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  أسعار الفائدة وفكرة النضوب وتوجهات أسعار النفط الخام

  أحمد حسین علي الهیتي  .د.أ

  عمار محمد سلو  أحمد  العبادي .د       

   :ملخصال

الری��ع تح��ت فرض��یة (تن��اول ھ��ذا البح��ث أفك��ارلویس سیس��ل ك��راي الت��ي ق��دمها ف��ي مقالت��ه 

،والت�ي ) ب�الفحم الحج�ريالمتمثلة (حول موضوعة الموارد الناضبة  ١٩١٤عام ) النضوب

، كم�ا ١٩٣١ع�ام ) اقتصاد الموارد الناضبة( أثرت على ھارولد ھوتلنك في مقالته الرائدة 

  .استعرض البحث أوجه التشابه والاختلاف بین أھم الافكار التي وردت في مقالتیهما

ین عن�د رب�ط ھ��ذه الافك�ار بموض�وعة اس��عار ال�نفط الخ��ام ، فق�د اس�تخدم الباحث��ان ج�دولاً یب��

وأتباعهم��ا ،فاس��تمر  Hotelling و Grayمس��ار الأس��عار المس��تقبلیة لل��نفط طبق��اً لآراء 

البحث لیقدم افكاراً جدیدة عن أس�عار ال�نفط الخ�ام وذل�ك بادخ�ال توازن�ات جدی�دة تعتم�د ف�ي 

  .أساسها على النظریة الاقتصادیة ومبدأ نضوب الخام

The summary in English language: 

This research treated with Gray's thoughts in his article (Rent under 

Assumption of Exhaustibility)at 1914 about the subject of 
exhaustible resources (represented by coal) ,which affected on 

Hotelling in his pioneer article(The Economic of Exhaustible 
Resources) at1931,also this research explained some of the most 

similarity and differences in thoughts between of them in their two 
articles. 

By connecting these thoughts with the crude oil prices, the two 

researchers used a table explain the future prices path of crude oil 

subject to Gray and Hotelling ideas' also to their followers .the 
research went to introduce a new thoughts about the future crude oil 

prices, by entering new balancing depend on the economic theory 
and the Exhaustibility principle of the crude.        
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  :المقدمة

تعد دراسة اقتصاد الموارد الناضبة م�ن الموض�وعات المهم�ة ف�ي إط�ار التحلي�ل 

النظ��ري لس��لوك الص��ناعة النفطي��ة ،ولك��ي نع��رض الموض��وع عل��ى وف��ق رؤي��ة 

أكاديمية واضحة ومفهومة  فقد تم تقديم موضوعة الموارد الناضبة وفقاً لتسلس�ل 

بأھم نقاط التش�ابه والاخ�تلاف  تاريخي لأھم المساھمات في ھذا الميدان ، مروراً 

في تلك المساھمات وصولاً إلى ع�رض بع�ض م�ن الجوان�ب التفص�يلية الخاص�ة 

  .بالموارد الناضبة وبالتركيز على النفط الخام

 نظري��ة النض��وب وفق��اً لأفك��ارتن��اول الأول :ج��اء البح��ث ف��ي قس��مين اثن��ين   
Gray أما القسم الثاني فقد تناول متضمنات النضوب عند،Hotelling ، بعد ذلك

  . تم عرض أفكار الباحثين حول الأسعار المستقبلية للنفط  وفقاً لأسعار الفائدة 

تتجلى أھمية البحث من خلال فتح منافذ أخرى لفكرة النضوب في : أھمیة البحث

التحليل والقياس ومساھمة ذلك في رسم توجهات أس�عار ال�نفط الخ�ام ف�ي الس�وق 

  .النفطية

ن الجدل القائم حول فكرة النضوب من حيث التع�دد ف�ي ال�رؤى ا: مشكلة البحث

وارتباط ذلك بعدد من المتغي�رات الكلي�ة والنفطي�ة، يف�تح آفاق�اً جدي�دة ف�ي التحلي�ل 

  .تحتاج الى التأطير والقياس

إن إمكانية الربط بين فكرة النضوب وأسعار الفائدة والخصم  قد : فرضیة البحث

  .ديداً يؤمن مساراً نظرياً وكمياً ج

يعتم�د ھ�ذا البح�ث عل�ى الأس�لوب التحليل�ي المق�ارن ف�ي الأفك�ار : أسلوب البح�ث

  .والقياس

    Gray نظریة النضوب وفقاً لأفكار: القسم الأول
ن��ب التط��وري للدراس��ات الاقتص��ادية ف��ي موض��وعة الم��وارد ف��ي إط��ار الجا    

عن�وان  تحت Grayالناضبة نشير إلى أن أولى تلك الاھتمامات جاءت في بحث 
غي���ر أن الدراس���ات الأعم���ق  ١٩١٤الري���ع تح���ت فرض���ية النض���وب ف���ي ع���ام 

تح�ت عن�وان اقتص�اد الم�وارد  ١٩٣١عام Hotellingوالأشمل  كانت في بحث 
  ) ١٩٩٤،٢٧الهيتي،.(الناضبة

١٩١٤ Lewis Cecil Gray في سعيه إلى تكوين فكرة عن نضوب            
النضوب  بالاستعانة بفكرة تناقص  في مقالته الريع تحت فرضية المورد ابتدأ

الإنتاجية التي جاء بها ديفيد ريكاردو  والمتمثلة بنقصان إنتاجية الأرض بزيادة 
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العنصر الإنتاجي المتغير،وھكذا بدأ بطرح  أفكاره ضمن فكرة الريع الذي 
تعطيه الأرض التي تمثل عنصراً إنتاجيا متجدداً لكن ضمن إنتاجية متناقصة مع 

.ناصر الإنتاجية المتغيرةزيادة الع  
طبق���اً لمفه���وم ريك���اردو للري���ع ف���إن المفه���وم الاقتص���ادي ل���لأرض بوص���فه      

مصدراً لمدفوعات الريع كان قد قدم ب�افتراض أن الري�ع ھ�و م�دفوعات للكمي�ات 
 ,Gray, 1914 .الأص�لية والكمي��ات الراس��خة غي�ر القابل��ة للت��دمير م��ن الترب�ة

ف�ي . ي نظر مختلفتين في تن�اولهم لفك�رة الري�عإلى وجهت Gray لقد أشار )(467
حين رأى آدم سميث أن الريع ھو التعويضات التي تدفع لقاطعي الأخشاب نتيجة 
لقطعه��م الأخش��اب وبيعه���ا ول��يس نتيج���ة لتنمي��تهم له��ا، ف���ان ريك��اردو يق���ول إن 
الشخص الذي يدفع ما يس�مى ب�الريع يدفع�ه عل�ى افت�راض أن الخش�ب ھ�و س�لعة 

م من أساس وجودھا على الأرض وھو يتساءل ھل ھو أمر طبيعي أن قابلة للتقيي
 ,Gray).(يك���افيء الف���رد نفس���ه بالأرب���اح ع���ن طري���ق بيع���ه له���ذه الأخش���اب؟

1914,482.  
فكرة النضوب بإعطائ�ه أمثل�ة رقمي�ة ع�ن محتوي�ات الم�نجم  Grayوھكذا استهل 

ن الفح�م وھ�و من الفحم، ففي أمثلته ھ�ذه أعط�ى رقم�ا نهائي�اً لمحتوي�ات الم�نجم م�
كما أوضح بأنه من السهل إعادة تخزين الفحم في مكان م�ا لك�ن م�ن . طن٣٧٠٠

الصعب عملياً إعادة تكوينه اقتصادياً، فمن وجهة نظره فإن النض�وب يتك�ون إم�ا 
  . من تغير المكان وإما من تغير الشكل

ا ف�الفحم بالإمك�ان إزالت��ه م�ن مكان�ه دون أن يح��دث تغيي�ر ف�ي ش��كله وھ�ذا م��     
يسميه إنضاب الموقع الذي بالإمكان تجنبه وذلك عن طريق إعادة ملئ�ه بعناص�ر 
أخرى وبالحجم نفسه من المواد المستخرجة ، سواء أكان ھ�ذا الأم�ر ص�حيحاً أم 

، وإن��ه حت��ى ول��و ك��ان  ةلا فإن�ه يعتم��د وبدرج��ة كبي��رة عل��ى الأوض��اع الاقتص��ادي
رجت م�ن الم�نجم فإن�ه م�ن غي�ر بالإمكان عملياً إعادة تخزين المعادن الت�ي اس�تخ

  . المعقول أن ذلك سيكون أمراً إقتصادياً 
أمثلة افتراضية عن النض�وب عن�دما ح�دد حجم�اً افتراض�ياً  Grayلقد أعطى     

لمحتوي�ات الم��نجم م��ن الفح��م واض��عاً ف��ي ذل��ك الأس��س والرك��ائز الأول��ى لنظري��ة 
 Haroldل نض���وب الم���وارد الاقتص���ادية الت���ي ت���م اعتمادھ���ا لاحق���اً م���ن قب���

Hotelling  إلا أن  ١٩٣١ف���ي مقالت���ه الرائ���دة اقتص���اد الم���وارد الناض���بة ع���ام
Gray  لم يتط�رق إل�ى ح�ال الأس�واق الاقتص�ادية م�ع الم�وارد الناض�بة كم�ا فع�ل

Hotelling  لاحقاً، لكن كانت ھناك إشارات ضمنية إلى أن السوق ھي في ح�ال
ش��رطاً أساس��يا  Grayل وض��ع المنافس��ة التام��ة م��ع ھ��ذا الم��ورد،ففي مثال��ه الأو

للنضوب وھو الوصول إلى أقصى متوسط عائ�د ص�افي لك�ل وح�دة إض�افية م�ن 
  :الاستخراج مع أدنى نفقات لكل وحدة إضافية من الاستخراج وكما يأتي

  .التباین في العائد الصافي لكمیات مختلفة من الفحم المستخرج في سنة واحدة) ١(جدول

العائ���د الص���افي الزي���ادة بنفق���ات ص���افي العوائ���د متوس��ط العوائ��د نفق���������������������������ات م��������ة الفح��������م قيكمي���������ة الفح���������م 
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الاس��������������تخراج   $المستخرج  )طن(المستخرج 
  طن١٠٠لكل

الص����������������������افية 
  طن١٠٠لكل

الاستخراج لك�ل   الكلية
ط�����������������ن  ١٠٠

  إضافية

ط����ن ١٠٠لك����ل 
إض������افية بع�������د 
أقص����ى عوائ����د 
ص�������افية لك�������ل 

  طن١٠٠

٠٠  ٠٠  ٢٠-  ٢٠-  ١٢٠  ١٠٠  ١٠٠  

٠٠  ٠٠  ٠٠  ٠٠  ١٠٠  ٢٠٠  ٢٠٠  

٠٠  ٠٠  ٦٠  ٢٠  ٨٠  ٣٠٠  ٣٠٠  

٠٠  ٠٠  ٢٠٠  ٥٠  ٥٠  ٤٠٠  ٤٠٠  

٤٠  ٦٠  ٢٤٠  ٤٨  ٥٢  ٥٠٠  ٥٠٠  

٣٠  ٧٠  ٢٧٠  ٤٥  ٥٥  ٦٠٠  ٦٠٠  

١٧  ٨٣  ٢٨٧  ٤١  ٥٩  ٧٠٠  ٧٠٠  

١  ٩٩  ٢٨٨  ٣٦  ٦٤  ٨٠٠  ٨٠٠  

٠٠  ٠٠  ٢٨٨  ٣٢  ٦٨  ٩٠٠  ٩٠٠  

٢٧٠  ٢٧  ٧٣  ١٠٠٠  ١٠٠٠      
٢٣١  ٢١  ٧٩  ١١٠٠  ١١٠٠      

  .٤٧٢،١٩١٤كراي،: المصدر
أن نض���وب الم���نجم يكم���ن عن���د مس���توى إنت���اج  Grayن يب���ي) ١(م���ن الج���دول 

دولاراً كأقصى عائد صافي عند أدنى ٥٠طن من الفحم وھو الحصول على ٤٠٠
ط�ن إض�افية م�ن الفح�م ، لك�ن ھ�ذه  ١٠٠دولاراً لكل ٥٠نفقات استخراجية وھي 

النقطة بالإمكان تجاوزھا مادامت ھناك عوائد صافية موجبة يمكن لمال�ك الم�نجم 
ليه���ا وذل���ك  باس���تمراره بالتش���غيل عل���ى ال���رغم م���ن زي���ادة نفق���ات أن يحص���ل ع

الاستخراج  لكل وحدة إضافية نتيجة للضغط على قاعدة المورد المح�دودة ، بم�ا 
في ذلك زيادة تكاليف الاس�تخراج الناجم�ة ع�ن مش�اكل الاس�تخراج م�ن الأعم�اق 

  .  والمتمثلة بظهور المياه والغاز في  أثناء الحفر
ھتمامات مالك الم�نجم الحص�ول عل�ى عوائ�د ص�افية موجب�ة فإن�ه ولكون إن من ا

 مأس�عار الفح� لكن عندما ت�زدادطن ، ٨٠٠سيتوقف عن الاستخراج عند مستوى 
ويصبح سعر الط�ن الواح�د يس�اوي دولاري�ن ف�إن ص�احب الم�نجم س�وف يس�تمر 

  :طن كما في المثال في أدناه٨٠٠بالإنتاج عند مستوى أعلى من 
  
  
  

دولار  ٢بسعر (في العائد الصافي  لكمیات مختلفة من الفحم المستخرج في سنة واحدة   التباین)٢(جدول
  ).للطن

كمي���������ة الفح���������م 
  )طن(المستخرج 

قيم��������ة الفح��������م 
  $المستخرج

نفق���������������������������ات 
الاس��������������تخراج 

  $طن ١٠٠لكل

متوس��ط العوائ��د 
الص����������������������افية 

  $طن ١٠٠لكل

ص���افي العوائ���د 
  $الكلية 

الزي���ادة بنفق���ات 
الاستخراج لك�ل 

ط�����������������ن  ١٠٠
  $ إضافية

العائ���د الص���افي 
ط����ن ١٠٠لك����ل 

إض�������افية بع�������د 
أقص����ى عوائ�����د 
ص�������افية لك�������ل 

  $طن ١٠٠

٠٠  ٠٠  ٨٠  ٨٠  ١٢٠  ٢٠٠  ١٠٠  

٠٠  ٠٠  ٢٠٠  ١٠٠  ١٠٠  ٤٠٠  ٢٠٠  

٠٠  ٠٠  ٣٦٠  ١٢٠  ٨٠  ٦٠٠  ٣٠٠  
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٠٠  ٠٠  ٦٠٠  ١٥٠  ٥٠  ٨٠٠  ٤٠٠  

١٤٠  ٦٠  ٧٤٠  ١٤٨  ٥٢  ١٠٠٠  ٥٠٠  

١٣٠  ٧٠  ٨٧٠  ١٤٥  ٥٥  ١٢٠٠  ٦٠٠  

١١٧  ٨٣  ٩٨٧  ١٤١  ٥٩  ١٤٠٠  ٧٠٠  

١٠١  ٩٩  ١٠٨٨  ١٣٦  ٦٤  ١٦٠٠  ٨٠٠  

١٠٠  ١٠٠  ١١٨٨  ١٣٢  ٦٨  ١٨٠٠  ٩٠٠  

٨٢  ١١٨  ١٢٧٠  ١٢٧  ٧٣  ٢٠٠٠  ١٠٠٠  

٦١  ١٣٩  ١٣٣١  ١٢١  ٧٩  ٢٢٠٠  ١١٠٠  

٢٥  ١٧٥  ١٣٥٦  ١١٣  ٨٧  ٢٤٠٠  ١٢٠٠  

٤-  ٢٠٤  ١٣٥٢  ١٠٤  ٩٦  ٢٦٠٠  ١٣٠٠  

٣٦-  ٢٣٦  ١٣١٦  ٩٤  ١٠٦  ٢٨٠٠  ١٤٠٠  

  .١٩١٤،٤٧٨كراي،: المصدر

اھتمامات مالك المنجم ھي الاستمرار بالإنتاج حت�ى  نلاحظ أن) ٢(ومن الجدول 
دولارأً  ٢٥طن لكي يحصل عل�ى أدن�ى عائ�د ص�افي إض�افي ھ�و ١٢٠٠مستوى 

وم���ن خ���لال استعراض���ه له���ذين .ط���ن إض���افية م���ن الفح���م المس���تخرج١٠٠لك���ل 
أن الأسعار المرتفعة ستؤدي إلى استنزاف للمنجم أسرع  Grayالجدولين يوضح 

لا  Grayلكن ھذا التحليل وكما يشير .ع الأسعار المنخفضةمما ھو عليه الحال م
يتضمن تأثير سعر الفائدة على قرارات مالك المنجم، لذلك وفي في جدول لاحق 
أضيف تأثير سعر الفائدة إلى تأثير تناقص الإنتاجية المبين في الجدولين السابقين 

  :وكما يأتي
ن استخراج كمیات مختلفة من الفحم و بفترات زمنیة القیمة الحالیة لصافي العوائد الناتجة م)٣(جدول

  %.١٠مختلفة وبسعر خصم 
القيم�������������������������ة 

  الحاضرة ل
ع����������دد 
  الأطنان

الس������������نة 
  $الأولى

الس���������������نة 
  $الثانية

الس���������������نة 
  $الثالثة

الس���������������نة 
  $الرابعة

الس�������������نة 
  $الخامسة

الس�������������نة 
  $السادسة

الس������������نة 
  $السابعة

الس������������نة 
  $الثامنة

متوس��ط العائ���د 
الص����افي لك����ل 

  طن ١٠٠

٢٩.٤١  ٣١.٢٥  ٣٣.٣٣  ٣٥.٧١  ٣٨.٤٦  ٤١.٦٦  ٤٥.٤٥  ٥٠  ٤٠٠  

العائ��د الص��افي 
ط�ن  ١٠٠لك�ل 

  إضافي

٢٣.٥٢  ٢٥.٠٠  ٢٦.٦٦  ٢٨.٥٧  ٣٠.٧٦  ٣٣.٣٣  ٣٦.٣٦  ٤٠  ٥٠٠  

١٧.٦٤  ١٨.٧٥  ٢٠.٠٠  ٢١.٤٢  ٢٣.٠٧  ٢٥.٠٠  ٢٧.٢٧  ٣٠  ٦٠٠  

١٠.٠٠  ١٠.٦٢  ١١.٣٣  ١٢.١٤  ١٣.٠٧  ١٤.١٦  ١٥.٤٥  ١٧  ٧٠٠  

٠.٥٨  ٠.٦٢  ٠.٦٦  ٠.٧١  ٠.٧٦  ٠.٨٣  ٠.٩٠  ١  ٨٠٠  

٠ٍ  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٩٠٠  

تح��دث بع��ض المفاض��لات ب��ين زي��ادة الإنت��اج ف��ي الس��نة نفس��ها ) ٣(فف��ي الج��دول
والخض���وع لق���انون تن���اقص الإنتاجي���ة أو البق���اء عل���ى مس���توى الإنت���اج نفس���ه 
والحصول على مبلغ مساوٍ أو مقارب في سنوات لاحقة ،ھذه الخيارات كم�ا ب�ين 

Gray  مالك المنجم تعود جميعاً إلى.  
القیمة الحالیة لصافي العوائد الناتجة من استخراج كمیات مختلفة من الفحم و )٤(جدول

  %.١٠بفترات زمنیة مختلفة وبسعر خصم 
القيم����������������ة 
  الحاضرة ل

ع���������������دد 
  الأطنان

الس������������نة 
  $الأولى

الس���������������نة 
  $الثانية

الس���������������نة 
  $الثالثة

الس���������������نة 
  $الرابعة

الس���������������نة 
  $الخامسة

الس�������������نة 
  $السادسة

الس������������نة 
  $بعةالسا

الس������������نة 
  $الثامنة

متوس�������������ط 
العائ�����������������د 
الص�����������افي 

٨٨.٢٣  ٩٣.٧٥  ١٠٠.٠٠  ١٠٧.١٤  ١١٥.٣٨  ١٢٥.٠٠  ١٣٦.٣٦  ١٥٠  ٤٠٠  
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١٤٩

 ١٠٠لك������ل 
  طن

القيم����������������ة 
الحالي��������������ة 
للعائ�����������������د 
الصافي من 

 ١٠٠ك��������ل 
  طن إضافي

٨٢.٥٠  ٨٧.٥٠  ٩٣.٣٣  ١٠٠.٠٠  ١٠٧.٦٩  ١١٦.٦٦  ١٢٧.٢٧  ١٤٠  ٥٠٠  

٧٦.٤٦  ٨١.٢٥  ٨٦.٦٦  ٩٢.٨٥  ١٠٠.٠٠  ١٠٨.٣٣  ١١٨.١٨  ١٣٠  ٦٠٠  

٦٨.٨٢  ٧٣.١٢  ٧٨.٠٠  ٨٣.٥٧  ٩٠.٠٠  ٩٧.٥٠  ١٠٦.٣٦  ١١٧  ٧٠٠  

٥٩.٤١  ٦٣.١٢  ٦٧.٣٣  ٧٢.١٤  ٧٧.٦٩  ٨٤.١٦  ٩١.٨١  ١٠١  ٨٠٠  

٥٨.٨٢  ٦٢.٥٠  ٦٦.٦٦  ٧١.٤٢  ٧٦.٩٢  ٨٣.٣٣  ٩٠.٩٠  ١٠٠  ٩٠٠  

٤٨.٢٣  ٥١.٢٥  ٥٤.٦٦  ٥٨.٥٧  ٦٣.٠٧  ٦٨.٣٣  ٧٤.٥٤  ٨٢  ١٠٠٠  

٣٥.٨٨  ٣٨.٦٦  ٤٠.٦٦  ٤٣.٥٢  ٤٦.٩٢  ٥٠.٨٣  ٥٥.٤٥  ٦١  ١١٠٠  

١٤.٧٠  ١٥.٦٢  ١٦.٦٦  ١٧.٢٣  ١٩.٢٣  ٢٠.٨٣  ٢٢.٧٢  ٢٥  ١٢٠٠  

  .١٩١٤،٤٧٩كراي،: المصدر

طن في كل من  ١٠٠ھنا وفي ظل ارتفاع الأسعار فان مقدار صافي العوائد لكل 
وذلك بسبب الزيادة في صافي العوائد،  هالحاضر والمستقبل سيزداد بالمقدار نفس

إن %. ١٠لكن ھذه الزيادة ستنخفض مع مرور الزمن بمقدار سعر الخصم البالغ
ى مب��الغ إض��افية س��يترتب علي��ه زي��ادة ف��ي اس��تخدام زي��ادة الإنت��اج للحص��ول عل��

عناصر الإنتاج من عمل ورأس مال ،ومن ثمة ستزداد نفقات الاستخراج وب�ذلك 
س��يكون الاس��تخدام المس��تقبلي مرغوب��اً ب��ه ولك��ن بش��كل اق��ل نس��بياً مم��ا ھ��و علي��ه 

  .الحال في استخدامه التنافسي الحالي 
ح���م وفق���اً للش���روط المبين���ة ف���ي ط���ن م���ن الف٣٧٠٠ف���إذا ك���ان مال���ك الم���نجم لدي���ه

فإنه س�وف يحص�ل عل�ى أقص�ى العوائ�د م�ن كام�ل الكمي�ة الت�ي لدي�ه ) ٤(الجدول
،ذلك بتعديل ھامشه من الاستخدام كم�ا ھ�و مب�ين ب�الخط الم�نقط ف�ي ھ�ذا الج�دول 
الذي يبين معدل استخراج أسرع أكثر مما ھو عليه الحال مع الأسعار المنخفضة 

  (Gray, 1914, 472-480) .للفحم
   Hotellingمتضمنات النضوب عند : القسم الثاني

معروفة لدى الاقتصاديين ، ب�ل إن أغل�ب الاقتص�اديين  Grayلم تكن مقالة       
كانت الناضبة  اقتصاد المواردالإسهامات المبكرة لموضوع  أنكانوا يتصورون 

اقتص��اد "رة ف��ي مقالت��ه الش��هي Harold Hotelling   تع��ود إل��ى الاقتص��ادي
بعي��دة ع��ن الأنظ��ار  ھ��ي الأخ��رى  الت��ي ظل��ت ،١٩٣١ع��ام " الم��وارد الناض��بة

لعل أھمها ھو الأسلوب الرياضي المعقد الذي عدة،  عدة ولأمور والاھتمام لعقود
اير وھ�ي غ�كتبت به ھذه المقالة التي كانت بمثابة تمرين في رياضيات حس�اب الت

 ى الخمس�يناتال�المجالات الاقتصادية و عليها فيوسيلة رياضية لا يمكن العثور 
  (Devarajan and Fisher, 1981, 65).زم�نك�أقرب  م�ن الق�رن الماض�ي

م��نهم  وھك��ذا ب��دأت كتاب��ات العدي��د م��ن  الاقتص��اديين تت��والى ف��ي ھ��ذا المي��دان ،
M.Solow Robert  اقتص��اد الم��وارد أو م��وارد الاقتص��اد"مقالت��ه  ال��ذي ب��دأ" 

جملة م�ن  قشناتوتمضي ل Hotelling اس من بحثباقتب ١٩٧٤والمنشورة عام 
  . القضايا التي أبرزتها
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نجد أنها كان�ت ق�د اعتم�دت  عل�ى الكثي�ر م�ن  Hotellingلكن بالعودة إلى مقالة 

، بع�د الحج�ري وذل�ك باعتمادھ�ا للم�ورد الناض�ب نفس�ه وھ�و الفح�م Grayأفكار 

الفائ��دة عل��ى  الإج��راءات نفس��ها فيم��ا يخ��ص ت��أثير س��عر Hotellingذل�ك اعتم��د 

أسعار الفحم مس�تقبلاً  الت�ي س�تعاني م�ن انخف�اض ف�ي قيمته�ا الحقيقي�ة قياس�اً إل�ى 

توق��ف عن��د ھ��ذا الح��د ول��م ين��اقش ح��ال الس��وق م��ن  Grayلك��ن . قيمته��ا الحالي��ة

منافس���ة واحتك���ار وأي منه���ا أفض���ل لإطال���ة عم���ر الم���ورد الناض���ب كم���ا فع���ل 

Hotelling  مقالة الأول أن�ه ك�ان ين�اقش ح�ال لاحقاً في مقالته، لكن يستشف من

  . السوق مع المنافسة التامة

أن المنافس��ة س��تؤدي إل��ى إنض��اب  ١٩٣١ف��ي مقالت��ه ع��ام  Hotellingأوض��ح 

المورد من خ�لال اعتم�اده عل�ى آلي�ة رياض�ية معين�ة ، ھ�ي التكام�ل المح�دد بم�دة 

  : زمنية محددة وكما يأتي 

 هذا تسلم مقابل وحدة من إنتاجبأن صاحب المنجم لن يكترث إ Hotellingيفترض 

وعلي�ه  ف�ي المس�تقبل،) t(بع�د زم�ن ) rteP0(الآن أو اذا تسلم سعر  )0P(سعر 

س�يكون دال�ة لل�زمن بالص�يغة  (p)غير معقول أن نتوق�ع أن الس�عر  لن يكون أمراً 

rt..........).....1(                            :الآتية
oepp � 

على أنها السعر الصافي المستلم بعد دف�ع كلف�ة الاس�تخراج للم�ورد )p(وھنا تفسر

إل���ى نض���وب الم���ورد عن���د وض���عه  Hotellingولق���د تط���رق ، ونقل���ه إل���ى الس���وق

atpfq                                 :الافتراض الآتي �� ),( 

 (a)الكل���ي للم���ورد الناض���ب ال���ذي رم���ز إلي���ه ب���الرمز  الع���رض (q)مث���ل تإذ 

ة مح�ددة م�دة نضوب الم�ورد ھ�ي مد نإ ،(p)بالسعر  (t)ة مدوالمشترى خلال ال

ة إنض�اب الم�ورد أم�ا م�دھ�ي بداي�ة  (0)ن إ إذ، (T ,0)ومحص�ورة ب�ين زمني�ين 

(T) خ�ذ التكام�ل أوھك�ذا وبع�د … فهي تمثل الحد الأعلى لزمن النضوب النهائي

  :للطرفين يتم الحصول على (T ,0)ة  مدبال المحدد

)2.........().,(.
0 0

adttePfdtq rt
T T

O ��� �  
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مساوياً يكون الإنتاج من المورد الناضب ) T( وعند الحد الأعلى لزمن النضوب

   :كون لدينا العلاقة الآتيةتعندئذ س) q�0(للصفر

)3.....(..........0),( �tepf rt
o …… (Hotelling, 1931, 141) 

ك��ان ق��د  هن��إالمحتك��ر ف موض��وع المن��تجف��ي مقالت��ه  Hotellingتن��اول  وعن��دما

تتناول النظرية ذ إ ،)لانهايةماال الصفر و(أعطى مدة لنضوب المورد محددة بين 

نقط��ة الح��د الأعل��ى  Hotellingالاعتيادي��ة لأس��عار الاحتك��ار الت��ي تح��دث عنه��ا 

qpy(لمنحن���ى ال���دخل) النقط���ة العظم���ى( م���ن ھ���ذين المتغي���رين  ن ك���لاً إذ إ ،)�.

بوص�فها ھو دالة تناقصية للدالة الأخ�رى، وعن�د اختي�ار الكمي�ة ) السعر والكمية(

(ن مدة النضوب ھي أدالة للزمن نلاحظ ب �,0    :يأتوكما ي )

�
�

�
0

)4....(........... adtq    ..... (Hotelling, 1931, 146) 

المن��افس ل��يس ل��ه الق��درة عل��ى ال��تحكم  جأن المن��ت Hotellingبه�ذه النتيج��ة يؤك��د 

بالسوق من خلال آلية الأسعار السائدة التي ستؤدي إلى اس�تنزاف قاع�دة الم�ورد 

المن��افس س��يبيع إنتاج��ه بالس��عر المعط��ى ف��ي  جخ��لال م��دة زمني��ة مح��ددة ،ف��المنت

س�وق ف�ي ال دإذا كان السعر السائ( فإذا أراد ھذا المنتج أن يعظم  أرباحه. السوق

فعليه فقط أن يزيد من مستوى إنتاج�ه ،لع�ل ھ�ذا الأم�ر ) أعلى من متوسط التكلفة

ھو ما أدى إلى إنضاب العديد من  حقول ال�نفط ف�ي الولاي�ات المتح�دة الأمريكي�ة 

  .في ثلاثينيات القرن الماضي 

المحتكر الذي يس�تطيع أن يطي�ل أو يقص�ر م�ن م�دة  جلكن الحال يختلف مع المنت

اعدة مورده  الناضب ،إما بزيادة الإنتاج مع تخفيض السعر أو العكس استنفاذه لق

  .قياساً إلى حالة السوق وما يمتلكه من خام في منجمه

تعدى فكرة ت�أثير مع�دلات الخص�م المس�تقبلية عل�ى  Hotellingيلاحظ كذلك أن 

، لي�ذھب أبع�د  م�ن ذل�ك وھ�و أن ينم�و  Grayالأسعار التي والت�ي توق�ف عن�دھا 

حت���ى يتجن���ب ت���أثير التض���خم عل���ى الأس���عار ام بمق���دار س���عر الفائ���دة س���عر الخ���

وھك��ذا ب��دأ الكثي��ر م��ن الاقتص��اديين ف��ي مرحل��ة لاحق��ة يؤك��دون عل���ى .الحالي��ة

ك�ان س�عر الم�ورد  ضرورة أن ينمو سعر الخام بمقدار س�عر الفائ�دة ، فق�الوا إذا 
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المفي�د لأي�ة  الناضب وعلى سبيل المثال ينمو بمعدل اقل من سعر الفائدة فإنه م�ن

  Chilton,1984,629 ).(منشأة  أن تبيع كامل خزينها على الفور

ف��إذا ك��ان ل��دينا مص��در ناض��ب ك��النفط م��ثلاً وك��ان س��عر برمي��ل ال��نفط ف��ي س��نة 

دولاراً للبرمي��ل وك��ان س��عر الفائ��دة الس��ائد آن��ذاك ھ��و  ٩٠ھ��و ) ٢٠٠٧(الأس��اس 

  ).٥(الجدولفإن الأسعار المستقبلية للخام ستكون كما موضحة في % ٥

  الأسعار المستقبلیة لسعر الخام قیاساً إلى أسعار سنة الأساس)٥(جدول

سعر   

سنة 

الاساس

٢٠٠٧  

سعر 

سنة

٢٠٠٨  

سعر 

سنة

٢٠٠٩  

سعر 

  ٢٠١٠سنة

سعر 

  ٢٠١١سنة

سعر 

  ٢٠١٢سنة

سعر 

  ٢٠١٣سنة

سعر 

  ٢٠١٤سنة

سعر 

  ٢٠١٥سنة

سعر سنة الأساس 

ينمو بمقدار س�عر 

  الفائدة

١٣٢.٩٧  ١٢٦.٦٤  ١٢٠.٦١  ١١٤.٨٦  ١٠٩.٣٩  ١٠٤.١٨  ٩٩.٢٢  ٩٤.٥٠  ٩٠.٠٠  

الس��عر المس��تقبلي 

مخص���وم بمق���دار 

  سعر الخصم

٩٠.٠٠  ٩٠.٠٠  ٩٠.٠٠  ٩٠.٠٠  ٩٠.٠٠  ٩٠.٠٠  ٩٠.٠٠  ٩٠.٠٠  ٩٠.٠٠  

سعر سنة الأساس 

مخص���وم بمق���دار 

  سعر الخصم

٦٠.٩١  ٦٣.٩٦  ٦٧.١٦  ٧٠.٥٢  ٧٤.٠٤  ٧٧.٧٤  ٨١.٦٣  ٨٥.٧١  ٩٠.٠٠  

  من إعداد الباحثین: الجدول

ھ�و   ٢٠١٥لبرمي�ل ال�نفط ف�ي ع�ام   يأن السعر المس�تقبل) ٥(من الجدول يلاحظ 

دولاراً للبرميل وھو مساو لسعر سنة الأساس بعد خصمه بمقدار سعر  ١٣٢.٩٧

الخصم، فالأسعار المستقبلية ستبقى دائماً مساوية لسعر سنة الأساس بعد خصمها 

س�اوياً لس�عر س�نة م ٢٠١٥بمقدار سعر الخصم ،أما لو بقي سعر الخ�ام ف�ي ع�ام 

دولاراً للبرمي��ل قياس��اً  ٦٠.٩١م��ن دون زي��ادة فإن��ه سيس��اوي ) ٢٠٠٧(الأس��اس 

  .إلى قيمته في سنة الأساس 

عندما يأتي المستقبل بب�دائل الس�لع الت�ي يتحفن�ا به�ا إب�داع العق�ل البش�ري ف�إن     

ذلك سيؤثر على جانب الطلب ، ومن ثمة س�يحدث ت�وازن جدي�د ب�ين المع�روض 

لعة الأص�لية والطل�ب الم�نخفض عليه�ا نتيج�ة لإح�لال الب�دائل ، لك�ن ھ�ذه من الس

  .المرة سيحصل المنتجون على سعر منخفض لسلعهم
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أم��ا إذا عج��ز البش��ر ع��ن إيج��اد ب��دائل للخ��ام الناض��ب أو عج��زوا ع��ن تقلي��ل     

استعماله ضمن قطاعات اقتصادية معينة فسوف يؤدي ذلك إلى مضاعفة الطل�ب 

. ستزداد س�رعة نض�وب الخ�ام ض�من م�دة زمني�ة ليس�ت بالطويل�ةعليه، بالنتيجة 

لذلك تستدعي الحاجة حصول توازن جديد بين قوى الع�رض والطل�ب يأخ�ذ ھ�ذا 

التوازن بنظر الاعتب�ار أم�وراً ع�دة، منه�ا تك�اليف الإنت�اج ونم�و الأس�عار بمق�دار 

  . سعر الفائدة والأھم من ذلك كله ھو تأثير نضوب الخام على الأسعار

ن مسألة النضوب ھي واقع حال ستعاني منه ال�دول المنتج�ة لل�نفط ف�ي وق�ت م�ا إ

ف��ي المس��تقبل، علم��اً أن ھن��اك الكثي��ر م��ن المؤش��رات تظه��ر أن ع��دداً م��ن ال��دول 

إن .المنتج��ة لل��نفط ق��د وص��لت مرحل��ة ال��ذروة وإن إنتاجه��ا الآن آخ��ذ بالتن��اقص

طيع أية دولة منتجة من نضوب الخام ستتفاوت شدته بين الدول المنتجة ، فلا تست

الناحية العملية أن  تحدد سعراً للخام بشكل منعزل تبعاً لحالة النضوب التي لديها 

  .لأنها ومن دون شك ستخرج من السوق

للخام أن تعتمد مقاييس للنض�وب  ةومن ثمة سيتطلب الأمر من الدول المنتج     

م��ن مقي��اس للخ��زين مش��ابهة لم��ا ھ��و موج��ود ل��دى الولاي��ات المتح��دة الأميركي��ة 

تبع����اً لمق����دار الإض����افة إل����ى (، إذ تعتم����د بيان����ات ھ����ذه المق����اييسيالإس����تراتيج

) الاحتياطيات المؤكدة من النفط لديها أو النقصان في احتياطياتها نتيجة للنضوب

في تسعير خاماتها ، على أن تراجع ھذه المقاييس بش�كل دوري م�ن أج�ل وض�ع 

الجدي��د تبع��اً لحرك��ة الاكتش��افات النفطي��ة أس��عار جدي��دة بم��ا ي��تلاءم م��ع الوض��ع 

  .  والإضافات إلى الاحتياطي أو تبعاً لنضوب المورد

إن ھذا الأمر بالإمكان تطبيقه أولاً في الدول المنضوية تحت تجمع�ات معين�ة     

مثل منظمة أوبك ، ثم بالإمكان تطويره فيما بعد ضمن اتفاقيات تقوم بها المنظمة 

كالسعودية مع بلدان متنفذة من خ�ارج أوب�ك  مث�ل جمهوري�ة  أو بلدان متنفذة فيها

روس��يا الاتحادي��ة  كم��ا ح��دث س��ابقاً ، فبع��د اتفاقهم��ا عل��ى تخف��يض الإنت��اج ع��ام 

، ش��هدت الس��وق النفطي��ة  ج��ل وض��ع ح��د لانخف��اض أس��عار ال��نفطأم��ن  ١٩٩٩

  .)١١،٢٠٠٦أحمد،.(ارتفاعاً بالأسعار في مدة لاحقة

  الاستنتاجات والتوصیات

  الاستنتاجات:أولا
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ف�����ي تناول�����ه لموض�����وعة اقتص������ادالموارد الناض�����بة ك�����ان الس�����بق ھ������و  -١

،اذ اعتمد الثاني على الكثير م�ن الافك�ار  Hotellingقبل  Grayللاقتصادي

،كم��ا )الفح��م الحج��ري(الت�ي ج��اءت ف��ي مقال��ة الاول منه��ا الم�ادة الخ��ام نفس��ها

  .تقبلاً استعان بمسألة أسعار الخصم التي ستؤثر على سعر الخام مس

ھو أول من وضع شرطاً أساسياً لنضوب الخام ،وھو بذلك يكون  Grayإن  -٢

  .قد خالف الاقتصاديين الذين سبقوه والذين عاصروه آنذاك

الى حال السوق مع المنافسة التامة والاحتكار ،في حين  Hotellingتطرق  -٣

المقال�ة في مقالته،إلا أن ما يستش�ف م�ن تحليل�ه ف�ي ھ�ذه  Grayلم يفعل ذلك 

  .أنه كان يتكلم عن حال السوق مع المنافسة التامة

إن غي�اب ب�دائل ال�نفط الخ�ام س�تؤدي ال�ى اس�تنزاف قاع�دة الم�ورد الناض��ب  -٤

بسرعة ،إذ إن الأسعار المرتفعة ستقصر من عمر المورد الناضب كم�ا ب�ين 

Gray  بالت��الي سيص��ار ال��ى اج��راء توازن��ات جدي��دة ب��ين الطل��ب المرتف��ع ،

بذلك ستس�تمر موج�ة الارتف�اع بالاس�عار النفطي�ة . المنخفض للنفط والعرض

نتيج�ة لقل��ة الكمي��ة المعروض��ة ، الناجم��ة ع��ن انخف��اض حرك��ة الاض��افة ال��ى 

الاحتي��اطي وزي��ادة ف��ي الطل��ب كنتيج��ة لارتف��اع مع��دلات النم��و ف��ي اقتص��اد 

  .العديد من بلدان آسيا الكبيرة

  

  التوصیات:ثانیاً 

عن�د  Hotellingقب�ل  Grayالري�ادة للاقتص�ادي   يوصي البحث بأن تكون -١

  .الاشارة الى السبق في أدبيات اقتصاد الموارد الناضبة

يوصي البحث كذلك باعتماد آلية جديدة لتحديد اسعار النفط الخام تقوم على  -٢

أساس وضع مقياس للنضوب الذي بدوره يعتمد على حركة الاضافات الى 

تج�ة لل�نفط ، لك�ي تج�رى توازن�ات جدي�دة م�ع قاعدة احتياطيات البل�دان المن

  . الطلب المتنامي للدول على النفط الخام

  

  المصادر
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  :المصادر باللغة العربیة

الموص�ل ،  دار الكت�ب للطباع�ة والنش�ر،الهيت�ي ، مقدم�ة ف�ي اقتص�اد ال�نفط ، حسين أحمد -١

١٩٩٤.  

عربي�ة الس�عودية ف�ي مج�ال عمار محمد سلو أحمد ،السياسة الإنتاجية والسعرية للمملك�ة ال -٢

،كلي�����ة الإدارة والاقتص�����اد،جامعة )غي�����ر منش�����ورة(ال�����نفط الخام،أطروح�����ة دكت�����وراه

  .٢٠٠٦الموصل،

  المصادر باللغة الانكلیزیة
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