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  اتجاه السیاسة النقدیة في المغرب في ظل برامج الإصلاح الاقتصادي

  (*)٢٠٠٥ – ١٩٧٦للفترة 

  

  د عامر عبود جابر.م.أ
  حمد الجبوريمخلف . م.م

  الملخص

ان المغرب كبلد نامي ، یعاني من مشاكل اقتصادیة كثیرة لعل من أھمها انخفاض معدل     

ادي ولا س�یما العج�ز المس�تمر ف�ي الموازن�ة النمو الاقتصادي واضطراب الاس�تقرار الاقتص�

العامة للدولة وف�ي می�زان الم�دفوعات مم�ا ترت�ب علی�ه مدیونی�ة عالی�ة أثقل�ت وتثق�ل كاھ�ل 

ل�ذلك ح�اول تطبی�ق ب�رامج الإص�لاح الاقتص�ادي والت�ي تعط�ي دورا اكب�ر . اقتصاده الوطني 

تحقی��ق درج��ة للسیاس��ة النقدی��ة م��ن اج��ل تحقی��ق مع��دل مرغ��وب م��ن النم��و الاقتص��ادي و

معقول��ة م��ن الاس��تقرار الاقتص��ادي لاس��یما وان ھ��ذه السیاس��ة تنس��جم م��ع م��ا ی��دعو الی��ه 

... صندوق النقد الدولي من الدعوة للحریة الاقتصادیة وتقلیل دور الدول�ة ف�ي الاقتص�اد و 

  .الخ 

ویبدو ان المغرب قد استطاع ولو بدرجة محدودة م�ن تحقی�ق بع�ض الأھ�داف الم�ذكورة     

  . ه أعلا

Abstract 
The trend of the monetary policy in morocco under the economic reform programs for the  

1976-2005 
        As a developing country, morocco is suffering from many economic 
difficulties. Among the reduction of its economic growth average and instability , 
especially the continuous deficit in both the governmental public budget and the 
balance of payments. 
      This has led to a high debt which tired the national economy . for these 
reasons , morocco tries to implement the economic reform programs which give a 
bigger role for the monetary policy , and for the purpose of achieving a desired 
degree of economic growth and acquiring a reasonable level of economic stability, 
especially because such policy meets the international monetary fund (IMF) 
objectives in a larger economic freedom and less state intervention in the 
economy. However, morocco seems that it became able to a certain extent from 
achieving some of above mentioned objectives. 
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ة النقدية موقعا متمي�زا م�ن ب�ين السياس�ات الاقتص�ادية الت�ي أخ�ذت تحتل السياس   
  .تستخدم لحل المشاكل الاقتصادية المتزايدة بشكل عام ومنذ بدء القرن العشرين

وقد شهدت نهايات القرن العشرين وخصوصا عق�دي الثمانيني�ات والتس�عينيات     
لمس�ار الاقتص�ادي وإع�ادة في العديد من البلدان العربية اھتماما متزايدا لإص�لاح ا

توجيهه ، كما ظهرت ھناك دعوات متزايدة تطالب بتحجيم دور الدولة في النشاط 
الاقتصادي والدعوة للحرية الاقتصادية والاعتماد على آليات السوق والمنافسة في 

وق���د تبن���ت تل���ك ال���دعوات المؤسس���ات المالي���ة الدولي���ة المتمثل���ة . تحدي���د الأس���عار
لي والبن�ك ال�دولي ، وق�د اس�تجابت معظ�م دول الع�الم المتقدم�ة بصندوق النق�د ال�دو

والنامي��ة عل��ى ح��د س��واء لتل��ك ال��دعوات ومنه��ا بع��ض البل��دان العربي��ة الت��ي ش��رع 
بعض���ها من���ذ مطل���ع الثمانيني���ات كم���ا ف���ي المغ���رب ال���ى تبن���ي ب���رامج الإص���لاح 

دياتها الاقتصادي بالتعاون مع صندوق النقد والبنك الدوليين بع�د ان ش�هدت اقتص�ا
أزم��ات ح��ادة تمثل��ت ف��ي ت��دھور وض��عف نم��و اقتص��ادھا وتزاي��د عج��ز الموازن��ة 
العام���ة وتص���اعد مع���دلات التض���خم وتزاي���د عج���ز المي���زان التج���اري ومي���زان 
المدفوعات فضلا عن تزاي�د أعب�اء ال�دين الخ�ارجي وت�دھور س�عر ص�رف العمل�ة 

  .الوطنية
ف��ي المغ��رب ف��ي ظ��ل ب��رامج وق��د تن��اول ھ��ذا البح��ث اتج��اه السياس��ة النقدي��ة       

الإصلاح الاقتصادي وعلى مرحلتين الأولى الت�ي س�بقت تطبي�ق ب�رامج الإص�لاح 
الاقتص��ادي ، والأخ��رى خ��لال تطبي��ق ب��رامج الإص��لاح الاقتص��ادي للفت��رة م��ن 

٢٠٠٥ -١٩٧٦ .  
إن تراج���ع وض���عف إمكاني���ات النم���و الاقتص���ادي وتزاي���د ع���دم  :مش���كلة البح���ث

ض البل��دان العربي��ة ومنه��ا المملك��ة المغربي��ة يف��تح الاس��تقرار الاقتص��ادي ف��ي بع��
المج��ال لإمكاني��ة الاختي��ار والانتق��اء للسياس��ات النقدي��ة والائتماني��ة الفعال��ة لتحقي��ق 

  .الأھداف الاقتصادية المرسومة
تنص فرضية البح�ث عل�ى ان ھن�اك أث�را ايجابي�اً وفع�الاً لتغي�رات  :فرضیة البحث

دية الكلي��ة انعك��س بالت��الي عل��ى الأھ��داف ع��رض النق��د عل��ى المتغي��رات الاقتص��ا
وأن ھ��ذا الأث��ر ). النم��و والاس��تقرار الاقتص��ادي ( الرئيس��ية للسياس��ة الاقتص��ادية 

  .يتجلى واضحا من خلال تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي خلال فترة البحث 
من اجل أن تحقق الدراسة الأھداف المرجوة منها فقد تضمنت ثلاث�ة :ھیكل البحث

تن��اول المبح��ث الأول مفه��وم التص��حيح الاقتص��ادي وسياس��اته م��ن حي��ث  .مباح��ث
  .المفهوم والأسباب الموجبة والسياسات

اما المبح�ث الث�اني فق�د تض�من السياس�ات النقدي�ة والائتماني�ة للمملك�ة المغربي�ة     
حي��ث ت��م التط��رق في��ه ال��ى مراح��ل التط��ور الت��ي حص��لت ف��ي السياس��ة النقدي��ة 

المغربية والى أھداف ووسائل السياسة النقدي�ة المباش�رة وغي�ر  والائتمانية للمملكة
المباشرة والى اتجاھات العرض النقدي والسياسة النقدية بالإضافة إلى التط�ورات 

التسهيلات (الائتمانية والمصرفية للبنوك التجارية متمثلة أيضا بالودائع والقروض 
  ) .الائتمانية
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الأول ھو اث�ر السياس�ة النقدي�ة ف�ي : ئين ھما اما المبحث الثالث فقد تضمن جز    
  .  النمو الاقتصادي ، والثاني ھو اثر السياسة النقدية في الاستقرار الاقتصادي 

كم�ا تض�منت ، وقد اختتمت الدراسة بجملة من الاستنتاجات التي توصلت إليها    
  .أيضا بعض التوصيات 

  
  المبحث الأول

  ماھیة التصحیح الاقتصادي وسیاساته
يقصد بالتصحيح الاقتصادي مجموعة من   :مفهوم التصحیح الاقتصادي _   ١

السياس����ات الاقتص����ادية والمالي����ة الرامي����ة ال����ى معالج����ة الاخ����تلالات الداخلي����ة 
والخارجي��ة الت��ي يتع��رض له��ا الاقتص���اد الكل��ي ، للوص��ول إل��ى مع��دلات نم���و 

  .اقتصادي عالٍ 
بيق برامج التصحيح الاقتصادي ، ان تعدد الأھداف المراد تحقيقها جراء تط     

فعن�دما . جعل ھذه السياسات الاقتصادية تأخذ عدة مسميات بحسب تلك الأھداف 
يك�ون اله��دف الرئيس��ي ھ��و معالج��ة الاخ��تلال الحاص��ل ف��ي مي��زان الم��دفوعات ، 

، ) ( Financial  Programmingتس��مى ھ��ذه السياس��ات  بالبرمج��ة المالي��ة 
الاستقرار في الاقتصاد الكلي في الأجل القص�ير  وعندما يكون الهدف ھو تحقيق

كم�ا .  ( Stabilization  Program  )       تقرار ــــــ�ـ، تس�مى بب�رامج الاس
، اذ ان مص��طلح  ( Program Adjustment ) تس�مى أيض��ا بب��رامج التكيي��ف 

يعن��ي )  كم��ا ج��اء ف��ي مرجعي��ات ص��ندوق النق��د ال��دولي ( التص��حيح الاقتص��ادي 
ال��ذي يعن��ي ف��ي مض��مونه  ( Economic Adjustment )قتص��ادي التكيي��ف الا

 أي تكيي��ف الهيك��ل الاقتص��ادي ، ( Structural Adjustment)التكيي�ف الهيكل��ي 

  ) . ٥٦، ٢٠٠٤عواد ،(
إن الحاج��ة إل��ى إج��راء عملي��ة التكيي��ف  :أس��باب التكیی��ف الاقتص��ادي _  ٢   

ت والتشوھات الاقتصادية في الاقتصادي لا تبدو ملحة الا عندما تتراكم الاختلالا
المجتم��ع ، وعلي��ه ف��ان ھنال��ك عوام��ل اقتص��ادية أو أس��باب تفرض��ها الظ��روف 
الاقتصادية التي يمر بها البلد المعني تفرض علي�ه إج�راء عملي�ة التكيي�ف، وھ�ذه 

  : العوامل ھي 
يعتبر اختلال الهيكل الاقتصادي  من أھم العوامل الداخلية  :العوامل الداخلیة -١
تي تفرض على البلد إجراء عملية التكييف الاقتصادي ، والاختلال الهيكلي ھو ال

اختلال العلاقات التناسبية بين أج�زاء ومكون�ات الهيك�ل الاقتص�ادي للبل�د وتغيي�ر 
 خصائصه، وتأخذ أشكالاً عديدة منها

  :  )٦٠ - ٥٨، ٢٠٠٤عواد ،(
الادخ�����ارات ويتمث�����ل بأتس�����اع الفج�����وة ب�����ين . اخ�����تلال ھيك�����ل الم�����وارد –أ    

بالإضافة إلى فجوة . والاستثمارات المنفذة ، أي ماتسمى بفجوة الموارد الداخلية 
الموارد الخارجية المتمثلة بالفرق بين الصادرات والاستيرادات الناتج�ة ع�ن قل�ة 
العملات الأجنبية التي يحص�ل عليه�ا البل�د ، ك�ذلك اتس�اع الفج�وة ب�ين الإي�رادات 
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تغطية الإيرادات العامة المتحققة للنفق�ات العام�ة ، مم�ا  والنفقات الناتجة عن عدم
  .  تسبب اختلال الموازنة العامة 

اخ��تلال بني��ة الن��اتج المحل��ي الإجم��الي الن��اتج ع��ن تراج��ع نس��بة مس��اھمة  –ب   
  . القطاعات المختلفة في تكوين ھذا الناتج 

دولة في النشاط الاختلالات الهيكلية الأخرى التي تؤدي الى تزايد تدخل ال –ج   
  . الاقتصادي ، مثال على ذلك ارتفاع معدلات البطالة وتفاقم حالة الفقر

والمتمثلة بالمتغيرات الاقتصادية الدولية التي تؤثر في  :العوامل الخارجیة  – ٢
التركيب الاقتصادي الداخلي للبلد ، مم�ا يتطل�ب من�ه تكييف�ا م�ع المس�تجدات الت�ي 

  .  المتمثلة بالتحرير الاقتصادي والعولمة الاقتصادية تحدث على الساحة الدولية و
فالتحرير الاقتصادي يعتبر إحدى الركائز المهمة التي تستند عليه الرأسمالية      

العالمية لتغيير دور الدولة الاقتص�ادي م�ن إنم�ائي إل�ى تص�حيحي ، وتفعي�ل دور 
ح الاقتصادي القطاع الخاص في النشاط الاقتصادي ليصبح احد سياسات الإصلا

اللازمة لتحقيق التنمية الاقتصادية المبنية على تخفيض مستوى التدخل الحكومي 
الیاس�ري ، (وتعميم آلية السوق وتحرير التجارة الخارجية وتدفق رؤوس الأموال 

٦٢، ٢٠٠٥ ( .            

أم��ا العولم��ة الاقتص��ادية فتعتب��ر م��نهج الرأس��مالية العالمي��ة المعاص��رة ، الت��ي    
م�ل ف��ي ض��وئها عل��ى ال��تحكم بعوام��ل الإنت�اج ع��ن طري��ق التق��دم التقن��ي به��دف تع

تصدير أزمتها ، وإيجاد الحلول لمش�اكلها عل�ى حس�اب البل�دان النامي�ة باعتبارھ�ا 
  .السوق الرائجة لتصريف منتجاتها تحت سياسة الاعتماد المتبادل

المعتم�دة ان سياسات الإصلاح الاقتصادي  :سیاسات الإصلاح الاقتصادي _  ٣
م��ن قب��ل ص��ندوق النق��د ال��دولي والبن��ك ال��دولي لمعالج��ة الاخ��تلالات الهيكلي��ة ف��ي 
البل��دان النامي��ة تقس��م ال��ى سياس��ات وب��رامج التثبي��ت او الاس��تقرار الاقتص��ادي 

  . وسياسات وبرامج التكييف الهيكلي 
وعل�ى ھ��ذا الأس�اس ف��ان سياس��ات الإص�لاح الاقتص��ادي تتك�ون م��ن م��رحلتين    

   ): ٨٢-٦٦،  ٢٠٠١دوفسكي ، (ن ھمامختلفتي
  )الاستقرار الاقتصادي ( التثبيت الاقتصادي :  المرحلة الأولى - ١

وتعنى بالتوازن على المستوى الكلي للاقتصاد القومي وفي المدى القص�ير ،     
بين الع�رض والطل�ب ع�ن طري�ق تحري�ر الأس�عار وتحقي�ق الت�وازن ف�ي القط�اع 

ة العمل�ة بالإض�افة إل�ى تخف�يض عج�ز الموازن�ة الخارجي من خلال تخفيض قيم�
 .wwwبش�یر،(والمتمثل�ة ب�الآتي بحيث تعمل عل�ى تحقي�ق الأھ�داف المرج�وة منه�ا

Islam Online . net ,P2(:  
تحقيق الاستقرار الاقتص�ادي م�ن خ�لال الوص�ول ال�ى أعل�ى مس�توى ممك�ن  –أٍ  

من القوة العاملة  من الناتج او الدخل الحقيقي التي تضمن تشغيل اكبر قدر ممكن
  . من اجل معالجة مشكلة البطالة 

  . تحقيق معدلات نمو مرتفعة في الناتج المحلي الإجمالي –ب 
  تحقيق التوازن الداخلي والخارجي  –ج 
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يقص�د ب�التكييف   :)التكييف الهيكل�ي (التكييف الاقتصادي : المرحلة الثانیة – ٢
قتص��ادية الت��ي يق��وم به��ا البن��ك مجموع��ة الإج��راءات الا) الهيكل��ي ( الاقتص��ادي 

ال��دولي لإح��داث التغيي��رات اللازم��ة ف��ي النفق��ات والم��دخرات والإنت��اج م��ن اج��ل 
التوصل الى وضع مقبول لميزان المدفوعات من خلال تمويل أي عج�ز يحص�ل 

  ). ٢٦،  ٨٢سمي ،(في الحساب الجاري بتدفقات رأس المال

زمة م�ن السياس�ات الت�ي تق�وم ان برامج التكييف الاقتصادي ھي عبارة عن ح   
بتوجي��ه الطل��ب الكل��ي بش��كل ي��تلاءم م��ع الن��اتج المحل��ي الإجم��الي ، وم��ن ھ��ذه 
السياس��ات تع��ديل أس��عار الص��رف وتقيي��د الإنف��اق الحك��ومي فض��لا ع��ن حري��ة 

، حي���ث ان جه���ود ب���رامج التكيي���ف الاقتص���ادي    )٥، ١٩٩٩ألنجف���ي ، (التج���ارة 
في السياسة الاقتصادية العامة  للتقلي�ل  تسعى ومن خلال إجراء بعض التغييرات

م���ن الاخ���تلالات الداخلي���ة والخارجي���ة او إزالته���ا م���ن اج���ل تحقي���ق الاس���تقرار 
   ).١١،  ١٩٨٧سیلوفسكي ، (الاقتصادي وزيادة معدلات النمو

ان برامج التكييف الاقتصادي ھي ص�يرورة لإص�لاح اقتص�ادي موج�ه م�ن      
مدفوعات وتخفيض التضخم وإيج�اد ظ�روف السوق ، يهدف الى تعزيز ميزان ال

مق�دار : نمو مستدام لدخل الفرد ، حيث ان تحقيق النمو يتوقف على عاملين ھما 
الموارد المتاحة اولا وكفاءة استخدامها ثانيا ، من خلال انتق�اء ف�رص الاس�تثمار 

، وعل���ى ھ���ذا الأس���اس ف���ان سياس���ة  ) ٤، ١٩٨٧جویتی���ان ،(ذات العائ���د المرتف���ع
 .www خض�ر، (لاقتص�ادي تعتم�د عل�ى المرتك�زات الاقتص�ادية التالي�ةالتكيي�ف ا

Arab – org / course 25(  :  

ويعن��ي التخل��ي ع��ن السياس��ات المنح��ازة ض��د :تحری��ر التج��ارة الخارجی��ة  – ١
ب�ين التص�دير والاس�تيراد م�ن خ�لال  ( Neutral )التصدير وإتباع سياسات حيادي�ة 

   . فعة وإيجاد نظام موحد لها تخفيض قيمة الرسوم الكمر كية المرت
ويتم من خلال إلغاء سياس�ات ال�دعم ألس�عري ع�ن بع�ض  :تحریر الأسعار  – ٢

السلع ومستلزمات الإنتاج للقضاء على التشوھات التي تنت�اب الأس�عار ف�ي نظ�ام 
السوق وتحقيق معدلات نمو اكبر ، وھذا يت�يح لق�وى الع�رض والطل�ب ان تلع�ب 

وتوجي��ه تخص��يص الم��وارد الاقتص��ادية وفق��ا لآلي��ة دورھ��ا ف��ي تحدي��د الأس��عار 
 . www. Moeالزعبي ، (السوق مما يعمل على تخفيف العبء عن ميزانية الدولة 

gov . jo / school     .(  

ان مفهوم الخصخصة بشكل عام يعني تحوي�ل القط�اع الع�ام   :الخصخصة  – ٣
ة إح��دى ال��ى قط��اع خ��اص ، وإخض��اعه ال��ى آلي��ة الس��وق ، وتعتب��ر الخصخص��

سياس��ات الإص��لاح الاقتص��ادي اللازم��ة لتحقي��ق التنمي��ة الاقتص��ادية ف��ي البل��دان 
النامية من خلال حث ھ�ذه ال�دول عل�ى تص�فية المش�روعات العام�ة غي�ر الق�ادرة 

  .على الاستمرار وتحويلها الى القطاع الخاص 
  

  المبحث الثاني
  بیةالتطورات في السیاسات النقدیة والائتمانیة للمملكة المغر

  :مراحل تطور السیاسات النقدیة والائتمانیة للمملكة المغربیة   – ١
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١٢٢

لق��د م��رت السياس��ة النقدي��ة والائتماني��ة ف��ي المغ��رب عب��ر ث��لاث مراح��ل        
ألج��واھري (أساس�ية وحس��ب تط�ور الوض��ع الاقتص��ادي والم�الي له��ا وھ�ي ك��الآتي

،٥، ٢٠٠٤ :(  

الإص��لاح الاقتص��ادي ف��ي وھ��ي الت��ي س��بقت تطبي��ق ب��رامج  :المرحل��ة الأول��ى 
المغ��رب وق��د امت��دت من��ذ أواخ��ر الس��تينيات وحت��ى أوائ��ل الثمانيني��ات م��ن الق��رن 
الماضي ، حيث كانت السياسة النقدية في ھذه الفترة ترتكز على توجي�ه الائتم�ان 

ت�أطير ( المقدم للقطاعات الاقتصادية من خلال وضع قيود كمية عل�ى الق�روض 
أسعار الفائدة لتشجيع القطاعات المرغوب�ة وتقيي�د عن طريق التحكم ب) القروض 

  .أنشطة القطاعات غير المرغوبة 
وق��د امت��دت من��ذ بداي��ة الثمانيني��ات وحت��ى بداي��ة التس��عينيات ،  :المرحل��ة الثانی��ة 

 ١٩٨٣حيث شهدت ھذه المرحلة ب�دء تطبي�ق ب�رامج الإص�لاح الهيكل�ي ف�ي ع�ام 
بذمتها كما شهدت ھذه المرحل�ة  وإعادة جدولة جزء من الدين الخارجي المترتب
  .أيضا تطبيق سياسة نقدية تتماشى مع آلية السوق 

وھ��ي المرحل��ة الت��ي ش��هدت تطبيق��اً موفق��اً لب��رامج الإص��لاح  :المرحل��ة الثالث��ة 
الهيكل��ي ، كم��ا ش��هدت ھ��ذه المرحل��ة تمك��ن المملك��ة المغربي��ة م��ن إع��ادة جدول��ة 

م الس��لطات النقدي��ة بتحري��ر ، فض��لا ع��ن ذل��ك قي��ا ١٩٩٢ديونه��ا عن��د نهاي��ة ع��ام 
  .الائتمان واعتماد سياسة نقدية تعتمد على أدوات الرقابة غير المباشرة 

  :أھداف ووسائل السیاسة النقدیة   – ٢
ب��دءا نق��ول إن للسياس��ة النقدي��ة ف��ي المملك��ة المغربي��ة مجموع��ة م��ن الأھ��داف     

مركزي المغربي لعام قانون البنك ال(تسعى لتحقيقها وتتمثل ھذه الأھداف بما يأتي
  ):www.pogar.org/databases/arabbanksالمعدل ،  ١٩٥٩

مع ضمان قابليته�ا للتحوي�ل ) الدرھم المغربي ( العمل على استقرار العملة  – ١
.  

  .تنمية السوق المالية والعمل على ضبطها  – ٢
نظ�ام المص�رفي م�ع متطلب�ات التنمي�ة الاقتص�ادية بش�كل ي�تلاءم م�ع تفعيل ال – ٣

  .السياسة الاقتصادية العامة 
ويسعى البنك المركزي المغربي لتحقيق ھذه الأھداف من خ�لال مجموع�ة        

  .من الوسائل والأدوات المباشرة وغير المباشرة
  

  ) :الأدوات الكمیة ( الأدوات غیر المباشرة : أولا 
ت��م إق��رار ھ��ذه الأداة م��ن قب��ل البن��ك :نس��بة الاحتي��اطي النق��دي الإلزام��ي –أ     

م�ن % ٤، وقد حددت لأول مرة عند مس�توى ١٩٦٦المركزي المغربي في عام 
مجموع التزامات البنوك بعد ان كان�ت ھ�ذه النس�بة تحتس�ب عل�ى أس�اس تغي�رات 

ب�دء ع�ام  وقد حافظت ھذه النسبة عل�ى اس�تقرارھا به�ذا المس�توى حت�ى. الودائع 
 ١٩٨٦ثم عادت لترتفع ھذه النس�بة ف�ي ع�ام % ٠.٥حيث انخفضت إلى  ١٩٨١

مرة ثانية بهدف تجميد فائض السيولة الناتج عن ارتفاع % ٤بشكل تدريجي إلى 
كل من احتياطيات الص�رف ولج�وء الخزين�ة للبن�ك المرك�زي ، ث�م ارتفع�ت ھ�ذه 
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، وف��ي ع��ام  ١٩٩١ف��ي ع��ام % ٢٠ث��م إل��ى % ١٥إل��ى  ١٩٩٠النس��بة ف��ي ع��ام 
حي��ث أدى % ٢٥ارتفع��ت ھ��ذه النس��بة إل��ى أقص��ى ح��د مس��موح ب��ه وھ��و  ١٩٩٢

الج��واھري (ارتف��اع ھ��ذه النس��بة إل��ى تخف��يض الطل��ب عل��ى الق��روض وتراجعه��ا
،١٦-١٤، ٢٠٠٤.(   

ومن اج�ل تحس�ين ش�روط تموي�ل الاقتص�اد ف�ي رف�ع مس�توى الإنت�اج الأم�ر      
لتخف��يض مع��دل الاحتي��اطي  ١٩٩٢ال��ذي اض��طر بن��ك المغ��رب ف��ي نهاي��ة ع��ام 

، وق�د اس�تمر العم�ل به�ذه النس�بة دون تغيي�ر حت�ى % ١٠إل�ى % ٢٥النقدي من 
م��ن اج��ل س��حب % ١٤حي��ث رف��ع بن��ك المغ��رب ھ��ذه النس��بة إل��ى  ٢٠٠٢ع��ام 

الس��يولة المفرط��ة الت��ي واجهه��ا بن��ك المغ��رب والناتج��ة م��ن تح��ويلات المغارب��ة 
ات ملي������������ار ٨المقيم������������ين بالخ������������ارج الت������������ي بلغ������������ت أكث������������ر م������������ن 

  ). www.bkam.mal/arabe/menu(درھم
ب��النظر لع��دم ت��وفر أس��واق مالي��ة متط��ورة ف��ي : عملي��ات الس��وق المفتوح��ة –ب 

المغرب يتم فيها تداول وإصدار الأوراق المالية فضلا عن وجود جهاز مصرفي 
متط��ور يس��اعد عل��ى فاعلي��ة ھ��ذه الأداة ل��م ي��تمكن البن��ك المرك��زي المغرب��ي م��ن 

كوسيلة في الرقابة على النشاط النقدي والمصرفي في المغرب اعتماد ھذه الأداة 
  .بصورة أكثر فاعلية 

ق���ام البن���ك المرك���زي المغرب���ي ب���إجراء تع���ديلات لأدوات  ١٩٩٥فف���ي ع���ام    
السياسة النقدية تم من خلالها إعادة تمويل البنوك عن طريق عمليات بيع وشراء 

دة ثاب�ت م��ن خ�لال الس��وق لأذون�ات الخزين�ة وعملي��ات س�حب الس�يولة بس��عر فائ�
إلا انه نتيجة لتدفق العملات الأجنبية المترتب�ة م�ن عملي�ات الخصخص�ة . النقدية 

بالإضافة إل�ى تح�ويلات المغارب�ة المقيم�ين بالخ�ارج وواردات الس�ياحة ك�ل ذل�ك 
أدى إلى وفرة السيولة النقدية لدى البنك المركزي المغربي مما اضطره إلى بي�ع 

ت الخزينة في السوق الثانوية ومن ثم القيام بعمليات الش�راء ما بحوزته من سندا
وب���������دون  ٢٠٠٢ – ١٩٩٩لس���������حب الس���������يولة وعل���������ى امت���������داد الفت���������رة 

وقد قام البنك المركزي المغربي في ). www.ashsrqalawsat.comمقنع،(انقطاع
بضخ ما يقارب مليار درھم كس�يولة نقدي�ة م�ن خ�لال ش�راء اذون�ات  ٢٠٠١عام 

وق الثانوية لفك التضييق الذي حصل في خزائن البنوك في نهاية الخزينة في الس
  ). ٨٢، ٢٠٠١بنك المغرب ،( ٢٠٠٠عام 
تعتبر ھذه الأداة من أقدم أدوات السياسة النقدي�ة الت�ي : سعر إعادة الخصم _ جـ 

اس��تخدمها البن��ك المرك��زي المغرب��ي عن��دما اق��ر ق��انون تنظ��يم مهن��ة المص��ارف 
حيث  ١٩٦٧توقف العمل بهذه الأداة وأعيد في عام وقد  ١٩٥٩الصادر في عام 

من ودائع البنوك ، ونظ�را % ١٠تم تحديد سقف إعادة الخصم لأول مرة بحدود 
لتمتع البنوك التجارية بسيولة عالية أصبح من النادر وص�ولها إل�ى ھ�ذه النس�بة ، 
 مما جعلها لا تعتمد على البنك المركزي المغربي في حص�ولها عل�ى الأم�وال إلا

بش�كل مح�دود ، حي�ث بلغ�ت م�ا حص��لت علي�ه المص�ارف التجاري�ة م�ن مجم��وع 
وص�لت ھ�ذه النس�بة  ١٩٨٤وف�ي ع�ام % . ٧.٧حوالي  ١٩٨٠مواردھا في عام 

  .◌ٍ ) ٢٠٤الدلیمي ،(من مجموع مواردھا% ٩.٢الى 
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الأداة مح��دودة الفعالي��ة م��ن حي��ث اس��تخدامها كوس��يلة للسياس��ة  هوتعتب��ر ھ��ذ    
أس��واق مالي��ة او نقدي��ة متقدم��ة بالإض��افة ال��ى ارتف��اع نس��بة  النقدي��ة حي��ث لاتوج��د

قياس�ا ببقي�ة أن�واع النق�ود الأم�ر ال�ذي اض�عف م�ن دور  (*)التعامل بالنقود الكتابية
  . ھذه الأداة كوسيلة رقابية للبنك المركزي المغربي 

  الأدوات المباشرة: ثانیا
الأدوات المباش���رة  تعتب���ر الس���قوف الائتماني���ة م���ن: الس���قوف الائتماني���ة –أ    

للسياسة النقدية التي تؤثر في حجم الائتمان المقدم من قبل البن�وك التجاري�ة نح�و 
مختل�ف القطاع�ات الاقتص�ادية به�دف تش��جيع قطاع�ات معين�ة والح�د م�ن أنش��طة 

  .قطاعات أخرى 
ال�ى تطبي�ق نظ�ام ت�أطير  ١٩٧٦وقد عملت السلطات النقدية المغربية منذ عام    

ل وض��ع س��قوف كمي��ة تح��د م��ن حج��م التس��هيلات الائتماني��ة الق��روض م��ن خ��لا
الممنوحة للقطاعات الاقتصادية مع السماح بتعبئة خارج ھذه السقوف فيما يتعلق 
ب����بعض الق����روض الممنوح����ة للقطاع����ات ذات الأولوي����ة الخاص����ة ف����ي النش����اط 
الاقتصادي من خلال الدور الذي تلعبه من حيث م�ا ت�دره م�ن عم�لات أجنبي�ة او 

  .ها في خلق فرص التشغيل او أھميتها في رفع معدلات النمو الاقتصادي أھميت
وفي الوقت ال�ذي تبن�ت في�ه المملك�ة المغربي�ة لب�رامج الإص�لاح الهيكل�ي وم�ا     

تميزت به ھذه الفترة من ارتفاع طلب�ات التموي�ل ع�ن طري�ق الخزين�ة ك�ان لزام�ا 
حسب تطورھ�ا ، فف�ي عليها ان تعيد النظر في منهجية احتساب نسب القروض و

تم تحديد الحدود العليا للائتمان المسموح به لمختلف البن�وك وحس�ب  ١٩٨٥عام 
الجهد المبذول من كل بنك في مجال تعبئة الادخار وتمويل الص�ادرات ، وكان�ت 
ھذه بمثابة فت�رة تحض�يرية لرف�ع الس�قوف الائتماني�ة حي�ث ان�ه ك�ان م�ن الص�عب 

ة ع��ن نظ��ام ت��أطير الق��روض حي��ث ان ھ��ذا عل��ى البن��ك المرك��زي ان يتخل��ى فج��أ
  .النظام تسبب في حدوث اختلالات على مستوى تعبئة وتوزيع الادخار

ومن اجل الحصول على نتائج مشجعة في مجال زيادة الطلب على القروض     
إلغ�اء نظ�ام ت�أطير  ١٩٩١وانتعاش الاقتصاد وعملي�ة جدول�ة ال�ديون ت�م ف�ي ع�ام 

  ). ١٠-٧، ٢٠٠٤ألجواھري ،(الائتمان
يتبن��ى البن��ك المرك��زي المغرب��ي ومن��ذ منتص��ف الس��بعينيات :أس��عار الفائ��دة–ب 

إص��لاحات عميق��ة وجذري��ة لأس��عار الفائ��دة ، م��ن خ��لال رف��ع مس��تويات أس��عار 
الفائدة مع تبسيط التركيبة الهيكلية لها وإعادة تصنيفها حسب الفترة الزمني�ة ، الا 

دولار بش�كل كبي��ر نتيج��ة لارتف��اع ونظ�راً لارتف��اع أس��عار ال�� ١٩٧٩ان�ه ف��ي ع��ام 
أسعار البترول والانخف�اض الحاص�ل ف�ي أس�عار الفوس�فات لج�أ البن�ك المرك�زي 

                                                
ئع او الحسابات الجاریة تنشئها البنوك التجاریة وتستخدم عن طریق النقود الكتابیة هي نقود الودا (*)

  :لمزید من التفاصیل ینظر إلى المواقع الالكترونیة التالیة . الشیكات او عن طریق بطاقات الائتمان 
-  http://www.islamonline.net/livedialogue/arabic 

-  http://www.bouarfa.com/makhter-contenu.htm  
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المغربي الى الاقتراض لتوفير السيولة الأمر الذي أدى مع بدء الثمانينيات ، الى 
ارتف��اع أس��عار الص��رف م��ن جه��ة وارتف��اع أس��عار الفائ��دة بش��كل كبي��ر م��ن جه��ة 

  .أخرى 
ص��ف الثمانيني��ات خ��لال فت��رة الإص��لاح الهيكل��ي أع��ادت الس��لطات وف��ي منت    

النقدية النظر في طرق تطبيق السياسة النقدية بحيث أص�بحت تعتم�د عل�ى آلي�ات 
السوق ، كما شرعت العمل على تحرير أس�عار الفائ�دة الدائن�ة ام�ا أس�عار الفائ�دة 

عر الفائدة في ارتفع س ١٩٩٢، ومع بدء عام  ١٩٩٠المدينة فقد تم تحريرھا عام 
وھ���ذا لا يتف���ق م���ع ظ���روف % ١٦.٥الس���وق القائم���ة ب���ين البن���وك ليص���ل ال���ى 

الاقتص��اد المغرب��ي ال��ذي م��ا فت��يء ان يخ��رج لت��وه م��ن م��ن فت��رة طويل��ة للتق��ويم 
  .الهيكلي وھو بحاجة الى تمويلات بكلفة أدنى في سبيل رفع مستوى الإنتاج 

صبح بحوزة البنوك التجارية وبسبب الفائض النقدي الذي أ ١٩٩٤وفي عام      
وال�ذي ت�م % ٥.٢٥شهدت أسعار الفائدة بين البنوك انخفاضا س�ريعا لتص�ل ال�ى 

توظيفه في السوق النقدية مما اضعف التجاء البن�وك ال�ى البن�ك المرك�زي وعل�ى 
بدأت الس�وق النقدي�ة تع�اني م�ن ض�غوطات بس�بب تزاي�د لج�وء الخزين�ة  كأثر ذل

ل مم��ا أدى إل��ى ارتف��اع مع��دلات الفائ��دة ف��ي الس��وق لتغطي��ة حاجاته��ا ال��ى التموي��
ألج��واھري ( ١٩٩٥خ��لال ش��هر م��ايو % ١٢.٥القائم��ة ب��ين البن��وك لتص��ل ال��ى 

بن��ك المغ��رب %(٦.٥ال��ى  ١٩٩٩، وانخفض��ت لتص��ل ف��ي نهاي��ة ع��ام  ) ٢١، ٢٠٠٤،

    ) ١٠٥، ٢٠٠٠المغ�رب ، بن�ك%(٥.٤ال�ى  ٢٠٠٠، ثم لتصل في عام  ) ٨٥، ١٩٩٩،

.  

ص البنك المركزي المغربي على تفادي انخفاض أسعار الفائدة ب�ين وقد حر     
البنوك الى مستويات تقل عن الحد الأدنى للمستويات الرئيسية كما قام باستحداث 
آلية لتوظيف فائضها النقدي ل�دى البن�ك المرك�زي عل�ى ش�كل ودائ�ع بس�عر فائ�دة 

% ٣.٢٢ال�ى  ٢٠٠٣، وانخف�ض ليص�ل ف�ي ع�ام  ١٩٩٩ف�ي ع�ام % ٤.٥ق�دره 
    ). ٩٥، ٢٠٠٣بنك المغرب ،(

انخف��ض متوس���ط س��عر الفائ���دة م��ابين البن���وك ليص��ل ال���ى  ٢٠٠٤وف��ي ع���ام    
) ٩٢، ٢٠٠٤بنك المغرب ،(% ٢.٣٩

    .  
،وسبب ذلك يعود الى ماق�ام ب�ه البن�ك المرك�زي المغرب�ي م�ن إقن�اع المص�ارف  

ال��ديون التجاري��ة لإج��راء تخفيض��ات عل��ى أس��عار الفائ��دة نتيج��ة لارتف��اع حج��م 
المعدومة في المغرب ال�ى نح�و خمس�ة ملي�ارات دولار يع�ود اغلبه�ا ال�ى تحري�ر 
ش��يكات ب��دون رص��يد موق��وف تس��ديدھا او دي��ون تع��ذر عل��ى أص��حابها تس��ديدھا 

                          ،) )c/govnews/2005pogar.org/arabi-www.undp،برن���امج الام���م المتح���دة الانم���ائي(
وقد تمكنت السياسة النقدية المطبقة خلال الس�نوات الأخي�رة م�ن العم�ل عل�ى      

توجي�ه أس�عار الفائ��دة نح�و الانخف�اض غي��ر ان ھ�ذا التوج�ه ل��م يش�تمل عل�ى كاف��ة 
فئات المقترضين حيث بقيت ھناك معدلات فائدة مرتفعة تفرض عل�ى النش�اطات 

  .ت المخاطرة العالية من ناحية التزاماتهم تجاه البنوك ذا
  اتجاھات العرض النقدي والسیاسة النقدیة   – ٣
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١٢٦

 - ١٩٧٦اتس��مت الفت��رة الت��ي س��بقت تطبي��ق برن��امج الإص��لاح الاقتص��ادي       
بارتف��اع ملح��وظ ف��ي مع��دلات نم��و الع��رض النق��دي ، ويتض��ح ذل��ك م��ن  ١٩٨٢

تبين مكونات العرض النق�دي ومع�دلات النم�و  التي) ٢(و ) ١(بيانات الجدولين  
ملي�ون  ١٦٨٥٨م�ن   M2فقد ارتفع عرض النقد بالمفهوم الواس�ع . السنوي لها 

، أي بزي��ادة  ١٩٨٢ملي��ون درھ��م ف��ي ع��ام  ٣٨٧٥٥ال��ى  ١٩٧٦درھ��م ف��ي ع��ام 
خ�لال % ) ١٤.٩( مليون درھم وبمعدل نمو سنوي متوسط قدره  ١٨٩٧قدرھا 
  M2حي�ث توزع�ت ھ�ذه الزي�ادة ف�ي الع�رض النق��دي .  ١٩٨٢  - ١٩٧٦الفت�رة 

أي ) ودائع تحت الطلب + العملة في التداول (بين كل من كمية النقود المتمثلة بـ 
حي�ث ارتف�ع الع�رض . ، وب�ين أش�باه النق�ود  M1عرض النق�د ب�المفهوم الض�يق 

ال��ى  ١٩٧٦ملي��ون درھ��م ف��ي ع��ام  ١٥١٠٢م��ن  M1النق��دي ب��المفهوم الض��يق 
%) ١٢.٣(وبمتوس��ط نم��و س��نوي ق��دره  ١٩٨٢درھ��م ف��ي ع��ام  ملي��ون ٣٠٠٦٤

، حيث %) ٣٠.٨(اما أشباه النقود فقد بلغ المتوسط السنوي لنموه . لنفس الفترة 
ملي��ون درھ��م ع��ام  ٨٦٩١ال��ى  ١٩٧٦ملي��ون درھ��م ف��ي ع��ام  ١٧٥٦ارتف��ع م��ن 

١٩٨٢ .  
تص�ادي اما الفترة الثاني�ة م�ن البح�ث الت�ي تل�ت تطبي�ق برن�امج الإص�لاح الاق    

فق��د تمي��زت أيض��ا بارتف��اع ملح��وظ ف��ي مع��دلات نم��و الع��رض  ٢٠٠٥ – ١٩٨٣
فم�ن . النقدي  ناتج من تغير مساھمات العوامل المكونة له طوال الفت�رة الزمني�ة 

، فق��د  M2يتب��ين الارتف��اع الواض��ح للس��يولة النقدي��ة ) ١(خ��لال بيان��ات الج��دول 
تفع�ت لتص�ل ف�ي ع�ام ملي�ون درھ�م ث�م ار ٤٥٦٠٨ح�والي  ١٩٨٣بلغت في عام 

بالنس�بة %) ١٧.٧(مليون درھم وبمعدل نمو سنوي بل�غ   ١١٤٨٠٢الى  ١٩٩٠
ال�ذي يتب�ين ) ٢(وكما نلاحظه في الجدول  ١٩٩٠لعام %) ١٨.٥(و ١٩٨٣لعام 

من خلاله ان معدلات نمو أشباه النقود أعلى من معدلات نم�و النق�ود وخصوص�ا 
الاقتصادي ، حي�ث بل�غ مع�دل نم�و في السنوات الأولى لتطبيق برنامج الإصلاح 

فيم��ا بل�غ مع��دل نم��و ش��به النق��ود ول��نفس % ) ١٣.٧(  ١٩٨٣لع��ام   M1النق�ود 
والس��بب ف��ي ذل��ك يع��ود ال��ى رف��ع أس��عار الفائ��دة م��ن جه��ة ، % ) ٣١.٣( الع��ام 

وزيادة الودائع بالعملات الأجنبية من جهة أخرى ، فضلا عن التطور في مج�ال 
، ١٩٨٦التقري�ر الاقتص�ادي لعرب�ي الموح�د، (عم�لاءتقديم الخ�دمات المص�رفية لل

١١٤ . (  
أعل�ى م�ن مع�دل نم�و   M1فق�د ك�ان مع�دل نم�و كمي�ة النق�ود  ١٩٩٠اما في عام 

أشباه النقود وبالتالي فان مساھمته ف�ي تك�وين الس�يولة المحلي�ة ق�د ارتفع�ت حي�ث 
ملي��ون درھ��م ف��ي ح��ين بلغ��ت  ٩٠٦٥٩ح��والي  ١٩٩٠بلغ��ت مس��اھمته ف��ي ع��ام 

%)  ١٩.٣(ملي�ون درھ�م وبمع�دل نم�و س�نوي بل�غ  ٢٤١٤٣ة أشباه النقود مساھم
ام��ا ف��ي ع��ام . بالنس��بة لأش��باه النق��ود % ) ١٥.٩(ٍو  M1بالنس��بة لكمي��ة النق��ود 

ملي��ون درھ���م  ١٣٥٩٦٤ح���والي  M1فق��د بلغ��ت مس���اھمة كمي��ة النق��ود  ١٩٩٥
و  ٢١٦٥٠٣ال��ى  ٢٠٠٤و  ٢٠٠٠واس��تمرت ف��ي الارتف��اع لتص��ل ف��ي ع��امي 

% ) ٩.٩( و % ) ٧.٩( ملي��ون دين��ار وبمع��دلات نم��و س��نوي بلغ��ت  ٣٢٨٦٨٩
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١٢٧

ف�ي تك�وين الس�يولة المحلي�ة ف�ي ع�ام  M1على التوالي ، فيما انخفضت مس�اھمة 
 -( ملي���ون درھ���م وبمع���دل نم���و س���نوي متراج���ع ق���دره  ٣١٧٠٨٩ال���ى  ٢٠٠٥

ام��ا بالنس��بة لأش��باه النق��ود فق��د ارتفع��ت مس��اھمته ف��ي تك��وين الس��يولة % ) . ٣.٥
ال��ى  ١٩٩٥ملي��ون درھ��م ف��ي ع��ام  ٥٠٥٥٢كمك��ون آخ��ر له��ا م��ن  M2محلي��ة ال

 ١٥٨٣٠٧ال�ى  ٢٠٠٥ث�م لتص�ل ف�ي ع�ام  ٢٠٠٠مليون درھم في عام  ٧٦٢٨١
ملي���ون درھ���م محقق����ة ب���ذلك مع����دلات نم���و س���نوي وللس����نوات ال���ثلاث أع����لاه 

وعل��ى ھ��ذا الأس��اس فق��د ارتف��ع . عل��ى الت��والي %) ٨٠.٤(،%)٩.٩(،%)١٠(
 ٢٠٠٠ف�ي ع�ام  ٢٩٢٧٨٤ال�ى  ١٩٩٥عام  ١٨٦٥١٦من  M2العرض النقدي 

محققا بذلك معدلات نمو سنوي متزاي�دة  ٤٧٥٣٩٦الى  ٢٠٠٥ثم ليصل في عام 
عل��ى  ٢٠٠٥و ٢٠٠٠و  ١٩٩٥للس��نوات %) ١٤.٢(و%) ٨.٤(و%)٧(بلغ��ت 

%) ١١.٦(ٍ بلغ ٢٠٠٥ - ١٩٨٣التوالي وبمعدل نمو سنوي متوسط خلال الفترة 
.  

للفت��رتين يتض��ح ان مع��دل النم��و ف��ي  M2لات نم��و وم��ن خ��لال مقارن��ة مع��د    
  . على التوالي ) ١١.٦(و ) ١٤.٩(الفترة الأولى كان اكبر منه في الفترة الثانية 

ويلاحظ أيضا ان معدل نمو أشباه النقود كانت أعلى خلال الفترتين من مع�دل    
ي نم�و وھذا يعني ان أشباه النقود كان لها تأثير اكب�ر ومس�اھمة اكب�ر ف� M1نمو 
M2  . ف�ي  ١٤.٥ف�ي الفت�رة الأول�ى و  ٣٠.٨حيث كان مع�دل نم�و أش�باه النق�ود

ف��ي الفت���رة الأول���ى و ) ١٢.٣(الب���الغ  M1الفت��رة الثاني���ة ، مقارن��ة بمع���دل نم��و 
  .في الفترة الثانية ) ١٠.٩(

ان تزاي��د أھمي��ة أش��باه النق��ود ف��ي مكون��ات الع��رض النق��دي ي��دل عل��ى تزاي��د    
  .في النشاط الاقتصادي وبالتالي السياسة النقدية وتوسع دور المصارف 

يس���تنتج م����ن ذل����ك ان للسياس����ة المص����رفية والنقدي����ة وللمص����ارف التجاري����ة    
  .خصوصا دورا متناميا في التأثير على الفعالية الاقتصادية في البلد 

) ٤(والج�دول ) ٣(اما بصدد العوامل المؤثرة في عرض النقد فيشير الجدول    
غير في صافي الائتمان المحلي كان له الأثر الأكبر في التوس�ع النق�دي الى ان الت

 – ١٩٧٧كمتوسط خ�لال الفت�رة % ١٠٧فقد اسهم ھذا المكون بنسبة أكثر من . 
وأن . كمتوس��ط % ٩٤.٨بنس��بة  ٢٠٠٥ – ١٩٧٦وخ��لال الفت��رة كله��ا .  ١٩٨٢

سط م�ن كمتو% ١٩.٥التغير في صافي الأرصدة الأجنبية كان قد أسهم مانسبته 
، بينم�ا التغي�ر ف�ي ص�افي  ٢٠٠٥ – ١٩٧٦التغير في عرض النقد خلال الفت�رة 

  .كمتوسط خلال الفترة نفسها % ١٤.٨العوامل الأخرى كان قد أسهم ما مقداره 
ويستنتج من ذلك ان للائتمان المحلي الأثر الأكبر في التأثير على عرض النقد    

 .     لعوامل الأخرى ويليه في الأھمية الأرصدة الأجنبية ثم ا
  التطورات الائتمانیة والمصرفیة  - ٤

لمعرفة أھم التطورات التي حصلت في نش�اط المص�ارف التجاري�ة المغربي�ة     
م��ن خ��لال تط��ور ك��ل م��ن الودائ��ع والق��روض م��ن حي��ث الأھمي��ة النس��بية لأن��واع 

،  ٢٠٠٥ – ١٩٨١الودائ��ع والتوزي��ع القط��اعي لأرص��دة الق��روض للفت��رة م��ن 
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١٢٨

تعذر على الباحثين الحصول على البيانات والمعلومات المطلوبة لكل فت�رة حيث 
البحث الأساسية رغم محاولاته الجادة والمضنية بشتى الطرق والوسائل الممكنة 

.  
ان الودائ��ع ق��د ) ٥(م��ن حي�ث الودائ��ع يتب��ين م�ن خ��لال الج�دول  :الودائ�ع : أولا 

طبيق برامج الإصلاح الاقتصادي ارتفعت بالقيمة المطلقة وخلال السنة الأولى لت
بل��غ إجم��الي الودائ��ع  ١٩٨٣عم��ا كان��ت علي��ه ف��ي الس��نة الس��ابقة له��ا ، فف��ي ع��ام 

ملي��ون درھ��م ف��ي  ٢٠٦٨٩ملي��ون درھ��م بع��د ان كان��ت  ٢٩٦١١بالقيم��ة المطلق��ة 
، وق��د ارتفع��ت قيم��ة % ٤٣.١محقق��ا ب��ذلك مع��دل نم��و س��نوي بل��غ  ١٩٨٢ع��ام 

مليون درھم وبمعدل نمو سنوي بل�غ  ٧٨٣١٤الى  ١٩٩٠الودائع لتصل في عام 
ملي�ون درھ�م بمع�دل  ١٨٠١٧٥ال�ى  ١٩٩٧ثم ارتفعت لتصل في ع�ام % ١٩.٥

% ٦.٥ال�ى  ١٩٩٨، وق�د تراج�ع ھ�ذا المع�دل ف�ي ع�ام % ٢٦.٦نمو سنوي بلغ 
وف�ي  ). ٩٦،  ٢٠٠٣التقری�ر الس�نوي ،(بس�بب انخف�اض مع�دل الفائ�دة عل�ى الودائ�ع

ملي�ون درھ�م  ٣٦٣٢٠٦الإجم�الي ليص�ل ال�ى  ارتفع رص�يد الودائ�ع ٢٠٠٥عام 
، فيم��ا بل��غ متوس��ط نم��و الودائ��ع خ��لال فت��رة % ٨.٤وبمع��دل نم��و س��نوي بل��غ 

  % .١٣.٥حوالي  ٢٠٠٥ – ١٩٨٣التصحيح الهيكلي 
، فق��د مثل��ت ) ٥(ام��ا م��ن حي��ث الأھمي��ة النس��بية للودائ��ع ، كم��ا ف��ي الج��دول      

جم�الي الودائ�ع فق�د بل�غ المتوس�ط الودائع تحت الطلب النس�بة الأكب�ر ف�ي تك�وين إ
 ٢٠٠٤ – ١٩٨٣الس��ـنوي للودائ��ع تح��ت الطل��ب خ��لال فت��رة التص��حيح الهيكل��ي 

م�ن إجم�الي الودائ�ع فيم�ا بل�غ المتوس�ط الس�نوي لنس�بة مس�اھمة % ٦٦.٨حوالي 
  . من إجمالي الودائع % ٣٣.٢ودائع التوفير والآجل معا 

فيما يخ�ص الق�روض والتس�هيلات أما : القروض والتسھیلات الائتمانیة : ثانیا 
) ٦(الائتماني���ة الممنوح���ة م���ن البن���وك التجاري���ة ، يلاح���ظ م���ن بيان���ات الج���دول 

اس�تحواذ قط�اع الص��ناعة عل�ى النص�يب الأكب��ر م�ن إجم�الي الائتم��ان المق�دم م��ن 
للفت�رة الت�ي تل�ت تطبي�ق % ٤١.٣البنوك التجارية حيث بلغ نصيبه في المتوس�ط 

حي��ث اتج��ه القس��م الأكب��ر منه��ا   ٢٠٠٥ -١٩٨٣ب��رامج الإص��لاح الاقتص��ادي 
لتمويل المشاريع الاستثمارية في قطاع الصناعات التحويلية ، فيما حص�ل قط�اع 

كمتوس���ط س���نوي م���ن إجم���الي التس����هيلات % ٢٨.٩الخ���دمات عل���ى مانس���بته 
الائتمانية للمص�ارف التجاري�ة المغربي�ة اتج�ه معظم�ه لفائ�دة النش�اطات التجاري�ة 

بينما كان نص�يب قط�اع . ها تمويل السلع الاستهلاكية والغذائيةقصيرة الأجل ومن
م�ن إجم�الي الائتم��ان % ٩.٥الزراع�ة والص�يد والأس�ماك ف�ي المتوس�ط مانس�بته 

المص��رفي حي��ث ك��ان الج��زء الأكب��ر م��ن ھ��ذه النس��بة ي��ذھب كتس��هيلات ممنوح��ة 
ليل�ه لقطاع الزراعة وتخفيف الآثار السلبية الناجمة عن مخ�اطر الجف�اف ونس�بة ق

منها تذھب لفائدة النشاطات المتعلقة بالص�يد البح�ري ، ام�ا النس�بة المتبقي�ة وھ�ي 
  .فتتجه إلى أنشطة أخرى مختلفة% ٢٠.٣
والملاحظ من خلال ھذا التوزيع القطاعي للقروض ومنذ نهاية التسعينيات        

ان ھناك تزايداً في معدلات القروض الممنوحة لقطاع الخدمات حيث اس�تحوذت 
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على أكثر من نصف إجمالي القروض حي�ث  ٢٠٠٥و  ٢٠٠٤في كل من عامي 
م�ن جان�ب آخ�ر ن�رى ان . من إجمالي الائتمان المصرفي % ٥٣بلغت أكثر من 

ھناك انخفاضاً في معدلات القروض الممنوحة لقط�اع الص�ناعة حي�ث انخفض�ت 
بينم�ا بق�ي ك�ل م�ن قط�اع  ٢٠٠٥في عام % ٢٩و  ٢٠٠٤في عام % ٢٦.٨الى 

البس�يط م�ع  بعة والقطاعات الأخرى محافظة على نفس الوتيرة من التذبذالزرا
الميل الى الانخفاض في السنوات الأخيرة وھذا يدل على ان المصارف التجارية 
بدأت بتركيز عملياتها على التمويل قصير الأج�ل نتيج�ة لتن�امي ق�روض قص�يرة 

الق�روض ، فض�لا  الأجل و القروض الفورية بسبب المرونة الت�ي تتس�م به�ا ھ�ذه
ع���ن غي���اب السياس���ة الائتماني���ة الت���ي توج���ه التس���هيلات نح���و التموي���ل الإنم���ائي 

  .وبالأخص في ظل محدودية الموارد الإنمائية
ام��ا م��ن ناحي��ة كف��اءة عم��ل المص��ارف التجاري��ة ف��ي تحوي��ل الودائ��ع ال��ى       

فقد بلغت قيمة معامل القروض الى ) ٧(ي الجدول استثمارات كما ھو  موضح ف
كمتوس�ط س�نوي وھ�ذا ي�دل % ٧١.٣نحو  ٢٠٠٥ – ١٩٨٣الودائع خلال الفترة 

على قوة دور الجهاز المصرفي في تكوين رأس المال الثاب�ت ف�ي تموي�ل التنمي�ة 
وھذا يعني ق�درة المص�ارف التجاري�ة عل�ى اجت�ذاب س�يولة الأف�راد والمؤسس�ات 

  .استثمارات بشكل يتلاءم ومتطلبات عملية التنمية وتحويلها إلى
  

  المبحث الثالث
  اثر السیاسة النقدیة في النمو والاستقرار الاقتصادي

  اثر السیاسة النقدیة في النمو الاقتصادي : أولا 
يمكن استكشاف ھذا الأثر عن طريق دراسة العلاقة ب�ين ع�رض النق�د والن�اتج     

يظه�ر تط�ور ك�ل م�ن ع�رض النق�د ومع�دل ) ٨(ق�م والج�دول ر.المحلي الإجم�الي 
  . ٢٠٠٥ – ١٩٧٦نموه والناتج المحلي الإجمالي ومعدل نموه خلال الفترة 

وانس��جاما م���ع منهجي��ة البح���ث الس��ابقة فق���د ت��م دراس���ة العلاق��ة خ���لال الفت���رتين  
  .المحددتين أيضا 

عرض لمعرفة تأثير :الفترة التي سبقت تطبیق برامج التصحیح الاقتصادي   -١
النقد على الن�اتج المحل�ي الإجم�الي ف�ي المغ�رب للفت�رة الت�ي س�بقت تطبي�ق ب�رامج 

نلاح��ظ تزاي��د مع��دلات الع��رض النق��دي   ١٩٨٢ – ١٩٧٦التص��حيح الاقتص��ادي 
M2  ملي�ون درھ�م ف�ي ع�ام  ٣٨٧٥٥ال�ى  ١٩٧٦مليون درھم في عام  ٦٨٥٨من

  % . ١٤.٩وبمعدل نمو في المتوسط بلغ نحو  ١٩٨٢
آخر لاحظنا تزايد معدلات الن�اتج المحل�ي الإجم�الي بالقيم�ة المطلق�ة  من جانب    

 ٤١٠١٢ح�والي  ١٩٧٦والنس�بية اذ بلغ�ت قيم�ة الن�اتج المحل�ي الإجم�الي ف�ي ع�ام 
ملي�ون درھ��م محقق��ا  ٩٠٠٨٨ال��ى  ١٩٨٢ملي�ون درھ��م وارتفع�ت لتص��ل ف��ي ع�ام 
رض النقد وھذا يعني ان تأثير ع% ١٤.١بذلك معدل نمو سنوي في المتوسط بلغ 

M2  عل�ى الن�اتج المحل�ي الإجم�الي ك�ان ايجابي�ا اذ ان زي�ادة ع�رض النق�د أح�دثت
  .زيادة متناسبة في الناتج المحلي الإجمالي
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ولمعرف��ة ت��أثير ع��رض النق��د عل��ى الن��اتج المحل��ي الإجم��الي ف��ي المغ��رب م��ن    
 – ١٩٧٦الناحية القياسية للفترة الت�ي س�بقت تطبي�ق ب�رامج التص�حيح الاقتص�ادي 

انه��ا ج��اءت مطابق��ة لمنط��ق النظري��ة ) ١(نلاح��ظ م��ن خ��لال المعادل��ة رق��م  ١٩٨٢
الاقتصادية اذ ان العلاق�ة الت�ي ت�ربط ب�ين المتغي�ر المس�تقل ع�رض النق�د والمتغي�ر 
التابع الناتج المحل�ي الإجم�الي ھ�ي علاق�ة طردي�ة اذ ظه�ر المتغي�ر المس�تقل بقيم�ة 

ح��دة واح��دة ف��ان الن��اتج المحل��ي فل��و تغي��ر ع��رض النق��د بمق��دار و ٢.١٣١معلم��ة 
  . ٢.١٣١الإجمالي سوف يتغير بمقدار 

GDP = 5259.28 +  2.131MS……………..……..(1)   
 R2 = %99               

T = 21.9*                
F = 480.15*  

D.W=2.89  
واظه���ر  tام���ا الاختب���ارات الإحص���ائية فق���د اجت���از المتغي���ر المس���تقل اختب���ار      

المحتسبة اكبر من الجدولي�ة  tلان قيمة % ٥و مستوى % ١وى معنويته عند مست
بس��بب % ٥و مس��توى % ١، وك��ذلك ثب��ت معنوي��ة المعادل��ة كك��ل عن��د مس��توى 

  .)**(اذ كانت قيمته المحتسبة اكبر من قيمته الجدولية fاجتياز المعادلة اختبار 
نقد والن�اتج فقد اظهر قوة العلاقة بين عرض ال R2اما اختبار معامل التحديد       

من التغيرات التي تحصل ف�ي الن�اتج المحل�ي % ٩٩المحلي الإجمالي اذ اظهر ان 
م�ن التغي�رات تع�ود ال�ى عوام�ل أخ�رى % ١الإجمالي يفس�رھا ع�رض النق�د وان 

فق�د اظه��ر ان النم��وذج لايع�اني م��ن مش��كلة الارتب��اط  D.Wام��ا اختب��ار . عش�وائية
  .٢.٨٩الذاتي من خلال قيمته المحتسبة والبالغة 

م��ن خ��لال متابع��ة :الفت��رة الت��ي تل��ت تطبی��ق ب��رامج التص��حیح الاقتص��ادي  -٢
تط��ورات ع��رض النق��د والن��اتج المحل��ي الإجم��الي ف��ي المغ��رب للفت��رة الت��ي تل��ت 

نلاح�ظ ان ع�رض النق�د ق�د  ٢٠٠٥ – ١٩٨٣تطبيق برامج التص�حيح الاقتص�ادي 
ملي��ون  ٤٧٤٣٩٦غ اس�تمر بالارتف��اع وب��وتيرة متص��اعدة خ��لال ھ��ذه الفت��رة فق��د بل��

وبمع�دل  ١٩٨٣مليون درھ�م ف�ي ع�ام  ٤٥٦٠٨بعد ان كان  ٢٠٠٥درھم في عام 
وفي المقابل فان الناتج المحلي الإجمالي ھو الآخر % ١١.٦نمو في المتوسط بلغ 

الا ان�ه اق��ل م�ن مع��دل نم��و % ٧.٥اخ�ذ بالارتف��اع محقق�ا متوس��ط نم�و س��نوي بل��غ 
ات الجفاف التي تعرض لها الاقتصاد عرض النقد والسبب في ذلك يعود الى موج

المغرب�ي لس�نوات متع��ددة م�ن ھ��ذه الفت�رة والت�ي أث��رت س�لبيا عل��ى مس�توى الن��اتج 
  .المحلي الإجمالي 

) ٣(اما من الناحية القياس�ية فيتب�ين م�ن خ�لال معادل�ة الانح�دار المق�درة رق�م       
بع الن�اتج المحل�ي التي توضح تأثير المتغير المستقل عرض النقد على المتغي�ر الت�ا

الإجمالي ان العلاقة طردية بينهما حيث ظهر المتغير المستقل بقيمة معلمة تساوي  

                                                
 fعل�ى الت�والي ، قیم�ة  5%و مس�توى 1%عن�د مس�توى معنوی�ة  (3.14 , 1.94)الجدولی�ة  tقیمة  )**(

  .على التوالي  5%ى و مستو 1%عند مستوى معنویة  (13.7 , 5.99)الجدولیة 
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والتي تعني  ان ارتفاع عرض النقد بمقدار وحدة واحدة يؤدي الى ارتفاع  ٠.٨٣٦
، وھي اقل مما كانت عليه في الفترة الت�ي  ٠.٨٣٦الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 

الإص��لاح الاقتص��ادي وھ��ذا يعن��ي ان السياس��ة النقدي��ة ك��ان  س��بقت تطبي��ق ب��رامج
  .تأثيرھا على الناتج المحلي الإجمالي اقل فاعلية من الفترة السابقة 

GDP =106627.5 + 0.836MS……………..……..(2)   
 R2 = %94                

  T = 18.777*            
D.W=0.392                                                      F = 352.580*  

قوة العلاقة التي ت�ربط  R2اما الاختبارات الإحصائية فقد اظهر معامل التحديد     
ب��ين المتغي��ر المس��تقل والمتغي��ر الت��ابع اذ ان المتغي��ر المس��تقل اس��تطاع ان يفس��ر 

فقد اجتاز  tمن التغيرات التي تحصل في المتغير التابع اما بالنسبة لاختبار % ٩٤
اكب���ر م���ن الجدولي���ة عن���د  ١٨.٧٧٧ذج ھ���ذا الاختب���ار لان قيمت���ه المحتس���بة النم���و

 fوھذا يدل على معنوية المتغير المستقل ، اما اختبار % ٥و% ١مستوى معنوية 
 fلان قيم��ة % ٥و% ١فق��د اظه��ر معنوي��ة المعادل��ة كك��ل عن��د مس��توى معنوي��ة 

 ٠.٣٩٢ر بقيم�ة فق�د ظه� D.Wام�ا اختب�ار . )*(المحتسبة اكبر من قيمته�ا الجدولي�ة
وھ����ذا يعن����ي ان النم����وذج يع����اني م����ن مش����كلة الارتب����اط ال����ذاتي الموج����ب اذ ان 

)dl=1.018،du=1.187(. 
) ٨(يظه�ر م�ن الج�دول  :اث�ر السیاس�ة النقدی�ة ف�ي الاس�تقرار الاقتص�ادي: ثانی�ا 

  :مايأتي 
 – ١٩٧٧كمع��دل خ��لال الفت��رة  ١٤.٩ك��ان  M2ان مع��دل نم��و ع��رض النق��د  –أ 

 ١٩٨٢كمع�دل خ�لال الفت�رة  ١١.٦لإصلاح الاقتصادي ، أص�بح أي قبل ا ١٩٨٢
أي بع��د الإص��لاح الاقتص��ادي ، وخ��لال الفت��رة كله��ا ك��ان ينم��و بمع��دل  ٢٠٠٥ –

اما بالنسبة الى معدل النمو في الناتج المحلي الإجم�الي فق�د ك�ان بمع�دل .  ١٣.٢٥
دلات وتظه��ر ھ���ذه المع���. للفت��رات الس���ابقة عل��ى الت���والي  ١٠.٨و  ٧.٥و  ١٤.١

النامية لكلا المتغي�رين طبيع�ة العلاق�ة الايجابي�ة بينهم�ا م�ع ملاحظ�ة ان مع�دل نم�و 
عرض النقد كان مساوي تقريبا الى معدل نمو الناتج المحل�ي الإجم�الي ف�ي الفت�رة 

اما في الفترة الثانية فقد كان معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي اقل بكثير . الأولى 
  . من معدل نمو عرض النقد

ان زيادة معدل نمو عرض النقد عن معدل نمو الناتج المحل�ي الإجم�الي ھ�و  –ب 
المسؤول عن ظه�ور الض�غوط التض�خمية ف�ي الاقتص�اد ولاس�يما ف�ي البل�دان ذات 
الطاقات الإنتاجية المحدودة والتي تتس�م به�ا أغلبي�ة البل�دان النامي�ة ومنه�ا المغ�رب 

الت��ي تظه��ر مع��دلات ) ٩(الج��دول ب��الطبع  وھ��ذا ماس��نلاحظه م��ن خ��لال بيان��ات 
  :التي يتضح منها  ٢٠٠٥ – ١٩٧٦التضخم في المغرب للفترة 

                                                
 fعلــى التــوالي ، قیمــة  5%و مســتوى 1%عنــد مســتوى معنویــة  (2.5 , 1.71)الجدولیــة  tقیمــة  )*(

  .على التوالي  5%و مستوى  1%عند مستوى معنویة )٤.٣،  ٧.٩(الجدولیة      
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ان معدلات التضخم ف�ي الفت�رة الأول�ى أعل�ى منه�ا ف�ي الفت�رة الثاني�ة أي بع�د  – ١
  تطبيق سياسة الإصلاح الاقتصادي وإتباع سياسة نقدية انكماشية كما سبق ذكره 

 ١٩٨٦نخفاض بشكل مستمر وابتدءا منذ عام ان معدلات التضخم أخذت بالا – ٢
  .وحتى نهاية الفترة مما يدل على نجاح سياسة الإصلاح الاقتصادي 

لايعتب��ر ھن��اك تض��خم ف��ي المغ��رب وف��ق مع��دلات التض��خم  ١٩٩٦بع��د ع��ام  – ٣
  .عموما % ٣السائدة والتي ھي دون 

ق المبني على ان البيانات التي يظهرھا ھذا الجدول تتناقض مع التحليل الساب – ٤
البيانات السابقة حيث يتبين منها ان عرض النقد ينمو بمعدل اسرع من نمو الن�اتج 

  . المحلي الإجمالي 
  

  الاستنتاجات والتوصیات    
  :الاستنتاجات -:أولا

استطاع المغرب وباستخدام السياسة النقدية الموجهة والمدارة من قبل البن�ك  –ا 
ت���ي اس��تخدمت بنج��اح ف���ي تنفي��ذ سياس���ة المرك��زي كوس��يلة م���ن الوس��ائل ال

الإصلاح الاقتصادي من ان يحقق نموا اقتص�اديا معق�ولا جي�دا خ�لال الفت�رة 
  .والتي ھي فترة الإصلاح الاقتصادي  ٢٠٠٥ – ١٩٨٢

وب���نفس الوق���ت اس���تطاع أيض���ا وباس���تخدام السياس���ة نفس���ها م���ن ان يحق���ق  – ٢
لات التض�خم ف�ي البل�د وتمثل ذلك بانخفاض مع�د. استقرارا اقتصاديا مقبولا 

  . ١٩٨٦ولاسيما بعد عام   ٢٠٠٥ - ١٩٨٢خلال الفترة نفسها 
بالإضافة الى ھاتين النتيجت�ين الع�امتين الت�ي أثبت�ت فرض�ية البح�ث ، نش�ير  – ٣

  :الى بعض النتائج الجزئية الآتية 
ان المغ��رب م��اضٍ ف��ي تطبي��ق سياس��ات التثبي��ت والإص��لاح الهيكل��ي الت��ي  –أ 

لها صندوق النق�د ال�دولي والبن�ك ال�دولي وأيض�ا ف�ي الفت�رة  يفرضها ويسوق
التالية منظمة التجارة العالمية أخيرا ، من اجل تحسين الأداء للاقتصاد كك�ل 

  .في النمو والاستقرار الدائمين
استطاعت السلطة المالية استخدام أدوات السياس�ة النقدي�ة المباش�رة بفعالي�ة  –ب 

مص�رفي وض�بط التوس�ع ف�ي الس�يولة المحلي�ة ولاسيما ف�ي ض�بط الائتم�ان ال
  .ومنع المضاربة في السوق المالية 

أثبت��ت السياس��ة النقدي��ة بص��ورة عام��ة والمص��رفية بص��ورة خاص��ة ق��درتها  -ج��ـ 
على تحقيق كفاءة عالية في تمويل عملية التنمية الاقتصادية وذلك من خ�لال 

واضحاً م�ن خ�لال ويظهر ذلك . قدرتها على تحويل الودائع الى استثمارات 
ارتفاع نسبة معامل القروض الى الودائع الذي وصل كمتوس�ط خ�لال الفت�رة 

  % .٧٠الى أكثر من 
استحوذ القطاع الصناعي على النسبة الكبرى من إجمالي الق�روض المقدم�ة  –د 

تقريباً ، ثم اتجهت النسبة لصالح  ٢٠٠٠من المصارف التجارية ولغاية عام 
  . ٢٠٠٠ة التالية لعام قطاع الخدمات في الفتر
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على مستوى العرض النقدي كان لعامل أشباه النق�ود اث�راً كبي�راً ف�ي الت�أثير  -ھـ 
على التوس�ع ف�ي الع�رض النق�دي حي�ث اس�تحوذ ھ�ذا عل�ى الأث�ر الأكب�ر ف�ي 

  .التوسع النقدي 
كان لصافي التغير في الائتمان المحلي الدور الأكبر في التأثير عل�ى التغي�ر  –و 

وسع في العرض النقدي خلال الفت�رة الم�ذكورة وباتج�اه ايج�ابي حي�ث في الت
  % .٩٠وصلت نسبة التأثير الى أكثر من 

  -:التوصیات: ثانیا
الاستمرار في إعطاء دور اكبر للسياسة النقدية في ظ�ل ب�رامج الإص�لاح  – ١  

الاقتصادي من بين السياسات الاقتصادية الكثيرة من اجل تدعيم والاستمرار 
تحقيق معدلات من النمو الاقتصادي والاستقرار الاقتص�ادي المرغ�وبين في 

.  
اي��لاء وإعط��اء القطاع��ات الإنتاجي��ة الرئيس��ية ولاس��يما القط��اع الص��ناعي  – ٢

والقطاع الزراعي أھمية اكبر في السياسة التمويلي�ة وذل�ك م�ن خ�لال سياس�ة 
تص��ادي ائتماني��ة رخيص��ة ال��ى ھ��ذين القط��اعين م��ن اج��ل تعزي��ز النم��و الاق

  .وإصلاح البنية الهيكلية للاقتصاد الوطني أيضا 
التوجيه بإعطاء المزيد من الاھتمام ب�أدوات السياس�ة النقدي�ة غي�ر المباش�رة  – ٣

إض��افة ال��ى الأدوات المباش��رة م��ن اج��ل تفعي��ل السياس��ة النقدي��ة ك��أداة ف��ي 
ار السيطرة عل�ى توجي�ه الس�يولة المحلي�ة بم�ا يخ�دم أھ�داف التنمي�ة والاس�تقر

  .المنشودين 
إعطاء دور اكبر وأھمية قصوى للسياسة النقدية في مجال معالجة المشاكل  – ٤

والاختلالات المتعلقة بالعلاقات الاقتصادية الدولية ولاسيما مشكلة المديوني�ة 
الخارجية والعجز المستمر في مي�زان الم�دفوعات وذل�ك ع�ن طري�ق سياس�ة 
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  . ٢٠٠٤بنك المغرب ، التقرير السنوي ،  -٦ 
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المنظم���ة العربي���ة للتنمي���ة الص���ناعية، إدارة التوثي���ق والمعلوم���ات ، بن���ك المعلوم���ات  -١٠
، المجل�د  ١٩٨٤ – ١٩٧٥الصناعية العربية ،الكت�اب الإحص�ائي الس�نوي للص�ناعة العربي�ة 

  .١٩٨٧، )ب(الثاني 
  :عیة الرسائل والاطاریح الجام –ب 
عواد ، فاضل جويد ، تطور النظام النقدي الدولي وآثاره في اتجاھات التمويل والتكيي�ف  - ١

، أطروح�ة دكت�وراه ف�ي العل�وم الاقتص�ادية ،  ٢٠٠٢ – ١٩٧٠في البلدان النامية للم�دة 
  . ٢٠٠٤الجامعة المستنصرية ، كلية الإدارة والاقتصاد، بغداد ، 

  :الدوریات  –ج 
عبد اللطيف ، تجربة السياس�ة النقدي�ة ف�ي المملك�ة المغربي�ة ، ص�ندوق النق�د ألجواھري ، -١ 

  .٢٠٠٤العربي ، ابو ظبي ، 
جويتي��ان، مانوي��ل ، دور ص��ندوق النق��د ال��دولي ف��ي التكيي��ف ، مجل��ة التموي��ل والتنمي��ة ،  -٢ 

  ) . ١٩٨٧: نيويورك (، صندوق النقد الدولي ، يونيو  ٤، العدد  ٢٤المجلد 
ون اودليج ، التكييف بمساعدة مالي�ة م�ن الص�ندوق ، مجل�ة التموي�ل والتنمي�ة ، سمي ، ج -٣ 

  ). ١٩٨٢: نيويورك (، صندوق النقد الدولي ، ديسمبر  ٤، العدد  ١٩المجلد 
مارس��يلو ، التكيي��ف ف��ي الثمانين��ات اس��تعراض للقض��ايا ، مجل��ة التموي��ل ، سيلوفس��كي - ٤ 

  . ٢، العدد  ٢٤والتنمية ، المجلد 
س��الم توفي��ق ، الفق��ر وسياس��ات التكيي��ف الاقتص��ادي والتغيي��ر الهيكل��ي ف��ي . لنجف��ي، دأ -٥ 

، مجل��ة دراس��ات اقتص��ادية ، ) النظري��ات والتج��ارب ( الزراعي��ة العربي��ة  تالاقتص��اديا
  .١٩٩٩بيت الحكمة ، السنة الأولى ، العدد الأول ، بغداد ،  

ب دول مخت�ارة وآف�اق تطبيقه�ا حسن نوري ، الخصخص�ة دراس�ات لتج�ار. الياسري، د - ٦ 
ف��ي الع��راق ، المجل��ة العراقي��ة للعل��وم الاقتص��ادية ، كلي��ة الإدارة والاقتص��اد ، الجامع��ة 

  . ٢٠٠٥المستنصرية ، المجلد الثالث ، العدد السابع ، 
  :الكتب -د
النق��ود والمص��ارف والنظري��ة النقدي��ة ، دار الأن��يس للطباع��ة ، خال��د عل��ي . د،  ال��دليمي -١ 

  . ٢٠٤ر والتوزيع ، دمشق ، ص والنش
دوفسكي ، ميشيل شوسو ، عولمة الفقر تأثير إص�لاحات ص�ندوق النق�د والبن�ك ال�دوليين  -٢ 

  .٢٠٠١، ترجمة جعفر علي حسين السوداني، الطبعة الأولى ، بيت الحكمة ، بغداد ، 
  :الانتر نت -ه
ف��ي ال��دول العربي��ة ، النش��رة برن��امج الأم��م المتح��دة الائنم��ائي ، برن��امج إدارة الحك��م  – ١ 

، المغ��رب ، الموق��ع  ٢٠٠٥اذار  –الإخباري��ة الفص��لية ، الع��دد الأول ، ك��انون الث��اني 
  :                       الالكتروني 

http://www.undp-pogar.org/arabic/govnews/2005/issue1/morocco 
الوص�فة العلاجي�ة ، بح�ث . حمد شريف ، ص�ندوق النق�د ال�دولي وال�دول النامي�ة  بشير،  - ٢

  :على الموقع ) الانترنت  ( مستل من الشبكة الدولية 

    Article5         /09/ http://www.Islam Online.net/arabic/economics/2001 
على ) الانترنت (ح، بحث مستل من الشبكة الدولية خضر، إحسان ، مفهوم الإصلا -٣
 org / course 25 / pdf –http : // www. Arab                             :       الموقع

                      
ري��اض ، الخصخص��ة ودورھ��ا ف��ي تفي��ا المؤسس��ة ، بح��ث مس��تل م��ن الش��بكة  الزعب��ي، -٤

                                                 :  على الموقع ) الانترنت(الدولية 
                     http : // www. Moe.gov.jo/ school / hamza / kssptha . htm
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  :   المعدل ، على الموقع الالكتروني  ١٩٥٩قانون البنك المركزي المغربي لعام  -٥
http://www.pogar.org/databases/arabbanks/loadlawbook.asp  

ح�ول ت�دبير بن�ك المغ�رب للس�يولة البنكي�ة عل�ى  ٢٠٠٣ين�اير  ١٥لقاء مع الصحافة يوم  - ٦ 
    : الموقع الالكتروني 

  m.mal/arabe/menu/anex.ahttp://www.bka  
  حس��ن ، مح��افظ بن��ك المغ��رب يس��تبعد الت��رخيص لقي��ام بن��ك إس��لامي ويخف��ف م��ن  مقن��ع، -٧

  آثار قانون مكافح�ة الإرھ�اب وتبي�يض الأم�وال ، مق�ال منش�ور عل�ى الموق�ع الالكترون�ي      
       ww.ashsrqalawsat.com/details.asphttp://w   

www.amf.org.ae/varabic storage/other/economic  :الموق�ع الالكترون�ي  – ٨ 
  :      الموقع الالكتروني  –٩          

     contenu.htm-makhter http://www.bouarfa.com   
   : الموقع الالكتروني  – ١٠ 

     live dialogue/Arabic /http://www.islamonline.net   
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١٣٦

  ) ١( الجدول 
  بملایین الدراھم/٢٠٠٥  - ١٩٧٦تطورات عرض النقد في المغرب للفترة 
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RESOURCE: www.sesrtcic.org/statistics/couresults statistics query results for 
morocco, internet  

م��ن قب��ل الباح��ث م��ن خ��لال نس��بة النم��و ال��واردة ف��ي التقري��ر  ٢٠٠٥ت��م اس��تخراج ع��رض النق��د لع��ام *
×  ٢٠٠٤/  ٢٠٠٤ – ٢٠٠٥: باس�تخدام الص�يغة الرياض�ية التالي�ة ٢٠٠٦د لعام الاقتصادي العربي الموح

  ).٢٠٠٥معدل النمو لعام % (١٤.٢=  ١٠٠

 )٢(الجدول  
  نسبة مئویة/  ٢٠٠٥  - ١٩٧٧المؤشرات النقدیة في المغرب للفترة 

 M2معدل نمو   دوالنق أشباهمعدل نمو  M1معدل نمو   السنة
١٩.٧  ٢٤.١  ١٩.٢  ١٩٧٧  
١٧.٧  ٣٥.٨  ١٥.٥  ١٩٧٨  
١٣.٩  ٢٤.٤  ١٢.٤  ١٩٧٩  

ودائع تحت   النقد المتداول  السنة
  الطلب

 M2عرض النقد   دوالنق أشباه M1عرض النقد 

١٦٨٥٨  ١٧٥٦  ١٥١٠٢  ٩٣٧٠  ٥٧٣٢  ١٩٧٦  

٢٠١٨١  ٢١٧٩  ١٨٠٠٢  ١١٣٥٢  ٦٦٥٠  ١٩٧٧  

٢٣٧٤٤  ٢٩٥٩  ٢٠٧٨٥  ١٣١٠٩  ٧٦٧٦  ١٩٧٨  

٢٧٠٣٣  ٣٦٨١  ٢٣٣٥٢  ١٤٧٧٣  ٨٥٧٩  ١٩٧٩  

٢٩٩٦١  ٤٦٤٩  ٢٥٣١٢  ١٥٥٠٢  ٩٨٠٧  ١٩٨٠  

٣٤٨٨٨  ٥٨٧٢  ٢٩٠١٦  ١٧٨٨٣  ١١١٣٣  ١٩٨١  

٣٨٧٥٥  ٨٦٩١  ٣٠٠٦٤  ١٨٠٤٢  ١٢٠٢٢  ١٩٨٢  

  ٢٧٣٤٥.٧  ٤٢٥٥.٣  ٢٣٠٩٠.٤  ١٤٢٩٠.١  ٨٧٩٩.٨  معدل

٤٥٦٠٨  ١١٤١١  ٣٤١٩٧  ٢٠٥٦١  ١٣٦٣٦  ١٩٨٣  

٥٠٢٧٠  ١٣٤٩١  ٣٦٧٧٩  ٢٢٠٠٩  ١٤٧٧٠  ١٩٨٤  

٥٦٨٨١  ١٦٥٩٢  ٤٠٢٨٩  ٢٤٠٩٧  ١٦١٩٢  ١٩٨٥  

٦٦٤٩٤  ١٨٨١٩  ٤٧٦٧٥  ٢٨٩٨١  ١٨٦٩٤  ١٩٨٦  

٧٥٥٤٦  ١٦٣٣٤  ٥٩٢١٢  ٣٩٢٠٩  ٢٠٠٠٣  ١٩٨٧  

٨٦٦٥٩  ١٨٤٦٧  ٦٨١٩٢  ٤٦٢٧٨  ٢١٩١٤  ١٩٨٨  

٩٦٨٥٣  ٢٠٨٢٩  ٧٦٠٢٤  ٥١٢١٠  ٢٤٨١٤  ١٩٨٩  

١١٤٨٠٢  ٢٤١٤٣  ٩٠٦٥٩  ٦١٤٠٧  ٢٩٢٥٢  ١٩٩٠  

١٣٤٠٩٢  ٣٠٣٨٣  ١٠٣٧٠٩  ٦٩٤١١  ٣٤٢٩٨  ١٩٩١  

١٤٦٥٠٧  ٣٦٤٢٥  ١١٠٠٨٢  ٧٤٣٣٧  ٣٥٧٤٥  ١٩٩٢  

١٥٩٧٧٠  ٤٢٦٨٧  ١١٧٠٨٣  ٧٩٨٨١  ٣٧٢٠٢  ١٩٩٣  

١٧٤٢٤٢  ٤٥٩٥٨  ١٢٨٢٨٤  ٨٧١٧٧  ٤١١٠٧  ١٩٩٤  

١٨٦٥١٦  ٥٠٥٥٢  ١٣٥٩٦٤  ٩٢٧٠٣  ٤٣٢٦١  ١٩٩٥  

١٩٨٧٨٠  ٥٤٩٦٢  ١٤٣٨١٨  ٩٧٢٣٧  ٤٦٥٨١  ١٩٩٦  

٢٣٠٩٦٤  ٦٤١٢١  ١٦٦٨٤٣  ١١٨١٨١  ٤٨٦٦٢  ١٩٩٧  

٢٤٤٩٠٩  ٦٥١١٤  ١٧٩٧٩٥  ١٢٩١٥١  ٥٠٦٤٤  ١٩٩٨  

٢٦٩٩٨٦  ٦٩٣٨٩  ٢٠٠٥٩٧  ١٤٣٨٨٤  ٥٦٧١٣  ١٩٩٩  

٢٩٢٧٨٤  ٧٦٢٨١  ٢١٦٥٠٣  ١٥٨٣٣٤  ٥٨١٦٩  ٢٠٠٠  

٣٣٣٩٨٧  ٨٤٢٩٤  ٢٤٩٦٩٣  ١٨٣٦٦٨  ٦٦٠٢٥  ٢٠٠١  

٣٥٥٥٢١  ٨٣٣٣٧  ٢٧٢١٨٤  ٢٠٢٦١٩  ٦٩٥٦٥  ٢٠٠٢  

٣٨٦٣٤٣  ٨٧٣٦٠  ٢٩٨٩٨٣  ٢٢٤٠٩٠  ٧٤٨٩٣  ٢٠٠٣  

٤١٦٤٣٠  ٨٧٧٤١  ٣٢٨٦٨٩  ٢٤٨٩٧٤  ٧٩٧١٥  ٢٠٠٤  

٤٧٥٣٩٦  ١٥٨٣٠٧  ٣١٧٠٨٩  ٢٢٧٧٨٥  ٨٩٣٠٤  *٢٠٠٥  

  ١٩٩٩٧١.٣  ٥١١٧٣.٧  ١٤٨٧٩٧.٥  ١٠٥٧٠٣.٦  ٤٣٠٩٣.٨  معدل



  
  
  
  
  

  ٢٠٠٩/   ١٦ –العدد /  ٥ -المجلد / لإداریة والاقتصادیة مجلة تكریت للعلوم ا ة الإدارة والاقتصاد         كلی -جامعة تكریت 
   

  

١٣٧

١٠.٨  ٢٦.٣  ٨.٤  ١٩٨٠  
١٦.٤  ٢٦.٣  ١٤.٦  ١٩٨١  
١١.١  ٤٨  ٣.٦  ١٩٨٢  
  ١٤.٩  ٣٠.٨  ١٢.٣  معدل

١٧.٧  ٣١.٣  ١٣.٧  ١٩٨٣  
١٠.٢  ١٨.٢  ٧.٦  ١٩٨٤  
١٣.٢  ٢٣  ٩.٥  ١٩٨٥  
١٦.٩  ١٣.٤  ١٨.٣  ١٩٨٦  
١٣.٦  )١٣.٢(  ٢٤.٢  ١٩٨٧  
١٤.٧  ١٣.١  ١٥.٢  ١٩٨٨  
١١.٨  ١٢.٨  ١١.٥  ١٩٨٩  
١٨.٥  ١٥.٩  ١٩.٣  ١٩٩٠  
١٦.٨  ٢٥.٨  ١٤.٤  ١٩٩١  
٩.٣  ١٩.٩  ٦.١  ١٩٩٢  
٩.١  ١٧.٢  ٦.٤  ١٩٩٣  
٩.١  ٧.٧  ٩.٦  ١٩٩٤  
٧  ١٠  ٦  ١٩٩٥  
٦.٦  ٨.٧  ٥.٨  ١٩٩٦  
١٦.٢  ١٦.٧  ١٦  ١٩٩٧  
٦  ١.٥  ٧.٨  ١٩٩٨  
١٠.٢  ٦.٦  ١١.٦  ١٩٩٩  
٨.٤  ٩.٩  ٧.٩  ٢٠٠٠  
١٤.١  ١٠.٥  ١٥.٣  ٢٠٠١  
٦.٤  )١.١(  ٩  ٢٠٠٢  
٨.٧  ٤.٨  ٩.٨  ٢٠٠٣  
٧.٨  ٠.٤  ٩.٩  ٢٠٠٤  
١٤.٢  ٨٠.٤  )٣.٥(  ٢٠٠٥  
  ١١.٦  ١٤.٥  ١٠.٩  معدل

RESOURCE: www.sesrtcic.org/statistics/couresults statistics query results for 
morocco, internet  

  .النسب المئوية استخرجت من قبل الباحثين  -
  .بةالأرقام التي بين الأقواس تمثل إشارات سال: ملاحظة 

  )٣(جدول 
  ملیون درھم/  ٢٠٠٤ – ١٩٧٦العوامل المؤثرة في عرض النقد في المغرب للفترة 

  الأخرىصافي العوامل   الائتمان المحلي  الأجنبيةصافي الأرصدة   السنة
٥٤١  ١٥٣٩٢  ٢٠٠٧  ١٩٧٦  
٥٩٢  ١٨٥٤٥  ٢٢٢٨  ١٩٧٧  
٦٠٦  ٢١٨٤٠  ٢٥١٠  ١٩٧٨  
٧٤٤  ٢٥٦٨٣  ٢٠٩٤  ١٩٧٩  
١٣١٢  ٢٩٧٠٥  ١٥٦٨  ١٩٨٠  
٨٦٣  ٣٤٥٧٢  ١١٧٩  ١٩٨١  
٩٤٧  ٣٨٣٩٦  ١٣٠٦  ١٩٨٢  

٢٤٢٦  ٤٧٢٨٠  ٧٥٤  ١٩٨٣  
١٠٥٦  ٥٠٩٠٣  ٤٢٣  ١٩٨٤  
١٢١٧  ٥٦٩٤١  ١١٥٧  ١٩٨٥  
١٣١٠  ٦٦٠٥٧  ١٧٤٧  ١٩٨٦  
١٣٥٧  ٧٣٢٤٣  ٣٦٦٠  ١٩٨٧  
٣١٥٦  ٨٤٠٢٦  ٥٧٨٩  ١٩٨٨  
٣٧٥٦  ٩٢٦٤٤  ٧٩٦٥  ١٩٨٩  
٨٥٤٨  ١٠١٤١٣  ٢١٩٣٧  ١٩٩٠  
٢٣١١  ١٠٨٧٨٢  ٢٧٦٢١  ١٩٩١  
٣٦٩٤  ١٢٠٦٥٥  ٢٩٥٤٦  ١٩٩٢  
٨٠٣٦  ١٣٢٥٤٦  ٣٥٢٦٠  ١٩٩٣  
١١٢٢٢  ١٤٥٤٦٢  ٤٠٠٠٢  ١٩٩٤  
١٣٧١٤  ١٦٦٧٢١  ٣٣٥٠٩  ١٩٩٥  
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١٣٨

١٤٠١١  ١٧٦٦٩٠  ٣٦١٠١  ١٩٩٦  
٧٣٠٤٤  ٢٦٣٧٢٣  ٤٠٢٨٥  ١٩٩٧  
٨٣٩٣٠  ٢٨٦١٧٨  ٤٢٦٦١  ١٩٩٨  
٨٢٢٧٩  ٢٩٣٤٩٢  ٥٨٧٧٣  ١٩٩٩  
٨٧٩٤١  ٣٢٦٣٦٠  ٥٤٣٦٥  ٢٠٠٠  
٩٠٠١٩  ٣٢٢٣٢٨  ١٠١٦٧٨  ٢٠٠١  
٩١١١٥  ٣٢٦١٧٦  ١١٠٤٦٠  ٢٠٠٢  
٩٤٣٩١  ٣٥٣٦٥١  ١٢٧٠٨٣  ٢٠٠٣  
٩٤٢٢٨  ٣٦٦٠٠٦  ١٤٤٣٧٦  ٢٠٠٤  

    http://www.amf.org.ae/varabic storage/other/economic   : الموقع الالكتروني : المصدر 
  )٤(جدول                                    

  ملیون درھم/  ٢٠٠٥ –١٩٧٧ة تغیرات العرض النقدي بالمفهوم الواسع ومساھمة العوامل المؤثرة فیه للمد
تغير   السنة

M2 )١(  
التغير في صافي 

 الأرصدة
  )٢( الأجنبية

نسبة 
١:٢  

)٣(  

التغير في 
صافي 
الائتمان 

  )٤(المحلي

نسبة 
١:٤ 

)٥(  

التغير في 
صافي العوامل 

  )٦( الأخرى

نسبة 
١:٦  

١.٥  ٥١  ٩٤.٩  ٣١٥٣  ٦.٦  ٢٢١  ٣٣٢٣  ١٩٧٧  

٠.٤  ١٤  ٩٢.٥  ٣٢٩٥  ٧.٩  ٢٨٢  ٣٥٦٣  ١٩٧٨  

٤.٢  ١٣٨  ١١٦.٨  ٣٨٤٣  )١٢.٦(  )٤١٦(  ٣٢٨٩  ١٩٧٩  

١٩.٤  ٥٦٨  ١٣٧.٣  ٤٠٢٢  )١٧.٩(  )٥٢٦(  ٢٩٢٨  ١٩٨٠  

٩.١(  )٤٤٩(  ٩٨.٨  ٤٨٦٧  )٧.٩(  )٣٨٩(  ٤٩٢٧  ١٩٨١(  

٢.٢  ٨٤  ٩٨.٩  ٣٨٢٤  ٣.٣  ١٢٧  ٣٨٦٧  ١٩٨٢  

٢١.٦  ١٤٧٩  ١٢٩.٦  ٨٨٨٤  )٨(  )٥٥٢(  ٦٨٥٣  ١٩٨٣  

٢٩.٤(  )١٣٧٠(  ٧٧.٧  ٣٦٢٣  )٧.١(  )٣٣١(  ٤٦٦٢  ١٩٨٤(  

٢.٤  ١٦١  ٩١.٣  ٦٠٣٨  ١١.١  ٧٣٤  ٦٦١١  ١٩٨٥  

٠.٩  ٩٣  ٩٤.٨  ٩١١٦  ٦.١  ٥٩٠  ٩٦١٣  ١٩٨٦  

٠.٥  ٤٧  ٧٩.٤  ٧١٨٦  ٢١.١  ١٩١٣  ٩٠٥٢  ١٩٨٧  

١٦.٢  ١٧٩٩  ٩٧  ١٠٧٨٣  ١٩.٢  ٢١٢٩  ١١١١٣  ١٩٨٨  

٥.٩  ٦٠٠  ٨٤,٥  ٨٦١٨  ٢١.٣  ٢١٧٦  ١٠١٩٤  ١٩٨٩  

٢٦.٧  ٤٧٩٢  ٤٨.٩  ٨٧٦٩  ٧٧.٨  ١٣٩٧٢  ١٧٩٤٩  ١٩٩٠  

٣٢.٣(  )٦٢٣٧(  ٣٨.٢  ٧٣٦٩  ٢٩.٥  ٥٦٨٤  ١٩٢٩٠  ١٩٩١(  

١١.١  ١٣٨٣  ٩٥.٦  ١١٨٧٣  ١٥.٥  ١٩٢٥  ١٢٤١٥  ١٩٩٢  

٣٢.٧  ٤٣٤٢  ٨٩.٧  ١١٨٩١  ٤٣.١  ٥٧١٤  ١٣٢٦٣  ١٩٩٣  

٢٢  ٣١٨٦  ٨٩.٢  ١٢٩١٦  ٣٢.٧  ٤٧٤٢  ١٤٤٧٢  ١٩٩٤  

٢٠.٣  ٢٤٩٢  ١٧٣.٢  ٢١٢٥٩  )٥٢.٩(  )٦٤٩٣(  ١٢٢٧٤  ١٩٩٥  

٢.٤  ٢٩٧  ٨١.٣  ٩٩٦٩  ٢١.١  ٢٥٩٢  ١٢٢٦٤  ١٩٩٦  

١٨٣.٤  ٥٩٠٣٣  ٢٧٠.٤  ٨٧٠٣٣  ١٣  ٤١٨٤  ٣٢١٨٤  ١٩٩٧  

٧٨  ١٠٨٨٦  ١٦١  ٢٢٤٥٥  ١٧  ٢٣٧٦  ١٣٩٤٥  ١٩٩٨  

٦.٦(  )١٦٥١(  ٢٩.٢  ٧٣١٤  ٦٤.٢  ١٦١١٢  ٢٥٠٧٧  ١٩٩٩(  

٢٤.٨  ٥٦٦٢  ١٤٤.٢  ٣٢٨٦٨  )١٩.٣(  )٤٤٠٨(  ٢٢٧٩٨  ٢٠٠٠  

٥  ٢٠٧٨  )٩.٨(  )٤٠٣٢(  ١١٤.٢  ٤٧٣١٣  ٤١٢٠٣  ٢٠٠١  

٥.١  ١٠٩٦  ١٧.٩  ٣٨٤٨  ٤٠.٨  ٨٧٨٢  ٢١٥٣٤  ٢٠٠٢  

١٠.٦  ٣٢٧٦  ٨٩.١  ٢٧٤٧٥  ٥٣.٩  ١٦٦٢٣  ٣٠٨٢٢  ٢٠٠٣  

٠.٥(  )١٦٣(  ٤١.١  ١٢٣٥٥  ٥٧.٥  ١٧٢٩٣  ٣٠٠٨٧  ٢٠٠٤(  

٥٨٩٦٦  ٢٠٠٥  -  -  -  -  -  -  

RESOURCE: www.sesrtcic.org/statistics/couresults statistics query results for morocco, 
internet  

 http://www.amf.org.ae/varabic:               الموق�����������ع الالكترون�����������ي : المص�����������در 
storage/other/economic                                    - النسب المئوية استخرجت من قبل الب�احثين 

 .  الأرقام بين الأقواس تمثل قيم سالبة: ملاحظة .
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١٣٩

  )٥(الجدول 
  ملیون درھم/٢٠٠٥ – ١٩٨١في المغرب والأھمیة النسبیة لها للفترة )التجاریة(الودائع لدى البنوك المرخصة 

  السنة
إجمالي الودائع 

)١(  

ودائع تحت 
  )٢(الطلب

ودائع التوفير   )٣(١:٢نسبة 
  )٤(والآجل

  )٥( ١:٤نسبة 

٢٧.٤  ٥٨٧٢  ٧٢.٦  ١٥٦٠٢  ٢١٤٧٤  ١٩٨١  
٢٧.٤  ٥٦٦٨  ٧٢.٦  ١٥٠٢١  ٢٠٦٨٩  ١٩٨٢  
٣٢.٤  ٩٦٠٢  ٦٧.٦  ٢٠٠٠٩  ٢٩٦١١  ١٩٨٣  
٣٤.١  ١١٢٨١  ٦٥.٩  ٢١٧٧٤  ٣٣٠٥٥  ١٩٨٤  
٣٥.٣  ١٤٢٨٣  ٦٤.٧  ٢٦٢١٨  ٤٠٥٠١  ١٩٨٥  
٣٣.٢  ١٥٦٢٥  ٦٦.٨  ٣١٥٢٦  ٤٧١٥١  ١٩٨٦  
٣١.٥  ١٦٣٣٤  ٦٨.٥  ٣٥٥٦٦  ٥١٩٠٠  ١٩٨٧  
٣١.٢  ١٨٤٦٧  ٦٨.٨  ٤٠٧٤٢  ٥٩٢٠٩  ١٩٨٨  
٣١.٨  ٢٠٨٢٩  ٦٨.٢  ٤٤٧١٠  ٦٥٥٣٩  ١٩٨٩  
٣٠.٨  ٢٤١٤٣  ٦٩.٢  ٥٤١٧١  ٧٨٣١٤  ١٩٩٠  
٣٣  ٣٠٣٨٣  ٦٧  ٦١٧٥٧  ٩٢١٤٠  ١٩٩١  
٣٥.٤  ٣٦٤٢٥  ٦٤.٦  ٦٦٦٣٦  ١٠٣٠٦١  ١٩٩٢  
٣٧.٩  ٢٤٦٨٧  ٦٢.١  ٧٠٠٣٣  ١١٢٧٢٠  ١٩٩٣  
٣٦.٨  ٤٥٩٥٨  ٦٣.٢  ٧٩٠٩٩  ١٢٥٠٥٧  ١٩٩٤  
٣٧.٤  ٥٠٥٥٢  ٦٢.٦  ٨٤٦٠٦  ١٣٥١٥٨  ١٩٩٥  
٣٨.٦  ٥٤٩٦٢  ٦١.٤  ٨٧٣٢٣  ١٤٢٢٨٥  ١٩٩٦  
٣٥.٦  ٦٤١٢١  ٦٤.٤  ١١٦٠٥٤  ١٨٠١٧٥  ١٩٩٧  
٣٣.٩  ٦٥١١٤  ٦٦.١  ١٢٦٧٦٧  ١٩١٨٨١  ١٩٩٨  
٣٣  ٦٩٣٨٩  ٦٧  ١٤٠٨٩٥  ٢١٠٢٨٤  ١٩٩٩  
٣٢.٨  ٧٦٢٨١  ٦٧.٢  ١٥٦٥٤٥  ٢٣٢٨٢٦  ٢٠٠٠  
٣١.٨  ٨٤٢٩٤  ٦٨.٢  ١٨١٠٩٩  ٢٦٥٣٩٣  ٢٠٠١  
٢٩.٥  ٨٣٣٣٧  ٧٠.٥  ١٩٩٣٧٤  ٢٨٢٧١١  ٢٠٠٢  

٢٨.٢  ٨٧٣٦٠  ٧١.٨  ٢٢٢٨٩٧  ٣١٠٢٥٧  (*)  ٢٠٠٣  
٢٦.٢  ٨٧٧٤١  ٧٣.٨  ٢٤٧٣١٠  ٣٣٥٠٥١  (*)  ٢٠٠٤  
٣٦٣٢٠٦  (**)  ٢٠٠٥  -  -  -  -  

  . ١٩٨٦وحد التقریر الاقتصادي العربي الم ١٩٨٢ – ١٩٨١السنوات 
  . ١٩٩٣ – ١٩٨٣بنك المغرب ، النشرة الإحصائیة ، عدد خاص ،  ١٩٩٣ – ١٩٨٣السنوات 
،  ٢٠٠٣،  ٣٢ص��ندوق النق��د العرب��ي ، النق��د والائتم��ان ف��ي ال��دول العربی��ة ، الع��دد  ٢٠٠٢ – ١٩٩٤الس��نوات 

  .٩٧ص
     (*)storage/other/economic                           

  . ٢٠٠٦لاقتصادي العربي الموحد التقریر ا(**) 
  .النسب المئویة احتسبت من قبل الباحثین  - 

  )٦(الجدول 
توزیع أرصدة القروض الممنوحة من البنوك التجاریة المغربیة والأھمیة النسبیة لها وحسب القطاعات 

  ملیون درھم/  ٢٠٠٥ – ١٩٨١الاقتصادیة للفترة 
إجمالي   السنة

 التسهیلات
)١(  

قطاع 
 الزراعة

)٢(  

نسبة          
١:٢ 

)٣(  

قطاع 
 الصناعة

)٤(  

نسبة
١:٤ 

)٥(  

قطاع 
ت الخدما

)٦(  

نسبة 
٧( ١:٦(  

 الأخرى
)٨(  

نسبة 
١:٨ 

)٩(  

٢٣.٥  ٤٠٩٥  ١٦.٤  ٢٨٥٧  ٤٧.٦  ٨٢٩٣  ١٢.٥  ٢١٧٧  ١٧٤٢٢  ١٩٨١  

٢٢.٨  ٤٤٥٥  ١٧.٢  ٣٣٥٩  ٤٨.٧  ٩٥١٢  ١١.٣  ٢٢٠٧  ١٩٥٣٣  ١٩٨٢  

٢٢.٣  ٤٦٥٦  ١٧.٢  ٣٥٧٠  ٤٩.٨  ١٠٣٨٩  ١٠.٧  ٢٢٢٨  ٢٠٨٤٣  ١٩٨٣  

٢١.٧  ٥٠٥٠  ١٦.٧  ٣٨٩٢  ٥١.٣  ١١٩٥٣  ١٠.٣  ٢٣٩٣  ٢٣٢٨٨  ١٩٨٤  

٢١.٩  ٥٧٦٢  ١٥.٧  ٤١٥٢  ٥١.٨  ١٣٦٤٤  ١٠.٦  ٢٨٠٧  ٢٦٣٦٥  ١٩٨٥  

٢٣.٥  ٦٨٤٨  ١٥  ٤٣٦٣  ٤٨.٨  ١٤٢٥٥  ١٢.٧  ٣٧١٧  ٢٩١٨٣  ١٩٨٦  

٢١.٦  ٦٥٩٨  ١٦.٤  ٥٠٠٣  ٤٩.٢  ١٤٩٨٣  ١٢.٨  ٣٨٩١  ٣٠٤٧٥  ١٩٨٧  

٢١.٣  ٧٠٢٨  ١٧.٥  ٥٧٦٤  ٤٨.٧  ١٦٠٧٠  ١٢.٥  ٤١٤٤  ٣٣٠٠٦  ١٩٨٨  

٢٢.٦  ٨٢٠٨  ١٨.٧  ٦٧٦٢  ٤٧  ١٦٩٩٩  ١١.٧  ٤٢٢١  ٣٦١٩٠  ١٩٨٩  

٢٣.٢  ٩٢٩٣  ١٨.٨  ٧٥٣٩  ٤٧.٩  ١٩١٩٧  ١٠.١  ٤٠٣٤  ٤٠٠٦٣  ١٩٩٠  
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١٤٠

٣٢.٢  ١١٩٧٥  ١٨.٦  ٩٥٩٧  ٤٩.١  ٢٥٣٠٦  ٩.١  ٤٦٧٩  ٥١٥٥٧  ١٩٩١  

٢٢.٨  ١٣١٢١  ١٨.٤  ١٠٦٠١  ٤٩.٩  ٢٨٧٤٣  ٨.٩  ٥١٢٠  ٥٧٥٨٥  ١٩٩٢  

٢٣  ١٣٧١٨  ١٨.٦  ١١١١٩  ٥٠.٢  ٢٩٩٣٠  ٨.٢  ٤٨٩٧  ٥٩٦٦٤  ١٩٩٣  

٢٣  ١٨٩٣٨  ١٨.٣  ١٥٠٦٨  ٥٠.٧  ٤١٧٤٦  ٨  ٦٥٨٧  ٨٢٣٣٩  ١٩٩٤  

٢٢.٧  ٢٣٧٧٢  ٢٠.٦  ٢١٥٧٣  ٤٨.٤  ٥٠٦٨٥  ٨.٣  ٨٦٩٢  ١٠٤٧٢٢  ١٩٩٥  

٢٢.٣  ٣٠٨٧٢  ٢٧.٥  ٣٨٠٧٢  ٤٢.٣  ٥٨٥٦١  ٧.٩  ١٠٩٣٧  ١٣٨٤٤٢  ١٩٩٦  

٢١.٥  ٣٤٢٧٧  ٣٢.٦  ٥١٩٧٢  ٣٧.٥  ٥٩٧٨٤  ٨.٤  ١٣٣٩١  ١٥٩٤٢٤  ١٩٩٧  

١٩.٨  ٣٤٨٢٥  ٣٨.١  ٦٧٠١٢  ٣٣.٣  ٥٨٥٧٠  ٨.٨  ١٥٤٧٨  ١٧٥٨٨٥  ١٩٩٨  

١٧.٨  ٣٤٣٧٢  ٤٢.٧  ٨٢٤٥٢  ٣٠.٤  ٥٨٧٠١  ٩.١  ١٧٥٧٢  ١٩٣٠٩٧  ١٩٩٩  

١٩.٣  ٣٩٥٧٠  ٤٤.١  ٩٠٤١٥  ٢٧.٧  ٥٦٧٩٢  ٨.٩  ١٨٢٤٧  ٢٠٥٠٢٤  ٢٠٠٠  

١٢  ٤٣٥٣٠  ٤٥.٥  ٩٤١٦٩  ٢٤.٩  ٥١٤٩٤  ٨.٦  ١٧٨٢٠  ٢٠٧٠١٣  ٢٠٠١  

١٦.٥  ٣٥٣٩٣  ٤٨.٣  ١٠٣٦١٦  ٢٦.٥  ٥٦٦٩٩  ٨.٧  ١٨٥٧٦  ٢١٤٢٨٤  ٢٠٠٢  

٢٠٠٣  
(*)

  
١٣.٦  ٣١٢٦٦  ٤٩.٤  ١١٤٣٥٠  ٢٨  ٦٤٨٣٨  ٩  ٢٠٨١٦  ٢٣١٢٧٠  

٢٠٠٤  
(*)

  
١٢  ٢٩٦٦٦  ٥٣  ١٣١٠٢٤  ٢٦.٨  ٦٦٣٤١  ٨.٢  ٢٠٢٥٩  ٢٤٧٢٩٠  

٢٠٠٥ 
(**)

  
١١.٥  ٣٢١٣٤  ٥٣.١  ١٤٨٦٨١  ٢٩  ٨١٠٣٢  ٦.٤  ١٧٩٧١  ٢٧٩٨١٨  

متوسط 
  الفترة

    ٢٠.٣    ٢٨.٩    ٤١.٣    ٩.٥  

  :المصدر 
  . ١٩٨٦التقرير الاقتصادي العربي الموحد، أيلول ،  ١٩٨٢ – ١٩٨١السنوات 
  . ١٩٩٣ – ١٩٨٣بنك المغرب ، النشرة الإحصائية ، عدد خاص ،  ١٩٩٣ – ١٩٨٣السنوات 
،  ٢٠٠٣،  ٣٢ص��ندوق النق��د العرب��ي ، النق��د والائتم��ان ف��ي ال��دول العربي��ة ، الع��دد  ٢٠٠٢ – ١٩٩٤الس��نوات 

  .٩٧ص
                           (*)p://www.amf.org.ae/varabicstorage/other/economic htt  

  .   ٢٠٠٦التقرير الاقتصادي العربي الموحد ، ايلول ، (**) 
  .النسب المئوية احتسبت من قبل الباحثين  -  

  )٧(الجدول 
  نسبة مئویة/ ٢٠٠٥ –١٩٨١بعض المؤشرات المالیة للمصارف التجاریة في المغرب للفترة

نسبة القروض الى   معدل نمو القروض  ائعمعدل نمو الود  السنة
  الودائع

٨١.١  -  -  ١٩٨١  
٩٤.٤  ١٢.١  ٣.٦ -  ١٩٨٢  
٧٠.٤  ٦.٧  ٤٣.١  ١٩٨٣  
٧٠.٥  ١١.٧  ١١.٦  ١٩٨٤  
٦٥.١  ١٣.٢  ٢٢.٥  ١٩٨٥  
٦١.٩  ١٠.٧  ١٦.٤  ١٩٨٦  
٥٨.٧  ٤.٤  ١٠.١  ١٩٨٧  
٥٥.٧  ٨.٣  ١٤.١  ١٩٨٨  
٥٥.٢  ٩.٦  ١٠.٧  ١٩٨٩  
٥١.٢  ١٠.٧  ١٩.٥  ١٩٩٠  
٥٦  ٢٨.٧  ١٧.٦  ١٩٩١  
٥٥.٩  ١١.٧  ١١.٨  ١٩٩٢  
٥٢.٩  ٣.٦  ٩.٤  ١٩٩٣  
٦٥.٨  ٣٨  ١٠.٩  ١٩٩٤  
٧٧.٥  ٢٧.٢  ٨.١  ١٩٩٥  
٩٧.٣  ٣٢.٢  ٥.٣  ١٩٩٦  
٨٨.٥  ١٥.٢  ٢٦.٦  ١٩٩٧  
٩١.٦.  ١١  ٦.٥  ١٩٩٨  

٩١.٨  ٩.٨  ٩.٦  ١٩٩٩  
٨٨  ٦.١  ١٠.٧  ٢٠٠٠  
٧٨  ١  ١٤  ٢٠٠١  



  
  
  
  
  

  ٢٠٠٩/   ١٦ –العدد /  ٥ -المجلد / لإداریة والاقتصادیة مجلة تكریت للعلوم ا ة الإدارة والاقتصاد         كلی -جامعة تكریت 
   

  

١٤١

٧٥.٨  ٣.٥  ٦.٥  ٢٠٠٢  
٧٤.٥  ٧.٩  ٩.٨  ٢٠٠٣  
٧٣.٨  ٦.٩  ٨  ٢٠٠٤  
٧٧  ١٣.٢  ٨.٤  ٢٠٠٥  

  ٧١.٣  ١٢.٧  ١٣.٥  متوسط الفترة
  :المصدر 

  . ١٩٨٦التقرير الاقتصادي العربي الموحد  ١٩٨٢ – ١٩٨١السنوات 
  . ١٩٩٣ – ١٩٨٣بنك المغرب ، النشرة الإحصائية ، عدد خاص ،  ١٩٩٣ – ١٩٨٣السنوات 
،  ٢٠٠٣،  ٣٢لعربي�ة ، الع�دد صندوق النقد العربي ، النقد والائتمان في ال�دول ا ٢٠٠٢ – ١٩٩٤السنوات 

  .٩٧ص
  .النسب المئوية احتسبت من قبل الباحثين  -

  -  ١٩٧٦تطور عرض النقد والناتج المحلي الإجمالي في المغرب للفترة )٨(جدول
  ملیون درھم/    ٢٠٠٥

الناتج المحلي  معدل نموه MSعرض النقد   السنة
 GDPالإجمالي 

 معدل نموه

٤١٠١٢  -  ١٦٨٥٨  ١٩٧٦  -  
٢١.٣  ٤٩٧٦١  ١٩.٧  ٢٠١٨١  ١٩٧٧  
١٠.٨  ٥٥١٥٤  ١٧.٧  ٢٣٧٤٤  ١٩٧٨  
١٢.٥  ٦٢٠٤٣  ١٣.٩  ٢٧٠٣٣  ١٩٧٩  
١٢.٨  ٦٩٩٥٦  ١٠.٨  ٢٩٩٦١  ١٩٨٠  
٩.٧  ٧٦٧٣٧  ١٦.٤  ٣٤٨٨٨  ١٩٨١  
١٧.٤  ٩٠٠٨٨  ١١.١  ٣٨٧٥٥  ١٩٨٢  
  ١٤.١  -  ١٤.٩  -  معدل
٦.١(  ٨٤٦١٠  ١٧.٧  ٤٥٦٠٨  ١٩٨٣(  
٢٦.٥  ١٠٧٠٠٠  ١٠.٢  ٥٠٢٧٠  ١٩٨٤  
٢١  ١٢٩٥١٠  ١٣.٢  ٥٦٨٨١  ١٩٨٥  
١٩.٥  ١٥٤٧٣٠  ١٦.٩  ٦٦٤٩٤  ١٩٨٦  
١.٣  ١٥٦٦٩٠  ١٣.٦  ٧٥٥٤٦  ١٩٨٧  
١٦.٣  ١٨٢٣٠٠  ١٤.٧  ٨٦٦٥٩  ١٩٨٨  
٦.٤  ١٩٣٩٣٠  ١١.٨  ٩٦٨٥٣  ١٩٨٩  
٩.٨  ٢١٢٨٥٠  ١٨.٥  ١١٤٨٠٢  ١٩٩٠  
١٣.٩  ٢٤٢٣٦٠  ١٦.٨  ١٣٤٠٩٢  ١٩٩١  
٠.٢  ٢٤٢٩١٠  ٩.٣  ١٤٦٥٠٧  ١٩٩٢  
٢.٦  ٢٤٩٢٢٠  ٩.١  ١٥٩٧٧٠  ١٩٩٣  
١٢.١  ٢٧٩٣٠٠  ٩.١  ١٧٤٢٤٢  ١٩٩٤  
٠.٧  ٢٨١٢١٠  ٧  ١٨٦٥١٦  ١٩٩٥  
١٣.٧  ٣١٩٦٣٠  ٦.٦  ١٩٨٧٨٠  ١٩٩٦  
١.٧(  ٣١٨٣٤٠  ١٦.٢  ٢٣٠٩٦٤  ١٩٩٧(  
٨.١  ٣٤٤٠١٠  ٦  ٢٤٤٩٠٩  ١٩٩٨  
٠.٥  ٣٤٥٥٩٠  ١٠.٢  ٢٦٩٩٨٦  ١٩٩٩  
٢.٥  ٣٥٤٢١٠  ٨.٤  ٢٩٢٧٨٤  ٢٠٠٠  
٨.٢  ٣٨٣١٨٠  ١٤.١  ٣٣٣٩٨٧  ٢٠٠١  
٣.٨  ٣٩٧٧٨٠  ٦.٤  ٣٥٥٥٢١  ٢٠٠٢  
٥.٢  ٤١٨٦٦٠  ٨.٧  ٣٨٦٣٤٣  ٢٠٠٣  
٦  ٤٤٣٨٧٣  ٧.٨  ٤١٦٤٣٠  ٢٠٠٤  
٢.٣  ٤٥٤٠٠٥  ١٤.٢  ٤٧٥٣٩٦  *  ٢٠٠٥  
  ٧.٥  -  ١١.٦  -  معدل

  :المصدر 
المنظم���ة العربي���ة للتنمي����ة الص���ناعية، ادارة التوثي���ق والمعلوم����ات ، بن���ك المعلوم����ات  ١٩٧٩ – ١٩٧٦ -

، )ب(، المجل��د الث��اني  ١٩٨٤ – ١٩٧٥الص��ناعية العربي��ة ،الكت��اب الإحص��ائي الس��نوي للص��ناعة العربي��ة 
  .            ٤٣٣ – ٤٢١، ص ١٩٨٧

  : ٢٠٠٤ – ١٩٨٠السنوات  - 



  
  
  
  
  

  ٢٠٠٩/   ١٦ –العدد /  ٥ -المجلد / لإداریة والاقتصادیة مجلة تكریت للعلوم ا ة الإدارة والاقتصاد         كلی -جامعة تكریت 
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RESOURCE: www.sesrtcic.org/statistics/couresults statistics query results for 
morocco, internet  

 ٢٥٧، ص  ٢٠٠٦الأمان�ة العام�ة لجامع�ة ال�دول العربي�ة وآخ�رون ، التقري�ر الاقتص�ادي العرب�ي الموح��د * 
  . ٢٠٠٥القيمة بالدولار تم تحويلھا الى العملة المحلية بعد ضربھا بسعر الصرف لعام : ملاحظة .

  ٢٠٠٥ – ١٩٧٦الرقم القیاسي للأسعار ومعدلات التضخم في المغرب للفترة ) ٩(جدول رقم 

  للأسعارالرقم القياسي   %نسبة التضخم    السنة
)١٩٩٥=١٠٠(  

٢٥  ٩  ١٩٧٦  
٢٨  ١٣  ١٩٧٧  
٣١  ١٠  ١٩٧٨  
٣٤  ٨  ١٩٧٩  
٣٧  ٩  ١٩٨٠  
٤٢  ١٣.٥  ١٩٨١  
٤٦  ٩.٥٣  ١٩٨٢  
٤٩  ٦.٥٣  ١٩٨٣  
٥٥  ١٢.٢٣  ١٩٨٤  
٥٩  ٧.٢٨  ١٩٨٥  
٦٤  ٨.٤٦  ١٩٨٦  
٦٦  ٣.١٣  ١٩٨٧  
٦٨  ٣.٠٣  ١٩٨٨  
٧٠  ٢.٩٤  ١٩٨٩  
٧٥  ٧.١٣  ١٩٩٠  
٨١  ٨.٠١  ١٩٩١  
٨٥  ٤.٩٣  ١٩٩٢  
٩٠  ٥.٨٥  ١٩٩٣  
٩٤  .٤.٤٤  ١٩٩٤  
١٠٠  ٦.٣٩  ١٩٩٥  
١٠٣  ٣  ١٩٩٦  
١٠٤  ٠.٩٧  ١٩٩٧  
١٠٧  ٢.٨٨  ١٩٩٨  
١٠٨  ٠.٩٤  ١٩٩٩  
١١٠  ١.٨٥  ٢٠٠٠  
١١٠  ٠.٦٠  ٢٠٠١  
١١٣  ٢.٧٨  ٢٠٠٢  
١١٥  ١.٥٥  ٢٠٠٣  
١١٥  ١.١٤  ٢٠٠٤  
٠.٩٤  ٢٠٠٥  -  

  http://www.amf.org.ae/varabic storage/other/economic: الموقع الالكتروني : المصدر 
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