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  واقع الازمة المالیة العالمیة واثارھا على الاقتصاد العراقي
  

  أزاد أحمد سعدون الدوسكي.د

                                جامعة نوروز –قسم الاقتصاد                                            

                                                 
وھ�ي رافق�ت ھ�ذا النظ�ام ، تعد التقلب�ات الاقتص�ادية ظ�اھرة مرافق�ة للنظ�ام الرأس�مالي         

خ��لال الق��رنين التاس��ع عش��ر والعش��رين ، ان ت��اريخ الازم��ات الاقتص��ادية الت��ي ش��ابت نش��اط 

ال�ى ) ازم�ة رك�ود اقتص�ادي (  ١٩٢٩النظام الراسمالي من الازمة الاقتصادية الكب�رى ع�ام 

كله���ا جعل���ت النظ���ام ) ازم���ة الرھون���ات العقاري���ة (  ٢٠٠٨مي���ة لع���ام الازم���ة المالي���ة العال

الراس��مالي معرض��ا دائم��ا لمث��ل ھ��ذه الازم��ات وجعلته��ا ص��فه ملاص��قة لنش��اط ھ��ذا النظ��ام 

الاقتصادي ، من ھنا جاء ھدف الدراسة من اجل الوقوف عل�ى واق�ع وطبيع�ة الازم�ة المالي�ة 

وتوص��لت . ع��المي والعراق��ي عل��ى ح��د س��واء العالمي��ة الحالي��ة  وت��داعياتهاعلى الاقتص��اد ال

الدراس��ة ال��ى مجموع��ة م��ن الاس��تنتاجات منه��ا ان اي ازم��ة تح��دث ف��ي الاقتص��اد الامريك��ي 

فانه�ا ) اء الراس�مالية او النامي�ة وبسبب ثقل ھذا الاقتصاد وتاثيره عل�ى ب�اقي الاقتص�ادات س�(

زم�ة المالي�ة العالمي�ة لع�ام الدول باثارھا السلبية كما حدثت ف�ي الااغلب سوف تنعكس  على  

٢٠٠٨  .  

The Situation of the World Financial Crisis and its consequences 
on the Iraqi Economy 

Abstract 
The economic fluctuations are considered a phenomenon escorting the 
capitalist system. These economic Fluctuations have always been 
escorting the capitalist system particularly during the (19th) and (20th) 
centuries. In fact, the history of the economic crises that struck the 
activity of the capitalist system starting with the grand economic crisis 
in 1929 (Economic Stagnation Crisis), and passing through the 
world’s financial crisis in 2008 (Real-estate mortgages crisis), 
altogether made the capitalist system almost subject to such crisis and 
it has became i.e. the economic fluctuations a persistent feature to the 
activities of this economic system. Hence, the aim of the study is to 
consider the situation and the nature of the current world crisis and its 
consequences on the World economy and Iraqi economy equally. The 
study had come up with a group of conclusions among which is that 
any crisis happening in the U.S. economy (due to the heavy nature of 
this economy and its huge impact on the rest of the world’s economies 
whether capitalist or developing ones), it would then be reflected on 
most countries in its negative consequences as it had happened in the              
world financial crisis of (2008)                                                                                        
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  :  المقدمة
ظ�ام وھي رافق�ت ھ�ذا الن، تعد التقلبات الاقتصادية ظاھرة مرافقة للنظام الرأسمالي            

وتع��د إح��دى الص��فات الأساس��ية الت��ي يتص��ف به��ا ، خ��لال الق��رنين التاس��ع عش��ر والعش��رين 
لقد أدت الأزمة الاقتصادية الكب�رى الت�ي عص�فت ، النشاط الاقتصادي في ظل ھذا الاقتصاد 

إلى أفول الأفك�ار الاقتص�ادية الكلاس�يكية بع�د أن اثب�ت الواق�ع  ١٩٢٩بالاقتصاد العالمي عام 
ومن ثم تداعي المرتك�زات الاقتص�ادية الت�ي تطال�ب ، ضات التي استندت إليها ضعف الافترا

وق��دمت طروح��ات الاقتص��ادي . والاكتف��اء بوظائفه��ا ومهامه��ا التقليدي��ة ، بع��دم ت��دخل الدول��ة 
لل�تخلص ، الانكليزي جون ماينر كينز كبديل موضوعي عن الأفك�ار الاقتص�ادية الكلاس�يكية 

وق�د اعتق�د اغل�ب الاقتص�اديين ، طريق التدخل الواس�ع للدول�ة من الأزمات الاقتصادية وعن 
الرأسماليين بان ھذا النظام سوف لن يمر بأزمات اقتصادية جديدة تماثل في حدتها ازمة ع�ام 

استنادا إلى حالة الاستقرار في النشاط الاقتصادي ال�ذي س�اد اغل�ب ال�دول الرأس�مالية  ١٩٢٩
العدي�د م�نهم لاس�يما دع�اة المدرس�ة الكينزي�ة بأن�ه حت�ى  وأك�د، بعد تطبيق الوصفة الكينزية ، 

فس�وف ل�ن تك�ون ب�نفس مس�توى ووتي�رة الت�أثير عل�ى ، ف�ي حال�ة ح�دوث أي أزم�ة اقتص�ادية 
اقتص���ادات ھ���ذه ال���دول وس���يكون بالإمك���ان إيج���اد الحل���ول الملائم���ة لمعالجته���ا عل���ى وف���ق 

حة ذل��ك حي��ث أن اغل��ب وق��د اثب��ت الواق��ع ص��، الطروح��ات المقدم��ة م��ن قب��ل ھ��ذه المدرس��ة 
الأزمات التي رافقت الاقتصاد الرأسمالي ف�ي تل�ك الحقب�ة ق�د ت�م تجاوزھ�ا بم�ا ف�ي ذل�ك أزم�ة 
الس��بعينات والت��ي عرف��ت بكونه��ا أزم��ة تض��خمية إل��ى جان��ب حال��ة الرك��ود ال��ذي اتص��فت ب��ه 

فض��لا ع��ن أزم��ة ، والت��ي أطل��ق عليه��ا بأزم��ة الرك��ود التض��خمي ، الاقتص��ادات الرأس��مالية 
لقد تمكن النظام الرأسمالي من تجاوز اغلب تلك الأزم�ات ، ٢٠٠٠ومبيوتر والانترنت عامالك

ع�ن طري�ق المعالج�ات الت�ي ق�دمت م�ن قب�ل اكث�ر م�ن مدرس�ة فكري�ة واح�دة كالمدرس�ة الني�و 
) النقودي�ون(كلاسيكية والمدرسة الكينزية المحدثة ومدرسة جانب العرض ومدرس�ة ش�يكاغو 

إل��ى إن . ني��ة الرش��يدة والمدرس��ة المؤسس��ية بش��قيها الق��ديم والجدي��د ومدرس��ة التوقع��ات العقلا
، والتي لازلنا نعيش ت�داعياتها  ٢٠٠٨جاءت الأزمة المالية العالمية الحالية في منتصف عام 

حي��ث يق��در بع��ض الاقتص��اديين حج��م الخس��ائر الت��ي أص��ابت البورص��ات الامريكي��ة وال��دول 
، يلي��ون دولار أمريك��ي  م��ن ج��راء ھ��ذه الأزم��ة تر)  ٥٠( الراس��مالية الاخ��رى ب��أكثر م��ن 

ويعدھا الكثير من الاقتصاديين من الأزمات الاقتصادية الكب�رى م�ن حي�ث ت�داعياتها وأثارھ�ا 
والت��ي ، ل�يس عل��ى الاقتص�اد الرأس��مالي الع�المي فحس��ب وإنم�ا عل��ى الاقتص�اد الع��المي كك�ل 

  .  ١٩٢٩قتصادية الكبرى عام سوف لا تختلف أثارھا عن الآثار التي نجمت عن الأزمة الا
في تحليل طبيعة ھذه الأزمة وت�داعياتها العالمي�ة والت�ي  أھمیة ھذه الدراسةمن ھنا تأتي      

ب��دأت ف��ي بورص��ة وول س��تريت لاس��يما ف��ي قط��اع الإس��كان والت��ي تمثل��ت بأزم��ة الرھون��ات 
قتص��اد الحقيق��ي لتت��دحرج كك��رة ال��ثلج فيم��ا بع��د إل��ى الا، العقاري��ة داخ��ل الاقتص��اد الأمريك��ي 

  . سواء في أمريكا أو الدول الرأسمالية الأخرى أو العالم اجمع 
الوقوف على واق�ع وطبيع�ة الأزم�ة المالي�ة العالمي�ة الحالي�ة وت�داعياتها  -:ھدف الدراسة      

  . على اقتصادات جميع دول العالم بما في ذلك تداعياتها على الاقتصاد العراقي 
مفادھ��ا ان اي��ة ازم��ة اقتص��ادية تب��دأ ف��ي الاقتص��اد  فرض��یةس��ة م��ن كم��ا انطلق��ت الدرا     

  . الامريكي سيكون لها اثارھا على بقية اقتصادات العالم
فقد اعتمدت الدراسة عل�ى اس�لوب التحلي�ل الاقتص�ادي المق�ارن بالاعتم�اد : المنهجیة اما     

رس��ائل العلمي��ة عل��ى المص��ادر العلمي��ة والمنش��ورات والاحص��ائيات الرس��مية والبح��وث وال
ولاس�تكمال ذل�ك قمن�ا بتقس�يم الدراس�ة . والانترنت من اجل تحقيق الفرض�ية وھ�دف الدراس�ة 

  : الى ما يلي 
  :خلفیة نظریة عن الازمات الاقتصادیة العالمیة :اولا 
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 . النظريات المفسرة للازمات الاقتصادية العالمية   ١ -١
  .ية  نبذة عن تاريخ الازمات الاقتصادية العالم   ٢-١ 

  
  : ٢٠٠٨الازمة المالیة العالمیة لعام : ثانیا 

 : واقع الازمة  ١-٢
 .قبل ازمة الرھونات العقارية  -
 .بوادر الازمة وحدوثها   -
 .خطة مدير الخزانة الامريكي ھنري بولسون -
 .انتقال الازمة الى السوق الحقيقية  -
 .خطة الرئيس الامريكي اوباما  -
    .ى الاقتصاد العراقي تاثير الازمة عل  ٢-٢

  : خلفیة نظریة عن الازمات الاقتصادیة العالمیة: اولا 
يعد تحليل الازمات اح�د اھ�م ارك�ان الاقتص�اد الكل�ي ويتص�ف ھ�ذا التحلي�ل الاھتم�ام           

بالمشاكل الحقيقية كالنمو والاختلالات الاخرى مثل البطالة والتضخم الاقتصادي ، عليه ف�ان 

مهمة صعبة وعلى من يتص�دى له�ذا الموض�وع ان يخت�ار موقع�آ ملائم�آ ب�ين  تفسير الازمات

مفه��ومين متعارض��ين ب��ين تثبي��ت الوق��ائع م��ن ناحي��ة والثاني��ة محاول��ة اللج��وء مباش��رة ال��ى 

التجريد ، فمن الثاب�ت ان�ه ف�ي س�بيل فه�م الازم�ات ينبغ�ي ان تعط�ى الدراس�ة مي�زة التجري�د ، 

عن الواق�ع وم�ن ث�م التوص�ل ال�ى تفس�ير جم�الي الا ان�ه ق�د لكن المخاطرة تكمن بالابتعاد اكثر

وھ��ي به��ذا المعن��ى تع��رف  اعتب��ار الازم��ة  ظ��اھرةعلي��ه يمك��ن . لايك��ون ص��الح للاس��تعمال 

.. انهي��ار البورص�ات ، مض��اربات نقدي��ة كبي�رة ، بطال��ة دائم��ة ( بمظاھرھ�ا وم��ن ث�م نتائجه��ا 

مثل انهيار البورصة الامريكي�ة ف�ي الازم�ة ھذا المفهوم للازمة يرد الازمة الى اسبابها ) الخ 

، كما تعرف الازمة الاقتصادية بانها فترة انقط�اع ف�ي مس�ار  ١٩٢٩الاقتصادية الكبرى عام 

  . ) ٢٠٠٣:٣٥علاء ،.د( النمو الاقتصادي

ان الاقتص���اد الراس���مالي يتعام���ل م���ع الازم���ات والتقلب���ات الاقتص���ادية م���ن خ���لال           
التي يمر بها بل تعد صفة ملازمة  لهذا النظام خلال الق�رنيين الاخي�رين الدورات الاقتصادية 

حيث كانت الدورات الاقتص�ادية للق�رن التاس�ع عش�ر ق�د كش�فت ع�ن درج�ة م�ن الانتظ�ام ف�ي 
حدوثها اما دورات القرن العشرين فلم تكشف عن ذلك ، وھنا يمكن ان نتسائل ھ�ل التغي�رات 

ق�اء نفس�ها ، بمعن�ى ان ك�ل دورة تع�د الق�وى الت�ي تنش�أ الدورية داخ�ل الاقتص�اد تح�دث م�ن تل
عنها دورة جديدة ام ان النظام الاقتصادي يتجاوب مع اسباب عشوائية بصورة دوري�ة ؟ ف�ادا 
كان الجواب بالايج�اب ع�ن الس�ؤال الاول ف�ان ال�دورة الاقتص�ادية يج�ب ان ينظ�ر اليه�ا عل�ى 

كان الجواب بالنفي ف�لا يمك�ن تس�مية الظ�اھرة انها ظاھرة وقتية في النظام الاقتصادي اما اذا 
الى وجهه النظ�ر الثاني�ة وله�ذا يص�ف الظ�اھرة )  Pijou( بالدورة الاقتصادية ويميل الاستاذ 

فيمي����ل لل����راي الاول ويق����ول ان الت����اريخ )  Hiaks( بانه����ا تقلب����ات ص����ناعية ام����ا الاس����تاذ 
ن س�بعة ال�ى عش�رة س�نوات الاقتصادي للقرن التاسع عشر ينتظم في سلاسل م�ن الازم�ات م�

ومن ثم يذھب الى ان حقيقة الدورة الاقتصادية امر لايمكن تجاھل�ه ،علي�ه نج�د ب�ان الازم�ات 
الاقتصادية ھي جزء من ھذه التقلبات الاقتصادية الت�ي يم�ر به�ا النش�اط الاقتص�ادي  م�ن ھن�ا 

  :سيتم المحاولة في  التعرف على ذلك من خلال 
  : زمات الاقتصادیة العالمیة النظریات المفسرة للا ١- ١

لقد اختلفت الم�دارس والتحل�يلات الاقتص�ادية ف�ي تحدي�د المس�ببات والق�وى الت�ي ت�دفع         
باتج��اه ح��دوث ال��دورات والتقلب��ات الاقتص��ادية ف��ي الاقتص��ادات المختلف��ة وبش��كل خ��اص ف��ي 
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ت والمس��ببات ال��دول الراس��مالية وبالت��الي ح��دوث الازم��ات ولك��ن بش��كل ع��ام تن��درج التفس��يرا
  ١٩٩٧ورم�زي زك�ي، ٢٧-٢٠: ٢٠٠٨آلان جریس�بان ،( تحت اربعة مدارس فكرية وھي 

  . ) ١٨-١٥:  ٢٠٠٣علاء ،.ود ٤١١-٣٩٩:
انص�ار ھ�ذه المدرس�ة يع�زون الس�بب الرئيس�ي ف�ي ح�دوث التقلب�ات : المدرسة النقودي�ة    - أ

م��ن النق��ود ف��ي مس��توى النش��اط الاقتص��ادي ال��ى درج��ات التوس��ع والانكم��اش ف��ي المع��روض 
م���ن ) Hawtey( والاقتص���ادي )  Fredman( والتس��هيلات الائتماني���ة ويعتب���ر الاقتص���ادي 

ابرز منظري ھ�ذه المدرس�ة فال�دورة الاقتص�ادية عن�ده لاتع�دو ان تك�ون مج�رد ظ�اھرة نقدي�ة 
 . بحتة 

حيث تعزو  ھذه المدرسة حدوث التقلبات الدوري�ة ف�ي مس�توى : المدرسة السايكولوجية  -  ب
لاقتص��ادي ال��ى التقلب��ات الت��ي تط��رأ عل��ى س��ايكولوجية فئ��ة المنظم��ين والمس��تثمرين النش��اط ا

حيث يتأرجحون بين حالات من التفائل والتشائم حول افاق الربحي�ة وح�ول ف�رص الاس�تثمار 
المربحة المتاحة ومدى الثقة في افاق المستقبل الاقتصادي المنظور ويعد ھذا التفس�ير تفس�يرا 

تؤك��د المدرس��ة الكينزي��ة ف��ي تحليلاته��ا عل��ى ال��دور اله��ام ال��ذي تلعب��ه كينزي��آ بالاس��اس حي��ث 
وھن�ا لاب�د م�ن الاش�ارة ب�ان الازم�ة المالی�ة التوقعات في تفسير التقلبات الراسمالية الحديثة ، 

 .العالمیة الحالیة یمكن ان نوعزھا لهذه المدرسة مثل ازمة الحادي عشر من سبتمبر 
ھ�ذه المدرس�ة ب�ان حال�ة الض�عف ف�ي الق�وة الش�رائية وتفسر : مدرسة قصور الاستهلاك   - ج

لدى الفئات الاجرية ومح�دودي ال�دخل الناجم�ة ع�ن س�وء توزي�ع ال�دخل ب�ين الفئ�ات المختلف�ة 
يؤدي الى انكم�اش ف�ي حج�م الطل�ب الكل�ي الفع�ال ف�ي المجتم�ع وم�ن ث�م  يق�ود ال�ى حال�ة م�ن 

ال��ى كتاب��ات م��التس  وس��يموندي  الرك��ود الاقتص��ادي ، وتع��ود الافك��ار الاولي��ة له��ذه النظري��ة
ف��ي  ) Hobson( بينم��ا ت��رتبط الص��ياغة الحديث��ة له��ذه النظري��ة باس��م الاقتص��ادي البريط��اني 

بداية القرن العشرين وقد ط�ور ھ�ذه النظري�ة م�ؤخرآ بع�ض الاقتص�اديين الماركس�يين وم�نهم 
ري�ة ف�ي انكلت�را دراسات في نظرية التقلبات التجا( في كتابه المعنون ) كوردانيف ( الروسي 

كذلك الاقتصادي كينز حيث يع�زو س�بب الازم�ات .  ١٩٨٤الصادر في طبعته الاولى عام ) 
 . الى نقص الطلب في السوق 

وھ��ي مدرس��ة ت��رى ان التوس��ع والمغ��الاة ف��ي العملي��ة : مدرس��ة المغ��الاة ف��ي الاس��تثمار   - د
ياج�ات واعتب�ارات الاستثمارية في بعض الانشطة والصناعات بدرج�ة اكب�ر مم�ا تب�رره الاحت

التنسيق بين فروع النشاط المختلفة للاقتص�اد الق�ومي ، انم�ا ت�دفع بالاقتص�اد الق�ومي اج�لآ او 
ع��اجلآ باتج��اه الرك��ود الاقتص��ادي ويس��تند ھ��ذا ال��رأي ال��ى مس��اھمات مش��اھير الاقتص��اديين 

ش��ل المت��أثرين بالمدرس��ة النمس��اوية ف��ي التحلي��ل الاقتص��ادي مث��ل ھاي��ك وميت��ز وروبن��ز وميت
 : ويفرق ھابرلر بين ثلاث تيارات في اطار ھذه المدرسة وھي 

التي��ار ال��ذي ي��دمج ب��ين العوام��ل النقدي��ة بالاتج��اه نح��و المغ��الاة ف��ي الاس��تثمار ف��ي بع��ض  -١
 . القطاعات وياتي على راس ھذا التيار ھايك وميتز وروبنز 

ي���ة ، مث���ل التي���ار ال���ذي يؤك���د عل���ى التقلب���ات الت���ي تح���دث ف���ي اط���ار العملي���ة الانتاج -٢
الاختراعات والاكتشافات الجديدة وفتح او فق�دان اس�واق جدي�دة وي�اتي عل�ى راس ھ�ذا التي�ار 

 .  عميد المدرسة السويدية في التحليل ويكسل، كذلك الاقتصادي شومبيتر 
التيار الثالث الذي يؤكد على دور المعجل في تحليل العلاقة الداينميكية ب�ين التقلب�ات ف�ي  -٣

في قطاع السلع الاستهلاكية وقطاع السلع الاس�تثمارية وي�اتي عل�ى راس ھ�ذا حجم الاستثمار 
 .   التيار اقتصاديون مثل بيكو وكلارك وھارولد 

  : نبذة عن تاریخ الازمات الاقتصادیة العالمیة     ٢- ١
كما تم توضيحه فيما سبق بان دورات القرن التاسع عشر قد كش�فت ع�ن درج�ة م�ن الانتظ�ام 

رات القرن العشرين فلم تكش�ف ع�ن ذل�ك ، علي�ه س�وف نح�اول م�ن خ�لال في حدوثها اما دو
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ھذا المحور ان نستعرض تاريخ اھم الازمات الاقتصادية التي شابت نشاط النظام الراس�مالي 

ال�ى ازم�ة الس�بعينات ) ازم�ة رك�ود اقتص�ادي (  ١٩٢٩من الازم�ة الاقتص�ادية الكب�رى ع�ام 

فقاع��ة ( ال��ى ازم��ة الانترني��ت والحواس��يب ) ي ازم��ة الرك��ود التض��خم( م�ن الق��رن المنص��رم 

ازم���ة الرھون���ات (  ٢٠٠٨م���رورا بالازم��ة المالي���ة العالمي���ة لع��ام  ٢٠٠٠ع���ام ) الانترني��ت 

  : وبشكل مختصر ) العقارية 

  : ١٩٢٩الازمة الاقتصادیة الكبرى عام -

دول ( اس�ها بعد انتهاء الحرب العالمية الاولى ، شهد جمي�ع ال�دول الراس�مالية وعل�ى ر       

س�نوات م�ن الازدھ�ار والنم�و الاقتص�ادي ل�م يس�بق ل�ه ) اوربا والولاي�ات المتح�دة الامريكي�ة 

وك��ان الس��بب ف��ي ھ��ذا .  ١٩٢٩- ١٩٢٣مثي��ل وعل��ى وج��ه الخص��وص ف��ي الم��ده  م��ن ع��ام 

الازدھا في  تلك المرحلة يعود الى وجود الف�ائض ف�ي الطل�ب عل�ى الس�لع والخ�دمات ، ال�ذي 

جة لتدمير البنية الاساسية وتهدم معظم الصناعات في اورب�ا بس�بب العملي�ات كان قد حدث نتي

العس��كرية اثن��اء الح��رب العالمي��ة الاول��ى ، مم��ا تتطل��ب اس��تثمارات ھائل��ة لاس��تعادة النش��اط 

الاقتص���ادي وبن���اء الق���درة الاقتص���ادية ، مم���ا س���اعد عل���ى زي���ادة مع���دلات نم���و الاس���تثمار 

ا وامريكا وادى الى حالة من الازدھار في اس�عار الس�ندات والتوظف ومن ثم الناتج  في اورب

باكثر من ثلاثة اضعاف نظرا لشيوع المضاربة وشدة الطل�ب عليه�ا ف�ي البورص�ات العالمي�ة 

        .  

 The Great( وبم��رور الوق��ت ب��دأت تظه��ر ف��ي الاف��ق ب��وادر ازم��ة الكس��اد الكبي��ر       
Depression  (ب��ين  الاقتص��ادية والت��ي اس��تمرت م��ا )حي��ث ل��م ي��نج م��ن )  ١٩٣٣- ١٩٢٩

، وھن�ا يش�ير بع�ض الاقتص�اديين ) باس�تثناء الاتح�اد الس�وفيتي  ( اثارھ�ا اي�ة دول�ة ف�ي الع�الم 
  ) :٤٢١: ١٩٩٠قؤاد مرسي،(بان ھنالك سببين رئيسين لظهور ھذه الازمة وھما 

ض��ت الطاق��ات ھ��و ازم��ة الم��واد الخ��ام والمنتج��ات الزراعي��ة حي��ث اف:  الس��بب الاول        
الانتاجية الفائض�ة ف�ي القط�اع الزراع�ي ال�ى ف�ائض ف�ي الع�رض م�ن منتج�ات الحق�ل ، وال�ى 
انخفاض  اسعارھا الى النصف لعدة سنوات ، ولهذا حدث الانهي�ار ف�ي قط�اع الزراع�ة ال�ذي 
ك��ان يمث��ل رب��ع الق��وة العامل��ة ، وادى م��ن ث��م  ال��ى انهي��ار ح��اد ف��ي الطل��ب عل��ى المنتج��ات 

ومن ث�م تن�اقص اس�عار ودخ�ول القطاع�ات الاقتص�ادية الاخ�رى ، وح�دثت ازم�ة الصناعية ، 
ف���ي التج���ارة الدولي���ة انطلاق���ا م���ن القط���اع الزراع���ي ، حي���ث كان���ت الخام���ات والمحاص���يل 

  .من التجارة الدولية انذاك % )  ٦٠( الزراعية تمثل 
ص�ناعية ف�ي اورب�ا ناتج عن الديون المتراكمة عل�ى ع�دد م�ن ال�دول ال:   السبب الثاني       

ملي�ار دولار )  ١٢(حيث كانت الولاي�ات المتح�دة الامريكي�ة ت�دين للحلف�اء الاورب�ين بح�والي 
بوص��فها قروض��ا حربي��ة ك��ذلك كان��ت ھنال��ك التعويض��ات الت��ي فرض��ها الحلف��اء عل��ى الماني��ا 

ملي�ار دولار ، ول��م يك�ن ال��دائنون الاوربي�ون عل��ى اس�تعداد لم��نح فت��رات )  ٢٧(والت�ي بلغ��ت 
  .سماح وتاجيل استحقاق الديون 

فكان للاسباب اعلاه اثارھا  المدمرة وكانت اول خطوة نحو الكساد الكبي�ر فف�ي ي�وم            
 ١٣حيث حصل الانهيار الكبير في بورصة نيويورك بع�د ط�رح ١٩٢٩اكتوبر من عام   ٢٤

نتش�ر ال�ذعر مليون سهم في السوق ، ولكن الاس�عار انه�ارت بس�بب ع�دم وج�ود المش�ترين وا
وھ��رع المس��تثمرين ال��ى البورص��ة ف��ي ح��ين ب��دأ الوس��طاء ب��البيع الكثي��ف ، وب��دأت الخس��ائر 

وبع��د الظه��ر م��ن ذل��ك   . ) ٣: ٢٠٠٧الق��بس ،(%  ٢٢.٦تتحق��ق وخس��ر مؤش��ر داو ج��ونز 
اليوم وجد الالاف من المس�اھمين انفس�هم مفلس�ين ، وق�د تبخ�ر م�ا مجموع�ه س�بعة ال�ى تس�عة 

م��ن قيمته��ا ف��ي %  ٣٠وم واح��د وانه��ارت البورص��ة بخس��ارة وص��لت ملي��ارات دولار ف��ي ي��
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ملي��ار دولار اي عش��ر م��رات  ٣٠ف��ي ن��وفمبر ، وبلغ��ت الخس��ائر الاجمالي��ة %  ٥٠اكت�وبر و
اكث��ر م��ن الميزاني��ة الفدرالي��ة لامريك��ا واكث��ر م��ن النفق��ات الامريكي��ة خ��لال الح��رب  العالمي��ة 

 ١٩٢٩اكرة الجماعية ، ويحضر ھاجس ع�ام راسخا في الذ) الخميس الاسود ( الاولى وبقى 
دخل�ت  ١٩٣٠الى النف�وس كلم�ا حص�لت اض�طرابات ف�ي الاس�واق المالي�ة ، وف�ي ربي�ع ع�ام 

الولاي��ات المتح��دة الامريكي��ة مرحل��ة انكم��اش مم��ا ادى ال��ى تراج��ع الانت��اج وال��ى عملي��ات 
 ٤٥( لامريك�ي الافلاس وكانت تداعياتها الاخطر ھي بطالة واسعة ، وبسبب ثق�ل الاقتص�اد ا

انتقلت عدوى الازم�ة الاقتص�ادية الكب�رى ف�ي الثلاثيني�ات ) من الانتاج الصناعي العالمي % 
، كما وصل عدد البنوك التي اغلق�ت ابوابه�ا ف�ي ع�ام ) ٣: ٢٠٠٧القبس ،(الى الدول الغربية 

 ، ليص�ل ١٩٣١بنكا في ع�ام )  ٢٢٩٤(بنكا ، ثم ارتفع ھذا العدد الى )  ١٣٢٥(الى  ١٩٣٠
في امريكا فق�ط ، وك�ان م�ن الطبيع�ي ان  ١٩٣٢بنكا في عام )  ١٤٥٦(خلال عام واحد الى 

ملي�ون ش�خص ف�ي  ١٢يزداد حج�م البطال�ة بش�كل غي�ر طبيع�ي ليص�ل خ�لال ع�ام واح�د ال�ى 
  ) . ٥٦: ٢٠٠٤عماد ،( ١٩٣٠امريكا فقط عام 

اس�مالية كان�ت ق�د ادت ھنا لابد من الاشارة بان ازمة الكساد الكبير التي س�ادت ك�ل ال�دول الر

  ):٢٩٢: ١٩٩٧رمزي ، (الى العديد من النتائج الوخيمة من الناحية الاقتصادية اھمها 

 %  ٦٠و %  ٤٥انخفاض حجم الانتاج القومي في البلدان الصناعية بنسبة تتراوح بين  -١

مليون عاطل ف�ي مختل�ف دول الع�الم  ١٠٠حدوث بطالة على نطاق واسع تقدر بحوالي  -٢

 . 
 . ئات الالاف من الشركات الصناعية والتجارية والمالية افلاس م -٣
ان الدمار الذي حدث في السلع المنتجة خلال فت�رة الكس�اد يف�وق قيم�ة ال�دمار ال�ذي ن�تج  -٤

 ) .طبقا لتقديرات ميخائيل ھدسون (عن الحرب العالمية الاولى 
 .لمية دولة راسمالية وحدوث تدھور بليغ في التجارة العا ٥٦انهيار قيم عملات  -٥
 .انهيار نظام النقد الدولي  -٦
 ) : ازمة الركود التضخمي( ازمة السبعینات من القرن المنصرم  -

السنوات الثلاثين بع�د الح�رب العالمي�ة (  ١٩٧٤الى  ١٩٤٤اتصفت الفترة الممتدة ما بين     

ات ب�دات خلاله�ا الازم�) ب�الثلاثين الرائع�ة ( بنمو اقتصادي سريع ومس�تمر وس�ميت ) الثانية 

وكأنها قد زال�ت تمام�ا او ض�عفت كثي�را  ١٩٤٠و ١٨٧٠الصناعية التي حدثت ما بين عامي 

، وق�د يك��ون الس��بب نج��اح التنظ��يم ف��ي النش�اط الاقتص��ادي عل��ى مس��توى الدول��ة وفق��ا لافك��ار 

كين��ز ، والنتيج��ة  المهم��ة الت��ي توص��ل اليه��ا كين��ز ، ھ��ي ان الاقتص��اد الراس��مالي ، وھ��و ف��ي 

، يعجز من ان يول�د م�ن ذات�ه وبطريق�ة تلقائي�ة ، س�بل انعاش�ه ، وللخ�روج  حالة كساد وبطالة

من ھذه الحالة اقترح كينز ضرورة تدخل الدولة  للتاثير ف�ي حج�م الطل�ب الكل�ي الفع�ال حت�ى 

يتسنى رفعه الى المس�توى ال�ذي يض�من تحقي�ق الت�وازن الاقتص�ادي  ، وھ�و ي�رى ان الدول�ة 

قادر على احداث ھ�ذا الت�اثير ، وھن�ا يكم�ن س�ر تم�رده عل�ى ھي الجهاز الوحيد ال) الحكومة (

  ) .الفكر الكلاسیكي او النیو كلاسیك ( مبدأ عدم تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي 

يمكن الاشارة ھنا الى اھم الافكاره في ھذا الجانب ،  ففي حالة ھيمن�ة الكس�اد عل�ى            

ت ف�ي مج�ال الائتم�ان والمالي�ة العام�ة لزي�ادة حق�ن الاقتصاد ، يقترح كينز جمل�ة م�ن السياس�ا

الاقتصاد الق�ومي بجرع�ات منش�طة لزي�ادة حج�م الطل�ب الكل�ي الفع�ال ، ع�ن طري�ق تخف�يض 

سعر الفائدة ، حتى تنخفض تك�اليف الانت�اج ، فض�لا ع�ن تخف�يض الض�رائب وزي�ادة الانف�اق 

مج��رد توظي��ف عم��ال  الع��ام ف��ي مج��ال الخ��دمات والاش��غال العام��ة ، حت��ى ل��و تطل��ب الام��ر
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يقومون بحفر خنادق في الشوارع واع�ادة ردمه�ا م�ن جدي�د فك�ل ذل�ك م�ن ش�انه ان يزي�د م�ن 

  ).٣٠٣: ١٩٩٧رمزي ، (حجم الدخل والانفاق ومن ثم التوظيف والعمالة 

وقد نجح�ت الافك�ار الكينزي�ة خ�لال تل�ك الس�نين ف�ي  معالج�ة  الازم�ات الاقتص�ادية           

وقد اعتمد بشكل رئيسي على الافك�ار الت�ي وردت للعلاق�ة م�ا ب�ين التض�خم  للنظام الراسمالي

- ١٩٥٩والبطالة اي على منحنى فليبس ال�ذي تمت�ع بمص�داقبة نظري�ة وعملي�ة خ�لال الفت�رة 

وع�د بمنزل�ة اداة مهم�ة م�ن ادوات التحلي�ل الاقتص�ادي الكل�ي واداة رئيس�ية ف�ي رس��م  ١٩٦٩

على الدول الراسمالية ان تختار ما بين معالج�ة البطال�ة  وتحديد السياسات الاقتصادية ، وكان

عل��ى حس��اب التض��خم او العك��س بحك��م العلاق��ة العكس��ية الت��ي اوردھ��ا منحن��ى فيل��بس لتل��ك 

العلاقة ، وفعلا كان الاختيار في تخفيض البطالة داخل النشاط الاقتص�ادي لل�دول الراس�مالية 

ي�ة وعادي�ة ف�ي ظ�ل اقتص�ادات تتس�م بنم�و مقابل معدل طفيف للتضخم باعتبارھا ظاھرة طبيع

  ).  ١٨٢: ١٩٩٨حازم ،.د(مرتفع مع انخفاض شديد في معدلات البطالة 

ولاشك ان ھ�ذا النم�و الاقتص�ادي المرتف�ع ال�ذي ش�هدته ال�دول الراس�مالية الص�ناعية           

مان زي��ادة الانف��اق ف��ي مج��ال الض��: خ��لال تل��ك الم��دة  انم��ا يع��ود ال��ى ع��دة اس��باب م��ن اھمه��ا

الاجتماعي والاشغال العام�ة والمج�ال العس�كري ، وزي�ادة مع�دلات الاس�تثمار ال�ذي احتاج�ت 

اليها عمليات اعادة الاعمار والبن�اء ، والتق�دم التكنول�وجي ال�ذي ح�دث ف�ي فن�ون الانت�اج وم�ا 

ادى م��ن زي��ادة الانتاجي��ة والحص��ول عل��ى م��وارد الطاق��ة وبال��ذات ال��نفط م��ن ال��دول النامي��ة 

حيث ك�ان س�عر برمي�ل ال�نفط ف�ي الولاي�ات المتح�دة الامريكي�ة ف�ي العق�د ( بخسة    وباسعار 

م�ع نم�و )  ١٩٧٠دولار فق�ط ع�ام  ١.٦٩دولار وارتف�ع ال�ى  ١.٢الاول من القرن العش�رين 

حركة التجارة الدولية بتصدير الس�لع ورؤس الام�وال وش�يوع ن�وع م�ن التن�افس الس�لمي ب�ين 

ظ�ام الاش�تراكي ، ھ�ذا فض�لا ع�ن اس�تمرار نم�ط تقس�يم العم�ل ك�ل م�ن النظ�ام الراس�مالي والن

  ).٩٣: ٢٠٠٠دحازم ،(لصالح الدول الراسمالية الصناعية 

ومنذ اواخر الستينات وبداية عقد السبعينات تحول التفائل المفرط الى تشاؤم مف�رط م�ع        

وض�ع نم�و متواص�ل  اضمحلال النظرية الكينزية اذ انتقل العالم الراس�مالي بقي�ادة امريك�ا م�ن

ومستقر الى وضع غير مسبوق يتميز بظ�اھرة مزدوج�ة تجم�ع ب�ين التض�خم والبطال�ة ف�ي ان 

واحد ، حيث كان من المالوف ھو ان احداھما نقيض الاخر ، وھو ما اكدت�ه نت�ائج الدراس�ات 

لتطبيقية الت�ي تناول�ت العلاق�ة ب�ين مع�دلات البطال�ة وك�ل م�ن التغي�رات ف�ي مس�توى الاس�عار 

وھ�و م�ا ك�ان يؤك�ده منحن�ى .   ١٩٥٨حتى عام  ١٩٠٠لاجور في امريكا خلال الفترة من وا

فيل�بس كم�ا اش��رنا س�ابقا بوج��ود العلاق�ة العكس�ية م��ا ب�ين مع��دلات البطال�ة والتض��خم ، الا ان 

الحال��ة الجدي��دة ھ��ي تع��ايش ك��لا ھم��ا مع��ا بس��بب ارتف��اع المنحن��ى ال��ى الاعل��ى والت��ي س��ميت 

ي والذي يعبر عن اجتماع ك�ل م�ن التض�خم والبطال�ة او الرك�ود مع�ا بظاھرة الركود التضخم

في اقتصاد ما على النحو الذي ح�دث ف�ي معظ�م ال�دول الص�ناعية خ�لال الس�بعينات ، اذ ادى 

ارتفاع المستوى العام للاسعار الى زيادة الاجور والتكاليف ، وم�ن ث�م انخف�اض الطل�ب عل�ى 

ة في نف�س الوق�ت ال�ذي م�ا ي�زال في�ه مع�دل التض�خم المنتجات والخدمات وزيادة معدل البطال

  . مرتفعا 

لهذا فقد تزامنت ازمة السبعينات والثمانيني�ات م�ن الق�رن الماض�ي م�ع انهي�ار المدرس�ة        

الكينزي���ة وص���عود المدرس���ة النقودي���ة الحديث���ة الت���ي يتزعمه���ا فري���دمان بجان���ب المدرس���ة 
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ع�رض الت�ي عب�رت ع�ن الافكارالاقتص�ادية فضلا ع�ن مدرس�ة جان�ب ال( الاشتراكية الجديدة 

والمدرس��ة  ١٩٧٩لل��رئيس الامريك��ي ريغ��ان ورئيس��ة وزراء بريطاني��ا تاتش��رفي نهاي��ة ع��ام 

وان�ه لم�ن ) المؤسس�ية  ومدرس�ة التوقع�ات العقلاني�ة كله�ا انص�بت ف�ي معالج�ة الازم�ة عالمي�ا

باعتبارھ��ا مج��رد دواع��ي الس��خرية ان كين��ز ال��ذي ھ��اجم الكلاس��يك لانه��م نظ��روا ال��ى النق��ود 

س��تار يحج��ب العلاق��ات الاقتص��ادية العيني��ة يتع��رض ب��دوره ل��نفس الاعت��راض م��ن مدرس��ة 

النقوديون  بمقولة انه اھمل دور النقود في التاثير على السياسة الاقتصادية عند تركي�زه عل�ى 

اھمية السياسة المالية لمواجهة ظروف الكس�اد والانتع�اش ف�ي الاقتص�اد ونقط�ة الخ�لاف ب�ين 

كين��ز والنقودي��ون  ، ھ��ي ان��ه ي��رى ان وس��يلة الدول��ة ف��ي الت��دخل لض��مان اس��تقرار النش��اط 

في حين انها عن�د النق�ديين ھ�ي ) الانفاق والضرائب ( الاقتصادي ھي استخدام المالية العامة 

وجوھر الخلاف بينهم ھو ان كمية النقود عند كينز غير مس�تقرة ف�ي . التحكم في كمية النقود 

  ،   ). ١٨٢: ١٩٩٨حازم ،.د(ستقرة عند النقديينحين انها م

ف�ي ال�دول  ١٩٧٤و ١٩٧٣ف�ي ع�ام ) الصدمة النفطية ( كما تزامنت معها ما عرف ب       

الغربية التي اشعلت شرارة الازمة الاقتصادية في تلك الفت�رة ، م�ع ملاحظ�ة ان التراج�ع ف�ي 

م�ا حص�ل ف�ي ازم�ة ع�ام  النشاط الاقتصادي الذي حص�ل بع�د ذل�ك ك�ان غي�ر ش�مولي بعك�س

ث�م  ١٩٨٢، كما صاحب ھذا التراجع في النشاط الاقتصادي حالة التضخم حت�ى ع�ام  ١٩٢٩

، ان التراج�ع ف�ي الانت�اج الص�ناعي  ١٩٨٧جاء انهيار البورصة ف�ي تش�رين الاول م�ن ع�ام 

حي�ث انخف�ض الانت�اج الص�ناعي ف�ي دول  ١٩٧٥و ١٩٧٤كان يميز حالة الركود في ع�امي 

بالنس��بة لاھ��م البل��دان الص��ناعية وق��د %  ١٥ع��اون الاقتص��ادي والتنمي��ة اكث��ر م��ن منظم��ة الت

  ) : ٤٣: ٢٠٠٣علاء، .د( كانت الارقام كما يلي 

 -( الياب���ان % )  ١٠ -(، المملك���ة المتح���دة % )  ١٣.٦ -(الولاي���ات المتح���دة الامريكي���ة   

وعل����ى % )    ٣٧ -( ايطالي����ا % )  ١٣ -( والماني����ا % )  ١٨.٥ -( فرنس����ا % )  ٢٥.٥

مس�توى التع�اون الاقتص�ادي والتنمي��ة اح�دثت الص�دمة النفطي�ة نقص��ا ف�ي نم�و الن�اتج المحل��ي 

 . الاجمالي بنسبة خمسة نقاط 
  :يمكن ايجاز اھم ما اتصفت به ازمة السبعينات بما يلي 

لان م��ا  ١٩٢٩ع��ن رك��ود  ١٩٧٥و ١٩٧٤انه��ا ازم��ة غي��ر ش��مولية حي��ث يختل��ف رك��ود  -١

ھي حالة س�يادة المنافس�ة الكامل�ة  ١٩٢٩قتصادات الراسمالية خلال ازمة كانت تتصف به الا

، ام�ا ف�ي النص��ف الث�اني م��ن الق�رن العش�رين حص��ل ترك�ز كبي��ر ف�ي المش��روعات وازدادت 

وتمكن���ت ) الوص���فة الكينزي���ة ( التنظيم���ات النقابي���ة ق���وة واتس���اعا وتض���اعف ت���دخل الدول���ة 

قاوم��ة اتج��اه مع��دلات ال��ربح نج��و الانخف��اض م��ن م) الك��ارتلات ( الش��ركات بع��د ان��دماجها 

وصارت الاسعار تتحدد بالاستناد الى الكلفة والربح ، كما ساھمت الدولة في تحديد حد ادن�ى 

للاجور في ضؤ ارتفاع الاس�عار واص�دار التش�ريعات المنظم�ة للتس�ريح م�ن العم�ل مم�ا ادى 

اش��ي انهي���ار الطل���ب ال��ى تخف���يض مع��دلات البطال���ة وانخف��اض الاج���ور والارب��اح وال���ى تح

الاستهلاكي والاستثماري مما ادى كل ذلك الى تحريك النشاط الاقتصادي بع�د منتص�ف ع�ام 

 . في اغلب الدول الراسمالية  ١٩٧٥
 : وكما يلي  ١٩٨٧- ١٩٧٥انها كانت ازمة تضخم يمكن تقسيمها للمده  ما بين  -٢
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ي��ادة الاج��ر ، حي��ث ك��ان س��بب التض��خم واس��تمراره انخف��اض انتاجي��ة العم��ل وز  ١٩٧٥ - 

ف�ي % )  ١٩.٣( ف�ي الياب�ان و % )  ٢١.٩:  ( ساھم ذلك في ارتفاع الاس�عار كم�ا يل�ي 

 ٦( ف��ي امريك��ا و% )  ٩(ف��ي فرنس��ا و % ) ١٠(ف��ي بريطاني��ا و%)  ١٨.٣( ايطالي��ا و 

  ). ٤٨: ٢٠٠٣علاء، .د( في المانيا % ) 

ى زيادة التك�اليف وھ�و جاءت صدمات خارجية جديدة ادت ال ١٩٨٢وعام  ١٩٧٦بين عام  -

 ١٩٧٧و ١٩٧٦م�ا يفس��ر ارتف��اع الاس��عار منه��ا ارتف��اع اس��عار الم��واد الاولي��ة ف��ي ع��امي 

 ٢٢٠حيث ارتفع سعر النفط بح�والي  ١٩٨٠الى عام ١٩٧٩والصدمة النفطية الثانية عام 

م�ع ارتف�اع مع�دلات الفائ�دة الاس�مية طيل�ة الس�بعينات م�ن الق�رن المنص�رم ف�ي امريك�ا % 

 ). ٧٢: ١٩٨٩سعید ،.د(% ٢٠ى اكثر من لتصل ال
 ٢٢٠ساھم عجز الميزانية الامريكية الذي بلغ وكما اش�رنا س�ابقا  ١٩٨٧- ١٩٨٢لفترة من  -

ملي�ار دولار ف�ي  ١٥٠مليار دولار وعج�ز المي�زان التج�اري الامريك�ي ال�ذي وص�ل ال�ى 

وھ���ذا ادى ال���ى انخف���اض س���عر ص���رف ال���دولار الامريك���ي ، وال���ذي دف���ع  ١٩٨٦ع���ام 

لحكومة الى اصدار السندات لتمويل العجز وزاد الطلب عليها وق�ل الطل�ب عل�ى الاس�هم با

 . من قبل المستثمرين 
كل ما سبق ساھم في ازمة الثمانينات من القرن المنص�رم ، والت�ي اس�تمرت ول�م تس�تطع      

قتص��ادية الافك�ار الاقتص��ادية للليبرالي��ة الجدي��دة ان تنتش��ل النظ��ام الراس��مالي م��ن الازم��ات الا

فقاع��ة ( والت��ي س��ميت  ٢٠٠٠الت��ي تواج��ه النش��اط الاقتص��ادي ، وعلي��ه ج��اءت ازم��ة ع��ام 

ولكن ھذه الفقاعة التي انتفخت خلال العشر س�نوات الاخي�رة م�ن الق�رن المنص�رم  )   الانترنت

ل��م ت��ؤد ال��ى ازم��ة مالي��ة ش��املة او ال��ى حال��ة م��ن كس��اد اقتص��ادي كم��ا حص��ل ف��ي الازم��ة 

لان من يشتري جهاز كومبيوتر لايهدف عادة الى الاس�تثمار  ١٩٢٩ى عام الاقتصادية الكبر

او المضاربة ولا يحتاج ال�ى الاقت�راض وعلي�ه ف�ان الاث�ار المالي�ة المترتي�ة عل�ى ھ�ذه الازم�ة 

الا ان النظام الراس�مالي ش�هد . يكمن في انخفاض اسعار الكومبيوترات وھي محدودة التأثير 

وانهي�ار برج�ي  ٢٠٠١س�بتمبر ف�ي ١١مرة حي�ث ج�اءت ازم�ة خلال ھ�ذه الفت�رة ازم�ات مس�ت

التجارة العالمية في امريكا لتترك اثارھا على الاقتصاد الامريكي حيث يشير ف�ي ھ�ذا الص�دد 

  :  ) ٩: ٢٠٠٨الان ،(جریسبان مدير الخزانة الامريكي ألآن 

أكد ل�ه ب�ان بلادھ�م حين عودته من مؤتمر في المانيا فان قائد الطائرة الامريكي طلبه و(      

يتع��رض لعملي��ة ارھابي��ة وان برج��ي التج��ارة العالمي��ة ق��د انه��ارا ، وھن��ا يق��ول جريس��بان م��ع 

نفسه  ان الاقتصاد العالمي سوف ينهار من ج�راء ھ�ذه العملي�ة وق�ال ان الاقتص�اد الامريك�ي 

ي يغذي يوميا من خلال البورص�ات الامريكي�ة م�ن وال�ى الع�الم بخم�س ترلي�ون دولار امريك�

اسهم وسندات ، وھذا ال�رقم ان دل عل�ى ش�يء انم�ا ي�دل عل�ى م�دى ثق�ل الاقتص�اد الامريك�ي 

وت��اثيره عل��ى بقي��ة اقتص��اديات ال��دول الاخ��رى س��واء الراس��مالية منه��ا او النامي��ة وھ��ي تفس��ر 

ايضا بان اي ازمة تحدث في ھذا الاقتصاد سيكون له�ا اثارھ�ا عل�ى بقي�ة ال�دول الاخ�رى لان 

وفع�لا ك�ان له�ذه الازم�ة اثارھ�ا عل�ى . ح�والي ثل�ث الن�اتج الق�ومي الامريك�ي  ھذا الرقم يمث�ل

الاقتصاد الامريكي حيث فقد حوالي نصف مليون امريكي وظائفهم من جرائها ، حي�ث ي�ذكر 

 ١٠٠مدير الخزانة بان من المقترحات لمعالجة ھذه الازمة ف�ي حينه�ا ت�م اقت�راح بتخص�يص 

الازم��ة م��ن خ��لال تغطي��ة التامين��ات الاجتماعي��ة لفاق��دي  ملي��ار دولار امريك��ي لمعالج��ة ھ��ذه
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وظائفهم وكان المقترح من مدير الخزان�ة الس�ابق ، حي�ث يق�ول الان جريس�بان م�ع نفس�ه ب�ان 

م��ن الن��اتج الق��ومي  الامريك��ي وھ��و ب��ذلك لايمث��ل مبلغ��آ كبي��را % ١ھ��ذا المبل��غ يمث��ل فق��ط 

  ).  ح بشكل فوري  لمواجهة مثل ھذه الازمة وعليه وافق على ذلك المقتر

س�وف نح�اول م�ن خ�لال ھ�ذا المح�ور  : ٢٠٠٨الازم�ة المالی�ة العالمی�ة لع�ام : ثانیا 
والت�ي  ٢٠٠٨التعرف على واقع الازمة المالية العالمية التي بدأت في الربع الاخير م�ن ع�ام 

لات لانزال نعيش احداثها ، ولايزال يعاني من اثارھا اغلب النظم الراسمالية ، ورغم المح�او
لمعالج�ة الازم�ة الا ان ك�ل تل�ك ) الاقتص�اد الامريك�ي ( المستمرة من قائد النظ�ام الراس�مالي 

المح���اولات لات���زال تح���ت الاختب���ار ، فكم���ا ج���اءت الافك���ار الكينزي���ة عل���ى اعق���اب الازم���ة 
الاقتص���ادية الكب���رى واس���تفادة م���ن تغي���ر الظ���روف والعوام���ل الم���ؤثرة عل���ى س���ير النش���اط 

ام الراس���مالي ال���ذي ك���ان يس���ير عل���ى افك���ار المدرس���ة الكلاس���يكية الاقتص���ادي ف���ي النظ���
والنيوكلاس��يك ، ج��اءت افك��ار الليبرالي��ون الج��دد م��ن المدرس��ة النقودي��ه والمؤسس��ية وجان��ب 
العرض والتوقع�ات العقلاني�ة لتس�تفاد م�ن الازم�ة الاقتص�ادية ف�ي الس�بعينات والثمانين�ات م�ن 

نزي�ة ، ھك�ذا نتوق�ع م�ن ظه�ور افك�ار جدي�دة لتع�الج القرن المنص�رم الت�ي اعقب�ت الافك�ار الكي
الازمة المالية العالمية الجديدة والتي سوف تس�تفاد م�ن انهي�ار افك�ار الليب�راليين الج�دد لتع�الج 
العوامل التي ادت الى ھذه الازمة الحالي�ة والت�ي يتوق�ع له�ا ان تس�تمر لفت�رة ليس�ت بالقص�يرة  

كي في عه�د ال�رئيس ب�وش ھن�ري بولس�ون بمعالج�ات ، فمن جانب ياتي مدير الخزانة الامري
والي��ات لمواجه��ة الازم��ة ول��م يفل��ح فيه��ا كم��ا س��نرى ، ي��اتي م��دير الخزان��ة ف��ي عه��د ال��رئيس 
اوباما كايثنر باليات ومعالجات تختلف كليا عن تل�ك الت�ي ج�اء به�ا بولس�ون ، م�ن ھن�ا س�وف 

حالي��ة ونس��تعرض اھ��م اس��بابها نح��اول ان نتع��رف عل��ى واق��ع ھ��ذه الازم��ة المالي��ة العالمي��ة ال
والمعالجات التي طرحت خ�لال الازم�ة م�ن اھ�م الاقتص�اديين المعاص�رين له�ا ف�ي الاقتص�اد 

  :  الامريكي وبالشكل  الاتي 

كان الاقتصاد عاملاً ھاماً ف�ى حس�م الح�رب الب�اردة لمص�لحة الرأس�مالية  : واقع الازمة ١-٢
وأدى انتص�ار الليبرالي�ة . الأمريك�ى ريج�انضد الاشتراكية، وھو ما أنج�ز ف�ى عه�د ال�رئيس 

العالمية والتحول من نظام القطبين إل�ى نظ�ام القط�ب الواح�د، إل�ى تك�ريس نظري�ات فري�دمان 
، ال��ذين تبن��وا فلس��فة ش��تراوس السياس��ية، )المح��افظين الج��دد(ف��ى الاقتص��اد وص��عود نم��وذج 

رافق م��ع نش��ر العولم��ة ب��الت) أيديولوجي��ة تبش��يرية(مرك��زين عل��ى تحوي��ل الديمقراطي��ة إل��ى 
 . وإعادة رسم خريطة العالم أمريكيا فى القرن الواحد والعشرين

كانت السياسة فى عهد الرئيس جورج دبليو بوش تطبيقاً لتلك الوثيقة التأسيس�ية الص�ادرة ف�ى 
بن���اء الع���الم الجدي���د بم���ا يتف���ق والمب���ادئ والمص���الح (والهادف���ة إل���ى  ١٩٩٧يوني���و /حزي���ران
، وك�أن لا أح�د ٢٠٠١س�بتمبر /أيل�ول ١١تصرفت واش�نطن، وتحدي�داً بع�د  ، حيث)الأمريكية

فى العالم سواھا، متجاھلة مصالح واعتبارات الكثير من الدول الكبرى عالمي�اً وإقليمي�اً، وف�ى 
أكث��ر مك��ان م��ن الع��الم، إض��افة إل��ى تجاھ��ل المص��الح المحلي��ة لكثي��ر م��ن البل��دان الص��غيرة 

 .  وسكانها

سياس��ية اقتص�ادية تجم��ع ب�ين سياس��ة لي��و ش�تراوس واقتص��اد ميلت��ون  كم�ا كان��ت ھن�اك خلط��ة
فريدمان، فتحول الاقتصاد الم�الى، م�ن خ�لال نظ�ام البن�وك الاس�تثمارية، إل�ى عنص�ر رئ�يس 
ض��من البني��ة الاقتص��ادية الأمريكي��ة، خ��لال العق��د الأول م��ن الق��رن الواح��د والعش��رين، ال��ذى 

وق��د حص�لت ف�ورات ش�بيهة بالانتع��اش . أص�ولهن�افس نظ�ام البن�وك التقليدي�ة م��ن حي�ث حج�م 
الذى حصل ف�ى عه�د ال�رئيس ريج�ان، رجّح�ت الكف�ة لمص�لحة نظري�ات فري�دمان ح�ول دور 

، خصوص��اً م��ع الف��ورة العقاري��ة الأمريكي��ة الت��ى بلغ��ت )والاقتص��اد عموم��اً (النق�د ف��ى الس��وق 
   ) ٣٤: ٢٠٠٨مصطفى،.د(تريليون دولار قبل حدوث الأزمة  ٦٢قيمتها الدفترية حوالى 
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  :  ٢٠٠٨لعام  قبل ازمة الرھونات العقاریة  -
شهد الاقتصاد الامريكي في الفت�رة قب�ل الازم�ة ، حال�ة م�ن الانتع�اش الاقتص�ادي وص�ل ال�ى 
مرحلة الثقة بالارباح المتحققة في سوق العقارات دفع�ت بالمص�ارف العامل�ة ف�ي ھ�ذا القط�اع 

له�م مص��ادر لل��دخل بش��كل ثاب�ت مم��ا دف��ع ال��ى ال�ى تق��ديم تس��هيلات للاف�راد حت��ى ال��ذين ل��يس 
ح��دوث رواج ف��ي س��وف العق��ارات الامريكي��ة س��واء القديم��ة منه��ا او الحديث��ة مم��ا ادى ال��ى 
حدوث ارتفاع غير طبيعي في اس�عارھا وزاد الاقب�ال عليه�ا وان م�ن العوام�ل الرئيس�ية الت�ي 

م�ع ھيمن�ة ( مريك�ي ساعدت على ذلك ھو انخف�اض س�عر الفائ�دة الحقيق�ي داخ�ل الاقتص�اد الا
        .طيلة تلك الفترة كما ھو وارد من الجدول ادناه ) المدرسة النقوديه  –افكار فريدمان 

  )١(الجدول 
  سعر الفائدة الحقیقي قبل وبعد الازمة المالیة العالمیة في امریكا                   

  سعر الفائدة  نسبة التضخم  سعر الفائدة الاسمي  السنوات

١  % ٣.٢  % ٤.٢  ٢٠٠٧ %  

١.١  -  % ٤.١  %٣  ٢٠٠٨ %  

، " خطورة الازمة المالیة الامریكیة على الاقتص�اد الع�المي " صباح نعوش ، .د: المصدر 
  .  /NR/exeres www.aljazeera.net:  من موقع الانترنت 

للفت��رة قب��ل الازم��ة  ب��ان اس��عار ) ١(الج��دول حي�ث نج��د م��ن خ��لال الارق��ام ال��واردة ف�ي       
في حين ان نسبة التضخم السائد في الاقتصاد الامريك�ي كان�ت %  ٤.٢الفائدة الاسمية كانت 

السعر الاسمي بع�د ط�رح نس�بة (بمعنى ان السعر الحقيقي للفائدة  ٢٠٠٧في عام %)  ٣.٢( 
كلف��ة الاق��راض بالنس��بة  ، وھ�ذا الس��عر س��اھم ف��ي انخف�اض% )  ١(ايج��ابي ق��دره ) التض�خم 

للافراد والشركات وزيادة حجم الاستثمار في ھذا القطاع ، ھذا الانتعاش في قطاع العق�ارات 
ادى ال���ى ارتف���اع ف���ي قيم���ة العق���ارات وزي���ادة حج���م الطل���ب عليه���ا بس���بب التج���اء البن���وك 

اب�ت والمؤسسات المالية ال�ى تق�ديم الق�روض والتس�هيلات حت�ى للافرادال�ذين ل�يس له�م دخ�ل ث
  . كما اشرنا سابقا

ك��ان فري��دمان يظ��ن أن الخس��ارة الأولي��ة للقط��اع العق��ارى  :ب��وادر الازم��ة وح��دوثھا   -
خلال مسار عشر سنوات طارئة ومؤقت�ة، م�ن  ٢٠٠٦سبتمبر / الأمريكى، المسجلة فى أيلول

ل�ة دون أن يحسب أن مالاً يسجل فى أسهم البورصات اعتماداً عل�ى تل�ك القيم�ة الدفتري�ة الهائ
للعق��ارات، بواس��طة أس��هم البن��وك الاس��تثمارية الض��امنة والراھن��ة لبي��وت ملاي��ين الأم��ريكيين 

) THE CREDIT DEFAULT SWAP C.D.S(مباشرة أو عب�ر نظ�ام تب�ديل ال�ديون الع�اجزة 
لمصلحة البنك الاس�تثمارى م�ن جان�ب الف�رد أو الش�ركة العقاري�ة بع�د ش�راء البي�ت أو العق�ار 

لمدة تتراوح بين ثلاث وخم�س س�نوات ي�دفعها للبن�ك أح�د %  ٦ائدة قدرھا من البنك، مقابل ف
، ال�ذى ي�رھن العق�ار لمص�لحة البن�ك ريثم�ا ي�تم التس�ديد )الفرد أو الشركة العقاري�ة(الأخيرين 

خ��لال الم��دة المتف��ق عليه��ا ، وھ��ذا لا يعب��ر ع��ن اقتص��اد حقيق��ى م��ا دام��ت القيم��ة الفعلي��ة لتل��ك 
تتج��اوز ثماني��ة تريليون��ات دولار، ھل��ك نص��ف  ٢٠٠٨غس��طس أ/ العق��ارات ل��م تك��ن ف��ى آب

وأدت إل�ى  السیاسات التى اتبعھا اللیبرالیون الج�ددوان اھم . قيمتها فى أيلول من نفس العام
  :ھي  ) ٣٤: ٢٠٠٨مصطفى،.د(حـدوث الأزمة المالية المعاصـرة  

 .تشجيع الاقتصاد الريعى على حساب الاقتصاد الحقيقي  -١
ئب عل��ى كب��ار المس��تثمرين والص��ناديق المالي��ة والمص��ارف الاس��تثمارية تخف��يض الض��را -٢

العملاقة، بداعى الزيادة المحتملة على المدى المتوسط والطوي�ل ف�ى الحص�يلة الض�ريبية، 
  .وھو إجراء لم تثبت صحته
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 .تحرير قطاعات النقل وبخاصة النقل الجوى وسكك الحديد بهدف تحسين كفاءتها   -٣
حرة بين الجميع، لكن الذى حصل أن بضع مؤسسات عملاقة احتك�رت مراعاة المنافسة ال -٤

السوق مسلحة بمليارات ف�ى أص�ولها المختلف�ة، وأبع�دت الش�ركات المتوس�طة والص�غيرة، 
 .مما أدى إلى إفلاسها وخسارة العاملين فيها وظائفهم

�ـر عل�ى الأف�راد ت -٥ ذى يَسَّ حم�ل رھ�ون تخفيف معايير الائتمان كما تم الاشاره الي�ه الأم�ر ال�
عقارية بقيم وھمية، حت�ى أن بع�ض الرھ�ون كان�ت ذات مع�دلات س�داد س�البة، إذ ل�م تك�ن 
أقساط الدين المسددة تغطى الفائدة المستحقة، ومع انحدار أسعار المساكن اكتشف ال�بعض 
أن رھونهم العقارية أضخم من قيمة مساكنهم، واكتشف آخرون أنهم لن يتمكنوا من س�داد 

 .     ارتفاع أسعار الفائدة أقساط الدين مع
ولذلك كانت بوادر الازمة قد ظهرت بتزامن مع الانخفاض في اسعار الفائ�دة الت�ي ب�دات      

حي�ث نج�د ب�ان اس�عار الفائ�دة )  ١(كما ھو واضح من الج�دول  ٢٠٠٨تنخفض في بداية عام 
 ٤.١(ال�ى  وارتف�ع مع�دل التض�خم% )  ٣(اخذت  تتراجع فسعر الفائدة الاسمي انخفض الى 

م�ع حال�ة التراج�ع ف�ي مبيع�ات ال�دور % )  . ١.١ -(ليصبح سعر الفائ�دة الحقيق�ي س�لبيا %) 
 ٢٠٠٧الامريكية القديمة منها او الجديدة وھو ما اعلنه تقرير مبيعات الدور ف�ي امريك�ا لع�ام 

  ) .  ٢(كما ھو وارد في الجدول 
  )  ٢(لجدول ا                                                 

   ٢٠٠٧مبيعات الدور القديمة والجديدة في امريكا لعام                                
  الف/ الدور الجدیدة   ملیون/ الدور القدیمة   الشھر

  ٩١٥  ٥.٩٩٠  ایار
  ٨٤٣  ٥.٧٥٠  جزیران

  ٨٩  ٠٢٤٠  الفرق
طهي��ر ام عاص��فة تذب��ذبات الاس��واق المالي��ة العالمي��ة عملي��ة ت"ص��الح ياس��ر ،. د: المص��در 

            www.iraqcp.org/members4/0070814w.htm  :، الموقع " منظمة 
بان  تقرير مبيع�ات المن�ازل القديم�ة ف�ي الولاي�ات المتح�دة )  ٢(حيث نجد من الجدول         

)  ٥.٧٥٠( الامريكية يشيرالى حالة التراج�ع ف�ي المبيع�ات خ�لال ش�هر حزي�ران لتص�ل ال�ى 
مليون منزل خ�لال ش�هر اي�ار اي تراج�ع م�ا يق�ارب الرب�ع )  ٥.٩٩٠( مليون منزل في مقابل

)  ٩١٥( بالنسبة للدور الجديدة فهي الاخ�رى ش�هدت تراج�ع م�ن مليون منزل ، ونفس الشيء
)  ٨٩(الف من�زل ف�ي حزي�ران بتراج�ع يص�ل ال�ى )  ٨٣٤(  الف منزل في ايار  ليصل الى 

الف منزل غير مباع لنفس الع�ام ، مم�ا يعن�ي ان مسلس�ل التب�اطؤ ف�ي قط�اع الاس�كان مس�تمر 
العقاري�ة الامريكي�ة اث�ارت مخ�اوف خ�لال ھ�ذا الع�ام ويعن�ي ان المش�اكل ف�ي س�وق الق�روض 

 ٢٠٠٧المستثمرين فبعد حالة الانتعاش في السنوات السابقة اخذت الاش�هر الاخي�رة م�ن ع�ام 
تش��هد ض��عفا ملحوظ��ا ف��ي الاداء للاقتص��اد الامريك��ي وم��ن ث��م ب��رزت مش��كلات ف��ي س��وق 

الم�ال  القروض العقاري�ة الامريكي�ة مم�ا اث�ار مخ�اوف المس�تثمرين وادى ال�ى اھت�زاز اس�واق
والبورص��ات العالمي��ة نتيج��ة المخ��اوف م��ن ان تنتق��ل المش��كلات الت��ي يع��اني منه��ا القط��اع 

اثن�ين ملي��ون  ٢٠٠٠٠٠٠العق�اري الامريك�ي ال��ى بقي�ة اس�واق الع��الم ، وفع�لا  فق�د اكث��ر م�ن 
امريكي ملكيتهم العقارية وھم مكبلين بالالتزامات المالية طيلة حياتهم في ولاية ش�يكاغو فق�ط 

%  ٧٥(ا الانهيار ادى الى عرض المنازل للبيع بسبب الازم�ة ف�ي امريك�ا لتص�ل ال�ى ، وھذ
 :انترن�����ت ، % ) ( ٠,٦( ح�����والي  ٢٠٠٦بع�����د الازم�����ة والت�����ي كان�����ت ف�����ي ع�����ام ) 

www.google.com/gwt/n/u (  فقط.  
ب��ل اص��بحت فقاع��ة عب��ر مم��ر اس��مه الأزم��ة كم��ا أن تل��ك الف��ورة ل��م تق��ف عن��د ح��د مع��ين     

، ث�م )بي�ر س�ترنز(مع أزمة بن�ك  ٢٠٠٨مارس /المالية العالمية ، التى بدأت بالظهور فى آذار
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، وص�ـولاً إل�ى انهي�ار أس�ـهم البن�ـوك الاستثماري�ـة ٢٠٠٨يولي�و /ف�ى تم�وز ) إندي م�اك(بنك 
امريك�ا يص�ل راس�مالها ال�ى  وھو رابع بن�ك ف�ي( و ليمان براذر) ميريـل لنش(الكبري، مثـل 

ملي���ار دولار ويص���ل  ٦١٣ملي���ار دولار امريك���ي وكان���ت قيم���ة قروض���ها تص���ل ال���ى  ٦٣٣
س�بتمبر /ف�ى أيل�ول)  ١٩٢٩سنة وھي من البن�وك الت�ي ل�م تنه�ار ف�ي ازم�ة  ١٥٨عمرھا الى 

، أي إع���لان ال���دخول ف���ى أزم���ة اعتبرھ���ا آلان جرينس���بان، ح���اكم البن���ك الفي���درالي  ٢٠٠٨
انترن�����������ت ، ( العالمي�����������ة  ١٩٢٩الس�����������ابق، الأخط�����������ر من�����������ذ أزم�����������ة الأمريك�����������ى 

.php?id=55912.www.lebanonfiles.com/news_desc   .(  
ويعتق��د الخب��راء والاقتص��ادييون ب��ان م��ن الاس��باب الرئيس��ية الت��ي س��اعدت عل��ى ظه��ور       

اس�مالي والت�ي اش�عل ش�رارتها قط�اع العق�ارت وبش�كل خ�اص ف�ي الازمة داخل الاقتص�اد الر
  : البورصات  ما يلي 

المش�تقات المالي�ة  ( ان بيع الرھونات العقارية ما بين المؤسسات المالية والبن�وك الرئيس�ية  -١
ادت ال�ى تض��اعف ق��يم العق�ارت بش��كل غي��ر حقيق��ي داخ�ل البورص��ات وس��اھمت بش��كل ) 

 . لاقتصاد الامريكي مباشر في انفجار الازمة داخل ا
ان ما ساعد في تحقيق العامل الاول ھي حال�ة توق�ف الرقاب�ة والمتابع�ة داخ�ل البورص�ات  -٢

وھ�ي الت�ي )  التي اوقفها الرئيس بوش لمدة اكثر من سبع سنوات قب�ل الازم�ة (الامريكية 
ادت ال�ى ان يحص��ل م�دراء ارب��ع مؤسس�ات مالي��ة كبي��ر ولم�دة س��نتين فق�ط عل��ى مكافئ��ات 

تجاوزت اربعة ملي�ارات دولار امريك�ي ، وان تحص�ل تل�ك المؤسس�ات عل�ى ارب�اح  مالية
 www.alaswaq.net انترن��ت ، (ملي��ار دولار خ��لال ع��امين فق��ط  ٦٩وص��لت ال��ى 

، وھذا ان دل على شيء انما يدل عل�ى ان النظ�ام الراس�مالي ) ٢٠٠٨/  ١٠/  ١١بتاريخ 
 .الازمة بسبب خلل في تطبيق قواعد المنافسة داخل السوق المالية واجه 
)  ٢٠٠٠(وق�����د ادت الازم�����ة ال�����ى مح�����و اكث�����ر م�����ن ترلي�����وني دولار امريك�����ي          

م���ن القيم���ة )   www.iraqcp.org/members4/0070814w.htm:انترن���ت(ملي���ار
جمالية السوقية للاسهم العالمية وھي تبين مدى عمق تلك الازم�ة واثارھ�ا الس�لبية عل�ى الا

  .الاقتصاد العالمي وبشكل خاص عندما تنتقل الى الاقتصاد الحقيقي كما سنلاحظ ذلك 

 ) : مدیر الخزانة الامریكي ھنري بولسون(الرئیس بوش  خطة  -
كل ازمة يبحث عن العوامل المسببة لها ويح�اول كما اشرنا فان النظام الراسمالي بعد         

ايج��اد المعالج��ات لتل��ك العوام��ل للخ��روج منه��ا ، وان الص��دفة ق��د لعب��ت دورھ��ا ب��ان ازمت��ين 
اقتص��اديتين للنظ��ام الراس��مالي وتحدي��دا ف��ي امريك��ا ح��دثت ف��ي عه��د  رئيس��ين م��ن  الح��زب 

قتص�اد الامريك�ي م�ن الجمهوري ھم�ا ال�رئيس ب�وش الاب اعقب�ه ال�رئيس كلينت�ون ليخ�رج الا
ازمته ويليه الرئيس بوش الابن ال�ذي ك�ان الاس�وء حظ�ا بح�دوث الازم�ة المالي�ة العالمي�ة ف�ي 
الاشهر الاربعة الاخيرة من حكمه ليعقبه رئيس من الديمقراطيين وھ�و ال�رئيس اوبام�ا ، كم�ا 

زم��ات ان لم��دراء الخزان��ة الامريكي��ة عب��ر ت��اريخهم الطوي��ل ال��دور الاكب��ر ف��ي معالج��ة الا
الاقتصادية في تاريخ امريكا الحديث او الدور الاكثر ت�اثيرا م�ن الناحي�ة السياس�ة الاقتص�ادية 

لاع�ادة اعم�ار اورب�ا بع�د )  م�دير الخزان�ة الامريكي�ة (في امريكا ابتدءا من مشروع مارشال 
ادي وان الهدف كان دائما ھو تج�اوز الازم�ات وتحقي�ق النم�و الاقتص�  الحرب العالمية الثانية

ان�ه : في الدول الراسمالية حيث يشير ف�ي ھ�ذا الجان�ب م�دير الخزان�ة الاس�بق الآن جريس�بان 
لامر حي�وي واساس�ي ان توض�ع الاھ�داف لتحقي�ق نم�و مم�ول غي�ر متض�خم وانت�اجي س�احر 

ف��النمو م��رتبط وبش��كل رئ��يس بالعوام��ل الدوري��ة المؤقت��ة مث��ل . لاقتص��اد س��ليم طوي��ل الام��د 
، وتكلي��ف الاج��ور المخفض��ة ، ومش��اريع البني��ة التحتي��ة الض��خمة الت��ي الاعتم��ادات الميس��رة 

:  ١٩٩٩ك�لام ،(تبقى كضرورة ، واكثر عرضة للفتور الاقتصادي الحاد ، او حت�ى للانهي�ار
وم�رورا ب��الحلول الت��ي اقترحه��ا م��ديري الخزان��ة الامريكي��ة ف��ي عه��د الرئيس��ين ب��وش ).  ١٣
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مي�ة الحالي�ة ، وس�وف نح�اول التع�رف عل�ى خططه�م واوباما للخروج من الازمة المالي�ة العال
  :التي تم تمريرھما من خلال الكونكرس الامريكي والتي تزامنا مع ھذه الازمة وكما يلي 

ان خطة الانقاذ التي تبناھ�ا ال�رئيس ب�وش لمواجه�ة الازم�ة الت�ي ح�دث ف�ي امريك�ا ف�ي        
وھ�وابن وول س�تريت ( ي بولس�ون الحقيقة قد اعتمدت بالكامل على افكار م�دير خزانت�ه ھن�ر

ملي�ون دولار امريك�ي ليع�ين كم�دير خزان�ة  ١٢٩الذي تقاعد فيها براتب تقاع�دي وص�ل ال�ى 
 بأق�ل العالمي�ة الأزم�ة م�ن للخ�روج: وال�ذي اقت�رح م�ا يل�ي ) م�ن قب�ل ال�رئيس ب�وش الاب�ن 

  :الخسائر
 .لسندات مليار دولار امريكي وضخها في سوق الاسهم وا ٧٠٠تقديم مبلغ وقدره   -
دعم للمؤسسات التي تعثرت او التي في طريقه�ا للاف�لاس ، عل�ى ان ي�تم ض�خ مبل�غ وق�دره  -

 .في المرحلة الاولى ومنها البنوك $ مليار  ٢٥٠
 : الكونجرس الامريكي الى فريقين امام ھذه الخطة  انقسم وقد 

لأن  اتوالش�رك الن�اس س�يفلس بالت�الي الدول�ة ت�دخل ع�دم فض�لت :الجمهوري�ة الكتل�ة •

 .المالية الأسواق في الدولة بتدخل تسمح لا الدولة إيديولوجية
  . الإنقاذ خطة تنفيذ على والكونغرس للحكومة أقوى بإشراف طلبت : الديمقراطية الكتلة •

 كافي�ة غي�ر لكنه�ا ض�رورية وھ�ي الط�رفين ب�ين وس�ط ح�ل بش�كل الخط�ة ج�اءت بالت�الي    
 " ثق�ة أزم�ة " و " س�يولة أزم�ة " انه�بأ المحلل�ون ص�نفها كم�ا الكامل ، وكانت لإعادةالاستقرار

 ول�م ودائعهم لسحب المودعون لجأ لذا فقدت والثقة لدى البنوك كبير بشكل انخفضت فالسيولة
كما اش�رنا   الإفلاس منها العديد أعلن لذا والمفاجئة السحب الكبيرة طلبات تلبية البنوك تستطع

 معظ�م ح�ال فه�ذا ، الس�حوبات أخ�رى لتلبي�ة بن�وك م�ن اضالاقتر أيضا يمكنه لا سابقا ، حيث
 معينة حدود ضمن الودائع طريق ضمان عن لها حل بإيجاد الحكومة تقوم الثقة أزمة ، البنوك
:  انترن�ت (المالي�ة  ف�ي الأس�واق الملي�ارات ض�خ طري�ق ع�ن له�ا ح�لآ س�تجد ، س�يولة وأزم�ة

WWW.aleppoeconomics.com (.  
ان الازم�ة المالي�ة العالمي�ة اص�بحت واقع�آ لاب�د م�ن   :الس�وق الحقیقی�ة انتقال الازمة الى  -

مواجهته من قبل ادارة الرئيس الامريكي بوش في الاشهر الاخيرة م�ن حكم�ه ، وكم�ا اش�رنا 
ف��ان رئ��يس الخزان��ة ھن��ري بولس��ون بعرض��ه لخطت��ه للانق��اذ انم��ا كان��ت تعم��ل عل��ى الاج��ل 

مريكي��ة م��ن الانهي��ار ، وس��ارع اغل��ب ال��دول القص��ير م��ن اج��ل الحف��اظ عل��ى البورص��ات الا
الصناعية السبعة دعم الخطة الامريكية وق�ام وزراء المالي�ة له�ذه ال�دول بعق�د اجتم�اع وكان�ت 
المحصلة ان اتفق اغلبهم على نفس النهج الامريكي، من خ�لال ض�خ الس�يولة ف�ي بورص�اتها  

 ٤٨٠الاقتص�اد الياب�اني و  ملي�ار ي�ورو ف�ي ١٥: ( في تلك ال�دول ووص�لت تل�ك المب�الغ ال�ى 
 :انترن�����ت ) ( ملي�����ار دولار امريك�����ي ف�����ي اس�����تراليا  ١٠ملي�����ار ي�����ورو ف�����ي الماني�����ا 

  www.alaswaq.net  ( مع تقديم القروض الميسرة قصيرة الاجل  للبن�وك والمؤسس�ات ،
الازم�ة واع�ادة الثق�ة للمس�تثمرين ، المتعثرة ، وكان الهدف م�ن ك�ل ذل�ك ھ�ي الس�يطرة عل�ى 

خاصة وان الدولة ھي التي تضمن تلك الاجراءات وھذا بح�د ذات�ه ھ�و ت�دخل م�ن ن�وع جدي�د 
للدولة في النشاط الاقتصادي المالي في البورصات العالمي�ة حت�ى وص�لت ال�ى درج�ة س�ماھا 

راس�مالي ف�ي بعض الاقتص�اديين بانه�ا عملي�ة ت�اميم للبورص�ات وھ�ي بعك�س الفك�ر وال�نهج ال
الحياة الاقتصادية في ھذه الدول ، ونعتق�د ان ھ�ذه الخط�ة كان�ت ته�دف بالاض�افة ال�ى ماس�بق 
تحقيق الاستقرار من اجل السيطرة على الازمة لك�ي لاتتح�ول ال�ى الس�وق الحقيقي�ة ، ولكنه�ا 
لم تنجح واخذت تمتد الى السوق الحقيقية حيث تراجع مس�توى الاس�تهلاك ف�ي الفص�ل الثال�ث 

 ١٠/ ١١: مواض�يع الازم�ة المالي�ة : انترن�ت (ع�ام  ١٧ولاول مرة منذ نحو  ٢٠٠٨ن عام م
في امريكا وبدأت الازمة تطال قطاعي البناء والس�يارات ومنه�ا عملاق�ي ص�ناعة )   ٢٠٠٨/
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،ونف��س الش��يء انتق��ل ال��ى س��ائر ال��دول الراس��مالية ) ف��ورد (و) جن��رال موت��ورز ( الس��يارات 
معلوم عن�دما تب�دأ الازم�ة ف�ي الس�وق الحقيقي�ة اول م�ا تطاله�ا ھ�ي  الاخرى ،  حيث وكما ھو

السلع الكمالية وھو ماحدث في الاقتصاد الامريكي حيث اعلنت اضخم الص�ناعات الامريكي�ة 
مؤشراتها السلبية كما اش�رنا وھ�ي ص�ناعة الس�يارات اذ ت�م الاع�لان م�ن قب�ل ك�ل م�ن ش�ركة 

  ) : . www.alaswaq.net:  رنتانت(جنرال موتورز وكلايزر وفورد ما يلي 
 .اعلان الافلاس اذا لم تدعمها الدولة   - أ

 .مليار دولار امريكي  ٢٥تعثر وصل الى   - ب
  .مليون عامل ووظيفة  ٢٠٠٠٠٠٠تسريح اكثر من   - ج

ل�ذي استطاعت ھذه الشركات العملاقة في عهد الرئيس بوش م�ن الحص�ول عل�ى ال�دعم ا     
مليارات دور امريكي حس�ب خط�ة بولس�ون )  ٦(تم تسليم المرحلة الاولى منه والبالغ وقدره 

 . ٢٠٠٨/  ١٢/  ٣٠في 
  ) :مدیر الخزانة الامریكي  كایثنر ( خطة الرئیس الامریكي اوباما  -

ان مجيء الديمقراطيين الى قمة السلطة في امريكا وكما اشرنا سابقا على اعق�اب ازم�ة       
ة عالمي��ة كبي��رة ق��د دفعه��م ال��ى اعط��اء اھمي��ة واولوي��ة للازم��ة الاقتص��ادية الت��ي يم��ر به��ا مالي�

الاقتصاد الامريكي ، والحقيقة ان التصريحات في اول ش�هر م�ن تس�لم ال�رئيس اوبام�ا الحك�م 
تض�منت خط�ة انق�اذ جدي��دة اعلنه�ا ال�رئيس للش��عب الامريك�ي للخ�روج م��ن ھ�ذه الازم�ة الت��ي 

المس�ؤلية ف�ي وقوعه�ا وبش�كل خ�اص بس�بب توق�ف الرقاب�ة لفت�رة تن�اھز  حمل الادارة الس�ابقة
السبعة سنوات بامر من الرئيس السابق بوش الابن وفعلا اعلن ال�رئيس اوبام�ا خطت�ه للانق�اذ 
مع انتقاده للخطة السابقة بانها ق�د كاف�أت المس�ببين لتل�ك الازم�ة وھ�ي الش�ركات المتعث�رة ف�ي 

لتنفي��ذين لتل��ك المؤسس��ات المالي��ة ، وعلي��ه ق��دم ال��رئيس البورص��ات وبش��كل خ��اص الم��دراء ا
الجديد خطة بعكس م�ا قدم�ه ال�رئيس الس�ابق حي�ث ان الاولوي�ة  ف�ي الخط�ة الجدي�دة اعطي�ت 

( ل��دعم المتض��ررين وھ��م اص��حاب المن��ازل والعق��ارات وكان��ت الخط��ة ف��ي ش��كلها الاول��ي 
  : الي قبل ان تعرض على الكونكرس الامريكي بالشكل الت)  المقترح 

مليار دولار امريكي الى داخ�ل الاقتص�اد ف�ي القطاع�ات )  ٨٢٥(ان يتم ضخ مبلغ وقدره  -١
البن���ى التحتي���ة منه���ا الطاق���ة ، التعل���يم ، الص���حة ، يض���اف له���ا اھ���م قط���اع (الرئيس���ية 

 ) .وھوقطاع الصناعة 
 .مليون فرصة عمل   ٤-٣ستؤدي الى توفير  ما بين  -٢

ال�ى المتض�ررين م�ن ھ�ذه الازم�ة وھ�م اص�حاب  وان الهدف م�ن ھ�ذه الخط�ة ھ�و الوص�ول
المنازل من خلال تقديم الخفض الض�ريبي له�م ، بالاض�افة ال�ى تق�ديم ال�دعم لاض�خم قط�اع 

 ٢٠٠ال�ى  ١٥٠في الصناعة الامريكية وھي ش�ركات الس�يارات وق�در حج�م ال�دعم م�ا ب�ين 
  . مليار دولار من تلك التخصيصات 
في الكونكرس الامريكي وتم في النهاية المصادقة عليه�ا بعد اكثر من تعديل تم تمرير الخطة 

  .)    www.alaswaq.net:انترنت (  بصيغتها ادناه
 . مليار دولار امريكي فقط  ٧٨٧ضخ  -١
ملي��ار دولار )  ١٣(عل��ى مبل��غ وق��دره   G Mحص��ول ش�ركة :الب�دأ بقط��اع الس��يارات  -٢

  ٥قها امريكي فقط بعد غل
 .الف عامل من العمل )  ٤٧(مصانع وتسريحها اكثر من 

( م��ن ھن��ا ج��اءت تص��ريحات م��دير الخزان��ة الجدي��د ف��ي عه��د ال��رئيس اوبام��ا الس��يد ك��ايثنر
  : www.alaswaq.net  )  : انترنت

 .ولار امريكي ترليون د)  ٢(ان انعاش قطاع المصارف في امريكا يحتاج الى  -١
 .يحتاج القطاع المصرفي الى جانب الفقرة السابقة الى رقابة من قبل الدولة  -٢
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 :البدأ بقطاع الاسكان وبشكل خاص المتضررين منهم من خلال  -٣
لك���ل %  ٣٨م���ن دخ���ولهم ب���دلا م���ن %  ٣١تق���ديم الخف���ض الض���ريبي م���ن خ���لال تس���ديد  -

 .الامريكيين 
)  ٧٥(ملي�ون اس�رة امريكي�ة وبمبل�غ مق�داره  ٩ ال�ى ٧سوف يستفاد م�ن الفق�رة الس�ابقة م�ن  -

 . مليار دولار امريكي كدفعة اولى لهم من التخصيصات المعلنة 
بتق�ديرنا : ف�ي بریطانی�ا  ٢٠٠٩/  ٤/  ١اخیرا  قمة مجموعة العشرین التي انعقدت في     

لتجدي�د  ان ھذه القمة ما ھي الا من ادوات النظ�ام الراس�مالي وھ�ي تتم�ة لمعاھ�دة ب�رتن وودز
نفس�ها ، فالحقيق��ة يعتب��ر ھ��ذه القم��ة اض��خم تجم��ع لل��دول الراس��مالية والمرتبط��ون به��ذا النظ��ام 
الع��المي ، وان قراراته��ا ق��د ت��اثرت كلي��ا بخط��ة الانق��اذ لل��رئيس اوبام��ا وم��دير خزانت��ه بض��خ 
السيولة ، حيث توصلت الى العديد من القرارات ، ولك�ن المه�م ان ك�ل المب�الغ المعلن�ة والت�ي 

 :انترن�ت (  سوف تضخ في اقتصاديات دول الع�الم كان�ت بال�دولار الامريك�ي وھ�ي م�ا يل�ي 
 www.alaswaq.net   (. :  
تقديم مبلغ وقدره خم�س ترلي�ون دولار امريك�ي وض�خها ف�ي الاقتص�اد الع�المي، عل�ى ان  -١

 . تنفق كل دولة حسب حاجاتها 
 . مليار دولار امريكي للدول الفقيرة )  ٤٤٨( قدره تقديم مبلغ و -٢
ملي�ار منه�ا  ٢٥٠مليار دولار امريكي لصندوق النقد ال�دولي ، )  ٥٠٠(تقديم مبلغ ومقداه  -٣

ملي��ار  ٢٥٠ھ��ي ليس��ت ام��وال فعلي��ة ب��ل وح��دات س��حب والت��ي تض��اعفت عم��ا س��بق ، 
م��ع . تلت��زم ب��ذلك الاخ��رى لتنش��يط التج��ارة العالمي��ة ، وس��وف ي��تم تس��مية ال��دول الت��ي لا

 .الغاء الحمائية 
تقديم امريكا لمبلغ وقدره واحد مليار دولار امريكي بش�كل مس�اعدات غذائي�ة ل�دول الع�الم  -٤

 . 
اعادة ادارة العولمة لضمان الام�ن والام�ان لك�ل الع�الم ، تحقيق�ا لمجتم�ع في�ه درج�ة اعل�ى  -٥

 .من العدالة 
الاس��تقرار المص��رفي ف��ي دول مراقب��ة مي��زان الم��دفوعات ف��ي المص��ارف للعم��ل عل��ى  -٦

 .العالم 
 . خطة عاجلة للاصلاح والانعاش عن طريق تخفيض سعر الفائدة  -٧
 .وضع قواعد جديدة للعلاوات والاجور للمؤسسات المالية الدولية  -٨
  . تشكيل مجلس الاستقرار المالي من اجل اعطاء انذار قبل الازمات  -٩

عليه�ا م�ن قب�ل ك�ل ال�دول المش�اركة ودون ان اغلب ھذه القرارات الت�ي تم�ت المص�ادقة      
ولقد اع�ادوا نف�س الخط�أ ال�ذي ( ان يلتفت اليها احد بسبب ثقل اثار  الازمة على اقتصادياتهم 

اذ اس���تطاع ال���رئيس اوبام���ا ان ي���دفع ك���ل المش���اركين ) ارتك���ب ف���ي معاھ���دت ب���رتن وودز 
ل�دولار الامريك�ي ول�يس بالمصادقة على ھذه القرارات والتي تضم مبالغ كبي�رة ولك�ن كله�ا با

باليورو او اي عملة اخرى للدول المشاركة ، علما بان فك ارتباط ال�دولار بال�ذھب ف�ي بداي�ة 
الس�بعينات م�ن الق��رن المنص�رم كان��ت ھ�ي الس��بب الرئيس�ي الت��ي دفع�ت ال��دول الاوربي�ة ال��ى 

ي تل��ك ف��) الايك��و ( اس��تحداث نظ��ام الثعب��ان ف��ي النف��ق ، اض��افة ال��ى اس��تحداث عمل��ة وھمي��ة 
المرحل��ة ، واص��دار الي��ورو ف��ي التس��عينات معاھ��دة ب��اريس م��ن اج��ل ال��تخلص م��ن ھيمن��ة  
الدولار الامريكي في المعاملات الدولية ، واليوم استطاع ال�رئيس اوبام�ا ان يف�رض ال�دولار 
الامريك�ي عل��ى ك��ل الاعض�اء م��رة اخ��رى والع��ودة ال�ى نقط��ة البداي��ة م�رة اخ��رى ويعي��د م��ن 

لهيمن��ة الاقتص��ادية وقي��ادة النظ��ام الراس��مالي بوج��ه جدي��د ، للخ��روج م��ن خ��لال ھ��ذه القم��ة ا
الازمة المالية العالمية الحالية م�ن خ�لال تقوي�ة الاقتص�اد الامريك�ي وبمبارك�ة بريطاني�ة م�رة 

  . اخرى كما في السابق 
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ان كل الاجراءات السابقة والحلول المقدمة من قبل مديري الخزانة الامريكين ف�ي عه�د       
وكم��ا اش��رنا م��ا ھ��ي الآ ) ومق��ررات قم��ة العش��رين ( الرئيس��ين ب��وش الاب��ن وال��رئيس اوبام��ا 
م��ن اج��ل الخ��روج م��ن الازم��ة ) حرك��ة تص��حيح  ( اج��راءات جدي��دة ف��ي النظ��ام الراس��مالي 

المالي��ة العالمي��ة الحالي��ة ، ولك��ن نعتق��د ان خط��ة ال��رئيس اوبام��ا وم��دير خزانت��ه ك��ايثنر س��وف 
دى البعي�د لانه�ا اس�تهدفت الاط�راف المتض�ررة  فع�لا م�ن ھ�ذه الازم�ة تاتي بثمارھا على الم�

) بس�بب الخف�ض الض�ريبي ( وھي بذلك سوف تساھم في ترك جزء م�ن ال�دخل للمتض�ررين 
ال��ذي س��وف يس��تخدمونه ف��ي تحري��ك الطل��ب داخ��ل الس��وق م��ع الض��مانة م��ن دع��م الحكوم��ة 

حتية ھو من اج�ل تحري�ك المض�اعف لوظائفهم الان وفي المستقبل وان اختيار قطاع البنى الت
الاستهلاكي والمعجل الاستثماري داخل الاقتصاد ،  مع اعادة الهيمنة لل�دولار الامريك�ي ف�ي 
النظام العالمي من خلال مقررات قمة العشرين ، ولكن بتقديرنا ايضا ان الازم�ة الحالي�ة ھ�ي 

الاقتص�اد العم�لاق م�ن  ليست بازمة عابرة  ولكن تحتاج الى المزيد من الخط�وات داخ�ل ھ�ذا
اجل اخراجه م�ن ازمت�ه خاص�ة وان ك�ل المؤش�رات تش�ير ب�ان الاقتص�اد الامريك�ي ق�د دخ�ل 

  . حالة من  الركود الاقتصادي منذ بداية السنة الحالية 
وعل��ى ال��رغم م��ن محدودي��ة الاث��ار المباش��رة  :ت��اثیر الازم��ة عل��ى الاقتص��اد العراق��ي   ٢-٢

م��ن منطل��ق محدودي��ة حرك��ة رأس الم��ال ( الاقتص��اد العراق��ي للازم��ة المالي��ة العالمي��ة عل��ى 
الخارج من والى العراق ، فضلا ع�ن بس�اطة الجه�از المص�رفي العراق�ي وارتباط�ه بالأس�س 
المحلي��ة ، وإن الاس��تثمار الخ��ارجي  للاحتياطي��ات الدولي��ة للبن��ك المرك��زي و الاحتياطي��ات 

ل��ت جميعه��ا تس��تثمر بطريق��ة محافظ��ة و الاخ��رى ف��ي الموازن��ة العام��ة بالعمل��ة الاجنبي��ة مازا
إلا أن ھب�وط اس��عار ال�نفط ال�ى اق�ل م��ن )  تتح�وط ب�أدوات مالي�ة ثابت�ة العائ��د وقليل�ة المخ�اطر

، والت��ي ج��اءت بفع��ل تراج��ع  ٢٠٠٨ثل��ث مس��توياتها الت��ي بلغ��ت اقص��اھا ف��ي ش��هر تم��وز 
ت�رك أث�اره ي، ق�د اخ�ذ نا كما اش�رالاقتصاد الحقيقي الدولي أثر الأزمة المالية العالمية الراھنة 

  .الضارة سواء على صعيد الموازنة العامة نفسها ام على حركة ميزان المدفوعات 
فعوائ��د ال��نفط العراق��ي ، كم��ا ھ��و مع��روف ، تش��كل مرك��ز الثق��ل ف��ي حركت��ي الم��وازنتين  

 singularالداخلي���ة والخارجي���ة لل���بلاد و ف���ي اقتص���اد يع���رف عل���ى ان���ه ش���ديد الاحادي���ة 
economy عتمد الدورة التجارية فيه عل�ى ق�وة الص�دمة الخارجي�ة ولاس�يما اس�واق ال�نفط ، ت

، تت��أثر م��ن خلاله��ا الموازن��ة  external supply shockوھ��ي ص��دمة ع��رض خارجي��ة 
 singularمثبت�ا ديناميكي�اً اح�ادي الطبيع�ة العامة بصورة كبيرة ، على الرغم من اعتمادھ�ا  

dynamic stabilizer س���عر لبرمي���ل ال���نفط لأغ���راض احتس���اب عوائ���د  المتمث���ل باعتم���اد
 ٢٠٠٨إذ اعتم��د عل��ى س��بيل المث��ال ف��ي موازن��ة الع��ام .  الموازن��ة يك��ون متحفظ��اً ف��ي الغال��ب

دولار لبرميل ال�نفط كمثب�ت دين�اميكي لأس�تقرار النش�اط الم�الي الع�ام ف�ي الع�راق ،  ٥٧سعر 
 ٨٠التص��دير ح��والي  ف��ي ح��ين بل��غ متوس��ط س��عر مبيع��ات برمي��ل ال��نفط العراق��ي ف��ي اس��واق

وبهذا عد المثب�ت ال�ديناميكي الاح�ادي بمثاب�ة المس�تجيب الم�الي . دولار طوال العام الماضي 
ل�ذا ارتك��ز . لص�دمات الع�رض الخارجي�ة و منعه�ا م�ن الت�أثير عل�ى الن�اتج المحل�ي الاجم�الي 
يه��ا الس��عر ج��دل الموازن��ة العام��ة ، بكونه��ا اداة السياس��ة المالي��ة ح��ول الكيفي��ة الت��ي يعتم��د ف

 fiscalالاحتم��الي التح��وطي لل��نفط العراق��ي المص��در وع��د ذل��ك ج��زءاً م��ن التكيي��ف الم��الي 
accommodation  لمواجه���ة احتم���الات ص���دمة الع���رض الخارجي���ة الت���ي تول���دھا اس���واق

الطاق��ة الش��ديدة التقل��ب ، والت��ي تم��ر تأثيراته��ا كم��ا نوھن��ا عب��ر مي��زان الم��دفوعات وم��ن ث��م 
  . ) ٢: ٢٠٠٩مظھر ،.د( بلادالموازنة العامة لل

إن جدل السياسة المالية أخذ يدرك وفق معطيات الظرف الراھن اھمية اع�ادة النظ�ر ف�ي      
ف�ي الموازن�ة العام�ة ، ال�ذي غ�دى الي�وم ض�عيفاً ف�ي مواجه�ة  المثبت الديناميكي الاحاديبناء 

الفع��ل الاجته��ادي تل�ك الص��دمة الخارجي��ة الس�البة لأن اختي��اره ق��د اعتم�د عل��ى ق��در ع�ال م��ن 
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discretionary action  وإن مثل ھذا الاجتهاد يعد ھو الاخ�ر متص�لب دس�تورياً ام�ام ق�رار
الس��لطة التش��ريعية الم��رتبط  ب��أقرار الموازن��ة العام��ة وان��ه لا ي��وفر ف��ي الوق��ت نفس��ه الق��درة 

. ا الكافية على التغيير السريع في مواجه�ة ص�دمات الع�رض الخارجي�ة ولاس�يما الس�البة منه�
وعلى ھذا الاساس اخذ التفكير ينصب حول اھمية اعادة ھيكلة الموازن�ة العام�ة وبنائه�ا عل�ى 

للت��أثير ف��ي الن��اتج المحل��ي  automatic stabilizerاس��اس مثب��ت دين��اميكي واس��ع الطي��ف  
الاجمالي دون الحاجة الى الفع�ل الاجته�ادي لأعط�اء ص�ناع السياس�ة المالي�ة ق�درا اوس�ع م�ن 

 .لفترة القصيرة دون حاجة الرجوع الى السلطة التشريعية التصرف في ا
من ھنا لاتظهر القراءة الاولية للازمة المالية الدولية الراھن�ة ب�ان ھنال�ك مخ�اطر قوي�ة        

ومباش��رة يتع��رض اليه��ا الاقتص��اد العراق��ي  ناجم��ة عنه��ا بس��بب التح��وط غي��ر المباش��ر ال��ذي 
  .م عوائد النفط وبشكل خاص  السياسة المالية للبلاد اعتمدته السياسة الاقتصادية ابان تعاظ

بكونه��ا اداة  ، النهائي��ة للموازن��ه العام��ه ثواب��تال وعل��ى ال��رغم م��ن ذل��ك فق��د اش��ارت        
الت���ي اقرھ��ا مجل���س الن���واب السياس��ة المالي���ة ف��ي تحقي���ق الاس��تقرار والنم���و الاقتص��ادي ، و

م�ا منه�ا  اً مطروح� ٢٠٠٨ة لموازن�ة الع�ام مماثل� موازن�ة تع�د ص�ورةبانها  مؤخراً ،  العراقي
ان  ٢٠٠٩وبهذا ل�م تس�تطع موازن�ة الع�ام . الموازنة التكميليه للعام المذكور يساوي تقديرات 

كم�ا عه�د الادب الم�الي عل�ى تس�ميته م�ن حي�ث  flexible budgetمرن�ة الموازن�ة تس�مى بال
الية طبقا للتب�دلات الحاص�لة ف�ي القدرة على تحريك نفقات الموازنة وايراداتها خلال السنة الم

وان ذل��ك ي��أتي بس��بب طبيع��ة نفقاته��ا الثابت��ه وغلبته��ا عل��ى . الن��اتج المحل��ي الاجم��الي لل��بلاد 
محاور الانفاق كافة مما جعل الموازن�ة العام�ة تتمح�ور ح�ول مثب�ت دين�اميكي اح�ادي تتكي�ف 

ال�ذي ته�يمن ايرادات�ه عل�ى حوله الايرادات والنفق�ات طبق�ا للتقلب�ات الايرادي�ة للقط�اع النفط�ي 
م�ن م�وارد الموازن�ة العام�ه الكلي�ه ، وب�ات )  ٥: ٢٠٠٩مظه�ر ، .د( %٩٠نسبة  تزيد على 

مت�اثرا ف�ي الوق�ت نفس�ه بالص�دمة الخارجي�ة الت�ي تول�دھا الازم�ه المالي�ه العالمي�ه ذلك المثبت 
  . الراھنة ومشكلات الركود الاقتصادي الدولية 

فقد اقر مجل�س الن�واب  العراق�ي تش�ريعا للموازن�ة العام�ه  اك ،وبغض النظر عن ھذا وذ     
دولار للبرمي�ل الواح��د وھ�و ي��نخفض ف�ي الاح��وال  ٥٠معتم�دا س�عرا للم��ورد النفط�ي مق��داره 

دولارا للبرميل الواح�د  ٥٧البالغ  ٢٠٠٨كافة عن سعر البرميل الذي اعتمد في موازنة العام 
بع�د ان ش�هدت اس�عار ال�نفط العالمي�ة موج�ة واك ، مما شجع اعتماد موازن�ة تكميلي�ة ح�ين ذ. 

اسعار ال�نفط دولارا ، ليجعل من  ١٤٧صعود بلغت اقصاھا في شهر تموز الماضي ، قارب 
. )  ٣٠( الواح��د دولار للبرمي�ل ٨٠ العراق�ي مرتفع�ة عم��ا ق�در له��ا ف�ي الموازن��ة لتبل�غ ح��والي 

 ٢٠٠٣العراقي�ة للفت�رة بع�د ع�ام  يتب�ين م�دى ت�اثر الموازن�ات)  ٣(وعليه ومن خلال الجدول 
م�ن تل�ك الاي�رادات ، وبش�كل خ�اص يظه�ر %  ٩٠بالايرادات النفطي�ة الت�ي تم�ول اكث�ر م�ن 

بالمقارانة م�ع موازن�ة ع�ام   ٢٠٠٨تاثير الازمة على الاقتصاد العراقي اذ اخذنا موازنة عام 
ب الارتف�اع ف�ي ، فمن جانب وبسبب التحسن في الايرادات النفطية الت�ي ازدادت بس�ب ٢٠٠٩

كما اش�رنا ف�ي $  ١٤٧دولار الى ان وصل اقصاھا  ٧٠اسعار النفط التي ارتفعت من حدود 
اي قبل الازمة ، ھذه الزيادة في اسعار النفط دفع بالحكومة العراقية بتق�ديم  ٢٠٠٨تموز عام 

)  ٥(غ�ت موازنتين تكميليتين لنفس العام السنة الاولى في الثلاث اشهر الاول�ى منه�ا والت�ي بل
ملي��ارات دولار امريك��ي وان التحس��ن للنش��اط الاقتص��ادي ف��ي ال��دول الراس��مالية واس��تمرار 

)  ١٦(ارتفاع الاسعار في السوق العالمية دفع بالحكومة بتمري�ر موازن�ة تكميلي�ة ثاني�ة بلغ�ت 
وزارة (  ٧٠مليار دولار امريكي في نفس العام حي�ث وص�لت موازن�ة الع�راق الف�درالي ال�ى 

مليار دولار امريكي في ح�ين ك�ان الاع�لان الاول ھ�و بح�دود )   ) نشرات :  ٢٠٠٨، مالية 
ايضا تم تاخيرھا بس�بب الازم�ة  ٢٠٠٩مليار فقط ، في نفس الوقت نجد بان موازنة عام  ٤٨

ترلي��ون دين��ار عراق��ي ولك��ن بس��بب ت��اثر الاب��رادات  ٨٣وانه��ا  اعلن��ت ف��ي البداي��ة بح��دود 
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نج��د ب��ان التع��ديل ط��ال الموازن��ة  ٢٠٠٨الت��ي ح��دثت ف��ي نهاي�ة ع��ام بالازم�ة المالي��ة العالمي��ة 
ترليون دينار ، الا ان اسعار النفط تراجعت بشكل كبير ف�ي تل�ك  ٧٤.١العراقية لتعلن بحدود 
دولار للبرمي��ل الواح��د وھ��ذه  ٤٠دولار امريك��ي ال��ى ادن��ى م��ن  ١٤٧الفت��رة لت��نخفض م��ن 

 ٢٠٠٨تخذ قررات بعكس ما اتخذت لموازنة ع�ام الاسعار العالمية جعلت الحكومة العراقية ت
/  ٥/٣فبدلآ من الموازنات التكميلية عادت واجرت تخفيضات في الموازنة العامة لتصل ف�ي 

)  ٦٩.١( وتعلن من قبل البرلمان العراقي بعد التقش�ف ف�ي بع�ض بنودھ�ا لتقت�رب ب�ـ  ٢٠٠٩
لار للبرمي�ل الواح�د ، وھ�ذا دو)  ٥٠(ترليون دينار عراقي فق�ط وان س�عر البرمي�ل اق�ر عن�د 

ال�ذي يعتم�د عل�ى الاي�رادات النفطي�ة بش�كل ) الريعي ( يدل على مدى تاثر الاقتصاد العراقي 
  . اساسي بالازمة المالية العالمية وانعكاسها على مجمل الانشطة الاقتصادية الاخرى  

  ) ٣(جدول 
  دينار عراقي/  ٢٠٠٣خلاصة الموازنات للمؤشرات المالية للاقتصاد العراقي بعد 

  ٢٠٠٥  السنوات

  )ترلیون (

٢٠٠٦  

  )ترلیون (

٢٠٠٧  

  )ترلیون (

٢٠٠٨  

  )$ ملیار(

٢٠٠٩  

  )ترلیون (

  ٦٩.١٠٠  ٤٨  ٥١.٧٢٧  ٥٠.٩٦٣  ٣٥.٩٨١  النفقات العامة

  ٥٣.٣٠٠  ٤٢  ٤٢.٠٦٣  ٤٥.٣٩٢  ٢٨.٩٥٩  الايرادات العامة

  ١٥.٨٠٠  ٦  ٩.٦٦٣  ٥.٥٧١  ٧.٠٢٢  العجز

  ٥٤.١  ٣٥  ٣٩.٠٦٢  ٤١.٦٩١  ٢٩.٥٠٤  النفقات التشغيلية

الاھمية النسبية 

  للنفقات التشغيلية

٧٨.٢٩  % ٧٢  % ٧٦  % ٨٢  % ٨٢ %  

  ١٥.٠٠  ١٣  ١٢.٦٦٥  ٩.٢٧٢  ٦.٤٧٦  النفقات الاستثمارية

الاھميةالنسبية للنفقات 

  الاستثمارية

٢١.٧  % ٢٨  % ٢٤  % ١٨  % ١٨ 

%  

، مجل�ة جامع�ة "  ٢٠٠٣قتص�اد العراق�ي بع�د واق�ع الا" ازاد احمد سعدون ، دسمیر فخري نعم�ة ،. د  -:المصدر 
  .     ١٥٢-١٤٩، ص ص   ٢٠٠٩، )   ٢( العدد )  ١١(دھوك ، المجلد 

  
              

ت�م اق�رار م�وازنتين تكميليت��ين الاول�ى ف�ي الرب�ع الاول م�ن نف�س الع��ام  ٢٠٠٨موازن�ة ع�ام  -
نف��س الع��ام  ملي��ار دولار امريك��ي والث��اني ف��ي منتص��ف)  ٥( ووص��لت ال��ى م��ا يزي��د ع��ن  

ملي��ار دولار )  ٧٠(ملي��ار دولار لتص��بح الموازن��ة العام��ة )  ١٦(ووص��لت م��ا يزي��د ع��ن  
 . امريكي 

وزارة المالي���ة ، الموازن���ة العام���ة للع���راق : بع���د التع���ديل الاخي���ر  ٢٠٠٩ارق���ام الموازن���ة  -
 .  ٢٠٠٩/  ٣/  ٥: الفدرالي التي اقرھا البرلمان العراقي بتاريخ 

 ٢٠٠٣ھذا الجانب بان السياسات التي اتبعتها الحكومة الفدرالية للفت�رة بع�د  نعتقد في         

، ساھمت ھ�ي الاخ�رى )٣٢(وبشكل خاص المالية منها التي اتسمت بكونها توسعية طيلة المدة 

  مع وجود ھذه الازمة العالمية ان تجعل الحكومة في 

  

  ) ٤(الجدول 

للمدة  ن الانفاق العام في العراق الفدراليحجم الرواتب والاجور والمكافئات التقاعدیة م

  ترلیون دینار عراقي/  ٢٠٠٩-  ٢٠٠٥من 
الرواتب والاجور   النفقات العامة  السنوات

  التقاعدیة

الاھمیة النسبیة للرواتب 

  من الانفاق العام

٩.٦٨  ٣.٤٣١  ٣٥.٤٣١  ٢٠٠٥ %  



  
  
  
  
  
  

  ٢٠١٠/   ١٨ –العدد /  ٦ -المجلد / مجلة تكریت للعلوم الإداریة والاقتصادیة  ة الإدارة والاقتصاد         كلی -جامعة تكریت 
   

  

١٣٩

٧.٨  ٣.٩٧٦  ٥٠.٩٦٣  ٢٠٠٦  %  

٢٩  ١٥.٠٠٠  ٥١.٧٢٤  ٢٠٠٧  %  

٢٥  ٢١.٠٠٠  ٨٣.٠٠٠  ٢٠٠٨ %  

٣٧  ٢٦.٠٠٠  ٦٩.١٠٠  ٢٠٠٩ %  

  .  ٢٠٠٩، ٢٠٠٨، ٢٠٠٧، ٢٠٠٦، ٢٠٠٥وزارة المالیة ، نشرات مختلفة للاعوام  -: المصدر  

  . النسب احتسبت من قبل الباحث  -  

موقف حرج وبشكل خاص التوسع في القطاع العام دون تخطيط في ھذا الجان�ب ، وم�ن      

ج�د ب�ان ھ�ذه السياس�ة وض�عت قي�دا عل�ى الحكوم�ة وھوالروات�ب ن)  ٤(خلال بيان�ات الج�دول 

 ٢٠٠٥ترلي��ون للاع��وام  )  ٣.٩٧٦(و)  ٣.٤٣١(والاج��ور التقاعدي��ة حي��ث كان��ت ق��د بلغ��ت 

على التوالي الا انها تاثرت كثيرا بسبب الزيادة ف�ي مس�توى الاس�عار العالمي�ة لل�نفط  ٢٠٠٦و

سبب الموازنات التكميلية والسياس�ة ب ٢٠٠٨ترليون دينار عام ) ٢١.٠٠٠(حيث وصلت الى 

المالية التوسعية للحكومة العراقية والتي لجأت الى زيادة في رواتب الم�وظفين ف�ي ھ�ذا الع�ام 

م��ع زي��ادة التوس��ع ف��ي اس��تحداث الوظ��ائف ف��ي القط��اع الع��ام ف��ي نف��س الع��ام ، ولك��ن ج��اءت 

ب التراج��ع الح��اد لاس��عار الازم��ة المالي��ة لتخ��يم باثارھ��ا الس��لبية عل��ى الاقتص��اد العراق��ي بس��ب

النفط في السوق العالمية لت�نعكس وبش�كل س�لبي عل�ى الموازن�ة العام�ة للع�راق الف�درالي لع�ام 

 ٢٠٠٨ترلي�ون دين�ار عراق�ي لع�ام  ٨٣حيث ح�دث انخف�اض ف�ي حج�م الموازن�ة م�ن  ٢٠٠٩

ترلي��ون دين��ار فق��ط مم��ا ادى ال��ى حال��ة التقش��ف الت��ي اض��طر فيه��ا الحكوم��ة م��ن  ٦٩.١ال��ى 

قطاع بع��ض النفق��ات م��ن الميزاني��ات ال��ثلاث دون المس��اس ببن��د الروات��ب والاج��ور وھ��و اس��ت

)   تخصيص�ات ال�دعم مث�ل ش�بكة الحماي�ة الاجتماعي�ة، والبطاق�ة التمويني�ة(الاثقل الى جان�ب  

الذي اصبح قيدا على الحكومة مع النفقات الاستثمارية الض�رورية لعملي�ة التنمي�ة الاقتص�ادية 

  . للبلد 

ويمكن ان نجد نمو ھذه النفقات وزي�ادة نس�بتها مقارن�ة بالنفق�ات العام�ة م�ن خ�لال الش�كل      

  :ادناه )١(

  

  

  

  

  

  

  

العلاقة بین الرواتب والاجور والتوقیفات التقاعدیة مع النفقات العامة ) ١(الشكل 

  لموازنات العراق الفدرالي
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  ) ٤( من عمل الباحث بالاعتماد على بیانات الجدول: المصدر 

الا  ٢٠٠٩حيث نجد من الشكل اعلاه بانه ورغم انخفاض حج�م النفق�ات العام�ة ف�ي ع�ام      

ان نفقات الرواتب والاجور ولكونها قيدا استمرت في الارتفاع ووصلت اھميته�ا م�ن اجم�الي 

وھي نسبة كبيرة  بالمقارنة الى حجم الموازنة له�ذا الع�ام وھ�ذا % )  ٣٧(النفقات العامة الى 

، ويتفق مع ھدف وفرضية البحث بان الازمة المالي�ة العالمي�ة )  ٤(د ما ورد في الجدول يؤك

قد اثرت على الاقتصاد العراقي من خلال تاثيرھا على اسعار ال�نفط العالمي�ة والت�ي انعكس�ت 

على الايرادات النفطية العراقية ومن ثم على الاقتصاد العراق�ي ال�ذي يعتم�د بش�كل كبي�ر كم�ا 

ھ��ذا الم��ورد ف��ي تموي��ل موازنات��ه ، وم��ن ث��م عل��ى ب��اقي القطاع��ات الاقتص��ادية  اش��رنا عل��ى

  . لحساسيتها بهذا المورد الحيوي 

  :الاستنتاجات والمقترحات

توصلت الدراسة الى مجموعة من الاس�تنتاجات والمقترح�ات والت�ي يمك�ن ان نوجزھ�ا ال�ى   

  :ما يلي

 :اھم الاستنتاجات  -
ر م�ن اكث�ر النظري�ات المفس�رة الت�ي ي�وعز اليه�ا الازم�ة ان المدرسة الس�ايكولوجية تعتب� -١

 .التي بدأت في الاقتصاد الامريكي  ٢٠٠٨العالمية لعام 
ان اي ازمة تحدث في الاقتصاد الامريكي وبسبب تقل ھذا الاقتصاد وت�اثيره عل�ى ب�اقي  -٢

ارھ�ا الاقتصادات سواء للدول الراسمالية او النامية فانها س�وف تنتق�ل ال�ى ھ�ذه ال�دول باث

 .  ٢٠٠٨السلبية كما حدث في الازمة المالية العالمية لعام 
 تاذا كانت الافكار الكينزية قد ج�اءت عل�ى اعق�اب الازم�ة الاقتص�ادية الكب�رى واس�تفاد -٣

من تغير الظروف والعوامل المؤثرة على سير النشاط الاقتصادي في النظ�ام الراس�مالي 

ية والنيوكلاس���يك ، ج���اءت الافك���ار ال���ذي ك���ان يس���ير عل���ى افك���ار المدرس���ة الكلاس���يك

لليبراليين الج�دد م�ن المدرس�ة النقدي�ة والمؤسس�ية وجان�ب الع�رض والتوقع�ات العقلاني�ة 

لتس��تفاد م��ن الازم��ة الاقتص��ادية ف��ي الس��بعينات والثمانين��ات م��ن الق��رن المنص��رم الت��ي 

لمالي��ة اعقب��ت الافك��ار الكينزي��ة ، ھك��ذا نتوق��ع م��ن ظه��ور افك��ار جدي��دة لتع��الج الازم��ة ا

العالمية الجديدة والتي س�وف تس�تفاد م�ن انهي�ار افك�ار الليب�راليين الج�دد لتع�الج العوام�ل 

الت��ي ادت ال��ى ھ��ذه الازم��ة الت��ي نع��يش اح��داثها والت��ي يتوق��ع بانه��ا س��وف تس��تمر لفت��رة 
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ليست بقليلة ، فم�ن جان�ب ي�اتي م�دير الخزان�ة الامريك�ي ف�ي عه�د ال�رئيس ب�وش ھن�ري 

اليات لمواجهة الازمة ول�م يفل�ح فيه�ا ، ي�اتي م�دير خزان�ة ف�ي عه�د بولسون بمعالجات و

 . الرئيس اوباما كايثنر باليات ومعالجات تختلف كليا عن تلك التي جاء بها بولسون 
نس��تنتج بان��ه م��ن الاس��باب الرئيس��ية الت��ي س��اعدت عل��ى ظه��ور الازم��ة داخ��ل الاقتص��اد  -٤

ش���كل خ���اص ف���ي البورص���ات ت وباالراس���مالي والت���ي اش���عل ش���رارتها قط���اع العق���ار

( الامريكية ھي ان بيع الرھونات العقارية م�ا ب�ين المؤسس�ات المالي�ة والبن�وك الرئيس�ية 

ت بشكل غير حقيقي داخ�ل البورص�ات اادت الى تضاعف قيم العقار) المشتقات المالية  

وان م��ا س��اعد . وس��اھمت بش��كل مباش��ر ف��ي انفج��ار الازم��ة داخ��ل الاقتص��اد الامريك��ي 

الت�ي اوقفه�ا (ھي حال�ة توق�ف الرقاب�ة والمتابع�ة داخ�ل البورص�ات الامريكي�ة   على ذلك

 ) .الرئيس بوش لمدة اكثر من سبع سنوات قبل الازمة 
اذا كانت خطة الانقاذ للرئيس بوش ق�د عول�ت عل�ى معالج�ة الازم�ة المالي�ة العالمي�ة م�ن  -٥

ب�ان خط�ة الانق�اذ خلال ضخ السيولة داخل البورصات ودعم المؤسسات المتعثرة ، نجد 

لل��رئيس اوبام��ا اتبع��ت نف��س الاس��لوب م��ن خ��لال ض��خ الس��يولة ولك��ن ل��يس للمؤسس��ات 

المتعثرة بل للاطراف المتضررة فع�لا م�ن تل�ك الازم�ة وھ�م اص�حاب العق�ارات وال�ذين 

فقدوا منازلهم او في ط�ريقهم لفق�دھا ع�ن طري�ق التخف�يض الض�ريبي عل�ى دخ�ولهم ال�ى 

 . جانب تطوير البنى التحتية
لك�ون الاقتص�اد العراق�ي اقتص�اد ريع�ي ولاي�زال يعتم�د عل�ى الاي�رادات النفطي�ة لتموي�ل  -٦

موازناته السنوية ، وبسبب ھب�وط اس�عار ال�نفط ال�ى اق�ل م�ن ثل�ث مس�توياتها الت�ي بلغ�ت 

، والت�ي ج�اءت بفع�ل تراج�ع الاقتص�اد الحقيق�ي ال��دولي  ٢٠٠٨اقص�اھا ف�ي ش�هر تم�وز 

الراھن�ة ، علي�ه ق�د اخ�ذت تت�رك اثارھ�ا الض�ارة س�واءا عل�ى  اثر الازمة المالية العالمي�ة

 . صعيد الموازنة العامة نفسها ام على حركة ميزان المدفوعات 
نستنتج بان موازنة العراق الفدرالي كما شهدت اكث�ر م�ن موازن�ة تكميلي�ة بس�بب ارتف�اع  -٧

الع�راق  اسعار النفط ف�ي النص�ف الاول م�ن ذل�ك الع�ام لتص�ل ال�ى اكب�ر موازن�ة بت�اريخ

 ٧٠ترلي��ون دين��ار عراق��ي بم��ا يع��ادل  ٨٣خ��لال العق��ود الاربع��ة المنص��رمة لتص��ل ال��ى 

مليار دولار امريكي ، نجدھا ايضا بسبب الازمة العالمية وتراجع اس�عار ال�نفط العالمي�ة 

لاكث�ر م�ن م�رة ل�تعلن بمس�توى م�نخفض ع�ن الع�ام  ٢٠٠٩خفضت حجم موازنتها لع�ام 

 . ترليون دينار عراقي  ) ٦٩.١٠٠(السابق  وتعلن ب 
بسبب السياسات المالي�ة التوس�عية ودع�م القط�اع الع�ام ف�ي الاقتص�اد العراق�ي للفت�رة بع�د  -٨

داخ���ل الاقتص���اد نج���د ب���ان الحكوم���ة العراقي���ة اص���بحت ام���ام قي���ود كبي���رة ف���ي  ٢٠٠٣

وبش��كل خ��اص روات���ب واج��ور الم��وظفين ، مم��ا اجبرته��ا م���ن  ٢٠٠٩موازنته��ا لع��ام 

م�ن الجه�ات الس�يادية لنس�ب وص�لت  ٢٠٠٩و ٢٠٠٨ما بين موازنة استقطاع الفروقات 

 .دون ان تقترب من تلك الرواتب والاجور %  ٣٠الى 
      

 :  وھي المقترحاتالمقترحاتكما توصلت الدراسة الى مجموعة من  -

الالت�زام ب�اھم رك�ن ي�دعم نش�اطه علي�ه لكي لايقع الاقتص�اد الع�المي بمث�ل ھ�ذه الازم�ات  -١

يعم��ل بالي��ات ص��حيحة ھ��و الحف��اظ عل��ى قاع��دة المنافس��ة والابتع��اد ع��ن الاقتص�ادي وان 
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س�لوكيات الاحتك�ار س��واء لمؤسس�اتها المالي��ة او غي�ر المالي��ة ، وذل�ك م��ن خ�لال الرقاب��ة 

الص��ارمة عليه��ا وبش��كل مس��تمر ودوري وعل��ى ك��ل المس��تويات ، ونعتب��ر تعطي��ل ھ��ذا 

باب الرئيس�ية لح�دوث ھ�ذه الشرط لمدة سبع سنوات من قبل الرئيس ب�وش ھ�ي م�ن الاس�

 . الازمة الكبرى 
ولكي لاتحدث مثل ھذه الازمات نعتقد بان عل�ى ال�دول الراس�مالية وك�ذلك ال�دول النامي�ة  -٢

ان تق�وم بمش��اريع اع��ادة البن��ى التحتي��ة ف�ي اقتص��ادياتها ، لان مث��ل ھ��ذه المش��اريع تعم��ل 

اعف والمعج�ل على ضخ الس�يولة داخ�ل الاقتص�اديات وتتفاع�ل م�ن خ�لال مب�دأي المض�

  . لتحريك طرفي الاقتصاد العرض والطلب الفعال في نفس الوقت 

  :المصادر والمراجع 

  :الكتب : اولا

احم��د : ة ، ترجم��" مغ��امرات ف��ي ع��الم جدي��د –عص��ر الاض��طراب " آلان جرينس��بان ،  -١

 ،  ٢٠٠٨، القاھرةللنشر ،  الشروق، دار الطبعة الاولى  – محمود 
، تحلي���ل لاخط���ر مش���كلات الراس���مالية " سياس���ي للبطال���ة الاقتص���اد ال" رم���زي زك���ي ، -٢

المعاصرة ، ع�الم المعرف�ة ، المجل�س ال�وطني للثقاف�ة والفن�ون والاداب ، الكوي�ت ، الع�دد 

 ، ١٩٩٧،اكتوبر )  ٢٢٦(
 .١٩٩٨، دار الشروق ، القاھرة ، " دور الدولة في الاقتصاد " حازم الببلاوي ،. د -٣
م�ن نهاي�ة الح�رب العالمي�ة : الاقتص�ادي ال�دولي  المعاص�ر النظام " حازم الببلاوي ،. د   -٤

، ع��الم المعرف��ة ، المجل��س ال��وطني للثقاف��ة والفن��ون " الثاني��ة ال��ى نهاي��ة الح��رب الب��اردة 

 . ٢٠٠٠، مايو )  ٢٥٧(والاداب ، الكويت ، العدد 
م��ن  –ازم��ة التش��غيل والعمال��ة ف��ي الفك��ر الاقتص��ادي الراس��مالي " س��عيد الخض��ري ،. د -٥

 .١٩٨٩، دار النهضة العربية ، " لاسيك الى كينز الك
، محاض�رات القي�ت عل�ى طلب�ة "محاضرات في الاقتص�اد الكل�ي " علاء شفيق الراوي،.د -٦

 . ٢٠٠٣جامعة بغداد ،عام / الدكتوراه 
، دار " م��ن النش��أة ال��ى اح��تلال الع��راق  –الراس��مالية الامريكي��ة " عم��اد محم��د الليث��ي ،  -٧

 . ٢٠٠٤ھرة ، النهضة العربية ، القا
، ع��الم المعرف��ة ، المجل��س ال��وطني للثقاف��ة " الراس��مالية تج��دد نفس��ها " ف��ؤاد مرس��ي ،  -٨

 . ١٩٩٠، مارس )  ١٤٧(والفنون والاداب ، الكويت ، العدد 
فري�ق بي�ت الافك�ار الدولي�ة ،الم�ؤتمن للتوزي�ع ، :، ترجم�ة"س�قوط اس�يا "كلام ھندرسون ، -٩

 . ١٩٩٩الرياض ، 
، مجل���ة ش���ؤون عربي���ة ، " نهاي���ة اليبرالي���ة الجدي���دة " الكف���ري ، مص���طفى العب���دالله .د - ١٠

 . ٢٠٠٨، )  ٢٠٠٨شتاء ( تصدرھا الامانة العامة لجامعة الدول العربية،  العدد 
السياسة المالية العراقية بين المدخل الصعب والمخرج الامث�ل " مظهر محمد صالح ،. د -١١

 ، ٢٠٠٩ني كانون الثا ١٠، غير منشورة ، ورقة معدة بتاريخ " 
 .٢٠٠٩، ورقة معدة ، " الازمة الاقتصادية العالمية "مظهر محمد صالح ،. د -١٢

  

  :المنشورات : ثانیا 
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، اكت�وبر )  ١٢٣٦٠(، الع�دد " ھل يعيد الت�اريخ نفس�ه :  ١٩٢٩ازمة " جريدة القبس ،  -١

٢٠٠٧  . 
  . ٢٠٠٨نشرات ، الموازنة التكمياية ، لعام الوزارة المالية ،  -٢
  

  :قع الانترنت موا: ثالثا 

١- www.google.com/gwt/n/u . 
٢- .php?id=55912.www.lebanonfiles.com/news_desc . 
٣-           www.alaswaq.net   ٢٠٠٨/  ١٠/  ١١ريخ بتا . 
٤- www.iraqcp.org/members4/0070814w.htm . 
٥- WWW.aleppoeconomics.com . 
/ ود ، الاول��ىبي��وم اس��.. جن��ون الاس��واق يخت��تم الاس��بوع / مواض��يع الازم��ة المالي��ة    -٦

 . ٢٠٠٨/ ١٠/ ١١: تاريخ الدخول 
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