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  صالملخ

ف�ي ) الض�رائب والق�روض(والإی�رادي  ألإنف�اقيواجه استخدام السیاسة المالیة بشقیها      
البلدان العربیة تحدیات كثیرة ففي جانب النفقات فان سیاسات خف�ض الإنف�اق أو زیادت�ه م�ن جه�ة 
وسیاسة إعادة ھیكلیة الإنفاق من جهة أخ�رى جمیعه�ا مرھون�ة بعوام�ل بات�ت الی�وم قی�وداً یص�عب 

مل معها لما لها من انعكاسات خطیرة على عملیة التنمیة الاقتصادیة إما في جان�ب الإی�رادات، التعا
فلم تعد التحصیلات الضریبیة واللجوء إلى القروض العامة سهلاً حیث تجعل التغی�رات المتص�اعدة 

فیه�ا في معدلات الفائدة تحقیق المكاسب المالیة المرغوبة أم�راً ممكن�اً ولاس�یما ف�ي ظ�روف یش�هد 
  . الاقتصاد ظاھرة التضخم وعجز في الموازنة

التي واجهتها السیاسات المالی�ة العربی�ة تتجس�د ف�ي الحلق�ة ) المأزق(وبناءً علیه فان الإشكالیة   
لأس��باب خارج��ة ع��ن إرادة (المفرغ��ة له��ذه السیاس��ات ب��دءاً بارتف��اع مس��تویات الإنف��اق الحك��ومي 

معب��راً عنه��ا بح��الات العج��ز ف��ي الموازن��ة وبنمطی��ة  )الدول��ة ف��ي الظ��روف الطبیعی��ة عل��ى الأغل��ب
) ض�ریبة التض�خم(متوازنة طیلة مدة الدراسة ومواجهة ھ�ذا العج�ز بأس�لوب خل�ق النق�ود الجدی�دة 

ولكن الأخیر یخلف آثاراً سلبیة منها ارتفاع معدلات الفائدة وانخفاض الكفایة الحدی�ة ل�رأس الم�ال 
س�تطاع ھ�ذه مم وخدمته إلى الحد الذي لم یعد بظم الدین العاوبروز حالة المزاحمة مما دعا إلى تعا

  . الدول احتواؤه

Abstract 
   In Arabic countries, the use of fiscal policy represented by 
expenditure and revenue (taxes and loans), has faced many challenges. As for 
expenditure, the policies of decreasing or increasing expenditure on the one 
side an the reframing of expenditure on the other hard are now a days 
restricted by fixed factors which are difficult to treat with for their dangerous 
results. As for revenue and resorting to the public loans which is very difficult 
to collect. May make any change in the advantage rates will not enable to get 
the desired financial advantages especially in such situation where economy 
witnesses inflation and a deficit in the budget. Accordingly, these difficulties 
are accompanied by not adopting tax procedures which in turn will make the 
dependence on these loans is less to a point that the tax becomes valueless or 
without effect to stop the accumulation of the internal debts. 
   The problem facing Arab fiscal policies is represented by a vicious 
circle to these policies where they start the increase of the governmental 
expenditure levels (because of money reasons that frequently uncontrolled by 
the government in natural situation) and this is shown in many ways in the 
budget deficit and a reasonable procedure through out the study. This deficit 
can be stopped by bringing new money (Taxes of inflation), which in turn has 
a negative effect like the increase in the advantage rates and the decrease of 
marginal a dequacy for capital and the emergence of crowding state which at 
the end makes the increase of public debts to a point that can’t be controlled 
by these countries.  
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  مقدمة 
تس��عى غال��ب حكوم��ات البل��دان النامي��ة إل���ى تبن��ي سياس��ات ته��دف إل��ى تص���حيح      

أوضاعها المالية ومحاولة تعزيز مركزھا المالي من خلال ارتكازھا عل�ى مس�ارين مت�وازيين 
أولهما خفض الإنفاق الحكومي وترشيده، وثانيهما تحقيق زيادة ملحوظة في إي�رادات الخزين�ة 

  . ادات جديدةعن طريق اعتماد إير
ويعتم���د نج���اح السياس���ات المالي���ة ف���ي الأس���اس عل���ى توليف���ة السياس���تين الإنفاقي���ة      

والإيرادية وتوقيتهما في التطبيق، تكيفاً للظروف والأوض�اع الاقتص�ادية المختلف�ة لك�ي تك�ون 
فاعل��ة ومحقق��ة لأھ��دافها ف��ي تس��ريع النم��و والت��راكم الرأس��مالي، ومحاول��ة التقلي��ل م��ن ح��دة 

 ,J. vihar, Burla)وت ف�ي توزي�ع ال�دخل م�ا ل�م تقت�رن بتحقي�ق الاس�تقرار الاقتص�ادي التف�ا
1975, 247-255  (.  

تشير معظ�م الدراس�ات التجريبي�ة إل�ى ع�دم ج�دوى السياس�ة المالي�ة إذا ل�م تقت�رن  و     
بالسياسة النقدية، ففي حالة غياب التغير في عرض النقد تك�ون السياس�ة المالي�ة محاي�دة والت�ي 

  . عني ذلك الحدث المالي الذي لا يصاحبه تغير في عرض النقدت
وبناءً عليه من الممكن التوصل إلى نتائج أكثر موضوعية في حال اس�تخدام متغي�ر      

  . السياسة المالية مقترناً بتغير السياسة النقدية
وتف���وق الأول عل���ى ) الج���اري والاس���تثماري(إن تط��ور الإنف���اق الحك���ومي بش���قيه      

  لفت��رات زمني��ة طويل��ة يع��دّ أم��راً لافت��اً إذ قابل��ه ثب��ات أو تراج��ع ف��ي مس��توى الإي��رادات  الث��اني
  وت��راكم العج��ز ف��ي البل��دان العربي��ة، مم��ا دع��ا إل��ى تحدي��د وس��ائل جدي��دة تم��ول ھ��ذا العج��ز 

) الس��ندات الحكومي��ة، اذون��ات الخزين��ة، ش��هادات الخزين��ة(ع��ن طري��ق ال��دين الع��ام ال��داخلي 
(Boonds, Notes, Bills)  الق���روض الخارجي���ة والهب���ات والمس���اعدات(والخ���ارجي (  

Foreign loans, Grants, Adis   ال�ذي ك�ان يتض��من ف�ي بع�ض جوانب��ه آث�اراً مزاحم��ة
  . للإنفاق الاستثماري الخاص مقابل حصول القطاع العام على أموال الدين العام

  

  مشكلة البحث 
) الجاري�ة والاس�تثمارية(قاته�ا لج�أت الحكوم�ات موض�وع الدراس�ة إل�ى التوس�ع ف�ي نف

الض��ريبية (مس�تويات تع��دت بكثي�ر حص��يلتها الإيرادي�ة  إل��ىلتنفي�ذ خططه�ا التنموي��ة الطموح�ة 
أدى ذلك إلى تباطؤ عملية التنمية وانخف�اض مع�دلات النم�و ورك�ود الاس�تثمار ). والاقتراضية

تمويلي�ة تس�هم ف�ي  وبالتالي عدم القدرة على بناء جه�از إنت�اجي ق�وي ق�ادر عل�ى خل�ق مص�ادر
تغطية الدين العام وأعبائه ، وتسبب اللجوء إلى مصادر تمويل خارجية في تزايد أعب�اء ال�دين 
العام إلى مستويات كبيرة وبروز آثار اقتصادية ومالية غير مرغوبة، وغالباً م�ا كان�ت سياس�ة 

  . تخفيف الدين العام تصطدم بعدم تنسيق السياستين المالية والنقدية
  

  ة البحث فرضی
  : يتبنى البحث الفرضيات الأساسية الآتية

استطاعت البلدان عينة الدراسة أن تعالج مشكلة الدين العام والعجز في موازناتها بالت�دريج  .١
طيلة المدة المحددة للدراسة التي شهدت تطبيق برامج الخصخصة وما حققته من مكاس�ب 

  .  مالية اعتمدتها في تغطية تلك الأعباء
ف��اق الحك�ومي تط��ورا طيل�ة م��دة البح��ث، وھ�ذا التط��ور ج�اء بنمطي��ة ل�م تتغي��ر أم��ا ش�هد الإن .٢

  . الإيرادات فلم تعكس النمطية ذاتها بل تغيرت طيلة مدة الدراسة
  . ھناك علاقة تأثير متبادل بين عجز الموازنة والدين العام .٣
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  أسلوب البحث
عين��ة م��ن البل��دان اعتم��د البح��ث أس��لوب التحلي��ل المق��ارن ف��ي إثب��ات فرض��ياته عل��ى 

  . العربية شملت الأردن، مصر، تونس، المغرب
وج��اء ھ��ذا الاختي��ار ل��يعكس طبيع��ة التب��اين الاقتص��ادي والاجتم��اعي للبل��دان العربي��ة 

  . فضلا عن كونها دولاً غير نفطية لا تتوفر فيها إيرادات دائمة
له��ا م��ن ف��تم اختيارھ��ا نظ��راً لم��ا ش��هدته تل��ك ال��دول خلا) ٢٠٠٤-١٩٩٠(أم��ا الم��دة 

  . تحولات وإصلاحات اقتصادية ومالية ألقت بظلالها على موازنات ھذه البلدان
  

  الإطار النظري للدراسة1.
تع��رف السياس��ة المالي��ة بأنه��ا مجموع��ة م��ن الإج��راءات الت��ي تنتهجه��ا الحكوم��ة ف��ي 

قي�ق تخطيط نفقاتها وفي خلق وسائل تمويلها بقصد التأثير على المتغيرات الكلي�ة كالتنمي�ة وتح
  ). ٦، ٢٠٠٠جابر، (الاستقرار وتوزيع الدخل والثروة 

ولتحقيق ھذه الأھداف، تعتمد السياسة المالي�ة عل�ى وس�يلتين أساس�يتين ھم�ا أدوات السياس�ة    
  . (Samuelson, 1987, 334)) الضريبية والاقتراضية(الإنفاقية والسياسة الإيرادية 

بأن��ه مجم��وع م��ا : الع��ام ال��ذي يع��رف والسياس��ة الاقتراض��ية المعروف��ة بسياس��ة ال��دين
حصلت علي�ه تل�ك الدول�ة م�ن ق�روض داخلي�ة وخارجي�ة وفوائ�دھا ض�من م�دى زمن�ي مح�دد، 

تحص�ل عليه�ا الدول�ة وق�ت  أنوتأتي أھمية القروض من كونها تمثل وسيلة تموي�ل آني�ة يمك�ن 
ال��ذي  م�ا تش�اء دون خل�ق مظ�الم اجتماعي�ة ناجم�ة ع�ن عملي�ة رف�ع أس�عار الض�ريبة إل�ى الح�د

يتج��اوز في��ه الع��بء الض��ريبي الفعل��ي مس��توياته المثل��ى، أو لمواجه��ة أوض��اع اقتص��ادية غي��ر 
مستقرة كحالة التض�خم إذ تعم�ل الق�روض عل�ى س�حب أكب�ر ق�در ممك�ن م�ن الكتل�ة النقدي�ة أو 
الق��وة الش��رائية المتداول��ة، أو ق��د تحت��اج بع��ض ال��دول إل��ى مث��ل ھ��ذه الق��روض بقص��د مواجه��ة 

أو الاقت�راض م�ن . اتها على شكل اكتتاب بشهادات وأوراق وسندات الخزان�ةالعجز في موازن
  . الجهاز المصرفي

يترتب على عقد القروض العامة التزامات محددة على الدولة المدينة أن تس�دد تل�ك  و
  . الديون خلال فترة زمنية محددة، فضلاً عن دفع الفوائد المتفق عليها عند العقد

ام حين تصل المديونية إلى مستويات عالية تفوق حج�م الن�اتج وتظهر مشكلة الدين الع
وھكذا لا تكمن المشكلة في الاقتراض بح�د ذات�ه لان جمي�ع . المحلي للدولة أو حجم صادراتها
دول مقترضة وإنما في حجم المديونية ال�ذي تس�تطيع ك�ل  G7الدول بما فيها الصناعية السبع 

   ) www.suhuf.net( .تتحمله أندولة 
  

  العلاقة بین عجز الموازنة والدین العام 1.1
ليكن المدخل المناسب في الوصول إلى معدل الدين المتوازن ھ�و الموازن�ة الحكومي�ة 
التي تعمل على احتواء الدين الع�ام م�ن خ�لال البرن�امج ال�ذي تعرض�ه الحكوم�ة ف�ي بداي�ة ك�ل 

عرض المصادر الرئيسية لإيرادات الحكومة التي تس�تخدمها لتغطي�ة ي) ١(والشكل . سنة مالية
  . نفقاتها

  

ـــتظم  ـــومي المنـــ ـــــاق الحكـــ ـــــات، الإنفـ ــب النفقـ ــــر جانــــ ـــــادي(یظهــ  Regular) الاعتیـ

governments pending  ــتثمار ــاق الحكـــومي علـــى الاســـتهلاك والاسـ والمتكـــون مـــن الإنفـ
ــــه المــــدفوعات التحویلیــــة  ــب فــــ Transfer paymentsمضــــافا إلی ــین یظهــــر فــــي جانــ ي حــ

  . الإیرادات، الإیرادات الحكومیة تتصدرها الضرائب مضافاً إلیها مجموع الدین والنقود الجدیدة
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  المصادر الرئيسية لإيرادات الحكومة ونفقاتها): ١(الشكل 

  
  
  
  
  
  
  

 
 
 

   Manfred Gärtner, 1997, A primer in European Macroeconomics,        
Prentic Hall, P.274  

  
وف�ي . في بداية الوقت تسعى الحكومات إلى تراكم مدفوعات الفائ�دة عل�ى ال�دين الع�ام

الوق��ت نفس��ه له��ا خي��ارات مح��ددة ف��ي تموي��ل العج��ز ع��ن طري��ق إص��دار الس��ندات وطرحه��ا 
واس�تخدامها م�دفوعات للس�لع والخ�دمات  create moneyللجمهور أو من خلال خلق النق�ود 

و فوائ�د ل�ديون حكومي�ة س�ابقة والخي�ار الثال�ث ھ�و بي�ع الدول�ة موج�ودات التي تبتاعها الدولة أ
   .عن طريق الخصخصة (sell public assets)عامة 
         

  :قائمة الإيرادات لتمويل عجز الموازنة إذ أن Tمن الطبيعي أن تتصدر الضرائب  و       
  

BD : عجز الموازنة  
G  :إجمالي النفقات  
iB :مدفوعات الفائدة   
T : إجمالي الضرائب  

  

  جدلیة العلاقة بین عجز الموازنة والدین العام 1.2
  لنفت����رض أن البن����ك المرك����زي رف����ض تموي����ل العج����ز ف����ي الموازن����ة م����ن خ����لال 

 Budget، ويوض�ح قي�د الميزاني�ة ΔM= 0عن�دھا  (issuing money)الإص�دار النق�دي  
Constraint أن طرف الإيرادات يعادل طرف النفقات .  

 

T + �D = G + iB… (1)  
  

عجز الموازنة تتم معالجته بواسطة س�ندات حكومي�ة ف�إن العلاق�ة  أنوإذا ما افترضنا 
  : تكون بالشكل الآتي Dوالدين العام  BDبين عجز الموازنة 

BDt = �D = Dt - Dt -1 … (2)  
ين�تج ع�ن عج�ز  t-1مقارن�ة ب�الفترة  tاي�ة الفت�رة بمعنى أن اختلاف الدين الع�ام ف�ي نه

، وحقيق�ة الأم�ر أن العلاق�ة ب�ين عج�ز الموازن�ة وحج�م ال�دين )t )BDtيتحقق في نهاية الفترة 
الع��ام علاق��ة ذات اتج��اھين ، إذ أن حج��م ال��دين الع��ام ي��ؤثر س��لباً ف��ي مس��توى عج��ز الموازن��ة 

ات تحويلي�ة تعم�ل عل�ى نق�ل المب�الغ ، وإيجابي�اً ف�ي ك�ون الفوائ�د م�دفوع)٧، ٢٠٠٢حجازي، (

BD = G + i B - T 

  موازنة الحكومة

  الإیرادات  النفقات
  Tالضرائب   Gالإنفاق الحكومي 

iB مدفوعات الفائدة  

ΔB التمویل بالدین  

ΔM خلق نقود جدیدة  

  عجز ابتدائي
primary deficit  

  )العجز(

  التمویل التضخمي -

  الإدخار الإجباري -
  إنفاق حكومي استهلاكي -
  استثماري إنفاق حكومي -
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من دافعي الضرائب إلى حاملي السندات وبالتالي عدم تحم�ل الدول�ة لأي م�دفوعات ف�ي وق�ت 
  ). ١٣، ٢٠٠٥الطائي، (الدفع 

BDt = (G-T) T + Dt-1 … (3)  
  

إن الدين العام لا يؤثر على النمو طالما ك�ان ھن�اك عج�ز ف�ي الموازن�ة، ولك�ن يظه�ر 
ادة الحصيلة الضريبية على الإنفاق العام بنسبة أعلى من مدفوعات الفائدة عل�ى التأثير عند زي

الدين العام وعلى أية حال كلما كان الدين العام كبيرا كلما ارتفعت مدفوعات الفائ�دة ب�افتراض 
ثبات المتغيرات الأخرى، فارتفاع عجز الموازنة إلى مس�تويات معين�ة يوض�ح أن ال�دين الع�ام 

سه وبالنتيجة يؤدي انخفاض حج�م الإنف�اق الع�ام وزي�ادة المحص�لات الض�ريبية يغذي نفسه بنف
المطلوبة إلى تحجيم ھذا الدين الذي يعد أمراً صعباً ومحققاً لمظالم اجتماعي�ة وكم�ا تش�ير إلي�ه 

وفي أفضل الأحوال إذا تحق�ق ت�وازن أول�ي ف�ي الموازن�ة ف�إن ال�دين الع�ام يمك�ن ) 3(المعادلة 
  . عة نتيجة لمدفوعات الفائدة على الدين المتراكم وتمويلها بقروض جديدةأن يسير بخطى سري

  

  دینامیكیة العلاقة السببیة بین عجز الموازنة والدین العام 1.3
من أجل الوصول إلى تحليل أكثر واقعي�ة ننتق�ل إل�ى التحلي�ل ال�ديناميكي ال�ذي يوض�ح 

ف�ي (قتصادي مما يس�مح للحكوم�ة أن الإيرادات الضريبية تنمو بصورة متواصلة مع النمو الا
تتزاي�د  (y)فمع تزايد ال�دخل الق�ومي . بتحقيق فائض في الموازنة) حالة ضبط وترشيد الإنفاق

سنويا، وھ�ذا الف�ائض الأول�ي يمك�ن أن يت�راكم ويقل�ل م�ن  t (ty)المتحصلات الضريبية بنسبة 
لمدفوعات التحويلية وبن�اءً عجز الموازنة لتتراجع معدلات نمو الدين العام الذي يحد من نمو ا

تجع�ل العج�ز ينم�و أو ي�نخفض عب�ر ال�زمن  T, Gعليه فان التغي�رات المقص�ودة ف�ي ك�ل م�ن 
 حجم ال�دين الع�ام، متوس�ط أس�عار الفائ�دة عل�ى: معتمدا على المحددات الأساسية الثلاثة التالية

  . (Gärtner, 1997, 275)، )٨، ٢٠٠٢حجازي، (السندات، معدل نمو الدخل القومي
وتش��ير الدراس��ات القياس��ية الت��ي ت��ربط العج��ز وال��دين الع��ام والمتغي��رات الاقتص��ادية 
الأخرى إلى وجود علاقة سالبة بين كل من معدل نم�و الن�اتج والعج�ز ف�ي مي�زان الم�دفوعات 

ووج��ود ) نس��بة م��ن إجم��الي النفق��ات(كنس��بة م��ن الن��اتج المحل��ي ومق��دار العج��ز ف��ي الموازن��ة 
ب��ين متوس�ط أس�عار الفائ��دة عل�ى الس�ندات ومق��دار العج�ز ف�ي الموازن��ة علاق�ة طردي�ة موجب�ة 

كم��ا تب��ين تل��ك الدراس�ات أيض��اً وج��ود علاق��ة س��البة ب��ين مق��دار ) كنس�بة م��ن إجم��الي النفق��ات(
العج��ز والنم��و الاقتص��ادي حي���ث يم��تص العج��ز ف��ي الموازن���ة الم��وارد المالي��ة الت��ي يمك���ن 

  . استثمارھا في القطاع الخاص
تحليل الديناميكي تتعدى حدود الاستقرار الاقتصادي ففي ظل حالة التض�خم إن أثار ال

ھ�و  Dtھ�و مس�توى الأس�عار وأن  p tيمكن أن يك�ون لطبيع�ة التحلي�ل بع�دٌ آخ�ر ب�افتراض أن 
ھو ببس�اطة ذل�ك المق�دار ال�ذي  (F)فان حجم ضريبة التضخم  tالدين الاسمي في نهاية الفترة 

  : م الاسمي القائم للحفاظ على قيمته الحقيقية أوينبغي أن يزيد به الدين العا
  

F = (pt - pt-1) Dt-1 = ∆pt Dt-1 … (4) 

وف�ي ھ�ذه الحال�ة ف�إن الزي�ادة الحقيقي�ة ف�ي . tھو معدل التضخم خلال الفت�رة  ptإذ أن 
  :الدين العام تمثل عجز الموازنة مطروحا منها ضريبة التضخم أو
  �RDt = BDt - F… (5)  

  

أي ال���ربح م���ن الإص���دار ) Seigniorage(تع���رف ض���ريبة التض���خم ب���ـ الس���نيوريج 
النق���دي أو كم���ا يس���مى بعائ���د الإص���دار النق���دي ويطل���ق علي���ه ف���ي بع���ض الأحي���ان بالتموي���ل 
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التضخمي وھو ما تحصل عليه الدولة من إيرادات عامة ناجمة عن فعالية خلق النقود لمج�رد 
  ).٦٣، ٢٠٠٠صالح، (عمليات النقدية تولي السلطة النقدية لل

وھكذا كلم�ا ك�ان مع�دل التض�خم مرتفع�ا وحج�م ال�دين مرتفع�ا ازداد العج�ز الحك�ومي 
ففي الس�بعينات م�ن الق�رن الماض�ي حقق�ت ال�دول عج�زا . الاسمي دون زيادة حقيقية في الدين

  . اليةأسميا في الموازنة وھي في الحقيقة كانت تحقق فائضاً بسبب ضريبة التضخم الع
وم�ن المناس�ب الإش�ارة إل�ى أن تموي�ل العج�ز بال�دين الع�ام ي�ؤدي إل�ى آث�ار ط��اردة أو 

فالأموال التي اكتتب بها القطاع الخاص والأف�راد ك�ان  (Crowding out effects)مزاحمة 
. بالإمك�ان توجيهه�ا نح�و الاس�تثمار أو إنش�اء مس��اكن أو زي�ادة الاس�تهلاك ال�ذي يحف�ز الإنت��اج

جزءاً لا يستهان به من السيولة الخاص�ة ق�د ت�م امتصاص�ها ف�ي القن�وات الحكومي�ة وھكذا فإن 
  ). ١٥٨-١٥٧، ٢٠٠١الفارس، (وربما أحدث آثاراً انكماشية 

ولتش�جيع الاكتت��اب ف��ي ال��دين الع�ام تلج��أ الحكوم��ة إل��ى رف�ع مع��دلات الفائ��دة، ويعتم��د 
الطل�ب الحك�ومي له�ذه الق�روض  التزام الجمهور على الاستجابة له�ذه المع�دلات، وعن�د زي�ادة

سينخفض الاستثمار الخاص نتيجة لارتفاع معدلات الفائدة وھي أح�د أھ�م تك�اليف الإنت�اج أم�ا 
إذا ك��ان الطل��ب عل��ى الاس��تثمار لا يس��تجيب للتغي��ر ف��ي مع��دلات الفائ��دة، ف��إن أث��ر المزاحم��ة 

  (Hyman, 1994, 419): يوضح ذلك) ٢(سيكون صغيراً فعلا والشكل 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  

 
David N. Hyman, 1994, Macroeconomics, 3rd. ed., McGraw-Hill, P. 419 

  
يلاحظ من الشكل السابق أنه عندما تقترض الحكومة لتمويل العج�ز ف�إن الطل�ب عل�ى 
الائتمان يرتفع والنتيجة ھي ارتف�اع ف�ي مع�دلات الفائ�دة ف�ي الس�وق وف�ي ھ�ذه الحال�ة ي�نخفض 

للقطاع الخاص وبالنتيجة ف�إن الاس�تثمار الخ�اص يك�ون مزاحم�اً نتيج�ة الطلب على الاستثمار 
  . (Hyman, 1994. 419)لاقتراض الحكومة لتمويل العجز 

إن أث��ر المزاحم��ة يتمث��ل ف��ي انخف��اض مش��تريات الاس��تثمار الخ��اص بس��بب ارتف��اع 
ن�د زي�ادة ويعتمد عل�ى الاس�تجابة لمع�دلات الفائ�دة ع. معدلات الفائدة نتيجة لاقتراض الحكومة

الطل��ب الحك��ومي لتموي��ل الق��روض أم��ا انخف��اض الاس��تثمار الخ��اص فيك��ون نتيج��ة لارتف��اع 
معدلات الفائدة وإذا كان الطلب على الاستثمارات لا يستجيب للتغي�ر ف�ي مع�دلات الفائ�دة ف�إن 

  . أثر المزاحمة سيكون محدداً 

r  نسبة مئویة(معدل الفائدة(  

  بالاقتراضالتمویل 
  )ملیار دولار(

800         900         1000 

9  
 

8 

  مزاحمة الاستثمار 
  الخاص

  صافي الزيادة 
  في الاستثمار

  طلب القطاع الخاص

  الحكومي+ طلب القطاع الخاص 

Supply  
  العرض

0 

E 
E َ◌ 

  أثر المزاحمة): ٢(الشكل 
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ع��ن طري�ق تخف��يض وبن�اءً علي�ه يُع��د أث�ر المزاحم�ة أث��راً توس�عيا ف��ي عج�ز الموازن�ة 
  . المكون الأساسي الخاص من الطلب الكلي

أن خفض الإنفاق الخاص م�ن الموازن�ة يعم�ل عل�ى تقلي�ل أث�ر المض�اعف عن�د زي�ادة 
الإنفاق الحكومي، وتجدر الإشارة إلى أنه تحت ضغط معدلات الأسعار فإن نتيجة العج�ز ف�ي 

ام�ل لاس�تقرارية مع�دلات الإنف�اق الموازنة ولاسيما في اقتصاد شبه مغلق س�يكون التش�غيل الك
  (Hyman, 1994, 419-420). الحكومي سبباً في إزاحة الاستثمار الخاص

  
  

  مؤشرات ومقاییس الدین العام 1.4
يشير الدين العام الداخلي إلى مجم�وع الق�روض الداخلي�ة الت�ي حص�لت عليه�ا الحكوم�ة م�ن   

ن مجم�وع ھ�ذا ال�دين لا يمث�ل الأفراد عن طريق طرحها لسندات وبطرق إصدار مختلف�ة ولك�
الع��بء الحقيق��ي لل��دين الع��ام، إذ يمك��ن التعبي��ر ع��ن ال��دين الع��ام بأن��ه يمث��ل مجم��وع الق��روض 

وت��أتي عملي��ة . العام��ة مض��افاً إليه��ا مجم��وع النق��ود الجدي��دة الت��ي أص��درھا البن��ك المرك��زي
يه��ا البن��ك الإص��دار ھ��ذه لمواجه��ة العج��ز الحقيق��ي ف��ي الموازن��ة وف��ق آلي��ة مدروس��ة يتف��ق عل

المركزي والخزينة العامة عن طريق أذونات خزانة غير اعتيادية تصدرھا الأخيرة وتت�راوح 
وھ��ي أش��به بالس��ندات يثب��ت فيه��ا دائني��ة الحكوم��ة للبن��ك ) س��تة أش��هر إل��ى س��نة(م��دتها ب��ين 

المركزي وبمعلومية أن الخزينة لها حساب خاص ل�دى البن�ك المرك�زي تس�حب بموج�ب ھ�ذه 
  .تها من النقد الجديدالأذونات حاج

  
  ومن المؤشرات المعتمدة في قياس عبء الدين العام الداخلي   
  الدخل  :الدیننسبة  -

ويب��ين ھ��ذا المؤش��ر م��دى الاس��تقرار ف��ي اقتص��اد م��ا وعلاقت��ه بال��دين الع��ام ويمك��ن حس��ابه   
  : كالآتي

            
                      =  

  
  
  الدخل  :الخدمةمعدل  -

  : النسبة مهمة حيث تشير إلى العبء المالي الإجمالي للدين وتمثل وتُعد ھذه  
  
  

                     =  
وتوضح ھذه النسبة المقدرة الضريبية ل�دافعي الض�رائب وم�ا يمك�ن اس�تقطاعه م�ن       

) الس�ندات أو أذون�ات الخزان�ة(الدخل القومي بالحد الذي يمكن تقدير قدرة الإيرادات الفائض�ة 
  .(Mithani, 1998, 277-281)ء الفائدة على الدين وتغيراتها لسد أعبا

  الإیرادات: نسبة كلفة الفائدة  -
  : وتعد ھذه النسبة مهمة لأغراض الموازنة وتحتسب كالآتي  

                   

  
                    =  

  
  .حيث تشير إلى مدى العبء المالي للدين العام  
  

  حجم الدین العام
  )بالأسعار الجاریة(الدخل القومي 

  عاممدفوعات الفائدة السنویة على الدین ال
  )بالأسعار الجاریة(الدخل القومي 

  )كلفة الفائدة(التغیر في خدمة الدین 
  الإیرادات الضریبیة الكلیة
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  والنفقاتالإیرادات : معدل الخدمة  -
يس��تخدم ھ��ذا المؤش��ر للتعبي��ر ع��ن مع��دل الخدم��ة ف��ي م��دفوعات الفائ��دة عل��ى ال��دين الع��ام   

  : وتقديره كالآتي
  

                    =  
  
وزي�ادة . ويعبر ھذا المؤشر عن حجم الإيرادات والنفقات المطلوبة لمقابلة خدمة ال�دين فق�ط  

التي تقود إلى معدلات أعلى في فترات زمني�ة  الاقتراض العام محكومة بزيادة معدلات الفائدة
  . لاحقة

  
  =ربح : نسبة كلفة الفائدة  -

    
  

  
  )Mithani, 1998, 281(أما المؤشرات المعتمدة في قياس عبء الدين العام الخارجي    

  
  = الدخل القومي : نسبة خدمة الدین  -
  
  . خلال مدة زمنية) زيادةً وانخفاضاً (وتوضح ھذه النسبة مدى عبء خدمة الدين   

  

  
  =الإدخار : نسبة خدمة الدین  -

  
                    

  

  = الدخل القومي : نسبة الدین  -
  
 

  

  = الصادرات : نسبة خدمة الدین -
  

  مدفوعات الفائدة السنویة على الدین العام 
  مجموع الإیرادات والنفقات

  مدفوعات الفائدة للقروض العامة
  ربح مشروع القطاع العام

  خدمة الدين الخارجي
  

  )الأسعار الجاريةب(الدخل القومي 

  خدمة الدین الخارجي
  )بالأسعار الجاریة(الإدخار 

  مجموع الدین الخارجي
  )بالأسعار الجاریة(الدخل القومي 

  خدمة الدین الخارجي
  أرباح الصادرات
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  المؤشرات المالیة وتحلیل العلاقات السببیة 2.
  تحلیل المؤشرات والنسب المالیة في بلدان العینة  2.1

في المغرب إلى أنه لم يش�هد تحس�نا ملحوظ�ا ف�ي ) ٢٠٠٤-١٩٩٠(تشير بيانات المدة 
، %٠.٩(إذ حقق�ت فائض�اً نس�بته ) ٢٠٠١و١٩٩٩(الوضع المالي لموازنته باستثناء السنوات 

على التوالي ويعود ذلك إلى اس�تمرارھا ف�ي تطبي�ق ب�رامج الخصخص�ة، حي�ث ط�رأ %) ٠.٢
عملي�ات بي�ع ج�زء م�ن أص�ول تحسن ملح�وظ ف�ي إي�رادات الموازن�ة ف�ي تل�ك الس�نوات نتيج�ة 

 ةض��ريبيلا اتص��الات المغ��رب وتحس��ن الإي��رادات م��ن رأس��مال ش��ركة% ٣٥الحكوم��ة بنس��بة 
  . ثم استمر مسلسل العجز بوتيرة متماثلة تقريباً ). ٧٥-٧٣، ٢٠٠١بنك المغرب المركزي، (

أم��ا مع��دل ال��دين الع��ام فيب��دو قاس��يا ولاس��يما ف��ي الأع��وام الخمس��ة الأول��ى م��ن م��دة 
ة حيث تجاوز ھذا المعدل حجم الناتج المحلي أو اقترب منه ولم تكن السنوات الأخ�رى الدراس

ثقيل��ة المديوني��ة ف��ي  ١٤أفض��ل ح��الا م��ن س��ابقاتها؛ وم��رد ذل��ك إل��ى أن المغ��رب م��ن ال��دول ال��ـ
مع�دلات  أن، وھ�ذه المع�دلات تعك�س أيض�ا ١٩٩٧العالم حسب تقري�ر التنمي�ة ف�ي الع�الم لع�ام 

ش�هدت أوط��أ ) ٢٠٠٠-١٩٩٦(وبمتوس��ط ع�ام يلاح��ظ أن الفت�رة الثاني��ة . ال�دين للن��اتج المحل�ي
وس�بب ذل�ك أن الحكوم�ة المغربي�ة اس�تخدمت الم�وارد المالي�ة %) ٢.٩٠(معدل للعجز إذ بل�غ 

ص��ندوق النق��د (المتأتي��ة م��ن عملي��ات الخصخص��ة لمواجه��ة العج��ز الم��الي ال��ذي تع��اني من��ه 
، أما الفترة الأخي�رة فق�د %)٨٩.٤(لى الناتج قابل ذلك معدل الدين إ). ٢٢٨، ٢٠٠١العربي، 

ونتيج��ة لخف��ض التزام��ات الحكوم��ة %) ٨٣.٥(ش��هدت أوط��أ مع��دلات لل��دين الع��ام إذ بلغ��ت 
المغربية تجاه الخارج وتزايد الالتجاء إلى السوق الداخلية، ساعدت عليه وف�رة الس�يولة خ�لال 

  ). ٩٠، ٢٠٠٣بنك المغرب المركزي، (السنوات الأخيرة 
ا يخص الأردن فالمشهد يبدو مأساوياً أكث�ر ولاس�يما أن مع�دلات ال�دين الع�ام ق�د أما م

عل��ى %) ٢٢٢.٢، % ٢٢٠.٥(لتص��ل إل��ى  ١٩٩١، ١٩٩٠تج��اوزت الض��عف ف��ي ع��امي 
الت��والي، وف��ي الس��نوات الت��ي تلته��ا انخف��ض العج��ز بص��ورة ملحوظ��ة ومع��ه حقق��ت الموازن��ة 

على الترتيب ويعزى ذلك إل�ى  ١٩٩٣ ،١٩٩٢في الأعوام %) ١.٨، % ٠.٣(فائضاً بمقدار 
، )٧٠، ٢٠٠١ص�ندوق النق��د العرب��ي، ( ١٩٩٠تنفي�ذ ب��رامج التخص�يص الت��ي ب��دأت ف�ي ع��ام 

فضلاً عن دخول أعداد كبيرة من العمالة الفلس�طينية القادم�ة م�ن الكوي�ت وط�رد الأخي�رة له�م 
  . ولىبسبب موقف سياسي تنبتها القيادة الفلسطينية آنذاك حيال أزمة الخليج الأ

  ) ٢٠٠٠-١٩٩٦(أم���ا فيم���ا يتعل���ق بمتوس���ط الس���نوات للم���دة كله���ا فن���رى أن الفت���رة 
  وراف��ق ھ��ذه النس��بة انخف��اض ف��ي نس��بة ال��دين ع��ن %) ٤-(حقق��ت أعل��ى نس��بة عج��ز بلغ��ت 

 ١٩٩٩الفت��رة الس��ابقة، وج��اء ھ��ذا الانخف��اض حص��يلة لانخف��اض الق��روض الداخلي��ة ف��ي ع��ام 
لأخيرة م�ن م�دة الدراس�ة ت�لازم انخف�اض ك�لّ م�ن عج�ز وفي الفترة ا). ٥٠، ٢٠٠٥الطائي، (

  . الموازنة والدين العام كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي
وبالنسبة ل�ـ ت�ونس فك�ان الوض�ع أفض�ل ح�الاً قياس�اً ب�المغرب والأردن إذ ش�هدت مع�دلات     

%) ٨.٩-، % ١٠.١-، % ١٠.٣-(العج��ز أعل��ى مس��توى له��ا ف��ي الس��نوات ال��ثلاث الأول��ى 
  . لى التوالي أعقبها معدلات دين تكاد تكون متقاربة ومتماثلةع
وكمتوسط عام نلاحظ أن كلاً من نسبة الدين وعجز الموازن�ة إل�ى الن�اتج المحل�ي الإجم�الي   

مقارن��ة ب��الفترة الت��ي س��بقتها فق��د س��اعد تنفي��ذ ب��رامج ) ٢٠٠٠-١٩٩٦(انخفض��ت ف��ي الفت��رة 
عج�ز وال�دين، حي�ث توقف�ت الحكوم�ة أولاً عل�ى تخف�يض ال ١٩٩٥التخصيص التي بدأت ع�ام 

عن تقديم الدعم سواء لمؤسس�ة النق�ل أو ش�ركات أخ�رى ج�رى تخصيص�ها وم�ن جه�ة أخ�رى 
ص��ندوق (قام��ت الحكوم��ة بتس��ديد بع��ض ال��ديون الداخلي��ة والخارجي��ة م��ن عوائ��د الخصخص��ة 

  ). ١٠٥، ٢٠٠١النقد العربي، 
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  العج���ز مم���اثلاً لم���ا ف���ي أم���ا ف���ي الفت���رة الأخي���رة م���ن م���دة الدراس���ة فك���ان مع���دل 
  %) ٧١.١(إل������ى ) ٢٠٠٤-٢٠٠١(الفت������رة الثاني������ة، كم������ا انخف������ض مع������دل ال������دين فيه������ا 

  نتيج������ة لقي������ام الحكوم�������ة التونس������ية بتموي�������ل العج������ز ع������ن طري�������ق إص������دار س�������ندات 
  ف�����ي الأس�����واق المالي�����ة لتس�����ديد ال�����دين الع�����ام ) أس�����بوع ٥٢(حكومي�����ة قص�����يرة الآج�����ل 

(Central Bank of Tunis, 2004, 161).   
أما في مصر فلم يكن الحال أفضل من المغ�رب والأردن إذ تج�اوز حج�م ال�دين حج�م 

-%١٧٠.٠(حي�ث تراوح�ت مع�دلات ال�دين م�ا ب�ين ) ١٩٩٦-١٩٩٠(الناتج المحلي للسنوات 
أي إن ھناك انخفاضا ملحوظا خ�لال ھ�ذه الفت�رة وقاب�ل ذل�ك انخف�اض ف�ي العج�ز %) ١٠٢.٦

ى تخفيض نفقاتها والعمل عل�ى رف�ع وتنوي�ع مص�ادر إذ عمدت الحكومة إل ١٩٩١بدأ من عام 
، وج�دير )٧٩، ٢٠٠٥الط�ائي، (الإيرادات من خ�لال الت�أثير عل�ى ھيك�ل النفق�ات والإي�رادات 

ذكره أن مصر في ھذه المدة قد أطف�ئ ج�زء كبي�ر م�ن ديونه�ا تج�اه الع�الم الخ�ارجي والمق�درة 
ي والأذن لق�وات الاح�تلال بتحري�ر ملي�ار دولار مكاف�أة له�ا ف�ي تحش�يد الموق�ف العرب�) ١٧(بـ

  . الكويت وغزو العراق
وقد شهدت تلك الفت�رة دخ�ول ب�رامج التخص�يص ف�ي مص�ر مراح�ل التنفي�ذ والإنج�از 

ثم عاد كلّ من عجز الموازن�ة ). ١١١، ٢٠٠١صندوق النقد العربي، ( ١٩٩١ابتداء من عام 
  . والدين العام ليرتفعا في السنوات اللاحقة

ودي���ن ع���ام %) ٥.٣-(الت���ي تمثل���ت بعج���ز ) ١٩٩٥-١٩٩٠(ت���رة وك���ان متوس���ط الف
ن���رى ) ٢٠٠٠-١٩٩٦(كنس���بة م���ن الن���اتج المحل���ي الإجم���الي والفت���رة التالي���ة %) ١٤١.٧(

عل��ى الترتي��ب ويرج��ع ذل��ك إل��ى تبن��ي %) ٨٧.٣(و%) ٢.٩-(انخف��اض العج��ز وال��دين إل��ى 
ين بكف��اءة أكب��ر الحكوم��ة المص��رية لب��رامج التخص��يص الت��ي مه��دت الطري��ق أم��ام إدارة ال��د

وفي نهاية المدة ارتفع كلّ م�ن عج�ز الموازن�ة وال�دين ) ١٥٨، ٢٠٠١صندوق النقد العربي، (
ال�دين الع�ام إل�ى  و%) ٥.٩-(العام في متوسط سنواتها الأخيرة إذ وصل عج�ز الموازن�ة إل�ى 

ويعزى ذلك الارتفاع إلى زي�ادة ع�بء ال�دين عل�ى مص�ر ف�ي الس�نوات الأخي�رة %) ١١٦.٦(
  ). ١٥٧، ٢٠٠٠مانة العامة وآخرون، الأ(
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  *)٢٠٠٤-١٩٩٠(نسبة الدین وعجز الموازنة إلى إجمال الناتج المحلي ) ١(جدول 

  

  البلـد
  السنوات

  المغرب  الأردن

  الناتج/العجز أو الفائض  الناتج/الدین  الناتج/العجز أو الفائض  الناتج/الدین

٤,٤-  ١١٨.٠  ٦.٨-  ٢٢٠.٥  ١٩٩٠  

٣.١-  ١٠١.٨  ٢.٥-  ٢٢٢.٢  ١٩٩١  

١.٨-  ٩٥.٦  ٠.٣+  ١٦٨.٩  ١٩٩٢  

٣.٠-  ١٠١.٤  ١.٨+  ١٣٨.٦  ١٩٩٣  

٣,٣-  ٩٥.٠  ١.٩-  ١٢٩.٠  ١٩٩٤  

٣,٣-  ٩١.٩  ١.٧-  ١١٨.٢  ١٩٩٥  

٣,٣-  ٨١.٧  ٣.٢-  ١٢١.٦  ١٩٩٦  

٣.٠-  ٨٨.٧  ٣.٢-  ١١١.١  ١٩٩٧  

٣.٨-  ٩٣.٥  ٦.٣  ١٠٩.٤  ١٩٩٨  

٠.٩+  ٩٢.٥  ٣.٩-  ١٠٨.٠  ١٩٩٩  

٥.٣-  ٩٠.٤  ٣.٤-  ١٠٠.٦  ٢٠٠٠  

٠.٢+  ٨٦.٦  ٣.٥-  ٩٢.٠  ٢٠٠١  

٤.٣-  ٨٥.٧  ٤.١  ١٠١.١  ٢٠٠٢  

٤.١-  ٨٢.٣  ١.٧-  ١٠٢.١  ٢٠٠٣  

٥.١-  ٧٩.٥  ١.٥-  ٩٠.٩  ٢٠٠٤  

٣.٢  ١٠٠.٦  ١.٨-  ١٦٦.٢  ٩٥- ٩٠  

٢.٩-  ٨٩.٤  ٤-  ١١٠.١  ٢٠٠٠- ٩٦  

٣,٣-  ٨٣.٥  ٢.٧-  ٩٦.٥  ٢٠٠٤-٢٠٠١  

  البلـد
  السنوات

  مصر  تونس

  الناتج/العجز أو الفائض  الناتج/الدین  الناتج/العجز أو الفائض  الناتج/الدین

٩.٦-  ١٦٠.٠  ١٠.٣-  ٧٦.٧  ١٩٩٠  

٦.٥-  ١٧٣.٨  ١٠.١-  ٧٩.٧  ١٩٩١  

٧.٦-  ١٤١.٠  ٨.٩-  ٦٨.٣  ١٩٩٢  

٤.٩-  ١٣٠.٢  ٢.٩-  ٧٣.٩  ١٩٩٣  

٢.١-  ١٢٣.٨  ١,١-  ٨١.١  ١٩٩٤  

١.٢-  ١٠١.٥  ٣.٢-  ٨٠.٦  ١٩٩٥  

١.٣-  ١٠٢.٦  ٣.١-  ٧٨.٦  ١٩٩٦  

٠.٩-  ٩٥.٢  ٣.٨-  ٧٩.٦  ١٩٩٧  

٥.٧-  ٨٢.٧  ٠.٤-  ٧٦.٩  ١٩٩٨  

٢.٩-  ٧٩.٤  ٢.٣-  ٧٩.٦  ١٩٩٩  

٣.٩-  ٧٦.٤  ١.٩-  ٦٥.٢  ٢٠٠٠  

٥.٦-  ٨٧.٣  ٢.٧-  ٦٦.٢  ٢٠٠١  

٥.٩-  ١٢١.٤  ١.٦-  ٦١.٨  ٢٠٠٢  

٦.١-  ١٢٨.٥  ٣.١-  ٧٥.٧  ٢٠٠٣  

٥.٩-  ١٢٩.٠  ١.٩-  ٨٠.٧  ٢٠٠٤  

٥.٣-  ١٤١.٧  ٦.١-  ٧٦.٧  ٩٥- ٩٠  

٢.٩-  ٨٧.٣  ٢.٣-  ٧٥.٩  ٢٠٠٠- ٩٦  

٥.٩-  ١١٦.٦  ٢.٣-  ٧١.١  ٢٠٠٤-٢٠٠١  

  : الجداول من إعداد الباحث بالاعتماد على بیانات* 
  .٢٠٠٥، ٢٠٠٤، ٢٠٠٠، ١٩٩٦: الأمانة العامة لجامعة الدول العربية، التقرير الاقتصادي العربي الموحد للسنوات -
  . ، أبو ظبي، الإمارات١٩٩٨الدين العام في البلدان العربية، صندوق النقد العربي، سياسة وإدارة  -

  www.amf.org:                                            صندوق النقد العربي، بيانات منشورة على الموقع -
- IMF, 1998, Government Finance Statistics, Year Book, New York.  
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  برامج التخصیص والموازنة  2.2
بدأ عدد من ال�دول المتقدم�ة والنامي�ة ف�ي إع�ادة تقس�يم الأدوار ب�ين الحكوم�ة والس�وق 
فيما يتعل�ق ب�إدارة الش�ؤون الاقتص�ادية والاتج�اه الس�ائد ف�ي وقتن�ا الحاض�ر ھ�و محاول�ة تفعي�ل 

ر ال��ذي يض��طلع ب��ه الس��وق ف��ي توجي��ه الم��وارد وتحج��يم ال��دور ال��ذي تق��وم ب��ه الحكوم��ة ال��دو
وقد سعت غالب الدول إل�ى تبن�ي ب�رامج التخص�يص للح�د م�ن العج�ز ) ١٥، ٢٠٠٥الطائي، (

في الموازنات العامة فضلا عن المديونية الخارجية وت�دھور مع�دلات التب�ادل التج�اري وخل�ل 
  ). ١٤٠، ٢٠٠١عبد الكريم، (موازين المدفوعات الخارجية 

وجاء ھ�ذا التوج�ه لح�ل المش�اكل الاقتص�ادية، وم�ع انخف�اض أس�عار ال�نفط وانخف�اض 
العربي��ة، م��رت الأقط��ار العربي��ة بأزم��ة اقتص���ادية  –قيم��ة الق��روض والمس��اعدات العربي��ة 

ح�دة فهي تتفاقم يوم�اً بع�د ي�وم ومعه�ا تتزاي�د . خطيرة تمثلت في مشكلة الحلقة المفرغة للديون
أعباء ھ�ذه ال�ديون ولتغطي�ة ھ�ذه الأعب�اء لاب�د م�ن مي�زان م�دفوعات إيج�ابي، وعلي�ه لاب�د م�ن 

  . اقتراض خارجي جديد وھكذا تستمر الحلقة
وتتطل��ب ب��رامج التخص��يص والتكيي��ف الهيكل��ي الت��ي يض��عها ص��ندوق النق��د ال��دولي 

IMF ١٦، ٢٠٠٥لطائي، ا: (والمتعلقة بالموازنة العامة اتخاذ جملة من الإجراءات أھمها (  
إجراء خف�ض كبي�ر ف�ي بن�د النفق�ات التحويلي�ة ذات الط�ابع الاجتم�اعي ولاس�يما المتعل�ق  .١

ب��دعم أس���عار الس���لع التمويني��ة والض���رورية، وھن���ا يوص��ي الص���ندوق بأس���اليب عدي���دة 
  . أفضلها الإلغاء الكلي للدعم مرة واحدة

الاس�تهلاك المحل�ي، فض�لا  زيادة أسعار مواد الطاقة ولاسيما التي تستخدم ف�ي أغ�راض .٢
  . عن زيادة أسعار الخدمات العامة للحكومة

  . تغيير سياسة الدولة تجاه التوظيف، أي رفع يدھا تدريجيا عن تعيين الخريجين .٣
  . الكف عن الولوج في المشاريع الاستثمارية التي يستطيع القطاع الخاص القيام بها .٤
تجمي��د الأج�ور أو الروات�ب والع��لاوات المطالب�ة ب�دفع فئ�ات الض��رائب غي�ر المباش�رة، و .٥

  . للعمال والموظفين في القطاع الحكومي
  . التخلص من الوحدات الإنتاجية المحققة للخسائر .٦

من خلال تطبيق النق�اط الس�ابقة تعم�ل ب�رامج التخص�يص عل�ى التخفي�ف م�ن الأعب�اء 
  . الاقتصادية على خزينة الدولة

  

  تحلیل العلاقات السببیة  2.3
رقع��ة ال��دين الع��ام المم��ول عل��ى الأغل��ب بخل��ق نق��ود جدي��دة يخلقه��ا البن��ك إن اتس��اع 

المرك��زي ص��حبته آث��ار تض��خمية ملحوظ��ة، وارتف��اع كبي��ر ف��ي مس��تويات الإنف��اق الحك��ومي، 
وھ��ذا الارتف��اع تحكم��ه اعتب��ارات لا يمك��ن للدول��ة تجاوزھ��ا كالزي��ادة الس��كانية واتس��اع رقع��ة 

ب���اء مالي��ة فض���لاً ع��ن اعتب���ارات معنوي��ة تتعل���ق الخ��دمات العام��ة وم���ا يترت��ب علي���ه م��ن أع
بمسؤولية الدولة تجاه الجمهور في تسديد دينها الع�ام وفوائ�ده، ونت�اج ذل�ك تولي�د عج�ز حقيق�ي 

  . في الموازنة الحكومية
وھذا العج�ز غالب�اً م�ا تك�ون معالجت�ه ف�ي ح�دود ض�يقة ف�ي البل�دان النامي�ة فالخي�ارات 

قصر والأقل كلفة ي�تم م�ن خ�لال التموي�ل بالإص�دار النق�دي أمامها محدودة، ولعل الأسلوب الأ
الذي يشكل نسبة كبيرة في حج�م ال�دين الع�ام لأن�ه يمث�ل ) Deficit Monetization(الجديد، 

  حقوق������اً للبن������ك المرك������زي عل������ى الحكوم������ة م������ن خ������لال حي������ازة البن������ك المرك������زي أو 
ل ع�ن طري�ق الس�ندات الجهاز المصرفي لح�والات الخزين�ة بوص�فها أح�د أھ�م مص�ادر التموي�

التي تتح�دد فيه�ا العناص�ر الأساس�ية المعروف�ة والمتمثل�ة بالفائ�دة والأج�ل ولع�ل أس�لوب تق�دير 
يعتم�د  Two-stage lest squares (2SLS)المربعات الص�غرى لم�رحلتين أو م�ا يع�رف ب�ـ
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ب��ين المتغي�رات أو م��ا ) Feed Back Analysis(ف�ي الأس�اس عل��ى تحلي�ل التغذي�ة الخلفي��ة 
رف بعلاق���ات الت���أثير المتب���ادل، فف���ي الوق���ت ال���ذي ي���ؤثر في���ه عج���ز الموازن���ة ومع���دلات يع���

ف�ان الأخي�ر وبالاش�تراك م�ع . الضرائب ومدفوعات الفائدة في تحديد مستوى حجم الدين العام
متغيرات أخرى كالتضخم وعرض النق�د يمك�ن أن ي�ؤدي إل�ى ارتف�اع ف�ي مع�دلات العج�ز ف�ي 

  .الموازنة العامة
  

  : وصيف العلاقات السببية بالنماذج الآتيةويمكن ت
 

 Dt-1 = f (BD, iB, T) …………. (1) 
 

Dt-1  =        الدين العام نسبة من الناتج المحلي      T  =الضرائب  
BD  =          عجز الموازنة نسبة من الناتج المحليiB  = مدفوعات الفائدة  

  
 BD = f (Dt-1 , Inf , Ms) ………...(2) 

  
  Inf  = ١٩٩٠الرقم القياسي لأسعار المستهلك سنة الأساس (التضخم (  
  Ms  = عرض النقد بمفهومه الضيقM1  

  : ولقد أوضحت نتائج التقدير أن الصيغة الخطية تعطي أفضل التقديرات وكالآتي
  
  الأردن  .١
  

 Dt-1 = 1073 + 0.00145 BD – 11.3 iB + 0.959 T  

t   =    8.19           0.56             3.17         1.99 

 R2 = 57.3 %                 R َ◌2 = 45.7 % 

 D.w = 1.37 

 BD = -56307 + 30.2 Dt-1 + 542 Inf – 25.9 Ms  

 t = 1.52              0.91           1.93         1.43 

 R2 = 56.4 %                 R َ◌2 = 50.9 % 

 D.w = 2.01 

  م���دفوعات الفائ���دة ) iB(النم���وذج الأول أن للمتغي���رين يتض���ح م���ن نت���ائج تق���دير      
الضرائب تأثيراً معنوياً سالباً للأول بمعنى أن ارتفاع مس�توى م�دفوعات الفائ�دة ل�م يك�ن ) T(و

  . الحافز الأكبر للأفراد في اقتناء السندات والحؤول دون عزوفهم عن شرائها
ة واح�دة م�ن الض�رائب م�ؤداه أما الضرائب فلم يك�ن له�ا دور إيج�ابي، فزي�ادة وح�د     

وھ�ي نتيج�ة تب�دو غي�ر منطقي�ة للوھل�ة الأول�ى ولك�ن الحال�ة  0.95زيادة في حجم ال�دين ق�دره 
عل�ى (يمكن القبول بها إذا كان دافعو الضرائب ھم ذاتهم من يتحمل عبء القروض وفوائ�دھا 

إل��ى  ولاس��يما ف��ي الأردن حي��ث ل��م يص��ل ت��أثير الض��رائب) مس��توى الأف��راد أو المؤسس��ات
مستوى يمكن أن يشكل تأثيراً سلبياً على ت�راكم ال�دين الع�ام م�ن ناحي�ة واعتم�اد الأردن بش�كل 
أساس��ي وكبي��ر عل��ى الق��روض الأجنبي��ة والهب��ات، م��ن جه��ة ثاني��ة تش��ير نت��ائج تق��دير النم��وذج 

/  

/  



  
  ٢٠٠٩/   ١٣ –العدد /  ٥ - المجلد / مجلة تكریت للعلوم الإداریة والاقتصادیة  قتصاد         ة الإدارة والاكلی - جامعة تكریت 

   

  
  

٦١

ة الثاني إلى أن التضخم وحده قد شكل تأثيراً معنوياً موجباً على الدين العام وھي نتيج�ة منطقي�
فالآث��ار المباش��رة الت��ي خلفه��ا التض��خم عل��ى مجم��ل الس��يولة العام��ة للاقتص��اد ولاس��يما تع��اظم 
كتلته��ا النقدي��ة ع��ن الاتس��اع ف��ي رقع��ة ال��دين الع��ام المم��ول ب��الاقتراض المباش��ر م��ن الجه��از 

  . المصرفي
التعبي�ر ع�ن التغي�ر ف�ي  لتعبر عن القدرة التفسيرية للمتغيرات المس�تقلة ف�ي �2Rوقد جاءت   

المتغير المعتمد في النموذج الأول بمعنى أن الدين العام ف�ي الأردن ل�م يعتم�د ف�ي تغي�ره عل�ى 
متغيرات النموذج فقط بل تعداھا إلى متغيرات أخرى خارجي�ة تض�منها المتغي�ر ال�وھمي، أم�ا 

المه�م الاعتم�اد فهي منخفضة وطالما أن النموذج ھو تقدير ول�يس تنب�ؤاً فم�ن غي�ر  D.wقيمة 
  . على المؤشر

مقارباً للحالة الأولى وعلى أن ق�درة المتغي�رات  �2Rأما في الحالة الثانية فكان تفسير 
 D.wالمستقلة في تفسير الظاھرة في النموذج غير كافية وقوية، في حين نلحظ وض�وح قيم�ة 

  . ي المتسلسل بين قيم الحد العشوائيلتشير إلى خلو المعادلة من مشكلة الارتباط الذات
  . وبناءً عليه لم يكن ھناك علاقة تأثير متبادل بين عجز الموازنة والدين العام في الأردن  
  
  المغرب .٢
   

 Dt-1 = 20941 + 0.00206 BD – 3.78 iB + 1.60 T  

t   =    2.17           2.90             0.44         0.88 

 R2 = 56.6 %                 R َ◌2 = 43.6 % 

 D.w = 1.65 

 BD = -7515 + 118 Dt-1 + 548 Inf – 173 Ms  

 t = 0.22              2.15           1.43         2.94 

 R2 = 79.6 %                 R َ◌2 = 74.0 % 

 D.w = 3.00 
  

ز الموازن�ة وال�دين تشير نت�ائج تق�دير النم�وذج الأول إل�ى معنوي�ة العلاق�ة الموجب�ة ب�ين عج�  
العام حيث زيادة مقدارھا نقطة مئوي�ة واح�دة م�ن مع�دل عج�ز الموازن�ة م�ؤداه زي�ادة مق�دارھا 

  . وھي زيادة بسيطة على الرغم من أھميتها) 0.0020(
ولا غراب�ة ف��ي ذل��ك حي��ث أن المغ��رب عل��ى ال�رغم م��ن تطبيقه��ا لب��رامج إص��لاح اقتص��ادية   

فمش�كلة ال�دين الع�ام ف�ي المغ�رب . و إطف�اء بع�ض ديونه�افأنها لم ت�تمكن م�ن تخفي�ف أعبائه�ا أ
بقيت متراوحة في مكانها وبقى تأثير الكميات الاقتص�ادية والمالي�ة ب�نفس المس�افة ع�ن مش�كلة 

  . الدين العام في المغرب وانعكاساتها واتجاھاتها السلبية
واتجاھه��ا  أم��ا النم��وذج الث��اني ف��ان نت��ائج التق��دير أظه��رت بش��كل واض��ح معنوي��ة العلاق��ة  

المحتسبة بمس�توى ع�الٍ إذ بل�غ  tالإيجابي لمتغيري عجز الموازنة والضرائب حيث كانت قيم 
، إذ تش�ير العلاق�ة ب�ين حج�م %5الجدولي�ة عن�د  tعلى التوالي ھي أعل�ى م�ن ) 2.15 ,2.94(

ال��دين الع��ام ومع��دلات عج���ز الموازن��ة إل��ى أنه���ا كان��ت موجب��ة وھ���و م��ا تدعم��ه النظري���ات 
والمالية والمنطق الذي يؤكد ويدعم فرضية البحث ھو أن إشكالية السياس�ة المالي�ة  الاقتصادية

/  
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بقيت محصورة بين تطور الإنفاق الحكومي الذي تعكسه معدلات العج�ز ف�ي الموازن�ة وحج�م 
  . الدين العام

من جهة أخرى كان لمتغير عرض النقد تأثير معنوي موجب على معدلات عج�ز الموازن�ة   
الأخير سياسة تنقيد العجز باعتباره الخيار الأقل كلف�ة لتموي�ل العج�ز  إتباعده في المغرب ومر

في موازناته�ا بع�د أن انتقل�ت الموازن�ة بأعب�اء المديوني�ة حت�ى بلغ�ت مع�دلات ال�دين الخ�ارجي 
  . ضعف حجم الناتج المحلي في بعض سنوات السلسلة مدة الدراسة

من التغي�رات الحاص�لة ف�ي  %43.6النموذج الأول إلى أن نسبة  في �2Rوتشير اختبارات   
فكان��ت قريب��ة م��ن الح��د  D.wال��دين الع��ام س��ببها التغي��ر ف��ي المتغي��رات المس��تقلة، أم��ا قيم��ة 

  . المقبول
م�رده ) R 2 = 74%(أفض�ل ح�الاً لأن تغي�راً قيمت�ه  �2Rأم�ا النم�وذج الث�اني فكان�ت قيم�ة   

تعط�ي م�دلولاً إحص�ائياً إل�ى خل�و النم�وذج م�ن  D.w = 3.0المس�تقلة، وأن قيم�ة  المتغي�رات
  . مشكلة الارتباط الذاتي المتسلسل

  
  مصر  .٣
  

 Dt-1 = 4525 + 0.880 BD – 3.66 iB – 3.44 T  

t   =    3.53           6.36         0.68         2.03 

 R2 = 79.6 %                 R َ◌2 = 74.1 % 

 D.w = 2.02 

 BD = -0.182 + 0.00055 Dt-1 + 0.018 Inf – 1.00 Ms  

 t = 0.27              3.39                 2.02           6.7313 

 R2 = 92.0 %                 R َ◌2 = 89.0 % 

 D.w = 1.64 
  

ب�ين عج�ز وفيما يخص مصر تشير نتائج تقدير النموذج الأول إلى معنوية العلاقة الموجب�ة   
بمعن�ى أن زي�ادة مق�دارھا نقط�ة ) 6.36(المحتس�بة  tالموازنة العامة والدين العام حي�ث بلغ�ت 

  .من الدين العام) 0.88(مئوية من معدل عجز الموازنة مؤداھا زيادة 
أما متغير الضرائب فتشير نتائج التقدير إلى معنوية العلاقة الس�البة ب�ين مس�توى الض�رائب   

م��ا تش��كله الض��رائب م��ن أھمي��ة نس��بية تع��د متواض��عة لممارس��ة الت��أثير  وال��دين الع��ام ولع��ل
المطلوب للحد من تفاقم حج�م ال�دين الع�ام فالض�رائب بح�د ذاته�ا دي�ن للحكوم�ة عل�ى المكلف�ين 

  ). أفراداً ومؤسسات(
ولعل اتجاه العلاقة السببية السالبة بين الضرائب وعج�ز الموازن�ة تدعم�ه النظري�ات المالي�ة   

أو أن دور الضريبة بوصفها مورداً مالياً يقلل من لج�وء الدول�ة إل�ى ال�دين الع�ام . ديةوالاقتصا
أو الاقت��راض لك��ن الأم��ر يختل��ف عن��دما يك��ون ھ��ذا الم��ورد المت��أتي م��ن الض��رائب منخفض��اً 

  .نسبياً 
أما نتائج تقدير النموذج الثاني فتشير إلى إيجابية العلاق�ة الطردي�ة ب�ين ك�لّ م�ن حج�م ال�دين   

   tم وع�����رض النق�����د م�����ن جه�����ة ومع�����دلات العج�����ز ف الموازن�����ة حي�����ث بلغ�����ت ق�����يم الع�����ا
  . على التوالي) 3.39 , 6.73(

/  

/  

/  



  
  ٢٠٠٩/   ١٣ –العدد /  ٥ - المجلد / مجلة تكریت للعلوم الإداریة والاقتصادیة  قتصاد         ة الإدارة والاكلی - جامعة تكریت 

   

  
  

٦٣

إن نمطية العلاقات السببية بين عج�ز الموازن�ة وال�دين الع�ام وبس�بب عام�ل التغذي�ة الخلفي�ة   
ب��ين المتغي��رات المعتم��دة تكون��ت حلق��ة مفرغ��ة تعب��ر ع��ن مض��مون الإش��كالية ف��ي السياس��ات 

في مصر حيث الزيادة الملحوظة في معدلات الإنف�اق الحك�ومي معب�راً عنه�ا بمع�دلات  المالية
العجز الذي رافقه زيادة في الطلب الكلي في ظ�ل الحلق�ة المفرغ�ة وص�احبه ارتف�اع مس�تويات 

ذي الق�درة الش�رائية ) Cheap Money(التضخم مما تطلب تأمين كميات من النقد ال�رخيص 
  .متطلبات الإنفاق الحكومي المنخفضة اللازمة لتغذية

ف��ي النم��وذجين الأول والث��اني إل��ى اتس��اع الق��درة التفس��يرية المس��تقلة  �2Rويش��ير اختب��ار   
ف��ي النم��وذج % ٩٠وم��دى تأثيرھ��ا عل��ى التغي��ر الحاص��ل ف��ي المتغي��ر المعتم��د إذ تقت��رب م��ن 

  . الثاني
رتب��اط ال��ذاتي المتسلس��ل ب��ين متغي��رات فيش��ير إل��ى ع��دم وج��ود مش��كلة الا D.wأم��ا اختب��ار   

  . المتغير الوھمي في الحالة الأولى واقترابه من الحد الطبيعي في الحالة الثانية
  
  تونس .٤
   

 Dt-1 = -2934 + 0.000614 BD – 10.5 iB + 2.60 T  

t   =    1.26           0.92               1.89         3.71 

 R2 = 90.2 %                 R َ◌2 = 87.5 % 

 D.w = 1.01 

 BD = 5718447 - 111 Dt-1 - 66737 Inf + 350 Ms  

 t = 5.59              1.70            4.41           3.07 

 R2 = 70.6 %                 R َ◌2 = 62.6 % 

 D.w = 1.84 
  

فائ�دة وحج�م ال�دين يتضح من نتائج تقدير النموذج الأول أن العلاقة طردية بين م�دفوعات ال  
وأن تغي��راً قيمت��ه وح��دة واح��دة ف��ي ) 1.89(فيه��ا tالع��ام وھ��ي نتيج��ة منطقي��ة إذ بلغ��ت قيم��ة 

مدفوعات الفائدة ي�ؤدي إل�ى زي�ادة ق�درھا وح�دة واح�دة ف�ي حج�م ال�دين الع�ام أي إن لمع�دلات 
  . الفائدة تأثيراً محفزاً للجمهور للإقبال على السندات

جة كانت عكس التكهنات فالعلاق�ة كان�ت موجب�ة م�ع متغي�ر ال�دين أما متغير الضرائب فالنتي  
العام وھذا ما يش�ير إل�ى ت�دني مس�توى الض�رائب إل�ى الح�د ال�ذي ل�م يك�ن له�ا ت�أثير ي�ذكر ف�ي 
تراكم الدين العام ولأسباب ذكرناھا سابقاً فضلاً عن اعتماد دول�ة ت�ونس عل�ى مص�ادر تموي�ل 

  . جيأخرى عدا الضرائب أھمها التمويل الخار
أما النموذج الثاني فنتائجه ج�اءت لتعب�ر ع�ن معنوي�ة العلاق�ة الس�ببية ب�ين جمي�ع المتغي�رات   

والمتغير المعتمد على معدل عجز الموازنة مما يدل على طبيع�ة العلاق�ة ) التفسيرية(المستقلة 
  .  الجدلية ذات التأثير المتبادل بين عجز الموازنة من جهة وحجم الدين العام من جهة أخرى

في النموذج الأول إلى القدرة التفسيرية العالية للنموذج إذ بلغ ما تفس�ره  �2Rويشير اختبار   
�2R(المتغيرات المس�تقلة  م�ن إجم�الي المتغي�رات الحاص�لة ف�ي المتغي�ر المعتم�د ) 87.5% = 

  ).1.01ليصل إلى  D.w(قابله انخفاض في قيمة اختبار 

/  
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في النموذج الثاني فان إجمالي ما تفسره المتغيرات المستقلة م�ن تغي�رات ف�ي  �2Rأما قيمة   
  . من حدوده الطبيعية D.wواقترب اختبار ) % 62.6(المتغير المعتمد بلغ 

  
  الاستنتاجات 

ق�ت ال��ذي ض�رورة التميي�ز ب�ين العج�ز وال�دين الاس��مي ع�ن نظيريهم�ا الحقيق�ي، فف�ي الو .١
تسجل في�ه الموازن�ات العربي�ة عج�زاً اس�مياً يمث�ل ذل�ك ف�ي الحقيق�ة فائض�اً ف�ي كثي�ر م�ن 
الأحيان بس�بب ض�ريبة التض�خم العالي�ة لك�ون الارتف�اع ف�ي مع�دلات ال�دين الع�ام يرافق�ه 

  . معدلات تضخمية
ت�رة لم تتمكن البلدان عينة الدراسة من معالجة مشكلة الدين العام والعجز وعلى م�دى الف .٢

الزمني��ة رغ���م تطبيقه��ا لب���رامج إص��لاحية مث���ل الخصخص��ة، وبق���ي دور ھ��ذه الب���رامج 
محدوداً، بل أن طبيعة الدين العام في ھذه البلدان يغذي نفسه بنفسه وأي محاولة لخف�ض 
الإنف��اق وزي��ادة المتحص��لات الض��ريبية المطلوب��ة لتحج��يم ھ��ذا ال��دين يع��د أم��راً ص��عباً 

  . ومحققاً لمظالم اجتماعية
ن واقع بيانات دول العينة وبالاعتماد على مؤشري نس�بة ال�دين الع�ام وعج�ز الموازن�ة م .٣

إلى الناتج المحلي كان التطور ف�ي مس�توى الإنف�اق الحك�ومي يعك�س نمطي�ة متوازن�ة ل�م 
تتغي��ر طيل��ة م��دة الدراس��ة وعكس��ها مؤش��ر عج��ز الموازن��ة الم��زمن ف��ي موازن��ات تل��ك 

دات ومنه��ا ال��دين الع��ام يعك��س النمطي��ة المتوازن��ة البل��دان وبالنتيج��ة ف��ان مس��ار الإي��را
  . والمتزامنة ذاتها

تشير نتائج تقدير النماذج القياس�ية إل�ى أن ھن�اك علاق�ة ت�أثير متب�ادل ف�ي ك�لّ م�ن مص�ر  .٤
  . والمغرب وتونس، أما بالنسبة للأردن فلم تلقَ ھذه الفرضية قبولاً أو دعماً تجريبياً 

اس��ية وم��ا عرض��ته الدراس��ة م��ن إط��ار نظ��ري إل��ى أن تش��ير نت��ائج التق��دير للنم��اذج القي .٥
التموي��ل التض��خمي أو تموي��ل العج��ز بال��دين الع��ام ي��ؤدي إل��ى آث��ار ط��اردة أو مزاحم��ة 

)Crowding out effects ( ف�الأموال الت�ي اكتت�ب به�ا القط�اع الخ�اص والأف�راد ك�ان
عل�ى أم�وال بالإمكان توجيهها للإنفاق الاستثماري الخ�اص مقاب�ل حص�ول القط�اع الع�ام 

  . الدين العام
تتجسد الإشكالية أو الم�أزق ال�ذي وقع�ت في�ه السياس�ات المالي�ة العربي�ة ف�ي بل�دان العين�ة  .٦

وبقيت محصورة بين ارتف�اع مس�تويات الإنف�اق ) A vicious Circle(بالحلقة المفرغة 
الحك���ومي نمطي���ة متوازن���ة طيل���ة م���دة الدراس���ة معب���راً عنه���ا بح���الات العج���ز الم���زمن 

هة ھذا العجز بإصدار النقود الجديدة وارتفاع الدين العام وخدمته إل�ى ح�د ل�م يع�د ومواج
  . بمقدور ھذه البلدان احتواؤه

تدعو الأمانة العلمية إلى التصريح بالقول أن ما جاءت به الدراسة من نتائج التق�دير إل�ى  .٧
ني�ة عل�ى ظهور إشارات بعض معلمات الكميات الاقتصادية والمالية عكس التكهنات المب

أطر النظريات الاقتصادية والمالية والمنطق رغم جدية العمل والحص�ول عل�ى البيان�ات 
من مصادرھا الحقيقي�ة واس�تخدام جمي�ع الص�يغ القياس�ية وبتخلف�ات زمني�ة لس�نة وس�نتين 

وھ�ذا ي�دل عل�ى ع�دم ج�دوى . س�نة وبالأس�عار الثابت�ة ١٥وثلاث ولسلسلة زمني�ة ق�درھا 
ة ما ل�م تقت�رن بعنص�رين أساس�يين أولهم�ا السياس�ة النقدي�ة وثانيهم�ا فاعلية السياسة المالي

أن يك��ون عم��ل توليف��ة السياس��تين الإنفاقي��ة والإيرادي��ة ض��من سياس��ة مدروس��ة واختي��ار 
ول أن كل ش�يء ثاب�ت ول�يس توقيت زمني مناسب لأنه في ظل عالم اليوم من غير المعق

  .!!..It’s Every Thing Certain, No Risk  ھناك خطر
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  المقترحات 
  : تنحصر مقترحات الدراسة بنقطتين أساسيتين  
دعوة الباحثين إلى مواصلة دراسة ھذه المشاكل لما لها م�ن رس�الة واض�حة ف�ي الكش�ف  .١

  . عن سياسة حكومات البلدان وشعوبها
طالما وقع�ت ھ�ذه البل�دان بالحلق�ة المفرغ�ة للسياس�ات المالي�ة الخاطئ�ة وتفادي�اً لكثي�ر م�ن  .٢

بط وت��راكم ال��دين وبش��كل حلزون��ي، يج��در به��ا مكاش��فة ش��عوبها والعم��ل عل��ى تبن��ي التخ��
ب���رامج إص���لاحية قاس���ية منه���ا سياس���ات التح���رر الم���الي وتحري���ر التج���ارة الخارجي���ة 
والمب�ادرة إل��ى تب�ادل الأدوار ب��ين القط�اع الع��ام والقط�اع الخ��اص ف�ي بع��ض المج��الات، 

التمسك بالمب�ادئ الت�ي حكم�ت موازن�ات  واستخدام وسائل السياسة المالية والعزوف عن
الدول العربية مثل إنفاق المبالغ على الدفاع والتسليح وتحويل تل�ك التخصيص�ات المالي�ة 
المهم��ة إل��ى قطاع��ات أخ��رى أكث��ر فائ��دة لش��عوبها مث��ل الإنف��اق عل��ى الص��حة والتعل��يم 

التطبي��ع والض��مان والإس��كان وت��رك فك��رة مواجه��ة التهدي��دات والتح��ديات طالم��ا أن لغ��ة 
  . والاستسلام باتت سمة غالبة على ھذه الأنظمة
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٦٦

  المصادر
  المصادر العربیة . أولاً 

  المطبوعات الحكومیة والمنظمات. آ
الأمان��ة العام��ة لجامع��ة ال��دول العربي��ة وآخ��رون، التقري��ر الاقتص��ادي العرب��ي الموح��د  .١

  .، أبو ظبي، الإمارات٢٠٠٥، ٢٠٠٤، ٢٠٠٠، ١٩٩٤للسنوات 
  :الموقع ،على٢٠٠١نوي لعام التقرير الس،٢٠٠١المركزي،بنك المغرب  .٢
: ، عل����ى الموق����ع٢٠٠٣، التقري����ر الس����نوي لع����ام ٢٠٠٣بن����ك المغ����رب المرك����زي،  .٣

www.bkam.ma  
، سياسة وإدارة الدين العام في البلدان العربية، أب�و ظب�ي، ١٩٩٨صندوق النقد العربي،  .٤

  . الإمارات
، تقييم سياسات التخصيص في البلدان العربية، أبو ظب�ي، ٢٠٠١النقد العربي،  صندوق .٥

  . الإمارات
  www.amf.org: صندوق النقد العربي، بيانات منشورة على الموقع .٦

  

  الرسائل الجامعیة. ب
، اتجاھ�ات السياس�تين المالي�ة والنقدي�ة ف�ي الاقتص�اد اليمن�ي ف�ي ٢٠٠٠عاتق سالم جبر،  .١

الاقتصادي، رسالة ماجستير، مقدمة إلى كلي�ة الإدارة والاقتص�اد،  ظل برنامج الإصلاح
  . الجامعة المستنصرية

، الاتجاھ�ات العام�ة للنفق�ات التحويلي�ة ف�ي بل�دان عربي�ة ٢٠٠٥عدي سالم علي الطائي،  .٢
، رس��الة ماجس��تير مقدم��ة إل��ى كلي��ة الإدارة والاقتص��اد، )٢٠٠٢-١٩٨٠(مخت��ارة للم��دة 

  . الجامعة المستنصرية
  

  الكتب . ج
دراس�ة لظ�اھرة عج�ز : ، الحكوم�ة والفق�راء والإنف�اق الع�ام٢٠٠١عبد الرزاق الف�ارس،  .١

الموازنة وآثارھا الاقتص�ادية والاجتماعي�ة ف�ي البل�دان العربي�ة، مرك�ز دراس�ات الوح�دة 
  .العربية، بيروت، لبنان

  

  البحوث . د
ص���لاح والتكيي���ف ، الآث���ار الاقتص���ادية لب���رامج الإ٢٠٠١أس���امة عب���د المجي���د الع���اني،  .١

، بي�ت الحكم�ة، ١٠الهيكلي في أقطار عربي�ة مخت�ارة، مجل�ة دراس�ات اقتص�ادية، الع�دد 
  .بغداد

) الخصخص�ة(، التح�ول إل�ى القط�اع الخ�اص ٢٠٠١عبد العزيز مص�طفى عب�د الك�ريم،  .٢
مع الإشارة إلى برنامج التحول إلى القطاع الخاص في الصناعات التحويلية ف�ي الع�راق 

، كلي��ة الإدارة والاقتص��اد، ٦٤، مجل��ة تنمي��ة الراف��دين، الع��دد تحليلي��ةة دراس��ة نظري�� –
  .جامعة الموصل

، اتساع نطاق ال�دين الع�ام ف�ي الع�الم الإس�لامي المش�كلة ٢٠٠٢المرسي السيد حجازي،  .٣
  ./icie/webpages/bhooth/47.docwww.uqu.edu.sa : والحلول، على الموقع

، حجم الآثار التضخمية الناشئة في جان�ب الع�رض عل�ى ٢٠٠٠مظهر محمد صالح، . د .٤
، مجل���ة دراس���ات (MISES)دراس���ة ف���ي اس���تخدام نظري���ة  –الاس���تقرار الاقتص���ادي 

 .اقتصادية، بيت الحكمة، بغداد
  

  المصادر الإنكلیزیة . ثانیاً 
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  الإنترنت . ثالثاً 

1. www.suhuf.net.sa/zoozjaz/jun/25/ec6.ntw.  
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