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 :المستخلص

في التقارير مستويات التحفظ المحاسبي  علىمعرفة تأثير الأزمات المالية هدف البحث إلى    

للأوراق المالية، وتكونت عينة للشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق لمالية المنشورة ا

المالية  الأزماتوحدد الباحثون فترة ، 2102-2102من للفترة البحث من ثلاثة شركات صناعية 

 ،وقد تم التوصل على العديد من الاستنتاجات من أهمها، 2103ولغاية عام  2102للبلد من عام 

تؤدي الأزمات المالية إلى إذ التحفظ المحاسبي، قة إيجابية بين الأزمات المالية وسياسة ك علاهنا

تكون  في التقارير المالية التي تنشرها الشركات الصناعية، زيادة استخدام سياسة التحفظ المحاسبي

فترات اللاحقة الشركات الصناعية أكثر تقييداً وحرصاً خلال فترة الأزمات المالية وآثارها على ال

لها في تحقيق هدف الاستمرار في السوق، لذا تكون أكثر ميلاً لتبني السياسات المحاسبية ومنها 

سياسة التحفظ المحاسبي من حيث الاعتراف بالخسائر المتوقعة وتجنب الاعتراف بالأرباح أو 

لعراقية بسياسة ضرورة التزام الشركات الصناعية اتوصيات البحث بوجاءت المتوقعة،  الإيرادات

 .التحفظ المحاسبي عند إعداد التقارير المالية، لاسيما ان آثار الأزمات المالية لم تنته بعد

 .المالية، التحفظ المحاسبي الأزمات: الكلمات المفتاحية

The Impact of Financial Crises on Accounting Conservatism Levels: 

strial companiesfrom Iraqi induEvidence Empirical  
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Abstract: 

  The research aims to find out the impact of financial crises on the accounting 

conservatism in financial reports published industrial companies listed on the Iraqi 

Stock Exchange, The research sample consisted of three industrial companies for the 

period 2012-2018, and the researchers determined the period of the country's financial 

crises from 2014 to 2016, and many important conclusions were reached, There is a 

positive relationship between financial crises and the accounting conservatism policy, as 

financial crises lead to an increased use of the accounting conservatism policy in 

financial reports published by industrial companies, Industrial companies are more 
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restrictive and keen during the period of financial crises and their effects on subsequent 

periods in achieving the goal of continuing in the market, Therefore you are more 

inclined to adopt the accounting policies, including the accounting conservatism policy 

in terms of recognizing the expected losses and avoiding recognizing the expected 

profits or revenues, The recommendations of the research came to the need for the Iraqi 

industrial companies to adhere to the accounting conservatism policy when preparing 

financial reports, especially since the effects of the financial crises have not ended yet. 

Keywords: Financial Crises, Accounting Conservatism. 

 مقدمةال

في التقييم عند  تعد سياسة التحفظ المحاسبي من أقدم السياسات المحاسبية وأكثرها اعتماداً   

لأزمات المالية والاقتصادية التي حدثت في اإعداد التقارير المالية، وظهرت هذه السياسة نتيجة 

المحاسبة بمهنة المستمرة إلى أضعاف الثقة  والأحداثوالتطورات  الأزماتحيث أدت هذه العالم، 

إلى  أدى، مما الأزماتحدوث  أسباباحد بانها ولاسيما أن الكثير من أتهم المحاسبة  ،والمحاسبين

دخل عن طريق المحاسبية والحكومات الت لأنظمةواقيام الجهات المعنية من واضعي المعايير 

، والهدف من هذا الأزماتن التي تحكم عمل المحاسبة من اجل مواجهة هذه التعديل على القواني

المصداقية على المعلومات  وإضفاء لشركات بصورة جيدة وغير مبالغ بهالمركز المالي ل إظهار

يتم تقسيم البحث إلى ثلاثة محاور رئيسة سبق سوف وبناءً على ما  التي تحتويها التقارير المالية.

 وهي كما يلي:

 ومنهجية البحث الدراسات السابقةالمحور الأول: 

 الدراسات السابقة .أولاا 

المالية العالمية على ثقة مستخدمي  الأزمةهدفت الدراسة إلى تحديد اثر : (2100. دراسة )العجمي، 0

دولة الكويت، من خلال ثلاث فئات رئيسة )مستخدمو البيانات  البيانات المالية في مهنة المحاسبة في

مجموعة من النتائج كان  إلىالمحاسبية، المديرون الماليون، ومدققو الحسابات(، وتوصلت الدراسة 

 لدىمن أسباب تدني ثقة مستخدمي البيانات المالية في مهنة المحاسبة هي تولد الشك ، أهمهامن 

ات وفي الجهات الرقابية المسؤولة على هذه الشركات، هناك تداعيات الكوادر المالية في الشرك

المالية على الثقة التي يوليها مستخدمو البيانات المالية في مهنة المحاسبة ومنها  للازمةمستقبلية 

النفط  أسعارارتفاع معدلات الفقر والبطالة، وتراجع معدلات النمو الاقتصادي بسبب تذبذب 

المالي الدولية والمتعلقة بمعايير  الإبلاغالدراسة على تطبيق معايير  تأوصصادراته،  وخفض

  التقييم المستخدمة في محاسبة القيمة العادلة. أساليبالنظر في  وإعادةالقيمة العادلة 

(: هدفت الدراسة إلى التعريف بالتحفظ المحاسبي، ومعرفة اثر 2102قبال، القضاة، إدراسة ). 2

التحفظ المحاسبي، وصممت الدراسة استمارة استبيان وتم توزيعها على عينة  الأزمات المالية على

الدراسة المتمثلة بالمديرين والمستشارين الماليين ومدققي الحسابات الخارجيين والداخليين في 

الشركات المساهمة الأردنية، وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج كان من أهمها: ان 

تلتزم بالتحفظ المحاسبي عند إعداد القوائم المالية، أدت الأزمات المالية إلى  الشركات عينة البحث

استخدام التحفظ المحاسبي، يخفض التحفظ المحاسبي من مخاطر انهيار الشركات وانه أداة مناسبة 

لمواجهة حالة عدم التأكد التي يتعرض لها المحاسب، وأوصت الدراسة بضرورة تطبيق التحفظ 

 الأزمات المالية.إعداد القوائم المالية في ظل  المحاسبي عند
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هدفت الدراسة إلى اختبار العلاقة بين التحفظ المحاسبي  :(Hussein, et al., 2018دراسة ). 6

 مصرفاً مدرجاً  عشرون منعينة واستخدمت الدراسة وكفاءة الأداء المصرفي في البيئة العراقية، 

مجموعة من  إلى، وتوصلت الدراسة 2106-2106من في سوق العراق للأوراق المالية للفترة 

أن المصارف عينة البحث تتسم بمستوى مرتفع من التحفظ المحاسبي غير : أهمهاالنتائج كان من 

المشروط، في حين لم يتم تحديد مستوى التحفظ المشروط بسبب عدم معنوية معادلة الانحدار، هناك 

لمصارف، وان هذا التباين ينخفض بصورة كبيرة ما بين تباين في مستوى كفاءة الأداء المالي بين ا

ني التحفظ المحاسبي غير السنوات لنفس المصرف، ان المصارف الكفؤة تكون أكثر ميلاً لتب

 .المشروط

مخاطر  إدارة: هدفت الدراسة إلى بيان تأثير التحفظ المحاسبي في (2102. دراسة )حمد، المومني، 2

ي بورصة عمان للأوراق المالية، وتوصلت يلية في الشركات المدرجة فهبوط التدفقات النقدية التشغ

الدراسة إلى مجموعة من النتائج كان من أهمها: تمارس الشركات عينة البحث سياسة التحفظ 

من قطاع  أكثرالتحفظ المحاسبي المحاسبي المشروط وغير المشروط، يمارس القطاع المالي 

على حث الشركات التي تعاني من مخاطر هبوط تدفقات الصناعة والخدمات، وأوصت الدراسة 

 النقدية التشغيلية إلى ممارسة درجة مناسبة من التحفظ المحاسبي.

السابقة تبين انه لا توجد دراسات تناولت  وبعد الاستطلاع على الدراسات الدراسة الحالية:

لباحثون ان الدراسة الحالية يرى ا وعليهالأزمات المالية والتحفظ المحاسبي في البيئة العراقية، 

، الخاص بمتغيرات البحث تتشارك مع الدراسات السابقة في بعض النقاط من الجانب النظري

الدراسة الحالية بتناول الأزمات المالية وأثرها على مستويات التحفظ المحاسبي في البيئة  وتميزت

 -2102لمالية( للفترة من )الشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق للأوراق االعراقية 

 العلاقة بين متغيرات البحث. قياس وتشخيصكمية في الاستخدام البيانات  إلى، بالإضافة 2102

 منهجية البحث .ثانياا 

زمات هناك تأثير للال ه :الآتية بالتساؤل الرئيس البحثمما تقدم يمكن تحديد مشكلة : البحثمشكلة 

 المالية في مستويات التحفظ المحاسبي؟

  يستمد هذا البحث أهميته من:: أهمية البحث

 .للشركات . الكشف عن أهمية التحفظ المحاسبي عند إعداد التقارير المالية0

 الكشف عن خطورة الأزمات المالية وتداعياتها الكبيرة على البيئة العراقية.. 2

ادية والأمنية التي يمر قياس مستويات التحفظ المحاسبي في البيئة العراقية في ظل الظروف الاقتص. 6

 بها البلد.

 وهي كما يلي: الأهدافتحقيق مجموعة من إلى  البحثهذا  يسعى :البحثهدف 

 .وأنواعهاالمالية  بالأزماتالتعريف . 0

 التعريف بمفهوم التحفظ المحاسبي وطرق قياسه.. 2

 تأثير الأزمات المالية في مستويات التحفظ المحاسبي.مدى . 6

غرض الإجابة عن التساؤل الرئيس للبحث والذي يمثل المشكلة التي يسعى ل: فرضية البحث

تؤثر الأزمات المالية  إلى إيجاد الحلول المنطقية لها تم صياغة الفرضية الرئيسة الآتية: الباحثون

 مستويات التحفظ المحاسبي. زيادة في

 حث العلمي هما:على منهجين أساسيين من مناهج الب اعتمد البحث: أساليب جمع البيانات
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اعتمد الباحثون على الأدبيات المحاسبية المتعلقة بموضوع البحث لاسيما ما يتعلق المنهج الوصفي:  .0

منها بالجانب النظري وذلك من خلال الرسائل الجامعية وبحوث ومؤتمرات علمية وكتب ومقالات 

 وأبحاث من المواقع الالكترونية عربية وأجنبية.

الصناعية  ات الخاصة بعينة من الشركات: اعتمد الباحثون على البيانات والمعلومالتطبيقي . المنهج2

 .المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

 دوافع التحفظ المحاسبي وطرق قياسهالثاني: المحور 

يعد التحفظ المحاسبي من أقدم السياسات المحاسبة المالية بالرغم من معارضة البعض له   

، إلا أنه أصبح التي تحتويها التقارير المالية لسلبي على جودة المعلومات المحاسبيةبسبب تأثيره ا

أكثر شمولية في التقييم عند إعداد المعلومات المحاسبية، لكثرة حوادث الإفلاس والأزمات المالية 

 المتلاحقة التي حصلت في العالم، مما أدى ذلك إلى قيام الشركات بإظهار مركزها المالي بصورة

أفضل من الواقع حرصاً على حماية نفسها في المستقبل، ومن خلال ما تقدم سوف يتناول هذا 

 المحور مفهوم التحفظ المحاسبي وأنواعه ومزاياه وعيوبه وطرق قياسه، وكما يلي:

( Accounting Conservatismمحاسبي )يعد التحفظ ال وأنواعه مفهوم التحفظ المحاسبي .أولاا 

من حالة عدم التأكد عند إعداد التقارير المالية للشركات، مواجهة محاسبون في أداة يستخدمها ال

حدوثها  وقوعها وعدم أخذ الأرباح المتوقعحدوثها بنظر الاعتبار قبل  خلال أخذ الخسائر المتوقع

وعرف التحفظ المحاسبي من  (26 :2102، المومني، )حمدلاً. عند تحققها فع إلابنظر الاعتبار 

( Financial Accounting Standards Board: FASBمعايير المحاسبة المالية )مجلس قبل 

بأنه عبارة عن ردة فعل حريصة من قبل الشركات اتجاه المخاطر وحالات عدم التأكد التي تواجههم 

أما (FASB, 1980: 10لضمان أن هذه المخاطر والحالات قد أخذت بنظر الاعتبار وبشكل كافٍ )

( International Accounting Standard Board: IASB) اسبة الدوليةعايير المحمجلس م

المهمة في جعل  والأحكامفقد عرفه بأنه عبارة عن أخذ درجة من الحذر عند ممارسة القواعد 

التقديرات المطلوبة في ظل مواجهة ظروف عدم التأكد بحيث لا يتم المبالغة في زيادة قيمة 

 (IABS, 1989: 39) .ة المطلوبات والمصاريفالموجودات والدخل أو تخفيض قيم

التحفظ المحاسبي عبارة عن سياسة ثابتة أن ( 632 :2102)المشهداني وحميد، ويرى   

تتبعها الشركات لاستخدام الطرق المحاسبية المتحفظة التي تؤدي إلى الانخفاض المستمر في صافي 

ي مخاطر يمكن أن تتعرض لها الشركة تجنب ألقيمة موجودات شركة مقارنةً مع قيمتها السوقية، 

( بأنه عبارة عن توقعات بأن صافي Sebrina & Taqwa, 2019: 17)بينما يرى في المستقبل. 

الموجودات المفصح عنها في التقارير المالية للشركات سوف تكون أقل من قيمتها السوقية على 

وتعظيم المطلوبات  والأرباح والإيراداتالمدى الطويل، حيث تفضل الشركات تخفيض الموجودات 

 والمصروفات والخسائر.

ما سبق يرى الباحثون أن التحفظ المحاسبي يتمثل بقيام المحاسبين باستخدام وبناءً على   

درجة معقولة من الحيطة والحذر في الاعتراف بالعمليات والأنشطة المالية التي تقوم بها الشركات 

تسجيل والاعتراف بالخسائر قبل وقوعها أو المعنى يتم ويوجد فيها درجة من عدم التأكد، أي ب

بنظر الاعتبار الاعتراف  تأخذ لاووقوعها،  تؤكدتحقيقها حتى وأن كانت هناك نسبة ضعيفة 

 كد تحققها.ؤبالأرباح إلا عند تحقيقها حتى وأن كانت هناك نسب عالية ت
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التحفظ المحاسبي المشروط  اهم نوعينإلى فانه ينقسم التحفظ المحاسبي أما من حيث أنواع   

 (،02 :2102)الجميلي،  اــل منهمــان كــي بيــا يلــروط وفيمــوالتحفظ المحاسبي غير المش

(Cummins et al., 2019: 4): 

هو الاختلاف الحاصل في توقيت : (Conditional Conservatism. التحفظ المحاسبي المشروط )0

حق على وقوع الأحداث أو الأنباء في المستقبل، بمعنى الاعتراف، ويعرف أيضاً بالتحفظ اللا

انخفاض قيمة  أمثلته)الأرباح(، ومن  الجيدة الأنباءالاعتراف أكثر بالأنباء السيئة )الخسائر( من 

 الموجودات الثابتة وتقييم المخزون بالتكلفة أو القيمة القابلة للتحقق أيهما أقل.

يتمثل بالإفصاح عن القيم : (Unconditional Conservatism. التحفظ المحاسبي غير المشروط )2

بالتحفظ  أيضاً  الأقل لصافي الموجودات، أو الاعتراف بالقيم الأقل لحقوق المساهمين، ويعرف

أو الأنباء، بمعنى أنه في بداية دورة حياة الموجود الثابت يتم استخدام  الأحداثالسابق عن وقوع 

نخفاض القيمة الدفترية لصافي الموجودات عند مقارنتها مع طريقة محاسبية معينة التي تعكس ا

معترف بها مثل الالقيمة السوقية لها خلال عمر الموجود، كالموجودات غير الملموسة وغير 

 الموارد البشرية وشهرة المحل. 

 يـا التـزايـن المـد مـالعديي بـيمتاز التحفظ المحاسب: تقييم ممارسات التحفظ المحاسبي .اا نيثا

، (24-26 :2102د، ـمـا: )محـهـنـة ومـاليـم المـوائـداد القـد إعـا عنـهـمنادة ـفـتـن الاسـكـيم

(Ademola & Moses, 2017: 89) 

في تقييم موجودات ومطلوبات  يرين. يعتبر أداة مناسبة لمواجهة التفاؤل الكبير لدى المحاسبين والمد0

 ة حالة عدم التأكد التي تواجه المحاسبين.الشركة، وهذا يعني بأنه أداة مناسبة لمواجه

ما  أنمجال المحاسبي يؤدي إلى مخرجات محاسبية تمتاز بالموضوعية، أي الفي  ه. أن استخدام2

 ينتجه النظام المحاسبي من معلومات تكون عادةً معدة وفقاً للمعايير المحاسبية المتعارف عليها.

نشر المعلومات المحاسبية التي من الممكن أن يثبت  إلى تجنب المحاسبين مخاطر ه. يؤدي استخدام6

فيما بعد عدم صحتها، وكذلك مخاطر عدم نشر المعلومات المحاسبية التي من الممكن قد يثبت فيما 

 بعد أنها معلومات صحيحة.

. يحتاج مستخدمي التقارير المالية إلى هامش أمان من أجل حماية أنفسهم من أي نتائج عكسية ممكن 2

صل، لذا فهم يفضلون الأرقام المتحفظة اعتماداً منهم أن الأرقام غير المتحفظة سوف تؤدي أن تح

 إلى نتائج سلبية.

الانتقادات التي وجهت إليه العيوب ووعلى الرغم من هذه المزايا إلا أن هناك مجموعة من   

 (416 :2102)أقبال والقضاة، ، (02 :2102)ليلو، : ومنها

ية الثانوية للمعلومات ع بعض المبادئ المحاسبية والخصائص النوعم ه. يتعارض استخدام0

 على سبيل المثال الحيادية والقابلية للمقارنة والثبات والعرض الصادق.المحاسبية، 

إلى تضليل وتشويه المعلومات المحاسبية من خلال عرضها بقيمة تختلف عن  ه. يؤدي استخدام2

 إيرادات ومصروفات الشركة. ى تشويهقيمتها الحقيقية، مما يؤدي إل

وزيادة قيمة المصروفات والمطلوبات والمبالغة بها سوف  والإيرادات. أن تخفيض قيمة الموجودات 6

وتخفيض قيمة  والإيراداتيؤدي إلى نتائج لا تقل خطورة عن المبالغة في زيادة قيمة الموجودات 

فات ضرر ببعض الأطراف المطلوبات والمصروفات، وبالتالي سوف يترتب على هذه التصر

 المستخدمة لهذه المعلومات المحاسبية.
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. يستخدم المحاسبين التحفظ المحاسبي في كثير من الأحيان لحماية أنفسهم من المساءلة التي سوف 2

بنظر الاعتبار ما إذا كان هذا العمل يحقق مصالح الأطراف الأخرى أو  الأخذيتعرضون لها، دون 

 يلحق ضرر بهم.

، فهناك مجموعة من الدوافع التي أدت إلى دوافع استخدام التحفظ المحاسبيحيث  أما من  

 (606-600 :2102)سعد الدين، (، 206 :2100: )حمدان، استخدامه وهي

عند أعداد التقارير  للمديرين. التعاقد: يعتبر التحفظ المحاسبي مهم ومفيد في تقييد السلوك الانتهازي 0

حيز الإداري، لأن تطبيق التحفظ المحاسبي بشكل ثابت ومتناسق من فترة المالية وعدم استخدام الت

إلى أخرى سوف يؤدي إلى إزالة تحيز الإدارة نحو الإفصاح عن الأرباح الإيجابية فقط، إضافة إلى 

لأنفسهم وللأطراف  المديرينزيادة قيمة الشركة من خلال تقييد المدفوعات الانتهازية من قبل 

 توزيع الزيادة في القيمة بين جميع الأطراف وبالتالي تحقيق الرفاهية للجميع.الأخرى، حيث يتم 

. التقاضي: أن أحد الأسباب التي تجعل إدارة الشركات إلى استخدام التحفظ المحاسبي هو من أجل 2

تخفيض احتمال التعرض إلى التقاضي، حيث أن تخفيض الموجودات ممكن أن تؤدي إلى تخفيض 

التقاضي مقارنة فيما لو تم المبالغة في قيم الموجودات، وبالتالي فأن إدارة فرص التعرض إلى 

الشركات لها دافع للإفصاح عن الأرباح والموجودات بشكل متحفظ، ومن جانب آخر فأن مدققي 

الحسابات لهم دافع أيضاً في تدقيق الشركات بشكل متحفظ على أساس أنه إذا كانت التقارير المالية 

 سوف تقود إلى التقاضي وبهذا سوف يواجه نتائج سلبية أيضاً.غير متحفظة 

. الضريبة: أن ضرائب لها دور في تقديم دافع للشركات من أجل قيامها بإجراء تناسب بين الدخل 6

المحاسبي المفصح عنه مع الضريبة، فكلما كانت الشركة مربحة ومبلغ فائدة القرض قد تم تغطيته 

خاضع للضريبة، وبالتالي فأن العلاقة بين الإفصاح والدخل الخاضع  فأن الشركة يكون لديها دخل

 للضريبة يقدم حافز لتأجيل الدخل في سبيل تخفيض مبلغ الضريبة.

. التنظيم المحاسبي: قد تؤدي الخسائر المتحققة نتيجة المبالغة في الربح المحاسبي وصافي 2

واضعي القوانين والمعايير يتحملون الموجودات إلى آثار سلبية على المجتمع، ونظراً لكون 

مسؤولية سياسية عن نتائج تطبيق تلك المعايير، فأنهم يضعون معايير محاسبية متحفظة من أجل 

التي قد تؤثر بسمعتهم المهنية، وبالتالي فأن التحفظ المحاسبي يستخدم من قبل  الأضرارتجنب 

 .ررواضعي المعايير كوسيلة من أجل الحد من تعرض سمعتهم للض

هناك مجموعة من المقاييس الخاصة بالتحفظ المحاسبي : قياس التحفظ المحاسبيطرق  .اا ثالث

 :وسوف تقتصر الدراسة على التحفظ المحاسبي غير المشروطالمشروط وغير المشروط، 

(: أن الفكرة الرئيسة من استخدام Book- to- Marketمقياس القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية ) .0

( للتحفظ Feltham & Ohlson, 1995مقياس تعود إلى المفهوم الذي قدمه الباحثان )هذا ال

المحاسبي واعتبره مصدر التحيز في القياس المحاسبي، وأن نظام المحاسبة يميل إلى تخفيض 

صافي القيمة الدفترية للشركة إلى قيمتها السوقية مع ثبات العوامل الأخرى، فقام الباحثان 

(Beaver & Ryan, 2000 بتحديث وتطوير )بعض التعديلات في استخدام هذه النسبة  وإجراء

ليتم تمييز بين الجزء الثابت من التحفظ المحاسبي عن الجزء المتغير من فترة إلى أخرى، حيث 

( الاعتراف المحاسبي، وتأخر Bias( وهما التحيز )BTMحددا مصدرين للانحراف هذه النسبة )

(Lagsهذا الاعتراف، ومع ) انحدار لهذه النسبة لكل من العائد على حقوق الملكية ولست  إجراء



 0202/ 6ج ( العدد )خاص(61جامعة تكريت/كلية الإدارة والاقتصاد/مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية/المجلد )

 )المؤتمر العلمي الرابع: الاقتصاد الخفي وإدارة الأزمات(

 

34 

سنوات وتأثير الزمن ونوع الشركة، والمعادلة التالية توضح مقياس القيمة الدفترية إلى القيمة 

 (Tobias, 2018: 10-11)(، 23 :2102المومني، )حمد، السوقية: 

BTMit=α+ αi+ αt+∑βkROEit-k+εit 

 حيث أن:

BTMit  :بة القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية للشركة نسi .في نهاية السنة المالية 

Αi  :( عنصر التحيزBias.لنسبة القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية للشركة ) 

Αt  :.يقيس انحراف القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية الذي يعود لعامل الزمن 

ROEit-k :  للسنة الحالية والخمس سنوات السابقة.العائد على حقوق الملكية 

Βk  :.معامل انحدار متغير 

Εit  :.الخطأ العشوائي 

( Givoly & Hayn, 2000(: قام الباحثان )Total Accrualsالمستحقات ) إجماليمقياس  .2

المستحقات، حيث يركز هذا المقياس على قياس تأثير التحفظ المحاسبي على قائمة  إجماليباستخدام 

خلال فترة زمنية طويلة، لأن التحفظ المحاسبي يعمل على زيادة المستحقات السالبة  الدخل

باستمرار، في حين يتم الوصول إلى المستحقات عن طريق الفرق بين التدفقات التشغيلية وصافي 

 ( Hussein et.al., 2018: 2673) الربح، وكما مبين في المعادلة التالية:

TACCi,t = NIi,t − OCFi,t 

 يث أن:ح

ACCi,t  :المستحقات للشركة  إجماليi  في السنة.t 

NIi,t  :للشركة  صافي الربح التشغيليi  في السنة.t 

OCFit  صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للشركة :i  في السنة.t 

 وبناءً على ما سبق يمكن صياغة المعادلة بالشكل الاتي:  

 = جماليةنسبة صافي المستحقات الإ 
 صافي المستحقات الإجمالية

 صافي الدخل

 حيث أن:

 التدفق النقدي التشغيلي صافي-الدخلصافي صافي المستحقات الإجمالية = 

، غير المشروط ومما سبق يرى الباحثون ان هناك العديد من المقاييس للتحفظ المحاسبي  

وذلك المحاسبي غير المشروط لقياس التحفظ  المستحقاتعلى نموذج  وسوف يعتمد هذا البحث

(، وتأتي Hussein et al., 2018( و)Givoly & Hayn, 2000دراسة )كل من بالاتفاق مع 

قابلية النموذج للتطبيق العملي وتوافر البيانات اللازمة  على المستحقاتمبررات اعتماد نموذج 

 بالتقارير المالية المنشورة في بيئة سوق العراق للأوراق المالية.

 التحفظ المحاسبي في ضوء الأزمات المالية الثالث: تباين مستوياتر محوال

تعمل  لأنهاالتهديدات التي تواجه الدول والمجتمعات نظراً  أخطرالمالية من  الأزماتتعد   

فان الحكومات تستنفر  الأزماتالمعيشية للمواطنين، وعند حدوث مثل هذه  الأوضاععلى تدهور 

 سلبية، وان كانت هذه الأزمات تمثلال آثارهامن اجل التقليل من  مكانياتهاوإكل جهودها وطاقاتها 

ا. ــليهإه ــة تتوجــة والاقتصاديــات السياسيـود المؤسسـان جه إلاحالة استثنائية في المجتمعات 
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المالية  الأزماتومن خلال ما تقدم سوف يتناول هذا المحور مفهوم  (23 :2100، العجمي)

 المالية بالتحفظ المحاسبي، وكما يلي: الأزماتقة علا ،وأنواعها

تتعرض الاقتصاديات عبر تطورها إلى أزمات مالية من حين : وأنواعهاالمالية  الأزماتمفهوم 

إلى آخر رغم اختلاف حدتها وظروف حدوثها بحسب بيئة كل دولة تحدث فيها وبحسب ظروفها 

مالية مع بداية فترة التسعينات من القرن المؤسسية والهيكلية، ولقد تسارعت حدة الأزمات ال

المالية والتدفق المفاجئ  الأسواقالماضي اكثر من السنوات السابقة لها، وذلك في خضم عولمة 

المالية محطات تمر بها الاقتصاديات في مسارها  الأزماتتعد ، وبعبارة أخرى لرؤوس الأموال

ذاك،  أود ـذا البلـالي لهـام المـي النظـف الأداءوء ـاشة وسـى هشـر علـ، وهي مؤشالتاريخي

وما يميز الأزمات المالية أنها تحدث بصفة مفاجئة وغير متوقعة  (662 :2102)الصائغ، الليلة، 

نظراً للثقة المفرطة في الأنظمة المالية وسببها الرئيسي التدفق الضخم لرؤوس الأموال إلى الداخل، 

مما يؤدي إلى تدهور قيمة العملة تجاه العملات القيادية،  ويرافقها توسع مفرط وسريع في الائتمان،

ارج ـى الخـات إلـن التدفقـة مـدوث موجـى حـؤدي إلـا يـي، ممـرف الحقيقـفيرتفع سعر الص

 :أنها( ويمكن تعريف الأزمات المالية على 04 :2102)العقاد، 

بير في قيمة العملة الوطنية حدث غير متوقع يصيب الاقتصاد الكلي بالهشاشة ويصاحبه انخفاض ك -

والاحتياطات من العملة الأجنبية وتوسيع كبير في حجم القروض الأجنبية مع عدم إمكانية الجهاز 

 (662 :2102المالي للدولة من القيام بمهامه. )الصائغ، الليلة، 

وهي حالة تحول  خلل يؤثر تأثيراً مادياً على النظام ويهدد الافتراضات التي يقوم عليها هذا النظام، -

 (031 :2106سلبية. )المشهداني، الشمام، في أوضاع غير مستقرة يمكن ان تقود إلى نتائج 

نتاج لسوء الاستغلال أو التصرف بالموارد المتاحة وبسبب قرارات خاطئة أو غير مشروعة  -

 (262 :2102اج كوارث طبيعية. )الكبيسي، وليست نت

حدث غير متوقع حدوثه، ن الأزمات المالية على أنها: وبناءً على ما سبق يعرف الباحثو  

 يؤدي إلى انهيار النظام المالي للدولة مصحوباً بفشل عدد كبير من المؤسسات المالية وغير المالية.

انتشار  إلىالمالية في معظمها ترجع  الأزمات أسباب( ان 23 :2100ويرى )العجمي،   

والمحاسبي بصفة عامة والفساد المالي بصفة خاصة، مع مراعاة ان الفساد  الإداريالفساد 

عملية التدليس التي يمارسها المحاسبون القانونيون  إلىالمحاسبي يرجع في احد جوانبه الهامة 

على صحة القوائم المالية وما تتضمنه من معلومات محاسبية وذلك على خلاف الحقيقة  وتأكيدهم

التمويل وعشوائية الصرف ونقص الشفافية وعدم الاهتمام بتطبيق المبادئ  كذلك اختلال هياكل

المعلومات المحاسبية  إظهارفي  الإفصاحتطبيق مبدأ الشفافية وتحقق  إلىالتي تستند المحاسبية 

عدم  إلىدي ؤالمالية للشركة وغيرها من الممارسات غير السليمة التي بمحصلتها ت الأوضاعلحقيقة 

حالة  إلىوليد تدفقات نقدية داخلة كافية لسداد الالتزامات المستحقة عليها مما يوصلها القدرة على ت

 الانهيار.

 الأزمة أولاً وهي،  أنواعثلاث  إلىولي دفقد صنفها صندوق النقد الها أنواعمن حيث  أما  

ي سحب ودائعهم من المصرف وبالتال إلىبسبب اندفاع المودعين  الأزمةالمصرفية، وتحدث هذه 

مما يرغم الحكومة تجاه المتعاملين،  بالتزاماتهااحد البنوك في القيام  بإخفاق أوعجزها في السيولة 

النقد  أزمةمن  أطولوقتاً  الأزمةهذه  وتأخذعلى التدخل بتقديم دعم مالي واسع النطاق للمصارف 

احدى هجمات  إلىا الصرف وتحدث عندما تتعرض عملة بلد م أسعار أزمةالعملة، ثانياً  الأجنبي أو
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إلى انخفاض قيمتها انخفاضاً كبيراً، أو ترغم المصرف المركزي عن الدفاع المضاربة، مما يؤدي 

عن العملة عن طريق انفاق جانب كبير من احتياطاته الدولية، أو عن طريق رفع أسعار الفائدة 

د، أو عندما يعتقد بنسبة كبيرة، ثالثاً أزمة الديون، وتحدث عندما يتوقف المقترض عن السدا

المقرضون ان التوقف عن السداد ممكن الحدوث ومن ثم يتوقفون عن تقديم قروض جديدة، أو هي 

 (26 :2102ديونها الخارجية، )العقاد،  الحالة التي تعجز فيها الدولة عن خدمة

ت إلى الأسباب التي دع أحدتعد الأزمات المالية هي : علاقة الأزمات المالية بالتحفظ المحاسبي

التزام معدي التقارير المالية بسياسة التحفظ المحاسبي، والسؤال هنا ما تأثير الأزمات المالية على 

التحفظ المحاسبي؟، والجواب هو عن طريق تتبع آثار الأزمات المالية المتعاقبة على توجهات 

 :)*(لاتيأصحاب المصالح المرتبطين بالتقارير المالية نحو التحفظ المحاسبي، من خلال ا

. تأثير الأزمات المالية على المجالس المهنية الخاصة بتصدير المعايير المحاسبية: قام مجلس معايير 0

بتبني مدخل المبادئ في  2110( في عام Enronبعد انهيار شركة ) (FASB) الأمريكيالمحاسبة 

لانتقادات التي تعرضت لها إعداد معايير المحاسبة المالية الأمريكية بدلاً من مدخل القواعد، بسبب ا

 (FASB & IASB)تم الاتفاق بين كل من مجلس معايير  2112المعايير الأمريكية. وفي عام 

للوصول إلى معايير عالية الجودة وتكون ملائمة للاستخدام على المستوى المحلي الأمريكي وعلى 

من  أكثرالأمريكية تم عقد مستوى العالم. وبعد أعقاب أزمة الرهن العقاري في الولايات المتحدة 

قمة دولية، وفي كل هذه القمم كان هناك دعم عالمي لتبني معايير محاسبية دولية مقبولة قبولاً 

عالمياً، مما يعني ان هناك تعاون دولي لتبني المعايير الدولية، وقد أعدت هذه المعايير لتناسب 

، وهناك تقارب كبير مع المحاسبي تحفظجميع البيئات الثقافية القائمة على التفاؤل وليس على ال

تحفظاً من المعايير الدولية وبالتالي يقلل من ثقافه التفاؤل التي  أكثرالمعايير الأمريكية وهي معايير 

 .بنيت عليها المعايير الدولية

تحفظ ميل الإدارة بشكل عام إلى عدم ال: ت. تأثير الأزمات المالية على الإدارة )معدي التقارير المالية(2

المحاسبي عند إعداد التقارير المالية لأسباب عديدة ومنها، ارتباط المديرون بالشركة محدد بفترة 

زمنية، كذلك ارتباط عوائدهم النقدية وغير النقدية بصافي الربح السنوي اكثر من ارتباطها بصافي 

ة يميل إلى التفائل اكثر الأصول الحالي أو المستقبلي، وان سلوك الإدارة عند إعداد التقارير المالي

منه إلى التحفظ المحاسبي، وان كانت الأزمات المالية ستكون دافع لدى معدي التقارير المالية إلى 

 الأخذ بنظر الاعتبار بسياسة الحيطة والحذر اكثر من السابق.

للمسؤولية يعد المدقق الخارجي من اكثر الأطراف تعرضاً : . تأثير الأزمات المالية في عمل المدققين6

معلومات محاسبية مضللة لأصحاب المصالح، وهو أول من يشار  القانونية والمهنية في حالة تقديمه

اليه بأصابع الاتهام في حال تم الإفصاح عن معلومات محاسبية غير صحيحة بالتقارير المالية، وان 

عة عليه، وتعزيزاُ التزامه بسياسة التحفظ المحاسبي تخفض من احتمالية وقوع المسؤولية الواق

لدوره الكبير وحمايته من الاتهامات عند وقوع الأزمات المالية قام الاتحاد الدولي للمحاسبيين 

بإجراء بعض التعديلات على معايير التدقيق الدولية، والتي أسهمت ودعمت من استقلال المدقق 

من توجهه نحو الالتزام  وتحديد مسؤوليته في اكتشاف الغش والتلاعب بالتقارير المالية، وتزيد

 بسياسة التحفظ المحاسبي.

                                                 
على العديد من المصاادر كاان مان  التحفظ المحاسبيوالأزمات المالية احثون في تحديد اهم نقاط الالتقاء بين اعتمد الب )*(

 .(2102)المعصراوي،  ،(2102، القضاة، قبالإ) ،(Krishnan & Visvanathan, 2007أهمها: )
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يكمن الدور الرئيس للهيئات الرقابية في : . تأثير الأزمات المالية في الجهات الرقابية والاشرافية2

متابعة مدى التزام الشركات بمعايير المحاسبة، وحماية المستثمرين من المخاطر التي يمكن ان 

معلومات التقارير المالية، وتمارس هذه الهيئات دورها بالاستناد يتعرضوا لها نتيجة التضليل في 

 إلى شرعيتها القانونية والنظامية والدفع نحو التزام هيئات المعايير بسياسة التحفظ المحاسبي.

 وصف متغيرات البحث واختبار الفرضية: الرابع المحور

متضمنة كل من الأزمات وبعد أن تطرقنا في الجانب النظري الخاص بمتغيرات البحث ال  

المالية، والتحفظ المحاسبي، سيتم التطرق إلى الجانب التطبيقي لهذا البحث لتحقيق أهدافه والإجابة 

على مشكلته من خلال اختبار فرضيته الموضوعة، وسيتم ذلك من خلال اختيار مجتمع التطبيق 

 وتحديد أداة الاختبار من خلال الآتي:

مجتمع البحث من الشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق  يتكون: مجتمع وعينة البحث

المنصور للصناعات للأوراق المالية، في حين كانت عينة البحث من ثلاث شركات وهي )شركة 

من  للفترة( العراقية لتصنيع وتسويق التمور، الشركة بغداد للمشروبات الغازية، شركة الدوائية

مستويات التحفظ المحاسبي  قياسوالدافع الرئيس لاختيار العينة هو ، 2102ولغاية  2102

في ظل الظروف الاقتصادية والأمنية المختلفة التي مر بها العراق،  الصناعية العراقيةللشركات 

حيث تم تقسيم السنوات إلى ثلاث مراحل وهي )قبل حدوث الأزمات المالية، خلال الأزمات 

 ( يوضح ذلك بالتفصيل.0ية(، والجدول )المالية، بعد الأزمات المال

 الشركات عينة البحث :(0الجدول )

 أسماء الشركات ت
 توزيع السنوات حسب ظروف البلد

 بعد الأزمات خلال الأزمات قبل الأزمات

 2102-2106 2103-2102 2106-2102 اعات الدوائيةالمنصور للصن 0

 2102-2106 2103-2102 2106-2102 بغداد للمشروبات الغازية 2

 2102-2106 2103-2102 2106-2102 العراقية لتصنيع وتسويق التمور 6

 من إعداد الباحثين.الجدول المصدر:  

تضمن البحث نوعين من المتغيرات، الأول هو : وصف وتشخيص المتغيرات واختبار الفرضية

)التحفظ المحاسبي غير المشروط(  الأزمات المالية كمتغير مستقل، والثاني التحفظ المحاسبي

اعتمد ، كما )*(2103ولغاية عام  2102المالية من عام  الأزماتوحدد الباحثون فترة كمتغير تابع، 

التحفظ المحاسبي وفق طريقة المستحقات، وهي احدى المداخل المعتمدة على  في قياس الباحثون

على بيانات التقارير المالية المفصح عنها في  قائمة الدخل، نظراً لأهمية نتائجها الموضوعية القائمة

 و (Givoly & Hayn, 2000) سوق العراق للأوراق المالية. وذلك بالاتفاق مع كل من دراسة

(Hussein, et. al., 2018):ويمكن بيان المعادلة الحسابية وفق هذا المدخل بالآتي ، 

 = نسبة صافي المستحقات الإجمالية
 ليةصافي المستحقات الإجما

 صافي الدخل

 ولاستخراج صافي المستحقات الإجمالية يمكن اتباع المعادلة الآتية:

                                                 
ادية ومالية في عموم البلد وفي أسوء أزمة أمنية نتجت عنها تداعيات اقتص 2103-2102شهد العراق خلال الأعوام  )*(

 مختلف القطاعات.
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 التدفق النقدي التشغيلي صافي-الدخلصافي المستحقات الإجمالية = صافي 

لذا سوف يتم قياس مستوى التحفظ المحاسبي للسياسات المحاسبية في التقارير المالية   

ة عينة البحث، واستخراج متوسط نسبة مستوى التحفظ لعينة المعدة من قبل الشركات الصناعي

 سنوات البحث وفق مدخل المستند على المستحقات )نسبة المستحقات الإجمالية(:

 ويمكن تحديد مستوى التحفظ المحاسبي وفقا لما يلي:

أكثر من : إذا كانت نسبة المستحقات الجمالية سالبة. أي التدفقات النقدية هي مرتفع. مستوى تحفظ 0

 الأرباح المعترف بها.

 . مستوى التحفظ مقبول: أذا كانت نسبة المستحقات الجمالية موجبة وأقل من الواحد الصحيح.2

. لا يوجد تحفظ )تحفظ محاسبي منخفض(، إذا كانت نسبة المستحقات الجمالية موجب، وأكبر من 6

 الواحد الصحيح.

تؤثر " الموسومة البحث فرضيةالبار وبعد بيان وتشخيص متغيرات البحث، يمكن اخت  

 " على الشركات عينة البحث وكما يلي.الأزمات المالية في زيادة مستويات التحفظ المحاسبي

 2106-2102لعامي وفق نموذج المستحقات بحث مستويات التحفظ المحاسبي لعينة ال قياس .أولاا 

والجدول أي قبل حدوث الأزمات المالية( لبلد )لالأزمات المالية حدوث فقط، بانها الفترة التي سبقت 

وهي )مستوى تحفظ مرتفع، مستوى تحفظ مقبول،  )*(الثلاثة للتحفظمستويات يبين ال( التالي 2)

 مستوى تحفظ منخفض( وكما يلي:

 الأزمات الماليةحدوث مستويات التحفظ المحاسبي قبل  :(2الجدول )

 الشركات

 نسبة صافي المستحقات الإجمالية

 متوسط التحفظ 0262 0260

 التحفظ النسبة التحفظ النسبة التحفظ النسبة

 منخفض 0.263 مرتفع 0.606- منخفض 2.223 المنصورشركة 

 مقبول 1.322 منخفض 0.246 مرتفع 1.112- بغدادشركة 

 منخفض 6.631 منخفض 4.226 منخفض 0.362 العراقيةة شرك

 منخفض 6.232 منخفض 4.136 منخفض 6.262 المجموع

  من إعداد الباحثين.الجدول المصدر: 

هناك تباين بين الشركات ان  تبين، (2في الجدول ) التي تم التوصل اليها وبناءً على النتائج  

لا ان النتائج تبين ان اغلب الشركات عينة البحث  في مستوى التحفظ المحاسبي، إلاعينة البحث 

 .2106-2102المحاسبي لعامي تعتمد على سياسة التحفظ 

-2102) للأعوامقياس مستويات التحفظ المحاسبي لعينة البحث وفق نموذج المستحقات  .ثانياا 

ة( والجدول فقط، بانها فترة حدوث الأزمات المالية للبلد )أي خلال الأزمات المالي (2106-2103

( التالي يبين المستويات الثلاثة للتحفظ وهي )مستوى تحفظ مرتفع، مستوى تحفظ مقبول، 6)

 مستوى تحفظ منخفض( وكما يلي:

 

 

                                                 
 المحاسبي لعينة البحث. قياس مستوى التحفظل نسبة صافي المستحقات الإجماليةالباحثون معادلة  استخدم )*(
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 مستويات التحفظ المحاسبي خلال الأزمات المالية :(6الجدول )

 
 من إعداد الباحثين.الجدول المصدر: 

(، تبين ان هناك تباين بين الشركات 6ا في الجدول )وبناءً على النتائج التي تم التوصل اليه  

قد عينة البحث في مستوى التحفظ المحاسبي، إلا ان النتائج تبين ان اغلب الشركات عينة البحث 

 .2103-2106-2102في الأعوام سياسة التحفظ المحاسبي بدأت بممارسة 

 2102-2106المستحقات لعامي قياس مستويات التحفظ المحاسبي لعينة البحث وفق نموذج  .ثالثاا 

( التالي 2فقط، بانها فترة ما بعد حدوث الأزمات المالية للبلد )أي بعد الأزمات المالية( والجدول )

يبين المستويات الثلاثة للتحفظ وهي )مستوى تحفظ مرتفع، مستوى تحفظ مقبول، مستوى تحفظ 

 منخفض( وكما يلي:

 عد الأزمات الماليةمستويات التحفظ المحاسبي ب :(2الجدول )

 الشركات

 ةنسبة صافي المستحقات الإجمالي

 متوسط التحفظ 0262 0262

 التحفظ النسبة التحفظ النسبة التحفظ النسبة

 مرتفع 1.632- مرتفع 1.112- مرتفع 0.660- المنصور شركة

 مقبول 1.214 مقبول 1.300 منخفض 0.116 بغداد شركة

 مقبول 1.426 مقبول 1.444 مقبول 1.260 العراقية الشركة

 مقبول 1.433 منخفض 0.313 مقبول 1.626 المجموع

 من إعداد الباحثين.الجدول المصدر: 

(، تبين ان هناك تباين بين الشركات 2وبناءً على النتائج التي تم التوصل اليها في الجدول )  

ج تبين ان اغلب الشركات عينة البحث قد عينة البحث في مستوى التحفظ المحاسبي، إلا ان النتائ

 .2102-2106حافظت على ممارستها إلى سياسة التحفظ المحاسبي لعامي 

قياس مستويات التحفظ المحاسبي لعينة البحث وفق نموذج المستحقات للمراحل الثلاثة )قبل  .رابعاا 

( التالي يبين 6الجدول )حدوث الأزمات المالية، خلال الأزمات المالية، بعد الأزمات المالية(، و

المستويات الثلاثة للتحفظ وهي )مستوى تحفظ مرتفع، مستوى تحفظ مقبول، مستوى تحفظ 

 منخفض( وكما يلي:
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 مستويات التحفظ المحاسبي بعد الأزمات المالية :(6الجدول )

 
 من إعداد الباحثين.الجدول المصدر: 

(، يخلص الباحثون إلى مجموعة من 6الجدول )وبناءً على النتائج التي تم التوصل اليها في   

 النتائج وهي كما يلي:

ان اغلب الشركات )قبل الأزمات المالية(، تبين  . المرحلة الأولى لقياس مستوى التحفظ المحاسبي0

، حيث تعتمد على سياسة التحفظ المحاسبيالصناعية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لا 

من الواحد الصحيح، وتشير  أكبروهي  (2.222لمحاسبي لهذه الفترة هي )نسبة التحفظ ا ظهرت

 لهذه المرحلة.هذه النتيجة بعدم وجود تحفظ محاسبي في التقارير المنشورة 

. المرحلة الثانية لقياس مستوى التحفظ المحاسبي )خلال الأزمات المالية(، تبين ان اغلب الشركات 2

للأوراق المالية بدأت بالتوجه على اعتماد سياسة التحفظ الصناعية المدرجة في سوق العراق 

، نسبة سالبة( وهي 6.362-المحاسبي، حيث ظهرت نسبة التحفظ المحاسبي لهذه الفترة هي )

 في التقارير المنشورة لهذه المرحلة.مرتفع وجود تحفظ محاسبي بوتشير هذه النتيجة 

)بعد الأزمات المالية(، تبين ان اغلب الشركات  . المرحلة الثالثة لقياس مستوى التحفظ المحاسبي6

الصناعية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية قد حافظت بشكل جيد على اعتماد سياسة 

( وهي اقل من 1.622التحفظ المحاسبي، حيث ظهرت نسبة التحفظ المحاسبي لهذه الفترة هي )

بي مقبول في التقارير المنشورة لهذه الواحد الصحيح، وتشير هذه النتيجة بوجود تحفظ محاس

 المرحلة.

وبناءً على النتائج التي تم التوصل اليها يرى الباحثون ان هناك علاقة بين متغيرات البحث   

المالية تزيد من مستوى  الأزمات)الأزمات المالية، التحفظ المحاسبي غير المشروط(، حيث ان 

صحة  إثباتتم تنشرها الشركات الصناعية، وبهذا قد  التقارير المالية التيالتحفظ المحاسبي في 

 ".تؤثر الأزمات المالية في زيادة مستويات التحفظ المحاسبيالفرضية الموسومة "

توصل  ونتائج الدراسة التطبيقية في البيئة العراقيةعلى الإطار النظري بناءً : النتائج والتوصيات

 :كما يلي إلى مجموعة من النتائج وهي ونالباحث

تساهم سياسة التحفظ المحاسبي في تعزيز مصداقية التقارير المالية، وتخفض من مخاطر انهيار  .0

 الشركات الصناعية.

في ظل الأزمات المالية تميل الشركات الصناعية إلى تبني السياسات المحاسبية ومنها سياسة  .2

 التحفظ المحاسبي. 
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محاسبي، حيث ان الأزمات المالية تزيد من هناك علاقة إيجابية بين الأزمات المالية والتحفظ ال .6

مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير المالية التي تنشرها الشركات الصناعية، وبهذا فقد تم إثبات 

 صحة الفرضية "تؤثر الأزمات المالية في زيادة مستويات التحفظ المحاسبي".

ات المالية وعلى آثارها المترتبة تكون الشركات الصناعية أكثر تقييداً وحرصاً خلال فترة الأزم .2

 .للفترات اللاحقة لها في تحقيق هدف الاستمرار في السوق

 :بالآتيوصي ن ونومن خلال النتائج التي توصل إليها الباحث  

التقارير المالية،  إعدادعند التزام الشركات الصناعية العراقية بسياسة التحفظ المحاسبي ضرورة . 0

 المالية لم تنته بعد. اتالأزم آثارلاسيما ان 

التحفظ المحاسبي ضرورة التزام الشركات الصناعية بالمحافظة على الأقل بمستوى مقبول من . 2

 .دقة أكثر، لتكون توقعات المحللين الماليين وعدم المبالغة فيه

 المصادر

 المصادر العربية:أولاا. 
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