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 :المستخلص

( في العلاقة بين IFRSقارير المالية الدولية )تبني معايير التتأثير يهدف البحث إلى اختبار   

المالية،  الأزماتفي ضوء فترات في القطاع المصرفي العراقي، الكفاءة المالية والهشاشة المالية 

 الأزماتعبر الوقوف على الأسس المساعدة في الحد من اثار تلك  الأزماتبما يسهم بإدارة تلك 

مصرفاً تجارياً  02ة المالية، وقد تم تحديد عينة البحث في ممثلاً في تحديد منظور للحد من الهشاش

(، وقد حددت الفترة 0272-0272خاصاً مدرجاً في سوق العراق للأوراق المالية، وللفترة )

د اثنان من ـم تحديـتوراق، ـا العـر بهـي مـاع التــللأوض راً ـة نظـمالي أزمة( كفترة 0272-0272)

 ةــع دراســاق مـبالاتف (Z-scoreالأول )ر ــا؛ المؤشـة همــليالمؤشرات لقياس الهشاشة الما

(Ashraf et al., 2016والمؤشر الثاني ،)  دراسة )التحوط، المضاربة، بونزي( بالاتفاق مع

(Torres Filho et al., 2017 أما الكفاءة المالية فقد تم قياسها باستخدام ،) ،تحليل مغلف البيانات

( بمدى تبني المصارف عينة البحث لهذه المعايير، وتوصل البحث إلى IFRSدور ) في حين تمثل

، ويقيد الكفاءة المالية العالية في خفض مستويات الهشاشة المالية تؤثرمجموعة من النتائج أهمها، 

(، وأن هذا التقييد في التأثير يظهر بصور أكثر وضحاً IFRSتبني )هذا التأثير ويقل في ضوء 

 .المالية وما بعدها زمةفترات ما قبل الأفي حين لا يظهر ضمن  ،زمةخلال فترة الأ

معايير التقارير المالية الدولية، الكفاءة المالية، الهشاشة المالية، تحليل مغلف  الكلمات المفتاحية:

 البيانات، جودة المحاسبة.
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Abstract: 

  The research aims to test the impact of the adoption of international financial 

reporting standards (IFRS) in the relationship between financial efficiency and financial 

fragility in the Iraqi banking sector, in light of periods of financial crises. In a way that 

contributes to managing, these crises by standing on the help foundations that reduce 
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the effects of those crises represented in reduce financial fragility. The research sample 

has been identified in 20 private commercial banks listed on the Iraq Stock Exchange, 

for the period (2013-2018), the period (2014-2016) has been identified as a period of 

financial crisis given the conditions that Iraq has gone through. Two indicators were 

identified to measure financial fragility. They are; first indicator (Z-score) in agreement 

with the study (Ashraf et al., 2016), and the second indicator (Hedge, Speculative, and 

Ponzi) in agreement with the study (Torres Filho et al., 2017). The financial efficiency 

has been measured Using Data Envelopment Analysis (DEA). While the role of (IFRS) 

was represented by the extent to which adopt the research sample banks for these 

standards. The research reached a set of results, the most important of them, high 

financial efficiency affects in reduce levels of financial fragility, and this effect is 

constrained and reduced in light of the adoption of IFRS, and that this restriction of 

influence appears more clearly during the crisis period. While it does not appear within 

the periods before and after the financial crisis. 

Keywords: International Financial Reporting Standards (IFRS), Financial Efficiency, 

Financial Fragility, Data Envelope Analysis (DEA), Accounting Quality. 

 المحور الأول: منهجية البحث والدراسات السابقة

 أولاً. منهجية البحث

 المقدمة

أداء بالمستقبلي والتنبؤ الحالي دور مهم وفعال في الحكم بالمعلومات المحاسبية  تقوم  

هي  (IFRS) وليةالشركات، لذا فجودة المحاسبة التي تسعى إلى تحقيقها معايير التقارير المالية الد

إذ يتم الاعتماد على المعلومات المحاسبية كمدخلات في العديد من ، والتنبؤ محور ذلك الحكم

النماذج الخاصة بتقييم الأداء أو في التنبؤ المستقبلي بكفاءة وفاعلية الشركات ومدى استمراريتها، 

اد على المعلومات التي تتضمنها فيمكن من خلال تحليل مغلف البيانات تحديد الكفاءة المالية بالاستن

التقارير المالية المنشورة، وفق مبدأ المدخلات والمخرجات، في حين يتم الحكم على مستوى 

( أو مؤشر )التحوط، المضاربة، بونزي( الذين يعتمدان Z-scoreالهشاشة المالية بالاستناد مؤشر )

المالية المتوالية تزايد الاهتمام في  اتالأزمفي ضوء بصورة كاملة على المعلومات المحاسبية، لذا ف

الحكم بهدف تحسين مستوى في تحقيقها، (  IFRS)تعزيز جودة العمل المحاسبي ودور معايير 

تركت  الأزماتموجة من  0272-0272بأداء الشركات، وقد شهد العراق خلال الأعوام  التنبؤو

)متمثلة م وعلى المؤسسات المالية الاقتصاد العراقي بشكل عاعلى أثارها اللحظية والتتابعية 

إلا أن هذه الاثار قد تكون متفاوتة في ظل عدة عوامل منها بشكل خاص، بالمصارف كعينة للبحث( 

العراقية لتبني في البيئة  مستوى الكفاءة المالية والهشاشة المالية، إلى جانب مدى استجابة المصارف

 المالية والحد من آثارها. الأزماتفي إدارة ( باعتبارها إحدى المنافذ المهمة IFRSمعايير)

العشرين، وكان لها والقرن الواحد منذ بدايات العالمية المالية  الأزماتعصفت  :مشكلة البحث. 1

الاثار المتفاوتة على مختلف البلدان والشركات، ولازال هناك العديد من التوقعات لوقوع أزمات 

ير من قبل واضعي المعايير المحاسبية إلى تدعيم جودة أخرى مستقبلاً، لذا كان هناك اهتمام كب

، لذا كان النتاج الأزماتالرقم المحاسبي باعتباره الأساس في التنبؤ المالي من اجل إدارة تلك 

ترصين ( التي حرصت على تحقيق تلك الجودة، وكذلك الحرص على IFRSمتمثلا بمعايير )
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ن أن يكون له دور فاعل في الكفاءة المالية للمصارف الأداء للشركات، ولعل دور المعايير هذا يمك

إلى جانب تفعيل هذه الكفاءة في الحد من الهشاشة المالية. وبناءً على ما سبق يمكن صياغة مشكلة 

البحث بالتساؤل الآتي: هل يزداد تأثير الكفاءة المالية في الحد من الهشاشة المالية للقطاع المصرفي 

 (؟IFRSايير )العراقي في ضوء تبني مع

 البحث على الفرضيات الآتية: يقوم :فرضية البحث. 0

الكفاءة المالية والهشاشة المالية ومستوى تبني معايير هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين  .أ

(IFRS). 

يزداد تأثير الكفاءة المالية في الحد من الهشاشة المالية للقطاع المصرفي العراقي في ضوء تبني  .ب

 .(IFRSمعايير )

في إدارة  (IFRSأهمية الدور الذي يمكن أن تسهم به معايير ) تنبع أهمية البحث من :أهمية البحث. 3

المالية في البيئة العراقية، عبر قيامها بدور تفاعلي في دعم العلاقة السلبية للكفاءة المالية  الأزمات

محاسبة متمثلاً بالمعلومات المعايير لجودة ال مع الهشاشة المالية في المصارف، جانب تعزيز تلك

المفصح عنها في التقرير المالية في سوق العراق للأوراق المالية، والتي تساعد من الحكم الفعال 

على كفاءة تلك المصارف ومستوى الهشاشة المالية وفق فترات مالية متفاوتة تتضمن في مضمونها 

التي أستمرت آثارها لما بعد تلك  ،0272-0272المالية التي مر بها العراق في  الأزماتفترات 

 الفترة.

ة في يلامدى تفاوت العلاقة بين الكفاءة المالية والهشاشة الم يهدف البحث الى بيان :هداف البحث. أ4

المالية وغيرها في القطاع  الأزمات( وعبر فترات IFRSضوء تفاوت مستويات تبني معايير )

 ذا الهدف الأهداف الفرعية الآتية:المصرفي الأهلي الخاص العراقي، وينبثق من ه

 (.IFRSبيان مفهوم جودة المحاسبة وعلاقتها بمعايير ) .أ

بيان ماهية الكفاءة المالية وكيفية قياسها وفق تحليل مغلف البيانات والاستخدامات المحاسبي لهذا  .ب

 التحليل.

اء المالية ( في تعزيز فاعلية الكفIFRSودور معايير ) ،بيان مداخل قياس الهشاشة المالية .ج

 .المالية الأزماتفي فترات للمصارف في الحد تلك الهشاشة في البيئة العراقية 

في البيئة  الأهلي الخاص حدود البحث التجريبية على القطاع المصرفي تاقتصر :حدود البحث. 5

 أزمةهي فترة  0272-0272، على اعتبار أن فترة 0272إلى  0272العراقية، وللأعوام من 

( أو مؤشر Z-scoreمؤشر )هما  الهشاشة الماليةسلوبين فقط لقياس أاعتماد قد تم و عراق،مالية لل

يتم قياس الكفاءة المالية باستخدام تحليل مغلف البيانات، وتم ، في حين )التحوط، المضاربة، بونزي(

ينة ( وفق مستويات التبني لتلك المصارف لهذه المعايير خلال الفترة عIFRSبيان دور معايير )

 البحث. 

على منهجين أساسيين من مناهج البحث العلمي هما المنهج  اعتمد البحث :البحث أسلوب. 6

ت ، وقد تم استقراء الأدبياالاستنباطي، وذلك لتأصيل مفاهيمه وموضوعاتهالاستقرائي والمنهج 

اث من ، من كتب ودوريات علمية ورسائل جامعية ومقالات وأبحوالنشرات العلمية ذات الصلة به

النظري انتهاءً باستنباط العلاقة بين  جنبية، بغرض تحليلها وبناء جانبهالمواقع الإلكترونية عربية وأ

وقد تم جمع المعلومات  .، ومن ثم اختبار هذه العلاقة في بيئة المصارف العراقيةبحثمتغيرات ال

وق العراق للأوراق المالية، لمالية المنشورة في سعن بيانات البحث من التقارير والقوائم ا اللازمة
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تفاعلي والكفاءة  كمتغيرالمصارف  ( فيIFRSبمدى تبني معايير )حددت متغيرات البحث وقد 

( التالي يمثل العلاقة بين متغيرات 7، والشكل )والهشاشة المالية كمتغير تابعمستقل، المالية كمتغير 

 البحث.
                      

 متغير تابع                                     متغير مستقل          
                                                          

 

 

 

 

 : متغيرات البحث(7الشكل )

 .عداد الباحثينإالمصدر: الشكل من 

في المحور الأول من البحث، سيتم الدراسات السابقة البحث ومنهجية وبعد تناول  

ت المحور الثاني سيقتصر على التأصيل النظري لمتغيرا ؛يأتيمن البحث كما  راض ما تبقىاستع

( في تحسين جودة المحاسبة، IFRSدور معايير )من خلال بيان  البحث واستنباط العلاقات بينها

، في حين خصص المحور الثالث وعلاقتها بالكفاءة المالية والهشاشة المالية، المالية الأزماتوإدارة 

هم النتائج أالمحور الرابع لاستعراض  خصص بحث واختبار الفروض، وأخيراً لنموذج ال

 والتوصيات.

 الدراسات السابقةمراجعة ثانياً. 

المالية  زمة( وعلاقتها بالأIFRS) ة وفق معاييريجودة المحاسبالدراسات هناك العديد من   

ومن هــذه الدراسات: دراسة ية ربطها بالكفاءة المالية للمصارف وانعكاساتها في الهشاشة المالمع 

(Olsen & Weirich, 2010) و(Mala & Chand, 2012) و(Alyammahi, 2013) 

، (Abu Alrub et al., 2018)و (Slaheddine, 2017)و (de Jager, 2014)ودراسة 

(Kund & Rugilo, 2020). 

( مدى مساهمة معايير Olsen & Weirich, 2010: 41-45اختبرت دراسة ) إذ 

(IFRS في إيقاف )الأزمات ( المالية، وتوصلت إلى أن معاييرIFRS لم توقف )المالية  الأزمات

( في اليونان وإسبانيا ودول أوروبية أخرى. وأكدت الدراسة على أن محاسبة القيمة 0222لعام )

المالية، وإنما عكست تأثيرها بصورة أكثر  زمة( لم تتسبب في الأIFRSالعادلة وفق معايير )

( تسهم في دعم جودة المحاسبة من حيث اتساق IFRSحاً. وعلقت الدراسة على أن معايير )وضو

المعلومات وحيادتها وملاءمتها ومصداقيتها بما يحقق المنفعة والفائدة للمستثمرين والمقرضين 

 والدائنين وترشد من قراراتهم.

للتقارير  (IFRS( مدى ملاءمة معايير )Mala & Chand, 2012واختبرت دراسة )  

المالية جعلت قضية التقارب  زمةالمالية، وتوصلت الدراسة إلى أن الأ زمةالمالية في ضوء الأ

( IFRSالعالمي للمعايير المحاسبية أكثر إلحاحًا من ذي قبل. وأن غالبية البلدان التي تتبنى معايير )

 لية العالمية.الما زمةوتخطط بخطى ثابتة لترسيخ تطبيقها في المستقبل لم تتأثر بالأ

 (IFRS( أن فرنسا باعتمادها على معايير )Slaheddine, 2017: 2وتوصلت دراسة )  

 ، مقارنة بأمريكا غير المعتمدة على هذه المعايير.0222المالية لعام  زمةكانت أقل تأثراً بالأ

 (IFRSمعايير ) متغير تفاعلي

 الهشاشة

 المالية 
 الكفاءة

 المالية 
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( إلى أن الكفاءة المالية للمصارف Abu Alrub et al., 2018: 1وتوصلت دراسة )  

( مقارنة مع المصارف IFRSالمالية في ضوء تطبيق معايير ) زمةانية قد زادت في فترة الأاللبن

 غير المطبقة لهذه المعايير مما دعم ذلك الاستقرار المالي. بما يعني خفض مستوى الهشاشة المالية.

( هو IFRS( إلى أن عدم الامتثال لمعايير )Alyammahi, 2013: 1وتوصلت دراسة )  

وأن الاعتماد العالي لهذه المعايير يمكن من  0221/0222المالية  زمةة للأاب الرئيسأحد الأسب

 المستقبلية. الأزماتتجنب 

( إلى أن تطبيق Kund & Rugilo, 2020: 1وأشارت النتائج التي توصلت اليها دراسة )  

الي. وهذا يساعد في تعزيز الاستقرار الم (IFRS9متمثلا بمعيار )في المصارف ( IFRSمعايير )

 (.Mushkudiani & Shonia, 2016: 81ما أكدته ايضاً دراسة )

( إلى أن محاسبة القيمة العادلة وفق معايير de Jager, 2014: 97وتوصلت دراسة )  

(IFRSساهمت في إيضاح الهشاشة المالية للمصارف خلال الأ )المالية. زمة 

 يلاحظ الآتي: ومن خلال الدراسات السابقة التي تم التطرق إليها  

 والأزمات المالية. IFRSتركيز الدراسات على العلاقة بين تطبيق  .7

في البيئة العراقية وبصورة خاصة في ظل الأزمات  IFRSعدم تطرق أية دراسة الى تأثير تطبيق  .0

 المالية.

وض افتقار المصارف العراقية إلى الدراسات العلمية التي يمكن من خلال الاعتماد على نتائجها النه .2

 بالعمل المصرفي في العراق وخاصة في حالات الأزمات المالية.

في البيئة  IFRSن الدراسة الحالية تسلط الضوء على تأثير تطبيق اوعليه يمكن القول   

 المالية تعزيز الكفاءةالعراقية فضلاً عن اعتمادها أساساً علمياً يمكن الاعتماد عليه في تحديد كيفية 

 استخدام تحليل مغلف البياناتوذلك من خلال  الهشاشة الماليةللحد من  (IFRS)في ظل معايير 

 الدراسات السابقة.في الذي لم يتم التطرق اليه من قبل 

ولغرض الوقوف على ماهية متغيرات البحث من منظور الدراسات والكتابات الاكاديمية،   

 سيتم التطرق إلى التعريف بكل متغير والعلاقة بينها.

 الإطار النظريثاني: المحور ال

 :(IFRSجودة المحاسبة وفق )مفهوم أولاً. 

. إذ تعمل الكثير من واحدةالعالم بأسره قرية إلى أن يصبح العولمة وتحرير التجارة  أدت  

أن شركات الاعمال وبشكل خاص المصارف خارج الحدود المحلية للدولة، لذا نشأت الحاجة إلى 

للمقارنة دولياً، بمعنى ضرورة وجود معايير محاسبية قابلة نها التقارير المالية المفصح ع تكون

اد تلك دلية للمحاسبة في أعابما يضمن كذلك الجودة الع متجانسة يمكن تبنيها لإنتاج تلك التقارير

( من قبل مجلس معايير IFRSالتقارير المالية الدولية )معايير  وضعأدى إلى  وهذا الامرالتقارير. 

( ليتم اعتمادها في أسواق رأس المال العالمية في إعداد التقارير المالية. IASBة )المحاسبة الدولي

ومن ثم تحركت العديد من الشركات في مختلف البلدان في جميع أنحاء العالم نحو التبني الطوعي 

 (.Onalo et al., 2014: 243) (IFRS) أو الاجباري لـ

للعديد من الشركات في البلدان الاوربية منذ ( IFRSلمعايير ) اً لزاميلتبني اوقد أصبح ا  

0222 (Procházka & Peláka 2015: 116) (Ahmed et al., 2013: 1)، إلا أنه يلاحظ 
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مع نهاية العقد الثاني من القرن الواحد والعشرين فإن العديد الدول النامية لازالت في طور التبني 

 الطوعي لهذه المعايير.

( هو IFRS( أن الهدف الرئيس من معايير )Lodh & Nandy, 2017: 4ويرى )  

تحسين الشفافية في إعداد التقارير المالية وتقليل المعلومات غير المتماثلة وتكاليف المعلومات 

( في IFRS( إلى ضرورة تحديد دور معايير )Ahmed et al., 2013: 1ويشير ) المرتبطة بها.

نعكس في تقييم كيفية استخدام الرقم المحاسبي، تحسين جودة المحاسبة كون أن هذا الامر سوف ي

وقد أكدت العديد من الدراسات منها  شركة ومن الاستقرار المالي فيها.ومن ثم تقييم أداء السوق أو ال

(Barth et al. 2008: 467)، (Păşcan, 2015: 580)، (Liu et al., 2011: 659)، 

(Procházka & Peláka 2015: 118 أن تبني معايير )(IFRS عزز من جودة المحاسبة إذ )

( أدى إلى خفض IFRS( إلى أن التبني الطوعي لمعايير )Barth et al. 2008: 467توصل )

تمهيد الدخل وتعزيز وقتية الاعتراف بالخسائر، إذ يكون هناك حوافز اقوى للتقرير عن ارقام 

عايير تقيد السلوك الانتهازي محاسبية عالية الجودة. باعتبار أن الإجراءات المتضمنة في تلك الم

( أن جودة المحاسبة قد Liu et al., 2011: 659للإدارة في تغيير الأرقام المحاسبية. وأكد )

تحسنت مع انخفاض إدارة الأرباح وزيادة أهمية المقاييس المحاسبية في ظل التبني الالزامي 

( على Procházka & Peláka, 2015: 118. ويؤكد كذلك )0221( منذ عام IFRSلمعايير )

( ساعد الشركات المدرجة في أوربا وبشكل كبير في تعزيز الشفافية IFRSأن تبني معايير )

 ودة المحاسبة.والمقارنة في التقارير المالية، النابع بالأصل من تعزيز ج

( في تحسين جودة المحاسبة IFRS( تأثير تبني معايير )Ahmed et al., 2013: 1) اختبروقد 

( reporting aggressivenessتمهيد الدخل، التقارير العدائية )ي مقاييس ه ةثلاث من خلال

وإدارة الأرباح. وأشارت الدراسة بأنه على الرغم من عدم وجود اتفاق موحد حول مفهوم جودة 

المحاسبة فقد عرفتها بأنها التمثيل الصادق لقيمة السهم في السوق التي يتم قبولها على نطاق واسع. 

بار أن الخيارات المحاسبية التي تؤدي إلى تجانس أكبر للدخل، وإدارة أكبر للأرباح، والمبالغة باعت

في تقدير الأرباح )أو تأخير الاعتراف بالخسائر( على أنها تقلل من ذاك التمثيل الصادق ومن ثم 

( IFRS( أن إطار عمل المعايير )Păşcan, 2015: 580تقليل جودة المحاسبة. في حين يعتبر )

يعد مصدرًا رئيساً لتحديد جودة المحاسبة، إذ تحدد الخصائص النوعية للتقارير المالية المفيدة أنواع 

المعلومات التي من المحتمل أن تكون أكثر فائدة للمستخدمين في اتخاذ القرارات، بمعنى تتمثل 

 ي السوق.جودة المحاسبة في إلى أي مدى تعكس معلومات التقارير المالية قيمة السهم ف

( ثلاثة أسباب تجعل اعتماد المعايير الدولية لإعداد Barth, 2008: 479-480يقدم )و  

 التقارير المالية يؤدي إلى تحسين الجودة المحاسبية.

تقوم معايير إعداد التقارير المالية الدولية بإلغاء بعض البدائل المحاسبية ومن ثم تقليل تقدير الإدارة.  .7

 ل من إدارة الأرباح الانتهازية ومن ثم تحسين جودة المحاسبة.هذا يمكن أن يقل

( باعتبارها معايير قائمة على المبادئ، ومن ثم يصعب التحايل عليها. IFRSينُظر إلى معايير ) .0

على سبيل المثال، بموجب معيار قائم على المبادئ، يجب أن يكون من الأصعب تجنب الاعتراف 

 المعاملات.بالمسؤولية من خلال هيكلة 

( بشكل كبير على استخدام محاسبة القيمة العادلة، والتي قد تعكس القيمة IFRSاعتماد معايير ) .2

 الأساسية الصادقة للسهم بشكل أفضل من المعايير المحلية.
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ويعد التوحيد المحاسبي وتعزيز الجودة المحاسبية أحد الأسباب الرئيسة في التوجه نحو هذا     

ف التوحيد المحاسبي بأنه عملية تهدف إلى زيادة توافق  (. إذIFRSي لمعايير )التبني العالم يعُرَّ

ممارسات المحاسبة عن طريق الحد من مستوى الاختلاف في الممارسات المحاسبة، إذ يحفز 

التنسيق والتوحيد الدولي للتقارير المالية المستثمرين الذين يبحثون عن أفضل الفرص لاستثمار 

 (Procházka & Peláka, 2015: 117قتصادية. )مواردهم الا

( IFRS( إلى أن جودة المحاسبية بعد تبني معايير )Păşcan, 2015: 583في حين يشر )  

 تعتمد على ثلاث عوامل:

 .جودة المعايير 

 .النظام القانوني والسياسي للبلد 

 لمال، وهيكل الملكية ونظام حوافز التقارير المالية، فيما يتعلق بتطوير السوق المالية، وهيكل رأس ا

 الضرائب.

المالية هي أي من الحالات الواسعة التي تفقد  زمةالأ :المالية زمة( بالأIFRS)معايير علاقة ثانياً. 

المواقف الأخرى التي غالباً كما أن فيها بعض الأصول المالية فجأة جزءًا كبيرًا من قيمتها الاسمية. 

طل البورصة وانفجار الفقاعات المالية، وأزمات العملة، المالية تشمل تع الأزماتما تسمى 

 والتخلف عن سداد الديون.

( بانها نتيجة نهائية لتراكم مجموعة من التأثيرات 77: 0221سلوم ونوري، وقد عرفها )  

أو حدوث خلل مفاجئ يؤثر مادياً على النظام كله، كما أنه يهدد الافتراضات الرئيسة التي يقوم 

في جوهرها تمثل تهديد مباشر وصريح لبقاء كيان الشركة  زمةم، بمعنى أن الأعليها النظا

 واستمرارها لأنها تهدد قيمة الشركة وثقافتها التنظيمية واتجاهاتها وأهدافها.

 زمةالمالية، تقوم شركات في مختلف البلدان التي تعاني من الأ أزمةفخلال وقت حدوث   

ومواصلة  زمةالتجارية والإنتاجية للتغلب على عواقب الأ بإجراء تعديلات كبيرة في سياساتها

، من اجل التأثير على زمةتتناسب مع واقع آثار الأتطبيق أساليب محاسبية بديلة  ، عبرعملياتها

مخرجات النظام المحاسبي ومن ثم صورتها اما أصحاب المصالح الخارجيين. وعادة ما تكون هذه 

سبية البديلة منصبة على خفض التكاليف وتعزيز صورة مركزها الميول في اختيار الأساليب المحا

 المالي.

المالية على  زمة( تأثير الأIatridis & Dimitras, 2013: 154وقد اختبرت دراسة )  

جودة المحاسبة )مدى إدارة الأرباح، وملاءمة القيمة(، وقد اشارت الدراسة إلى وجود تضارب بين 

إذ أظهرت الشركات في كل من البرتغال وإيطاليا واليونان ميل أكبر الدول من حيث نتائج التأثير، 

إلى خفض جودة المحاسبة )إدارة الأرباح( من اجل تحسين الربحية وتعزيز السيولة، في ظل 

، الأزماتالمالية، في حين اظهرت إيرلندا ميل اقل للتلاعب في الأرباح في ظل تلك  الأزمات

المالية فيما إذا تم  الأزماتورة عامة أعلى جودة محاسبية خلال وتكون الشركات في تلك الدول بص

المالية )ومنها التي  الأزماتوقد اشارت الدراسة أن من آثار  تدقيق حساباتها من قبل الأربع الكبار.

(، بهدف IFRSلمعايير )( إسراع البلدان الاوربية إلى التبني الالزامي 0222عام الفي حدثت 

ة ولضمان قدر أكبر من المقارنة والشفافية في التقارير المالية، بعد ان كان تعزيز جودة المحاسب

من قبل الاتحاد  0222هناك تباين في مدى التبني منذ صدور اللائحة التنظيمية الصادرة في 

وتخلص الدراسة أن تبني  (.IFRS( إلى )GAAPالأوربي التي تتطلب الانتقال الإلزامي من )
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فية محاسبية قوية ومستقرة لشركات الاتحاد الأوروبي، مما قد يساعد في ( أسس خلIFRSمعايير )

 .زمةالحد من تدهور جودة المحاسبة بسبب الأ

( أنه يمكن استخدام النماذج المحاسبية )مثل Bezemer, 2010: 676في حين أظهرت )  

كود الاقتصادي، وأنه نماذج الاقتصاد الكلي للمحاسبة( في التوقع المستقبلي للازمات المالية أو الر

 كلما تحسن جودة الرقم المحاسبي انعكس ذلك على جودة التوقع.

( إلى أن واضعوا المعايير المحاسبية وقعوا تحت Cooper, 2015: 75وتشير دراسة )  

المالية وما اعقبها من أثار من اجل تقديم معايير محاسبية تدعم جودة  الأزماتضغط كبير في ظل 

المالية في عام  زمة( أن نتائج الأBarth & Landsman, 2010: 399ويرى ) الرقم المحاسبي.

 مثل هذه ( التي يمكن أن تمنع تكرار حدوثIFRSكانت لها اثارها في صيغ معايير ) 0222

 .المالية زمةالأ

( إلى جانب اثارها المباشرة IFRSأن تبني معايير )إلى ( Păşcan, 2015: 580ويشير )  

 تقابلية المقارنة وشفافية التقارير المالية وتحسين جودة المحاسبة، فإنها كذلك ساعد المتعلقة بزيادة

بشكل غير مباشر في ارتفاع السيولة في السوق أو انخفاض تكلفة رأس المال بما أسهم في 

 المالية. الأزماتالاستقرار المالي في الأسواق بما قد ينعكس في الحد من 

( بأن المعايير المحاسبية وخصوصا معايير القيمة 02 :0221ويؤكد )سلوم ونوري،   

المالية، إذ إنها ساعدت على إظهار الخسائر الحقيقية  زمةالعادلة ليست السبب الأساس في نشوء الأ

إلا إنها لم تساهم فيه ا، ولو كان هناك محاولة لإخفاء الشفافية من خلال عدم استخدام معايير القيمة 

تأجيل ظهور الخسائر وليس إلى منعها، فالمعايير لعبت دور أساسي في العادلة لساهم ذلك في 

قد حدثت بسبب فشل الإدارات وسوء  زمةوكشفها للعالم على حقيقتها، وإن الأ زمةإظهار هذه الأ

تقييم الرهونات العقارية وليس بسبب تطبيق المعايير المحاسبية من ثم هناك ضرورة بالاستمرار 

 اسبية مع إيجاد صبغة عالمية لها.بتطبيق المعايير المح

المالية سلباً على جودة الأرباح  الأزمات( إلى أن Lodh & Nandy, 2017: 2ويشير )  

توجه إدارات المصارف إلى سلوك إدارة الأرباح، بالأخص تلك المصارف المتعثرة مالياً، نتيجة 

 ( يمكن ان يخفف من هذا السلوك.IFRSإلا أن تبني معايير )

( أن هناك آثار إيجابية للازمات العالمية على تطوير 7: 0272)المعصراوي،  ويرى  

إذ اتخذ واضعي المعايير المحاسبية خطوات واسعة في اعقاب معايير المحاسبة المالية الدولية. 

( نحو تحقيق التوافق العالمي لمعايير المحاسبة، وإصدار 0222المالية )بالأخص بعد عام  الأزمات

املة وأكثر وضوحاً في تفسيرها. كما عملت على إصدار مجموعة كبيرة من تفسيرات مجموعة متك

 .للمعايير المحاسبية الدولية كأنموذج( IFRS)وارشادات تطبيق معايير 

تقدم يؤكد الباحثون على أنه نتيجة التأثيرات الايجابية التي تحققت في بعض  ومن خلال ما  

أن يكون هناك إلزاماً في تبني هذه المعايير )وعدم الاقتصار  فيمكن IFRSالدول التي تبنت معايير 

 بكونه طوعياً(.

 :الأهمية المحاسبية لتحليل مغلف البيانات لقياس الكفاءة الماليةثالثاً. 

منهجية قائمة  و( هDEAتحليل مغلف البيانات ) :قياس الكفاءة المالية وفق تحليل مغلف البيانات .7

كفاءة كل بنك بالنسبة إلى حدود إمكانية الإنتاج التجريبي التي تحددها  على البرمجة الخطية لتقييم

 تعلق بالعائد إلى الحجم والتوجه.جميع البنوك في ظل افتراضات مناسبة فيما ي
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وبشكل أكثر تحديدا، يتم تحسين سلوك كل بنك ملاحظ، وبالتالي تحديد الحدود الإنتاجية   

( التي تعمل بأفضل DMUsاس وحدات صنع القرار )الفعالة عن طريق قطاعات خطية على أس

الممارسات، والتي تتوافق مع مجموعة الوحدات التي تعتبر فعالة في مصطلحات باريتو. ولذلك، 

( ينبغي أن تنتمي إلى الغلاف DMUsفإن الشرط الوحيد الذي تم إنشاؤه هو أن كل وحدة )

( كما يمثل تحليل مغلف García-Meca & García-Sánchez, 2018: 548الحدودي. )

( طريقة غير إحصائية تستخدم البرمجة الخطية، وتعد تقنية تحليلية لامعلمية DEAالبيانات )

(Parametric-Nonتعمل على توفير مقياس للكفاءة النسبية لوحدات اتخاذ القرار ،))*( 

(DMUs.المختلفة ذات المهام المتشابهة ) 

تتعامل مع حالة المدخلات والمخرجات المتعددة، فضلاً  وتمتاز هذه التقنية بأنها يمكن أن  

 .شركاتعن العوامل التي لا تسيطر عليها إدارة معينة بمفردها، ويمكن استخدامها في تقييم أداء ال

( إلى أن هناك مزايا García-Meca & García-Sánchez, 2018, 547ويشير )  

لمدخلات والمخرجات مما يسمح بتحليل شامل ( تتعلق بقدرته على استيعاب تعدد اDEAعديدة لـ )

لكل شركة؛ يأخذ في الاعتبار عوائد القياس في حساب الكفاءة، مما يسمح بمفهوم زيادة أو خفض 

الكفاءة على أساس مستويات الحجم والإنتاج؛ ولا تتطلب افتراض تحقيق فرضيات إحصائية مثل 

 .الحالة الطبيعية، أو الانحدار المتعدد، أو التغاير

ومن المزايا الأخرى لها هو قدرتها على تجاوز معظم الصعوبات المعتادة التي تنشأ عن   

استخدام الأساليب المعلمية في تحليل النسب المالية، أي بمعنى أنها تتجاوز مشاكل بعينها مثل 

ضرورة وجود العلاقة الخطية بين المتغيرات، أو ضرورة وجود التوزيع الطبيعي لهذه النسب 

(Halkos & Salamouris, 2004: 204 لذا فإن النتيجة الأساسية في عملها هي الكفاءة التي .)

يمكن لمعامل الكفاءة تمثل حسن استغلال الموارد بناءً على العلاقة بين المدخلات والمخرجات، و

مع ومن المعلوم أن نقطة بداية مفهوم الكفاءة كانت  أن يأخذ أي قيمة بين الصفر والواحد الصحيح.

، لأن هذه المقالة مثلت الدافع وراء الحاجة إلى تطوير أساليب 7121( في العام Farrellمقالة )

ونماذج أفضل لتقييم الإنتاجية، فتم توسيع مفهوم الإنتاجية إلى مفهوم أكثر عمومية وهو الكفاءة 

(Cooper et al., 2011: 3.) 

ن مجموعة واسعة من ( أGarcía-Meca & García-Sánchez, 2018, 547يؤكد ) 

التقنيات الإحصائية قد استخدمها الباحثون المختلفون لتقدير كفاءة الشركة. بشكل عام، عادةً ما يتم 

تمييز التقنيات الحدودية وغير الخطية، أي التقنيات التي تؤدي إلى تقدير الكفاءة بشكل نسبي أو 

أو غير بارامترى  اً تجريبي بارامتريخدم في حسابها المطلق، على التوالي. قد يكون النهج المست

(parametric or non-parametric ) 

ووفقاً لهذه التقنية يتم احتساب الكفاءة من خلال قسمة المخرجات على المدخلات، وتكون   

( الواحد الصحيح، ليتم على أساسها تحليل مغلف 7نسبة الكفاءة المرجعية هي التي تحمل قيمة )

أو وحدة ما  مغلف أو الحدود الكفوءة، ومن ثم فإن المقاييس الخاصة بشركةلالبيانات بتحديد سطح ا

                                                           
 (: هي تعبير عن المنشآت الهادفة وغير الهادفةDecision Making Units: DMUsوحدات اتخاذ القرار ) )*(

(. فهي قد تمثل مخازن Min et al., 2008: 351للربح، فضلاً عن الأقسام والوحدات الإدارية داخل المنشآت )

فرعية ومكاتب تجارية ومواقع متنوعة تقوم بتصنيع منتج معين ومجموعات منتجات وفرق عمل وما إلى  شركاتو

 (.Rickards, 2003: 233ذلك )
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ع على ـ، وبخلاف ذلك، أي إذا لم تقكفوءة الشركةوالتي تقع على سطح المغلف تشير إلى أن 

يظهر  شركة، وعلى هذا الأساس توفر هذه التقنية مقياس كفاءة لكل غير كفوءةالحدود فتسمى 

معينة ضمن العينة،  ا للوصول إلى الأداء الأفضل لشركةي نسب كفاءتهدى التحسين المطلوب فـم

تعتمد على أداء العينة التي هي  لها هو أن درجة الكفاءة لكل شركةوبذلك تكون السمة الأساسية 

قيد الاختبار  شركةجزء منها، أي بمعنى أنها تنتج مقاييس الكفاءة النسبية وليس المطلقة لكل 

(Halkos & Salamouris, 2004: 205.) 

( أنه يمكن لهذه التقنية Rickards, 2003: 226 & 243وإلى جانب ما تقدم يرى )  

 .مساعدة المحاسب الإداري على قياس التغيرات في الإنتاجية والتحسين المستمر على مرّ الزمن

ل من تظهر الأهمية الكبيرة لاستخدام هذه التقنية في تقييم أداء المصارف، وذلك لأنها تسه 

عملية المقارنة بين الكفاءة لعينة كبيرة منها، وتوفيرها لمجموعة من المعايير التي يتحدد في ضوئها 

 الكفاءة لكل مصرف )وفقاً لنتائج النموذج الرياضي(.

وتتمثل الميزة النسبية لها بالمقارنة مع تحليل النسب المالية المحاسبية البسيطة ذات   

تقدم حكماً مستقلاً على كفاءة المصارف، مع مراعاتها لمجموعة متنوعة  الاستخدام الواسع، في أنها

من النسب في آن واحد ودمجها جميعاً في مقياس للكفاءة يمكن من خلاله إجراء المقارنة بين الكفاءة 

النسبية لأطراف العينة، وكلما ارتفعت نسبة كفاءة مصرف ما بالمقارنة مع نسبة كفاءة مصرف 

 (. Halkos & Salamouris, 2004: 204صرف )لك على ارتفاع أداء هـذا المذ آخر، كلما دل

( أن هذه التقنية ما هي إلا تقنية Chen et al., 2008: 524)وبالإضافة إلى ما تقدم يرى   

لتقييم الأداء على أساس التخطيط الرياضي، وقد وجدت بهدف توسيع دور التقنيات الرياضية من 

لرقابة، ومن مزاياها أيضاً أنها تحدد نتيجة كفاءة واحدة في ظل بيئة تشغيل التخطيط إلى القياس وا

متعددة المدخلات والمخرجات، بخلاف بطاقة الأداء التي تقوم على إدارة الأداء الاستراتيجي وفقاً 

( أن هذه التقنية تساعد في تحديد Amado et al., 2012: 391لمزيج من المقاييس. كما يرى )

التي تتبع نفس الأهداف والأولويات  شركاتمرجعية، أي تحديد مجموعة الوحدات أو الالمقارنة ال

بحسب أفضلية مستويات الأداء  شركةولكنها تحقق الأداء الأفضل، وبموجبها تصنف كل وحدة أو 

 ومقارنتها مع الوحدات الأخرى.

منها أداة مثلى في  ن لتقنية تحليل مغلف البيانات مزايا عديدة جعلتإوأخيراً يمكن القول   

على أساس الكفاءة النسبية  ذه المزايا تقييمها الكلي للشركةعملية تقييم الأداء، ويأتي في مقدمة ه

 لعلاقة مدخلاتها بمخرجاتها.

وقد تمثل الخيار الرئيس للمصارف لتحقيق أهدافها في مجال التنمية حتى وقت قريب في  

هذا الخيار إلى زيادة ربحيتها في ظل بيئة المنافسة  زيادة مكونات أصولها، لكن سرعان ما تغير

المعاصرة، والتي تتطلب تحديد مختلف العوامل وإدارتها نظراً لدورها الفاعل في تحديد هذه 

الربحية، ولغرض تقييم الأداء المصرفي والوقوف على مدى تحقيق أهدافه استخُدمت نسب 

حسان المحللين الماليين، ومن أبرز هذه النسب المحاسبة المالية بشكلٍ واسع، ونالت قبول واست

)نسبة العائد على حقوق الملكية، العائد على إجمالي الأصول، نسبة الأرباح لكل موظف، نسبة 

الكفاءة، معدل الفائدة، القيمة الاقتصادية المضافة(، ويكمن السبب وراء استخدامها كأداة للتحليل في 

ارف على اختلاف أحجامها، فضلاً عن تحقيق الرقابة على أداء أنها تسمح بالمقارنة فيما بين المص
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القطاع الذي تنتمي إليه، مما يسمح بمقارنة نسب كل مصرف على حدة مع بعض معايير قطاعها 

(Halkos & Salamouris, 2004: 202.) 

والدراسات المتخصصة في مجال استخدام تقنية تحليل  )*(ولقد لوحظ أن أغلب الكتابات 

(، Cooper et al., 2011) ة المصارف بغرض تقييم أدائها مثللبيانات لقياس كفاءمغلف ا

(Paradi & Zhu, 2013،) (García-Meca & García-Sánchez, 2018 أنها قد حددت ،)

كل من )عدد العاملين، نفقات التشغيل، إجمالي الأصول، رأس المال، وغيرها( كمدخلات لهذه 

ها بكل من )القروض الممنوحة، إيراد الفوائد، الدخل التشغيلي، التقنية، في حين حددت مخرجات

وغيرها(، واعتمدت الودائع في نماذج معينة كمدخلات وفي نماذج أخرى كمخرجات. وفي هذا 

( أن خيار تحديد المدخلات والمخرجات يستند في حقيقة Chen et al., 2008: 528الصدد يرى )

ذي يقصد به أن المصارف هي عبارة عن وسطاء ماليين، ال نهج الوساطةالأمر بشكل نظري على 

حيث تعامل الودائع كمدخلات، لأن أعمالها الرئيسة تقضي باقتراض الأموال من الودائع بغرض 

( ان نهج García-Meca & García-Sánchez, 2018: 547إقراض الآخرين. ويرى )

ية التكلفة بسبب صعوبة جمع معلومات الإيرادات في قياس الكفاءة النسبية أفضل من الربح أو فعال

 موثوقة وشفافة عن أسعار الإنتاج والمدخلات.

( على انه يمكن استخدام نسب Halkos & Salamouris, 2004: 202وتؤكد دراسة )  

المحاسبة المالية والتقنيات اللامعلمية أو غير البارامترية )كتحليل مغلف البيانات( بصورة مكملة 

 ييم أداء المصارف.لبعضها البعض لتق

قد تم توظيف تقنية تحليل مغلف البيانات في مجالات  :الاستخدام المحاسبي لتحليل مغلف البيانات. 0

 (021-022: 0272حسين، محاسبية عديدة منها: )

المحاسبة على أساس النشاط، بهدف تقييم نشاط أداء خدمة  معتكامل تقنية تحليل مغلف البيانات  .أ

 مصارف.العملاء في أحد ال

 .بهدف تفعيل عملية تقييم الاداء بطاقة الأداء المتوازن اعتمادها في هيكلة .ب

 .عبر استخدام تحليل مغلف البيانات نسب المحاسبة الماليةتفعيل فاعلية  .ج

دمجها مع إجراءات التدقيق  فضلاً عن، استخدمها بهدف التقدير الكمي لحجم مخاطر التدقيق .د

 تحصل عليها في تحسين إدارة المخاطر.الداخلي، واستخدام النتائج الم

التأمين الإسبانية والربحية،  شركاتتصورات المحللين الماليين حول كفاءة استخدامها في تحسين  .ه

وذلك على أساس المقارنة بين التقييمات المحاسبية المعتمدة على التكلفة التاريخية والتقييمات 

 (.IFRSفقة مع معايير )المحاسبية المعتمدة على القيمة العادلة المتوا

( بهدف تقييم أداء الموردين، فضلاً عن ABCالتكلفة على أساس النشاط )استخدامها مع تقنية  .و

 ترشيدها لقرارات تخفيض التكلفة.

 على البيانات المحاسبية لتقييم وتحسين كفاءة الحكومات المحلية اليونانية. اعتمادها .ز

ه تحديد كيفية إطاراً محاسبياً مقترحاً يمكن من خلال توظيف تقنية تحليل مغلف البيانات في بناء .ح

 من منظور المساهمين، وكذلك تحديد مقدار هذا التعظيم بشكل كمي. تعظيم قيمة الشركة

                                                           
مخرجات ضمن تقنية تحليل مغلف البيانات في قطاع المصارف، ينظر في ذلك للاطلاع على نماذج المدخلات وال )*(

(Cooper et al., 2011: 324-351.حيث استعرض عدداً كبيراً من هذه النماذج ،) 
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أن هناك اهتماماً محاسبياً متزايداً في اعتماد  (021: 0272وأشارت دراسة )حسين،  

 .لمحاسبية ولتحسين جودة معلوماتهادوات االأساليب الرياضية والإحصائية لتفعيل أداء مختلف الأ

 في تعزيز الكفاءة المالية والحد من الهشاشة المالية (IFRSدور )رابعاً. 

المالية  الأزماتارتفعت مخاطر المصارف خلال  :مفهوم الهشاشة المالية ومداخل قياسها .1

تي تقع ضمن ال للمصارفالعالمية وأصبحت أنظمتها أكثر عرضة للإفلاس وخاصة بالنسبة 

الاقتصاديات الأكثر انفتاحاً مالياً والمتكاملة عالمياً، في الوقت الذي كانت فيه المصارف العالمية 

تواجه اضطرابات مالية عانى النظام المصرفي في الدول النامية مخاطر ليست اقل خطورة من 

ظمة المصرفية خصوصا الدول المتقدمة، لذا ازداد توجه الباحثين حول دراسة ومناقشة هشاشة الأن

فيما يخص عواقبها وتداعياتها، وركزوا على ضرورة  0222لعام المالية العالمية  زمةبعد الأ

وجود أنظمة مصرفية آمنة وسليمة، ولكن الفشل الذي أصاب اغلب المصارف الكبيرة والذي أدى 

أصابت تلك  يمكن ان يكون فهم شامل للهشاشة التي الأزماتإلى انهيارها وخاصة في أوقات 

وإنما على الصدمات الخارجية  الأزمات، ومن ثم لابد من التركيز ليس فقط على أوقات المصارف

ة ــة المصرفيــة الماليــلأنظمع لــالفجائية التي تؤدي الى عدم الاستقرار الشامل وغير المتوق

 (.222: 0271الجبوري، و )الطائي

( لأول مرة من قبل الباحث Financial Fragilityمصطلح الهشاشة المالية ) استخدموقد   

(Minsky في عام )من خلال تطويره لنموذج سعى من خلاله إلى شرح فترات عدم 7110

الاستقرار المالي، ولماذا أدت المشكلات المالية في بعض الحالات إلى أزمات اقتصادية. وقد 

المالية، التي  زمةالناشئة عن الأ باتاعتبرت الهشاشة المالية على أنها تمثل الجيل الرابع من الكتا

الديون. وقد عرفت  أزمةالمصرفية والعملة و الأزماتإلى إظهار العلاقة المتبادلة بين  سعت

 الهشاشة المالية بعدة تعاريف منها بأنها حالة من الاقتصاد تكون فيها قيمة أصحاب المشاريع

 .(Schroeder, 2009: 290ية )صغيرة جدًا مقارنة بقيمة مشروعاتهم الاستثمار مجتمعة

فالهشاشة المالية هي نتيجة مرور النظام المالي بعدة مراحل وهذه المرحلة تسبق الإفلاس   

الذي يجبر النظام المالي للخروج من عالم الأعمال، فمن المتعارف عليه ان دورة الأعمال التجارية 

زاً ودوراً أكبر الى ان يصبح نموه تبدأ بمشروع صغير ومع إدخال التكنولوجيا يأخذ المشروع حي

يفوق القطاع بعد النجاح بالاستثمار وتحسين الربحية مما يجعل هذا المشروع أكثر تفاؤلاً للمستقبل، 

الا ان النمو في الأرباح لا يستمر دون صعوبات او معوقات تفرضها طبيعة البيئة على الأنظمة 

تعني الهشاشة المالية أن العناصر كما (. 222: 0271الجبوري، والمالية بكافة أنواعها )الطائي 

التمويل داخل أو سواء كان في الميزانية العمومية ) والموجودات المطلوباتالموجودة على جانب 

، والعناصر الاندثار( حساسة للغاية للتغيرات في سعر الفائدة، والدخل، ومعدل خارج الميزانية

لذا فإن التقلبات غير المعتادة في تلك  عمومية.الزانية ميالالأخرى التي تؤثر على سيولة وملاءة 

في حين تعرف الشركات الهشة  (.Tymoigne, 2011: 2المتغيرات تخلق صعوبات مالية كبيرة )

مالياً على أنها شركات ذات رافعة مالية عالية )أي أن القيمة الصافية منخفضة جدًا(، ومن ثم ارتفاع 

 (.Schroeder, 2009: 290خطر التخلف عن السداد )

إذ تخلق الابتكارات في القطاع المالي الفرص للمؤسسات المالية لكسب أرباح إضافية. و  

تمثل طرق جديدة لتقديم القروض واستثمارات رأس المال التي تزيد من هوامش الربح لدى المبتكر 

لية تجلب معها عادة زيادة تميل إلى الانتشار السريع في الأسواق. إلا أن هذه الابتكارات المالذا فيه 
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في الهشاشة المالية، فكلما طالت فترة الاستقرار الاقتصادي، كلما زادت الحوافز للمؤسسات المالية 

لإدخال الابتكارات المالية التي تقلل من تكلفة الائتمان لعملائها، وفي الوقت نفسه، للمستثمرين 

انخفاض المخاوف المتعلقة بتلك المخاطر.  لتحملهم مخاطر أكبر لربحية متوقعة معينة، مما يعني

فتتجلى الزيادة في الهشاشة المالية بشكل مباشر في تدهور هوامش السلامة )الضمان( في القروض 

المقدمة للشركات. ومع ذلك، فإن المستثمرين لا يرون سوى هذه الزيادة في المخاطر المالية إلا في 

مفاجئ. وقد يعوق الركود غير المتوقع قدرة الشركات لحظة مستقبلية وفي كثير من الأحيان بشكل 

المدينة على إعادة التفاوض بشأن التزاماتها، التي قبل الركود يمكن اعتبارها شيئاً سيكون من 

 (.Torres Filho et al., 2017: 5) السهل تحقيقه

ن ع مصارفلل( نموذج لقاعدة بيانات Andrianova et al., 2015: 1قدمت دراسة )وقد   

قاعدة البيانات الدولية تحت مسمى  0270إلى  7112دولة خلال الفترة من  702الهشاشة المالية لـ 

باعتماد  (International Database on Financial Fragility: IDFF)عن الهشاشة المالية 

رئيسة ثمان مقاييس مختلفة للهشاشة، من شأن تحليل قاعدة البيانات هذه أن يعزز الفهم للآليات ال

. بما يسهم بشكل مباشر بأن لا تكون الهشاشة المالية وانتشارها الأزماتالتي يتم من خلالها بدء 

ذلك، ل، إذ تحجم المصارف الهشة عن تقديم قروض جديدة زمةشديدة بالقدر الكافي للتعجيل بالأ

أجل  يركزون جهودهم على تخفيض ميزانياتهم العمومية وتعزيز مخزونات السيولة لديهم من

 التغلب على تدهور ثقة المودعين.

( أن الهشاشة المالية للشركات تختلف باختلاف الحجم Nishi, 2019: 585ويرى )  

المالية يختلف تأثيرها باختلاف درجة الهشاشة المالية  الأزماتوالقطاع، كما أن الصدمات و

ز بشكل كبير من ( بان مستوى التحرير المالي يعزIftikhar, 2015: 84ويضيف ) للشركة.

 احتمال الهشاشة المالية.

( أن الزيادة التدريجية الداخلية في Torres Filho et al., 2017: 1 &11ويرى )  

 أزمةبمعنى أن احتمال حدوث  المالية. زمةالهشاشة المالية للشركات يعد أحد الأسباب الرئيسة للأ

ومن ثم ينبغي أن يكون تركيز هو أمر داخلي للنظام الاقتصادي )وليس نتيجة للصدمات(، 

 .المؤشرات هو اكتشاف الهشاشة المالية خلال فترات الاستقرار الاقتصادي

تنعكس عادة الهشاشة المالية في العناصر الثلاث الرئيسة لقائمة المركز المالي و 

الباحثين  إلى تركيز( 712: 0272)الموجودات، المطلوبات، حقوق الملكية(، ويشير )العطوي، 

محورياً حول الموجودات مقارنة في تركيزها السابق على المطلوبات، باعتبار أنه عند  أكثر حأصب

وتعد العوامل الخارجية من تدهور الموجودات النقدية لدى الشركات المالية تحدث الهشاشة المالية. 

بتجميد اهم العناصر المؤثرة في الهشاشة المالية للشركات فالتشريعات الحكومية القاضية مثلا 

الودائع وعدم الاقتراض قد ترفع من نسب الهشاشة. إلى جانب قوة المنافسة التي تتمتع بها الشركة 

إذ ترتبط الهشاشة المالية عادة إيجابا بالنظم التي تكون غير قادرة على المنافسة. والتي تعتمد على 

تيجة إلى فشلها بتوجيه الدين أو أي مصدر تمويل خارجي. وقد تحدث الهشاشة المالية بالمصارف ن

 نتيجة لسلوك مفرط في التفاؤل بالعوامل الاقتصادية.الأموال إلى فرص استثمارية منتجة أو 

قد تتمثل بعدم الاستقرار ( أن الهشاشة المالية Schroeder, 2009: 287-288ويرى )  

، خفاض ربحيتهاالمالي. الذي يتميز باحتمال كبير أن المصارف تتخلف عن سداد التزاماتها أو ان

ذ القرارات اتخا عند ةلشركات الفرديل الجماعي سلوكال: بما يلي الهشاشة الماليةأسباب كما حددت 
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( أن Torres Filho et al., 2017: 5ويرى ). ية تمويل استثماراتهاوكيف المتعلقة بالاستثمار

ة بنفس القدر لعدم المالية ليست حدثاً عاضاً، كما أن ليست كل الهياكل المالية عرض زمةالأ

كانت الخاصة ( على أن الشركات Bernstein et al., 2019: 1312ويؤكد ) الاستقرار المالي.

المالية من مجموعة مماثلة من الشركات العامة، مما يتناقض مع  زمةأكثر مرونة في مواجهة الأ

 الادعاء بأن شركات القطاع الخاص زادت من هشاشتها المالية.

، في لآراء بين الكتاب والباحثين حول مقياس محدد للهشاشة المالية للمصارفوقد تباينت ا  

( أن اغلب الدراسات أكدت على ضرورة 221: 0271الجبوري، وشارت دراسة )الطائي أحين 

ذ تعطي هذه المؤشرات دليل على قوة الميزانية إس المال وكفاءة الإدارة والسيولة أتحديد كفاية ر

ن عوامل القيمة والكفاءة تغطي خسائر القروض وتعزز أذ إقرار المصرف، العمومية ومن ثم است

 العائد على الموجودات. ويمكن تحديد أهم المؤشرات المعتمدة لقياس الهشاشة المالية بما يلي:

 (Fielding & Rewilak, 2015) ،(Ashraf et al., 2016بالاتفاق مع ) (Z-Scoreمؤشر ) .أ

ستقرار، الاالعسر المالي أما ارتفاعها فإنه يدل على  على ينطوي( Zباعتبار أن انخفاض قيمة )

 :يأتي( كما Z-Score)ويتم حساب قيمة 

  ROA + E/A 
Z= 

 σ(ROA) 

 حيث أن:

(ROA(تمثل العائد على الموجودات، و :)E/Aتمثل نسبة حقو :) ق الملكية إلى إجمالي

 .الموجودات

σ(ROA)الموجودات. : الانحراف المعياري في العائد على 

( أعلى من الوسط الحسابي فيدل على ان المصارف اقل هشاشة وإذا Zفإذا كانت قيمة )  

كانت القيمة أدنى من الوسط الحسابي دل على ارتفاع هشاشة النظام المالي للمصرف. بالاتفاق مع 

 (Fielding & Rewilak, 2015: 234، )(Ashraf et al., 2016: 56دراسة )

بالاتفاق مع  (Minsky) المحاسبي لـ بالإطارويسمى  ()*(، المضاربة، بونزيمؤشر )التحوط  .ب

أن الفهم الصحيح للهشاشة إلى ( Minsky) أشارإذ  (،Torres Filho et al., 2017دراسة )

المالية يتطلب تحليلًا دقيقاً للشركات. فإحدى الطرق التي يمكن أن تتميز بها كل شركة هي محفظتها 

ة الموجودات المادية والمالية التي تمتلكها والالتزامات المالية التي عليها. وبناءً متمثلة في مجموع

( تقسيم Minskyعلى درجة المخاطرة المرتبطة بقدرتهم على الوفاء بالالتزامات المالية، اقترح )

يق هذه الشركات إلى ثلاث فئات مختلفة: التحوط أو المضاربة أو بونزي. ووفقا له، يمكن للمرء تطب

 هذا التصنيف على كل شركة سواء من القطاع المالي أم لا، دون تمييز.

فالشركات ذات تمويل التحوط هي الشركات التي يمكنها الوفاء بحلول تاريخ الاستحقاق   

بكافة التزامات الدفع التعاقدية )الفائدة والأصل( فقط من خلال إيراداتها المتوقعة الحالية )التدفقات 

هذه الحالة، لا يحتاج كل من رجل الأعمال والمصرف إلى القلق بشأن التغييرات في  النقدية(. في

                                                           
وهو واحد من أكبر المحتالين في  )إيطالي الاصل( (، وهو مصطلح حدد نسبة إلى تشارلز بونزيPonziبونزي ) )*(

حتى دالة  "سلسلة بونزي" أو هرمية الوهمية أو ـكان أول من أنشأ طريقة الاحتيال الشهيرة بالتاريخ الاميركي و

 أموال باستخدام مستثمرين لأقدم الدفع الطريق عن تعمل احتيالية استثمار عملية هو بونزي مخطط بساطة، بونزي.

 .الجدد المستثمرين من جمعها تم
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ظروف الأسواق المالية، مثل مستوى أسعار الفائدة، وشروط القرض، ومتطلبات الضمان، وما إلى 

ذلك. تعتمد جميع المخاطر المرتبطة بالوفاء بالالتزامات المالية على الإحباط المحتمل من 

لمتوقعة. وكلما قلت درجة مديونية الشركة )أي كلما زاد وزن تمويل الأسهم في هيكل الإيرادات ا

الالتزامات(، زاد احتمال كونها شركة تمويل تحوطية. بخلاف شركات التحوط، تعرف شركات 

التمويل المضاربة مسبقاً أنها لن تكون قادرة على توليد إيرادات كافية للوفاء بجميع التزامات الدفع 

اقدية بحلول تاريخ استحقاقها. يمكن تغطية مدفوعات الفائدة، ولكن على الأقل لن يتم سداد جزء التع

من أصل الدين من التدفقات النقدية الحالية. لذلك، ستحتاج هذه الشركة إلى تجديد التزاماتها، 

تمويل( قبل وإصدار ديون جديدة للوفاء بالتزاماتها بشأن الديون المستحقة )أي تكبدها في إعادة ال

تاريخ استحقاقها. هذا الموقف يعني أن القرار بشأن هذه القروض يعتمد على توقع أن شركة 

المضاربة ستحتاج إلى إعادة تمويل جزء من أصل دينها، سواء من وجهة نظر الدائنين والمدينين. 

امة مخاطر السوق الع فضلاً عنأنها،  إذالتحوط  شركةتشكل هذه الشركة مخاطرة أكبر من 

، تتعرض لمخاطر مالية إضافية: قد تحتاج إلى إعادة التفاوض بشأن (الإيرادات انخفاض مستوى)

المضاربة من خلال  شركاتبونزي المالية  شركاتتشبه في حين التزاماتها في أسواق الديون. 

. ومع ذلك، حقيقة أنها لن تكون قادرة على الوفاء بجميع التزاماتها التعاقدية بحلول تاريخ استحقاقها

ويتم تصنيف  بالنسبة لوحدات بونزي، فإن حجم الاختلال بين الإيرادات والالتزامات أكبر.

 (Torres Filho et al., 2017: 8) الشركات حسب الهشاشة المالية وفقا للمعادلة الآتية:

 مصروفات الفوائد(/مصروفات الفوائد + = )صافي الربح (ICتغطية الفوائد )

( فتعد شركات تمويل التحوط، في حين إذا كانت 2( أكبر أو تساوي )ICفإذا كانت قيمة )  

 ( تعد شركات تمويل بونزي.2(، تعد شركات تمويل مضارب، وإذا كانت اقل من )2) ( و2بين )

وفي الدراسة الحالية سيتم اعتماد المؤشرين أعلاه فقط لقياس الهشاشة المالية نظراً لشياع   

ا في الدراسات التجريبية التي تناولت المصارف، وقد قدمت دراسات أخرى نماذج متعددة اعتمادهم

 لقياس الهشاشة المالية نذكر منها ما يلي على سبيل المثال لا الحصر:

يتم تحديد الهشاشة المالية بتصنيف س(، Schroeder, 2009: 293) لدراسةوفقا و  

 فقاً للمعادلة الاتية:الشركات إلى )التحوط، المضاربة، بونزي( و

 الربح + الاقتراض )الحسابات الجارية( = الاستثمار + خدمة الدين

 :يأتيويكون تقسيم الفئات كما   

 بحها أكبر من الاستثمار والديون:هي شركة يكون ر (:hedged firmشركات تحوط )

 < الاستثمار + خدمة دين الربح

 .تخفيض الديون المستحقةيمكن للشركة استخدام ما تبقى من الربح لو  

هي شركة يكون ربحها أكبر من خدمة الدين، لكن ليس  :(speculative firmشركة المضاربة )

 ة كل من خدمة الديون والاستثمار:بما يكفي لتغطي

 ن الربح > الاستثمار + خدمة دينولك الدين،< خدمة  الربح

يزداد عبء دين و ،ستثمارالمعنى الضمني هو أن الشركة يجب أن تقترض لتمويل الا  

 الشركة تدريجياً أثناء وجودها في مركز المضاربة.

 تطيع أرباحها إكمال خدمة الديون:هي شركة لا تس :(Ponzi firmشركة بونزي )

 خدمة الدين. الربح >
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يجب على الشركة الاقتراض من أجل دفع ثمن خدمة الديون. يزداد عبء ديون الشركة   

 أيضًا في هذا الموقف.

( قامت بقياس الهشاشة المالية من خلال Iftikhar, 2015: 87في حين أن دراسة )  

 المعادلة الاتية:

 الهشاشة = القروض منخفضة القيمة/اجمالي القروض

يتم تعريف نسبة القروض منخفضة القيمة إلى إجمالي القروض على أنها مقدار القروض   

يوضح هذا المقياس أنه كلما كانت النسبة )أقل(  التي انخفضت قيمتها أو المشكوك في تحصيلها.

 أعلى، كانت جودة الموجودات )أقل(.

من قياس الهشاشة المالية هو تزويد المنظمين الماليين بوسيلة لفهم كيفية  الغرض الرئيس  

تغير الممارسات الاقتصادية التي تستخدمها الشركات أو المصارف لاقتناء الموجودات وكيفية 

دم الاستقرار المالي. سيسمح ذلك للمنظمين بالتدخل بطريقة استباقية من أجل وقف تعزيزها لع

فإذا كانت لدى المنظمين وسيلة للتعرف على التغيرات في ممارسات  ممارسات التمويل الخطيرة.

 التمويل نحو زيادة الهشاشة المالية، فستوفر لهم إشارة إلى أن معدل التخلف عن السداد وارتفاع

للحد من  زمة/القوة المالية، وأن بعض التدخلات قد تكون لألن يكون مؤشر على الصحة الربحية

 (Tymoigne, 2011: 4-5الممارسات المالية التي تعزز عدم الاستقرار المالي، أي بمعنى: )

المالية أو الركود الاقتصادي، بل  الأزماتإن الهدف من اكتشاف الهشاشة المالية ليس اكتشاف  .أ

 ، أو على الأقل الحد من أهميتها.زمةل استباقي لمنع حدوث الأالتدخل بشك

الهدف من اكتشاف الهشاشة المالية هو ليس اكتشاف فقاعات أسعار الموجودات، وإنما اكتشاف  .ب

. التصاعديفي الاتجاه  الموجوداتمخاطر انكماش الديون الناتجة عن التفاعل بين الدين وقيمة 

للغاية حتى لو لم تكن هناك فقاعة، وقد توجد فقاعة، ولكن قد تكون  ، قد يكون الاقتصاد هشًاومن ثم

 الهشاشة المالية محدودة بسبب اللجوء المحدود إلى التمويل الخارجي.

( IFRSدعمت توجهات تبني معايير ) :( والكفاءة الماليةIFRS. الحد من الهشاشة المالية وفق )0

المالية على هذه الجودة مما ساعد بشكل كبير من  الأزماتجودة العمل المحاسبي وخففت من اثار 

بشكل أسهم في تحسين الاستقرار المالي )خفض الهشاشة المالية( لقطاع المصارف  الأزماتإدارة 

(Barth & Landsman, 2010: 399.) 

، كانت لها اثارها على 0222المالية لعام  زمة( أن الأLee et al., 2015: 181ويرى )  

 زمةنسبي في مستوى الكفاءة المالية بعد فترة الأ انخفاضة للمصارف، إذ لوحظ الكفاءة المالي

 .زمةالمالية على الكفاءة المالية قد تمتد لما بعد فترة الأ زمةالمالية. وهذا يظهر أن آثار الأ

( أن ارتفاع معدلات النمو والكفاءة الأداء المالية 721: 0272وتوصلت دراسة )العطوي،   

ب الهشاشة المالية المنخفضة، بمعنى أن الكفاءة المالية من الممكن ان تخفض من ترتبط مع نس

 مستوى الهشاشة المالية وتدعم إمكانية الشركات في تلبية متطلباتها من الموارد التنظيمية والمالية.

( أن الهشاشة المالية قد تكون ناتجة عن عدم الكفاءة المالية. Li, 2010: 255ويرى )  

 بالتدفقات النقدية من عملياتها التشغيلية غير الكفوءة. المتمثلة

( على أن مسؤولية استقرار النظام المالي Barth & Landsman, 2010: 399ويؤكد )  

)أي خفض نسبة الهشاشة المالية( تقع على عاتق المصرفيين بالدرجة الأساس، مع وجود دعم 

 جزئي لمنظمي المعايير المحاسبية الدولية.
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المالية أظهرت مدى الهشاشة  الأزمات( إلى أن Briciu et al., 2009: 308ر )ويشي  

التركيز فقط على المالية للنظام الاقتصادي العالمي وترابطه. إذ أكدت فقاعة الائتمان أنه لا ينبغي 

فحسب، بل يجب أيضًا أن تكون أنظمة إعداد التقارير المالية والمحاسبة قادرة  يالاقتصاد الجانب

تكثيف بالحكومات والهيئات التنظيمية  والذي انعكس بتوجهالصمود والتحديث أيضًا.  على

 (.IFRSتبني معايير )المبادرات لتشجيع 

( إلى أنه كلما زادت )انخفضت( الكفاءة المالية للمصرف Iftikhar, 2015: 89ويشير )  

ي الكفء يمكن أن يقلل من أن النظام المصرف يانخفضت )ارتفعت( نسبة الهشاشة المالية، مما يعن

( إلى أن المصارف Lodh & Nandy, 2017: 1وتوصل ) .احتمال التخلف عن سداد القروض

( في تحسين جودة المحاسبة ضعيفاً. وأن مستوى هذا IFRSالهشة مالياً يكون تأثير تبني معايير )

( على أن تبني Abu Alrub et al., 2018: 1ويؤكد ) المالية. الأزماتالتأثير يزداد في ظل 

( سوف يحسن من الشفافية في التقارير المالية للمصارف ويعمل على الحد من IFRSمعايير )

التعقيد ويزيد الاستقرار المالي )خفض نسبة الهشاشة المالية( ومن ثم استعادة ثقة المشاركين في 

ن تبني معايير ( مع هذا الرأي، إذ يؤكد أKund & Rugilo, 2020: 1. ويتفق )الأسواق المالية

(IFRS9 من قبل المصارف سيهم بشكل كبير في دعم الاستقرار المالي فيها بما يؤدي إلى خفض )

 نسبة الهشاشة المالية.

 تصميم البحثالمحور الثالث: 

العراق  تم تحديد مجتمع البحث بالمصارف المدرجة في سوق :اختيار العينة وجمع البياناتأولاً. 

على أساس المصارف التي لديها تقارير مالية  كان معيار اختيار العينةين للأوراق المالية، في ح

كعينة للبحث، في حين تم  مصرفاً  )*((72ذلك )على  بناءً ، ليتحدد 0272إلى  0272للفترة من عام 

، وكذلك المصارف ذات استبعاد المصارف التي ليس لديها تقارير مالية متواصلة خلال تلك الفترة

 .مي )لغياب مصروفات الفائدة فيها(النشاط الإسلا

المتغير المستقل متمثل من المتغيرات هي  ثلاث أنواعتضمن البحث  :. قياس المتغيراتثانياً 

بالكفاءة المالية، وقد تم قياسها بالاعتماد على تحليل مغلف البيانات المستندة على عناصر التقارير 

م ـذي تـة الـاشة الماليـثل بالهشـع متمـر التابيـارف، والمتغـالمالية المفصح عنها من قبل المص

ة ـع دراسـ( بالاتفاق مZ-scoreر الأول )ـا؛ المؤشـها همـرات لقياسـن المؤشـان مـديد اثنـتح

(Ashraf et al., 2016 بالاتفاق مع دراسة )(، والمؤشر الثاني )التحوط، المضاربة، بونزي

(Torres Filho et al., 2017والمتغير ،) التفاعلي متمثل بتبني معايير  الث هوالث(IFRS)  وقد

( في حالة تبني المصرف لهذه المعايير في القياس 7تم قياسها كمتغير وهمي يعطى قيمة )

( التالي يظهر متغيرات البحث وكيفية قياس 7والجدول )( خلاف ذلك. 2والافصاح ويعطى قيمة )

 كل منها.

 

 

 

 
                                                           

 .في جمع البيانات( iq.net-www.isx) الانترنتوراق المالية على تم الاعتماد على موقع سوق العراق للأ  )*(
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 (: قياس متغيرات البحث7الجدول )

 مصادر البيانات طريقة القياس متغيرال

 القوائم المالية تحليل مغلف البيانات الكفاءة الماليةأولاً. المستقل: 

 ثانياً. التابع: الهشاشة المالية
 القوائم المالية (Z-scoreأ. مؤشر )

 القوائم المالية ب. مؤشر )التحوط، المضاربة، بونزي(

 (IFRSمعايير ) :ثالثاً. تفاعلي
( في حالة تبني 7) ير وهمي يعطى قيمةمتغ

 ( خلاف ذلك.2المصرف المعايير ويعطى )
 القوائم المالية

 المصدر: الجدول من إعداد الباحثين.

، ( و)التحوط، المضاربة، بونزي(Z-scoreالهشاشة المالية وفق )وقد تم اختيار مقياس   

في الدراسات التجريبية التي تناولت  وأكثر المقاييس المعتمدة وأثبتت فاعليتها أشهركونهما من 

كما أن وجود اثنين من المؤشرات  ،الهشاشة المالية على مستوى المصارف ضمن القطاع المالي

 نظرة أكثر وضوحا لمستوى الهشاشة المالية للمصارف في البيئة العراقية. بإعطاءسوف يسهم 

لبداية باختبار فرضيات البحث تم في ا في النموذج التجريبي الخاص :. نموذج البحث التجريبيثالثاً 

عن  لاً ضقياس الكفاءة المالية للمصارف ثم مستوى الهشاشة المالية وفق اثنان من المؤشرات، ف

( في المصارف عينة البحث ليتم بعد ذلك اختبار فرضية البحث IFRSتحديد مدى تبني معايير )

 وفق النموذج الآتي:

FIit = β1 (FE it) + β2 (IFRS it) + β3 (FE it)* (IFRS it) +e it. 

 حيث أن:

(FIit :)( نسبة الهشاشة المالية للمصرفi( في السنة )t.) 

(FE :)الكفاءة المالية. 

(IFRS:) ( متغير وهمي يمثل تبني معاييرIFRS). 

(e it.المتبقي :) 

ية ولغا 0272( مصرف، أم فترة الاختبار فكانت من 72وقد تم تحديد عينة الاختبار بـ )  

، وقد تم اعتماد هذا النموذج لفترة البحث كاملة، ومن ثم تم إعادة الاختبار بعد تقسيم المدة 0272

التي مر بها  زمة(، والثانية خلال الأ0272وحددت بسنة ) زمةإلى ثلاث فترات، الأولى قب الأ

وقد  (.0272-1702وحددت بالفترة ) زمة، والثالثة بعد الأ)*((0272-0272) العراق وحددت بـ

 تم اختبار النموذج وفق مؤشري الهشاشة المالية.

 . وصف المتغيرات واختبار الفروضرابعاً 

أظهرت النتائج تباين ملحوظ في مستويات الهشاشة المالية بين المصارف عينة : . وصف المتغيرات1

ط الحسابية لأوسا( التالي، ا0يظهر الجدول )البحث وكذلك خلال السنوات التي تم فيها الاختبار، و

والتي تم قياسها من  بالهشاشة الماليةالمتغير التابع ، إذ تمثل والتفاعلية ةلمتغيرات البحث التابع

 .(، والمؤشر الثاني )التحوط، المضاربة، بونزي(Z-scoreالمؤشر الأول ) مؤشرين هما؛خلال 

 (.IFRSلمتغير التفاعلي فتمثل بمدى تبني معايير )ا اأم

                                                           
تعرض العراق إلى اضطرابات امنية أدت إلى زعزعت الاقتصاد الوطني  0272ولغاية  0272من  الأعوامخلال  )*(

 مما انعكس على كافة الشركات والقطاعات المالية وغير المالية.
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 (IFRSالمصارف عينة البحث ومستوى الهشاشة المالية وتبني معايير )ب مةقائ(: 0الجدول )

 المصدر: الجدول من إعداد الباحثين.



 0202/ 1( جخاص( العدد )16مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية/المجلد )والاقتصاد/تكريت/كلية الإدارة  جامعة

 )المؤتمر العلمي الرابع: الاقتصاد الخفي وإدارة الأزمات(

 

22 

 ( بمستويين منخفضZ-scoreوقد تم تحديد مستوى الهشاشة المالية وفق المؤشر الأول )  

ة ــنت قيمكا احسب الفروق عن الوسط الحسابي للمؤشر، فإذ )هش مالياً( ومرتفع )مستقر مالياً(

(Z-scoreللمصرف أكبر من الوسط الحسابي لهذه القيمة لمجموع ال ) مصارف يعد المصرف غير

في حين حدد  هش مالياً، أما أذا كانت القيمة أقل من الوسط الحسابي فيعد المصرف هش مالياً.

ياً، المؤشر الثاني وفق ثلاث مستويات، الأول هو المتحوط لتمثيل أكثر المصارف مستقرة مال

وينخفض هذا الاستقرار ويميل جزئياً إلى الهشاشة المالية وفق المستوى الثاني )المضارب(، وفي 

المستوى الثالث )بونزي( يعد المصرف هش مالياً، وتم قياس هذه المستويات الثالث حسب معادلة 

(Torres Filho et al., 2017: 8 في تغطية الفوائد، فإذا كانت قيمة التغطية أكبر ) من اربعة يعد

كانت التغطية سالبة فيعد  ولو، اً يعد مضاربفقل من اربعة وموجب أ تكان إذاالمصرف متحوط أما 

 بونزي.

أن عدد سنة( -( مشاهدة )مصرف12( حسب المشاهدات البالغة )0ويلاحظ في الجدول )  

مشاهدة بنسبة  22( التي سجلت مستوى هشاشة مالية هي Z-scoreالمصارف حسب مؤشر )

مشاهدة أظهرت نوع من الاستقرار المالي  20( من اجمالي المشاهدات، في حين أن 22.0%)

)غير هشة مالياً(، أما حسب المؤشر الثاني للهشاشة المالية، فكانت عدد المشاهدات التي أظهرت 

كما يلاحظ أن من  مشاهدات فقط لبونزي. 2مشاهدة للمضارب، و 20مشاهدة، و 02التحوط هي 

صارف الثلاثة عشر عينة البحث أن ستة مصارف سجلت ارتفاع بالهشاشة المالية في مجموع الم

حين سبعة مصارف سجلت مستوى هشاشة منخفض، وذلك حسب المؤشر الأول، في حين حسب 

المؤشر الثاني كان عدد المصارف المتحوطة ثلاث، والمضاربة عشرة، وبونزي صفر. ويلاحظ 

ف المتحوطة تكون ذات هشاشة منخفض، يستثنى من ذلك أنه حسب المؤشرين فإن كل المصار

( وفي نفس الوقت ذو هشاشة مالية 0 مصرف المنصور الذي سجل مستوى متحوط )حسب المؤشر

(، ويعود السبب في ذلك إلى أن المؤشر الأول يتأثر عنده تحديد لمستوى 7 مرتفع )حسب المؤشر

لذا فإن ارتفاع الهشاشة المالية فهي بالمقارنة مع الهشاشة المالية بأداء كافة المصارف عينة البحث 

بقية المصارف، أما في المؤشر الثاني والذي أظهره بمستوى متحفظ، فإن قياس الهشاشة المالية تم 

 قياسها ضمن معيار ثابت لا يتأثر بأداء بقية المصارف. 

 22ا التبني ان عدد المشاهدات التي تؤكد هذك( فIFRSأما من حيث مدى تبني معايير )  

 مشاهدة لعدم التبني. 02( من اجمالي المشاهدات، في حين كان هناك %22مشاهدة بنسبة )

 0272-0272و زمةلما قبل الأ 0272وبناءً على تقسيم فترة الدراسة إلى ثلاث فترات   

( على التوالي 2( و)0يظهر الشكل ) زمةلما بعد الأ 0272-0271والفترة الثالثة  زمةخلال الأ

 تلاف الهشاشة المالية للمصارف عينة البحث خلال الفترات الثلاث.اخ

( أن اغلب المصارف سجلت مستويات هشاشة مالية عالية 2) ( و0ويلاحظ من الشكل )  

فإن تلك  زمةوان عدد قليل )أربعة مصارف فقط( كانت مستقرة مالياً، أما  خلال الأ زمةقبل فترة الأ

وقد انضم اليها ثلاث مصارف اليها جزئياً، أما بقية تقرار لديها المستقرة ازدادت مستويات الاس

كانت اغلب  زمةبعد الأفي حين ا بشكل كبير، هالمصارف فقد زادت مستويات الهشاشة المالية في

المصارف قد انخفض مستوى الهشاشة نسبيا عن الفترة السابقة إلا أنها بقية ضمن فئة المصارف 

بعض من المصارف من نهجها المضارب لتكون  هو تغيير زمةثار الأمالياً، كما ان من آ الهشة

 أكثر تحوطاً.
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 (Z-score(: اختلاف الهشاشة المالية حسب مؤشر)0الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 )التحوط، المضاربة، بونزي( (: اختلاف الهشاشة المالية حسب مؤشر2الشكل )

مستثمرين، قد تفضل المصارف استقرار مالي أعلى، ومن ففي ظل مستويات حماية أعلى لل  

ثم فهي تفضل مخصصات لخسائر القروض المستقبلية. مما يدل على وجود نمط محدد من قبل 

 إدارة المصرف في التعامل مع السياسات المحاسبية المتعلقة بالتحفظ المحاسبي ومحاسبة التحوط.
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ج( الكفاءة النسبية 2، ب2، أ2يظهر الجدول )وفي ظل تقسيم فترة البحث إلى ثلاث فترات   

 للمصارف الثلاثة عشر حسب تلك الفترات كما يلي:

 (0272) زمةأ(: الكفاءة النسبية للمصارف خلال فترة ما قبل الأ2الجدول )

 المصرف ت
0213 

(CRS) (VRS) ( الحجمScale) 

 ــ 1 1 1 أشور 1

 drs 0.964 0.462 0.446 بابل 2

 drs 0.488 0.968 0.472 بغداد 3

 drs 0.991 0.752 0.745 التجاري العراقي 4

 drs 0.823 1.000 0.823 الخليج التجاري 5

 drs 0.899 0.898 0.808 الاستثمار العراقي 6

 drs 0.740 0.641 0.474 الشرق الأوسط 7

 drs 0.868 0.984 0.854 المنصور 8

 drs 0.853 0.608 0.519 الأهلي العراقي 9

 drs 0.818 0.518 0.424 الائتمان العراقي 10

 - 1.000 1.000 1.000 سومر 11

 - 1.000 1.000 1.000 عبر العراق 12

 - 1.000 1.000 1.000 المتحد للاستثمار 13

  0.880 0.833 0.736  الوسط

 (.DEAP-xp1باعتماد نتائج برنامج ) ينالمصدر: الجدول من إعداد الباحث

 (0272-0272) زمةكفاءة النسبية للمصارف خلال فترة الأال(: ب2الجدول )

 (. DEAP-xp1باعتماد نتائج برنامج ) ينالمصدر: الجدول من إعداد الباحث
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 (0272-0271) زمة(: الكفاءة النسبية للمصارف خلال فترة ما بعد الأج2)الجدول  

 (.DEAP-xp1باعتماد نتائج برنامج ) ينالمصدر: الجدول من إعداد الباحث

ج( لقيم الكفاءة بحسب عوائد الحجم الثابتة -ب-أ-2وبناءً على ما هو موضح في الجدول )  

(CRSيكو ،)( الصحيح هو المصرف الكفء مقارنةً 7) ـن المصرف ذو الكفاءة المساوية ل

بالمصارف الأخرى، أما إذا كان أقل من ذلك فيعُد غير كفء مقارنة مع المصارف الأخرى أيضاً. 

( أكبر CRSآخر إذا ما كانت هذه الكفاءة الفنية للمصارف بحسب عوائد الحجم الثابتة ) ومن جانب

(، فإن ذلك يدل على أن هذه المصارف VRSمن كفاءتها الفنية بحسب عوائد الحجم المتغيرة )

 قها.إلا أنها لا تزال تعمل بشكل إيجابي على تحقي في توليد الأرباح لرغم من أنها لا تقدم أداءً جيداً با

( في هذا الجدول قد Scale of efficiencyويتوجب الإشارة إلى أن مقياس كفاءة الحجم )  

(، وإذا ما VRS( على عوائد الحجم المتغيرة )CRSتم قياسها عبر قسمة عوائد الحجم الثابتة )

 ( الصحيح، فإن المصرف يكون في حالة حجم العوائد الأمثل، أما إن7كانت النتيجة مساوية لـ )

ء، سواء كان المصرف في حالة تزايد الغلة وكان أقل من ذلك، فهذا يدل على أنه مصرفاً غير كف

(increasing return scale: irsأم في ) تناقص الغلة (decreasing return scale: drs ،)

(، فعليه عندها تقليص موارد المدخلات من أجل drsوإذا ما كان المصرف في حالة تناقص الغلة )

(، فيجب عليه irsزيز وتحسين الأداء ورفع مستوى الكفاءة، أما إن كان في حالة تزايد الغلة )تع

 زيادة موارد المدخلات من أجل توسيع نطاق العمل والتشغيل.

كافة كانت للعام عينة البحث ( أن أعلى مستوى كفاءة للمصارف 2ويلاحظ من الجدول )  

، في حين تنخفض هذه (0.736( البالغ )CRSالنسبية )، حسب متوسط الكفاءة (زمة)قبل الأ 0272

مستوى لها  أدنى، وكان 0272-0272لمتوسط الأعوام  زمة( خلال الأ0.615الكفاءة لتصل إلى )

( 0.646لتصل إلى ) زمة(، لتعود وترتفع مستوى الكفاءة بعد الأ0.573اذ بلغت ) 0272في عام 
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لمصارف بحسب مستويات الكفاءة الفنية، وفي مجال تصنيف ا .0272-0271لمتوسط الأعوام 

 ( أنه يمكن تصنيفها إلى خمسة مستويات أو فئات هي:Chiang & Lin, 2009: 1153يرى )

وتتمثل بالمصارف الكفؤة التي تكون ذات أداء يقتدى به )مقارنة مرجعية( من قبل  الفئة الأولى:

 المصارف الأخرى.

الكفاءة، حيث تكون كفاءتها بحسب عوائد الحجم  وتتمثل بالمصارف ضمن هامش الفئة الثانية:

 المصارف الأخرى. لا تكون ذات أداء يقتدى به منإلا أنها  ( الصحيح7ـ )( مساوية لCRSالثابتة )

وتتمثل بالمصارف ضمن هامش الأداء غير الكفء، والتي تتراوح كفاءتها بحسب  الفئة الثالثة:

 .7و 2.2( ما بين CRSعوائد الحجم الثابتة )

، علماً أن هناك من 2.2وتتمثل بالمصارف غير الكفوءة التي تكون كفاءتها أقل من  الفئة الرابعة:

المصارف من هي غير كفوءة، ومع ذلك لا تقتدي بأي من المصارف الكفوءة، ويعود السبب في 

 حيح.( الص7( والتي تكون مساوية لـ )VRSذلك إلى ارتفاع كفاءتها بحسب عوائد الحجم المتغيرة )

رف الكفوءة وتتمثل بالمصارف التي تقع على حدود الكفاءة، وتشتمل على المصا الفئة الخامسة:

 ( الصحيح.7( مساوية لـ )VRSغير الكفوءة التي تكون كفاءتها بحسب عوائد الحجم المتغيرة )و

( في تقسيم المصارف Hussein et al., 2018وفي الدراسة الحالية سيتم اعتماد دراسة )  

( مساوية لـ CRSفئات، الأولى هي فئة المصارف الكفؤة والتي تكون عوائد الحجم الثابتة ) 2فق و

، 7و 2.2( ما بين CRS( الصحيح، والفئة الثانية هامش الأداء غير الكفوء التي تتراوح )7)

. والسبب في هذا التقسيم ان 2.2( أقل من CRSواخيراً فئة المصارف غير الكفؤة التي تكون )

( الصحيح، 7( مساوية لـ )CRSلب المصارف عينة البحث والتي تتمتع عوائد الحجم الثابتة )اغ

هي ذات أداء يقتدى به من المصارف الأخرى، كما ان المصارف التي تمتلك عوائد الحجم المتغيرة 

(VRS( مساوية لـ )( الصحيح، قد اثبتت مستوى كفاءة عالية ضمن )7CRS لذا تم إعادة صيغة )

( لتكون بثلاث فئات حيث تم دمج الفئة Chiang & Lin, 2009: 1153نيف المقدمة من )التص

( 2الأولى والثاني بفئة واحدة، كما تم دمج الفئة الرابعة والخامسة بفئة واحدة. ويظهر الجدول )

 ( عينة البحث، وفقاً لمستويات الهشاشة المالية لكل منها.72فئات الكفاءة للمصارف ألـ )

 لهشاشة المالية مؤشري ا(: فئات كفاءة المصارف وفقاً ل2)الجدول 

 :زمةقبل الأ 0213للعام  أ. 

 :زمةخلال الأ 0216-0214لاعوام لمتوسط اب. 
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 زمةبعد الأ 0212-0212ج. لمتوسط الاعوام 

 الفئة
 0مؤشر 1مؤشر

 بونزي مضارب متحوط مستقر مالياً  هش ماليا

  0  0  المصارف الكفوءة

  2/77 70 77/70 2 في هامش عدم الكفاءةالمصارف 

 1/72 2/2/2/1 7/2/72 7/2/2/72/72 2/1/2/1 المصارف غير الكفوءة

 المصدر: الجدول من اعداد الباحثين.

تكون في الغالب مستقرة مالياً  ( أن المصارف التي تتميز بالكفاءة2ويلاحظ من الجدول )  

تتصف غالب ومستوى عدم الكفاءة في ال كفاءةفي حين تكون المصارف التي ضمن هامش عدم ال

فيلاحظ أن المصارف كافة غير  زمةأم خلال الأ زمةبالهشاشة المالية، وذلك ضمن فترة ما قبل الأ

كفؤة في الأداء المالي سواء تلك المصارف ذات الاستقرار المالي أو ذات الهشاشة المالية، أما في 

ف المستقرة مالياً إلى تحسين مستويات الكفاءة بصورة فيلاحظ عودة المصار زمةفترة ما بعد الأ

في الغالب صنفت ضمن نوع المضارب، أما في فترة  زمةنسبيا. كما يلاحظ ان المصارف خلال الأ

تبني  أكثروهذا يدل أن المصارف تكون  وما بعدها كان هناك أتجاه نحو التحوط. زمةما قبل الأ

حتى لو كان الامر على حساب الكفاءة،  الأزماتما بعد  للسياسات المحاسبية المتحوطة في فترات

فكان  زمةلمستوى الكفاءة العالية، أما ما بعد الأ كان ملازماً  زمةإذ ان التحوط ضمن فترة قبل الأ

 ضمن مستويات عدم الكفاءة.

لي وفيما يمنهجية سابقاً، الا في متم تحديده ياتضاثنين من الفرتضمن البحث : رضيات. اختبار الف0

 :اختبار لتلك الفرضيات

هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين الكفاءة المالية والهشاشة المالية ومستوى  الفرضية الأولى:

 (.IFRSتبني معايير )

في البيئة العراقية وضمن قطاع المصارف المدرجة في سوق العراق  وقد تم اختبار هذه الفرضية

 .( علاقة الارتباط2يظهر الجدول ) الهشاشة المالية، إذاثنين من مؤشرات فق وللأوراق المالية، 

 (: الارتباط بين متغيرات البحث2الجدول )

 الكفاءة (IFRS) (IC)0مؤشر (Z)1مؤشر 

 - 2.221- 2.721 *2.022 الكفاءة المالية

(IFRS) -2.777 2.227 - - 

 (2.22: وتعني أن الارتباط دال معنوياً عند )*

 .SPSSلبرنامج  بالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائياد الباحثين المصدر: الجدول من إعد

معنوية تلك العلاقة فيما عدا  إنالمتغيرات ككل وضعف علاقة الارتباط بين  (2يلاحظ من الجدول )

وفق المؤشر الأول )المقياس هو لعكس الهشاشة أي كلما زادت  كفاءة المالية مع الهشاشةعلاقة ال

هناك ارتباط طردي بين الكفاءة  بمعنىكانت معنوية موجبة، هشاشة المالية(، انخفضت ال Zقيمة 

 ومستويات الاستقرار المالي.

 بناءً على نتائج اختبار الارتباط يمكن قبول فرضية البحث الأولى جزئياً.و  

العراقي يزداد تأثير الكفاءة المالية في الحد من الهشاشة المالية للقطاع المصرفي  الفرضية الثانية:

 (.IFRSفي ضوء تبني معايير )
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قبل التحقق من الفرضية الثانية، تم اجراء بعض اختبارات التأثير بين متغيرات البحث كما   

 ( الاتي:2يظهر في الجدول )

 بسيط لبعض متغيرات البحثالنحدار لادلة اا(: مع2الجدول )

 التابع المستقل
معامل 

 (βالانحدار )

قيمة 

 (Tومعنوية )

قيمة 

 (Fومعنوية )
2R 

(IFRS)  الهشاشة المؤشر(Z) 2.777- 
-2.112 

(2.220) 

2.122 

(2.220) 
2.270 

(IFRS)  الهشاشة المؤشر(IC) 2.727 
7.222 

(2.770) 

0.221 

(2.770) 
2.222 

(IFRS) 2.221- الكفاءة 
-2.270 

(2.272) 

2.020 

(2.272) 
2.222 

 2.022 (Z)الهشاشة المؤشر  الكفاءة
0.072 

(2.222) 

2.212 

(2.222) 
2.227 

 2.721 (IC)الهشاشة المؤشر  الكفاءة
2.121 

(2.220) 

2.172 

(2.220) 
2.270 

 .SPSSبالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي لبرنامج المصدر: الجدول من إعداد الباحثين 

( تأكد صحة نموذج معادلة %2معنوية عند مستوى )( الF( أن قيمة )2يلاحظ من الجدول )  

( في Zالانحدار المتعلقة بتأثير الكفاءة المالية في مستوى انخفاض الهشاشة المالية )المؤشر 

( وجود هذا التأثير، وأنه إيجابي طردي حسب قيمة Tالمصارف عينة البحث، وقد اثبت معنوية )

والتحسن بمستوى الاستقرار المالي أي انخفاض مستوى  (2.022) ةالبالغ (β) معامل الانحدار

 .( متغير الكفاءة المالية%2هشاشة المالية يفسره بنسبة )ال

( معادلة الانحدار الخاصة 1الجدول )يظهر فيما يخص اختبار فرضية البحث الثانية،   

( في IC) 0( للهشاشة المالية فقط، وقد تم اهمال المؤشر Z) 7باختبار الفرضية الثانية حسب مؤشر

 .تأثير معنوي مع الكفاءة المالية والاختبار بسبب عدم ثبوت وجود علاقة أ

 (  IFRS(: زيادة تأثير الكفاءة المالية في الهشاشة المالية في ظل )1الجدول )

 المتغيرات
معامل 

 (βالانحدار )

قيمة 

 (Tومعنوية )

قيمة 

 (Fومعنوية )

Adjusted 
2R 

2R 

 2.227 الكفاءة المالية
2.200 

(2.227) 

2.272 

(2.222) 
2.702 2.722 (IFRS) 2.120 

0.020 

(2.202) 

(FE it)* (IFRS it) -2.121 
-0.102 

(2.222) 

 .SPSSبالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي لبرنامج المصدر: الجدول من إعداد الباحثين 

( المعنوية عند F( يلاحظ صحة معادلة الانحدار التي تؤكدها قيمة )1بناءً على الجدول )  

( كمتغير تفاعلي في تحديد IFRS(، مما يؤكد إمكانية استخدام معايير )%2مستوى دلالة معنوي )

( على Tمستوى قوة العلاقة والتأثير بين الكفاءة المالية والهشاشة المالية، في حين تؤكد معنوية )
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وجود تأثير للكفاءة المالية في الهشاشة المالية، وأن هذا التأثير ينخفض عند توسيط معايير 

(IFRSبمع ،) نى تأثير الكفاءة المالية في تعزيز مستوى الاستقرار المالي لدى المصارف عينة

في  ( في القياس والافصاح المحاسبي عن نتائجها.IFRSالبحث شهد انخفاضاً عند تبنيها معايير )

( من التغيرات التي تحصل في %70( أن )2Adjusted Rحين يظهر معامل التحديد المعدل )

(، IFRSشة المالية هي ناتجة عن كل من الكفاءة المالية واتبني معايير )خفض مستويات الهشا

 ووفقاً للنتائج السابقة يمكن قبول فرضية البحث الثانية.

(، وفترة 0272) زمةتم تقسيم سنوات الاختبار إلى ثلاث فترات، هي فترة ما قبل الأ: تحليل إضافي .3

(، والهدف من هذا 0272-0271) زمةبعد الأ (، والفترة الثالثة ما0272-0272) زمةخلال الأ

التي مر بها العراق في مستويات التأثير التي تحدثها  الأزماتالتقسيم هو التعرف على مدى تأثير 

دول ــ(، والجIFRSي معايير )ـل تبنـي ظـالكفاءة المالية في خفض مستويات الهشاشة المالية ف

يات البحث الثانية ضمن ثلاث معادلات للانحدار نتائج اختبار فرض( الآتي، يظهر ج2، ب2، أ2)

 المتعدد تغطي فيها فترات الاختبار الثلاث.

 (0272الأزمة )ما قبل زيادة تأثير الكفاءة المالية اختبار (: أ2الجدول )

 المتغيرات
معامل 

 (βالانحدار )

قيمة 

 (Tومعنوية )

 قيمة

 (Fومعنوية )

Adjusted 
2R 

2R 

 2.121 الكفاءة المالية
2.271 

(2.221) 77.272 

(2.221) 
2.222 2.222 

(IFRS) - - 

(FE it)* (IFRS it) - - 

 (0272-0272الأزمة )ب(: اختبار زيادة تأثير الكفاءة المالية ما قبل 2الجدول )

 المتغيرات
معامل 

 (βالانحدار )

قيمة 

 (Tومعنوية )

 قيمة

 (Fومعنوية )

Adjusted 
2R 

2R 

 2.177 الكفاءة المالية
0.111 

(2.221) 

0.120 

(2.222) 
2.722 2.022 (IFRS) 2.222 

7.112 

(2.222) 

(FE it)* (IFRS it) -2.102 
-7.170 

(2.212) 

 (0272-0271الأزمة )ج(: اختبار زيادة تأثير الكفاءة المالية ما قبل 2الجدول )

 المتغيرات
معامل 

 (βالانحدار )

قيمة 

 (Tومعنوية )

 قيمة

 (Fومعنوية )

Adjusted 
2R 

2R 

 - - الكفاءة المالية

2.022 

(2.220) 
2.222 2.272 

(IFRS) - - 

(FE it)* (IFRS it) 2.212 
2.222 

(2.220) 

 .SPSSبالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي لبرنامج المصدر: الجدول من إعداد الباحثين 
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ت النتائج صحة نموذج الانحدار أظهر زمة( أن في فترة ما قبل الأ2يلاحظ من الجدول )  

(، وأن هناك تأثير معنوي للكفاءة المالية في خفض %2( عند مستوى دلالة )Fبدلالة معنوية قيمة )

ينة ياً من المصارف عأوذلك لكون ( IFRS)لمعايير  الهشاشة المالية، إلا أنه لم يظهر أي دور

( في تقييد التأثير IFRSر سلبي لمعايير )فظهر دو زمةالبحث لم تتبنى هذه المعايير، أما خلال الأ

لم يتم  زمةالإيجابي للكفاءة المالية في خفض الهشاشة المالية للمصارف، أما في مرحلة ما بعد الأ

 التثبت من وجود أي دور إيجابي او سلبي للمعايير في علاقة الكفاءة المالية بالهشاشة المالية.

 الاستنتاجات والتوصياتالمحور الرابع: 

 :يأتيما إلى عدد من الاستنتاجات والتوصيات أهمها  تقدمخلصت الدراسة في ظل ما   

 . الاستنتاجاتأولاً 

. وضعت عدت نماذج لقياس الهشاشة المالية من قبل العديد من الباحثين، وكان السبب وراء هذا 7

الكلي والاقتصاد التنوع في تلك النماذج هو اختلاف منظور الهشاشة المالية على مستوى الاقتصاد 

 الأزماتالجزئي، فضلاً عن التعمق بمفاهيمها للوصول إلى نموذج أكثر تفسيراً وارتباطاً لمسببات 

 المالية على مستوى الشركات أو على مستوى الدول والعالم.

ير ( إلى جانب اثارها المباشرة المتعلقة بزيادة قابلية المقارنة وشفافية التقارIFRS. أن تبني معايير )0

المالية وتحسين جودة المحاسبة، فإنها كذلك ساعدت بشكل غير مباشر في ارتفاع السيولة في 

السوق أو انخفاض تكلفة رأس المال بما أسهم في الاستقرار المالي في الأسواق بما قد ينعكس في 

 المالية. الأزماتالحد من 

ل وتعزيز وقتية الاعتراف ( أدى إلى خفض تمهيد الدخIFRS. أن التبني الطوعي لمعايير )2

بالخسائر، إذ يكون هناك حوافز اقوى للتقرير عن ارقام محاسبية عالية الجودة. باعتبار أن 

 الإجراءات المتضمنة في تلك المعايير تقيد السلوك الانتهازي للإدارة في تغيير الأرقام المحاسبية.

داء المصارف، وذلك لأنها تسهل من عملية . تظهر الأهمية الكبيرة لاستخدام هذه التقنية في تقييم أ2

المقارنة بين الكفاءة لعينة كبيرة منها، وتوفيرها لمجموعة من المعايير التي يتحدد في ضوئها 

 الكفاءة لكل مصرف 

(، والمؤشر Z-score. تم تحديد اثنان من المؤشرات لقياس الهشاشة المالية هما؛ المؤشر الأول )2

لـ )التحوط، المضاربة، بونزي(، وقد ظهر تباين بين المؤشرين حول المحاسبي  الإطارالثاني 

الهشاشة المالية لنفس العينة وقد يرجع السبب في ذلك إلى أن المؤشر الأول يأخذ في الحكم على 

مستوى الهشاشة المالية بالنسبة لكافة المصارف عينة البحث، أما المؤشر الثاني فهو أكثر انعزالا 

 على الهشاشة إذا انه لا يتأثر بعناصر عينة البحث.وتفردا في الحكم 

وان عدد قليل )أربعة  زمة. أن اغلب المصارف سجلت مستويات هشاشة مالية عالية قبل فترة الأ2

فإن تلك المستقرة ازدادت مستويات الاستقرار  زمةمصارف فقط( كانت مستقرة مالياً، أما خلال الأ

ليها جزئياً، أما بقية المصارف فقد زادت مستويات الهشاشة لديها وقد انضم اليها ثلاث مصارف ا

كانت اغلب المصارف قد انخفض مستوى الهشاشة  زمةالمالية فيها بشكل كبير، في حين بعد الأ

هو  زمةنسبيا عن الفترة السابقة إلا أنها بقية ضمن فئة المصارف الهشة مالياً، كما ان من آثار الأ

 هجها المضارب لتكون أكثر تحوطاً.تغيير بعض من المصارف من ن

. تؤثر الكفاءة المالية العالية في خفض مستويات الهشاشة المالية، ويقيد هذا التأثير ويقل في ضوء 1

، في حين لا زمة(، وأن هذا التقييد في التأثير يظهر بصور أكثر وضحاً خلال فترة الأIFRSتبني )

 بعدها.المالية وما  زمةيظهر ضمن فترات ما قبل الأ
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. في ظل مستويات حماية أعلى للمستثمرين، قد تفضل المصارف استقرار مالي أعلى، ومن ثم فهي 2

تفضل مخصصات لخسائر القروض المستقبلية. مما يدل على وجود نمط محدد من قبل إدارة 

 المصرف في التعامل مع السياسات المحاسبية المتعلقة بالتحفظ المحاسبي ومحاسبة التحوط.

 . التوصياتاً ثاني

. ضرورة اعتماد الشركات والمصارف في البيئة العراقية على مؤشرات موحدة لقياس مستويات 7

الهشاشة المالية فيها، كون أن هذا القياس سيعطي انطباعاً لدى المستثمرين والدائنين حول قوة 

المالية  زماتالأواستقرار المركز المالي والقدرة على سداد الديون والقروض والوقوف في وجه 

 في حالة حدوثها.

. بالإمكان ان تحقق المصارف منافع عدة نتيجة اعتمدها على تقنية تحليل مغلف البيانات، إذ تساعد 0

إجراءات تحديد الكفاءة المالية وفق هذه التقنية من إعطاء المفاتيح والمداخل المناسبة للمصارف في 

ت وفق نفس المستوى من المخرجات، أو زيادة تحسين تلك الكفاءة أما من خلال خفض المدخلا

 المخرجات وفق نفس المستوى من المدخلات.

. ضرورة وضع إجراءات أكثر حدة من قبل هيئة الأوراق المالية المسؤولة عن تنظيم العمل في 2

سوق العراق للأوراق المالية للضغط على الشركات المدرجة فيها من أجل التبني الاجباري لمعايير 

(IFRS وإعداد القوائم المالية وفقاً لهذه المعايير، مع وضع الإجراءات التي تساعد في التحقق من )

 أي أن هل التبني هو صوري فقط أم حقيقي. المعايير،مدى تبني هذه 

 . قيود البحثثالثاً 

مصرفاً فقط قد يكون عائقاً في الوصول إلى نتائج معنوية في  72. صغر حجم العينة الذي تضمن 7

 اقة الارتباط بين المتغيرات أو في نماذج معادلات الانحدار.ع

( وفق المتغير الوهمي، إذ من الممكن اعتماد مقاييس أخرى IFRS. القياس المحدود لتبني معايير )0

تستند على تحليل المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية من اجل الوصول إلى مدى تبني تلك المعايير 

 د تكون أكثر وواقعية في عكس حقيق ذلك التبني في المصارف العراقية.بشكل نسبة مئوية ق

. تم اعتماد اثنين من المؤشرات لقياس الهشاشة المالية وقد يؤدي اعتماد مقاييس أخرى في الوصل 2

 إلى نتائج مغايرة.

لتي أدت ( وفق الأوضاع الأمنية التي مر بها العراق ا0272-0272المالية ) زمة. تم تحديد فترة الأ2

إلى احداث انخفاض كبير في أسعار الأسهم للمصارف عينة البحث، وهذا الانخفاض لازالت اثاره 

، إلا أن تحديد هذه الفترة قد لا يكون دقيقاً من حيث 0202مستمرة حتى الآن أي مع بداية العام 

 امتداد الطول الزمني لها.

 المصادر

 العربيةالمصادر  .أولاً 

 :الدوريات العلمية .أ

(، التكامل بين بطاقة الأداء المتوازن وتحليل مغلف البيانات لتقييم 0272حسين، محمد عبدالكريم، ). 7

أداء المصارف )دراسة تطبيقية على عينة من المصارف العراقية(، مجلة الدراسات والبحوث 

 .جمهورية مصر العربية ،جامعة بنها ،، كلية التجارة2 ، العدد7 التجارية، المجلد

(، المرونة المالية وتأثيرها 0271لطائي، يوسف حجيم سلطان، والجبوري، حيدر جاسم عبيد، )ا. 0

في الحد من هشاشة النظام المصرفي: دراسة تحليلية لعينة من المصارف العراقية الخاصة، مجلة 

 كوفة.، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة ال2 ، العدد72الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية، المجلد 
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(، توظيف مؤشرات تمويل النمو المستدام في الحد من الهشاشة 0272العطوي، مهند حميد ياسر، ). 2

 .0 ، العدد2المالية، مجلة المثنى للعلوم الإدارية والاقتصادية، المجلد 

 :أخرى .ب

د (، دور المعايير المحاسبية الدولية في الح0221سلوم، حسن عبد الكريم، نوري، بتول محمد، ) .7

المالية العالمية، المؤتمر العلمي الدولي السابع، كلية الاقتصاد والعلوم الادارية، جامعة  زمةمن الأ

 الزرقاء، الاردن.

 :الأجنبية ثانياً. المصادر
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