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   :المدتخمص  
تكذف العػلسة السالية عغ العلاقة الػشيجة بيغ العػلسة والجياز السرخفي مغ خلال ما أحجثتو وما تحجثو      

مغ تغييخات مرخفية عالسية، وما يشتج عغ ذلظ مغ آثار في اقترادات السرارف والجياز السرخفي مغ ناحية 
دول العالع. وان السرارف الإسلامية  الأداء والدياسات والعسميات والشتائج والتػجيات عمى نصاق أؼ دولة مغ

تعسل إلى جانب السرارف التقميجية في سػق الشقػد، وقج حققت ىحه السرارف تصػراً سخيعاً واكب التصػرات 
الحاصمة في الرشاعة السرخفية والسالية خلال فتخة زمشية وجيدة، حتى إن بعس السرارف التقميجية عسجت إلى 

. إلَا أن 2008رخفي الإسلامي وخاصة بعج حجوث الأزمة السالية العالسية لمعام فتح مشافح لسسارسة العسل الس
 ىحه الرشاعة تعاني مغ العجيج مغ السذكلات والتحجيات ومغ أىسيا العػلسة السالية وىحه مذكمة الجراسة. 

قتراد الإسلامي السرارف الإسلامية تكاد تكػن الأنسػذج الػحيج مغ بيغ نساذج الَ تتسثل أىسية الجراسة في انو
تسيد العسل السرخفي والحؼ وجج شخيقة لمتصبيق، والحؼ تستع بجرجة مغ الَعتخاف مكشتو مغ الػجػد والَستسخار. 

 الإسلامي برفتو أسمػب مغ أساليب الػساشة السالية بالججوػ والكفاية. 
ارف الإسلامية التي تعسل في تيجف الجراسة إلى التعخف عمى الآثار الستختبة عغ العػلسة السالية في السر   

 بيئة مددوجة وكيفية مػاجيتيا بحيث تتسكغ مغ اقتشاص الفخص وتعطيع الفػائج ومػاجية التحجيات .
تفتخض الجراسة أن السرارف الإسلامية العاممة في بيئة مرخفية مددوجة قادرة عمى مػاجية العػلسة السالية 

 وفخصيا وتجشب مخاشخىا وسمبياتيا.  وآثارىا، وذلظ مغ خلال الَستفادة مغ مداياىا
قدست الجراسة إلى ثلاثة محاور، تشاول الأول مفيػم السرارف الإسلامية وأىجافيا وأسذ قياميا والعسميات التي 
تقػم بيا. وخرز الثاني لتػضيح مفيػم العػلسة السالية، وأبعادىا، وأسبابيا، ومؤسداتيا، وأدواتيا. فيسا تصخق 

 الدمبية والإيجابية السحتسمة وكيفية مػاجيتيا . الثالث إلى الآثار
Abstract       

       Reveal financial globalization for the close relationship between globalization and 

the banking system through what caused what caused the changes global banking, and 

the resulting effects on the economies of banks and the banking system in terms of 

performance, policies and processes, results and trends on the scope of any country in 

the world. And Islamic banks operate alongside conventional banks in the money 

market, has achieved these banks developed rapidly accompanied developments in the 

banking industry and financial during short period of time, even if some traditional 

banks proceeded to open ports to practice Islamic banking, especially after a global 

financial crisis for the year 8002 However, the industry suffers from many problems 

and challenges, and the most important financial globalization and this is a problem of 

the study. 

The significance of the study is that the Islamic banks are almost the only model 

among the models of Islamic economics, which found a way for the application, and 

who enjoyed a degree of recognition enabled him to exist and continue. And 

distinguish Islamic banking as a method of financial intermediation feasibility and 

efficiency. 

   The study aims to identify the implications of financial globalization in Islamic 

banks, which operate in a dual environment and how to address them so that they can 
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seize opportunities and maximize the benefits and challenges. 

The study assumes that Islamic banks operating in a dual banking environment able to 

meet financial globalization and its effects, and by taking advantage of the advantages 

and opportunities and avoid its dangers and drawbacks. 

The study was divided into three areas, first addressed the concept of Islamic banking 

and its objectives and its grounds and operations that it performs. The second was 

devoted to clarify the concept of financial globalization, and its dimensions, and its 

causes, and its institutions, and tools. The third touched on the negative and positive 

effects of potential and how to address them s. 

 المقدمة
تكذفف العػلسفة الساليفة عفغ العلاقفة الػشيفجة بفيغ العػلسفة والجيفاز السرفخفي مفغ خفلال مفا أحجثتفو ومفا تحجثففو      

مغ تغييخات مرخفية عالسية، ومغ ثع حجوث تغيخات جػىخية عمى مدتػػ السرفارف السحميفة، ومفا يشفتج عفغ ذلفظ 
والدياسفات والعسميففات والشتفائج والتػجيففات مفغ آثفار فففي اقترفادات السرففارف والجيفاز السرففخفي مفغ ناحيففة الأداء 

عمى نصاق أؼ دولة مغ دول العالع. كسا نلاحع اليػم عسل الكثيخ مغ السرارف الإسفلامية إلفى جانفب السرفارف 
التقميجية في سػق الشقػد، وقج حققت ىحه السرارف تصػراً سخيعاً واكب التصػرات الحاصمة في الرشاعة السرفخفية 

زمشيفففة وجيفففدة، حتفففى إن بعفففس السرفففارف التقميجيفففة عسفففجت إلفففى ففففشح نػاففففح لسسارسفففة العسفففل  والساليفففة خفففلال فتفففخة
. إلَا أن ىففحه الرففشاعة اففأنيا اففأن 2008السرففخفي الإسففلامي وخاصففة بعففج حففجوث الأزمففة الساليففة العالسيففة لمعففام 

ت ومفغ أىسيفا العػلسفة الرشاعة السرخفية التقميجيفة ففي العفالع الإسفلامي تعفاني مفغ العجيفج مفغ السذفكلات والتحفجيا
 السالية، إذ كانت مغ أبخز الطػاىخ العالسية التي تػاجو العسل السرخفي الإسلامي في العالع. 

 
في ضل أتداع العػلسفة والسشافدفة يرفبح التفأثيخ مدفألة حتسيفة لَ يدفتصيع أؼ مرفخف أو مذفخوع مذكمة الدراسة: 

" دراسففة أثففار العػلسففة الساليففة فففي السرففارف الإسففلامية  الففتخمز مففغ أثارىففا. وعميففو فففأن مذففكمة الجراسففة تتسثففل فففي
  وكيفية التعامل معيا بحيث تتسكغ مغ اقتشاص الفخص وتعطيع الفػائج ومػاجية التحجيات".

 
  -تتسثل أىسية الجراسة في الأتي:أهمية الدراسة: 

تكاد تكػن السرارف الإسلامية الأنسػذج الػحيج مغ بيغ نساذج الَقتراد الإسلامي الحؼ وجج شخيقة  -1
 لمتصبيق، والحؼ تستع بجرجة مغ الَعتخاف مكشتو مغ الػجػد والَستسخار. 

استصاعت السرارف الإسلامية أن تكػن أنسػذجاً مفيجاً للاقتراد الػششي ومؤاخاً لمسرمحة التي قج تتحقق  -2
 ما تع تصبيق باقي مكػنات الَقتراد الإسلامي.  إذا

 تسيد العسل السرخفي الإسلامي برفتو أسمػب مغ أساليب الػساشة السالية بالججوػ والكفاية.  -3
 

تيجف الجراسة إلى التعخف عمى الآثار الستختبة عغ العػلسة السالية في السرارف الإسلامية التي هدف الدراسة: 
ء كانت آثار سمبية أم إيجابية، وكيفية مػاجيتيا، مع الآخح بشطخ الَعتبار عجم تأثيخىا تعسل في بيئة مددوجة سػا

   في الثػابت الأصيمة لمسرارف الإسلامية. 
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تفتخض الجراسة أن السرارف الإسلامية العاممة في بيئة مرخفية مددوجة قادرة عمى مػاجية فرضية الدراسة:  
 ل الَستفادة مغ مداياىا وفخصيا وتجشب مخاشخىا وسمبياتيا. العػلسة السالية وآثارىا، وذلظ مغ خلا

قدست الجراسة إلى ثلاثة محاور، تشاول الأول مفيػم العػلسة السالية، وأبعادىا، وأسبابيا،  هيكمية الدراسة: 
ومداياىا ومخاشخىا. وخرز الثاني لتػضيح مفيػم السرارف الإسلامية وخرائريا وأىجافيا والسذكلات 

الإسلامية وكيفية والرعػبات التي تػاجييا. فيسا تصخق الثالث إلى تأثيخات العػلسة السالية في السرارف 
 مػاجيتيا.

 المحهر الأول: مفههم العهلمة المالية وأسبابها ومزاياها ومخاطرها. 
 أولًا: مفههم العهلمة المالية وأسبابها.

 مفههم العهلمة المالية.  -1
يخىا تختمف السفاليع الستعجدة لمعػلسة باختلاف الأشخاف الأكاديسية والدياسية والَقترادية والَجتساعية وغ      

التي تشاولت ىحه الطاىخة، وكلٍ عمى وفق مخجعيتو وفيسو ليا. لحلظ تػجج آراء كثيخة للإجساع حػل إيجاد مفيػم 
دقيق ليحه الطاىخة يتستع بقبػل جساىيخؼ اائع برفتيا ضاىخة حجيثة البخوز ومتغيخة بتغيخ الطخوف التي تحجث 

 في العرخ.
تخأس مجمذ إدارة معيج الجراسات العميا لمجفاع الػششي الفخندي أن ))جان مارؼ جيييشيػ(( الحؼ يفقج يخػ      

العػلسة انترار شػيل الأمج لأمخيكا. ويؤكج في دراستو " أمخكة العالع أم عػلسة أمخيكا" أن العػلسة ىي أمخكة 
  (1)العالع أؼ نذخ الحمع الأمخيكي عمى نصاق العالع

غ وصف الطاىخة وتحجيج بعس مبادئيا، فيػ يُعبخ عغ أتداع كسا أن اصصلاح العػلسة يسكغ أن يجسع بي     
وعسق التجفقات الجولية في مجال التجارة والسال والسعمػمات في سػق عالسية متكاممة وكحلظ تحخيخ الأسػاق 

د الػششية والعالسية انصلاقاً مغ الَعتقاد القائل " أن التجفقات الحخة لمتجارة والسال والسعمػمات سيكػن ذا مخدو 
  -:(2)إيجابي ما دامت العػلسة مدألة حتسية. وتأخح الجػانب الآتية

 حخية حخكة الدمع والخجمات والأفكار وتبادليا الفػرؼ مغ دون حػاجد أو حجود بيغ الجول.  - أ
 تحػل العالع إلى قخية كػنية بفعل التيار السعمػماتي. - ب

ويعتبخىا البعس ضاىخة ججيجة وليجة التصػرات الَقترادية والتقشية الدخيعة التي ضيخت خلال عقج التدعيشيات   
 مغ القخن العذخيغ، ثع تعسق أثخىا مغ خلال ما حرل مغ تصػرات في عالع الَترالَت. 

ية التي تقخ فتح الحجود ويتزح اليػم أن العػلسة تجعع وتعدز نفديا بسشطػمة ججيجة مغ التذخيعات الَقتراد  
وتحخيخ التجارة العالسية، والتي يسكغ عاجُىا )التجارة العالسية( السحػر الَقترادؼ لمعػلسة الَقترادية، وىػ يعشي 
ببداشة فتح الأسػاق الجولية أمام الَنتقال الحخ لمدمع والخجمات، لحلظ أثخت جسمة مغ العػامل الَقترادية في 

  -:(3)الأتي دفع مديخة العػلسة ومشيا
 الإسخاع الكبيخ في التجارة الجولية قياساً بالشاتج السحمي وتشػع أوعيتو. -1
 تعاضع الَنجماج بيغ الأسػاق العالسية.  -2
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 تدايج تجفق الأمػال والَستثسارات السبااخة الخاصة. -3
 التقجم الكبيخ في تكشػلػجيا السعمػمات والَترالَت.  -4
 تدايج انتقال الأيجؼ العاممة بيغ الجول.  -5

ومغ ىشا يتصمب مشا التصخق إلى مفيػم العػلسة الَقترادية، والتي تذكل أىع التحػلَت والتصػرات      
الَقترادية عمى الرعيج العالسي في نياية القخن العذخيغ، فقج وصفت العػلسة الَقترادية عمى أنيا "مخحمة مغ 

، تتسيد بالَنتقال التجريجي مغ الَقتراد الجولي الحؼ تتكػن أجدائو الأساس مغ مخاحل تصػر الخأسسالية
 .(4)اقترادات متسحػرة عمى الحات ومتشافدة إلى الَقتراد العالسي القائع عمى أنطسة جسخكية كػنية

وتُعخف عمى أنيا" مجسػعة ضػاىخ اقترادية متخابصة تتزسغ تحخيخ الأسػاق، وخرخرة الأصػل،       
ندحاب الجولة مغ أداء بعس وضائفيا، ونذخ التكشػلػجيا، وتػزيع الإنتاج عبخا القارات، فزلًا عغ التكامل بيغ وا

 .(5)الأسػاق الخأسسالية
كسا يعخفيا البعس عمى أنيا " كل السدتججات والتصػرات الَقترادية التي يذيجىا العالع الَقترادؼ،       

ارة العالسية والَتجاه نحػ تحخيخىا بالكامل وكحلظ بخوز الذخكات العابخة والستسثمة في تدايج حجع ونصاق التج
لمحجود الػششية التي تشطخ لمعالع كمو كػحجة واحجة، وتعسل مغ مشصمق أن حجودىا ىي حجود العالع، وزيادة 

والَترال، ومغ  الَنتذار السدتسخ لمتكتلات الَقترادية الإقميسية، وكحلظ التصػرات السختبصة بتكشػلػجيا الأعلام
 .(6)ثع ضيػر ما يدسى باقتراد السعخفة

أما العػلسة السالية، فيي ليدت ضاىخة حجيثة العيج، وانصمقت خفية في الدبعيشيات مغ القخن العذخيغ، مع       
تقػيع أسعار السعاملات، فأكتذف عالع السال عشجىا أن لَ رقابة لمجول عمى الحدابات السرخفية في الخارج 

عشج التدام الػلَيات  1971عة لعسمتيا، وخاصة بعج ما أعمغ الخئيذ الأمخيكي الأسبق "نيكدػن" عام السػد
الستحجة الأمخيكية بقبػل تحػيل الجولَر إلى ذىب. أنيار نطام واتفاقية "بخيتػن و ودز" فقج كان لتحخيخ الشقػد مغ 

. مغ ىشا 1973لجول الرشاعية الكبخػ عام سيصخة الجولة تحجيجاً مع إلغاء أسعار الرخف الثابتة لعسلات ا
انتيجت حكػمات وبخلسانات الجول الرشاعية سياسة دءوبة وقػانيغ عجيجة مغ أجل الػصػل إلى الحخية الكاممة 
للأسػاق الشقجية والسالية التي يقف حياليا عمساء الدياسة والَقتراد في الػقت الحاضخ.فقج تفجخت العػلسة 

ل الثػرة التقشية للاترالَت، فأصبحت رؤوس الأمػال وسيمة لمسزاربة مغ أجل مزاعفة والتحخر مغ القيػد بفز
الأرباح في أوقات قياسية حتى ولػ عمى حداب مريخ الأمع وحياة الذعػب، أؼ أصبح تجاول الأسيع يتع في 

ضيف مجخخاتيع، الأسػاق العالسية معطسيا مغ دون قيػد. ومغ ثع أصبح السجخخون يػاجيػن إمكانيات عالسية لتػ 
وتداعج عمى ىحا التػضيف  ،و أن الَستثسارات السحمية غيخ محجودة بسا يتػافخ في الأسػاق السحمية مغ مجخخات

لمسجخخات الثػرة التقشية والسعمػماتية والَترالَت، فأخحت الأصػل السالية تشتقل مغ مكان إلى أخخ ومغ عُسمة 
وتسشعيا، الأمخ الحؼ جعل الأسػاق السالية أكثخ تخابصاً وقجرةً إلى أخخػ في لحطات مغ دون أؼ قيػد تعيقيا 

عمى إيجاد الفخص الَستثسارية الستشػعة،والسحفدة لمخاغبيغ في الَستثسار في أرجاء العالع كافة، فزلًا عغ أن 
العػلسة التي ايجنيا الأسػاق السالية فتحت الأبػاب عمى مرخاعييا أمام السرارف التجارية الذاممة 

( نتيجة لتخاكع 90-74لستخررة العالسية لتقجيع الفخص السشاسبة لتػضيف أمػاليا التي تخاكست خلال السجة )وا



  د.افتخار محمد ، د.اثٌر عباس                                                 العولمة المالٌة وأثرها فً المصارف الإسلامٌة 
 
 

412 

الفػائس البتخودولَرية والتصػرات التي ايجتيا أسػاق العسلات الأوربية. وعميو تعخف العػلسة السالية باصصلاح 
كسا تعشي  .سالي والتخاكع السزصخد في رأس السالالَستثسار السالي، وىي ضاىخة مختبصة بالشسػ والتصػر الخأس

 .(7)زيادة حخكية أو حخية انتقال رؤوس الأمػال مغ دون قيػد بيغ الجول أو عمى الرعيج العالسي
تخكد العػلسة السالية عمى التحػيل السالي لبشػد حداب رأس السال )أحج مكػنات ميدان السجفػعات الخئيدة(     

خ عمى السعاملات في حداب رأس السال والدياسات السالية لسيدان حطى إلغاء الوتعتسج ىحه العسمية عم
السجفػعات، وتتكػن ىحه السعاملات مغ أاكال رأس السال السختمفة، مثل الجيػن، وأسيع السحافع السالية، 

 . (8)والَستثسار السبااخ والعقارؼ والثخوات الذخرية
         

 أسباب )مغاهر( العهلمة المالية. -2
تدايج الشسػ في رأس السال السدتثسخ في صشاعة الخجمات السالية بأوعيتيا تعاعم دور الرأس المال:  - أ

السرخفية وغيخ السرخفية لو دور أساس في أعصاء القػة الجافعة لسديخة العػلسة السالية، التي أدت إلى تصفل 
فقج أصبحت معجلَت الخبح التي رأس السال في أصػل مالية عمى نطيخه السدتثسخ في الإنتاج الحكيقي، 

. (9)يحققيا رأس السال السدتثسخ في الأصػل السالية تفػق كثيخاً نطيختيا التي تحققيا قصاعات الإنتاج الحكيقي
كسا أدػ رأس السال السدتثسخ في الأصػل السالية عمى الرعيج العالسي دوراً مؤثخاً لسا يقجمو مغ مػارد مالية 

خاصة لَسيسا بعج الَنخفاض الحؼ حرل في حجع التجفقات السالية الخسسية  )قخوض واستثسارات( بذخوط
. وقج أرتبط ىحا الشسػ (10)والحكػمية، وكحلظ في السشح والسداعجات التي تقجميا البمجان والسشطسات الجولية

ع والدشجات( ، الحؼ تديخه مؤاخات الثخوة العيشية )الأسيالسصخد لمخأسسالية السالية بطيػر الَقتراد الخمدؼ 
  التي يتع تجاوليا داخل الحجود الػششية وعبخ الحجود مغ دون عػائق.

 

عجدت الأسػاق الػششية عغ  ازدياد الفهائض المالية الباحثة عن الاستثمارات بمعدلات أرباح عالية: - ب
استيعاب وتػضيف السجخخات والفػائس السالية، مسا حجػ بيا إلى البحث عغ فخص استثسار خارجية عمى 
السدتػػ الجولي أفزل مسا لػ بقيت في الجاخل، وذات مخدود أعمى. أدػ ىحا بجوره إلى حجوث مػجو قػية مغ 

 1995السالية غيخ السرخفية في مجسػعة الجول الدبع عام تجفقات رؤوس الأمػال  الجولية. فقامت السؤسدات 
% مغ الشاتج السحمي الإجسالي، 110( تخيميػن دولَر أمخيكي وىحا يسثل 20بإدارة أصػل مالية تديج قيستيا عغ )

 . (11)% مغ حجع الأصػل التي يسمكيا الجياز السرخفي في ىحه الجول90
جي في مجال الَترالَت والسعمػمات في دمج وتكامل الأسػاق ساىع التقجم التكشػلػ التقدم التكنهلهجي:  - ت

السالية الجولية، حيث تع التغمب عمى الحػاجد الدمانية والسكانية بيغ الأسػاق الػششية السختمفة، فزلًا عغ 

                                                            
  الالتصاد الرمزي: التصاد تسٌره مؤشرات البورصات العالمٌة، وتؤثر فٌه أٌة تغٌرات تحدث على أسعار الفائدة

وأسعار الصرف الأجنبً وموازٌن المدفوعات ومعدلات البطالة والمستوٌات العامة للأسعار، والشائعات والعوامل 
 ظً البنون المركزٌة. النفسٌة، والبٌانات الصادرة عن المسئولٌن المالٌٌن ومحاف

  -لمزٌد من الإٌضاح ٌنُظر: 

 .     711-711،ص7991حازم البٌبلاوي، دور الدولة فً الالتصاد، دار الشروق، الماهرة،   -    
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 . كسا ساىع في زيادة حخكة(12)الَنخفاض الكبيخ في تكمفة الَترالَت الدمكية واللاسمكية والعسميات السحاسبية
   رؤوس الأمػال مغ سػق إلى أخخ،وكحلظ زيادة الخوابط بيغ مختمف الأسػاق السالية.

 
ارتبصت العػلسة السالية بطيػر أدوات مالية ججيجة استقصبت العجيج مغ  عههر الابتكارات المالية: - ث

شجات(. فقج أصحاب رؤوس الأمػال إلى جانب الأدوات التقميجية الستجاولة في الأسػاق السالية )الأسيع والد
استذخت أدوات استثسارية متعجدة مشيا السذتقات التي تتعامل مع التػقعات السدتقبمية، وتتسثل في السبادلَت، 
والدقف والقاعجة، والسدتقبميات، والخيارات وغيخىا، والتي بجورىا تتصػر مغ فتخة إلى أخخػ، بحيث تتيح 

اتخاذ قخاراتيع الَستثسارية، كسا تؤدؼ دوراً ميساً في  لأصحاب رؤوس الأمػال مداىسة واسعة مغ الخيارات عشج
. وقج ساعج في ضيػر ىحه الأدوات الَضصخابات التي سادت (13)تحقيق التقارب بيغ الأسػاق السالية السختمفة

أسػاق الرخف الأجشبي نتيجة تعػيع أسعار صخف العسلات وأسعار الفائجة، بيجف تأميغ الحساية لمسدتثسخيغ 
 .(14)سشافدة بيغ السؤسدات السالية ولَسيسا تمظ التي دخمت مججداً إلى الدػق وزيادة ال

   
 . (15)  العهلمة ثانياً:  مزايا ومخاطر

 مزايا العهلمة المالية.  -1
    -تتسثل مدايا العػلسة السالية بسا يأتي:    
غ العػلسة السالية الجول الشامية - العالسية بيجف الحرػل عمى ما تحتاجو مغ الػصػل إلى الأسػاق السالية  تُسكا

   مغ أمػال لدج العجد في مػاردىا السحمية.
 تعسل عمى تحخيخ وتحجيث الشطع السالية والسرخفية، وخمق بيئة مذجعة لشذاط القصاع الخاص. -
 تداىع مغ خلال الَستثسارات التكشػلػحية  في نقل التكشػلػجيا إلى الجول السُدتثسخ فييا.  -
 عمى تخفيس تكمفة التسػيل بدبب السشافدة بيغ الػكلاء الَقترادييغ.تعسل  -
تداعج الجول السُدتثسخ فييا عمى تجشب القخوض السرخفية التجارية، والحج مغ حجع الجيػن الخارجية، مغ  -

 خلال حخكة الَستثسارات الأجشبية السبااخة واستثسارات السحافع السالية. 
 مخاطر العهلمة المالية.  -2
تعخضت العجيج مغ الجول ولَسيسا الجول الشامية إلى مػجات مغ  عههر واستذراء عاهرة غديل الأمهال: -

دخػل الأمػال غيخ السذخوعة  وخخوجيا عبخ الحجود الػششية. وكحلظ انفتاح الدػق السحمية أمام السدتثسخيغ 
الفداد الإدارؼ في الشطام السرخفي، الأجانب التي ىي بسثابة قشاة أخخػ للأمػال، والحؼ يتختب عميو استذخاء 

وأضعاف ىيبة الجولة، وتذجيع التيخب مغ تشفيح القػانيغ، وضيػر الجخيسة بأنػاعيا السختمفة, وفقجان الثقة 
بالدػق السحمية، وتحػيل اتجاه السدتثسخيغ إلى أنذصة إجخامية ذات أرباح مختفعة، فزلًا عغ التيخب 

 في الإيخادات العامة لمجولة.   الزخيبي عمى ىحه الأمػال، وخدارة
لخؤوس  السشافح تفتح العػلسة السالية أمام الجول ذات العجد الساليخمق الخداع أمام الدول ذات العجز المالي:  -

السخحمة الأولى. أؼ لغ تتػقف الَستثسارات الحكػمية عمى حجع  في الستاحة في أنحاء العالع السختمفة الأمػال
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بل سيكػن بالإمكان تسػيميا بالقخوض الأجشبية. ىحا أمخ فيو نػع مغ الإغخاء ليذ السجخخات الػششية فقط 
بسقجرة أؼ حكػمة شسػحة الترجؼ لو. فأصبحت ىحه الجول لَسيسا الجول الشامية، وبفعل الزغػط التي 

ة، تسارسيا السؤسدات السالية العالسية عمييا تصبق السشيج الحؼ يسكغ وصفو بتخفيس الزخائب عمى الثخو 
والَستثسارات، وخرخرة الخجمات كافة والسؤسدات الَجتساعية، وتقميز حجع الإنفاق الحكػمي عمى 
الخجمات والخعاية الَجتساعية، فزلًا عغ ما يتختب عمى السغالَة في شمب القخوض الأجشبية مغ نتائج 

 شبيعية.
في الجول الشامية في تدعيشيات استذخت العػلسة السالية )التحخر السالي(  هروب رؤوس الأمهال الهطنية: -

القخن العذخيغ، وقج أعصت لعسميات ىخوب رؤوس الأمػال الػششية مذخوعية وحخية، الأمخ الحؼ أدػ إلى 
استفحال ىحه الطاىخة وتخكت أثارىا في ميدان السجفػعات أو في قجرة الجولة عمى التخاكع الخأسسالي وخجمة 

 الجيغ الخارجي.  
دولة ما خلال سشػات مغ السسكغ أن تعػد وتخخج خلال أيام أو ساعات، مسا يؤدؼ إلى أن تجفق الأمػال إلى 

 حجوث أزمة مالية مغ الرعب الديصخة عمييا. 
 التعخض إلى ىجسات السزاربة، وأضعاف الديادة الػششية في مجال الدياسة السالية والشقجية. -
ائج بدبب التشػع والتػزيع في السخاشخ وانتقال ليا أثار مبااخة تتسثل في زيادة حجع التػفيخ وانخفاض الفػ  -

 التكشػلػجيا وتصػيخ أدوات ومؤسدات القصاع السالي بسا فييا السرخفي. 
أما الآثار غيخ السبااخة فتتسثل في زيادة التخرز الَقترادؼ في إنتاج الدمع والخجمات، وإيجاد حػافد  -

 أكثخ جحياً للاستثسارات الأجشبية السبااخة.    عية لتحديغ الدياسات الَقترادية،ويجعميا تشافدية شبي

 المحهر الثاني: مفههم المرارف الإسلامية وخرائرها وأهدافها والرعهبات التي  تهاجهها
 أولًا: مفههم المرارف الإسلامية. 

عخفت اتفاقية إنذاء الإتحاد الجولي السرارف الإسلامية عمى أنيا تمظ السرارف أو السؤسدات التي نز      
قانػن إنذائيا ونطاميا الأساس صخاحة عمى الَلتدام بسبادغ الذخيعة الإسلامية الغخاء وعمى أن لَ تتعامل بالفائجة 

امل ولَ يعكذ خرائز الشطام الإسلامي وأىجافو.إذ إن ولَ اظ أن ىحا التعخيف غيخ متك. )الخبا( آخحاً وعصاءً 
ىشاك مرارف لَ تتعامل بالخبا مثل السرارف الدراعية في اليشج حالياً والسرارف التعاونية في ألسانيا في في 
فتخة الثلاثيشيات مغ القخن العذخيغ، ولكشيا مع ذلظ ليدت مرارف إسلامية. لحلظ يشبغي أن يذسل تعخيف 

لامية ليذ فقط التعاملات السباحة وعجم التعامل بالخبا، وإنسا تصبقيا الذخيعة الإسلامية بجسيع السرارف الإس
 .(16)أوامخىا ونػاىييا، وتحقيق أىجافيا في مجالَت عسميا كافة

وعمى الخغع مغ وجػد عجد مغ التعاريف لمسرارف الإسلامية إلَ إنو بالإمكان تعخيفيا عمى أنيا مؤسدات      
رخفية لتجسيع الأمػال وتػضيفيا في نصاق الذخيعة الإسلامية بسا يخجم بشاء مجتسع متكامل، وتحقيق مالية وم

. كسا عُخافت عمى أنيا مؤسدات مالية ونقجية تقػم بالأعسال (17)عجالة التػزيع، ووضع السال في السدار الإسلامي
يفاً فعالًَ يكفل نسػىا وتحقيق أقرى عائج مشيا والخجمات السالية والسرخفية وجحب السجخخات الشقجية وتػضيفيا تػض

 .(18)بسا يحقق أىجاف التشسية الَقترادية والَجتساعية في إشار أحكام الذخيعة الإسلامية
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  -:(19)ويتزح مغ التعاريف أعلاه أن السرارف الإسلامية تتزسغ العشاصخ الأساسية الآتية   
 م التعامل، والَلتدام بالحلال والَبتعاد عغ الحخام.  الَلتدام بأحكام الذخيعة الإسلامية مغ حيث عج (1
الَختيار الأفزل والأصمح لمقائسيغ عمى إدارة الأمػال بيجف ضسان تشفيح الأحكام الذخعية في السعاملات  (2

 السرخفية.
الذفافية والػضػح والرجق في أنجاز السعاملات، حتى يتزح لدبائغ السرخف الإسلامي الكيفية التي تتحقق  (3

 فييا الأرباح ومعجل العائج الستحقق عمى أمػاليع التي تع استثسارىا في السرخف الإسلامي. 
 ة للاستثسار فييا. تشسية الػعي الَدخارؼ، وعجم اكتشاز الأمػال والبحث عغ مذخوعات ذات ججوػ اقترادي (4
تحقيق التػازن في مجالَت الَستثسار السختمفة وعمى وفق الأولػيات الإسلامية ) الزخوريات، الحاجات،  (5

 الكساليات(. 
 أداء الدكاة السفخوضة اخعاً عمى كافة أمػال ومعاملات ونتائج أعسال السرخف الإسلامي.   (6

الحيد الشطخؼ إلى الػاقع العسمي جسمة مغ العػامل، مغ  وقج ساعجت في بمػرة ىحه الفكخة وإخخاجيا مغ      
  -:(20  ) أىسيا

 تبمػر فكخة إنذاء السرارف الإسلامية ونزػجيا وتقييسيا عمى السدتػيات كافة.  -1
 بحث ىحه الفكخة ودراستيا في السؤتسخات الدياسية والجيشية لمعالع الإسلامي.  -2
 دات السرخفية الخبػية. محاولَت الباحثيغ الجادة لإيجاد بجائل لمسؤس -3
 الرحػة الإسلامية الذاممة التي ايجىا العالع الإسلامي.  -4

 
 ثانياً: خرائص المرارف الإسلامية. 

  -:(21)تتسيد السرارف الإسلامية بعجد مغ الخرائز دون غيخىا مغ السرارف، ومغ أبخزىا
 استبعاد التعامل بالفائدة )الربا(.  -1

تُعاج ىحه الخاصية السعمع الخئيذ والأساس الحؼ تقػم عميو السرارف الإسلامية، ومغ دونيا يربح مذابياً 
لمسرارف التقميجية. وذلظ كػن الإسلام يحخم التعامل بالخبا، وييجف إلى العسل بسبجأ السذاركة في الغشع والغخم، 

  بجلًَ مغ الخبح السزسػن الستسثل في سعخ الفائجة الثابتة.
وتسثل خاصية إسقاط الفائجة الخبػية مغ تعاملات السرارف الإسلامية كافة علامة واضحة مسيدة ليا.       

ووجػدىا يتفق مع البيئة الدميسة لمسجتسع الإسلامي، وتزفي عمى أنذصتيا دوافع عقائجية تجعل القائسيغ عمييا 
 .قيق الخبح فقطيدتذعخون أن العسل الحؼ يسارسػنو ليذ مجخد عسل ييجف إلى تح

 أتباع قاعدة الحلال والحرام.        -2
يشصمق عسل السرارف الإسلامية مغ الذخيعة الإسلامية الستسثمة في معاييخ وأحكام وتذخيعات وردت في       

القخآن الكخيع والدشة الشبػية الذخيفة، والتي تُقخر أن السال ليذ السرجر الػحيج لمكدب وإنسا ىشالظ مرجر أخخ 
ل في العسل. وىحا يعشي تػجيو الجيػد نحػ التشسية عغ شخيق الَستثسار والسذاركة التي تخزع لسعاييخ يتسث

ولسا كانت السرارف الإسلامية مرارف تشسػية تدتشج في عسميا عمى أحكام )الحلال والحخام التي حجدىا الإسلام
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أعساليا كافة. وىحا يجفعيا إلى تسػيل  الذخيعة الإسلامية، لحلظ فأنيا تكػن محكػمة بسا أحل الله تعالى في
السذخوعات التي تحقق الخيخ لمسجتسع مغ خلال تػجيو الَستثسار وتخكيده في دائخة إنتاج الدمع والخجمات التي 
تذبع حاجات الإندان السدمع مع مخاعاة أن السُشتج يقع ضسغ دائخة الحلال، وكحلظ مخاحل العسمية الإنتاجية كافة 

 عتبار  احتياجات السجتسع والسرمحة العامة. والآخح بشطخ الَ
 الرفة التنمهية لممرارف الإسلامية. -3

تترجػ السرارف الإسلامية إلى التشسية الَقترادية لكػنيا تقػم عمى بشاء فكخؼ خاص يتسثل في الإسلام      
داىستو في التشسية ونطامو الذامل والستكامل. إذ تتع عسمية ترحيح وضيفة رأس السال في السجتسع مغ خلال م

الَقترادية والَجتساعية، وتدتصيع السرارف الإسلامية أداء ىحه الػضيفة مغ خلال تحفيد الػعي الَدخارؼ بيغ 
 أفخاد السجتسع، والسذاركة في العسمية الَستثسارية. 

أن السرارف كسا يشبغي عمييا أداء أنذصة اجتساعية مغ أجل زيادة التكافل الَجتساعي. وكل ىحا ناتج مغ     
الإسلامية تيجف إلى التعذيق بيغ الجانب السادؼ والخوحي للإندان مغ ناحية. وان التشسية الَجتساعية 
والَقترادية أحجاىسا تكسل الأخخػ وليذ بالإمكان الفرل بيشيسا، ومغ غيخ السسكغ تحقق التشسية الَقترادية مغ 

 دون أن تتحقق التشسية الَجتساعية مغ ناحية أخخػ.  
 

 . (22) ثالثاً: أهداف المرارف الإسلامية
تيجف السرارف الإسلامية إلى تحقيق أىجاف متعجدة، مشيا أىجاف اخعية واجتساعية فزلًا عغ الأىجاف       

 الَقترادية. 
وتتسثل الأىجاف الذخعية ليا في تصبيق مشيج الله تعالى في مجال السال والَقتراد، وترحيح وضيفة رأس       
في السجتسع، وإبخاز دور الجيج البذخؼ الستسثل بالعسل، والحؼ يُعاج عشرخاً ىاماً مغ عشاصخ الإنتاج فزلًا السال 

 عغ تحقيق التشسية الذاممة. 
أما أىجافيا الَجتساعية فتتحجد بالسذاركة في تحقيق التشسية الذاممة في السجتسع الحؼ تعسل فيو وبالسجاليغ       

وعجم الفرل فيسا بيشيسا لسا ليسا مغ دور متكامل. كحلظ السداىسة في أحياء فخيزة الَقترادؼ والَجتساعي، 
وتدييل او  الدكاة لتحقيق التكامل بيغ أفخاد السجتسع التداماً بسخاعاة حق الله في السال الحؼ نحغ مدتخمفػن فيو

 . ايجاد فخص عسل وتسػيل السذخوعات الرغيخة والستػسصة وتعديد التكافل الَجتساعي 
كسا تتحجد الأىجاف الَقترادية لمسرارف الإسلامية في تػضيف أمػال الأفخاد والسؤسدات ودول العالع       

الإسلامي داخل السرارف ذاتيا، وتيديخ انتقال رؤوس الأمػال مغ وحجات الفائس إلى وحجات العجد عمى 
ال يكػن مغ دول الفائس إلى دول العجد السدتػػ السحمي. أما عمى السدتػػ الخارجي فتديخ انتقال رؤوس الأمػ 

مغ دون تػسط العالع الخارجي، فزلا عغ إعادة تجويخ ىحه الأمػال داخل العالع الإسلامي بسا يحقق الشفع العام لو 
 ويخجم السرمحة العامة فيو ويحقق التشسية السشذػدة لو.   
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  .الإسلاميةرابعاً: المذكلات والرعهبات التي تهاجه المرارف 
واجيت السرارف الإسلامية وتػاجو الكثيخ مغ السذكلات والرعػبات اأنيا اأن أاؼ تجخبة ججيجة. إذ أنيا   

تحجع وبذكل كبيخ مغ قجرة ىحه السرارف عمى مػاجية التحجيات التي تعيق أداءىا، ومشيا ىحه التحجيات العػلسة 
   -:(23)السالية. وتكػن السذكلات والرعػبات نػعيغ ىسا

 
  -مذكلات وصعهبات داخمية: -1

 قمة العاممين المؤهمين والمتخررين في كل من الجانب المررفي والذرعي.  - أ
وججت السرارف الإسلامية نفديا مزصخة للاستعانة بالعامميغ السجربيغ في السرارف التقميجية، لقمة        

الَستعانة بيع والَستفادة مشيع، عجم وجػد العامميغ السؤىميغ في مجال الريخفة الإسلامية. وقج اجعيا عمى 
اختلاف في أغمب الأنذصة والأعسال التي تداوليا  ىحه السرارف مغ الشاحية الإجخائية عغ نطيختيا في السرارف 
التقميجية، وقج تبػؤوا السخاكد الكيادية الإدارية فييا. فتختب عمى ذلظ نقل الكيع والخبخات مغ السرارف التقميجية 

بذكل خاص ما يتعمق بالتسػيل، والدعي نحػ الزسان الذامل، لَسيسا ضسان الخبح بأقل درجة مغ إلييا و 
السخاشخ الَستثسارية والتسػيمية. كسا كان لزعف الجياز الإدارؼ فييا دور لتفزيميا لمريغ الَستثسارية والتسػيمية 

 التي لَ تتصمب كثيخ مغ الجيج الستابعة والإاخاف مثل بيع السخابحة. 
 

 تعدد آراء المراقبين الذرعيين.      - ب
ج مغ السذكلات التي تعاني مشيا السرارف         إن تعجد الآراء الفقيية في حكع نذاط مرخفي معيغ، يُعا

الإسلامية. فقج يحجث أن تُرجر ىيئة الخقابة الذخعية في أحج ىحه السرارف  فتػػ في حكع أحج الأنذصة 
لشذاط نفدو. فيتختب عمى ذلظ السرخفية، في حيغ تُرجر نطيختيا في مرخف إسلامي أخخ فتػػ مختمفة في ا

حجوث أرباك فكخؼ لجػ القائسيغ عمى إدارة ىحه السرارف والستعامميغ معيا. وذلظ لكػن ىيئات الخقابة الذخعية 
في معطسيا تتكػن مغ فقياء لجييع إشلاع عمى الآراء الفقيية لمسحاىب الإسلامية السختمفة، ولكغ إشلاعيع عمى 

  دتججا تو ليذ بالسدتػػ ذاتو.الػاقع الَقترادؼ السعاصخ وم
 

 انعدام وجهد الدهق المالي الإسلامي وضعف التعاون بينها.  - ت
تعاني بعس السرارف الإسلامية مغ فائس في الديػلة الشقجية التي لَ تتػافخ ليا مجالَت التػضيف      

يبات الييكمية أو الأسذ السقبػلة، في حيغ يعاني البعس الأخخ مغ نقز في الديػلة. كسا أن انعجم وجػد التخت
الذخعية التي تدسح لمسرارف ذات العجد الحرػل عمى الأمػال التي تحتاجيا مغ الأسػاق أو السؤسدات السالية 
السعشية يديج مغ تفاقع حجة السذكمة، فزلًا عغ أنيا لَ تدتصيع التعامل مع أسػاق رأس السال التقميجية. كل ىحا 

سػق مالية إسلامية تيجف إلى الَستخجام الأمثل للأمػال وبصخيقة تذجع الأفخاد أدػ إلى ضيػر الحاجة إلى إيجاد 
عمى الَستثسار في الأنذصة الَقترادية السختمفة، وتدسح لمسرارف والسؤسدات السالية الإسلامية بتعبئة الأمػال 

 مبااخة.  مغ الأسػاق السالية عغ شخيق الإصجارات العامة بجلًَ مغ المجػء إلى السدتثسخيغ برػرة
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كسا معخوف أن ازدىار العسل السرخفي يعتسج عمى وجػد الدػق السالية، فالسرارف الإسلامية يسكشيا أن     
تحقق كدباً كبيخاً عشج أقامتيا لدػق مالية إسلامية . لأنيا تداعج عمى جعل أصػليا أكثخ سيػلة وجاذبية 

 لمسجخخيغ، مسا يديج مغ قجرتيا عمى تعبئة السػارد. 
أما بالشدبة لصبيعة التعاون بيغ السرارف الإسلامية فيكػن فخدؼ وغيخ مشتطع ويتدع بالزعف. إذ أن      

السعاملات البيشية السرخفية ليا محجودة ججاُ، وذلظ لقمة عجدىا في معطع الجول الإسلامية، وتشحرخ في مجالَت 
. كسا إنيا تتسكغ مغ وضع قاعجة صمبة لمتعاون التجريب والبحػث والجراسات والتعاون في مجال التسػيل السذتخك

فيسا بيشيا مغ خلال إنذاء الدػق السالية الإسلامية الحؼ تعسل عمى تجسيع الأمػال لإعادة ضخيا في القشػات 
 الَستثسارية والتسػيمية.  

 
  مذكلات وصعهبات خارجية: -2

 النغرة التقميدية لممرارف الإسلامية من قبل الزبائن.  - أ
ثخ الكثيخ مغ أبشاء الأمة الإسلامية بالغدو الفكخؼ الغخبي، الحؼ تختبت عميو نتيجة ىامة تسثمت في أنيع تأ        

أصبحػا قميمي الَلتدام بأحكام الذخيعة الإسلامية، الحؼ بجوره أدػ إلى تخسيخ أسمػب العسل السرخفي التقميجؼ 
ى سبيل السثال تخسخ في أذىان السػدعيغ فكخة السعتسج عمى )فكخة الزسان الذامل( الفائجة في أذىانيع. وعم

ضسان ودائعيع مغ قبل السرارف، فيع بحلظ غيخ قادريغ عمى تفيع شبيعة الػدائع الَستثسارية مغ حيث إمكانية 
تعخضيا لمخدارة. مسا جعل السرارف الإسلامية تمتدم بأتباع أسمػب سيؤديو ايء مغ الحيصة والححر في 

اقترارىا عمى السذخوعات التي تحقق أكبخ عائج مسكغ. فعشجما لَ تػزع أرباحاً مختفعة عمى عسمياتيا الَستثسارية، و 
 السػدعيغ، فأنيا سػف تخدخ ىحه الػدائع، لكػن السػدعيغ لَ يتقبمػا فكخة تعخض أمػاليع لمخدارة. 

السرارف التقميجية  أما فيسا يتعمق بعسميات التسػيل، فقج أعتاد السدتثسخون الحرػل عمى قخوض بفائجة مغ    
 مغ دون التجخل في اؤونيع مغ قِبميا. وىحا بجوره أدػ إلى قمة إقبال السدتثسخيغ لمتعامل مع السرارف الإسلامية. 

كسا ساىع ضعف السرارف الإسلامية في السجال الإعلاني، وحسلاتيا الإعلانية في تجعيع وتخسيخ وتعديد     
ػل انعجام وجػد الَختلافات بيغ شخيقة عسميا وعسل السرارف التقميجية، الذكػك التي يثيخىا الستخبرػن بيا ح

 وخاصة فيسا يتعمق ببيع السخابحة. 
 

 بُعد القهانين الهضعية عن الأحكام والقهاعد الذرعية.   - ب
تعاني الجول الإسلامية معطسيا مغ مذكمة ىامة تتسثل في كػن قػانيشيا الَقترادية مقتبدة مغ نطع       

وتذخيعات بعيج عغ الذخيعة الإسلامية، لحلظ تعسل السرارف الإسلامية في مجال التسػيل عمى أساس العقػد 
جعميا تتذجد في الحرػل عمى الزسانات  والَتفاقيات الخاصة مغ دون أن يكػن ليا مؤكجات قانػنية. الأمخ الحؼ

السختمفة، لكػنيا لَ تتقاضى فػائج عمى الأمػال السدتحقة عغ فتخة التأخيخ في الجفع، وتتعخض بعزيا إلى بعس 
 القػانيغ والإجخاءات الستذجدة والتي تقيج مغ أنذصتيا السختمفة.  
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الأرباح، والحؼ يتختب عمييا مزاعفة مذكمة كسا تعاني مغ مذكمة أخخػ تتسثل في ارتفاع الزخائب عمى     
السرارف مع زبائشيا السدتثسخيغ سػاء بالسذاركة أو بالسزاربة، والستسثمة في تيخبيع مغ دفعيا مغ خلال عجم 
الإفراح الشتائج الحكيكية لأعساليع و الأرباح الستحققة عشيا. وكحلظ تعاني مغ الزخائب عمى الأرباح التي تػزع 

الَستثسارية، لأنيا لَ تُعامل عمى أساس أنيا جدء مغ التكاليف الإجسالية لمسرخف، أسػةً بالسرارف عمى الػدائع 
 التقميجية. مسا يذكل ضغصاً عمى السرارف الإسلامية. 

 
 ضعف الهياكل الإنتاجية والاستثمارية في البلاد الإسلامية.  - ت
الإسلامية مغ ضعف اليياكل الإنتاجية وعجم  تعاني السرارف الإسلامية التي تسارس نذاشيا في الجول      

مخونتيا، وضيق الأسػاق، وانعجام الَستقخار الَقترادؼ فييا، وكثخة التقمبات الدياسية والسالية والشقجية، فزلًا عغ 
ضعف التعاون فيسا بيشيا، كل ىحا بجوره أدػ إلى عجم قجرتيا عمى تحسل مخاشخ الَستثسار مشفخدة. مسا جعميا 

حػ الأسػاق  العالسية، والتخكيد في استثساراتيا السحمية عمى الريغ والأساليب الَستثسارية الأكثخ ضساناً تشجفع ن
 كالسخابحة. 

 
 غمهض العلاقة بين المرارف الإسلامية والبنهك المركزية. - ث
أاكال ىحه تتسيد العلاقة بيغ السرارف الإسلامية والبشػك السخكدية بعجم الػضػح فزلًا عغ تشػع صيغ و       

العلاقة واختلافيا مغ دولة إلى أخخػ، ومغ مرخف إلى أخخ. إذ تخزع ىحه السرارف لجسيع القػانيغ والأنطسة 
السرخفية، وقانػن الذخكات في الجولة التي تعسل فييا باستثشاء الشرػص الػاردة فييا والتي تخالف قػانيغ وأنطسة 

ية. فيشاك مرارف تع تأسيديا بسػجب قػانيغ خاصة، كسا ىػ ىحه السرارف أو مبادغ وأحكام الذخيعة الإسلام
الحال في كل مغ الأردن ومرخ وقصخ، وقج أسذ بعزيا الأخخ في ضل قػانيغ عامة تشطع أعسال السؤسدات 
السالية الإسلامية جسيعيا العاممة في الجولة كسا في الإمارات والدػدان وماليديا وتخكيا. ويخزع بعزيا الآخخ كمياً 

الأنطسة والقػانيغ السرخفية وقػانيغ الذخكات الدائجة، مغ دون الآخح بشطخ الَعتبار الصبيعة الخاصة ليحه  إلى
 السرارف. 

لقج تجخمت البشػك السخكدية في أعسال وأنذصة السرارف الإسلامية بجرجات متفاوتة، إلَ أن ىشاك جانباً ميساً      
مغ ىحه العلاقة لَزال قائسا مغ دون أن يجج حلًا عسمياً ونطخياً، والستسثل في دور البشظ السخكدؼ برفتو السمجأ 

مغ يقػم بسيسة السمجأ الأخيخ في حالة عجد الديػلة لجييا  الأخيخ للإقخاض، لكػن السرارف الإسلامية لَ تجج
 عمى وفق الأسذ التي تتفق مع أحكام الذخيعة الإسلامية. 

ويخػ البعس ضخورة التدام السرارف الإسلامية بالقػانيغ السرخفية الدائجة وخزػعيا لأدوات الخقابة       
يغ والأدوات التي لَ تتفق و مبادغ الذخيعة الإسلامية، السصبقة عمى السرارف العاممة جسيعيا باستثشاء القػان

كاستخجام سياسة سعخ إعادة الخرع عشج الَقتخاض مغ البشظ السخكدؼ. في حيغ يخػ البعس الآخخ أن خزػع 
السرارف الإسلامية لخقابة البشظ السخكدؼ أمخاً ضخورياً لكغ تصبيق أدوات الخقابة عمييا بالأسمػب ذاتو الحؼ 

نطيختيا التقميجية، أمخ يتعارض مع شبيعتيا. فعشج فخض ندبة الَحتياشي القانػني مثلًا عمى الػدائع  يُصبق عمى
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الَستثسارية لَ يتفق مع كػنيا أمػال مزاربة قابمة لتحسل الخدارة. كسا أن تصبيق الشدب الَئتسانية وندب الديػلة 
قجان السرارف الإسلامية لمعجيج مغ الفخص بالرػرة نفديا السصبقة عمى السرارف التقميجية يتختب عميو ف

 الَستثسارية  ويفقجىا السػضع التشافدي مع السرارف التقميجية.

 مهاجهتها. وكيفية المحهر الثالث: تأثيرات العهلمة المالية في المرارف الإسلامية
 .تأثيرات العهلمة المالية في المرارف الإسلامية أولًَ:

 ( :24) يتزح تأثيخ العػلسة السالية في السرارف الإسلامية مغ خلال التصخق إلى الشقاط الآتية  
 تأثيخ العػلسة السالية في استقلالية السرارف الإسلامية.  -1
 تأثيخ العػلسة السالية في السخكد التشافدي لمسرارف الإسلامية.  -2
 الية لمسرارف الإسلامية. التيجيجات السحتسمة التي تسثميا العػلسة الس -3
 فخص العػلسة السالية لمسرارف الإسلامية.  -4
 إمكانات السرارف الإسلامية لمتعامل مع متصمبات العػلسة السالية.  -5
 مدتػػ إدراك السرارف الإسلامية ووعييا لأىسية مخحمة العػلسة السالية وخصػرتيا.  -6
 
 رارف الإسلامية. تأثير العهلمة المالية في استقلالية الم -1

تؤثخ العػلسة السالية في استقلالية السرارف الإسلامية مغ خلال تقييجىا والتداميا بالَتفاقيات الجولية الخاصة      
(. إذ لغ تدتصيع السرارف  GATS، واتفاقية BISبالسرارف والسؤسدات السالية )مثل معاييخ لجشة بازل 

الإسلامية الحفاظ عمى استقلاليتيا )التحكع بقخاراتيا التسػيمية والَستثسارية مغ دون التأثخ بسا يُفخض عمييا مغ 
 السؤسدات السالية الجولية، وخرػصاً الإسلامية في ضل العػلسة والتحخر السالييغ(. 

في استقلالية السرارف الإسلامية، ويعػد ذلظ إلى الججلية حػل  ولقج تفاوتت الآراء حػل تأثيخ العػلسة السالية  
مفيػم العػلسة السالية، وعجم وضػحو بذكل كامل، فزلًا عغ عجم وجػد أمثمة حية مغ واقع السرارف الإسلامية 

 تؤكج تأثيخىا )الدمبي أو الإيجابي( في استقلاليتيا.     
 
 ي لممرارف الإسلامية. تأثير العهلمة المالية في المركز التنافد -2

تسارس العػلسة السالية في السخكد التشافدي لمسرارف الإسلامية مغ حيث نسػ السػجػدات وإدارة الأصػل         
والخرػم )السػجػدات والسصمػبات(، فزلًا عغ القجرة عمى استقصاب السػضفيغ الستسيديغ تأثيخاً سمبياً. ولكغ تأثخ 

ػن أقل مقارنةً مع تأثخ إدارة الأصػل والخرػم والقجرة عمى نسػ مػجػدات السرارف الإسلامية بالعػلسة السالية يك
إذ أن تحقيق ندب زيادة مدتسخة مغ قِبل السرارف الإسلامية في مػجػداتيا يتختب . استقصاب السػضفيغ الستسيديغ

سػاق انخفاض في درجة تأثخ مػجػداتيا في العػلسة السالية، رغع ارتفاع احتسال تدخب جدء مغ ودائعيا إلى أ عميو
السال العالسية التي تتعامل بالأدوات السالية الإسلامية، وكحلظ احتسال دخػل تمظ السرارف في مشافدة فيسا بيشيا 
عمى اكل حخوب سعخية أو إعلامية أو غيخ ذلظ، كشتيجة لَنفتاح السرارف الإسلامية في البمجان السختمفة عمى 

 ارف الأجشبية. بعزيا، وبدبب السشافدة القػية التي ستسثميا السر
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أما فيسا يتعمق باستقصاب السرارف الأجشبية لمسػضفيغ الستسيديغ في السرارف الإسلامية، فقج يدداد جخاء     
 التأثيخ الدمبي لمعػلسة السالية، وكحلظ تشسية مرادر الأمػال )إدارة الأصػل(.  

سلامية في تػضيف الأمػال. وىحا يعشي وفي السقابل تشخفس درجة مشافدة السرارف التقميجية لمسرارف الإ     
أن السرارف الإسلامية لغ تدتصيع في ضل العػلسة السالية الحفاظ عمى مػاقعيا الحالية ومخكدىا السالي والتشافدي 

 الحالي عمى السجػ الصػيل. 
 

 التهديدات المحتممة التي تمثمها العهلمة المالية لممرارف الإسلامية.  -3
إلى الجػانب التي يسكغ أن تُسثل تيجيجاُ لمسرارف الإسلامية، يكػن مرجره العػلسة السالية يشبغي التصخق       

مثل ) التعخض لَضصخابات الأسػاق السالية، والسقجرة عمى مػاجية الأزمات، والسشافدة في جػدة الخجمات 
الية عشرخاً كبيخاً لمتيجيج عمى السرخفية وأسعارىا، وحخكة الَنجماج بيغ السرارف التقميجية. إذ تسثل العػلسة الس

 السرارف الإسلامية في بعس الجػانب، في حيغ تسثل عشرخاً أقل تيجيجاً في الجػانب الأخخػ. 
ففيسا يتعمق بالتعخض لَضصخابات الأسػاق السالية ومشافدة السرارف التقميجية في خفس التكاليف، فأنيا       

حخكات الَنجماج بيغ السرارف التقميجية أعمى درجة مغ التيجيج،  تسثل درجة مشخفزة مغ التيجيج. بيشسا تسثل
ويُعدػ ذلظ ) ارتفاع ندبة التيجيج( إلى إدراك السرارف الإسلامية لججية الدمصات الشقجية السحمية، وإصخار 

كبيخة الجيات الخقابية الجولية عمى دفع السرارف التقميجية نحػ الَنجماج بالصخق كافة، لتكػيغ وحجات مرخفية 
وقػية لسػاجية رياح السشافدة الذجيجة التي سػف تشجع عغ العػلسة السالية، الأمخ الحؼ سيؤثخ سمباً في السقجرة 

 التشافدية لمسرارف الإسلامية في مػاجية نطيختيا التقميجية. 
وما يتعمق بقجرة السرارف الإسلامية عمى مػاجية الأزمات السالية، وتقجيع الخجمات بجػدة عالية، فسغ       

وجية نطخ السجراء السدؤوليغ ، يتأثخ سمباً بالعػلسة السالية ولكغ بجرجة أقل.  مسا يعشي أن ىحيغ الجانبيغ لَ 
الية في الجػانب الدابقة ) الَستقلالية والسخكد التشافدي(. يسثلان تيجيجاً بالجرجة ذاتيا التي تسثميا العػلسة الس

 وىشالظ أمثمة حية عمى تأثيخ العػلسة السالية في السؤسدات السالية حػل العالع. 
يتزح مغ أعلاه وجػد تبايغ في وجيات الشطخ حػل مرادر التيجيجات ومجػ خصػرة كلٍ مشيا. وأن      

 دؼ التيجيجات الشاجسة عغ العػلسة السالية.  السرارف الإسلامية لغ تتسكغ مغ تفا
         

 فرص العهلمة المالية لممرارف الإسلامية.  -4
مثمسا لمعػلسة السالية تيجيجات محتسمة عمى السرارف الإسلامية، بالسقابل تتيح فخصاً أمام ىحه السرارف      

وكحلظ فتح أسػاق ججيجة ليا في بمجان أخخػ عمى مدتػػ إدارة السػجػدات، أو عمى مدتػػ الَبتكار والتصػيخ، 
غيخ تمظ التي تتػاجج حالياً. إذ يػجج تقارب في وجيات الشطخ حػل التػقعات بخرػص ما تتيحو العػلسة السالية 

 مغ فخص لمسرارف الإسلامية.  
رة الديػلة وتعطيع فسا يتعمق بسقجرة السرارف عمى اغتشام الفخص التي تػفخىا العػلسة السالية في مجال إدا      

العائج، وإن كانت جيجة لكشيا تبقى عمى مدتػػ أقل مغ مدتػػ نطيختيا الستاحة، وفي مجال إيجاد حافد 
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لمسرارف الإسلامية نحػ ابتكار أدوات مالية الإسلامية ججيجة، فأنيا تسثل الجانب الأكبخ مغ ىحه الفخص.  وعمى 
اً لمعسل الإسلامي، والتأثيخ الدمبي الحؼ تػلجه العػلسة السالية عمى الخغع مغ الطخوف الجولية غيخ السػاتية ضاىخي

استقلالية السرارف الإسلامية السػضح أنفاً، إلَا أن ىشالظ قجراً كبيخاً مغ التفاؤل بخرػص الفخص التي يسكغ أن 
 تحققيا تمظ السرارف نتيجة لطاىخة العػلسة السالية.   

      

 ة لمتعامل مع متظمبات العهلمة المالية. إمكانات المرارف الإسلامي -5
تُذيخ العجيج مغ الجراسات والبحػث إلى ارتفاع درجة الثقة بسقجرة السرارف الإسلامية عمى مػاكبة مخحمة       

العػلسة السالية، والتكييف مع متصمباتيا الستشػعة سػاء باتجاه تخفيس تأثيخ التيجيجات أو تعطيع الفخص التي 
 يا العػلسة السالية.يسكغ أن تتيح

وتُعاج ىحه الشقصة ذات أىسية كبيخة، لأنيا ستكػن الأساس الحؼ تُبشى عميو الَستخاتيجيات الخاصة بالسرارف     
الإسلامية لسػاجية العػلسة السالية. وذلظ بػضع افتخاض مدبق يتزسغ مقجرة السرارف الإسلامية عمى تػفيخ 

 ات السقتخحة.  الإمكانات اللازمة لتبشي الَستخاتيجي
إن لمسرارف الإسلامية مغ الإمكانات السادية والفكخية الإسلامية والبذخية والتكشػلػجية، ومغ السخونة ما      

 يكفي لتبشي استخاتيجيات تتػاءم مع متصمبات العػلسة السالية والتحخيخ السالييغ محمياً وعالسياً. 
  

 مدتهى إدراك المرارف الإسلامية ووعيها لأهمية مرحمة العهلمة المالية  -6
كسا معخوف ، أن أول مخحمة لمعسل عمى مػاجية متغيخ ما، ىي إدراك وجػده واستيعاب حجسو ومجػ        

لعػلسة تأثيخه. إذ أدرك القائسيغ عمى السرارف الإسلامية وبعسق أىسية وخصػرة مخحمة الَنفتاح الَقترادؼ وا
السالية القادمة، حيث سيشبشي عمى ذلظ تقجيخ مجػ استعجادىع وتقبميع لتبشي إستخاتيجية لسػاجية العػلسة السالية 

 بتيجيجاتيا وفخصيا، وكحلظ وجػد درجة عالية ومتشاسقة مغ مدتػػ الػعي والإدراك لأىسية العػلسة السالية. 
بيغ السرارف الإسلامية وكحلظ البحث والتصػيخ برفتيا مجاخل كسا أدركػا الأىسية الخاصة لمتعاون فيسا       

لمسرارف الإسلامية إلى العػلسة السالية. وىحا أمخ ضخورؼ في حالة وضع ترػر أفزل للاستخاتيجيات التي 
 تعسل عمى تصبيقيا السرارف الإسلامية في السدتقبل لسػاجية رياح العػلسة السالية العاتية. 

 

 . المرارف الإسلامية لتحديات العهلمة الماليةثانياً: مهاجهة 
تعاني السرارف والسؤسدات السالية الإسلامية مغ التفكظ والَنييار والزعف في اقتراداتيا وتباشؤ الشسػ  

الَقترادؼ لجييا، فيشبغي عمييا أن تتفق فيسا بيشيا بغخض تأسيذ إستخاتيجية اقترادية الغخض مشيا مػاجية 
 : ( 25)الية، وتففكػن عمى الشحػ الآتيمخاشخ العػلسة الس

ج التكامل الَقترادؼ بيغ البمجان الإسلامية أمخ ميع في ىحه  التكامل الاقترادي بين البمدان الإسلامية: -1 يُعا
السخحمة، وأداتو السثمى التكامل السالي والسرخفي، حيث ليذ لجييا وكحلظ السؤسدات السالية القجرة مشفخدة 

العػلسة السالية بالَعتساد عمى ما متاح لجييا مغ إمكانات محمية، فالتخابط والتكامل  عمى مػاجية متصمبات
 الَقترادؼ الإسلامي أصبح مدألة ضخورية. 
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والذيء السؤلع أن نخػ انجفاع البمجان الإسلامية لمتكامل والَنجماج يزعف تجريجياً في الػقت الحؼ      
لمعرخ. ويمحع إن السرارف الإسلامية ليذ بجعاً مغ حال أصبح فيو الَنجماج والتكامل والتكتل سسة 

الَقتراد الإسلامي ككل، فشدبة التبادل التجارؼ بيغ الجول الإسلامية لَ تذكل إلَا ندبة ضئيمة ججاً مغ حجع 
 تجارتيا العالسية, وذلظ لتفككيا وانعجام الثقة فيسا بيغ الحكػمات والذعػب.

يسكغ لمسرارف الإسلامية في البمجان الإسلامية أن تعتسج في  الإسلامية: العمل المذترك فيما بين البمدان   -2
مػاجيتيا لمعػلسة السالية عمى العسل السذتخك فيسا بيشيا في السجال الَقترادؼ، وتشديق الدياسات 

عسل الَستثسارية، لإيجاد مبخرات البقاء الَقترادؼ بعج الَتحاد الفكخؼ الحؼ يخبط بيشيا. والتبخيخ لػجػب ال
السذتخك فيسا بيغ السرارف والسؤسدات السالية لسا تتػافخ فيو مغ مدايا تتسثل في حذج السػارد الَقترادية 
السختمفة، وتػزيعيا الجغخافي، وتشػعيا البيئي؛ مسا يػصل إلى التخريز الكفء لمسػارد، والحج مغ اليجر 

 يػد بدب تػزيع السدؤوليات بيغ الذخكاء.  واستشداف الصاقات، وتػزيع السخاشخ بيغ السسػليغ، وتػافخ الج
إن التسػيل القائع عمى العسل السذتخك، تتختب عميو نتيجة ىامة تتسثل بالَاتخاك في العائج الستحقق جخاء      

الَستثسار في عػامل الإنتاج، ولكػن حداب تكمفة الَستثسار ذا أثخ فعال في تػجيو مرادر التسػيل؛فان نطام 
كة )العسل السذتخك( ىػ الجاذب الحكيقي للاستثسارات الأجشبية إذا أحدغ القائسػن عمى إدارات التسػيل بالذخا

السرارف الإسلامية عخض الشطام الإسلامي برػرتو الشاصعة، واختيار مػاقع الشجاح في البمجان الرشاعية 
 الستقجمة. 

ة التي تدعى إلى تشػيع أدوات يُقرج بالريخفة الذاممة، التجسعات السرخفي تظبيق الريرفة الذاممة: -3
التسػيل، ومرادر التػضيف، وتعبئة السجخخات بأكبخ قجر مسكغ مغ القصاعات كافة، وتػضيف مػاردىا في 
أنذصة متشػعة ومجالَت متعجدة، بالكيفية التي تُسكُغ مغ التغمب عمى السذكلات الَقترادية التي تعاني مشيا 

خ استثسارؼ ملائع، فزلًا عغ إنيا تُذجع عمى الديخ قُجماً في البمجان العخبية والإسلامية، وخمق مشا
 الإصلاحات السشذػدة. 

تُعاج عسمية الَنجماج والتكامل بيغ السرارف الإسلامية  الاندماج والتكامل بين المرارف الإسلامية: -4
والسؤسدات السالية الإسلامية ضخورة ممحة لسػاجية التكتلات السرخفية العسلاقة عمى مدتػػ العالع. إذ أن 
العالع يعير اليػم عرخ التكتلات الَقترادية الكبيخة، ولَ مكان لمسرارف الرغيخة، وذلظ لعجم قجرتيا عمى 

ة. ولع تقترخ الَنجماجات بيغ السرارف الػششية في بمجانيا، بل تجاوزت الحجود الجولية. تطيخ أىسية السشافد
الَنجماج مغ خلال كُبخ حجع السرخف اقترادياً، وذلظ لتجعيع إمكاناتو وقجراتو في الَتجاىات كافة بحيث 

يح لمسرخف الجامج فخص تػسيع يحقق أكبخ العػائج لمسداىسيغ، ويعسل عمى تخفيس التكاليف التذغيمية، يت
أسػاق العسلاء عمى اختلاف أىجافيع الإيجاعية والَستثسارية، فزلًا عغ تعديد القجرة عمى الَستثسار في 
السػارد البذخية وتشسية مياراتيا وخبخاتيا مغ خلال التجريب الستخرز. كسا ويُعاج دخػل السرارف الإسلامية 

 ميساً وضخورياً في تػسيع نصاق التسػيل للاقترادات الإسلامية.    إلى أسػاق التسػيل الجولية تصػراً 
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 الاستنتاجات والتهصيات: 
 الاستنتاجات: 
يتختب عمى انفتاح الدػق السحمية أمام السدتثسخيغ الأجانب مغ خلال العػلسة السالية استذخاء الفداد الإدارؼ  -

في الشطام السرخفي، وأضعاف ىيبة الجولة، وتذجيع التيخب مغ تشفيح القػانيغ، وضيػر الجخيسة بأنػاعيا 
خيغ إلى أنذصة إجخامية ذات أرباح مختفعة، السختمفة, وفقجان الثقة بالدػق السحمية، وتحػيل اتجاه السدتثس

 فزلًا عغ التيخب الزخيبي عمى ىحه الأمػال، وخدارة في الإيخادات العامة لمجولة.  
أعصت العػلسة السالية لعسميات ىخوب رؤوس الأمػال الػششية مذخوعية وحخية، الأمخ الحؼ تتختب عميو أثار  -

ة عمى التخاكع الخأسسالي وخجمة الجيغ الخارجي، والتعخض إلى سمبية في ميدان السجفػعات أو في قجرة الجول
 ىجسات السزاربة، وأضعاف الديادة الػششية في مجال الدياسة السالية والشقجية.

إن أعسال السرارف الإسلامية ليذ فقط التعاملات السباحة وعجم التعامل بالخبا، وإنسا تصبيقيا الذخيعة  -
 يا، وتحقيق أىجافيا في مجالَت عسميا كافة.الإسلامية بجسيع أوامخىا ونػاىي

تترجػ السرارف الإسلامية إلى التشسية الَقترادية لكػنيا تقػم عمى بشاء فكخؼ خاص يتسثل في الإسلام  -
ونطامو الذامل والستكامل. إذ تتع عسمية ترحيح وضيفة رأس السال في السجتسع مغ خلال مداىستو في 

وتدتصيع السرارف الإسلامية أداء ىحه الػضيفة مغ خلال تحفيد الػعي  التشسية الَقترادية والَجتساعية،
 الَدخارؼ بيغ أفخاد السجتسع، والسذاركة في العسمية الَستثسارية.

أن السرارف الإسلامية لغ تدتصيع في ضل العػلسة السالية الحفاظ عمى مػاقعيا الحالية ومخكدىا السالي  -
 والتشافدي الحالي عمى السجػ الصػيل.

 تػلج العػلسة السالية تأثيخ الدمبي في استقلالية السرارف الإسلامية . -
إن لمسرارف الإسلامية مغ الإمكانات السادية والفكخية الإسلامية والبذخية والتكشػلػجية، ومغ السخونة ما   -

 .ياً يكفي لتبشي استخاتيجيات تتػاءم مع متصمبات العػلسة السالية والتحخيخ السالييغ محمياً وعالس
التعاون فيسا بيغ السرارف الإسلامية وكحلظ البحث والتصػيخ برفتيا مجاخل لمسرارف الإسلامية إلى  -

العػلسة السالية، أمخ ضخورؼ في حالة وضع ترػر أفزل للاستخاتيجيات التي تعسل عمى تصبيقيا السرارف 
 الإسلامية في السدتقبل لسػاجية رياح العػلسة السالية العاتية. 

 
 التهصيات:  
يشبغي عمى السرارف الإسلامية مػاجية التحجيات لمعػلسة السالية مغ خلال دفع مخاكد البحث العمسي لػضع  -

بشاء نطام اقترادؼ إسلامي قادر عمى مػاجية السذكلات، ونذخ روح الثقة والتكامل بيغ السؤسدات السالية 
ه السؤسدات ىػ ارتباط وجػد أو عجم، وليذ ارتباط والسرخفية الإسلامية معتسجيغ عمى أن الَرتباط بيغ ىح

 مرالح أو مشافع فحدب. 
 ضخورة العسل عمى تفعيل التكامل والتكتل الَقترادؼ العخبي والإسلامي.  -
 مػاليع مغ السرارف التقميجية إلىدعع عسل السرارف الإسلامية، ودعػة السدمسيغ إلى التحػل في استثسار أ -

 السرارف الإسلامية. 
 ضخورة تزافخ الجيػد لػضع قػانيغ خاصة لسسارسة العسل السرخفي الإسلامي.  -
تصػيخ السػارد البذخية لتشاسب مجال العسل في الأدوات الججيجة مغ خلال الَستعانة بخبخاء في تقشية  -

 السعمػمات لتجريبيع في مجال العسل السرخفي، أو إرساليع في بعثات تجريبية. 
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 الههامش:
 - والمؤسساتالتموٌل وأثرها على الالتصادٌات  سماي علً، سٌاساترمٌدي عبد الوهاب و  -ينُظر:   (1)

 . 4، ص4114نوفمبر  40-41دراسة حالة الجزائر، الملتمى الدولً، بسكرة، الجزائر،
، 4114 أكرام عبد الرحٌم، التحدٌات المستمبلٌة للتكتل الالتصادي العربً، مكتبة مدلولً،الماهرة، -

 009ص

 ر: ٌنُظ (4)
 . 20، ص4110مجموعة النٌل العربٌة، الماهرة،العولمة الاجتٌاحٌة،محسن أحمد الخضٌري، -
 . 4رمٌدي عبد الوهاب و سماي علً، مصدر سابك، ص -

 . 2المصدر نفسه، ص  (2)

، مجلة  د.حمٌد الجمٌلً، مستمبل الأمن الالتصادي العربً فً ضوء تحولات نهاٌة المرن العشرٌن  (2)
 . 014، ص0999،دٌسمبر، 011العددشؤون عربٌة، 

 .   421، ص4110،سبتمبر، 012العددمجلة شؤون عربٌة،العولمة الطرٌك الثالث، صلاح سالم،  (2)

 . 2رمٌدي عبد الوهاب و سماي علً، مصدر سابك، ص  (2)

 . 2-2رمٌدي عبد الوهاب و سماي علً، مصدر سابك، ص  (2)

 . 412، ص4110حلوان، الماهرة،  سامً عفٌفً حاتم، التصادٌات التجارة الدولٌة، جامعة  (1)

(، المجلس الوطنً للثمافة والفنون 022فؤاد مرسً، الرأسمالٌة تجدد نفسها،سلسلة عالم المعرفة)  (9)
 . 422 -422، ص0991والآداب، الكوٌت، 

 . 12، ص0،0999(     رمزي زكً، العولمة المالٌة، دار المستمبل العربً، ط01)

  سٌره مؤشرات البورصات العالمٌة، وتؤثر فٌه أٌة تغٌرات تحدث على أسعار الالتصاد الرمزي: التصاد ت
الفائدة وأسعار الصرف الأجنبً وموازٌن المدفوعات ومعدلات البطالة والمستوٌات العامة للأسعار، 

 والشائعات والعوامل النفسٌة، والبٌانات الصادرة عن المسئولٌن المالٌٌن ومحافظً البنون المركزٌة. 

 ،0991حازم البٌبلاوي، دور الدولة فً الالتصاد، دار الشروق، الماهرة،   -د من الإٌضاح ٌنُظر:لمزٌ 
 .     042-044ص

إستراتٌجٌة  -ت العولمةتحدٌا -أحمد سلٌمان خصاونة، المصارف الإسلامٌةممررات لجنة بازلد. -ٌنُظر:  (01)
 .21الأردن، ص، أربد،0،4111طث للنشر والتوزٌع،عالم الكتب الحدٌمواجهتها،

- IMF, World Economic Outlook, New York, 1998, P183.                         

 .  22، أٌار، ص0992صندوق النمد الدولً، أفاق الالتصاد العالمً، واشنطن، نٌوٌورن،   - ٌنُظر (00)
 . 1رمٌدي عبد الوهاب و سماي علً، مصدر سابك، ص   -   

(، 421هارولدشومان، ترجمة د.عدنان عباس، فخ العولمة، سلسلة عالم المعرفة)( هانس بٌتر مارتن و 02)
 .49، ص0991المجلس الوطنً للثمافة والفنون والآداب، الكوٌت، 

، 0،4114( شذا جمال الخطٌب، العولمة المالٌة ومستمبل الأسواق العربٌة لرأس المال، مؤسسة طابا، ط02)
 . 9ص

 .04 -00علً، مصدر سابك، ص ( رمٌدي عبد الوهاب و سماي02)

تطبٌماتها المعرفٌة، دار المسٌرة للنشر  -مبادئها -أحكامها -( د.محمد محمود العجلونً، البنون الإسلامٌة02)
 . 001، ص4،4101والتوزٌع والطباعة، عمان، الأردن، ط

عزٌز، جدة، ( رفٌك ٌونس المصري، المصارف الإسلامٌة، مركز النشر العلمً، جامعة الملن عبد ال02)
 . 22هـ، ص0202السعودٌة، 
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( د.حسٌن محمد سمحان ود.إسماعٌل ٌونس ٌامن، التصادٌات النمود والمصارف، دار صفا للنشر والتوزٌع، 01)
 . 022هـ، ص0224 -م0،4100عمان، ط

 . 41 -01، ص0991، دار الحرٌة، الماهرة، 0المصارف الإسلامٌة،طمحسن أحمد الخضٌري،( 09)

 . 021محمد سمحان ود.إسماعٌل ٌونس ٌامن، مصدر سابك، ص( د.حسٌن 41)

 . 22 -24د. أحمد سلٌمان خصاونة، مصدر سابك، ص -( ٌنُظر:  40)
 . 022 -022د.حسٌن محمد سمحان ود.إسماعٌل ٌونس ٌامن، مصدر سابك، ص  -     

 . 024 -020( د.حسٌن محمد سمحان ود.إسماعٌل ٌونس ٌامن، مصدر سابك، ص44)

عبد الرزاق رحٌم جدي الهٌتً، المصارف الإسلامٌة بٌن النظرٌة والتطبٌك، دار أسامة للنشر،  -ٌنُظر: ( 42)
 . 294 -222، ص0991عمان، الأردن، 

حسن ٌوسف داوَد، الرلابة الشرعٌة فً المصارف الإسلامٌة، المعهد العالً الفكري الإسلامً، الماهرة،  -
 .22، ص0992، 0ط

، 0912، 22ة البنن المركزي بالبنون الإسلامٌة، مجلة الالتصاد الإسلامً، العددإسماعٌل حسن، علال -
 . 22 -21ص

عائشة الشرلاوي المالمً، البنون الإسلامٌة التجربة بٌن الفمه والمانون والتطبٌك، المركز الثمافً العربً،  -
 . 022 -024، ص4111،الدار البٌضاء، 0ط

الإسلامٌة والعولمة المالٌة الآثار المتولعة وكٌفٌة المواجهة ) وجهة نظر ( د.أحمد طه العجلونً، المصارف 42)
العاملٌن فً الإدارة العلٌا فً المصارف الإسلامٌة الأردنٌة(، مجلة جامعة الملن عبد العزٌز، الالتصاد 

 . 024 -022هـ ، ص0221 -م4119، 4، عدد44الإسلامً، مجلد 

سلامٌة فً عصر العولمة، سورٌا، حلب، على المولع. ( د.علاء الدٌن زعتري، المصارف الإ42)
net.org-www.alzatar@ses.13 -12, P.P 

                                                                 

   

 المصادر: 

إستراتٌجٌة مواجهتها،  -تحدٌات العولمة -لجنة بازلد. أحمد سلٌمان خصاونة، المصارف الإسلامٌةممررات  -0
 ، أربد، الأردن.4111، 0عالم الكتب الحدٌث للنشر والتوزٌع، ط

د.أحمد طه العجلونً، المصارف الإسلامٌة والعولمة المالٌة الآثار المتولعة وكٌفٌة المواجهة ) وجهة نظر  -4
دنٌة(، مجلة جامعة الملن عبد العزٌز، الالتصاد العاملٌن فً الإدارة العلٌا فً المصارف الإسلامٌة الأر

 هـ .0221 -م4119، 4، عدد44الإسلامً، مجلد 

 .0912، 22إسماعٌل حسن، علالة البنن المركزي بالبنون الإسلامٌة، مجلة الالتصاد الإسلامً، العدد -2

 009، ص4114اهرة،أكرام عبد الرحٌم، التحدٌات المستمبلٌة للتكتل الالتصادي العربً، مكتبة مدلولً،الم -2

 .    0991حازم البٌبلاوي، دور الدولة فً الالتصاد، دار الشروق، الماهرة،  -2

، 0حسن ٌوسف داوَد، الرلابة الشرعٌة فً المصارف الإسلامٌة، المعهد العالً الفكري الإسلامً، الماهرة، ط -2
0992 . 

والمصارف، دار صفا للنشر والتوزٌع، د.حسٌن محمد سمحان ود.إسماعٌل ٌونس ٌامن، التصادٌات النمود  - 2
 هـ. 0224 -م0،4100عمان، ط

د.حمٌد الجمٌلً، مستمبل الأمن الالتصادي العربً فً ضوء تحولات نهاٌة المرن العشرٌن، مجلة شؤون  -1
 . 0999،دٌسمبر، 011عربٌة، العدد

http://www.alzatar@ses-net.org/
http://www.alzatar@ses-net.org/
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بد العزٌز، جدة، السعودٌة، رفٌك ٌونس المصري، المصارف الإسلامٌة، مركز النشر العلمً، جامعة الملن ع -9
 هـ.0202

 . 0،0999رمزي زكً، العولمة المالٌة، دار المستمبل العربً، ط -01

دراسة حالة  -رمٌدي عبد الوهاب و سماي علً، سٌاسات التموٌل وأثرها على الالتصادٌات والمؤسسات -00
 . 4114نوفمبر  40-41الجزائر، الملتمى الدولً، بسكرة، الجزائر،

 . 4110ً حاتم، التصادٌات التجارة الدولٌة، جامعة حلوان، الماهرة، سامً عفٌف -04

 . 0،4114شذا جمال الخطٌب، العولمة المالٌة ومستمبل الأسواق العربٌة لرأس المال، مؤسسة طابا، ط -02

 .4110،سبتمبر، 012صلاح سالم، العولمة الطرٌك الثالث، مجلة شؤون عربٌة، العدد -02

 ، أٌار. 0992صندوق النمد الدولً، أفاق الالتصاد العالمً، واشنطن، نٌوٌورن،    -02   

عائشة الشرلاوي المالمً، البنون الإسلامٌة التجربة بٌن الفمه والمانون والتطبٌك، المركز الثمافً العربً،  -02
 . 4111،الدار البٌضاء، 0ط

عبد الرزاق رحٌم جدي الهٌتً، المصارف الإسلامٌة بٌن النظرٌة والتطبٌك، دار أسامة للنشر، عمان،  -02
 . 0991الأردن، 

د.علاء الدٌن زعتري، المصارف الإسلامٌة فً عصر العولمة، سورٌا، حلب، على المولع.  -01
et.orgn-www.alzatar@ses.                                                                    

(، المجلس الوطنً للثمافة والفنون والآداب، 022فؤاد مرسً، الرأسمالٌة تجدد نفسها،سلسلة عالم المعرفة) -09
 . 0991الكوٌت، 

 . 4110 محسن أحمد الخضٌري، العولمة الاجتٌاحٌة، مجموعة النٌل العربٌة، الماهرة، -41

 . 0991، دار الحرٌة، الماهرة، 0د. محسن أحمد الخضٌري، المصارف الإسلامٌة، ط -40

تطبٌماتها المعرفٌة، دار المسٌرة للنشر  -مبادئها -أحكامها -محمد محمود العجلونً، البنون الإسلامٌة -44
 . 001، ص4،4101والتوزٌع والطباعة، عمان، الأردن، ط

(، 421ترجمة د.عدنان عباس، فخ العولمة، سلسلة عالم المعرفة) هانس بٌتر مارتن و هارولد شومان، -42
 .49، ص0991المجلس الوطنً للثمافة والفنون والآداب، الكوٌت، 

42- 24 - IMF, World Economic Outlook, New York, 1998, P183.                       
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