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 المستخلص 

استهدف البحث تحديد العلاقة بين أدوات وأساليب الصيرفة الالكترونية الاكثر استخداماً في العرق ومؤشر السوق، ولتحقق هذا الهدف 

، ومن خلال تحليل البيانات توصل 7172ولغاية  7102واثبات فرضياته فقد تم استخدام الأدوات الكمية على بيانات امتدت من العام 
نص على ان البطاقات الالكترونية لم تسهم كأحد أدوات الصيرفة الالكترونية في زيادة مؤشر السوق على عكس  البحث الى استنتاج

الأدوات الاخرى، كون زيادة إصدار البطاقات تحكمهُ عوامل اخرى لاعلاقة لها بمؤشر السوق، واوصى من انه على الرغم من عدم 

في العراق ومؤشر السوق إلى أن الاستمرار في زيادة إصدارها له انعكاس ايجابي  ضهور علاقة بين البطاقات الالكترونية المصدرة
 على القطاع المالي في العراق وقد يشمل حركة التداول بعد استقرار عدد البطاقات المصدرة.

 .POSالبطاقات الالكترونية، الصراف الآلي، المحافظ الالكترونية، اجهزة الكلمات المفتاحية : 

Abstract: The study aimed to determine the relationship between the most commonly used electronic 

banking tools and methods in Iraq and the market index. To achieve this goal and validate its 

hypotheses, quantitative tools were applied to data spanning from 2017 to 2023. Through data 
analysis, the study concluded that electronic cards, as one of the electronic banking tools, did not 

contribute to an increase in the market index, in contrast to other tools. This is because the increase in 

the issuance of electronic cards is governed by factors unrelated to the market index. The study 
recommended that, despite the lack of a direct relationship between issued electronic cards in Iraq and 

the market index, continuing to increase card issuance has a positive impact on Iraq's financial sector 

and may potentially influence trading activity once the number of issued cards stabilizes. 

Keywords: e-cards, ATMs, e-wallets, POS devices. 

 المقدمة -0

ننننننن مؤشننننننر السننننننوق المالينننننننة الجهننننننات هات العلاقننننننة ر يننننننة واضنننننننحة حننننننول ا تجاهننننننات   العامننننننة لأسنننننننعار  يمُك ِّ

الأوراق الماليننننننةه لكونننننننه يعنننننند متوسننننننا سننننننعر مجموعننننننة مننننننن أسننننننهم مختننننننارة، وبمننننننا أن المؤشننننننر يعتمنننننند علننننننى 

حجنننننم تننننننداول الأوراق المالينننننة فننننننين العوامننننننل التننننني تننننننؤثر فننننني أسننننننعار الأوراق الماليننننننة وحجنننننم التننننننداول سننننننوف 

 تنعكس على المؤشر بصورة واضحة.

وراق المالينننننة عديننننندة، فمنهنننننا منننننا يتعلنننننق بالوضننننن  العنننننام النننننذ  يعيشنننننه إنَّ العوامنننننل التننننني تنننننؤثر علنننننى أسنننننعار الأ 

الاقتصننننناد، ومنهنننننا منننننا يتعلنننننق بالشنننننركة مصننننندرة الورقنننننة المالينننننة، ومنهنننننا منننننا يمُكنننننن تسنننننميتهُ عوامنننننل قطاعينننننة 

تخننننننتص بالنشنننننناه الننننننذ  تمارسننننننهُ الشننننننركة، فميمننننننا يخننننننص العوامننننننل العامننننننة فننننننين المسننننننتثمرين أو أ  جهننننننة هات 

عار الأثنننننننر النننننننذ  تولننننننند  بسنننننننهولة، أمنننننننا العوامنننننننل الخاصنننننننة بالشنننننننركة فنننننننين أ  متننننننناب  علاقنننننننة يمكنهنننننننا استشننننننن

لبيانننننننات الشننننننركة ونشنننننناهها مننننننن الممكننننننن أن يتنبننننننأ بدرجننننننة جينننننندة ب ثننننننار هننننننذا النشنننننناه علننننننى أسننننننعار الأوراق 

الماليننننننة.  وبالنسننننننبة إلننننننى العوامننننننل القطاعيننننننة فهنننننني تقنننننن  مننننننا بننننننين العامننننننة والخاصننننننة، فهنننننني مننننننن جهننننننة تشننننننمل 

التنننني تمننننارس نمننننس النشنننناه، ومننننن جهننننة اخننننرى فننننين حجننننم تأثيرهننننا يختلنننن  مننننن شننننركة إلننننى  جمينننن  الشننننركات

اخننننننرى بحسننننننب اسننننننتجابة الشننننننركة لهننننننذ  العوامننننننل.  وفنننننني العننننننراق فننننننين أهننننننم العوامننننننل القطاعيننننننة التنننننني مننننننن 

الممتننننننرؤ أن تنننننننؤثر علننننننى أسنننننننعار الأسنننننننهم هنننننني مننننننندى قبننننننول المجتمننننننن   للصنننننننيرفة الالكترونيننننننة التننننننني لهنننننننا 

التنننننننداول وسنننننننهولة انتقنننننننال الأمنننننننوال فننننننني سنننننننوق العنننننننراق لننننننن وراق المالينننننننة، لنننننننذل   ارتبننننننناه مباشنننننننر بحركنننننننة
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فدراسننننننة الصننننننيرفة الالكترونيننننننة وانعكاسنننننناتها فنننننني أسننننننعار أسننننننهم السننننننوق لننننننه دور بننننننال  وكبيننننننر مننننننن شننننننأنه أن 

 يعود بنتائج إيجابية على قرارات اصحاب العلاقة.

 

 المبحث الأول         

 والدراسات السابقة البحث منهجية

 منهجية البحث -7

 البحث مشكلة 7-0
، 7112إن المؤسسات المالية العراقية في اغلبها حديثة التأسيس كسوق العراق ل وراق المالية والذ  تأسس في العام 

أيضاً، ونظراً للإرتباه بين  7112فضلاً عن المصارف التجارية العراقية الخاصة والتي في معظمها تم تأسيسها بعد العام 

ل في سوق العراق ل وراق المالية والمصارف فين إعتماد القطاع المصرفي للصيرفة الالكترونية من الممترؤ أن التداو

 -يكون له دور ايجابي على التداول ومن ثم على مؤشر السوق، لذل  فين التسا ل الأتي يمكن ان يلخص مشكلة البحث :

 هل يتأثر مؤشر سوق العراق ل وراق المالية بتبني المصارف العراقية لأساليب وأدوات الصيرفة الالكترونية ؟

 ثالبح هدف  7-7

 . استعراؤ أدوات الصيرفة الالكترونية المستخدمة في العراق. 0

 . تتب  التطور الحاصل في مؤشر سوق العراق ل وراق المالية وخلال مدة حديثة. 7

 تحديد العلاقة بين أدوات وأساليب الصيرفة الالكترونية الاكثر استخداماً في العراق ومؤشر السوق..  2

. نشر الوعي بين المستثمرين في سوق الاوراق المالية نحو أهمية الصيرفة الالكترونية  ستثمار اموالهم في السوق  2

 ونشر الثقافة الاستثمارية.

  البحث فرضية   7-2
العلاقة بين متغيرات البحث هو اتجا  موجب، فالزيادة في )الصيرفة الالكترونية( سوف تزيد )مؤشر السوق( إنَّ اتجا  

وهذا ا تجا  تم افتراضهُ با عتماد على التأصيل العلمي والمنطق الاقتصاد ، أما فرضية البحث الرئيسة فقد نصت على 

ين الصيرفة الالكترونية ومؤشر السوق( ومن هذ  المرضية تتمرع أنه )توجد علاقة موجبة ا تجا  وهات دلالة إحصائية ب

 -المرضيات الأتية:

 . توجد علاقة موجبة ا تجا  وهات دلالة إحصائية بين إجمالي البطاقات الالكترونية ومؤشر السوق.0

 وهات دلالة إحصائية بين إجمالي اجهزة الصراف الآلي ومؤشر السوق. . توجد علاقة موجبة ا تجا 7

 . توجد علاقة موجبة ا تجا  وهات دلالة إحصائية بين إجمالي المحافظ الالكترونية ومؤشر السوق.2

 ومؤشر السوق. pos. توجد علاقة موجبة ا تجا  وهات دلالة إحصائية بين إجمالي اجهزة 2

  البحث أهمية  7-2

تظهر أهمية البحث من خلال الدمج لمتغيرين )الصيرفة الالكترونية، مؤشر سوق العراق ل وراق المالية( إه تعد العلاقة 

بينهما من المسلمات، لذل  فين اختبار العلاقة بينهما في البيئة العراقية ضرورية لتحديد ما إها كان هناك خلل أم لا، وهذا 

يقية بشكل عام، فضلاً عن توفير دراسة ممصلة للمعنيين بمتغيراتها تتسم بالواقعية نظراً الدور الذ  تلعبهُ البحوث التطب

 لأنها تعتمد على بيانات بحث فعلية من واق  عمل المصارف العراقية والسوق.

 :البحث حدود  7-5

 7172- 7102قياس متغيرات البحث للمترة من  الحدود الزمانية: -1

 .تمثل مجتم  البحث بالمصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية : الحدود المكانية -2

 :  منهج البحث  7-6

على الصيرفة  سوف يعتمد البحث المنهج الاستنباهي حيث ستتم  دراسة  مجمل القطاع المصرفي وتأثير إعتماد ُ 

الالكترونية في مؤشر السوق، ومن الممكن ان تعمم النتائج التي سوف يتوصل اليها على المصارف بصورة منمردة، وفيما 

 يتعلق بأدوات القياس فين الأدوات الكمية هي التي سوف تعتمد في قياس العلاقة بين المتغيرين .

 لمبحث الثانيا

 الاطار النظري للبحث

 الالكترونية الصيرفة -2

 الصيرفة الالكترونية، النشأة والبدايات : 2-0

تعود بدايات الصيرفة ا لكترونية إلى أوائل ثمانينيات القرن الماضي على شكل بطاقات كرتونية للهوات  العمومية، وتم 

، ثم تم Americard Bankأصدرت ثمانية مصارف بطاقة  0591، وفي عام 0591إصدار أول بطاقة بلاستيكية في عام 

بدأت كافة البطاقات المصرفية تحو  معلومات شخصية لصاحب  0557العالمية،  وفي عام  Visaتحويلها إلى شبكة 

البطاقة، وفي منتص  تسعينيات القرن الماضي شهد ظهور أول مصرف الكتروني في امريكا الذ  تضمن نوعان من 

ل الأرباح فيها إلى ستة أضعاف المصارف العادية، والثاني هو المصارف : الأول هو المصارف الافتراضية، والتي تص
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لقد أحدثت ثورة ا نترنت و (،1: 7177المصارف الأرضية التي تقدم خدمات تقليدية والكترونية )بودشيشة وصديقي، 

ً كبيراً في التجارة ا لكترونية بظهور خدمات مصرفية إلكترونية حديثة  والمعتمدة على الا نترنت وظهور الكبرى تقدما

 (.2: 7172وسائل الدف  ا لكترونية مثل الشيكات والنقود )جابر  ودريد، 

 الصيرفة الإلكترونية، التعريف والمفهوم : 2-7

إن الصيرفة ا لكترونية في أدبيات المكر ا دار  بشكل عام والمكر المصرفي بشكل خاص حديثة العهد، إلا أن الباحثين    

لم يترددوا في إزالة الغموؤ في تحديد ممهومها ومزاياها، إه أن استخدام أجهزة الكمبيوتر الشخصية والاشتراك في 

هو أمر لحظي، وهي متصلة على صورة شبكة تحو  المؤسسات والشركات  شبكات ا نترنت للتعامل وتبادل المعلومات

 Slim Andوالمستثمرين والأسواق المالية، وهي عبارة عن برنامج مبتكر للتواصل المشتركين عبر البريد ا لكتروني )

Mezaal, 2024:164يق النقل (، أو هي عبارة عن تقديم خدمات ومنتجات مصرفية حديثة وتقليدية للزبائن عن هر

ا لكتروني ل نشطة، وهذ  العمليات تضم مختل  الأساليب التي تمُك ن الزبائن، سواء كانوا شخصيات اعتبارية أو هبيعية 

من الاهلاع على حساباتهم، ومعالجة معاملاتهم، والحصول على بيانات عن الخدمات والمنتجات المالية المتنوعة )محبوب 

اً على أنها تطبيق عملي لممهوم ايصال المنتجات المصرفية الكترونياً، حيث تحولت (، وعرفت أيض02: 7171وسنوسي، 

المصارف من أساليب عملها القديمة إلى التعاملات الحديثة عبر الصراف الآلي والهات  وغيرها، ويعود السبب في التبني 

وهي  .(Charan, 2013: 19_20) لزبونالسري  لهذ  التقنية هو أنها دقيقة وهات كماءة عالية، بغض النظر عن مكان ا

أيضاً تل  العمليات التي يتم تنميذها وإجرا ها وترويجها عبر الطرق ا لكترونية، مثل الهات  والحاسوب وأجهزة الصراف 

 (.279:  7171، والمسعودالآلي وغيرها من الوسائل التي يتم استخدمها في المصارف والمؤسسات المالية )بدران 

 

 :الصيرفة الإلكترونية أهمية  2-2

تخميض كلمة الخدمة المصرفية من خلال تحول العديد من هذ  الخدمات إلى خدمات الكترونية تتميز  بتقليص  .0

 (.052: 7105ا جراءات وقلة عدد الموظمين )شعير وآخرون، 

إه أن اتجا  المصارف العالمية نحو ا نترنت سوف يدف  الزبائن إلى مقارنة  استقطاب شريحة أوس  من الزبائن : .7

الخدمات المصرفية لاختيار المصرف الأنسب لهم، ومن ثم فين ا نترنت سوف يكون عامل تنافسي قو  لجذب 

 الزبائن.

عبر وسائل ا علام إن تحسين جودة الخدمة المصرفية يساعد في رف  الوعي المصرفي وترويج للخدمات المصرفية  .2

 (.022: 7177)غزالي ولعجال، 

 يتيح للزبون معرفة حسابه في أ  وقت والقيام بالتحويلات المالية في أ  زمان ومكان.  .2

 :slim and mezaal:2024)تقديم خدمات منخمضة الكلمة وسريعة، فضلاً عن الأمان والسرية لحساب الزبون.  .9

165) 

 ادوات الصرفة الالكترونية  2-4
تمتاز الخدمات الالكترونية المصرفية عن  سواها بأن لها أدوات حديثة ومتطورة تستخدمها المصارف في تقديم خدمات 

 -عالية الجودة وهات كلمة منخمضة وفي وقت مناسب وأبرزها ما يأتي :

هوال  : هي أجهزة متصلة بالمصارف، تسمح للزبائن بسحب الأموال دون انقطاع (ATMأجهزة الصراف الآلي ) .0

أيام الأسبوع بعد إدخال بطاقة الخصم وإدخال الرقم السر ، وتتيح لهم هذ  الأجهزة تجنبهم الوقوف في هوابير أمام 

أكشاك السحب داخل المصرف، ومن ثم توفير الراحة للزبون، وقد شهدت أجهزة الصرف الآلي تطورات كبيرة، إه 

وال مثل: السماح للعمال والموظمين بتلقي رواتبهم وحقوق بدأت تقدم للزبائن خدمات موسعة فضلاً عن سحب الأم

الضمان الاجتماعي والرسوم الجمركية ودف  المواتير وإمكانية توفير استخدام اللغات الأجنبية من خلال هذ  الأجهزة 

لال شبكة وم  تطور أنظمة الدف  ا لكترونية، ولقد زاد انتشار أجهزة الصرف الآلي، وهي مترابطة فيما بينها من خ

 (.791: 7170واحدة تتيح للزبائن استخدام بطاقة النظام لتلقي الأموال داخل البلاد وخارجها )مصداع وبودبودة، 

تعُرف نقاه البي  بأنها الآت تم استخدمها وبشكل كبير في العديد من المؤسسات التجارية  ( :POSنقاط البيع ) .7

 لكترونية وفق آلية الخصم لمبال  مشترياته ومن حسابه عن هريق والخدمية، إه يستطي  الزبون الدف  بالبطاقة ا

 (.222: 7172تمرير هذ  البطاقة عبر الآلات المرتبطة بالحساب المصرفي )عبد الشراع وخضير، 

وهي أداة مصرفية تستخدم لتسديد الالتزام الزبون، وتكون صالحة للدف  على نطاق واس  دولياً  البطاقات الالكترونية: .2

ً ومن قبل التجار والافراد والمصارف، إه يتم تحصيل المبال  من خلال المصرف الذ  أصدر البطاقة ومح ليا

 (.7791: 7172)إسماعيل، 

ولقد أصبحت البطاقات ا لكترونية مظهراً اجتماعياً متطوراً وتعبيراً سلوكياً حضارياً في معاملات الأسواق، إه حلت       

باشرة، سواء كانت المعاملات تتم عبر ا نترنت أو خارجها، وتصدر بطاقات الائتمان محل التعاملات النقدية الم

 -(، ومنها :012: 7170ا لكترونية من المؤسسات التجارية والمالية الكبرى ومن المنظمات الدولية )حسين والحيدر ، 
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الشركات التي تصدر البطاقات الائتمانية في العالم، ويعود تأسيسها  بطاقة الميزا كارد: وتعُد شركة فيزا كارد من اكبر -أ

 ، عندما أصدر مصرف أميركا البطاقات الذهبية والزرقاء والبيضاء.0591للعام 

مقر هذ  الشركة في امريكا وهي ثاني أكبر شركة  صدار البطاقات الائتمانية، إه أن بطاقاتها  بطاقة الماستر كارد: -ب

)الموسو   مليون دولار 711مليون محل تجار ، وتستخدم في معالجة معاملات تزيد قيمتها عن  5.2متداولة لدى 

 (.021: 7102وجواد، 

وهي عبارة عن بطاقة ممغنطة تزود بشريحة رقيقة يمكن تركيبها على جهاز حاسوب شخصي، أو  محافظ الكترونية: .2

يمكن أن تكون بطاقة ائتمان مرنة يمكن إدخالها في محرك الأقراص المرن لجهاز حاسوب شخصي، إه يمكن تحويل 

 (.59: 7171وديقش، القيمة المالية )منها وإليها(، من خلال ا نترنت باستخدام برامج معينة )بن جدو 

 مؤشر السوق-4

 مؤشر السوقمفهوم  4-0

وهو قيمة رقمية مطلقة على شكل أرقام قياسية أو متوسطات تكون صالحة للعمليات والملاحظة والمقارنة والتتب  والقياس 

زمني معي ن للتغي رات الزمنية أو ما تسمى بسلاسل الزمنية بين المنشأت والقطاعات الاقتصادية والاسواق في مستوى 

والتي تحصل في أسواق رأس المال، وخاصة سوق الأسهم والسندات، سواء كانت تل  الاسواق منتظمة أو غير منتظمة 

 (.751: 7112)الداغر، 

أداة  لقياس مستوى الأسعار في السوق، كما تعتبر مرجعية معلوماتية مهمة لصناع القرار  ويعُرف المؤشر:  بأنه     

والمستثمرين، إه أنه يعتمد على عينة من الأسهم المتداولة للمنشأت في السوق، وفي الاغلب يتم انتخاب العينة بطريقة 

(، كما ويعرف 52: 7101إلى آخر. )آل فواز، تعكس الوض  السائد في السوق، وتختل  هريقة بناء ُ واحتسابهُ من سوق 

ً بأنهُ أداة تستخدم لتحديد الاتجاهات والسلوكيات في السوق المالية بشكل صادق، أو كوسيلة لمحاولة التنبؤ بها  أيضا

 (.52: 7100)قبلان،  باستخدام المؤشرات المعتمدة وقياس اختلاف الاسعار

 

 اهمية مؤشر السوق للاوراق المالية4-7

يعُرف المؤشر بالأداء العام للسوق، إه أنه يعُد أسلوب سهل لترجمة أداء الاقتصاد إلى صُورة كَمية، فَهو يتكون من  .0

أسهم الشركات في مُختلمه، إه توضح المؤشرات الوض  السائد للإقتصاد في سوق الأوراق المالية ومن ثم يمكن 

 (.55_51: 7172وز وعبو، تكوين مؤشرات الأداء الاقتصاد  لقطاعات معينة )بلعز

تساعد المؤشرات على قياس قدرة السوق بيعادة تنَظيم نمسه وعملياتهُ، إه يمكن للمتداولين في السوق تحديد المشكلات  .7

التي قد تؤد  إلى إنحراف الأسعار أو تصحيح إتجا  السوق، مما يعكس أسعار الأسهم والسندات بصورة دقيقة 

 (.91: 7170)البطراني، 

 بالوض  المستقبلي للإقتصاد ويتوق  التغيرات قبل حدوثها بمدة زمنية.يتنبأ  .2

: 7172يبين أداء المحمظة المالية، إه تستخدم المؤشرات كوسيلة لتحديد المخاهر لهذ  المحافظ )فراحي ودحماني،  .2

20.) 

 

 العلاقة بين الصيرفة الالكترونية ومؤشر السوق : 4-2

ً لأداء السوق، ويعتمد بشكل كبير على الوسائل الالكترونية المستخدمة في كل سوق، فقد يرتم   ً مهما يعد المؤشر مقياسا

 -المؤشر في سوق يستخدم عمليات أو صيرفة الكترونية تزيد منه، وهل  من عدة زوايا :

وق، وهل  من خلال تأثير الدف  ا لكتروني في النظام المالي يرتبا إعتماد نظام الدف  ا لكتروني بتحسين كماءة الس .0

على المؤشر عن هريق زيادة القيمة السوقية، إه يساعد الدف  المور  ا لكتروني إلى معالجة الأسعار قبل ارتماعها 

 من خلال إشعار فور  لجمي  الزبائن وسرعة التحويل وتقليل المخاهر.

ز الثقة، فقد تم ا عتماد عليها في اسواق الأوراق المالية كوكلاء با ضافة إلى إن النقود ا لكترونية تساعد في برو .7

اقتصاديين وواثقين من أن استخدامها  يمُكنهُم من إجراء المزيد من الحسابات، وأن الأموال ستحتمظ بقيمتها بمرور 

 (.Yemelyanova, 2021: 120الوقت )

السوق كونها شجعت الشركات على انخماؤ التكلمة  اسهمت المدفوعات بالصيرفة ا لكترونية في زيادة نقاه مؤشر .2

والسرعة، إه خمضت من الصمقات العالية بنسبة مرتمعة مقارنة بالصيرفة التقليدية، كما ساعدت الصيرفة على سهولة 

انتقال ر وس الأموال، وهذا الأمر انعكس بشكل إيجابي في مستويات السيولة والتي ادت إلى ارتماع موشر السوق و 

 مة السوقية. القي

أدت الصيرفة الالكترونية إلى ارتماع عدد المساهمين في الشركات، وهذا أدى إلى زيادة رأس المال والذ  أدى إلى  .2

 (.Kharrat &et_al, 2023: 4زيادة مؤشرات اسواق الأوراق المالية )

 

 المبحث الثالث 

 الجانب العملي للبحث
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 بيانات البحث -5

ولغاية الآن، غير أن بيانات  7112إنَّ بيانات )مؤشر السوق( متوفرة ومنشورة من تاريخ تأسيس السوق في العام      

، لذل  وبسبب ضرورة التماثل في السلاسل الزمنية من حيث العدد فين 7102المتغيرات المستقلة لم تتوفر إلى من العام 

، وهي منشورة على الموق  الالكتروني الرسمي 7172ولغاية العام  7102عام البيانات المعتمدة كسلسلة زمنية تبدأ من ال

 -لسوق العراق ل وراق المالية وكما يوضحها الجدول ادنا  :
 ( مؤشرات مختارة للصيرفة الالكترونية ومؤشر السوق0جدول )

 مؤشر سوق العراق السنوات

 للأوراق المالية*

 إجمالي البطاقات

 الالكترونية**

 ي الصرافاتإجمال

 الآلية**

 إجمالي المحافظ

 الالكترونية**

 إجمالي اجهزة

pos** 

2017 614.312 6377305 656 222442 918 

2018 569.017 8810030 865 271906 2200 

2019 479.828 10506725 1014 403797 2226 

2020 461.701 11749408 1340 1226235 7540 

2021 567.480 14906294 1566 2107265 8329 

2022 586.758 16202771 2223 2970390 10718 

2023 735.590 19754229 4021 4980427 23066 

 المصدر : الباحثين إعتمادا  

 *سوق العراق للأوراق المالية

 **الموقع الالكتروني الرسمي للبنك المركزي العراقي

 

 اختبار المدة المثلى للابطاء :5-0

( إلى أن مدة 7من اجل اتمام اختبار سكون السلاسل الزمنية فيجب أولاً ايجاد مدة الابطاء المثلى، وكما يشير جدول رقم )

 & Akaike and Shwarz and Hannanالابطاء المثلى المتغيرات المستقلة والتابعة كانت مدة واحدة بحسب  معايير )

Quinn) 
 المثلى للابطاء ( نتائج معايير اختبار المدة7جدول )

Lag AIC SC H & Q 

1 017.9200 017.1112 017.9792 

0   010.1510*   017.2521*   011.1770* 

 .Eviews10المصدر: الباحثين إعتمادا  على برنامج 

 *تشير إلى المدة المثلى للابطاء

 

 اختبار السكون للسلاسل الزمنية : 5-7

بيرون( وكما  –بما إن السلسلة الزمنية قصيرة نسبياً فين أفضل اختبار من الممكن أن يقيس الاستقرار هو اختبار )فليبس 

 -يوضحه الجدول الأتي :
 بيرون( للسكون –( اختبار )فليبس 2جدول )

 𝑰 ~ (𝟎) 𝑰 ~ (𝟏) المتغير

 5.4727.4- 1.2247.7- مؤشر سوق العراق للأوراق المالية

 --- .4.5.5.4- إجمالي البطاقات الالكترونية

 ..6.0006- 0.152.17- إجمالي الصرافات الآلية
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 .01.7540- 0.61.124- اجمالي المحافظ الالكترونية

 .pos -0.66741. -5.16265إجمالي اجهزة 

 القيم
 الحرجة

0% -4.886426 -4.992279 

5% -3.828975 -3.875302 

01% -3.362984 -3.388330 

 .Eviews10المصدر: الباحثين إعتمادا  على برنامج 

 

 اختبار الفرضية الاولى 5-2

كون السلسلة  ARDLإن انسب اختبار يمكن أن يقيس العلاقة بين إجمالي البطاقات الالكترونية ومؤشر السوق هو منهجية 

 -الزمنية للمتغير المستقل مستقرة عند المستوى وللمتغير التاب  مستقرة عند المرق الأول، وكما يوضحهُ الجدول ادنا  :
 ( نتائج اختبار الحدود لإجمالي البطاقات الالكترونية ومؤشر السوق4جدول )

 1.79 المحتسبة  Fقيمة 

 القيم الحرجة

 %10المستوى 

 %5المستوى 

 %2.5المستوى 

 %1المستوى 

 الحد الاعلى

2.50 

4.06 

4.2. 

5.5. 

 الحد الادنى

2.17 

2.67 

4.0. 

4..4 

 .Eviews10المصدر: الباحثين إعتمادا  على برنامج 

 %0وهي أقل من قيم الحد الأعلى الحرجة عند المستويات ) 0.25المحتسبة بلغت  F( أن قيمة 2يوضح جدول رقم )     

(، فيمكن القول إنه لا يوجد تكامل مشترك بين إجمالي البطاقات الالكترونية ومؤشر السوق، ولا %01و %9و %7.9و

 يوجد داعي لتقدير معلمة تصحيح الخطأ ومعلمات الأجل القصير والطويل.

 

 ية الثانيةاختبار الفرض 5-4

كرانجر( كون  –إن انسب اختبار يمكن أن يقيس العلاقة بين إجمالي الصرافات الآلية ومؤشر السوق هو اختبار )انجل 

 -السلسلة الزمنية للمتغير المستقل والتاب  مستقرة عند المرق الأول، وكما يوضحه في الجدول ادنا  :
 كرانجر لإجمالي الصرافات الآلية ومؤشر السوق –نجل ( تقدير معلمات الأنموذج بواسطة اختبار ا5جدول )

 Coefficient Std.Error t-Statistic Prop المتغير

C 4.1.417. 20.4.5.6 05.757.. 1.1111 

 1.1142 2.504.26 1.105.27 1.1552.2 إجمالي الصرافات الآلية

 .Eviews10المصدر: الباحثين إعتمادا  على برنامج 

( 9المحتسبة والموضحة في جدول رقم ) tتولد معادلة الانحدار الخطي البسيا والتي ظهرت معنوية من خلال قيم      

 سلسلة من البواقي، والتي بيجراء اختبار السكون لها يتضح وجود تكامل مشترك فيما بين المتغيرات من عدمهُ.
 إجمالي الصرافات الآلية ومؤشر السوقين بيرون( لبواقي معادلة الانحدار ب –( اختبار )فليبس 6جدول )

 𝑰 ~ (𝟎) 𝑰 ~ (𝟏) المتغير

 4.462722- 0.771022- بواقي معادلة الانحدار

 القيم

 الحرجة

0% 4...- 

2..2- 

2.2.- 
5% 

01% 

 .Eviews10المصدر: الباحثين إعتمادا  على برنامج 

( يتضح أن السلسلة الزمنية لبواقي معادلة الانحدار الخطي البسيا بين إجمالي الصرافات الآلية 9من جدول رقم )     

( المحتسبة في حالة وجود حد tساكنة ولا تحتو  على جذر الوحدة إه ظهرت قيمة ) ومؤشر السوق عند المستوى الأول

( لذل  فنقبل المرضية البديلة وهي إن السلسلة %01و %9و %0) ثابت واتجا  عام أكبر من قيمها الحرجة عند المستويات

 الزمنية ساكنة.

لذا يمكن القول أن إجمالي الصرافات الآلية ومؤشر السوق يرتبطان بعلاقة تكامل مشترك، وأن معادلة الانحدار بين      

 ( خالية من المشاكل ويمكن قبولها.9المتغيرات والموضحة في الجدول )

 اختبار الفرضية الثالثة 5-5

كرانجر( كون  –إن انسب اختبار يمكن أن يقيس العلاقة بين إجمالي المحافظ الالكترونية ومؤشر السوق هو اختبار )انجل 

 -السلسلة الزمنية للمتغير المستقل والتاب  مستقرة عند المرق الأول، وكما يوضحه في الجدول ادنا  :
 كرانجر لإجمالي المحافظ الالكترونية ومؤشر السوق –ج بواسطة اختبار انجل ( تقدير معلمات الأنموذ2جدول )

 Coefficient Std.Error t-Statistic Prop المتغير

C 500.2457 75.52120 71.17..5 1.1111 

 .1.115 2.22.4.2   إجمالي المحافظ الالكترونية



Warith  Scientific Journal       

149                                          ISSN: 2618-0278   Vol. 7No.Specil lssue July2025 
 

3.57E-05 
 

1.07E-05  
 .Eviews10على برنامج  المصدر: الباحثين إعتمادا  

( 2المحتسبة والموضحة في جدول رقم ) tتولد معادلة الانحدار الخطي البسيا والتي ظهرت معنوية من خلال قيم      

 سلسلة من البواقي، والتي بيجراء اختبار السكون لها يتضح وجود تكامل مشترك فيما بين المتغيرات من عدمهُ.
 إجمالي المحافظ الالكترونية ومؤشر السوقبيرون( لبواقي معادلة الانحدار بين  –( اختبار )فليبس .جدول )

 𝑰 ~ (𝟎) 𝑰 ~ (𝟏) المتغير

 42.000..- ..1.2.25- بواقي معادلة الانحدار

 القيم

 الحرجة

0% 4...- 

2..2- 

2.26- 

5% 

01% 

 .Eviews10المصدر: الباحثين إعتمادا  على برنامج 

( يتضح أن السلسلة الزمنية لبواقي معادلة الانحدار الخطي البسيا بين إجمالي المحافظ الالكترونية 1)من جدول رقم   

( المحتسبة في حالة وجود حد tساكنة ولا تحتو  على جذر الوحدة إه ظهرت قيمة ) ومؤشر السوق عند المستوى الأول

( لذل  فنقبل المرضية البديلة وهي إن السلسلة %01و %9و %0ثابت واتجا  عام أكبر من قيمها الحرجة عند المستويات )

 الزمنية ساكنة.

لذا يمكن القول إن إجمالي المحافظ الالكترونية ومؤشر السوق يرتبطان بعلاقة تكامل مشترك، وأن معادلة الانحدار بين      

 ( خالية من المشاكل ويمكن قبولها.2المتغيرات والموضحة في الجدول )

 

 اختبار الفرضية الرابعة 5-6

كرانجر( كون  –ومؤشر السوق هو اختبار )انجل  POSإجمالي إجهزة إن انسب اختبار يمكن أن يقيس العلاقة بين 

 -السلسلة الزمنية للمتغير المستقل والتاب  مستقرة عند المرق الأول، وكما يوضحه في الجدول ادنا  :
 ومؤشر السوق POSجمالي إجهزة كرانجر لإ –( تقدير معلمات الأنموذج بواسطة اختبار انجل .جدول )

 Coefficient Std.Error t-Statistic Prop المتغير

C 901.1921 79.25279 05.19292 1.1111 

 POS 1.112522 1.117927 2.025579 1.1112إجمالي إجهزة 

 .Eviews10على برنامج  المصدر: الباحثين إعتمادا  

( 5المحتسبة والموضحة في جدول رقم ) tتولد معادلة الانحدار الخطي البسيا والتي ظهرت معنوية من خلال قيم      

 سلسلة من البواقي، والتي بيجراء اختبار السكون لها يتضح وجود تكامل مشترك فيما بين المتغيرات من عدمهُ.
 ومؤشر السوق POSبيرون( لبواقي معادلة الانحدار بين إجمالي إجهزة  –( اختبار )فليبس 01جدول )

 𝐼 ~ (0) 𝐼 ~ (1) المتغير

 2.912119- 0.000022- بواقي معادلة الانحدار

 القيم

 الحرجة

0% 2.11- 
2.12- 

2.29- 
9% 

01% 

 .Eviews10المصدر: الباحثين إعتمادا  على برنامج 

 POS( يتضح أن السلسلة الزمنية لبواقي معادلة الانحدار الخطي البسيا بين إجمالي إجهزة 01من جدول رقم )     

( المحتسبة في حالة وجود حد tساكنة ولا تحتو  على جذر الوحدة إه ظهرت قيمة ) ومؤشر السوق عند المستوى الأول

( لذل  فنقبل المرضية البديلة وهي إن السلسلة %01و %9و %0) ثابت واتجا  عام أكبر من قيمها الحرجة عند المستويات

 الزمنية ساكنة.

ومؤشر السوق يرتبطان بعلاقة تكامل مشترك، وأن معادلة الانحدار بين  POSإجمالي إجهزة لذا يمكن القول إن      

 ( خالية من المشاكل ويمكن قبولها.5المتغيرات والموضحة في الجدول )

 

 الاستنتاجات :-6

. لقد أسهمت أدوات وأساليب الصيرفة الالكترونية في رف  مؤشر سوق العراق ل وراق المالية عن هريق رف  معدلات  0

 تداول الأوراق المالية.

. إن الأدوات والأساليب الالكترونية المستخدمة في القطاع المصرفي العراقي سهلت وظيمة الوساهة المالية في سوق  7

 لية وهذا كان له دور ايجابي على مؤشر السوق.العراق ل وراق الما

. تتيح الصيرفة الالكترونية السرعة المطلوبة لأتمام عمليات التبادل في سوق العراق ل وراق المالية، وهذا ما هو  2

 مرغوب ومطلوب في بيئة تتطلب قرارات استثمارية سريعة.

لالكترونية في زيادة مؤشر السوق على عكس الأدوات الاخرى، . لم تسهم البطاقات الالكترونية كأحد أدوات الصيرفة ا 2

 كون زيادة إصدار البطاقات تحكمهُ عوامل اخرى لاعلاقة لها بمؤشر السوق.
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 التوصيات : -2

. على سوق الاوراق المالية في العراق الأهتمام بنشر الوعي لاستخدام الأدوات والأساليب الالكترونية لغاية الوصول  0

 زام الكامل للتداول باستخدام هذ  الأدوات.الى الال

. إن شركات الوساهة المالية والمسؤولة عن انجاز عمليات التداول في حال ميلها إلى وسائل الدف  الالكترونية فين هل   7

لى من شأنه رف  معدلات التداول، لذل  على الجهات المسؤولة عن تنظيم وإدارة عمل هذ  الشركات حثهم على التركيز ع

 أدوات الصيرفة الالكترونية.

. نشر ثقافة التداول من مسؤولية سوق العراق ل وراق المالية ومن بين أهم المؤثرات التي تساعد في عملية الاستثمار  2

 الناجحة هو سرعة انجاز العمليات والتي تضمن تحققها الأدوات المستخدمة في الصيرفة الالكترونية.

ر علاقة بين البطاقات الالكترونية المصدرة في العراق ومؤشر السوق إلى أن الاستمرار في . على الرغم من عدم ضهو 2

زيادة إصدارها له انعكاس ايجابي على القطاع المالي في العراق وقد يشمل حركة التداول بعد استقرار عدد البطاقات 

 المصدرة.
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