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 انًستخهص

٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ ل١بط ؽغُ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ِٚذٜ رأص١ش٘ب ػٍٝ اٌّقبسف اٌخبفخ فٟ             

اٌؼشاق، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ رؾ١ًٍ أؼىبعبرٙب ػٍٝ أؽذ ِإؽشاد اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ، ٚ٘ٛ ِإؽش اٌغ١ٌٛخ 

لالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ٚاٌغ١ٌٛخ، فنلاً ػٓ رمذ٠ش اٌّقشف١خ. وّب ٠غؼٝ اٌٝ رؾذ٠ذ هج١ؼخ اٌؼ

ا٢صش اٌىّٟ ٌزٍه اٌقذِخ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغ١ٌٛخ فٟ ٘زٖ اٌّقبسف، ٚلذ رُ اعزخذاَ اٌجشٔبِظ الاؽقبئٟ 

(20EViews V.). 

ذ ثؼؾش ؽًّ ِغزّغ اٌجؾش ػذداً ِٓ اٌجٕٛن اٌخبفخ اٌؼبٍِخ فٟ اٌؼشاق، ٚاٌؼ١ٕخ اٌّخزبسح رّضٍ           

ِقبسف خبفخ، ِذسعخ مّٓ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، ِٚٓ ث١ٕٙب: ِقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس، 

ِٚقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ، ِٚقشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ، ِٚقشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ، ِٚقشف اٌخ١ٍظ 

اٌزغبسٞ، ِقشف إٌّقٛس ٌلاعزضّبس، ِٚقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس، ِقشف ثغذاد، ِقشف 

ٌؼشاق ٌلاعزضّبس، ِٚقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس، ِٚقشف ثغذاد، ِٚقشف ػجش اٌؼشاق ػجش ا

ٌلاعزضّبس، ِٚقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ. ٚلذ رُ اخز١بس ٘زٖ اٌؼ١ٕخ ٔظشاً ٌذٚس٘ب اٌفبػً فٟ دػُ إٌؾبه 

ِؼزّذاً ػٍٝ  الالزقبدٞ ٚرؾم١ك اٌز١ّٕخ. ٚرُ اخزجبس فشم١بد اٌجؾش ِٓ خلاي إٌّٙظ اٌٛففٟ اٌزؾ١ٍٍٟ،

ٌٚغب٠خ  1021اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌّغزخشعخ ِٓ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌزٍه اٌّقبسف ػٓ اٌّذح اٌّّزذح ِٓ ػبَ 

 .1010ػبَ 

ث١ٓ  ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن ِؾذٚد٠خ اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأعً Pedroniأظٙشد ٔزبئظ اخزجبس            

شد ٔزبئظ اٌّذٜ اٌمق١ش ٚاٌجؼ١ذ ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌقذِخ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ِٚإؽش اٌغ١ٌٛخ، ف١ّب أظٙ

ٚاٌغ١ٌٛخ. وّب أصجزذ إٌزبئظ خٍٛ إٌّٛرط الإؽقبئٟ ِٓ ِؾىلاد الاسرجبه اٌزارٟ ٚرغب٠ش اٌزجب٠ٓ، سغُ 

ٚعٛد خًٍ فٟ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ، ٚرؾ١ش إٌزبئظ ئٌٝ ئِىب١ٔخ اعزخذاَ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ وّإؽش ئٔزاس 

غ١شاد اٌغ١ٌٛخ. وّب رٛمؼ لذسح اٌّقبسف اٌؼشال١خ ػٍٝ اِزقبؿ اٌقذِبد ػجش ع١بعبد ر٠ًّٛ ِجىش ٌز

ِشٔخ، ٠ٚٛفٝ ثبعزخذاَ إٌّبرط الإؽقبئ١خ اٌّزمذِخ ثؾىً أٚعغ فٟ اٌزٕجإ ثبٌزمٍجبد اٌّغزمج١ٍخ فٟ اٌج١ئخ 

 اٌّقشف١خ.

ٍن انصذيح الائتًانٍح وانسٍىنح، انكهًاخ انًفتاحٍح: انصذيح الائتًانٍح، انسٍىنح انًصشفٍح، انؼلالح ت

 انًصاسف انخاصح انؼشالٍح، يؤششاخ انسلايح انًانٍح، الإنزاس انًثكش.

"Measuring the relationship between credit shock and liquidity index" 

Abstract 

       This research aims to measure the magnitude of the credit shock and its 

impact on private banks in Iraq, focusing on analyzing its implications for one of 

the financial soundness indicators, the bank liquidity index. It also seeks to 
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determine the nature of the causal relationship between the credit shock and 

liquidity, as well as to estimate the quantitative impact of this shock on the level 

of liquidity in these banks. The statistical program (10EViews V.) was used. 

         The research community included a number of private banks operating in 

Iraq, and the selected sample consisted of ten private banks listed on the Iraq 

Stock Exchange, including: United Investment Bank, Ashur International Bank, 

National Bank of Iraq, Commercial Bank of Iraq, Gulf Commercial Bank, and 

Mansour Investment Bank, Mosul Bank for Development and Investment, Bank 

of Baghdad, Trans-Iraq Investment Bank, Mosul Bank for Development and 

Investment, Bank of Baghdad, Trans-Iraq Investment Bank, and Iraqi Investment 

Bank. This sample was selected due to its effective role in supporting economic 

activity and achieving development. The research hypotheses were tested using a 

descriptive and analytical approach, relying on financial data extracted from the 

annual reports of these banks for the period from 2012 to 2020. 

          The results of the Pedroni cointegration test showed a limited long-run 

equilibrium relationship between the credit shock and the liquidity index, while 

the short- and long-run results showed an inverse relationship between the shock 

and liquidity. The results also demonstrated that the statistical model was free of 

autocorrelation and heteroscedasticity problems, despite the presence of a defect 

in the normal distribution of the residuals. The results indicate the potential for 

using credit shocks as an early warning indicator of liquidity changes. They also 

demonstrate the ability of Iraqi banks to absorb shocks through flexible financing 

policies, and recommend the wider use of advanced statistical models to predict 

future volatility in the banking environment. 

 

Keywords: credit shock, banking liquidity, relationship between credit shock 

and liquidity, Iraqi private banks, financial soundness indicators, early 

warning. 

 

 

 يمذيح 

رؼّذ اٌّقبسف ِؾٛساً اعبع١بً فٟ رؾش٠ه ػغٍخ الالزقبد، ِٓ خلاي دٚس٘ب اٌٛع١و ث١ٓ اٌّذخش٠ٓ 

بد إٌمذ٠خ. ٠ٚٙذف ٘زا اٌجؾش اٌٝ ث١بْ أصش اٌقذِخ الائزّب١ٔخ، ثٛففٙب ئداسح ٚاٌّمزشم١ٓ، ٚرٕف١ز اٌغ١بع

ٌلإٔزاس اٌّجىش فٟ ِإؽش اٌغ١ٌٛخ اٌّقشف١خ، ثبػزجبسٖ أؽذ اُ٘ ِإؽشاد اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ، ٚرٌه فٟ ظً 

 اٌزؾذ٠بد اٌزٕبفغ١خ اٌّزضا٠ذح فٟ اٌمطبع اٌّقشفٟ. 

 انًثحج الأول: ينهزٍح انثحج 

ػٍٝ غشاس اٌمطبػبد الالزقبد٠خ الأخشٜ، ٠زأصش اٌمطبع اٌّقشفٟ ثبٌظشٚف انثحج: أولاً: يشكهح 

الاعزضٕبئ١خ اٌزٟ لذ رإدٞ اٌٝ اخزلالاد فٟ ٔظبَ اٌؼًّ، ٔظشاً ٌؾغبع١زٗ اٌؼب١ٌخ ثٛففٗ ِغزٛدػبً ٌٍضشٚاد 

د خط١شح ٚاٌّذخشاد. ٠ٚإدٞ أٞ امطشاة فٟ أدائٗ اٌٝ اصبسح ِخبٚف اٌّٛدػ١ٓ، ِّب لذ ٠ٕغُ ػٕٗ رذاػ١ب
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لذ رقً اٌٝ الا١ٙٔبس اٌّبٌٟ اٚ الإفلاط، وّب ؽذس فٟ ػذح رغبسة ِقشف١خ ػب١ٌّخ، فٟ مٛء رٌه رجشص 

أ١ّ٘خ دساعخ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح فٟ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ٌٍّقبسف، لاع١ّب اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ثٛففٙب اؽذ 

اٌذساعخ فٟ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌقذِخ اٌّإؽشاد اٌؾذ٠ضخ ٌلإٔزاس اٌّجىش ثبٌؾبٌخ الائزّب١ٔخ، ٚرزّضً ِؾىٍخ 

الائزّب١ٔخ ٚاٌغلاِخ اٌّب١ٌخ، اٌّّضٍخ ثّإؽش اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّقبسف اٌخبفخ اٌؼشال١خ، ِٚذٜ لذسح ٘زٖ 

اٌّقبسف ػٍٝ اٌزؼبًِ ِغ رمٍجبد ِفبعئخ فٟ عٍٛن اٌّٛدػ١ٓ عٛاء ثبلإلجبي ػٍٝ اٌغؾت اٚ اٌزٛلف ػٓ 

 الا٠ذاع.

 ؾىٍخ ػٍٝ الإعبثخ ػٍٝ اٌزغبؤلاد ا٢ر١خ:ٌٚىٟ ٔزّىٓ ِٓ دساعخ ٘زٖ اٌّ

 ً٘ رخزٍف اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ِٓ ِقشف ئٌٝ آخش فٟ اٌغٛق اٌؼشال١خ؟ -2

 ً٘ ٌٍقذِخ الائزّب١ٔخ آصش ػٍٝ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ِزّضٍخ )ثّإؽش اٌغ١ٌٛخ( فٟ اٌّقبسف اٌؼشال١خ؟ -1

 ٠ّٚىٓ أْ ٠خشط ػٕٗ عإاي؟

ثٛففٗ ِّضلاً ٌٍغلاِخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌّقبسف اٌخبفخ ً٘ رإصش اٌقذِخ الائزّب١ٔخ فٟ ِإؽش اٌغ١ٌٛخ  -

 اٌؼشال١خ؟

 حانٍاً: أهًٍح انثحج: تكًن أهًٍح انذساسح فً رانثٍن نظشي وػًهً وكًا ٌأتً:

 الأهًٍح اننظشٌح: .8

رزغٍٝ الأ١ّ٘خ إٌظش٠خ ٌٙزا اٌجؾش ِٓ خلاي ػذد ِٓ اٌغٛأت اٌؼ١ٍّخ ٚاٌزطج١م١خ، ٚاٌزٟ ٠ّىٓ رٛم١ؾٙب    

 وّب ٠أرٟ:

رزغٍٝ أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ رٕبٌٚٗ ِٛمٛع اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ ِإؽش اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّقبسف  -أ 

اٌخبفخ اٌؼشال١خ، ٚ٘ٛ ِٓ اٌّٛمٛػبد اٌؾذ٠ضخ اٌزٟ رؾّع ثؼذ ثبلا٘زّبَ اٌىبفٟ فٟ اٌج١ئخ اٌّقشف١خ 

 اٌّؾ١ٍخ.

اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ٚاٌزؼبًِ ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ ل١بط لذسح اٌّقبسف اٌخبفخ اٌؼشال١خ ػٍٝ ِٛاعٙخ  -ة 

ِؼٙب، ِغ رؾذ٠ذ ِذٜ رأص١ش ٘زٖ اٌقذِخ ػٍٝ علاِزٙب اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي ِإؽش اٌغ١ٌٛخ وّإؽش سئ١غٟ فٟ 

 رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ.

٠غؼٝ اٌجؾش اٌٝ رؾ١ًٍ هج١ؼخ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ اٌزٟ لذ رزؼشك ٌٙب اٌّقبسف اٌخبفخ، ٚاٌزفش٠ك  –ط  

اٌغٍج١خ، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ و١ف١خ اٌؾذ ِٓ ا٢صبس اٌغٍج١خ ٌٍقذِخ ٚرؼض٠ض اٌغٛأت ث١ٓ اٌقذِبد الإ٠غبث١خ ٚ

 الإ٠غبث١خ ئْ ٚعذد.

٠غُٙ اٌجؾش فٟ رمذ٠ُ ِغّٛػخ ِٓ اٌزٛف١بد ٚاٌّمزشؽبد اٌزٟ رغبػذ فبٔؼٟ اٌمشاس فٟ اٌّقبسف  -ٚ 

ٍٝ علاِخ اٌمطبع اٌّبٌٟ اٌؼشال١خ ػٍٝ رط٠ٛش آ١ٌبد اٌؾّب٠خ ِٓ اٌقذِبد الائزّب١ٔخ، ثّب ٠نّٓ اٌؾفبظ ػ

 ٚاٌّقشفٟ ٚاعزمشاسٖ.

  .  الأهًٍح انتطثٍمٍح:1

٠غُٙ اٌجؾش فٟ رؾخ١ـ ِذٜ رؼشك اٌّقبسف اٌخبفخ اٌؼشال١خ ٌٍقذِخ الائزّب١ٔخ، ٚرؾذ٠ذ هج١ؼزٙب  -أ 

 ف١ّب ئرا وبٔذ ئ٠غبث١خ أَ عٍج١خ، ِّب ٠غُٙ فٟ فُٙ اٌج١ئخ الائزّب١ٔخ اٌّؾ١طخ ثبٌّقبسف ِؾً اٌجؾش.

٠ٛفش اٌجؾش أدٚاد رؾ١ٍ١ٍخ رغبػذ اٌّقبسف ػٍٝ ِٛاعٙخ اٌقذِبد اٌغٍج١خ، ِٓ خلاي اػزّبد ِإؽش  –ة  

اٌغ١ٌٛخ وّم١بط ٌٍغلاِخ اٌّب١ٌخ، ٚثبٌزبٌٟ رؼض٠ض لذسرٙب ػٍٝ اٌقّٛد فٟ ٚعٗ الأصِبد ٚرؾم١ك الاعزمشاس 

 اٌّبٌٟ. 

 حانخاً: أهذاف انثحج:

ف اٌشئ١غخ، ٚاٌزٟ ِٓ ؽأٔٙب أْ رغُٙ فٟ ِؼبٌغخ ِؾىٍخ ٠ٙذف ٘زا اٌجؾش اٌٝ رؾم١ك ِغّٛػخ ِٓ الأ٘ذا

 اٌجؾش، ٟٚ٘ وّب ٠أرٟ:
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 ل١بط ِغزٜٛ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ اٌزٟ رزؼشك ٌٙب اٌّقبسف اٌخبفخ اٌؼشال١خ. -8

 رؾ١ًٍ أصش اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ػٍٝ ِإؽش اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّقبسف اٌخبفخ اٌؼشال١خ. -2

اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي ِإؽش اٌغ١ٌٛخ، ثّب ٠ؼىظ لذسح  ث١بْ ِذٜ رأص١ش اٌقذِخ الائزّب١ٔخ فٟ اٌغلاِخ -3

 اٌّقبسف ػٍٝ ِٛاعٙخ اٌّخبهش الائزّب١ٔخ ٚاٌّؾبفظخ ػٍٝ اعزمشاس٘ب اٌّبٌٟ.

 ساتؼاُ: يخطط انثحج انفشضً:

اعزٕبداً ئٌٝ الإهبس إٌظشٞ اٌّشرجو ثّزغ١شاد اٌجؾش، اٌّزّضٍخ فٟ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ٚاٌغلاِخ اٌّب١ٌخ 

 ٌٛخ.ِّضٍخ ثّإؽش اٌغ١

(، ٚاٌزٞ ٠ؼىظ هج١ؼخ 2ٚأطلالبً ِٓ ِؾىٍخ اٌجؾش ٚأ٘ذافٗ، رُ ثٕبء اٌّخطو اٌفشمٟ وّب فٟ اٌؾىً )

 اٌؼلالبد إٌّطم١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ: 

 رنّٓ اٌّخطو ِزغ١ش٠ٓ سئ١غ١١ٓ: -2

 اٌّزغ١ش اٌّغزمً: اٌقذِخ الائزّب١ٔخ. -

 ٌٍغلاِخ اٌّب١ٌخ. اٌّزغ١ش اٌزبثغ: ِإؽش اٌغ١ٌٛخ، ثٛففٗ ِّضلاً  -

٠زنّٓ اٌّخطو أ٠نب ِزغ١ش٠ٓ مبثط١ٓ رُ ادخبٌّٙب ٌٍغ١طشح ػٍٝ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح الأخشٜ،  -1

 -ّٚ٘ب: 

 (.ROEاٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ) -

 (1012إٌمذ اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد. )اٌؾٛسٞ، -

 

 

 

 

 

 

 ( يخطط انذساسح انفشضً 8شكم سلى )

 انًصذس: ين اػذاد انثاحج 

 

 يساً: فشضٍاخ انثحج: خا

 أطلالبً ِٓ أ٘ذاف اٌجؾش ٚعؼ١بً لاخزجبس اٌؼلالبد ث١ٓ ِزغ١شارٙب، رُ ف١بغخ اٌفشم١بد الار١خ:

 رزجب٠ٓ اٌّقبسف اٌخبفخ اٌؼشال١خ فٟ ِغزٜٛ رؼشمٙب ٌٍقذِخ الائزّب١ٔخ؟ -8

بفخ رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ِٚإؽش اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّقبسف اٌخ  -2

 اٌؼشال١خ.

 سادساً: اننًارد انًستخذيح فً انثحج: 

 لٍاس انصذيح الائتًانٍح: -8

( ٌّؼبدٌخ الأؾذاس اٌّزؼذد ٌلائزّبْ ٚاٌزٟ Uأْ ل١بط اٌقذِخ الائزّب١ٔخ رزّضً فٟ اٌجٛالٟ اٌؼؾٛائ١خ )

، ( )٘بؽ221ُ، 1022( )اٌغبٌجٟ ٚثذ٠ٛٞ، Bodnár, et al., 2018, 26رزنّٓ اٌّزغ١شاد ا٢ر١خ: )

1021 ،00:) 

 (.CRt( ٚٔشِض ٌٗ )Tاعزخذَ الائزّبْ اٌّقشفٟ ثٛففٗ ِزغ١شاً ربثؼبً فٟ اٌضِٓ ) -اٌّزغ١ش اٌزبثغ:  -أٚلاً: 

 (.CR t-1( ٚٔشِض ٌٗ )T-1ٚ٘ٛ اٌزجبهإ ٌلائزّبْ اٌّقشفٟ فٟ اٌضِٓ ) -(: X1اٌّزغ١ش اٌّغزمً ) -صب١ٔبً: 

 يؤشش انسٍىنح  انصذيح الائتًانٍح 

اٌؼبئذ ػٍٝ 

 ؽك اٌٍّى١خ 

اننمذ انى ارًانً 

 انًىرىداخ 
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-1( ٚٔشِض ٌٗ )T-1اٌضِٕٟ ٌلائزّبْ اٌّقشفٟ فٟ اٌضِٓ )ٚ٘ٛ اٌزجبهإ -(: X2اٌّزغ١ش اٌّغزمً ) -صبٌضبً: 

CRt.) 

( ٠ٚؼجش ػٕٙب ثأٙب ِمذاس صبثذ فٟ ِؼبدٌخ الأؾذاس، ٚفٟ مٛء اٌّزغ١شاد فٟ أػلاٖ رُ اعزخذاَ aساثؼبً: )

 الأؾذاس اٌزارٟ ٌزمذ٠ش اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ٚوب٢رٟ: 

CRTₜ = α + β₁·CRTₜ₋₁ + β₂·CRTₜ₋₂ + εₜ  

 صذيح الائتًانٍح ػهى رىدج انًىرىداخ انًصشفٍح:  لٍاس آحش ان -0

 (.X1اٌّزغ١ش اٌّغزمً الأٚي: ٠ؼجش ػٓ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ٠ٚشِض ٌٗ ثبٌشِض )

 ( ٚ٘ٛ ِزغ١ش مبثو.1Xاٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌضبٟٔ: ٠ؼجش ػٓ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٠ٚشِض ٌٗ ثبٌشِض )

 ( ٚ٘ٛ ِزغ١ش مبثو.1Xبٌٟ اٌّٛعٛداد ٠ٚشِض ٌٗ ثبٌشِض )اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌضبٌش: ٠ؼجش ػٓ إٌمذ ػٍٝ ئعّ

 (.Yاٌّزغ١ش اٌزبثغ: ٠ٚؼجش ػٓ ِإؽش اٌغ١ٌٛخ اٌّقشف١خ ٠ٚشِض ٌٗ ثبٌشِض )

 ساتؼاً: يزتًغ انذساسح وػٍنته: 

أغغبِبً ِغ ا٘ذاف اٌجؾش ِٚزطٍجبرٗ اٌزطج١م١خ، وبْ ِٓ اٌنشٚسٞ اخز١بس ِغزّغ دساعٟ ٠ؼىظ هج١ؼخ 

اعخ ٠ٚغُٙ فٟ اٌؾقٛي اٌٝ ٔزبئظ دل١مخ ٚراد دلاٌخ، ٚثؼذ ِشاعؼخ الأدث١بد راد اٌّؾىٍخ ِؾً اٌذس

اٌقٍخ، ٚاٌزؾبٚس ِغ رٚٞ الاخزقبؿ فٟ اٌّغبي اٌّقشفٟ، رُ رؾذ٠ذ اٌّقبسف اٌخبفخ اٌؼشال١خ 

ثٛففٙب اٌّغزّغ الأِضً ٌٍجؾش، ٌىٛٔٙب الأوضش أىؾبفبً ٌٍظشٚف الائزّب١ٔخ اٌّزغ١ش، ٚلذ رُ اخز١بس ػ١ٕخ 

 ( ِقبسف خبفخ مّٓ ٘زا اٌّغزّغ ٟٚ٘:20قذ٠خ ِىٛٔخ ِٓ )ل

)ِقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس، ِٚقشف اؽٛس اٌذٌٟٚ، ِٚقشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ، ِٚقشف اٌزغبسٞ 

اٌؼشالٟ، ِٚقشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ، ِٚقشف إٌّقٛس ٌلاعزضّبس، ِٚقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ 

 بس، ِٚقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ(.ٚالاعزضّبس، ِٚقشف ثغذاد، ِٚقشف ػجش اٌؼشاق ٌلاعزضّ

 انًثحج الأول: الإطاس اننظشي نهثحج

 انًحىس الأول: يفهىو انصذيح الائتًانٍح، أنىاع انصذياخ الائتًانٍح.

اٚلاً. ِفَٙٛ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ: رؼُذ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ِٓ اٌّفب١ُ٘ اٌؾذ٠ضخ اٌزٟ اوزغجذ أ١ّ٘خ ِزضا٠ذح فٟ 

ف١خ، ٔظشاً ٌزأص١ش٘ب اٌّجبؽش فٟ اعزمشاس الأٔظّخ اٌّقشف١خ، ٚلذ رؼذدد اٌزؼش٠فبد اٌذساعبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّقش

اٌزٟ رٕبٌٚذ ٘زا اٌّفَٙٛ ثبخزلاف اٌضا٠ٚخ اٌزٟ ٠ٕظش ِٕٙب اٌجبؽضْٛ ٚالالزقبد٠ْٛ، الا أْ اٌمبعُ اٌّؾزشن 

شم١ٓ ػٍٝ اٌٛفبء ث١ٕٙب ٠زّضً فٟ وٛٔٙب ؽبٌخ ِفبعئخ ِٓ اٌزذ٘ٛس اٚ اٌزغ١ش غ١ش اٌّزٛلغ فٟ لذسح اٌّمز

ثبٌزضاِبرُٙ اٌّب١ٌخ، ِّب ٠ٕؼىظ عٍجبً ػٍٝ علاِخ اٌّشاوض اٌّب١ٌخ ٌٍّقبسف، ٠ُٕظش اٌٝ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ 

ثٛففٙب ِإؽشاً ِجىشاً ٌّخبهش ِؾزٍّخ لذ رزؼشك ٌٙب اٌّقبسف ، عٛاء ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغ١ٌٛخ اٚ عٛدح 

ًًّ ِٓ:الأفٛي اٚ ِغز٠ٛبد الإلشاك .ٚرّضً أثشص رٍه اٌّفب١ُ٘   فٟ و

( ثأٙب: رؾ١ش اٌقذِخ اٌٝ رغ١شاد ِفبعئخ فٟ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ رؾذس خبسط 21، 1020ػشف )وبظُ، 

 ئهبس رؾىُ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ، ٌٚٙب أؼىبعبد ِجبؽشح ٚغ١ش ِجبؽشح ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ اٌؼبَ.

ٌذ ( ار ؽٙذ اٌمشْ اٌؾبدٞ ٚاٌؼؾشْٚ ػذّ K. F. Bodnár, et al. 2021,1ٚأؽبس ) ّٛ ح فذِبد ائزّب١ٔخ رؾ

، ِّب دفغ 1022، ٚأصِخ اٌذ٠ْٛ الأٚسث١خ 1002اٌٝ أصِبد ِب١ٌخ، أثشص٘ب أصِخ اٌش٘ٓ اٌؼمبسٞ ػبَ 

 اٌّقبسف الأٚسث١خ اٌٝ رم١ٍـ ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ ٌذ٠ٙب.

 ( اٌقذِخ الائزّب١ٔخ اٌغٍج١خ ثؼذ لذسح اٌّقشف ػٍٝ ر٠ًّٛ اٌمشٚك.Milcheva, 2013, 317ٚػشف )

( أٔٙب رإدٞ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس اٌفبئذح Tran, T. Nguyen, Nguyen, & Tran, 2019, 95ٚمؼ )ٚ

اٌٝ اٌزأص١ش فٟ ؽغُ الائزّبْ، ئر ٠شرفغ هٍت اٌضثبئٓ ػٍٝ الالزشاك ِغ أخفبك ِغز٠ٛبد أعؼبس اٌفبئذح 

 اٌّقشف١خ.
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عغ١ّخ ٔز١غخ اٌقذِخ  ( ئْ رؼشك الالزقبد اٌؼشالٟ لأمشاس2، 1020ٚأؽبس )فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ، 

اٌّضدٚعخ إٌبعّخ ػٓ رقبػذ ٘غّبد اٌغّبػبد الإس٘بث١خ ٚالأخفبك اٌؾبد فٟ أعؼبس إٌفو ػب١ٌّبً. ٠ٚؼُذ 

( ِٓ أثشص اٌفزشاد اٌزٟ ٚاعٗ ف١ٙب اٌؼشاق فذِز١ٓ؛ الأٌٚٝ ِب١ٌخ ٔز١غخ رشاعغ عؼش 1010-1021ػبِٟ )

إٌمذٞ، ٚاٌضب١ٔخ أ١ِٕخ ثفؼً اٌؾشة ٚرأص١شارٙب اٌغٍج١خ % ِّب ؽىًّ مغطبً ػٍٝ الاؽز١بهٟ 10إٌفو لألً ِٓ 

 (.1، 1022ػٍٝ الالزقبد اٌؾم١مٟ ٚرزثزة اٌزٛلؼبد اٌّغزمج١ٍخ )ئعّبػ١ً، 

ٌُ ٠ىّذ اٌؼشاق ٠زغبٚص رذاػ١بد اٌقذِز١ٓ اٌغبثمز١ٓ ؽزٝ ٚاعٗ، وّب ثم١خ دٚي اٌؼبٌُ، فذِخ ِضدٚعخ عذ٠ذح 

، ِّب أدٜ 1010ٟ رؾٌٛذ اٌٝ ٚثبء ػبٌّٟ ِغ ِطٍغ ػبَ ( اٌزCOVID -19رّضٍذ فٟ عبئؾخ وٛسٚٔب )

 10اٌٝ رؼط١ً ٚاعغ فٟ ؽشوخ الالزقبد اٌؼبٌّٟ، ٚأفنٝ ئٌٝ رشاعغ ؽبد فٟ أعؼبس إٌفو ٚفً اٌٝ 

دٚلاساً ٌٍجش١ًِ، فٟ أخفبك ٠ؼُذ ِٓ الأدٔٝ ربس٠خ١بً، ٌُٚ رزنؼ ِؼبٌُ اٌؾً ئلا ِغ رٛفش ػلاط فؼّبي 

 (.21،  1010ٌٍف١شٚط )دػذٚػ ، 

٠ٚشٜ اٌجبؽش أْ ٌٙزا اٌزؼش٠ف أ١ّ٘خ ٚامؾخ، ئر ٠ؼىظ هج١ؼخ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ فٟ ا١ٌّضا١ٔخ اٌّقشف١خ، 

( ثٛففٗ رغ١١شاً ِفبعئبً ٚؽبداً فٟ ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ، ٚلذ ٠ىْٛ ئ٠غبث١بً Mimir, 2016وّب أؽبس ئ١ٌٗ )

 ٟ الإ٠شاداد ٚاٌشثؾ١خ.ِؾممبً أسثبؽبً ػب١ٌخ، اٚ عٍج١بً ِغججبً أخفبمبً وج١شاً ف

 حانٍاً: أنىاع انصذياخ الائتًانٍح:

ٚفٟ ظً اٌشوٛد الالزقبدٞ اٌؼبٌّٟ إٌبرظ ػٓ عبئؾخ وٛسٚٔب، ثشصد ِلاِؼ  صذيح انؼشض الائتًانً:• 

أصِخ ِب١ٌخ أصشد ثٛمٛػ ػٍٝ إٌظبَ اٌّقشفٟ، ٚ٘ٛ ِب أؽبس ئ١ٌٗ "ثبسٚعى١ذ ٚآخشْٚ" 

(Barauskaitė, et al., 2022,4-5،)  ٜٛئر ٚلؼذ فذِخ فٟ ػشك الائزّبْ، ؽ١ش أخفل ِغز

الإلشاك ثؾىً ؽبد، ٚرشاعغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. ٚفٟ ؽبي ؽقٛي فذِخ ئ٠غبث١خ فٟ ػشك 

اٌمشٚك، فأٔٙب لذ رغُٙ فٟ رؾف١ض ّٔٛ الائزّبْ، ٚرؼُذ ٘زٖ الامطشاثبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ اعزبؽذ الأعٛاق 

مغٛهبً ٚامؾخ ػٍٝ اٌّٛعٛداد اٌّقشف١خ، ٚأدد ئٌٝ رؾذ٠ذ اٌؼب١ٌّخ راد أصش ِّزذ، ؽ١ش ِبسعذ 

ؽشٚه ِٕؼ الائزّبْ، ِّب رغجت ثظٙٛس فذِبد فٟ ػشك الائزّبْ أصشد عٍجبً ػٍٝ الإلشاك ٚإٌؾبه 

 (.Allen & Aoki, & Kiyotaki, 2016,160-161الالزقبدٞ )

ئٌٝ ؽبٌخ ٠زٛعغ ف١ٙب اٌّمشمْٛ فٟ رؾ١ُش فذِخ ػشك الائزّبْ الإ٠غبث١خ  انصذيح الائتًانٍح الإٌزاتٍح:• 

 (.Main and Sufi, 2018, 35ِٕؼ الائزّبْ اٌّقشفٟ )

( فاْ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌقذِبد ٠شُافمٗ Degryse, Matthews, & Zhao, 2018, 3ٚٚفمبً ٌّب أٚسدٖ )

ف١ُٙ غبٌجبً اسرفبع فٟ دسعخ اٌّخبهشح، ئر رفُزؼ ِؾفظخ الإلشاك أِبَ ؽش٠ؾخ أٚعغ ِٓ اٌّمزشم١ٓ، ثّب 

( ٠ش٠بْ أْ فذِخ الائزّبْ 11، 1021اٌؾشوبد راد اٌّخبهش الأػٍٝ. وّب أْ )ثٛع١ىٟ ٚثٛفبفٟ، 

الإ٠غبث١خ رؼٕٟ ؽذٚس ص٠بدح فٟ ِزغ١ش ِٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ِضً اسرفبع ػشك إٌمٛد أٚ هٍت 

بدح فٟ رؾف١ض الإلشاك ػ١ٍٙب، سغُ اخزلاف رأص١ش٘ب ػٍٝ ثم١خ اٌّإؽشاد الالزقبد٠خ، ٚرغُٙ ٘زٖ اٌقذِخ ػ

اٌّقشفٟ، ٚص٠بدح الإٔزبط، ٚاسرفبع ِغز٠ٛبد الاعؼبس، وّب رؼُذ اعزغبثخ رٍمبئ١خ ٌؾبلاد الأىّبػ، ِّب 

 (.٠Hatcher & Kima & Mennuni. 2021, 2إدٞ اٌٝ ّٔٛ فٟ اٌمشٚك ٚرؼض٠ض إٌؾبه الائزّبٟٔ )

ٍج١خ إٌم١ل اٌّجبؽش ٌٕظ١شرٙب الإ٠غبث١خ، ؽ١ش رّضً اٌقذِبد الائزّب١ٔخ اٌغ انصذيح الائتًانٍح انسهثٍح:•

رؾٙذ اٌّقبسف رشاعؼبً ؽبداً فٟ ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ، ِب ٠إدٞ ئٌٝ أخفبك الإ٠شاداد، ٚرىجذّ خغبئش 

ِب١ٌخ وج١شح، ٚلذ ٠إدٞ اعزّشاس ٘زٖ اٌؾبٌخ اٌٝ رطٛس أصِخ ِب١ٌخ ؽبٍِخ رّزذ آصبس٘ب ئٌٝ إٌظبَ اٌّبٌٟ وىً 

(Dib, 2010, 9.) 

( ئٌٝ أْ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ اٌغٍج١خ رفنٟ ئٌٝ عٍٛن ٠ٚBrummitt, Sethi & Watts, 2014, 2ؾ١ش )

عّبػٟ ِٓ اٌّقبسف ٚاٌّغزضّش٠ٓ ٔؾٛ ث١غ الأفٛي ػٕذ الأعؼبس اٌّزبؽخ، ِب ٠إدٞ ئٌٝ اخزلالاد فٟ 
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ػٕذ الأعؼبس  ١ِضا١ٔبرُٙ اٌؼ١ِّٛخ. ٚفٟ ظً فذِخ ل٠ٛخ، لذ ٠ٕؾأ أوضش ِٓ ِغزٜٛ رٛاصٟٔ ٌغؼش الأفٛي

اٌّزبؽخ، ِب ٠إدٞ اٌٝ اخزلالاد فٟ ١ِضا١ٔبرُٙ اٌؼ١ِّٛخ. ٚفٟ ظً فذِخ ل٠ٛخ، لذ ٠ٕؾأ أوضش ِٓ ِغزٜٛ 

رٛاصٟٔ ٌغؼش الأفٛي، ٚلذ ٠زُ وغش أؽذ رٍه اٌزٛاصٔبد، ِّب ٠زشن خ١بساً ٚاؽذاً فمو ٠ىْٛ ف١ٗ إٌظبَ 

 اٌّقشفٟ ِؼشمبً ٌٍؼغض.

بك ِفبعئ فٟ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِضً ػشك أٚ هٍت إٌمٛد ٚرؼُشف اٌقذِخ اٌغٍج١خ ثأٔٙب أخف 

( ٚرٕؼىظ آصبس٘ب ثؾىً ِزفبٚد ػٍٝ اٌّإؽشاد الالزقبد٠خ، ٚػبدحً ِب 15، 1021)ثٛع١ىٟ ٚثٛفبفٟ، 

رظٙش ٘زٖ اٌقذِبد لجً الاصِبد اٌّب١ٌخ، ٠ّٚىٓ اٌزخف١ف ِٓ ؽذرٙب ِإلزبً ِٓ خلاي لٕٛاد ر٠ًّٛ ثذ٠ٍخ، 

 ,Alfaro & García-Santana, & Moral-Benitoِٓ ِقبسف اخشٜ ) وبٌؾقٛي ػٍٝ ع١ٌٛخ

2019, 7.) 

اعزٕبداً ئٌٝ ِذ رُ ػشمٗ ِٓ ِفب١ُ٘ ٚرؾ١ٍلاد، ٠ّىٓ رٍخ١ـ أٔٛاع اٌقذِبد الائزّب١ٔخ ٚفمبً ٌطج١ؼزٙب 

 ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ إٌؾبه اٌّقشفٟ ٚالالزقبدٞ ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ:

شك الائزّبْ راد رأص١ش عٛ٘شٞ ػٍٝ لذسح اٌّقبسف رؼُذ فذِبد ػ أ( صذيح انؼشض الائتًانً: 

اٌز١ٍ٠ّٛخ، ئر أْ رمٍـ الائزّبْ ٠إدٞ ػبدح ئٌٝ رشاعغ الاعزضّبساد، ٚرظٙش الأؼىبعبد اٌغٍج١خ ٌٙزٖ 

 اٌقذِخ ِٓ خلاي أخفبك ِؼذلاد اٌزٛظ١ف أٚ رم١ٍـ أعٛس اٌؼب١ٍِٓ.

١ٔخ الإ٠غبث١خ فٟ رم١ٍـ ِؼذلاد اٌزؼضش فٟ عذاد ئر رغُٙ اٌقذِبد الائزّب ب( انصذيح الائتًانٍح الإٌزاتٍح: 

 اٌمشٚك، ٚرؼضص ِٓ ِغز٠ٛبد سثؾ١خ اٌّقبسف اٌّؼ١ٕخ.

رٕؼىظ اٌقذِبد الائزّب١ٔخ اٌغٍج١خ عٍجبً ػٍٝ اٌّقبسف اٌقغ١شح، ئر رذفغ  د( انصذيح الائتًانٍح انسهثٍح: 

د ر١ٍ٠ّٛخ عذ٠ذح، ٔز١غخ رشاعغ لذسح اٌّذ٠ش٠ٓ ٚسٚاد الأػّبي ئٌٝ ئّ٘بي فشؿ رط٠ٛش الإٔزبع١خ ٚثٕبء ػلالب

 اٌّقبسف ػٍٝ رٛف١ش الائزّبْ اٌلاصَ ٌٍٕؾبه الالزقبدٞ.

  :يؤشش انسٍىنح-  

٠ؼُذ ِإؽش اٌغ١ٌٛخ أؽذ اٌشوبئض اٌشئ١غخ مّٓ ّٔبرط رم١١ُ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌمطبع اٌّقشفٟ، ئر 

أْ ٠زىجذ أمشاساً ِب١ٌخ، ِّب ٠غزٍضَ  ٠ؼُجشّ ػٓ ِذٜ اعزؼذاد اٌّقشف ٌزغط١خ اٌزضاِبرٗ لق١شح الأعً دْٚ

ئداسح فؼبٌخ ٌٍغ١ٌٛخ. ٠ٚزٛعت ػٍٝ اٌّقشف الاؽزفبظ ثأفٛي عبئٍخ لبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ اٌغش٠غ ئٌٝ ٔمذ أٚ مّٓ 

آعبي لق١شح ٌزٍج١خ اٌزضاِبرٗ. ٚرقٕف ع١ٌٛخ اٌّقبسف ػبدح ئٌٝ: وبف١خ أٚ غ١ش وبف١خ، ٚفمبً ٌذسعخ رغط١زٙب 

(. ٚرؼُذ ع١ٌٛخ إٌظبَ اٌّقشفٟ ِٓ اٌّؾذداد اٌغٛ٘ش٠خ ٌٍغلاِخ اٌّب١ٌخ، 101، 1022ٌلاٌزضاِبد )لطبف، 

ٚلذ أصجزذ الأصِبد اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ أْ فؾً اٌّقبسف فٟ الإ٠فبء ثبٌزضاِبرٙب رغبٖ اٌّٛدػ١ٓ ٠إدٞ ئٌٝ رشاعغ 

 (.112، 1012فٟ الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚاٌّقشفٟ )أؽّذ ٚػجبط، 

ف١ٙب اٌّقشف ػٓ رٛف١ش اٌغ١ٌٛخ اٌلاصِخ ٌزغط١خ اؽز١بعبرٗ  ٠ّضً ِإؽش خطش اٌغ١ٌٛخ ؽبٌخ ٠ؼغض

إٌمذ٠خ، ٔز١غخ ص٠بدح اٌغؾٛثبد أٚ اسرفبع اٌطٍت ػٍٝ اٌز٠ًّٛ، ِمبسٔخ ثبٌّقبدس اٌّزبؽخ فؼ١ٍبً أٚ اٌّزٛلؼخ، 

 (.121، 1022عٛاء ِٓ رقف١خ الأفٛي أٚ اٌؾقٛي ػٍٝ ر٠ّٛلاد عذ٠ذح )اٌؾىشعٟ ٚاٌؾشاثٟ، 

لذسح إٌظبَ اٌّقشفٟ ػٍٝ رٛف١ش اٌز٠ًّٛ اٌلاصَ ٌزغط١خ الاٌزضاِبد لق١شح ٚرؼىظ اٌغ١ٌٛخ ِذٜ 

الأعً، ئٌٝ عبٔت ر٠ًّٛ ّٔٛ اٌّٛعٛداد ٚعذاد الاٌزضاِبد اٌّغزؾمخ، ٚرزىْٛ اٌغ١ٌٛخ ِٓ صلاصخ ِإؽشاد 

 (:Sabeeh Atiya & Aziz Al-Durai, 2019, 120ِب١ٌخ فشػ١خ رغُزخذَ ٌزم١١ُ وفبءرٙب اٌزؾغ١ٍ١خ )

 ئغ: رّضً اٌٛدائغ اٌّجبٌغ اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠نؼٙب الأفشاد أٚ اٌّإعغبد فٟ اٌّقشف، ٠ٚؾُزشه اٌشعٛع اٌٛدا

ئ١ٌٗ ػٕذ اٌشغجخ فٟ عؾجٙب ؽغت الارفبق، ٚرؼُذ ِٓ أثشص ِقبدس اٌز٠ًّٛ الأعبع١خ ٌٍّقبسف ٚأّ٘ٙب 

 ػٍٝ الإهلاق.
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 ؾىً لبٟٔٛٔ، ٠ٚزىْٛ ِٓ سأط اٌّبي: ٠ّضً اٌزضاَ اٌّقشف ثبٌؾقٛي ػٍٝ سأط اٌّبي ِٓ اٌّبٌه ث

 ؽم١ٓ: سأط اٌّبي الاعّٟ، ٚسأط اٌّبي اٌّذفٛع فؼ١ٍبً.

  ٜالاؽز١بهٟ إٌمذٞ اٌمبٟٔٛٔ: ٠ّضً ٘زا اٌّفَٙٛ ئعّبٌٟ الأِٛاي اٌزٟ ٠ٍُضَ اٌّقشف ثبلاؽزفبظ ثٙب ٌذ

 اٌجٕه اٌّشوضٞ، ٚفك ٔغجخ ِؾذدح رفشمٙب اٌغطٍخ إٌمذ٠خ وغضء ِٓ اٌغ١بعخ الاؽزشاص٠خ.

( أْ اٌغٙبص اٌّقشفٟ 12، 1020جٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ / لغُ الاعزمشاس إٌمذٞ ٚاٌّبٌٟ، ٚروش )اٌ

اٌؼشالٟ ٠ّزٍه ِغز٠ٛبد ع١ٌٛخ ِشرفؼخ رزغبٚص إٌغت اٌزٟ ؽذد٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ. ٚسغُ رٌه، ٠ؼُذ 

ذ ٠إدٞ اٌؾفبظ ػٍٝ ٘زٖ اٌغ١ٌٛخ رؾذ٠بً ِّٙبً ٌٍّقبسف، ئر ٠غت اٌّٛاصٔخ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ، ئر ل

أخفبك اٌغ١ٌٛخ ئٌٝ ِخبهش ؽبدح، لذ رفنٟ ٌفؾً اٌّقشف. ٚرؼزجش اٌغ١ٌٛخ ثّضبثخ دسع ؽّب٠خ 

ٌٍّقبسف، ؽ١ش رٛفش ِقذاد فؼبٌخ أِبَ اٌقذِبد إٌبعّخ ػٓ عؾٛثبد ٔمذ٠خ ِفبعئخ.٠ٚزُ ؽغبثٙب 

 (212، 1010( )اٌّٛعٛٞ، اٌذ٘بْ، ٚاٌغجٛسٞ، 21، 1010ٚفك ا٢رٟ:)ؽغ١ٓ، 

 بئٍخ ئٌٝ ئعّبٌٟ اٌّٛعٛداد: اٌّٛعٛداد اٌغ -أ 

رؼُزجش ٘زٖ إٌغجخ ِم١بعبً ِّٙبً ٌٍغ١ٌٛخ ٠غُزخذَ ٌزغط١خ الاؽز١بعبد إٌمذ٠خ اٌطبسئخ، ؽ١ش ٠مبط رٌه ِٓ 

خلاي اٌّٛعٛداد الأعبع١خ اٌغبئٍخ فٟ اٌجغو ِغ ئِىب١ٔخ رٛع١غ اٌّم١بط ١ٌؾًّ اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ 

 أٚ ئعّبٌٟ اٌّٛعٛداد فٟ اٌّمبَ.

( ئٌٝ أْ اسرفبع ٘زٖ إٌغجخ ٠ؼىظ ِذٜ اؽزفبظ اٌّقشف ثأفٛي عبئٍخ 11، 1010)وَب٠ُ، ٚأؽبس 

عب٘ضح ٌّٛاعٙخ عؾٛثبد اٌؼّلاء، وّب ٠ذي ػٍٝ ع١بعخ رؾٛه١خ ٠زجؼٙب إٌظبَ اٌّقشفٟ ٌٍزؼبًِ ِغ 

 ص٠بدح اٌّخبهش الالزقبد٠خ فٟ اٌجلاد.

 
 اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ ئٌٝ اٌّطٍٛثبد لق١شح الأعً:  -ة 

زا اٌّإؽش ئٌٝ ل١بط اٌفغٛح ث١ٓ ع١ٌٛخ اٌّٛعٛداد ٚاٌّطٍٛثبد، ِّب ٠ؼىظ لذسح اٌّقبسف ٠ٙذف ٘

ػٍٝ رغط١خ ػ١ٍّبد اٌغؾت لق١شح الأعً دْٚ اٌزؼشك ٌّخبهش ٔمـ اٌغ١ٌٛخ، ٠ٚزُ ؽغبثٗ ػبدح 

ثبعزخذاَ ِم١بط أٚعغ ٌٍّٛعٛداد الأعبع١خ فٟ اٌجغو ٚفٟ ثؼل اٌؾبلاد ٠غُزخذَ ِم١بط أٚعغ 

ٌغبئٍخ، ث١ّٕب رؼُزجش اٌّطٍٛثبد لق١شح الأعً، اٌزٟ رغزؾك خلاي عٕخ أٚ ألً، ٟ٘ اٌّمبَ ٌٍّٛعٛداد ا

 فٟ ٘زا اٌؾغبة.

 
 ٚدائغ اٌضثبئٓ ئٌٝ ئعّبٌٟ اٌمشٚك:  -ط 

ػٕذِب رمً اٌٛدائغ اٌّغزمشح ػٓ ؽغُ اٌمشٚك إٌّّٛؽخ، رٍغأ اٌّقبسف ئٌٝ اعزخذاَ ِٛعٛداد 

ِؾبفظٙب. ٘زا الأِش ٠ض٠ذ ِٓ اٌنغٛه ٚاٌقذِبد ِزمٍجخ ٌزؼ٠ٛل ٔمـ اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ فٟ 

اٌّؾزٍّخ، ِّب ٠شفغ ِٓ ِخبهش ٔمـ اٌغ١ٌٛخ ِمبسٔخ ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌٛدائغ اٌّغزمشح اٌزٟ رؾىً لبػذح 

 ر٠ًّٛ أعبع١خ ٌٍمشٚك.

 
 انًثحج انخانج: انزانة انتطثٍمً

 انًحىس الأول: انصذيح الائتًانٍح. 

( اٌّغزخشعخ Uمّٓ ػ١ٕخ اٌجؾش ِٓ خلاي رؾ١ًٍ اٌجٛالٟ اٌؼؾٛائ١خ ) رؾُغت اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ٌٍّقبسف

 ِٓ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد ٌلائزّبْ، ٚاٌزٞ ٠ؾًّ ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّؾذدح أدٔبٖ:
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 .(CRtٌٗ ) ( ٠ٚشِضTاٌضِٓ) اٌّزغ١ش اٌزبثغ فٟ ثٛففٗ اٌّقشفٟ : ٠غُزخذَ الائزّبْانتاتغ انًتغٍش :أٚلاً 

 ٌٗ  ( ٚٔشِضT-1اٌضِٓ) فٟ اٌّقشفٟ ٌلائزّبْ اٌزجبهإ ٚ٘ٛ (:X1اٌّغزمً: ) اٌّزغ١ش :صب١ٔبً 

(CRT-1). 

ٌٗ  ( ٚٔشِضT-2اٌضِٓ) فٟ اٌّقشفٟ ٌلائزّبْ اٌضِٕٟ اٌزجبهإ ٚ٘ٛ :(X2: )انًستمم انًتغٍش :صبٌضبً 

(CRT-2.) 

الأؾذاس اٌزارٟ ٠ٚؼجش ػٕٙب ثأٔٙب ِمذاس صبثذ فٟ ِؼبدٌخ الأؾذاس، ِٚٓ صُ فاْ ِؼبدٌخ  :α) (:ساثؼبً 

 لاعزخشاط اٌقذِخ الائزّب١ٔخ رىزت ثبٌؾىً اٌزبٌٟ: 

CRT=α+β1CRT-1+β2CRT-2+U 

 حساب انصذياخ الائتًانٍح نهًصاسف ػٍنح انثحج.أٚلاً: 

 يصشف انًتحذ نلاستخًاس:  -1

 -( أْ ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌّمذسح وب٢رٟ: 2ٔلاؽع ػٓ هش٠ك اٌغذٚي )

CR=3.980911+0.092354CRT-1+0.386674CRT-2 

 ( نتائذ يؼادنح الانحذاس انًمذسج8رذول )

Dependent Variable: Y 

Method: Least Squares 

Sample (adjusted): 2014 2020 

Included observations: 7 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 3.982011 1.38E+11 2.884831 0.0448 

X1 -0.092354 0.447396 -0.206424 0.8465 

X2 -0.386674 0.351724 -1.099367 0.3333 

R-squared 0.278062 Mean dependent Var 2.78E+11 

Adjusted R-squared 0.082908 S.D. dependent Var 1.35E+11 

S.E. of regression 1.41E+11 Akaike info criterion 54.47418 

Sum squared resid 7.91E+22 Schwarz criterion 54.45100 

F-statistic 0.770319 Hannan-Quinn critter. 54.18766 

Prob(F-statistic) 0.521195 Durbin-Watson stat 1.075443 

 (..82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

 .0202-0280( نتائذ حساب انصذيح الائتًانٍح نًصشف انًتحذ نلاستخًاس نهًذج 0رذول )

 انصذيح الائتًانٍح انكهٍح انصذيح الاٌزاتٍح انصذيح انسهثٍح انسنح

2012 - - - 

2013 - - - 

2014 - 31822439528.3 31822439528.3 

2015 -33769350099.3 - -33769350099.3 

2016 - 70798089267.4 70798089267.4 
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2017 - 81732679082.8 81732679082.8 

2018 - 78946954311.3 78946954311.3 

2019 - 13072302720.4 13072302720.4 

2020 -242603114810.9 - -242603114810.9 

 .(.82EViews Vثاحج تاستخذاو تشنايذ )انًصذس: انزذول ين إػذاد ان

٠ج١ُٓ اٌغذٚي أػلاٖ أْ ِقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس ٚاعٗ فذِبد ائزّب١ٔخ ئ٠غبث١خ خلاي فزشح رفٛق 

( خلاي 12211025011.1 -21510511122.1رٍه اٌغٍج١خ، ئر رشاٚؽذ ؽذح ٘زٖ اٌقذِبد ث١ٓ )

ٟ ئٌٝ اٌض٠بدح اٌٍّؾٛظخ فٟ سف١ذ ِؾفظخ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. ٠ٚؼُضٜ ٘زا الأداء الإ٠غبث 1021، 1022ػبِٟ 

%( ِٓ 01.11(، ؽ١ش ثٍغ ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ ِب ٔغجزٗ )1020( ِمبسٔخ ثؼبَ )1022الائزّبْ إٌمذٞ )

ئعّبٌٟ ل١ّخ اٌّٛعٛداد. ٚلذ عبُ٘ فٟ ٘زا اٌزؾغٓ اعزمشاس الأٚمبع الأ١ِٕخ ٔز١غخ رؾش٠ش الأسامٟ ِٓ 

ٓ رجّٕٟ اٌّقشف ٌغ١بعبد رٛعؼ١خ فٟ ِٕؼ اٌز٠ًّٛ الائزّبٟٔ. ع١طشح اٌغّبػبد الإس٘بث١خ، فنلاً ػ

، وّب اعزّشد ٘زٖ اٌغ١بعخ اٌزٛعؼ١خ خلاي ػبَ (11، 1022)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس ، 

%( ِٓ ئعّبٌٟ اٌّٛعٛداد، ِّب ٠ذي ػٍٝ اعزّشاس 00، ئر اسرفغ سف١ذ الائزّبْ إٌمذٞ ١ٌؾىً )1021

ٍغ١بعبد الائزّب١ٔخ إٌؾطخ، ثبلإمبفخ ئٌٝ ِؾبسوخ اٌّقشف فٟ ِجبدسح اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌزأص١ش الإ٠غبثٟ ٌ

 (11، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس ،  اٌخبفخ ثّٕؼ اٌز٠ًّٛ الائزّبٟٔ.

ٔز١غخ اٌزشاعغ فٟ  1010ٚ 1021أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌقذِبد اٌغٍج١خ، فمذ عُغٍذ خلاي ػبِٟ      

غ١ٌٛخ إٌمذ٠خ، ئمبفخ ئٌٝ رأص١شاد اٌظشٚف الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ، لا ع١ّب عبئؾخ وٛسٚٔب ِغز٠ٛبد اٌ

(COVID -19 ٚأخفبك أعؼبس إٌفو ٟٚ٘ ػٛاًِ وبْ ٌٙب أصش ِجبؽش فٟ ر١ٌٛذ فذِبد ائزّب١ٔخ عٍج١خ )

ذٞ فؼٍٝ اٌشغُ ِٓ ؽشؿ اٌّقشف ػٍٝ رؼض٠ض وفبءح رٛظ١ف أِٛاٌٗ، ئلا أْ سف١ذ ِؾفظخ الائزّبْ إٌم

%( ِٓ ئعّبٌٟ اٌّٛعٛداد، 11.21، ار ثٍغذ ٔغجزٙب )1021ِمبسٔخً ثؼبَ  1021ؽٙذ رشاعؼبً فٟ ػبَ 

، ٚفٟ ػبَ (01، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس ، %( فٟ اٌؼبَ اٌغبثك. 22.52ِمبثً )

مذ أخفل ؽغُ (، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ ِٛافٍخ اٌّقشف ٌغٙٛدٖ فٟ رؾغ١ٓ وفبءح رٛظ١ف أِٛاٌٗ، ف1010)

، ِب 1021%( ِٓ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد، ِمبسٔخ ثؼبَ 11ِؾفظخ الائزّبْ إٌمذٞ ِشح أخشٜ، ؽ١ش ؽىٍذ )

٠ؼىظ اٌزأص١ش اٌغٍجٟ ٌٍظشٚف الالزقبد٠خ اٌؼب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍخ اٌزٟ ٚاعٙٙب اٌّقشف خلاي رٌه اٌؼبَ. 

 (1010،11)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس ، 

 
 0202-0280ذيح الائتًانٍح نًصشف انًتحذ نلاستخًاس نهًذج ( انص0شكم )

 (.0انًصذس: انشكم ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى رذول )

 يصشف آشىس انذونً: -2
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 -( أْ ِؼبٌخ الأؾذاس اٌّمذسح وب٢رٟ: 1ٔلاؽع ػٓ هش٠ك اٌغذٚي )

CR=4.740909+0.735599CRT-1  - 0.276897CRT-2 

 اس انًمذسج( نتائذ يؼادنح الانحذ3رذول )

Dependent Variable: Y 

Method: Least Squares 

Sample (adjusted): 2014 2020 

Included observations: 7 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-

Statistic 

Prob. 

C 4.742009 1.17E+10 0.407112 0.7048 

X1 0.735599 0.270024 2.724204 0.0528 

X2 -0.276897 0.282545 -

0.980011 

0.3826 

R-squared 0.676147 Mean dependent Var 1.68E+10 

Adjusted R-squared 0.514220 S.D. dependent Var 3.06E+10 

S.E. of regression 2.13E+10 Akaike info criterion 50.70186 

Sum squared resid 1.82E+21 Schwarz criterion 50.67867 

Log likelihood -174.4565 Hannan-Quinn 

critter. 

50.41534 

F-statistic 4.175640 Durbin-Watson stat 2.953792 

Prob(F-statistic) 0.104881   

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

 0202-0280( نتائذ حساب انصذيح الائتًانٍح يصشف آشىس انذونً نهًذج 4رذول )

 انصذيح الائتًانٍح انكهٍح انصذيح الاٌزاتٍح انصذيح انسهثٍح انسنح

2012 - - - 

2013 - - - 

2014 - 23033261161.6 23033261161.6 

2015 -28098524064.0 - -28098524064.0 

2016 - 19333729733.7 19333729733.7 

2017 - 2066459322.4 2066459322.4 

2018 -9770496261.6 - -9770496261.6 

2019 -1835998120.0 - -1835998120.0 

2020 -4728431772.1 - -4728431772.1 

 .(.82EViews Vتشنايذ ) انًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو
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٠ج١ُٓ اٌغذٚي اٌٛاسد أػلاٖ  رؼشك ِقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ ئٌٝ فذِبد عٍج١خ أوضش ِٓ الإ٠غبث١خ 

( فٟ -5220150102.0، -2111551210.0ه١ٍخ ِذح اٌذساعخ ئر رزشاٚػ اٌقذِبد اٌغٍج١خ  ؽذرٙب ث١ٓ )

ٖ اٌقذِبد اٌغٍج١خ ئٌٝ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٠ٚىّٓ اٌغجت ٚساء ؽقٛي ٘ز 1010،  1025، 1021الأػٛاَ 

أعجبة ػذ٠ذح ِٕٙب الأٚمبع الالزقبد٠خ اٌقؼجخ اٌزٟ ِش ثٙب اٌجٍذ فٟ ٘زٖ اٌفزشح، ٚوزٌه الأصِبد اٌّززب١ٌخ 

اٌزٟ رّضٍذ ثقذِز١ٓ ِززب١ٌز١ٓ ٔز١غخ ٌظٙٛس  رٕظ١ُ داػؼ، ثبلإمبفخ ئٌٝ الأخفبك  1021ِٓ ِٕزقف 

بس ؽذ٠ذح ػٍٝ الالزقبد اٌؼشالٟ، ثبلإمبفخ ئٌٝ ػذَ اٌّفبعئ فٟ أعؼبس إٌفو، ٚوأْ ٌٙزٖ اٌقذِبد آص

الاعزمشاس اٌغ١بعٟ اٌزٞ أدٜ ئٌٝ رشاعغ الاعزٙلان ٚالاعزضّبس فٟ اٌمطبع اٌخبؿ، ٚوزٌه رم١ٍـ الإٔفبق 

( 1021اٌؾىِٟٛ ػٍٝ اٌّؾبس٠غ الاعزضّبس٠خ، ئر أخفنذ اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ اٌّجبؽشح فٟ ٔٙب٠خ ػبَ )

بك ئدساط د٠ْٛ غ١ش ػبٍِخ ِغطبح ثّخققبد، ٚاٌفٛائذ اٌّؼٍمخ خبسط ا١ٌّضا١ٔخ ٚرٌه ٠ىّٓ ثغجت أخف

، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ ، ثبلإمبفخ ئٌٝ رغذ٠ذاد اٌمشٚك اٌم١ٍٍخ ِٓ اٌضثبئٓ . 

( ئر أظٙش اٌزمش٠ش اٌقبدس ِٓ ِشالت اٌؾغبثبد اٌّغزمً اٌزٞ روشا ف١ٗ 1025. ٌٚٛ ٔظشٔب ئٌٝ ػبَ )(12

ذَ لذسح اٌّقشف ٌزؾق١ً اٌّجبٌغ اٌّغزؾمخ فمذ آصش عٍجبً ػٍٝ لذسرٗ ٌّٕؼ اٌمشٚك ٚروش أ٠نبً ػٍٝ أٔٗ ػ

٠ٛعذ ؽذصبً ِب لذ آصش عٍجبً ػٍٝ اٌزذفك اٌّغزمجٍٟ ٌٍزغ١ًٙ الائزّبٟٔ اٌّجبؽش ٚ٘زا اٌؾذس ِزّضً ثغبئؾخ 

( 1010أِب فٟ ػبَ ) .(11، 1025)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ ، ( GOVID-19وٛسٚٔب )

( ١ٍِبس 115100فزؼشك ئٌٝ فذِخ عٍج١خ رّضٍذ ثبٔخفبك ئعّبٌٟ اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ اٌّجبؽشح ئر ثٍغ )

( لاعزّشاس رؼشمٗ ٌلأعجبة الالزقبد٠خ اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ 1025( ١ٍِبس د٠ٕبس ثؼبَ )115015د٠ٕبس ِمبثً )

 .(12، 1010ٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ ،( )اٌزمش٠ش اٌغGOVID-19ٕرّضٍذ ثزأص١ش عبئؾخ وٛسٚٔب )

( فٟ 11011102202.0، 25111215211.2أِب اٌقذِبد الإ٠غبث١خ فزشاٚؽذ ِب ث١ٓ )

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٠ٚؼضٜ عجت ؽقٛي اٌقذِبد الإ٠غبث١خ فٟ اػزّبد اٌّقشف ػٍٝ  1020-1021الأػٛاَ 

اٌّٛعٛداد ٚاٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ ع١بعبد ِٕؼ ائزّبْ ِذسٚعخ، وزٌه اٌض٠بدح فٟ ؽغُ الاعزضّبساد ص٠بدح ؽغُ 

( ثٍغ 1021ٚاسرفبع ٔغجخ اٌفبئذح ػٍٝ اٌمشٚك أدد ئٌٝ ص٠بدح وج١شح فٟ ؽغُ الأسثبػ. ئر ئٔٗ فٟ ػبَ )

( 115021سف١ذ الائزّبْ إٌمذٞ اٌّغزؼًّ أٚ إٌّّٛػ ٌٍضثبئٓ ِٓ اٌّقشف ومشٚك ٚعٍف ٚغ١ش٘ب )

)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ئعّبٌٟ الائزّبْ  %( ١ٍِ1152ِٓبس د٠ٕبس ٚرؾىٍذ ٔغجخ اٌمشٚك إٌّّٛؽخ )

( ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رؼشك اٌّقشف ٌقذِخ ئ٠غبث١خ ئلا 1020، أِب فٟ ػبَ )  (11، 1021آؽٛس اٌذٌٟٚ ، 

%( ٚرٌه لارجبع اٌّقشف ع١بعخ ِزؾفظخ ٚرٌه 2151ئٔٗ أخفل ئعّبٌٟ اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ ثٕغجخ )

ٌّؾفظخ الائزّب١ٔخ ئٌٝ عبٔت ػٍّٗ ػٍٝ رؾق١ً لشٚمٗ ٔز١غخ ٌّخبهش اٌغٛق ٚاٌّؾبفظخ ػٍٝ عٛدح ا

 .  (10، 1020)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ ، اٌّغزؾمخ ٌٍغٕٛاد اٌغبثمخ 

 
 0202-0280( انصذيح الائتًانٍح نًصشف آشىس انذونً نهًذج 3شكم )

 (.4انًصذس: انشكم ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى رذول )
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 ً:يصشف الأههً انؼشال -3

 -( أْ ِؼبٌخ الأؾذاس اٌّمذسح وب٢رٟ: 1ٔلاؽع ػٓ هش٠ك اٌغذٚي )

CR=1.769810+0.874427CRT-1  - 0.186104CRT-2 

 ( نتائذ يؼادنح الانحذاس انًمذسج5رذول )

Dependent Variable: Y 

Method: Least Squares 

Sample (adjusted): 2014 2020 

Included observations: 7 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1.760110 6.13E+10 0.286802 0.7885 

X1 0.874427 0.469114 1.863998 0.1358 

X2 -0.186104 0.561303 -0.331557 0.7569 

R-squared 0.508801 Mean dependent var 8.70E+10 

Adjusted R-squared 0.263201 S.D. dependent var 8.35E+10 

S.E. of regression 7.17E+10 Akaike info criterion 53.12655 

Sum squared resid 2.06E+22 Schwarz criterion 53.10337 

Log likelihood -182.9429 Hannan-Quinn criter. 52.84003 

F-statistic 2.071666 Durbin-Watson stat 2.306004 

Prob(F-statistic) 0.241277   

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )   

 0202-0280( نتائذ حساب انصذيح الائتًانٍح يصشف الأههً انؼشالً نهًذج 6رذول )

 انصذيح الائتًانٍح انكهٍح انصذيح الاٌزاتٍح انصذيح انسهثٍح انسنح

2012 - - - 

2013 - - - 

2014 - 59424800855.8 59424800855.8 

2015 - 43265357631.4 43265357631.4 

2016 -23034493718.4 - -23034493718.4 

2017 - 42010061189.0 42010061189.0 

2018 -111794703497.0 - -111794703497.0 

2019 - 7526405399.9 7526405399.9 

2020 -17397427860.7 - -17397427860.7 

 .(.82EViews Vول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )انًصذس: انزذ

٠ج١ُٓ اٌغذٚي اٌٛاسد أػلاٖ رؼشك ِقشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ ئٌٝ فذِبد ئ٠غبث١خ أوضش ِٓ اٌغٍج١خ 

( 15111100111.1، 2110101155.5ه١ٍخ ِذح اٌذساعخ ئر رزشاٚػ اٌقذِبد الإ٠غبث١خ ؽذرٙب ث١ٓ )

ء ؽقٛي ٘زٖ اٌقذِبد الإ٠غبث١خ ٘ٛ اػزّبد اٌّقشف ػٍٝ ٠ٚىّٓ اٌغجت ٚسا 1025-1021فٟ الأػٛاَ 
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ع١بعبد ِٕؼ ائزّبْ ِذسٚعخ، وزٌه اٌض٠بدح فٟ ؽغُ الاعزضّبساد ٚص٠بدح ؽغُ اٌّٛعٛداد ٚاٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ 

أدد ئٌٝ ص٠بدح وج١شح فٟ ؽغُ الأسثبػ ٚوزٌه ثغجت اػزّبد اٌّقشف ػٍٝ ع١بعبد ِٕؼ ائزّبْ رٛعؼ١خ ئر 

( اسرفغ سف١ذ اٌمشٚك إٌّّٛؽخ ٚفك اٌنٛاثو 1021زّبْ إٌمذٞ. ئر ئٔٗ فٟ ػبَ )رّذ ص٠بدح ِٕؼ الائ

%( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ؽشؿ ئداسح اٌّقشف 2251( ثٕغجخ ّٔٛ ) 1021اٌّؼّٛي ثٙب ِٚمبسٔزٙب ثغٕخ ) 

ٌزؾم١ك أسثبػ ئمبف١خ ٌٍّقشف ٚفك ِٕؾٙب ٌلائزّبْ إٌمذٞ ٚفك مٛاثو ِذسٚعخ ِٚؾذدح ِٓ الإداسح 

( فأٗ لذ رّذ ِلاؽظخ اسرفبع 1025، ٚفٟ ػبَ )(11، 1021غٕٛٞ ٌّقشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ ، )اٌزمش٠ش اٌ

( ٚرؼٛد عجت اٌض٠بدح ئٌٝ رٛعٗ 1021%( ػٕٗ فٟ ػبَ )22555فبفٟ اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ ثٕغجخ )

لٟ اٌّقشف ٌّٕؼ اٌمشٚك ٌمطبع اٌؾشوبد اٌىجشٜ ٚئمبفخٍ ئٌٝ اٌزشو١ض ػٍٝ ِجبدسح اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشا

ثّٕؼ اٌمشٚك ٌٍّؾبس٠غ اٌّزٛعطخ ٚاٌقغ١شح ٚوزٌه اٌزشو١ض ٌّٕؼ اٌمشٚك ٌٍّٛظف١ٓ ٚاٌّزمبػذ٠ٓ اٌزٟ 

رىْٛ سٚارجُٙ رُ رٛه١ٕٙب فٟ اٌّقشف مّٓ ِجبدسح رٛه١ٓ سٚارت اٌمطبع اٌؼبَ ػٍّبً ثأْ اٌمشٚك 

)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ شٚك  إٌّّٛؽخ ٌٍّٛظف١ٓ وبٔذ ل١ٍٍخ ٔغج١ب ِمبسٔخً ثجم١خ اٌمطبػبد اٌزٟ رُ ِٕؾٙب اٌم

 .  (12، 1025ٌّقشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ ، 

فىبٔذ ثغجت إٌمـ اٌؾبفً فٟ  1010، 1021، 1020أِب اٌقذِبد اٌغٍج١خ اٌزٟ ؽقٍذ ػبَ 

اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ اٌزٟ ٌٙب دٚساُ وج١شاً فٟ ؽذٚس فذِبد عٍج١خ وزٌه الأٚمبع الالزقبد٠خ اٌقؼجخ اٌزٟ ِش 

، ٚوزٌه اٌٙغّبد الإس٘بث١خ ٌزٕظ١ُ داػؼ ٚأخفبك أعؼبس إٌفو ٚوأْ ٌٙزٖ ثٙب اٌؼشاق فٟ ٘زٖ اٌفزشح

اٌقذِبد آصبس ؽذ٠ذح ػٍٝ الالزقبد اٌؼشالٟ ثبلإمبفخ ئٌٝ ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ اٌزٞ ِش ف١ٗ اٌجٍذ. ئر 

%( ٠ٚؼٛد ٘زا الأخفبك 1151( أخفنذ اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ اٌّجبؽشح ثٕغجخ )1021ٔلاؽع فٟ ػبَ )

ٌٝ ارجبع اٌّقشف ٌغ١بعخ رؾق١ً اٌزغ١ٙلاد اٌغبثمخ ٚثبلإمبفخ ئٌٝ اعزّلان ػمبساد ِمبثً ِغّٛػخ ئ

( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ ٚػ١ٍٙب 125121د٠ْٛ ِزؼضشح ٚئػذاَ ِؾبعجٟ ٌؾك ثذ٠ْٛ لذ٠ّخ ٘بٌىخ ٚوبٔذ ل١ّزٙب )

الائزّبْ إٌمذٞ، %( ٚ٘زا وٍٗ آصش ػٍٝ ِؾفظخ 200غطبء ثّخققبد ٚفبئذح ِزٛلفخ ػٓ اٌذفغ ثٕغجخ )

، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ ، ٚارجبع ع١بعخ ِزؾفظخ ٌّٕؼ اٌمشٚك ِٓ اٌّقشف 

25). 

 
 0202-0280( انصذيح الائتًانٍح نًصشف الأههً انؼشالً نهًذج 4شكم )

 (.6انًصذس: انشكم ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى رذول )

 يصشف انتزاسي انؼشالً: -4

 -( أْ ِؼبٌخ الأؾذاس اٌّمذسح وب٢رٟ: 2ػٓ هش٠ك اٌغذٚي )ٔلاؽع 

CR=3.428709+0.747527CRT-1  - 0.406448 CRT-2 

 ( نتائذ يؼادنح الانحذاس انًمذسج7رذول )
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 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

 0202-0280( نتائذ حساب انصذيح الائتًانٍح يصشف انتزاسي انؼشالً نهًذج 1رذول )

 انصذيح الائتًانٍح انكهٍح انصذيح الاٌزاتٍح انصذيح انسهثٍح انسنح

2012 - - - 

2013 - - - 

2014 - 1712554071.0 1712554071.0 

2015 - 1938089391.5 1938089391.5 

2016 - 2584140390.5 2584140390.5 

2017 - 3661507508.8 3661507508.8 

2018 -7451678883.5 - -7451678883.5 

2019 - 964029832.8 964029832.8 

2020 -3408642311.1 - -3408642311.1 

 .(.82EViews Vتشنايذ )انًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو 

٠ج١ُٓ اٌغذٚي اٌٛاسد أػلاٖ  رؼشك اٌّقشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ ئٌٝ فذِبد ئ٠غبث١خ أوضش ِٓ اٌغٍج١خ ه١ٍخ 

( فٟ الأػٛاَ 1002102101.1، 501015111.1ِذح اٌذساعخ ئر رزشاٚػ اٌقذِبد الإ٠غبث١خ ؽذرٙب ث١ٓ )

١خ فٟ  اػزّبد اٌّقشف ػٍٝ ع١بعبد ٠ٚىّٓ اٌغجت ٚساء ؽقٛي ٘زٖ اٌقذِبد الإ٠غبث 1022-1025

ِٕؼ ائزّبْ ِذسٚعخ، وزٌه اٌض٠بدح فٟ ؽغُ الاعزضّبساد ص٠بدح ؽغُ اٌّٛعٛداد ٚاٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ، ئر ئٔٗ فٟ 

( ؽذصذ فذِخ ئ٠غبث١خ  ثغجت اػزّبد اٌّقشف ػٍٝ ع١بعبد ِٕؼ ائزّبْ رٛعؼ١خ ئر رّذ ص٠بدح 1021ػبَ )

اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚاٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ ٌٍّقشف ٚاٌزٟ اػزّذد ِٕؼ الائزّبْ إٌمذٞ ٚفمب ٌزؼ١ٍّبد 

Dependent Variable: Y 

Method: Least Squares 

Sample (adjusted): 2014 2020 

Included observations: 7 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 3.421709 3.78E+09 0.905457 0.4164 

X1 0.747527 0.478915 1.560875 0.1936 

X2 -0.406448 0.528436 -0.769152 0.4847 

R-squared 0.380252 Mean dependent var 5.28E+09 

Adjusted R-

squared 

0.070378 S.D. dependent var 5.05E+09 

S.E. of regression 4.87E+09 Akaike info criterion 47.74793 

Sum squared resid 9.48E+19 Schwarz criterion 47.72475 

Log likelihood -164.1178 Hannan-Quinn criter. 47.46141 

F-statistic 1.227116 Durbin-Watson stat 2.267561 

Prob(F-statistic) 0.384088   
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ثؾىً وج١ش ػٍٝ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌٍضثبئٓ ٚاٌنّبْ اٌّمذَ ِٓ لجٍُٙ ٚص٠بدح ؽغُ اٌٛدائغ ثغ١ّغ أٔٛاػٙب 

ٚارغبع اٌشلؼخ ٌٍؼلالبد اٌّقشف١خ ٚارقبٌٗ ِغ اٌّقبسف الأخشٜ ِٚإعغبد ِب١ٌخ د١ٌٚخ ٚاٌؼًّ ػٍٝ 

( ، وّب ٠ؼذ اٌّقشف اٌزغبسٞ 1000( ٌغٕخ )21ٚاٌزٛعغ ف١ٗ ٚفمبً ٌمبْٔٛ الاعزضّبس اٌّشلُ ) الاعزضّبس

يَ ِقشف ػشالٟ ٠زُ اٌزشخ١ـ ٌٗ ِٓ ِبعزش وبسد اٌؼب١ٌّخ لإفذاس  َّٚ اٌؼشالٟ راد رمذ٠ش دٌٟٚ ئر ٠ؼذ أَّ

، 1021اٌؼشالٟ ،  )اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌزغبسٞثطبلخ الائزّبْ ٚاٌذفغ اٌّجبؽش اٌزٟ رؾًّ اعّٗ . 

0). 

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٠ٚىّٓ اٌغجت ٚساء ؽقٛي ٘زٖ  1010، 1021أِب اٌقذِبد اٌغٍج١خ اٌزٟ ؽقٍذ ػبَ  

اٌقذِبد اٌغٍج١خ ئٌٝ أعجبة ػذ٠ذح ِٕٙب الأٚمبع الالزقبد٠خ اٌقؼجخ اٌزٟ ِش ثٙب اٌجٍذ فٟ ٘زٖ اٌفزشح، 

ٓ ِززب١ٌز١ٓ ٟ٘ اٌٙغّخ الإس٘بث١خ ٔز١غخ اٌزٟ رّضٍذ ثقذِز١ 1021ٚوزٌه الأصِبد اٌّززب١ٌخ ِٓ ِٕزقف 

ٌظٙٛس رٕظ١ُ داػؼ الإس٘بثٟ، ثبلإمبفخ ئٌٝ الأخفبك اٌّفبعئ فٟ أعؼبس إٌفو،  ٚوأْ ٌٙزٖ اٌقذِبد 

رذاػ١بد وج١شح ػٍٝ الالزقبد اٌؼشالٟ، ثبلإمبفخ ئٌٝ ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ِّب أدٜ ئٌٝ رشاعغ 

ٚرم١ٍـ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ اٌّؾشٚػبد الاعزضّبس٠خ، ئر ئٔٗ  الاعزٙلان ٚالاعزضّبس فٟ اٌمطبع اٌخبؿ،

( ٔز١غخ أخز اٌّقشف فٟ اػزجبسٖ اٌزأص١شاد اٌّؾزٍّخ ٌؾبلاد 1010ؽذصذ فذِخ ائزّبْ عٍج١خ فٟ ػبَ )

( ، ٚالإعشاءاد اٌزٟ رشرجو ثٙب ِٓ أعً اٌذػُ GOVID-19ػذَ ا١ٌم١ٓ اٌزٟ رٕزظ ػٓ عبئؾخ وٛسٚٔب )

اٌزذاث١ش ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ  ٌزخف١ف ِزطٍجبد اٌخغبئش الائزّب١ٔخ اٌّزٛلؼخ ٌٍغٕخ  الالزقبدٞ ٚئعشاءاد

 (.25، 1010)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ ،  1010إٌّز١ٙخ 

 
 0202-0280( انصذيح الائتًانٍح نًصشف انتزاسي انؼشالً نهًذج 5شكم )

 (.1د انثاحج تالاػتًاد ػهى رذول )انًصذس: انشكم ين إػذا

 يصشف انخهٍذ انتزاسي:

 -( أْ ِؼبٌخ الأؾذاس اٌّمذسح وب٢رٟ: 5ٔلاؽع ػٓ هش٠ك اٌغذٚي )

CR=2.139010+1.254578CRT-1  - 0.419534CRT-2 

 ( نتائذ يؼادنح الانحذاس انًمذسج0رذول )

Dependent Variable: Y 

Method: Least Squares 

Sample (adjusted): 2014 2020 

Included observations: 7 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 2.130210 6.83E+10 0.311861 0.7707 
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X1 1.254578 0.294917 4.254005 0.0131 

X2 -0.419534 0.366001 -1.146265 0.3156 

R-squared 0.858630 Mean dependent Var 2.19E+11 

Adjusted R-squared 0.787945 S.D. dependent Var 7.57E+10 

S.E. of regression 3.49E+10 Akaike info criterion 51.68458 

Sum squared resid 4.86E+21 Schwarz criterion 51.66140 

Log likelihood -177.8960 Hannan-Quinn critter. 51.39806 

F-statistic 12.14730 Durbin-Watson stat 2.363078 

Prob(F-statistic) 0.019985   

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

 0202-0280( نتائذ حساب انصذيح الائتًانٍح يصشف انخهٍذ انتزاسي نهًذج 82رذول )

 نٍح انكهٍحانصذيح الائتًا انصذيح الاٌزاتٍح انصذيح انسهثٍح انسنح

2012 - - - 

2013 - - - 

2014 -2794937651.9 - -2794937651.9 

2015 - 48362435937.96 48362435937.96 

2016 -2880856492.36 - -2880856492.36 

2017 -47349039057.02 - -47349039057.02 

2018 - 14560897203.57 14560897203.57 

2019 -6116608136.29 - -6116608136.29 

2020 -3781891803.94 - -3781891803.94 

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

٠ج١ُٓ اٌغذٚي اٌٛاسد أػلاٖ  رؼشك ِقشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ئٌٝ فذِبد عٍج١خ أوضش ِٓ الإ٠غبث١خ ه١ٍخ ِذح 

( فٟ - 12115015012.01،  -1251512012.5اٌذساعخ ئر رزشاٚػ اٌقذِبد اٌغٍج١خ ؽذرٙب ث١ٓ )

٠ٚىّٓ اٌغجت ٚساء ؽقٛي ٘زٖ اٌقذِبد اٌغٍج١خ ئٌٝ أعجبة ػذ٠ذح ِٕٙب الأٚمبع  1022 -1021الأػٛاَ 

اٌزٟ  1021الالزقبد٠خ اٌقؼجخ اٌزٟ ِش ثٙب اٌجٍذ فٟ ٘زٖ اٌفزشح، ٚوزٌه الأصِبد اٌّززب١ٌخ ِٓ ِٕزقف 

ِٓ رٕظ١ُ داػؼ  ٚفذِخ أخفبك أعؼبس إٌفو  ٚوأْ ٌٙزٖ  رّضٍذ ثقذِز١ٓ ِززب١ٌز١ٓ ٟ٘ اٌٙغّخ الإس٘بث١خ

اٌقذِبد رذاػ١بد وج١شح ػٍٝ الالزقبد اٌؼشالٟ ثبلإمبفخ ئٌٝ ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ اٌزٞ أدٜ ئٌٝ رشاعغ 

اٌخبؿ، ٚرم١ٍـ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ اٌّؾشٚػبد الاعزضّبس٠خ ،  ٚر١شح الاعزٙلان ٚالاعزضّبس فٟ اٌمطبع

%( ٚرٌه لارجبع اٌّقشف ٌغ١بعخ ائزّب١ٔخ ِزؾفظخ 0511ٛع الائزّبْ إٌمذٞ ثٕغجخ ل١ٍٍخ رمذس )ئر اسرفغ ِغّ

،  أِب اٌقذِبد (12، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ، عذاً فٟ ِٕؼ الائزّبْ إٌمذٞ 

 1021 -1021( فٟ الأػٛاَ 11101111512.50، 21100152101.12الإ٠غبث١خ فزشاٚؽذ ِب ث١ٓ )

٠ٚؼضٜ عجت ؽقٛي اٌقذِبد الإ٠غبث١خ ئٌٝ ص٠بدح ؽغُ اٌّٛعٛداد وزٌه اٌض٠بدح فٟ ؽغُ اٌزغ١ٙلاد 

الائزّب١ٔخ إٌّّٛؽخ ، وزٌه ؽٙذ اٌّقشف ٔؾبهبً فٟ ِغبي رٛع١غ ؽجىخ اٌّشاع١ٍٓ ٚأداِذ اٌؼلالبد 

٘ب ِغ ٚرٕؾ١طٙب ٌٍؾقٛي ػٍٝ خذِبد أفنً ٚأوضش رٕبفغ١خ ػٓ هش٠ك ِفبرؾخ الارقبلاد ٚاعزّشاس
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اٌّقبسف اٌؼشث١خ ٚالأٚسٚث١خ ِّب ٠إصش ػٍٝ ٚعٛد رطٛس ٍِّٛط فٟ اٌؼ١ٍّبد اٌّقشف١خ، اػزّبد 

اٌّقشف ػٍٝ ع١بعبد ِٕؼ ائزّبْ ِذسٚعخ، وزٌه اٌض٠بدح فٟ ؽغُ الاعزضّبساد ص٠بدح ؽغُ اٌّٛعٛداد 

%( ػّب 2ٚفٍذ ئٌٝ)(  ثٕغجخ ٍِؾٛظخ 1021ٚاٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ ئر اسرفغ ِغّٛع الائزّبْ إٌمذٞ فٟ ػبَ )

)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ %(. 21وبٔذ ػ١ٍٗ فٟ اٌغبثك ػٍّبً ثأْ ٔغجخ الائزّبْ إٌمذٞ ئٌٝ ؽغُ ٚدائؼٗ وأْ )

 (21،  1021ٌّقشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ، 

 
 0202-0280( انصذيح الائتًانٍح نًصشف انتزاسي انؼشالً نهًذج 6شكم )

 (.82ذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى رذول )انًصذس: انشكم ين إػ

 يصشف انًنصىس نلاستخًاس:

 -( أْ ِؼبٌخ الأؾذاس اٌّمذسح وب٢رٟ: 22ٔلاؽع ػٓ هش٠ك اٌغذٚي )

CR=5.637010+0.721968CRT-1 -0.230856CRT-2 

 ( نتائذ يؼادنح الانحذاس انًمذسج88رذول )

Dependent Variable: Y 

Method: Least Squares 

Sample (adjusted): 2014 2020 

Included observations: 7 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 5.637210 3.50E+10 1.609076 0.1829 

X1 0.721968 0.545873 1.322593 0.2565 

X2 -0.230856 0.325077 -0.710158 0.5168 

R-squared 0.385226 Mean dependent Var 1.11E+11 

Adjusted R-squared 0.077840 S.D. dependent Var 7.78E+09 

S.E. of regression 7.47E+09 Akaike info criterion 48.60485 

Sum squared resid 2.23E+20 Schwarz criterion 48.58167 

Log likelihood -167.1170 Hannan-Quinn critter. 48.31834 

F-statistic 1.253231 Durbin-Watson stat 2.067516 

Prob(F-statistic) 0.377946   
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 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

 0202-0280( نتائذ حساب انصذيح الائتًانٍح نًصشف انًنصىس نلاستخًاس نهًذج 80رذول )

 صذيح الائتًانٍح انكهٍحان انصذيح الاٌزاتٍح انصذيح انسهثٍح انسنح

2012 - - - 

2013 - - - 

2014 -2594345714.28 - -2594345714.28 

2015 - 595363360.03 595363360.03 

2016 - 2472717012.64 2472717012.64 

2017 - 3171738003.60 3171738003.60 

2018 - 9710999767.29 9710999767.29 

2019 -9567446969.28 - -9567446969.28 

2020 -3789025460.00 - -3789025460.00 

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

٠ج١ُٓ اٌغذٚي اٌٛاسد أػلاٖ  رؼشك ِقشف إٌّقٛس الاعزضّبسٞ ئٌٝ فذِبد ئ٠غبث١خ أوضش ِٓ اٌغٍج١خ 

( 5220555202.15 -151101100.01ه١ٍخ ِذح اٌذساعخ ئر رزشاٚػ اٌقذِبد الإ٠غبث١خ ؽذرٙب ث١ٓ )

٠ّٚىٓ اٌغجت ٚساء ؽقٛي ٘زٖ اٌقذِبد الإ٠غبث١خ ٘ٛ اػزّبد اٌّقشف ػٍٝ  1021 -1021فٟ الأػٛاَ 

ع١بعبد ِٕؼ ائزّبْ ِذسٚعخ، وزٌه اٌض٠بدح فٟ ؽغُ الاعزضّبساد ص٠بدح ؽغُ اٌّٛعٛداد ٚاٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ 

الالزقبد٠خ فٟ اٌجلاد ِٕٚٙب ) اٌقٕبػ١خ ، ٚاٌضساػ١خ ،  ئر أعزّش اٌّقشف ثغ١بعزٗ ثزمذ٠ُ اٌذػُ ٌٍمطبػبد

ٚاٌزغبس٠خ ، ٚاٌخذ١ِخ ( ٚوزٌه رمذ٠ّٗ الائزّبْ إٌمذٞ ٌٍّؾبس٠غ اٌقغ١شح ٚرٌه ػٓ هش٠ك ِٕؾٗ اٌزغ١ٙلاد 

، أِب اٌقذِبد اٌغٍج١خ  (11، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف إٌّقٛس ٌلاعزضّبس ، الائزّب١ٔخ ٌضثبئٕٗ  

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٠ٚىّٓ اٌغجت ٚساء ؽقٛي ٘زٖ اٌقذِبد اٌغٍج١خ ئٌٝ  1010، 1025َ  اٌزٟ ؽقٍذ ػب

أعجبة ػذ٠ذح ِٕٙب الأٚمبع الالزقبد٠خ اٌقؼجخ اٌزٟ ِش ثٙب اٌجٍذ فٟ ٘زٖ اٌفزشح، ٚوزٌه الأصِبد اٌّززب١ٌخ 

أعؼبس اٌزٟ رّضٍذ ثقذِز١ٓ ِززب١ٌز١ٓ ّ٘ب ِٓ اٌزٕظ١ّبد الإس٘بث١خ  ٚفذِخ أخفبك  1021ِٓ ِٕزقف 

إٌفو  ٚوأْ ٌٙزٖ اٌقذِبد آصبس ؽذ٠ذح ػٍٝ الالزقبد اٌؼشالٟ ثبلإمبفخ ئٌٝ ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚوزٌه 

( اٌزٞ أدٜ ئٌٝ رشاعغ ٚر١شح الاعزٙلان ٚالاعزضّبس فٟ اٌمطبع اٌخبؿ، GOVID-19آصش عبئؾخ وٛسٚٔب )

أخفبك الائزّبْ إٌمذٞ فٟ ػبَ  ٚرم١ٍـ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ اٌّؾشٚػبد الاعزضّبس٠خ اٌزٞ أدٜ ئٌٝ

 (1، 1010)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف إٌّقٛس ٌلاعزضّبس، %( . 1( ػٕٗ ػٓ اٌغٕخ اٌغبثمخ ثٕغجخ )1010)
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 0202-0280( انصذيح الائتًانٍح نًصشف انًنصىس نلاستخًاس نهًذج 7شكم )

 (.80ػهى رذول ) انًصذس: انشكم ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد

 يصشف انًىصم نهتنًٍح والاستخًاس:

 -( أْ ِؼبٌخ الأؾذاس اٌّمذسح وب٢رٟ: 21ٔلاؽع ػٓ هش٠ك اٌغذٚي )

CR=2.496010+0.689431CRT-1  + 0.383366CRT-2 

 ( نتائذ يؼادنح الانحذاس انًمذسج83رذول )

Dependent Variable: Y 

Method: Least Squares 

Date: 07/06/22   Time: 08:23 

Sample (adjusted): 2014 2020 

Included observations: 7 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 2.496010 8.83E+10 0.282100 0.7919 

X1 0.689431 0.507493 1.358503 0.2459 

X2 0.383366 0.479691 0.799194 0.4689 

R-squared 0.480844 Mean dependent var 1.40E+11 

Adjusted R-squared 0.221266 S.D. dependent var 3.45E+10 

S.E. of regression 3.04E+10 Akaike info criterion 51.41338 

Sum squared resid 3.71E+21 Schwarz criterion 51.39019 

Log likelihood -176.9468 Hannan-Quinn criter. 51.12686 

F-statistic 1.852407 Durbin-Watson stat 1.964696 

Prob(F-statistic) 0.269523   

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

 0202-0280( نتائذ حساب انصذيح الائتًانٍح يصشف انًىصم نهتنًٍح والاستخًاس نهًذج 84رذول )

 انصذيح الائتًانٍح انكهٍح انصذيح الاٌزاتٍح حانصذيح انسهثٍ انسنح

2012 - - - 

2013 - - - 

2014 - 6445974349.70 6445974349.70 

2015 - 9028394352.92 9028394352.92 

2016 - 25733395771.65 25733395771.65 

2017 - 19419012288.77 19419012288.77 

2018 -49760571719.80 - -49760571719.80 

2019 -3362441957.88 - -3362441957.88 

2020 -7503763085.38 - -7503763085.38 

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )
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٠ج١ُٓ اٌغذٚي اٌٛاسد أػلاٖ  رؼشك ِقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس ئٌٝ فذِبد ئ٠غبث١خ أوضش ِٓ 

-0111521115.20رزشاٚػ اٌقذِبد الإ٠غبث١خ ؽذرٙب ث١ٓ )اٌغٍج١خ ه١ٍخ ِذح اٌذساعخ ئر 

ٌٚٛ ٔظشٔب ئٌٝ الأؽذاس اٌزٟ رؼشك ٌٙب ِقشف  1020 – 1021( فٟ الأػٛاَ 25733395771.65

( ٚسغُ رٌه فأٗ لذ ؽمك اٌّقشف أسثبؽبً فبف١خ رمذس ثٟ 1021اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس فٟ ػبَ )

ك اٌىج١ش فٟ الأسثبػ ٠ؼٛد ٌلأؽذاس اٌزٟ ِش ثٙب اٌؼشاق %( ِٓ سأعّبي اٌّقشف ٚأْ الأخفب2502)

ٚخقٛفبً اٌزٟ ِشد ثٙب ِؾبفظخ ١ٕٜٔٛ ثغجت اؽزلاي اٌزٕظ١ّبد الإس٘بث١خ ٌٍّؾبفظخ ، ٚخشٚط ػذد وج١ش 

، أِب فٟ  (22، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس ، ِٓ فشٚػٗ ػٓ ع١طشرٗ  

اٌزٞ ِش ثٗ ِقشف اٌّٛفً ػٓ هش٠ك الأػّبي اٌّغٍؾخ فٟ ِؾبفظخ ١ٕٜٔٛ  ( ٚٔظشاً ٌٍظشف1021ػبَ )

ٚفلاػ اٌذ٠ٓ ٚاٌزذ٘ٛس الالزقبدٞ اٌزٞ ِش ثٗ اٌجٍذ ثؾىً ػبَ ٚل١بَ اٌضثبئٓ ثغؾت ِذخشارُٙ ِٓ 

اٌّقشف اٌزٞ أدٜ ئٌٝ أخفبك سف١ذ اٌٛدائغ ثؾىً وج١ش ٌٚىٓ ٚثؾىّخ ئداسح اٌّقشف رّذ ص٠بدح 

( ِّب ٚفش أِٛاي لأصِخ ٌشفغ لذسح 1021( ثؾىً ٍِؾٛظ ػٕٗ فٟ ػبَ )1021) ؽغبة اٌٛدائغ فٟ ػبَ

)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ اٌّقشف ػٍٝ الائزّبْ إٌمذٞ ٚرؾم١ك ئ٠شاداد ِٕٙب ٌٍّقشف 

 . (21، 1021ٚالاعزضّبس ، 

ع ٌٍّقشف فٟ ( فش5ٚ( ٚثغجت اٌزغ١ش اٌّغزّش فٟ اٌظشٚف الالزقبد٠خ ٚٚلٛع )1022أِب فٟ ػبَ )

إٌّبهك اٌغبخٕخ ِّب ٔزظ ػٕٗ رٍىإ ثؼل ِٓ صثبئٓ اٌّقشف ػٓ رغذ٠ذ الائزّبْ إٌّّٛػ ٌُٙ ئلا أْ ع١ّغ 

اٌّجبٌغ إٌّّٛؽخ وبٔذ ثنّبٔبد ػمبس٠خ ٚئمبفخ ئٌٝ وف١ً ؽخقٟ ٚثّزبثؼخ اٌّقشف رّىٓ اٌّقشف ِٓ 

)اٌزمش٠ش ك أسثبػ ِٕٙب ٌٍّقشف اعزؾقبي ِجبٌغ وج١شح ِٕٙب ِّب ِىٕٗ ِٓ ئػبدح ِٕؾٙب ومشٚك ٚرؾم١

 (21، 1022اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس ، 

ثغجت الأٚمبع الالزقبد٠خ اٌقؼجخ اٌزٟ  1010،  1025، 1021أِب اٌقذِبد اٌغٍج١خ اٌزٟ ؽقٍذ ػبَ 

ٌغ١بعخ ( ٚرٌه ثغجت ا1021ِش ثٙب اٌؼشاق فٟ ٘زٖ اٌفزشح،  ئر أخفل الائزّبْ إٌمذٞ إٌّّٛػ فٟ ػبَ )

، أِب  (20، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس ، الائزّب١ٔخ اٌزٟ ارجؼٙب اٌّقشف 

( ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ ل١بَ اٌّقشف ثض٠بدح الائزّبْ إٌمذٞ إٌّّٛػ فٟ ٘زٖ اٌغٕخ ػٕٗ فٟ 1025فٟ ػبَ )

بفظخ ١ٕٜٔٛ ٚأؼىبعٗ ػٍٝ إٌؾبه ( ئلا أْ رأص١ش ػذَ الاعزمشاس ٌلأؽذاس فٟ ِؾ1021اٌغٕخ اٌغبثمخ ) 

الالزقبدٞ رطٍت ِٓ الإداسح اٌؼ١ٍب رشو١ض اٌؼًّ ِٓ أعً ثزي ألقٝ اٌغٙٛد ٌّزبثؼخ رؾق١ً ؽمٛق 

، أِب  (10، 1025)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس ، اٌّقشف اٌؼبٌمخ ٌذٜ اٌضثبئٓ 

ذ الأسفذح اٌّذ٠ٕخ ئلا ئٔٗ أخفل الائزّبْ إٌمذٞ ( ٚثبٌشغُ ِٓ ِزبثؼخ الإداسح ٌزغذ1010٠فٟ ػبَ )

إٌّّٛػ ٚرٌه ثغجت اٌظشٚف الالزقبد٠خ اٌزٟ رٕؼىظ ػٍٝ ػًّ اٌّقشف ثؾىً وج١ش ٚاٌظشٚف اٌقؾ١خ 

)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف  ( .GOVID-19اٌزٟ رؼشك ٌٙب اٌؼبٌُ أعّغ ِٚزّضٍخ ثغبئؾخ وٛسٚٔب )

 (20،   1010اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس ، 
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 0202-0280( انصذيح الائتًانٍح نًصشف انًىصم نهتنًٍح والاستخًاس نهًذج 1شكم )

 (.84انًصذس: انشكم ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى رذول )

 يصشف تغذاد:

 -( أْ ِؼبٌخ الأؾذاس اٌّمذسح وب٢رٟ: 21ٔلاؽع ػٓ هش٠ك اٌغذٚي )

CR=7.199710+0.461042CRT-1 - 0.537870CRT-2 

 ( نتائذ يؼادنح الانحذاس انًمذسج85رذول )

Dependent Variable: Y 

Method: Least Squares 

Sample (adjusted): 2014 2020 

Included observations: 7 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 7.190710 5.39E+10 1.334155 0.2530 

X1 0.461042 0.421544 1.093697 0.3355 

X2 -0.537870 0.421543 -1.275955 0.2710 

R-squared 0.353153 Mean dependent var 6.68E+10 

Adjusted R-squared 0.029730 S.D. dependent var 1.14E+11 

S.E. of regression 1.12E+11 Akaike info criterion 54.02142 

Sum squared resid 5.03E+22 Schwarz criterion 53.99823 

Log likelihood -186.0750 Hannan-Quinn criter. 53.73490 

F-statistic 1.091923 Durbin-Watson stat 1.050964 

Prob(F-statistic) 0.418410   

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

 0202-0280( نتائذ حساب انصذيح الائتًانٍح يصشف تغذاد نهًذج 86رذول )

 انصذيح الائتًانٍح انكهٍح انصذيح الاٌزاتٍح انصذيح انسهثٍح انسنح

2012 - - - 

2013 - - - 

2014 - 156942451404.05 156942451404.05 

2015 - 60567044464.04 60567044464.04 

2016 -58316515759.40 - -58316515759.40 

2017 - 56111674583.84 56111674583.84 

2018 -71751064943.47 - -71751064943.47 

2019 -71773610377.96 - -71773610377.96 

2020 -71779979371.10 - -71779979371.10 

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )
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رؼشك ِقشف ثغذاد ئٌٝ فذِبد عٍج١خ أوضش ِٓ الإ٠غبث١خ ه١ٍخ ِذح اٌذساعخ ئر ٠ج١ُٓ اٌغذٚي اٌٛاسد أػلاٖ  

(  فٟ الأػٛاَ  - 22225525122.20، -11120121215.10رزشاٚػ اٌقذِبد اٌغٍج١خ ؽذرٙب ث١ٓ )

٠ٚىّٓ اٌغجت ٚساء ؽقٛي ٘زٖ اٌقذِبد اٌغٍج١خ ئٌٝ أعجبة ػذ٠ذح ِٕٙب الأٚمبع  1010 -1020

اٌزٟ  1021ِش ثٙب اٌجٍذ فٟ ٘زٖ اٌفزشح، ٚوزٌه الاصِبد اٌّززب١ٌخ ِٓ ِٕزقف  الالزقبد٠خ اٌقؼجخ اٌزٟ

رّضٍذ ثقذِز١ٓ ِززب١ٌز١ٓ ٟ٘ اٌٙغّخ الإس٘بث١خ اٌزٟ رؼشمذ ٌٙب الأسامٟ اٌؼشال١خ ِٓ  لجً رٕظ١ُ داػؼ 

ٟ الإس٘بثٟ، ٚوزٌه فذِخ أخفبك أعؼبس إٌفو  ٚوأْ ٌٙزٖ اٌقذِبد آصبس ؽذ٠ذح ػٍٝ الالزقبد اٌؼشال

ثبلإمبفخ ئٌٝ ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ اٌزٞ أدٜ ئٌٝ رشاعغ ٚر١شٖ الاعزٙلان ٚالاعزضّبس فٟ اٌمطبع 

( أخفنذ 1020اٌخبؿ، ٚرم١ٍـ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ اٌّؾشٚػبد الاعزضّبس٠خ ئر ئٔٗ فٟ ػبَ ) 

عخ ائزّب١ٔخ %( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ؽشؿ ئداسح اٌّقشف ػٍٝ أرجبع ع١ب11ِؾفظخ الائزّبْ إٌمذٞ ثٕغجخ ) 

ِزؾفظخ ِٓ أعً رم١ًٍ اٌّخبهش ٚالاثزؼبد ػٕٙب اٌّؾبفظخ ػٍٝ أِٛاي اٌّقشف ِٓ اٌٙذس ٚػذَ رؾق١ٍٙب  

( أٔخفل ئعّبٌٟ اٌزغ١ًٙ الائزّبٟٔ 1021، أِب فٟ ػبَ )  (25، 1020)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد ، 

ِّب أدٜ ئٌٝ ٚفٛي اٌّقشف  %( ٚإٌبرظ ِٓ ارجبع اٌّقشف ٌغ١بعخ ائزّب١ٔخ ِزؾفظخ152ثٕغجخ ) 

)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ %( ِٓ ئعّبٌٟ اٌّؾفظخ الائزّب١ٔخ 1252ٌٍزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ غ١ش اٌؼبٍِخ ثٕغجخ )

%( ِٓ 50( فمذ ثٍغذ ٔغجخ اٌزغ١ٙلاد غ١ش اٌؼبٍِخ )1010، أِب فٟ ػبَ ) (12، 1021ٌّقشف ثغذاد ، 

)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد ٌّزؾممخ فٟ اٌؼبَ سف١ذ اٌزغ١ٙلاد اٌّجبؽشح ِّب آصش ػٍٝ أسثبػ اٌّقشف ا

 ،1010 ،21) 

أِب اٌقذِبد الإ٠غبث١خ فٟٙ اػزّبد اٌّقشف ػٍٝ ع١بعبد ِٕؼ ائزّبْ ِذسٚعخ، وزٌه اٌض٠بدح فٟ ؽغُ 

( اسرفغ ِجٍغ الائزّبْ إٌمذٞ 1021الاعزضّبساد ص٠بدح ؽغُ اٌّٛعٛداد ٚاٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ ، ئر ئٔٗ فٟ ػبَ )

%( ِٓ 01ضثبئٓ ومشٚك ٚرغ١ٍفبد ٚغ١ش٘ب ئر ؽىٍذ اٌمشٚك اٌزٟ رُ ِٕؾٙب ٌٍضثبئٓ ٔغجخ )إٌّّٛػ ٌٍ

، أِب فٟ ػبَ)   (00، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد ، ئعّبٌٟ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ اٌّقشف 

مٙب ( ر١ّضد ٘زٖ اٌغٕخ ػٓ اٌغٕٛاد اٌغبثمخ ٚرٌه ثزط٠ٛش اٌؼًّ اٌشلبثٟ لأداسٖ الائزّبْ ٚرطج1022١

اٌغ١بعبد ِٚغّٛػخ ِٓ الإعشاءاد اٌزٟ عبػذد اٌّقشف ٚئداسرٗ فٟ رؾغ١ٓ ٔٛػ١خ اٌّؾفظخ الائزّب١ٔخ 

ٚاٌزٞ ٠ؾىً الائزّبْ إٌمذٞ إٌّّٛػ عضءاً وج١شاً ِٕٙب ئر رّذ ص٠بدح ِٕؼ الائزّبْ ٚرؾم١ك أسثبػ وج١شح ِٕٙب 

 (5، 1022)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد ،  .

 
 0202-0280( انصذيح الائتًانٍح نًصشف انتزاسي انؼشالً نهًذج 0شكم )

 (.86انًصذس: انشكم ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى رذول )

 يصشف ػثش انؼشاق نلاستخًاس:

 -( أْ ِؼبٌخ الأؾذاس اٌّمذسح وب٢رٟ: 22ٔلاؽع ػٓ هش٠ك اٌغذٚي )
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CR=5.733610+1.023736CRT-1  - 0.784653 CRT-2 

 ( نتائذ يؼادنح الانحذاس انًمذسج87رذول )

Dependent Variable: Y 

Method: Least Squares 

Sample (adjusted): 2014 2020 

Included observations: 7 after adjustments 

Variable Coefficient Std. 

Error 

t-Statistic Prob. 

C 5.733610 2.77E+10 2.068522 0.1074 

X1 1.023736 0.309997 3.302405 0.0299 

X2 -0.784653 0.310203 -2.529485 0.0647 

R-squared 0.742043 Mean dependent Var 7.53E+1

0 

Adjusted R-

squared 

0.613064 S.D. dependent Var 7.41E+1

0 

S.E. of regression 4.61E+10 Akaike info criterion 52.24210 

Sum squared resid 8.49E+21 Schwarz criterion 52.21891 

Log likelihood -179.8473 Hannan-Quinn critter. 51.95558 

F-statistic 5.753223 Durbin-Watson stat 2.273883 

Prob(F-statistic) 0.066542   

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

 0202-0280انصذيح الائتًانٍح يصشف ػثش انؼشاق نلاستخًاس نهًذج ( نتائذ حساب 81رذول )

 انصذيح الائتًانٍح انكهٍح انصذيح الاٌزاتٍح انصذيح انسهثٍح انسنح

2012 - - - 

2013 - - - 

2014 - 39325341299.69 39325341299.69 

2015 - 5487487102.76 5487487102.76 

2016 - 10641045089.11 10641045089.11 

2017 - 19259842452.54 19259842452.54 

2018 -47454727702.64 - -47454727702.64 

2019 - 29983229962.83 29983229962.83 

2020 -57242218204.29 - -57242218204.29 

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

شف ػجش اٌؼشاق ٌلاعزضّبس ئٌٝ فذِبد ئ٠غبث١خ أوضش ِٓ اٌغٍج١خ ٠ج١ُٓ اٌغذٚي اٌٛاسد أػلاٖ  رؼشك ِق

( 15511115501.11 - 5487487102.76ه١ٍخ ِذح اٌذساعخ ئر رزشاٚػ اٌقذِبد الإ٠غبث١خ ؽذرٙب ث١ٓ )
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٠ٚىّٓ اٌغجت ٚساء ؽقٛي ٘زٖ اٌقذِبد الإ٠غبث١خ فٟ اػزّبد اٌّقشف ػٍٝ  1025 -1021فٟ الأػٛاَ 

خ، وزٌه اٌض٠بدح فٟ ؽغُ الاعزضّبساد ص٠بدح ؽغُ اٌّٛعٛداد ٚاٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ ، ع١بعبد ِٕؼ ائزّبْ ِذسٚع

( اسرفغ سف١ذ الائزّبْ إٌمذٞ إٌّّٛػ ٌضثبئٓ اٌّقشف ومشٚك ٚرغ١ٍفبد ٚغ١ش٘ب 1021ئر ئٔٗ فٟ ػبَ )

%( ِٓ 2ٚاسرفؼذ ٌذسعخ وج١شح ٚرٌه لارغبٖ اٌّقشف ٌّٕؼ لشٚك ٚرؾىٍذ ٔغجخ اٌمشٚك إٌّّٛؽخ )

 ٟ الائزّبْ ٚوبٔذ ئعّبٌ

%( ِٓ ئعّبٌٟ الائزّبْ 2%( ٚوزٌه اٌغٍف اٌّمذِخ ٌٍّٛظف١ٓ ثٕغجخ )51اٌؾغبثبد اٌغبس٠خ اٌّذ٠ٕخ ثٕغجخ )

( 1021، فٟ ؽ١ٓ وبْ الائزّبْ فٟ ػبَ ) (21، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ػجش اٌؼشاق ٌلاعزضّبس ، 

( ١ٍِبس د٠ٕبس ِمبسٔخً 201( ئٌٝ ِجٍغ )1021ػبَ )ِشرفؼبً ٌٍغب٠خ ومشٚك ِمذِخ ٌٍضثبئٓ ئر ٚفً فٟ ٔٙب٠خ 

%( 21( ١ٍِبس د٠ٕبس أٞ ثٕغجخ اسرفبع وج١شح ئر وبٔذ اٌمشٚك إٌّّٛؽخ ٔغجزٙب )51( ثّجٍغ )1021ثؼبَ )

%( ِٓ ئعّبٌٟ الائزّبْ 2%( ٚوزٌه عٍف اٌّٛظف١ٓ ثٕغجخ )11ِٓ ئعّبٌٟ الائزّبْ ٚاٌؾغبثبد اٌغبس٠خ )

 . (20، 1021ٌّقشف ػجش اٌؼشاق ٌلاعزضّبس ،  )اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞاٌّقشفٟ  

ف١ىّٓ اٌغجت ٚساء ؽقٛي ٘زٖ اٌقذِبد اٌغٍج١خ  1010، 1021أِب اٌقذِبد اٌغٍج١خ اٌزٟ ؽقٍذ ػبَ 

ئٌٝ أعجبة ػذ٠ذح ِٕٙب الأٚمبع الالزقبد٠خ اٌقؼجخ اٌزٟ ِش ثٙب اٌجٍذ فٟ ٘زٖ اٌفزشح، ٚوزٌه الأصِبد 

ذ ثقذِز١ٓ ِززب١ٌز١ٓ ٟ٘ اٌٙغّخ الإس٘بث١خ ِٓ اٌزٕظ١ُ الإس٘بثٟ اٌزٟ رّضٍ 1021اٌّززب١ٌخ ِٓ ِٕزقف 

داػؼ، ٚفذِخ أخفبك أعؼبس إٌفو ٚوأْ ٌٙزٖ اٌقذِبد رذاػ١بد وج١شح ػٍٝ الالزقبد اٌؼشالٟ، 

ثبلإمبفخ ئٌٝ ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ اٌزٞ أدٜ ئٌٝ رشاعغ الاعزٙلان ٚالاعزضّبس فٟ اٌمطبع اٌخبؿ، 

( أخفل سف١ذ ِؾفظخ  1021ِٟٛ ػٍٝ اٌّؾشٚػبد الاعزضّبس٠خ، ئر ئٔٗ فٟ ػبَ )ٚرم١ٍـ الإٔفبق اٌؾى

%( ػٕٗ فٟ اٌغٕخ اٌغبثمخ ٚلا رضاي اٌنّبٔبد اٌّمذِخ ِٓ صثبئٓ اٌّقشف ػجبسح 21الائزّبْ إٌمذٞ ثٕغجخ )

بع ػٓ وفبٌخ ؽخق١خ ئمبفخ ئٌٝ وّج١بٌخ ٚفه ، ئر ٚفٝ اٌزمش٠ش اٌقبدس ِٓ ِذلك اٌؾغبثبد ثأْ ٠زُ ارج

ع١بعخ ائزّب١ٔخ رفشك وفبلاد ئمبف١خ ٚسفغ عمف اٌىفبلاد ِٓ أعً اٌّؾبفظخ ػٍٝ أِٛاي اٌّقشف 

( فمذ رؼشك 1010، أِب فٟ ػبَ ) (1، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ػجش اٌؼشاق ٌلاعزضّبس ، 

 اٌّقشف ئٌٝ فذِخ عٍج١خ ٚرٌه لارجبع اٌّقشف ع١بعخ ائزّب١ٔخ راد هبثغ ِزؾفع فٟ ِٕؾٗ ٌٍمشٚك

)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ  اٌقؾ١خ ػٍٝ الالزقبد اٌؼبٌّٟ . 25 -ٚرؼشك اٌّقشف أ٠نبً ٌزأص١ش ظشٚف وٛسٚٔب

 (1، 1001ٌّقشف ػجش اٌؼشاق ٌلاعزضّبس ، 

 

 0202-0280( انصذيح الائتًانٍح يصشف ػثش انؼشاق نلاستخًاس نهًذج 82شكم )

 (.81انًصذس: انشكم ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى رذول )
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 شف الاستخًاس انؼشالً:يص

 -( أْ ِؼبٌخ الأؾذاس اٌّمذسح وب٢رٟ: 25ٔلاؽع ػٓ هش٠ك اٌغذٚي )

CR=1.622611-0.164868CRT-1  - 0.097643 CRT-2 

 ( نتائذ يؼادنح الانحذاس انًمذسج80رذول )

Dependent Variable: Y 

Method: Least Squares 

Sample (adjusted): 2014 2020 

Included observations: 7 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-

Statistic 

Prob. 

C 1.620611 1.89E+10 8.570192 0.0010 

X1 -0.164868 0.158773 -

1.038388 

0.3577 

X2 -0.097643 0.129474 -

0.754155 

0.4927 

R-squared 0.400093 Mean dependent Var 1.34E+11 

Adjusted R-

squared 

0.100140 S.D. dependent Var 2.04E+10 

S.E. of regression 1.94E+10 Akaike info criterion 50.51089 

Sum squared resid 1.50E+21 Schwarz criterion 50.48771 

Log likelihood -173.7881 Hannan-Quinn critter. 50.22438 

F-statistic 1.333853 Durbin-Watson stat 0.705875 

Prob(F-statistic) 0.359888   

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

 0202-0280( نتائذ حساب انصذيح الائتًانٍح يصشف الاستخًاس انؼشالً نهًذج 02رذول )

 انصذيح الائتًانٍح انكهٍح انصذيح الاٌزاتٍح انصذيح انسهثٍح انسنح

2012 - - - 

2013 - - - 

2014 - 3729584200.52 3729584200.52 

2015 -11251019751.18 - -11251019751.18 

2016 -21920177141.18 - -21920177141.18 

2017 -14003660174.67 - -14003660174.67 

2018 - 8930781293.97 8930781293.97 

2019 - 19556612540.46 19556612540.46 
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2020 - 14957879032.07 14957879032.07 

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول ين إػذاد انثاحج تاستخذاو تشنايذ )

٠ج١ُٓ اٌغذٚي اٌٛاسد أػلاٖ  رؼشك ِقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ ئٌٝ فذِبد ئ٠غبث١خ أوضش ِٓ اٌغٍج١خ ه١ٍخ 

( فٟ 19556612540.46 -1215111100.11ِذح اٌذساعخ ئر رزشاٚػ اٌقذِبد الإ٠غبث١خ ؽذرٙب ث١ٓ )

٠ّٚىٓ اٌغجت ٚساء ؽقٛي ٘زٖ اٌقذِخ الإ٠غبث١خ فٟ ص٠بدح فٟ سأط اٌّبي  1025 -1021الأػٛاَ 

( ٚثغجت اٌظشٚف اٌقؼجخ اٌزٟ ِش ثٙب اٌجٍذ ٚخؾ١خ ِٓ رؼضش اٌّمزشم١ٓ 1021اٌّذفٛع، ئر ئٔٗ فٟ ػبَ )

ُ ػٓ هش٠ك رٕبعت ػًّ اٌّقشف ٌٛمغ ع١بعخ ائزّب١ٔخ ٘ذفٙب اٌؾفبظ ػٍٝ اعزّشاس رغذ٠ذ ثؾىً ِٕزظ

،  (21، 1021)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ ، اٌمشك اٌّمذَ ٌٍضثْٛ ِغ لذسرٗ الإ٠فبئ١خ 

( ثٕغجخ 1025ٚاعزّشد ع١بعخ اٌّقشف اٌّزؾفظخ فٟ ِٕؼ اٌمشٚك ئر صاد الائزّبْ إٌّّٛػ فٟ ػبَ )

ٚاعزّش اٌّقشف ثبرجبع ع١بعخ ،  (1، 1025)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ ، %( 10)

%( أوضش ِٓ اٌغٕخ اٌغبثمخ 251ائزّب١ٔخ ِزؾفظخ ٚلذ ؽمك اسرفبػبً فٟ ٔغجخ ِٕؾٗ ٌلائزّبْ إٌمذٞ ٌزقً ئٌٝ)

  (1، 1010)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ ، ( 1025ػبَ )

٠ٚىّٓ اٌغجت ( 21920177141.1- ، -11251019751.18أِب فذِبد اٌغٍج١خ رزشاٚػ ؽذرٙب ث١ٓ )

ٚساء ؽقٛي ٘زٖ اٌقذِبد اٌغٍج١خ ئٌٝ أعجبة ػذ٠ذح ِٕٙب الأٚمبع الالزقبد٠خ اٌقؼجخ اٌزٟ ِش ثٙب اٌجٍذ 

اٌزٟ رّضٍذ ثقذِز١ٓ ِززب١ٌز١ٓ ٟ٘ اٌٙغّخ  1021فٟ ٘زٖ اٌفزشح، ٚوزٌه الأصِبد اٌّززب١ٌخ ِٓ ِٕزقف 

ؼ الإس٘بثٟ، ٚوزٌه فذِخ أخفبك أعؼبس الإس٘بث١خ اٌزٟ رؼشمذ ٌٙب الأسامٟ اٌؼشال١خ ِٓ رٕظ١ُ داػ

إٌفو  ٚوأْ ٌٙزٖ اٌقذِبد آصبس ؽذ٠ذح ػٍٝ الالزقبد اٌؼشالٟ ثبلإمبفخ ئٌٝ ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ اٌزٞ 

أدٜ ئٌٝ رشاعغ  الاعزٙلان ٚالاعزضّبس فٟ اٌمطبع اٌخبؿ، ٚرم١ٍـ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ اٌّؾشٚػبد 

ٌٍظشٚف اٌّزوٛسح فٟ أػلاٖ اعزّش اٌّقشف ثأرجبع ع١بعزٗ اٌزؾفظ١خ ( ٔز١غخ 1021الاعزضّبس٠خ ٚفٟ ػبَ )

)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ ، اٌّزّضٍخ " اٌؾ١طخ ٚاٌؾزس" ثؾأْ ِٕؼ اٌزغ١ًٙ الائزّبٟٔ 

1021 ،22) . 

 
 .0202-0280( انصذيح الائتًانٍح نًصشف الاستخًاس انؼشالً نهًذج 88شكم )

 (.02انًصذس: انشكم ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى رذول )

 ( نهؼلالح تٍن انًتغٍشاخ:Granger Causality Tests (حانٍاً: اختثاس انسثثٍح نغشانزش

٠غزخذَ اخزجبس وغشأغش ٌزؾذ٠ذ ارغبٖ اٌغجج١خ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ، ؽ١ش ٠ىؾف ٘زا الاخزجبس ارغبٖ اٌغجج١خ 

الإؽقبئ١خ ٔغزط١غ  (F)ٌم١ّخ  (Prob)ثبرغبٖ ٚأؽذ أٚ ثبرغب١٘ٓ ِزجبد١ٌٓ ٚػٓ هش٠ك الاؽزّب١ٌخ ف١ّب ئر وأْ 

% ٔمجً فشم١خ اٌؼذَ ٚٔشفل اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ 1( أوجش ِٓ Probأْ ٔؾذد ارغبٖ اٌؼلالخ اٌغجج١خ فار وبٔذ )
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اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ  % ٔشفل فشم١خ اٌؼذَ ٚٔمج1ًألً ِٓ  (Prob)ثؼذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ أِب ئر وبٔذ 

 رٕـ ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ. 

 انؼلالح انسثثٍح تٍن انصذياخ الائتًانٍح وانسٍىنح.

تٍن انصذياخ الائتًانٍح وانسٍىنح (: نتائذ انؼلالح انسثثٍح8-3انزذول )  

Pairwise Granger Causality Tests 

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
 X1 does not Granger Cause Y4  80  0.38781 0.5353 

 Y4 does not Granger Cause X1   0.12261 0.7272 

    
 X2 does not Granger Cause Y4  80  0.00356 0.9526 

 Y4 does not Granger Cause X2   1.04123 0.3107 

    
 X3 does not Granger Cause Y4  80  0.13154 0.7178 

 Y4 does not Granger Cause X3   0.30430 0.5828 

    
 .(.82EViews Vانزذول: ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى يخشراخ تشنايذ )

رؾ١ش ٔزبئظ اٌغجج١خ ٌغشأغش ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ثبلارغب١٘ٓ ث١ٓ ِإؽشاد )اٌقذِخ الائزّب١ٔخ، اٌؼبئذ 

وّزغ١ش ربثغ ئر وأٔذ  (Y4)اٌّٛعٛداد( وّزغ١شاد ِغزمٍخ اٌغ١ٌٛخ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ، إٌمذ ػٍٝ ئعّبٌٟ 

لا  (X1)% ثّؼٕٝ أْ اٌزغ١ش فٟ ٔغجخ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ 1ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ أوجش ِٓ  (F) اؽزّب١ٌخ

 .(Y)٠غجت رغ١ش فٟ اٌغ١ٌٛخ 

 حانخاً: تمذٌش آحش انصذيح الائتًانٍح ػهى انسٍىنح وتحهٍهها.

ٌزمذ٠ش رأص١ش اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ػٍٝ ِإؽش اٌغ١ٌٛخ، ٌٍٚزؾمك  PANEL ARDEL رطع١زُ اعزخذاَ ّٔٛ

ِٓ فؾخ ٚدلخ إٌزبئظ اٌّغزخٍقخ ِٓ اٌزؾ١ٍلاد اٌغبثمخ، ع١زُ ئعشاء ِغّٛػخ ِٓ الاخزجبساد اٌزؾخ١ق١خ 

 -اٌنشٚس٠خ، ٚاٌزٟ رؾًّ ِب ٠ٍٟ: 

ذف ٘كزا الاخزجكبس ئٌكٝ اٌزأوكذ ِكٓ أْ : ٠ٙكSerial Correlation LM Testاخزجبس ِؾكىٍخ الاسرجكبه اٌكزارٟ 

 إٌّٛرط اٌّمذس خبيٍ ِٓ ِؾىٍخ الاسرجبه اٌزارٟ ٚاٌجٛالٟ ٚوّب ٠أرٟ: 

 LM(: ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبه اٌزارٟ 1-1عذٚي )

 .(.82EViews Vانًصذس: انزذول: ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى يخشراخ تشنايذ )  

( ػٕذ ِغزٜٛ F-statistic( ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبه اٌزارٟ، ئر ٔلاؽع ثأْ ل١ّخ )1-٠1ٛمؼ ٌٕب اٌغذٚي )      

ٟ ػذَ ٚعكٛد ِؾكىٍخ اسرجكبه راركٟ، ٚثبٌزكبٌٟ %( ٚ٘زا ٠ؼ1ٕ( ٟٚ٘ أوجش )= 0.2111Probاؽزّب١ٌخ ثٍغذ )

ٔمجً فشم١خ اٌؼذ اٌزٟ رف١ذ ثؼذَ ٚعٛد اسرجبه ث١ٓ اٌّزجم١بد اٌؼؾٛائ١خ ٚٔكشفل اٌفشمك١خ اٌجذ٠ٍكخ اٌزكٟ رؾك١ش 

 ئٌٝ ٚعٛد ِضً ٘زا الاسرجبه ٚ٘زا الاخزجبس ٠ؼضص ِٓ دلخ إٌزبئظ.

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

0.7842 Prob. F (2,81) 0.243787 F-statistic 

0.7662 Prob. Chi-Square (2) 0.532524 Obs*R-squared 
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: ٠غزخذَ ٘زا الاخزجكبس ٌٍزؾمكك Heteroskedasticity Test (ARCH)اخزجبس ِؾىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ 

 ِٓ خٍٛ إٌّٛرط اٌّمذس ِٓ ِؾىٍخ رجب٠ٓ اٌجٛالٟ غ١ش اٌّزغبٔظ، ٚوّب ِٛمؼ ف١ّب ٠أرٟ: 

  ARCHئظ اخزجبس ِؾىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ (: ٔزب1-1عذٚي )

 .(.82EViews Vانزذول: ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى يخشراخ تشنايذ )

-F، ئر ٔلاؽع ثأْ ل١ّخ )ARCH( ٔزبئظ اخزجبس ِؾىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ٌــ 1-٠1ٛمؼ ٌٕب اٌغذٚي )

statistic( ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّب١ٌخ ثٍغذ )Prob=0.4635( أوجش ٟ٘ٚ )ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ الأّٔٛرط ٠خٍٛ 1 )%

ِٓ ِؾىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ، ٚثبٌزبٌٟ ٔمجً فشم١خ اٌؼذ اٌزٟ رف١ذ ثؼذَ ٚعٛد اخزلاف فٟ رجب٠ٓ اٌّزجم١بد 

 اٌؼؾٛائ١خ، ٚٔشفل اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رؾ١ش ئٌٝ ٚعٛد ٘زٖ اٌّؾىٍخ، ٚ٘زا الاخزجبس ٠ؼضص دلخ إٌزبئظ.

: ٠غكزخذَ ٘كزا الاخزجكبس ٌٍزؾمكك ِكٓ خٍكٛ Histogram-Normality Testاخزجبس ِؾىٍخ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼكٟ 

 -إٌّٛرط اٌّمذس ِٓ ِؾىٍخ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ ٚوّب ٠أرٟ: 
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Series: Residuals

Sample 2012 2020

Observations 80

Mean       7.99e-12

Median   0.068542

Maximum  99411.94

Minimum -207164.2

Std. Dev.   30276.23

Skewness  -3.563929

Kurtosis   30.68880

Jarque-Bera  2724.919

Probability  0.000000


شكم  

 (: نتائذ اختثاس يشكهح انتىصٌغ انطثٍؼً 80)

 .(.82EViews Vانشكم ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى يخشراخ تشنايذ )
( =0.00000Prob( ٔزبئظ اخزجبس ِؾىٍخ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ئر ئْ الاؽزّب١ٌخ ثٍغذ )٠21ٛمؼ ٌٕب اٌؾىً )

%( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ٚعٛد ِؾىٍخ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ. ٚثبٌزبٌٟ ٠غت ػ١ٍٕب سفل فشم١خ اٌؼذَ اٌزٟ 1ٟٚ٘ أفغش )

خ اٌزٟ رؾ١ش ئٌٝ ٚعٛد ٘زٖ رف١ذ ثؼذَ ٚعٛد ِؾىٍخ فٟ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ، ٚلجٛي اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍ

 اٌّؾىٍخ، ٚ٘زا الاخزجبس ٠ؼضص ِٓ دلخ إٌزبئظ.

 رؾ١ًٍ ا٢صش.

 ( ٔزبئظ رمذ٠ش آصش اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ1-1اٌغذٚي )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.4635 Prob. F (1,34) 0.549865 F-statistic 

0.4491 Prob. Chi-Square (1) 0.572944 Obs*R-squared 
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Dependent Variable: D(Y) 

Method: ARDL 

Date: 07/16/22   Time: 20:11 

Sample: 2013 2020 

Included observations: 80 

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): X1 X2 X3 

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 1 

Selected Model: ARDL (1, 1, 1, 1) 

Note: final equation sample is larger than selection sample 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

 Long Run Equation   

X1 -0.419833 0.169538 2.476328 0.0180 

X2 10.79472 3.794793 2.844613 0.0072 

X3 0.014833 0.036123 0.410636 0.6837 

 Short Run Equation   

COINTEQ01 -0.500415 0.268530 -1.863535 0.0203 

D(X1) -351.0923 341.3700 1.028480 0.2310 

D(X2) -9.826359 18.74598 -0.524185 0.2603 

D(X3) -73.37662 72.90118 -1.006522 0.2320 

C 37522.11 27491.02 1.364886 0.2180 

Mean dependent Var 2174.829 S.D. dependent Var 50243.48 

S.E. of regression 44239.93 Akaike info criterion 14.09272 

Sum squared resid 7.24E+10 Schwarz criterion 15.56483 

Log likelihood -581.1723 Hannan-Quinn critter. 14.68636 

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 

 .(.82EViews Vانزذول: ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى يخشراخ تشنايذ )

 .Short Run Equationاٌؼلالخ لق١شح الأعً  -أ

ٚأظٙشد ٔزبئظ رمذ٠ش ِؼبِلاد اٌّزغ١ش اٌّغزمً فٟ الأعً اٌمق١ش، ؽ١ش ٠ٛمؼ اٌغذٚي اٌؼلالخ اٌؼىغ١خ 

(، أِب ثبٌٕغجخ 0.0310ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) (Y) غ١ٌٛخ( وّزغ١ش ِغزمً ٚاٌ(X1ث١ٓ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ 

( 0.0001ٌٍّزغ١شاد اٌنبثطخ رشرجو ثؼلالخ ػىغ١خ أ٠نبً ِغ ِإؽش اٌغ١ٌٛخ ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

 ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.0.0110)

( ٚ٘زٖ اٌم١ّخ -0.50ٚرظٙش ٔزبئظ اٌغذٚي أْ ل١ّخ ِؼبًِ رقؾ١ؼ اٌخطأ ٟ٘ راد ئؽبسح عبٌجخ فمذ ثٍغذ )

(، أٞ ئْ اٌؾشه الأٚي لذ 0.01( ٟٚ٘ ألً ِٓ )0.0001خ اعزٕبدا ئٌٝ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٚاٌزٟ ثٍغذ )ِؼ٠ٕٛ

% ِٓ اخطبء الأعً اٌمق١ش خلاي ٚؽذح اٌضِٓ، اٌّزّضٍخ ٕ٘ب 50رؾمك، ػٍّبً أْ ٘زٖ اٌم١ّخ رؾ١ش ئٌٝ ئٔٗ 

 ثغٕخ ٚاؽذح، ثٙذف اٌؼٛدح ئٌٝ اٌٛمغ اٌزٛاصٟٔ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ.
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 .Long Run Equationخ ه٠ٍٛخ الأعً اٌؼلال -ة

أظٙشد اٌؼلالخ ه٠ٍٛخ الأعً أْ الإؽبسح ِٛعجخ، ِّب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ 

(X1) ( ِغ ِإؽش اٌغ١ٌٛخY( ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )(ٚ٘زا ٠زفك ِغ اٌفزشح لق١شح الأعً، أِب  0.0180

 0.0072)هشد٠خ ِغ ِإؽش اٌغ١ٌٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١شاد اٌنبثطخ رشرجو ثؼلالخ 

 ٚ٘زا ِخبٌف ٌٍفزشح اٌمق١شح أٞ أْ اٌزأص١ش فٟ الأعً اٌمق١ش لا ٠غزّش فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. 0.6837))

 (:Pedroni Residual Cointegration Testساتؼاً: اختثاس انتكايم انًشتشن )

 اٌزىبًِ اٌّؾزشن ث١ٓ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ٚاٌغ١ٌٛخ.

٠لاؽع ػٓ هش٠ك ٔزبئظ اخزجبس ثذسٟٚٔ أْ اص١ٕٓ ِٓ أفً عجغ اخزجبساد رإوذ ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِؾزشن 

%(، ِّب ٠ذي ػٍٝ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ 1ه٠ًٛ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

 اٌّزغ١شاد ػٕذ اٌمبهغ اٌفشدٞ ٚالارغبٖ اٌؼبَ، وّب ٘ٛ ِٛمؼ فٟ اٌغذٚي ا٢رٟ:

 Pedroni Test)اختثاس انتكايم انًشتشن )(: نتائذ 5-3انزذول )

Pedroni Residual Cointegration Test 

Series: Y  X1 X2 X3 

Date: 07/18/22   Time: 09:18 

Sample: 2012 2020 

Included observations: 90 

Cross-sections included: 10 

Null Hypothesis: No cointegration 

Trend assumption: Deterministic intercept and trend 

User-specified lag length: 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -0.118595  0.5472 -1.826291  0.9661 

Panel rho-Statistic  2.954276  0.9984  3.278228  0.9995 

Panel PP-Statistic -10.24030  0.0000 -2.424288 0.0077  

Panel ADF-Statistic  0.790231  0.7853  0.856829  0.8042 

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic  4.383523  1.0000   

Group PP-Statistic -8.272534 0.0000    

Group ADF-Statistic -0.846266  0.1987   

Cross section specific results   

 

 .(.82EViews V)انزذول: ين إػذاد انثاحج تالاػتًاد ػهى يخشراخ تشنايذ 

 الاستنتاراخ وانًمتشحاخ  

 -الاستنتاراخ: 
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رٕبٌٚذ أغٍت اٌذساعبد اٌؼب١ٌّخ اٌقذِخ الائزّب١ٔخ ثزطج١مبرٙب ػٍٝ ِقبسف د١ٌٚخ، خقٛفبً ثؼذ الاصِخ  -2

، ف١ّب ؽُٙذ لٍخ ِٓ اٌذساعبد اٌؼشث١خ اٌزٟ سوضد ػٍٝ ٘زا اٌّٛمٛع، ِّب ٠ض٠ذ 1001اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٌؼبَ 

 ١خ رطج١ك ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ اٌّقبسف اٌخبفخ اٌؼشال١خ.ِٓ أّ٘

رؼزجش اٌّزغ١شاد اٌّغزخذِخ فٟ ٘زا اٌجؾش ِٓ اٌّٛام١غ اٌؾذ٠ضخ ٔغج١بً، ؽ١ش رإوذ الأدث١بد اٌؼ١ٍّخ  -1

 ػٍٝ أ١ّ٘زٙب فٟ ِغبي ئداسح اٌّقبسف اٌّؼبفشح، لا ع١ّب فٟ ظً اٌزؾذ٠بد الالزقبد٠خ اٌشإ٘خ.

ذِخ الائزّب١ٔخ ثبٔٙب رإدٞ ئٌٝ أخفبك اٌغ١ٌٛخ فٟ الأعً اٌمق١ش ِغ لذسح أظٙشد ٔزبئظ ل١بط اٌق -1

اٌّقبسف ػٍٝ رقؾ١ؼ ٔقف ٘زا الاخزلاي خلاي عٕخ، ث١ّٕب ٠ظٙش رأص١ش اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ رغ١شاً ئ٠غبث١بً 

 ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ِّب ٠ؼىظ اخزلاف د٠ٕب١ِىٟ فٟ اٌؼلالخ ػجش اٌضِٓ.

اٌزىبًِ اٌّؾزشن ػٓ هش٠ك ٔزبئظ اخزجبس ثذسٟٚٔ أْ اص١ٕٓ ِٓ أفً عجغ اخزجبساد رإوذ، أظٙش اخزجبس  -1

%(، ِٚغ رٌه، 1ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِؾزشن ه٠ًٛ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

 ٠ؾ١ش رٌه ئٌٝ ػذ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد ػٕذ اٌمبهغ اٌفشدٞ ٚالارغبٖ اٌؼبَ.

غُ ِٓ رؼشك اٌّقبسف اٌؼشال١خ فٟ اٌؼ١ٕخ ئٌٝ فذِبد ِؼمذح ِضً اٌزٛرشاد الأ١ِٕخ عشاء ػٍٝ اٌش -1

رأص١شاً ِٓ اٌغٍج١خ. ٠ؼضٜ ٘زا إٌغبػ ئٌٝ اٌمٛح اٌّب١ٌخ ٌٍّقبسف، ثبلإمبفخ ئٌٝ اٌغ١بعبد اٌزٛعؼ١خ ٌٍجٕه 

اٌّقشف١خ اٌّشوضٞ، اٌزٟ ؽغؼذ ػٍٝ ِٕؼ اٌمشٚك ػجش ِجبدساد خبفخ، ِّب عبػذ فٟ دػُ اٌغ١ٌٛخ 

 ٚمّبْ اعزّشاس٠خ رذفك الإ٠شاداد ٚالأسثبػ.

  -انًمتشحاخ: 

٠ُٛفٝ ثض٠بدح ؽغُ اٌذساعبد اٌّؾ١ٍخ اٌّزخققخ فٟ رؾ١ًٍ اٌقذِبد الائزّب١ٔخ ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ  -2

ِإؽشاد اٌغ١ٌٛخ اٌّقشف١خ، ٚرٌه ٌزؼض٠ض اٌفُٙ اٌؼٍّٟ ٚرط٠ٛش أدٚاد ل١بط دل١مخ رٕبعت اٌخقٛف١خ 

 ؼشاق.الالزقبد٠خ فٟ اٌ

٠ٕجغٟ اٌؼًّ ػٍٝ رط٠ٛش ّٔبرط ِب١ٌخ ِزمذِخ رغزٕذ ئٌٝ ِزغ١شاد عذ٠ذح ٚؽذ٠ضخ رؼىظ ث١ئخ اٌؼًّ  -1

اٌّقشفٟ ٚالالزقبدٞ اٌّؾ١ٍخ، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ رؾغ١ٓ ئداسح اٌّخبهش ٚرؼض٠ض اعزمشاس اٌغ١ٌٛخ داخً 

 اٌّقبسف.

ل١خ، ثّب ٠غبُ٘ فٟ ص٠بدح ِشٚٔخ ِٓ اٌنشٚسٞ رؼض٠ض آ١ٌبد اٌزقؾ١ؼ اٌغش٠غ داخً اٌّقبسف اٌؼشا -1

اٌغ١ٌٛخ ٚلذسح إٌظبَ اٌّقشفٟ ػٍٝ اٌزؼبًِ ِغ اٌقذِبد الائزّب١ٔخ لق١شح الأعً ٚاٌؾذ ِٓ آصبس٘ب 

 اٌغٍج١خ.

٠ؾُذد ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌزٕغ١ك ث١ٓ اٌجه اٌّشوضٞ ٚاٌّقبسف اٌخبفخ ٌزفؼ١ً ع١بعبد ٔمذ٠خ داػّخ ٌٍغ١ٌٛخ  -1

 ٛد اٌشا١ِخ ئٌٝ رؼض٠ض اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ٚاعزذاِخ اٌؼ١ٍّبد اٌّقشف١خ.اٌّقشف١خ، ٚرؾم١ك اٌزىبًِ فٟ اٌغٙ

٠مُزشػ رفؼ١ً اٌّجبدساد ٚاٌجشاِظ اٌزٟ رٙذف ئٌٝ دػُ اٌغ١ٌٛخ ِٕٚؼ الائزّبْ فٟ ظً اٌظشٚف  -1

الالزقبد٠خ ٚالأ١ِٕخ اٌقؼجخ، ِغ رؼض٠ض دٚس اٌشلبثخ ٚالإؽشاف اٌّبٌٟ ٌنّبْ اعزّشاس٠خ الأداء اٌّبٌٟ 

 ٌشثؾ١خ ٌٍّقبسف. ٚرؾم١ك ا

 لائًح انًصادس 

 انىحائك واننششاخ انشسًٍح: -أولاً: 

(. الاعزمشاس اٌغٕٛٞ 1020، 21, 12اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ / لغُ الاعزمشاس إٌمذٞ ٚاٌّبٌٟ. ) 

 . اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ.1020ٌلاعزمشاس اٌّبٌٟ ٌؼبَ 

ثغذاد: ١٘أح عٛق  .اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ(. اٌزمش٠ش 1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ. )

 .  https://cbi.iqاٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح عٛق  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذ1020ٌٟٚاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ. )

 .  https://cbi.iqاٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح عٛق  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذ1021ٌٟٚاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ. )

 .  https://cbi.iqاٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
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ثغذاد: ١٘أح عٛق  .ذٌٟٚ(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس ا1025ٌاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ. )

 .  https://cbi.iqاٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح عٛق  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذ1025ٌٟٚاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ. )

 .  https://cbi.iqاٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ 1010اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف آؽٛس اٌذٌٟٚ. )

 .  https://cbi.iqعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

غذاد: ث .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشال1021ٟاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد:  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشال1021ٟاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ. )

 .  iqhttps://cbi.١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد:  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشال1025ٟاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ .

ثغذاد:  .عزضّبس اٌؼشالٟ(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الا1010اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد:  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشال1010ٟاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاٍٟ٘ اٌؼشال1021ٟاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ. )

 .  https://cbi.iqعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح  .قشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ 1021ٌّاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ. )

 .  https://cbi.iqعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاٍٟ٘ اٌؼشال1025ٟاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ. )

 .  https://cbi.iqعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاٍٟ٘ اٌؼشال1010ٟاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ. )

 .  https://cbi.iqعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد:  .شف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّق1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد:  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌزغبسٞ اٌؼشال1010ٟاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد:  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌزغبسٞ اٌؼشال1010ٟاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

: 1021 .ٌّقشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ 1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ. )

 . ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. 

ثغذاد: ١٘أح  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌخ١ٍظ اٌزغبس1021ٞاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ. )

 .  https://cbi.iqعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌخ١ٍظ اٌزغبس1010ٞاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ. )

 .  https://cbi.iqعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد:  س.ّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّب(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ 1021ٌاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد:  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس1022اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
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ثغذاد:  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد:  .ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس(. اٌزمش1010٠اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ .

ثغذاد:  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس1010اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس. )

 .  ١٘https://cbi.iqأح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

 .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف إٌّقٛس ٌلاعزضّبس1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف إٌّقٛس ٌلاعزضّبس. )

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

 .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف إٌّقٛس ٌلاعزضّبس1010)اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف إٌّقٛس ٌلاعزضّبس. 

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

 .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف إٌّقٛس ٌلاعزضّبس1010اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف إٌّقٛس ٌلاعزضّبس. )

 .  https://cbi.iqٌّب١ٌخ.ثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق ا

(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ 1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس. )

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ . .ٚالاعزضّبس

(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ 1021اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس. ) اٌزمش٠ش

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. .ٚالاعزضّبس

ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ (. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ 1022اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس. )

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. .ٚالاعزضّبس

(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ 1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس. )

 .  https://cbi.iqاٌّب١ٌخ.ثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق  .ٚالاعزضّبس

(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ 1025اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس. )

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. .ٚالاعزضّبس

(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌز١ّٕخ 1010اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس. ) اٌزمش٠ش

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. .ٚالاعزضّبس

ّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ (. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ 1010ٌاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف اٌّٛفً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس. )

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. .ٚالاعزضّبس

ثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق  .ٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذادا(. 1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد. )

 .  tps://cbi.iqhtٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد1020اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد. )

 .  https://cbi.iqٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد1022اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد. )

 .  https://cbi.iqلأٚساق اٌّب١ٌخ.ٌ

ثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد. )

 .  https://cbi.iqٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق  .ش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد(. اٌزم1010اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد. )

 .  https://cbi.iqٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

ثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق  .(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد1010اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ثغذاد. )

 .  i.iqhttps://cbٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ػجش اٌؼشاق 1001اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ػجش اٌؼشاق ٌلاعزضّبس. )

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. .ٌلاعزضّبس
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ٌّقشف ػجش اٌؼشاق (. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ 1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ػجش اٌؼشاق ٌلاعزضّبس. )

 . https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. .ٌلاعزضّبس

(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ػجش اٌؼشاق 1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ػجش اٌؼشاق ٌلاعزضّبس. )

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. .ٌلاعزضّبس

(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ػجش اٌؼشاق 1021اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ػجش اٌؼشاق ٌلاعزضّبس. )

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. .ٌلاعزضّبس

(. اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ػجش اٌؼشاق 1010لاعزضّبس. )اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌّقشف ػجش اٌؼشاق ٌ

 .  https://cbi.iqثغذاد: ١٘أح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. .ٌلاعزضّبس

(. اٌؼشاق / اٌّشاعؼزبْ الأٌٚٝ ٚاٌضب١ٔخ ٌٍجشٔبِظ اٌزٞ ٠زبثؼٗ خجشاء ١ٌٛ٠1020ٛ ،  2فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ. )

ث١بْ فؾفٟ، ٚرمش٠ش خجشاء اٌقٕذٚق،  -ق ٚهٍت ػمذ ارفبق ٌلاعزؼذاد الائزّبٟٔ ِذرٗ صلاس عٕٛاد اٌقٕذٚ

 .221-2، فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚٚث١بْ اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ اٌّّضً ٌٍؼشاق. 

 انشسائم والأطاسٌح -حانخاً: 

اٌّقشف١خ: دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ (، ا٢صش اٌزجبدٌٟ ث١ٓ اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ٚاٌشثؾ١خ 1012اٌؾٛسٞ، ِب٘ش ِٕبع ػج١ذ، )

ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌخبفخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. سعبٌخ ِبعغز١ش )غ١ش 

  عبِؼخ اٌّٛفً.ِٕؾٛسح(. اٌؼشاق: و١ٍخ الإداسح ٚالالزقبد/ 

ِخزبسح. (. آصش اٌقذِبد إٌمذ٠خ فٟ الاعزمشاس الالزقبدٞ رغبسة دٚي 1020وبظُ، ئ٠ّبْ ػجذ اٌشؽ١ُ. )

 عبِؼخ وشثلاء، اٌؼشاق. )سعبٌخ دوزٛساٖ غ١ش ِٕؾٛسح(،

غ١ش ِٕؾٛسح.  -(. اخزجبس ِإؽشاد اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ. سعبٌخ دثٍَٛ ػبٌٟ 1010وَب٠ُ، ؽٙذ ٠ٛٔظ دٌظ )

 : عبِؼخ اٌّٛفً / و١ٍخ الاداسح ٚالالزقبد.اٌؼشاق

دساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ  -٢داء اٌّقشفٟ (. اٌقذِبد الائزّب١ٔخ ٚرأص١ش٘ب فٟ ا1021٘بؽُ، وشاس ِؾّذ سمب. )

و١ٍخ الادساح . سعبٌخ ِبعغز١ش غ١ش ِٕؾٛسح. اٌؼشاق: 1020-1001ِٓ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ٌٍّذح 

 ٚالالزقبد / عبِؼخ اٌىٛفخ.

 انًزلاخ وانذوسٌاخ -ساتؼاً:       

ٟ ِإؽشاد (. رأص١ش ِخبهش اٌغ١ٌٛخ اٌّقشف١خ ف1012أؽّذ، مؾٝ ر٠بة؛ ػجبط، فجؾٟ ؽغْٛ. ) 

 ِغٍخ الإداسح ٚالالزقبد اٌغبِؼخ اٌّغزٕقش٠خ،(. 1025 -1001" فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )FSIاٌغلاِخ اٌّب١ٌخ "

(215.) 

(. اٌجٕه اٌّشوضٞ 1020-1021(. اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ِٛاعٙخ اٌزؾذ٠بد )1022ِؾغٓ، ) أعّبػ١ً، ػٍٟ 

 اٌؼشاق: اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ. -اٌؼشالٟ. ثغذاد 

(. ل١بط ٚرؾ١ًٍ آصبس فذِبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ إٌّٛ 1021ؽ١ٍّخ؛ ثٛفبفٟ، ص٠زٟٛٔ. ) ثٛع١ىٟ،

(. ِغٍخ اٌذساعبد اٌّب١ٌخ 1020 -1000ٌٍفزشح ِٓ ) (VAR)الالزقبدٞ ثبعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ 

 (.5ٚاٌّؾبعج١خ ٚالإداس٠خ، )

. اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ / دائشح 1010ؼبَ (. رمش٠ش ِإؽشاد اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ 1010ٌؽغ١ٓ، خبٌذ ؽغ١ٓ. )

 الاؽقبء ٚالاثؾبس / لغُ إٌّزعخ الالزقبد٠خ ٚاٌزٕجإ.

(. دٚس الأنجبه اٌّبٌٟ فٟ ِؼبٌغخ اٌقذِبد اٌّضدٚعخ فٟ 1010( ، 22) 5ػجذ اٌىبظُ. ) دػذٚػ، ػٍٟ

 .ِشوض اٌج١بْ ٌٍذساعبد ٚاٌزخط١و(. 1020-1010الالزقبد اٌؼشالٟ ٌٍّذح )

(. اٌزٕجإ ثبلاعزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف 1022ثؾبس رْٔٛ ِؾّذ ، ٚاٌؾشاثٟ، ِؾّذ ٠ٛٔظ ِؾّذ. ) اٌؾىشعٟ،

ِغٍخ عبِؼخ وشوٛن ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ . 1021-1001الا١ٍ٘خ اٌؼشال١خ ثبعزخذاَ ِإؽشاد اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ 

 . ٚالالزقبد٠خ

ٌغضائشٞ ثبعزؼّبي ٔظبَ اٌزم١١ُ (. رم١١ُ علاِخ الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍجٕه اٌٛهٕٟ ا1022لطبف، ع١ٍٙخ. )

 (.2)5، ِغٍخ دساعبد اٌؼذد الالزقبدٞ. Camelsاٌّقشفٟ الأِش٠ىٟ 

https://cbi.iq/
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(. 1010، 1 22ا١ِش ػٍٟ خ١ًٍ، اٌذ٘بْ، عٕبْ ِٙذٞ ؽ١ٙذ، ٚاٌغجٛسٞ ٘ذ٠ش خ١ْٛ ػبؽٛس. )اٌّٛعٛٞ، 

خ ِٓ اٌّقبسف وأداح ٌم١بط اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ اٌّقشف١خ "دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌؼ١ٕ CAMELSاعزخذاَ أّٛرط 

 اٌّغٍخ اٌؼشال١خ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ.". 1022اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌغٕخ 

(. آصش اٌقذِبد إٌمذ٠خ فٟ الاعزمشاس الالزقبدٞ رغبسة دٚي ِخزبسح. 1020وبظُ، ئ٠ّبْ ػجذ اٌشؽ١ُ. )

 )سعبٌخ دوزٛساٖ غ١ش ِٕؾٛسح(، عبِؼخ وشثلاء، اٌؼشاق.

 ًشارغ سادساً: انكتة وان

 . اٌّب١ٔب: داس ٔٛس ٌٍٕؾش . فذِبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ(. 1022اٌغبٌجٟ ،ػجذاٌؾغ١ٓ ع١ًٍ  ، ٚثذ٠ٛٞ ، ١ٌٍٝ. )

 انًشارغ تانهغح الأرنثٍح 
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