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 اٌٍّخض:

٠غؼٝ اٌجؾش اٌٝ رٛػ١ؼ اصش ٚعبئً اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ فٟ رغ١شاد اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد فٟ الالزظبد 

أصش ّٔٛ  اٌؼشالٟ، ٌٚزؾم١ك ا٘ذاف اٌجؾش رُ رؾ١ًٍ ارغبٖ ّٔٛ ٚعبئً اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ فٟ اٌؼشاق، ٚل١بط

(،  ٚرّضٍذ ِشىٍخ اٌجؾش 3132-3112ٚعبئً اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ػٍٝ اٌطٍت ػٍٝ إٌمذ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )

فٟ رأص١ش اٌزٛعغ فٟ اعزخذاَ أعب١ٌت اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ػٍٝ ؽغُ اٌطٍت ػٍٝ إٌمذ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ ، 

لاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ٚعبئً اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ٌٚؾً ِشىٍخ اٌجؾش اعزٕذ اٌٝ فشػ١خ ِفبد٘ب )ٕ٘بٌه ػلالخ راد د

ٚاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ(، ٌٚزؾم١ك اغشاع اٌجؾش اػزّذ اٌجبؽش ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛطفٟ، ٚ 

الاعٍٛة الاؽظبئٟ اٌىّٟ لأصجبد فشػ١خ اٌجؾش ، ٌٚمذ اخززّذ اٌذساعخ ثّغّٛػخ ِٓ الاعزٕزبعبد وبْ 

بعٟ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ٚػىغ١خ ث١ٓ ٚعبئً اٌذفغ ٚ اٌطٍت ػٍٝ إٌمذ أّ٘ٙب ، اظٙشد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١

اٌّزذاٚي خبسط اٌغٙبص اٌّظشفٟ اِب اُ٘ اٌزٛط١بد فىبٔذ اٌؼًّ ػٍٝ رط٠ٛش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ِٓ خلاي 

رٛع١غ شجىبد اٌظشاف الاٌٟ ٚص٠بدح ػذد ٔمبؽ اٌج١غ ٌزشًّ ِخزٍف إٌّبؽك ٚلاع١ّب اٌش٠ف١خ ِٓ خلاي 

 ِظ عٍٙخ الاعزؼّبي.اعزخذاَ ثشا

 ( ARDLٚعبئً اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ، اٌطٍت ػٍٝ إٌمذ، اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ) 

 اٌٍّخض ثبلأى١ٍضٞ:

The research seeks to clarify the impact of electronic payment methods on 

changes in the demand for money in the Iraqi economy. To achieve the research 

objectives, the growth trend of electronic payment methods in Iraq was analyzed, 

and the impact of the growth of electronic payment methods on the demand for 

money in Iraq was measured for the period (2013-2023). The research problem 

was represented in the impact of the expansion in the use of electronic payment 

methods on the volume of demand for money in the Iraqi economy. To solve the 

research problem, the researcher relied on the hypothesis that (there is a 

significant relationship between electronic payment methods and the demand for 

money in the Iraqi economy). To achieve the research objectives, the researcher 

relied on the descriptive approach and the quantitative statistical method to prove 

the research hypothesis. The study concluded with a set of conclusions, the most 

important of which was that the results of the standard analysis showed a 
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significant and inverse relationship between payment methods and the demand 

for cash circulating outside the banking system. The most important 

recommendations were to work on developing the infrastructure by expanding 

ATM networks and increasing the number of points of sale to include various 

regions, especially rural areas, through the use of easy-to-use programs. 

Electronic payment methods, cash deman, ARDL. 

 :يقذيح

ؾٛ اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ، ِذفٛػب ثبٌزطٛس اٌشلّٟ اٌّزغبسع شٙذ الالزظبد اٌؼشالٟ رؾٛلا ٍِؾٛظب ٔ     

ئٌٝ رم١ًٍ الاػزّبد ػٍٝ إٌمٛد اٌٛسل١خ ٚرؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ،  اٌٙبدفخٚرٛعٙبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ 

ٚ٘زا اٌزٛعٗ ٠أرٟ ػّٓ ع١بعبد الاطلاػ اٌزٟ رٙذف ئٌٝ سفغ وفبءح إٌظبَ اٌّبٌٟ، ٚرؾم١ك ِغز٠ٛبد 

خ فٟ اٌزؼبِلاد الالزظبد٠خ،ار عبػذد اٌزؾغ١ٕبد فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌشل١ّخ، ٚأزشبس ػب١ٌخ ِٓ اٌشفبف١

خذِبد الإٔزشٔذ ٚاٌٙٛارف اٌزو١خ، ػٍٝ ر١ّٙذ اٌطش٠ك أِبَ اعزخذاَ أدٚاد اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ِضً اٌجطبلبد 

٘زا اٌزؾٛي ِٓ  اٌّظشف١خ، اٌّؾبفع الإٌىزش١ٔٚخ، ٚٔمبؽ اٌج١غ، وّب اعّٙذ اٌغ١بعبد اٌؾى١ِٛخ فٟ دػُ

خلاي ػذد ِٓ الإعشاءاد اٌزٕظ١ّ١خ ،ِٚٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ٕؼىظ ٘زا اٌزٛعغ فٟ اعزخذاَ اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ػٍٝ 

اٌطٍت ػٍٝ إٌمذ داخً الالزظبد، ئر رش١ش اٌزغبسة اٌذ١ٌٚخ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ ص٠بدح الاعزخذاَ 

ِٓ ٕ٘ب ٠ٙذف اٌجؾش ئٌٝ ل١بط ٚرؾ١ًٍ ٘زا الأصش فٟ   ٌٛعبئً اٌذفغ الاٌىزش١ٔٚخ ِٚغزٜٛ اٌطٍت ػٍٝ إٌمذ،

 .اٌغ١بق اٌؼشالٟ، ٚرؾذ٠ذ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ أزشبس اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ٚاٌزغ١ش فٟ ؽغُ اٌطٍت ػٍٝ إٌمذ

 :يشكهح انثحج

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌزطٛس فٟ اػزّبد أعب١ٌت اٌذفغ اٌشلّٟ فٟ اٌؼشاق فٟ اٌغٕٛاد الأخ١شح، لا ٠ضاي الإلجبي 

ٍٝ إٌمذ اٌّطجٛع ِشرفؼًب، الأِش اٌزٞ ٠ض١ش رغبؤلاد ػٓ ِذٜ فؼب١ٌخ ٘زا اٌزغ١١ش فٟ رؼذ٠ً اٌغٍٛن اٌّبٌٟ ػ

ٌلأفشاد ٚاٌششوبد، فٟ ػٛء رٛعٗ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٌزٛع١غ اعزؼّبي اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ٚرم١ًٍ 

ذفغ الإٌىزشٟٚٔ ِٚغزٜٛ اٌطٍت اٌزؼبًِ إٌمذٞ، رظٙش اٌؼشٚسح ئٌٝ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ أزشبس أدٚاد اٌ

ػٍٝ إٌمذ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ، ٌٚٙزا، رزغٍٝ ئشىب١ٌخ اٌجؾش فٟ اٌزغبؤي ا٢رٟ: ِبرأص١ش اٌزٛعغ فٟ اعزخذاَ 

 أعب١ٌت اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ػٍٝ ؽغُ اٌطٍت ػٍٝ إٌمذ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ؟

 :أهًٍح انثحج

  ٓٚاٌطٍت إٌمذٞ ىزشٟٚٔٚعبئً اٌذفغ الاٌرغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ اٌؼلالخ ث١. 

 ٞرمذ٠ُ رٛط١بد ٌظٕبع اٌمشاس فٟ اؽبس رؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚرؾم١ك الاعزمشاس إٌمذ. 

 :أهذاف انثحج

 رؾ١ًٍ ارغبٖ ّٔٛ ٚعبئً اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ فٟ اٌؼشاق. 

 ل١بط أصش ّٔٛ ٚعبئً اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ػٍٝ اٌطٍت ػٍٝ إٌمذ. 

 ٌ١خ ٚاٌغ١بعبد إٌمذ٠خرٛػ١ؼ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب. 
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 :فشضٍاخ انثحج

 أجضك اٌجؾش ِٓ فشػ١خ ِفبد٘ب

 .ٌذفؼبلإٌىزش١ٔٚٛاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ(ٚعبئلا ث١ِٓؼ٠ٕٛخ)ٕ٘بٌىؼلالخرارذلاٌخ

 :يُهجٍح انثحج

 ٔٛع اٌذساعخ: رؾ١ًٍ ل١بعٟ ثبعزخذاَ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ. 

 أداح اٌزؾ١ًٍ: ّٔبرط الزظبد٠خ ل١بع١خ .(ARDL) 

 .اٌج١بٔبد: ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، ٚٚصاسح اٌزخط١ؾ 

 انًحىس الاول

 الإطاس انُظشي 

 اولا: يفهىو وسائم انذفغ الانكتشوًَ

لجً اٌخٛع فٟ رؼش٠ف ٚعبئً اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ، ِٓ اٌُّٙ الإشبسح ئٌٝ أْ ِظطٍؼ "اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ" 

بسح الإٌىزش١ٔٚخ، أٞ ػ١ٍّبد اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ اٌزٟ رزُ ثّؼٕبٖ اٌؼ١ك فٟ الاغٍت ٠غزخذَ ٌلإشبسح ئٌٝ اٌزغ

، وّب ٠ّىٓ أْ ٠فُٙ ػٍٝ ٔطبق أٚعغ ١ٌشًّ أٞ ٔٛع ِٓ أٔٛاع ث١غ ٚششاء اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌىزش١ٔٚب

 (. ICC Working, 2017:1اٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخ الاٌىزش١ٔٚخ )

بدي الأِٛاي ثٛاعطخ اٌّؼبِلاد ػجش ٕظبَ اٌّذفٛػبد الإٌىزش١ٔٚخ ػٍٝ أٔٗ ٔظبَ ٠زُ ِٓ خلاٌٗ رج٠ٚؼشف

الإٔزشٔذ ث١ٓ ؽشف١ٓ، ٚلذ رُ ئدخبي اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ وٕٛع ِٓ اٌّجبدٌخ اٌزٟ رزُ ثبعزخذاَ إٌمٛد 

الاٌىزش١ٔٚخ،وّب رؼشف ٚعبئً اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ثأٔٙب ادٚاد دفغ رؼزّذ ػٍٝ رم١ٕبد اٌّؼٍِٛبد ٚالارظبلاد، 

زىبٍِخ، ٚرم١ٕبد اٌزشف١ش، ٚشجىبد الارظبي)اٌفش٠غٟ ٚ اٌّطٛسٞ، ٚرشًّ اعزخذاَ ثطبلبد اٌذٚائش اٌّ

ٚعبئً اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ أدٚاد ٚرم١ٕبد رغزخذَ ٌزٕف١ز ٌٍّؼبِلاد اٌّب١ٌخ ػجش أٔظّخ ٚرؼذ  (،16: 3132

ئٌىزش١ٔٚخ، دْٚ اٌؾبعخ ئٌٝ اعزخذاَ إٌمٛد اٌزم١ٍذ٠خ، ٚ٘زٖ اٌٛعبئً رشًّ )ثطبلبد الائزّبْ، ثطبلبد اٌخظُ 

ٌّجبشش، اٌّؾبفع اٌشل١ّخ، ٚاٌخذِبد اٌّظشف١خ الإٌىزش١ٔٚخ(، ٚغ١ش٘ب ِٓ الأٔظّخ اٌزٟ رؼزّذ ػٍٝ ا

 (.Reserve, 2008:28اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ اٌؾذ٠ضخ)

 حاٍَا: أهًٍح وسائم انذفغ الإنكتشوٍَح

ٌّب  ٚرٌهذ٠ضخ، أطجؾذ ٚعبئً اٌذفغ الإٌىزش١ٔٚخ أؽذ اٌّشرىضاد الأعبع١خ فٟ رغ١ًٙ اٌؼ١ٍّبد اٌّب١ٌخ اٌؾ

رمذِٗ ِٓ ِضا٠ب وج١شح رشًّ وً ِٓ اٌضثبئٓ، ٚاٌزغبس، ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ، ٠ّٚىٓ رٍخ١ض أ١ّ٘زٙب ف١ّب 

 (322: 3112ثؾ١ؼ، ) :٠ٍٟ

 رٛف١ش اٌٛلذ ٚاٌغٙذ ٚرؾغ١ٓ رغشثخ اٌضثْٛ .1

ىً فؼٍٟ، ار رّٕؼ اٌضثْٛ اٌّمذسح ػٍٝ ئعشاء ػ١ٍّبد اٌششاء دْٚ اٌؾبعخ ئٌٝ اٌزٕمً أٚ ص٠بسح اٌّزبعش ثش

ثبِىبٔٗ رظفؼ إٌّزغبد ٚؽٍجٙب ئٌىزش١ٔٚب ِٓ إٌّضي ثٛلذ لظ١ش عذا، وّب ثبِىبٔٗ ص٠بسح ِزبعش افزشاػ١خ 

 .ػذح ، ٚارغبع عمف اٌخ١بساد ٚساؽخ فٟ اٌزغٛق ِٚش٠ؾخ ٌٍزغٛق 



                                                                                                              

                                                        

933 

 

No. 18 – Ang 2025 

N 

 

Iraqi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research 
Print  ISSN 2710-0952                   Electronic ISSN2790-1254 

   0202آب   81انؼذد  انًجهح انؼشاقٍح نهثحىث الاَساٍَح والاجتًاػٍح وانؼهًٍح

N 81 

 
 عٌٙٛخ الاعزخذاَ ٚأِبْ اٌزؼبًِ .3

خض٠ٓ اٌم١ّخ اٌّب١ٌخ ثشىً اٌىزشٟٚٔ ثظ١غخ عٍٙخ الاعزخذاَ أٞ لا رزطٍت ؽًّ إٌمٛد اٌٛسل١خ، ِؼزّذح ػٍٝ ر

سل١ّخ رشرجؾ ثؾغبثبد ِظشف١خ، وّب رٛفش ِغزٜٛ ػبي ِٓ الاِبْ ٌٍضثبئٓ ِٓ خلاي ؽّب٠زُٙ ِٓ ِخبؽش 

اٌفمذاْ أٚ اٌغشلخ أٚ اٌزٍف، لاع١ّب أْ اٌّؼبِلاد رزُ ثشىً اٌىزشٟٚٔ ٚفٛسٞ، دْٚ ٚع١ؾ، ثبعزخذاَ 

 (6: 3112د اٌّغزخذَ )فش٠ذح ٚطبٌؼ، ِؼٍِٛبد ِشفشح رؾبفع ػٍٝ عش٠خ ث١بٔب

 اٌخظٛط١خ ٚاٌّظذال١خ .2

رؼًّ ػٍٝ رؼض٠ض اٌخظٛط١خ ٚاٌّظذال١خ فٟ اٌّؼبِلاد، ار لا ٠طٍت ِٓ اٌّغزخذ١ِٓ اٌىشف ػٓ 

ِؼٍِٛبرُٙ اٌشخظ١خ ِضً الاعُ اٌىبًِ أٚ ػٕٛاْ اٌغىٓ أٚ سلُ اٌؾغبة أِبَ ا٢خش٠ٓ، ِّب ٠ؾذ ِٓ فشص 

 .ٟٚٔالاؽز١بي ٚالاخزشاق الإٌىزش

 الاعزفبدح ِٓ اٌؼشٚع الائزّب١ٔخ ٚاٌخظِٛبد .2

رّٕؼ ٘زٖ اٌٛعبئً اٌّغزخذ١ِٓ ئِىب١ٔخ الاعزفبدح ِٓ خظِٛبد رمذِٙب اٌششوبد ٚاٌفٕبدق ٚاٌّزبعش اٌّزؼبٍِخ 

ثٙب، ِّب ٠مًٍ ِٓ اٌزىٍفخ اٌفؼ١ٍخ ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد، وّب رغّؼ ثؼغ اٌجطبلبد ثبٌؾظٛي ػٍٝ عٍفب ِغب١ٔخ 

فٛائذ أٚ ِظشٚفبد، ِغ ئِىب١ٔخ اٌغؾت فٟ الإعبصاد أٚ ؽبلاد اٌطٛاسب، ِّب ٠شفغ ِٓ ٌفزشح ِؾذدح دْٚ 

 ).322: 3112سط١ذ صمخ اٌضثْٛ ٌذٜ اٌّظشف )ثؾ١ؼ، 

 ئربؽخ اٌخذِبد ػٍٝ ِذاس اٌغبػخ .5

رؼذ ٚعبئً اٌغذاد الإٌىزش١ٔٚخ خذِبد آ١ٔخ رؼًّ ػٍٝ ِذاس اٌغبػخ، ِّب ٠ّٕؼ اٌّغزؼ١ٍّٓ ١ٌٛٔخ وج١شح فٟ 

 .ِؼبِلارُٙ فٟ أٞ ٚلذ، دْٚ اٌزم١ذ ثغبػبد اٌؼًّ اٌشع١ّخئٔغبص 

 رؾغ١ٓ وفبءح اٌؼًّ اٌّظشفٟ .9

رغُٙ ػٍٝ رم١ًٍ الاػزّبد ػٍٝ الأ٠ذٞ اٌؼبٍِخ فٟ اٌّظبسف، ٚرؼّ ِٓ الأخطبء إٌبعّخ ػٓ اٌزذخً اٌجششٞ، 

زٕذ٠خ اٌزم١ٍذ٠خ، ٠ٚمًٍ ثفؼً الاػزّبد ػٍٝ أٔظّخ ئٌىزش١ٔٚخ ِإرّزخ ثبٌىبًِ، ِّب ٠ٍغٟ اٌؾبعخ ٌٍّشاعؼخ اٌّغ

 .ِٓ رذاٚي اٌّغزٕذاد اٌٛسل١خ

 حانخا: يفهىو انطهة ػهى انُقىد

٠ش١ش ِظطٍؼ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ئٌٝ اٌشغجخ فٟ الاؽزفبظ ثبٌٕمٛد وٛع١ٍخ ٌزٍج١خ اٌؾبعبد اٌّخزٍفخ، عٛاء 

اٌىٍٟ، ار ٠فغش دٚافغ وبٔذ اعزٙلاو١خ أٚ اعزضّبس٠خ، ٠ٚؼذ ٘زا اٌّفَٙٛ ِٓ اٌّفب١ُ٘ الأعبع١خ فٟ الالزظبد 

ٚلذ ثشىً ِجبشش،  الأفشاد ٚاٌّإعغبد فٟ الاؽزفبظ ثبٌٕمٛد ثذلاً ِٓ اعزخذاِٙب فٟ اٌششاء أٚ الاعزضّبس

اسرجؾ ِفَٙٛ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ثؼذح ٔظش٠بد، ِٕٙب إٌظش٠خ اٌىلاع١ى١خ اٌزٟ رشٜ أْ إٌمٛد رطٍت وٛع١ٍخ 

إٌظش٠خ اٌى١ٕض٠خ ٌزؼ١ف ثؼذاً آخشاً، ٚ٘ٛ أْ الأفشاد ٠ؾزفظْٛ ٌٍزجبدي، أٞ ٌزغ١ًٙ اٌّؼبِلاد اٌزغبس٠خ، صُ 

(92: 3131ثبٌٕمٛد ثذافغ الادخبس ٚالاؽز١بؽ ٌّٛاعٙخ اٌطٛاسب أٚ رمٍجبد اٌّغزمجً)اٌخ١ىبٟٔ، 
.

 

ٚثزطٛس إٌظش٠بد إٌمذ٠خ رٕبٌٚذ رأص١ش اٌفٛائذ ٚاٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ ػٍٝ الأطٛي الأخشٜ، ار ٠زخز الأفشاد 

بءً ػٍٝ ِمبسٔخ ث١ٓ الاؽزفبظ ثبٌٕمٛد أٚ رؾ٠ٍٛٙب ئٌٝ اعزضّبساد أٚ ٚدائغ ِظشف١خ )اٌخط١ت، لشاسارُٙ ثٕ

3112 :199)
.

 

 ساتؼا: يحذداخ دانح انطهة ػهى انُقىد
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رؼذ داٌخ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ِٓ اٌّفب١ُ٘ اٌّشوض٠خ فٟ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ إٌمذ٠خ، ٠ٚزأصش ٘زا اٌطٍت ثؼذح 

 (.313: 1611)اٌشّشٞ،  :ٚاعزّبػ١خ، ٔٛعض٘ب ف١ّب ٠ٍٟػٛاًِ الزظبد٠خ ِٚب١ٌخ 

 :(GDP) إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ .1

٠ؼُذ ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِإششاً أعبع١بً ػٍٝ ؽغُ اٌّؼبِلاد فٟ الالزظبد، ٚثبٌزبٌٟ فٙٛ ِٓ أثشص 

ٛد، ئر ٠ُٛعّٗ ِؾذداد اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد. فؼٕذ أخفبع ِغزٜٛ اٌذخً، ٠زُٛلغ أخفبع اٌطٍت ػٍٝ إٌم

اٌذخً اٌم١ًٍ غبٌجبً ٔؾٛ الإٔفبق الاعزٙلاوٟ الأعبعٟ، ِب ٠زشن اٌم١ًٍ أٚ لا شٟء ٌلادخبس. أِب فٟ ؽبٌخ 

اسرفبع اٌذخٛي، فاْ عضءاً ِٕٙب ٠خُظض ػبدح ٌلادخبس، ِّب ٠ض٠ذ ِٓ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٠ٚمًٍ ِٓ عشػخ 

 .دٚسأٙب

 :عؼش اٌفبئذح .3

"رفؼ١ً اٌغ١ٌٛخ" ، رٛعذ ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ٚاٌطٍت ػٍٝ  فمب ٌّب ؽشؽخ و١ٕض فٟ ٔظش٠زٗ ٚ

إٌمٛد، فىٍّب اسرفغ عؼش اٌفبئذح، اسرفؼذ رىٍفخ اٌفشطخ اٌجذ٠ٍخ ٌلاؽزفبظ ثبٌٕمٛد، ٚثبٌزبٌٟ ١ّ٠ً الأفشاد ئٌٝ 

أخفغ  اعزضّبس أِٛاٌُٙ فٟ أدٚاد ِب١ٌخ ِضً اٌغٕذاد، ِّب ٠مًٍ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد، ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ، فارا

 .(22: 3131عؼش اٌفبئذح، صادد اٌشغجخ فٟ الاؽزفبظ ثبٌٕمٛد)اٌزٍجبٟٔ، 

 :عؼش اٌظشف .2

ٔز١غخ لأفزبػ اغٍت الالزظبداد ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ، فاْ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٠زأصش ثغؼش اٌظشف 

ؼّلاد ٚرٛلؼبرٗ، فارا وبٔذ ٕ٘بن رٛلؼبد ثبسرفبع أعؼبس اٌفبئذح اٌخبسع١خ أٚ رؾغٓ فٟ عؼش طشف اٌ

الأعٕج١خ، فمذ ٠زغٗ الأفشاد ئٌٝ الاؽزفبظ ثأطٛي أعٕج١خ ثذلا ِٓ الأسطذح إٌمذ٠خ اٌّؾ١ٍخ، ِّب ٠مًٍ اٌطٍت 

ػٍٝ إٌمٛد اٌّؾ١ٍخ، وّب لذ رإدٞ رٛلؼبد أخفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌٛؽ١ٕخ ئٌٝ رؾ٠ًٛ اٌّذخشاد ئٌٝ ػّلاد 

 .ٝ إٌمٛد اٌّؾ١ٍخ غ١ش ِغزمشأعٕج١خ، فٟ ظب٘شح رؼشف ثـ"اٌذٌٚشح"، ٚاٌزٟ رغؼً اٌطٍت ػٍ

 :ِؼذي اٌزؼخُ .2

أشبس فش٠ذِبْ ئٌٝ أْ ِؼذي اٌزؼخُ ٠إصش ػٍٝ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ِٓ خلاي رأص١شٖ ػٍٝ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِٕٙب 

ِمبسٔخ ثبٌؼٛائذ ػٍٝ الأطٛي الأخشٜ. فىٍّب اسرفغ ِؼذي اٌزؼخُ، رشاعؼذ اٌمٛح اٌششائ١خ ٌٍٕمٛد، ِّب ٠ذفغ 

ؽزفبظُٙ ثٙب ٚاٌٍغٛء ئٌٝ الزٕبء الأطٛي اٌؾم١م١خ ِضً اٌؼمبساد. ثزٌه، ٠شرفغ ِؼذي الأفشاد ئٌٝ رم١ًٍ ا

 (. 2: 3112دٚساْ إٌمٛد، ٠ٕٚخفغ اٌطٍت ػٍٝ الأسطذح إٌمذ٠خ اٌؾم١م١خ)طبٌؼ، 

 :عشػخ دٚساْ إٌمٛد .5

٠مبثٍٗ رٛعذ ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٚعشػخ دٚسأٙب، فبسرفبع اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ثبٌغبٌت 

أخفبع فٟ عشػزٙب، ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ، ٚرؼذ رمٍجبد أعؼبس اٌفبئذح ِٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رإصش ػٍٝ ٘زٖ 

اٌؼلالخ، فؾ١ٓ ٠ٕخفغ عؼش اٌفبئذح، ٠ضداد اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٚرٕخفغ عشػزٙب، ٚػٕذ اسرفبػٗ، ٠مً اٌطٍت 

 ).39: 3115ٚرضداد اٌغشػخ )ع١ٍّبْ، 

 ذساسحانًحىس انخاًَ تحهٍم يتغٍشاخ ان

 اٚلا: رؾ١ًٍ رطٛس ّٔٛ ٚعبئً اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ

 (1اٌغذٚي )
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 (3132-13112ٚعبئً اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح 

ػذد اٌجطبلبد  اٌغٕٛاد

 الإٌىزش١ٔٚخ

ِؼذي إٌّٛ 

% 

ػذد اعٙضح 

اٌظشاف 

 الاٌٟ

ِؼذي إٌّٛ 

% 

 

ػذد ٔمبؽ 

اٌذفغ 

 الاٌىزشٟٚٔ

ِؼذي 

 إٌّٛ %

 

3112 122612 - 131 - 321 - 

3112 122632 17.58 112 42.97 365 8.86 

3115 236112 89.63 326 36.07 212 31.19 

3119 223636 43.39 291 85.14 225 89.92 

3112 147850 -68.74 656 42.30 918 24.90 

3111 1275487 762.69 865 31.86 2200 139.65 

3116 9006951 606.16 1014 17.23 2226 1.18 

3131 8891436 -1.28 1340 32.15 7540 238.72 

3131 9771370 9.90 1566 16.87 8329 10.46 

3133 10711017 9.62 2223 41.95 10718 28.68 

3132 13143336 22.71 4021 80.88 23066 115.21 

ش اٌّظذس: عّٙٛس٠خ اٌؼشاق، اٌجٕه اٌّشوــضٞ اٌؼشالٟ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِــخ ٌلإؽظبء ٚالاثؾـــبس، رمش٠

 (.3132-3112الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍغٕٛاد )

 . ػذد اٌجطبلبد الإٌىزش١ٔٚخ1

ب ٍِؾٛظبً خلاي اٌّذح )٠1ٍؾع ِٓ اٌغذٚي ) ًّ ( ، فمذ ثٍغ 3132-3112( اْ ػذد اٌجطبلبد الإٌىزش١ٔٚخ شٙذ ٔ

( ثطبلخ، لجً أْ ٠شرفغ ثشىً وج١ش فٟ ػبَ 122612ِب ٠مبسة ) 3112ػذد اٌجطبلبد اٌظبدسح فٟ ػبَ 

١ٍِْٛ ثطبلخ. ٚاعزّش ٘زا الارغبٖ اٌزظبػذٞ فٟ  1.3، ١ٌظً ئٌٝ أوضش ِٓ %(762.6)ثٕغجخ ثٍغذ  3111

ِٚغ رٌه، شٙذ ، ِلا١٠ٓ 6(١ٌظً ئعّبٌٟ ػذد اٌجطبلبد ئٌٝ ٔؾٛ %606.1، ار ثٍغ ِؼذي إٌّٛ)3116ػبَ 

٘زا  ، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ%(1.2-%) ثّؼذي ّٔٛ عبٌترشاعؼًب ؽف١فب فٟ ػذد اٌجطبلبد  3131ػبَ 

، فٟ ؽ١ٓ 3133ٚ 3131%( ػبِٟ 11الأخفبع، ػبد إٌّٛ فٟ اٌغٕٛاد اٌزب١ٌخ، ِغغلًا ٔغجبً لبسثذ )

( ١ٍِْٛ 13.1، ١ٌظً ئعّبٌٟ ػذد اٌجطبلبد الإٌىزش١ٔٚخ ئٌٝ ؽٛاٌٟ )3132ػبَ %(22.7)اسرفغ ثٕغجخ 

سغُ اٌزؾذ٠بد اٌّإلزخ ٠ش١ش ئٌٝ اٌزؾٛي اٌّغزّش ٔؾٛ الالزظبد اٌشلّٟ، ، ٚ٘زا اٌّغبس اٌزظبػذٞ ثطبلخ

 .3131اٌزٟ شٙذ٘ب اٌمطبع فٟ ػبَ 

 (ATM) .  ػذد أعٙضح اٌظشاف ا3ٌٟ٢

( عٙبصا ػبَ 131شٙذ ػذد أعٙضح اٌظشاف ا٢ٌٟ رطٛسا رذس٠غ١ب ِٚطشدا خلاي اٌّذح، ار اسرفغ ِٓ )

، ئر ثٍغذ 3132ٚلذ ٌٛؽظذ أػٍٝ ٔغجخ ّٔٛ فٟ ػبَ  .0202جهاصا ػاو  (4021) ئٌٝ 3112

٠ذي ٘زا اٌزٛعغ فٟ ػذد أعٙضح اٌظشاف ا٢ٌٟ ػٍٝ ا٘زّبَ ِغزّش وهزا ، 3133ثؼبَ (ِمبسٔخ 80.88%)

 .ثزٛع١غ ٔطبق اٌٛطٛي ئٌٝ اٌخذِبد اٌّظشف١خ اٌزم١ٍذ٠خ، ثبٌشغُ ِٓ اٌزٛعٗ اٌؼبَ ٔؾٛ اٌؾٍٛي اٌشل١ّخ

 . ػذد ٔمبؽ اٌذفغ الإٌىزش2ٟٔٚ
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( 321. ار اسرفغ اٌؼذد ِٓ )3132ٚ ١3116ٓ ػبِٟ ارغّذ ٔمبؽ اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ثّٕٛ ِزغبسع، لا ع١ّب ث

ثٕغجخ ّٔٛ ثٍغذ  3131ٚعغٍِذ ؽفشح لافزخ فٟ ػبَ  .3132( ٔمطخ ػبَ 23,066ئٌٝ ) 3112ٔمطخ ػبَ 

رؼىظ ٘زٖ اٌّإششاد رؾٛلًا (، 115.21ٚ%)ثٕغجخ  3132(، رٍزٙب ص٠بدح ٍِؾٛظخ فٟ ػبَ 238.72%)

ب ٚا ًِ ػؾًب ِغ اعزشار١غ١بد اٌزؾٛي اٌشلّٟ اٌزٟ رؼزّذ٘ب اٌذٌٚخ أٚ عٛ٘ش٠بً فٟ أّٔبؽ اٌذفغ، ٠ؼىظ أغغب

 .اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ

رش١ش اٌج١بٔبد ثٛػٛػ ئٌٝ ٚعٛد رؾٛي سلّٟ ٚاعغ إٌطبق ِٚغزذاَ فٟ لطبع اٌخذِبد اٌّب١ٌخ. فبٌّٕٛ 

ج١ٕب ِزضا٠ذا اٌّزغبسع فٟ اعزخذاَ اٌجطبلبد الإٌىزش١ٔٚخ، ٚٔمبؽ اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ، ٚاٌّؾبفع اٌشل١ّخ، ٠ؼىظ ر

ٌٍزم١ٕبد اٌّب١ٌخ اٌؾذ٠ضخ ِٓ لجً اٌّغزٍٙى١ٓ ِٚضٚدٞ اٌخذِبد، ٚفٟ اٌّمبثً ٠ظٙش رجبؽإ أٚ اعزمشاس فٟ 

 .ثؼغ اٌّإششاد اٌزم١ٍذ٠خ ِضً ٔمبؽ اٌذفغ إٌمذٞ، ِب ٠ذي ػٍٝ ثذا٠خ اعزجذاٌٙب ثأٔظّخ دفغ أوضش وفبءح ٚأِبٔبً 

ٍٝ رؾم١ك اٌشّٛي اٌّبٌٟ، ٠ٚذػُ الاعزشار١غ١بد اٌٛؽ١ٕخ ئْ ٘زا اٌزٛعٗ ٠ؼضص ِٓ لذسح اٌمطبع اٌّظشفٟ ػ

 .اٌٙبدفخ ئٌٝ رط٠ٛش ث١ٕخ رؾز١خ ِب١ٌخ سل١ّخ ؽذ٠ضخ، لبدسح ػٍٝ ِٛاوجخ اٌّزغ١شاد اٌؼب١ٌّخ

 (3132-3112صب١ٔب: رؾ١ًٍ رطٛس ػشع إٌمذ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )

 (3اٌغذٚي )

 (3132-3112( ِٚىٛٔبرٗ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )M1ػشع إٌمذ )

 اٌغٕخ

طبفٟ اٌؼٍّخ فٟ 

 اٌزذاٚي

 (اٌؼٍّخخبسط اٌجٕٛن)

 M1 اٌٛدائغ اٌغبس٠خ
إٌّٛ  اٌغٕٛٞ 

% 

2013 34996 38836 73832 - 

2014 36072 36621 72693 -1.54 

2015 34855 34758 69613 -4.24 

2016 42075 33449 75524 8.49 

2017 40343 36643 76986 1.94 

2018 40498 37331 77829 1.10 

2019 47639 39132 86771 11.49 

2020 59987 43366 103353 19.11 

2021 21539 21211 119944 16.05 

2022 82031 64456 146487 22.13 

2023 94621 65697 160318 9.44 

اٌّظذس: اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلاؽظبء ٚالاثؾبس، اٌزمبس٠ش الالزظبد٠خ اٌغ٠ٕٛخ 

(3112-3132.) 

(، رؾٛلاد ٍِؾٛظخ رؼىظ 3132-3112خلاي اٌّذح ) (M1) شٙذد ِىٛٔبد ػشع إٌمذ ثّفِٙٛٗ اٌؼ١ك

اٌزغ١شاد فٟ اٌج١ئخ الالزظبد٠خ ٚاٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌّزجؼخ، ار شٙذد ثذا٠خ اٌّذح ّٔٛا ِؾذٚدا ٌٍغب٠خ فٟ ػبِٟ 

ٍٝ اٌزٛاٌٟ، ِب ٠ش١ش ئٌٝ %( ػ1.11% 1.62ٚفٟ ٘ز٠ٓ اٌؼب١ِٓ ) M1 ، ار ثٍغ ِؼذي 3111ّٛٔٚ 3112

ؽبٌخ ِٓ الاعزمشاس إٌمذٞ أٚ سثّب ع١بعخ أىّبش١خ وبٔذ رٙذف ئٌٝ اٌغ١طشح ػٍٝ اٌزؼخُ أٚ رم١ٍض 
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%(، 11.26ثبلاسرفبع ثشىً ٚاػؼ، ار عغٍّٕٛاً )ػشع إٌمذ ، اخز ّٔٛ 3116، اِب ػبَ اٌغ١ٌٛخ اٌّفشؽخ

% 16.11اٌٍز٠ٓ شٙذا ِؼذلاد ّٔٛ ثٍغذ  ،3131ٚ 3131صُ رغبسع ٘زا إٌّٛ ثشىً أوجش خلاي ػبِٟ 

% ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٠ٚفغش ٘زا الاسرفبع فٟ ع١بق اٌغ١بعبد اٌزؾف١ض٠خ اٌزٟ ارخزرٙب اٌؾىِٛبد 19.15ٚ

، ِّب أدٜ ئٌٝ ػخ ع١ٌٛخ وج١شح فٟ 16-ٚاٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ؽٛي اٌؼبٌُ ٌّٛاعٙخ رذاػ١بد عبئؾخ وٛف١ذ

%( ، ٚ٘ٛ أػٍٝ ِؼذي ّٔٛ خلاي اٌّذح، ٔز١غخ 33.12)، ثٍغ إٌّٛ رسٚرٗ ػٕذ 3133اِب ػبَ ، اٌغٛق

%، 6.22، ثذأ إٌّٛ فٟ اٌزجبؽإ ِغغًب 3132ٌٍغ١بعخ اٌزٛعؼ١خ ، ٚثض٠بدح الإٔفبق اٌؼبَ، ٌىٓ ِغ ؽٍٛي ػبَ 

ِّب لذ ٠ش١ش ئٌٝ ثذا٠خ اٌزؾٛي ٔؾٛ ع١بعخ ٔمذ٠خ أوضش أؼجبؽب ثٙذف وجؼ اٌزؼخُ ٚاٌغ١طشح ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ 

 .اٌّشرفؼخ

 انخانج  انًحىس

-0282فً الاقتصاد انؼشاقً نهًذج )قٍاس انؼانقح تٍٍ ًَى وسائم انذفغ الانكتشوًَ وانطهة ػهى انُقىد \

0202). 

 اولا:  تىصٍف انًتغٍشاخ انًستخذيح

ع١زُ اػزّبد الأدٚاد اٌزٟ رُ اٌزٛطً ئ١ٌٙب ِٓ خلاي اٌغبٔت اٌزؾ١ٍٍٟ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ، ٌغشع ل١بط أصش 

زشٟٚٔ فٟ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ِزّضلا ثؼشع إٌمذ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ خلاي اٌّذح ٚعبئً اٌذفغ الاٌى

 .لإعشاء اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ EViews 13(. ٚلذ رُ اعزخذاَ ثشٔبِظ 3132–3112)

ثٛطفٗ ِزغ١شاً ربثؼبً، ٠ٚمبط ث١ٍّبس د٠ٕبس ػشالٟ، أِب  (M1) ٠زؼّٓ ّٔٛرط اٌذساعخ ػشع إٌمذ

 :ُ اخز١بس٘ب ٌم١بط رأص١ش٘ب فٟ ػشع إٌمذ فٟٙ وّب ٠ٍٟاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ ر

 (ECاٌجطبلبد الإٌىزش١ٔٚخ ) -

 (ATM) اعٙضح اٌظشاف الاٌٟ -

 (POSٔمبؽ اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ ) -

اٌؾذ اٌؼشٛائٟ ٌٍخطأ، ٚ٘ٛ ٠شًّ ع١ّغ اٌّزغ١شاد الأخشٜ اٌزٟ ٠ؾُزًّ أْ رإصش  Uفؼلا ػٓ رٌه، ٠ّضً 

 .فٟ إٌّٛرط، ٌٚىٓ ٌُ ٠زُ رؼ١ّٕٙب ػشع إٌمذفٟ 

 :ٚثٕبءً ػ١ٍٗ، فاْ اٌذاٌخ الالزظبد٠خ ٠ّىٓ رٛط١فٙب وّب ٠ٍٟ

M1 = 𝑩 0 +𝑩 1 EC + 𝑩 2 POS +  ui 

 حاٍَا: اختثاس الاستقشاسٌح

، (PP) ث١شْٚ-ٌٍزأوذ ِٓ ِذٜ اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌجؾش، رُ اعزخذاَ اخزجبس ف١ٍ١جظ

 :ثٙذف اخزجبس اٌفشػ١ز١ٓ ا٢ر١ز١ٓ

 اٌفشػ١خ اٌظفش٠خ (H₀): ٚرؼٕٟ اْ اٌغٍغٍخ رؾزٛٞ ػٍٝ عزس ٚؽذح، أٞ أٔٙب غ١ش ِغزمشح. 

 اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ (H₁): ػذَ ٚعٛد عزس ٚؽذح، أٞ أٔٙب ِغزمشح. 

 (2عذٚي )
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 ( ٌّزغ١شاد إٌّٛرط اٌم١بعP.Pٟث١شْٚ ) -ٔزبئظ اخزجبس ف١ٍ١جظ 

 ِؼضبثذ ِؼضبثزٛارغبٖ ثذٚٔضبثزٛارغبٖ

 Prob. t-Statistic  Prob. t-Statistic  Prob. t-Statistic  

no 1.2511 1.321312 no 1.6516 -1.223661 no 1.9211 -1.351222 LEC 

no 1.5129 -1.392615 no 1.5116 -1.666553 no 1.3221 -3.131111 LPOS 

no 1.2212 -1.529221 no 1.9625 -1.293921 no 1.2121 -1.625312 M1 

* 1.1113 -3.935122 no 1.3252 -3.963111 no 1.1629 -3.935233 
d 

(LEC) 

*** 1.1121 -2.126913 no 1.1256 -2.113269 ** 1.1266 -2.151932 

d 

(LPOS

) 

** 1.1211 -1.623225 no 1.9625 -1.293921 no 1.2121 -1.625312 
(LM1)

d 

%؛ )***( راد دلاٌخ 5%؛ )**( راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ػٕذ 11ِلاؽظبد: )*( راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ػٕذ 

 %. ٚ)لا( غ١ش راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ1ئؽظبئ١خ ػٕذ 

 (.Eviews : 12: ع١ّغ عذاٚي إٌزبئظ ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ )انًصذس

( أْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌغ١ّغ اٌّزغ١شاد غ١ش ِغزمشح ػٕذ 2أظٙشد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌّٛػؾخ فٟ اٌغذٚي )

 (H₀) ِّب ٠ؼٕٟ أٔٙب رؾزٛٞ ػٍٝ عزس ٚؽذح، ٚثبٌزبٌٟ، ٠زُ لجٛي اٌفشػ١خ اٌظفش٠خاٌّغزٜٛ الأطٍٟ، 

ٚػٕذ أخز اٌفشق الأٚي ٌٍّزغ١شاد، رج١ٓ أْ اٌغلاعً أطجؾذ ، ػٕذ اٌّغزٜٛ (H₁) ٚسفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ

ٚلجٛي ٚثزٌه، ٠زُ سفغ اٌفشػ١خ اٌظفش٠خ  I(1) ِغزمشح ٚعبوٕخ، ِّب ٠ش١ش ئٌٝ رىبٍِٙب ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ

 اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ، ِب ٠ز١ؼ ئِىب١ٔخ اعزخذاَ إٌّبرط اٌم١بع١خ إٌّبعجخ ِضً اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن

(Cointegration) أٚ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ (ARDL)  فٟ اٌّشاؽً اٌزؾ١ٍ١ٍخ

 .اٌلاؽمخ

 نلأًَىرد انًقذس. ARDLحانخا: تقذٌش اًَىرد الاَحذاس انزاتً نلإتطاء انًىصع 

 اٌزمذ٠ش الاٌٟٚ ٌلأّٛرط .2

اٌخطٛح اٌزب١ٌخ ثؼذ اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد ٟ٘ اٌزمذ٠ش الاٌٟٚ ٌلأّٔٛرط ثبعزخذاَ 

(، ٚرٌه ٌم١بط اصش ّٔٛ ٚعبئً اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ فٟ ARDLأّٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبء اٌّٛصع )

 ( فٟ اٌؼشاق.M1ثؼشع إٌمذ )اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ِزّضلا 

 اٌزمذ٠ش الاٌٟٚ ٌلأّٛرط اٌّمذس (2اٌغذٚي )

 

Dependent Variable: LM1   

Method: ARDL    

Date: 07/31/25   Time: 20:07   

Sample (adjusted): 2016Q1 2023Q1  

Included observations: 29 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 
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Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): LEC LPOS  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 100  

Selected Model: ARDL(2, 4, 0)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 

          
Variable Coeffici

ent 

Std. Error t-Statistic Prob.*   

          
LM1(-1) 0.96245

2 

0.179470 5.362746 0.0000 

LM1(-2) -

0.28540

3 

0.137003 -2.083181 0.0503 

LEC 0.16370

2 

0.376775 0.434483 0.6686 

LEC(-1) -

0.41426

9 

0.686227 -0.603692 0.5528 

LEC(-2) 0.10573

0 

0.709765 0.148964 0.8831 

LEC(-3) 0.34227

9 

0.687245 0.498045 0.6239 

LEC(-4) -

0.91073

6 

0.456889 -1.993342 0.0600 

LPOS -

0.04548

0 

0.051476 -0.883528 0.3874 

C 3.38579

8 

0.866026 3.909581 0.0009 

          
R-squared 0.95415

5 

    Mean dependent 

var 

2.1265

48 

Adjusted R-

squared 

0.93581

7 

    S.D. dependent var 0.9455

40 

S.E. of regression 0.23954

6 

    Akaike info 

criterion 

0.2289

82 

Sum squared resid 1.14764

4 

    Schwarz criterion 0.6533

15 

Log likelihood 5.67976

6 

    Hannan-Quinn 

criter. 

0.3618

77 
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F-statistic 52.0319

0 

    Durbin-Watson stat 2.3673

52 

Prob(F-statistic) 0.00000

0 

   

          
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for 

model 

        selection.   

 

 (Eviews : 12ٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ ): ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍانًصذس               

مذّس ثٍغذ(4) ِٓ خلاي ٔزبئظ اٌغذٚي ُّ ، ٚ٘زا (R2= 0.954155) ٔلاؽع أْ اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط اٌ

%( ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، ٚإٌغجخ ٠65ٛػّؼ اٌمٛح اٌزٕجإ٠خ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ رفغش )

اٌّؾزغجخ  (F) إٌّٛرط، ٚإٌّٛرط داي ٚرٌه ِٓ خلاي ل١ّخ %(، لذ رؼُضٜ ٌىزغ١شاد خبسط5اٌّزجم١خ )

مذّس داي   (%5)ػٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ (F) ٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ ٌـ، (52.03190)) ُّ أٞ أْ إٌّٛرط اٌ

 .(H1:B≠0) ٚٔمجً اٌفشع اٌجذ٠ً(H0:B=0) ٚػ١ٍٗ ٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ

 اخزجبس اٌؾذٚد ٌٍزىبًِ اٌّشزشن. .3

 F(، اْ ل١ّخ اخزجبس 5( اٌّٛػؾخ فٟ اٌغذٚي )Bounds Testبئظ اٌزىبًِ اٌّشزشن )٠ٍؾع ِٓ خلاي ٔز

٪ ٌؾغُ 11٪ ٚ 5( أوجش ِٓ وً اٌم١ُ فٟ ؽذٚد٘ب اٌذ١ٔب ٚاٌؼ١ٍب ػٕذ ِغز٠ٛبد دلاٌخ 4.518501 اٌجبٌغخ )

 . ٌزٌه، ٔشفغ اٌفشػ١خ اٌظفش٠خ ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ، ِّب ٠ش١ش ئٌٝ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن36ػ١ٕخ 

 ثّؼٕٝ ٚعٛد ػلالخ رٛاصْ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٟ إٌّٛرط.

 ( 5عذٚي )

 (Bounds Testاخزجبس اٌؾذٚد )

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels 

relationship 

          
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

          
   Asympt

otic: 

n=1000 

 

F-statistic  4.5185

01 

10%   2.63 3.35 

k 2 5%   3.1 3.87 

  2.5%   3.55 4.38 

  1%   4.13 5 
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Actual Sample 

Size 

29  Finite 

Sample: 

n=35 

 

  10%   2.845 3.623 

  5%   3.478 4.335 

  1%   4.948 6.028 

     

   Finite 

Sample: 

n=30 

 

  10%   2.915 3.695 

  5%   3.538 4.428 

  1%   5.155 6.265 

          
 

 ٔزبئظ رمذ٠ش ِؼٍّبد الاعً اٌمظ١ش ٚالاعً اٌط٠ًٛ ِٚؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطأ ٌٍّٕٛرط .4

ػٕذ ِغزٜٛ الً  ػىغِٟٓ خلاي ٔزبئظ الاعزغبثخ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ  ٔلاؽع ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ٚرأص١ش 

ٌجطبلبد الاٌىزش١ٔٚخ( عٛف ٠ٕخفغ )ػشع إٌمذ( فٟ ، اٞ أٗ ِغ ص٠بدح )ػذد ا( x1( ٚ )y%(ث١ٓ )5ِٓ)

وّب رظٙش ٔزبئظ الاعزغبثخ اٌط٠ٍٛخ الأعً اٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ، الالزظبد اٌؼشالٟ خلاي ِذح اٌجؾش

 ( ٚ )ػشع إٌمذ( ٔمبؽ اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔث١ٓ )

 (9اٌغذٚي )

 ٔزبئظ رمذ٠ش الاعزغبثخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد الأّٛرط

          
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

          
Variable Coeffic

ient 

Std. 

Error 

t-

Statistic 

Prob.  

  

          
LEC -

2.2086

81 

0.47771

4 

-

4.62343

6 

0.0002 

LPOS -

0.1408

28 

0.14662

0 

-

0.96049

9 

0.3483 

C 10.483

94 

1.69285

7 

6.19304

9 

0.0000 
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EC = LY - (-2.2087*LEC -0.1408*LPOS + 

10.4839) 

 

 

 الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ ٌٍجٛالٟ .5

 (2اٌغذٚي )

 ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

          
F-statistic 1.7362

42 

    Prob. F(2,18) 0.2044 

Obs*R-squared 4.6898

17 

    Prob. Chi-

Square(2) 

0.0959 

          
 

 

 (1اٌغذٚي )

 ٔزبئظ اخزجبس رغبٔظ اٌزجب٠ٓ

 

Heteroskedasticity Test: ARCH   

          
F-statistic 0.6027

04 

    Prob. F(6,16) 0.7245 

Obs*R-squared 4.2400

16 

    Prob. Chi-

Square(6) 

0.6442 

          
 

 

، ٚرُ اٌزبوذ ِٓ خلاي ل١ّخ   ٠LMٍؾع ِٓ اٌغذٚي )( ػذَ ٚعٛد ٌّشىٍخ اسرجبؽ رارٟ رغٍغٍٟ ٚفمب لاخزجبس 

 prob.ch - square ( وّغزٜٛ  ِؼ٠ٕٛخ أٞ لجٛي فشػ١خ 1.15( ٟٚ٘ أوجش ِٓ ) 0.2044، ٚاٌزٟ ثٍغذ )

رٕض ػٍٝ ػذَ ٚعٛد اسرجبؽ رغٍغٍٟ ٚخٍٛ إٌّٛرط ِٓ  اٌّشىٍخ، ٠ٚش١شاخزجبس ػذَ رغبٔظ اٌؼذَ اٌزٟ 

ؼٍٝ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ (اٌىؼذِبؽزٛاءإٌّٛرعHeteroskedasticityTetاٌزجب٠ٓ، ٚفمب لاخزجبس )

 .(0.05ٌٙزا الاخزجبس اوجش ِٓ ) value-p اْ ل١ّخ( 1)بر٠زؼؾّٕبٌغذٚياٌزجب٠ٕ

 

 (CUSUM). ١ّخٌٍجٛالٟاخزجبساٌّغب١ِغ اٌزشاو .6
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( ، ئْ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ داخً ؽذٚد  Cusum test( ٠ج١ٓ ئخزجبس الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ )1اٌشىً )

 . ( ٚ ٘زا ٠ذي ػٍٝ ئعزمشاس٠خ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح فٟ الأعً اٌط1.15ً٠ٛاٌم١ُ ،ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ )

 الاستُتاجاخ وانتىصٍاخ

 الاعزٕزبعبد

زؾ١ٍرررً اٌم١بعرررٟ ٚعرررٛد ػلالرررخ ِؼ٠ٕٛرررخ ٚػىغررر١خ ثررر١ٓ ٚعررربئً اٌرررذفغ ٚ اٌطٍرررت ػٍرررٝ اظٙرررشد ٔزررربئظ اٌ .1

 إٌمذ اٌّزذاٚي خبسط اٌغٙبص اٌّظشفٟ.

سغرررُ اٌض٠ررربدح فرررٟ ٚعررربئً اٌرررذفغ الاٌىزشٚٔرررٟ )اعٙرررضح اٌظرررشاف الاٌرررٟ، ٚٔمررربؽ اٌج١رررغ( خرررلاي ِرررذح  .3

ٌج١ٕرررخ اٌزؾز١رررخ اٌجؾرررش الا أرررٗ ٌرررُ ٠ىرررٓ وبف١رررب ٌزغط١رررخ ِؼظرررُ إٌّررربؽك ِّرررب ٠ؼىرررظ ّٔرررٛا ِؾرررذٚدا فرررٟ ا

 ٌٍذفغ الاٌىزشٟٚٔ.

ػرررؼف صمرررخ الافرررشاد ثبٌّظررربسف ، فؼرررلا ػرررٓ ػرررؼف اٌرررٛػٟ اٌّظرررشفٟ ٌرررذٜ شرررش٠ؾخ وج١رررشح ِرررٓ  .2

 اٌغىبْ ثٛعبئً اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ ٚو١ف١خ اعزخذاِٙب، ٚرٌه ٔز١غخ ٌؼؼف اٌزضم١ف اٌّبٌٟ.

، ٚرٌررره 3131اظٙرررشد ٔزررربئظ اٌزؾ١ٍرررً ٚعرررٛد ّٔرررٛا ِزغررربسػب فرررٟ ٚعررربئً اٌرررذفغ الاٌىزشٚٔرررٟ ػررربَ  .2

ٔز١غرررررخ ٌلاعرررررشاءاد الاؽزشاص٠رررررخ اٌزرررررٟ ارجؼزٙرررررب اٌؾىِٛرررررخ ثغرررررجت عبئؾرررررخ وٛفئ١رررررذ، ٚلاعررررر١ّب فرررررٟ 

 اٌّذفٛػبد اٌؾى١ِٛخ ٚاٌمطبع اٌخبص.

 اٌزٛط١بد

اٌؼّرررً ػٍرررٝ رطررر٠ٛش اٌج١ٕرررخ اٌزؾز١رررخ ِرررٓ خرررلاي رٛعررر١غ شرررجىبد اٌظرررشاف الاٌرررٟ ٚص٠ررربدح ػرررذد ٔمررربؽ  .1

 ي اعزخذاَ ثشاِظ عٍٙخ الاعزؼّبياٌج١غ ٌزشًّ ِخزٍف إٌّبؽك ٚلاع١ّب اٌش٠ف١خ ِٓ خلا

اٌؼّررررً ػٍررررٝ رجٕررررٟ رٕف١ررررز ؽّررررلاد رٛػ١ررررخ ٚؽ١ٕررررخ رٙررررذف اٌررررٝ رضم١ررررف اٌّررررٛاؽ١ٕٓ ثٛعرررربئً اٌررررذفغ  .3

 الاٌىزشٟٚٔ ِٚب رمذِٗ ِٓ خذِبد ٚاٌزشو١ض اٌّذاسط ٚاٌغبِؼبد ٚاٌفئبد اٌؼبٍِخ.

ْٚ ِررررغ الاعررررزؼبٔخ ثٍشررررشوبد الأعٕج١ررررخ ِررررٓ خررررلاي ارفبل١رررربد، ِٚررررزوشاد رفرررربُ٘ صٕبئ١ررررخ، ثبٌزؼررررب .2

اٌّظرررربسف فررررٟ رررررٛفش أدٚاد ِجزىررررشح، ِٚضاٌٚررررخ خررررذِبد اٌررررذفغ الاٌىزشٚٔررررٟ، أٚ ئداسح ٚرشررررغ١ً 

أٔظّرررخ اٌرررذفغ الاٌىزش١ٔٚرررخ ثٛعررربؽخ فرررشٚع ٌٙرررب ػٍرررٝ ٚفرررك ِزطٍجررربد، ٚشرررشٚؽ اٌجٕررره اٌّشورررضٞ 

 اٌؼشالٟ.
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