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 المستخلص :
 

يتمحور دور سياسسيسا تحتحزاا تحمسحف  ف تراءتتتا تحتف ختها س تححمو م  خ ل أ ودوتا تحاياسسيتاخ تحمسحام وتحة، يمد  ت ف خحزاا         

تحةشيس  تقتتايسد د لس يم ل أ  تءتا تقت ساذ ته خت ف  ال تحاياسسيسا تحش  خةشياب تحكلي تحملف وتحكءي تحملفد  مس يايس ع  ف ر   

قتتاييسدد وخح،ان ومو تتتاييسد   اييت تف ذ و ختكلي  ال تحايياسسييسا خوتت  دتان  اخ  مووسا تحكلي تحملف وتحكءي   ك أ تقسييته تف  ف ت

تحملفد حتجةي تلأثسر تحايييل ام تحمحتملمد  ال تحت يييهع وو خزستع تحكجا وتح يخ تحكسفذ و خممخ و مام تح حع  ف  كء م دور سييياسسيييسا تحتحزاا 

تايسد  وخحزاا تحةمو تقتتايسد    ف تقتتايسد تحجات.ء ذ  اةمس خمالش  شيملم تح حع   ك ا خايس قاد تحمسحف  ف تحهءوج  خ تقت سا تقت

و خ و متس تحش و    ى يممخ ت  يايس ع خ ةف سياسسيسا تحتحزاا تحمسحف  ف خكايا تحةمو تقتتايسد   ف تقتتايسد تحجات.ء  ذ ويةكلن تح حع  

دورتً ك اءتً  ف خحزاا تحكلي تحملف و خحزاا تحةمو تقتتايييسد   وتحهءوج  خ تقت سا    خ   ءضيييام  زسد س ت  حاييياسسيييسا تحتحزاا تحمسحف

تقتتايسديم  ف تقتتايسد تحجات.ء د و ات يكتم  ىلش   اكم  ال تحاياسسيسا وتقت سا تقتتايسديمذ وحلتح،ن  خ   ى  يحم  ءضيام تح حعد 

حتحلال تح،اسسييف تحمت، ف  خ ل أ تسييته تف وموهج تقوح تر تحاتخف حء كست تىتمُ  كل  خ تحمةتجاخ تقسييتة س ف وتقسييت،ءت.فد    يي ً ىخ ت

(د ح،اسس دور سياسسيسا تحتحزاا تحمسحف  ف تحةمو تقتتايسد   ف  تقتتايسد تحجات.ء  ذ و خ ت ءت تقسيتةتساسا تحتف خو ل  ARDLتحموتع )

تحاتس تح حع  ف ت  حايياسسييسا تحتحزاا تحمسحف دور  تع  ف خحزاا تحكلي تحملف وتحكءي تحملف و توكسن تحةمو تقتتاييسد  ذ ويت يي  خ سيخ 

ف وتحتحزاا تحمسحف حاييي تح ةام تحتاملام ح تتاييسدد و ءووتاد وتسييتجس تا حلايي  ساذ و ات ياييت ىف خماا    كسحام سيياسسييسا تحتاايياء تحمم

تحاياسسيسا  مس يتةسسيي    تحهايس.ق تقتتايسديم تحمحلام حتح،ان ومو تتتايسد   ايت تفذ و خ ت ءت تحتو ياسا  و خايماع سياسسيسا  سحام 

تقتتايسد تحجات.ء د    تحتءكاا ىلش خح،ان تحتوتت   اخ تقسيت،ءتر تحمسحف وخحزاا تحةشيس     وو، يم  كسحم خ ىع تحةمو تقتتايسد  تحمايت تف  ف

 تقتتاسد ذ  
 

 .تحتحزاا تحمسحفد تحااسسسا تحمسحام د تحااسسسا تحة، يمد تحتاااء تحممف د تحةمو تقتتاسد  الكلمات المفتاحية : 
 

 

Abstract:  
 

        The role of fiscal stimulus policies revolves around government measures implemented through both 

fiscal and monetary policy tools, with the aim of stimulating economic activity—particularly during periods 

of crisis. These policies seek to boost aggregate demand and aggregate supply, thereby contributing to 

higher capacity utilization in the economy and fostering sustainable economic growth. However, such 
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policies require a delicate balance between the components of aggregate demand and supply to avoid 

potential adverse effects such as inflation or the exacerbation of fiscal deficits and public debtذ The 

significance of this study lies in understanding the role of fiscal stimulus policies in overcoming economic 

crises and promoting economic growth in the Algerian economy. The research problem is framed around 

several key questions, the most prominent of which is: To what extent can the adoption of fiscal stimulus 

policies contribute to enhancing economic growth in Algeria. The research is grounded in the hypothesis 

that fiscal stimulus policies play a significant role in stimulating aggregate demand and economic growth, 

as well as in overcoming economic crises in Algeria, depending on the nature of the policies and the specific 

economic conditions ذ To test this hypothesis, both deductive and inductive methodologies were adopted, in 

addition to advanced econometric analysis using the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model to 

measure the impact of fiscal stimulus policies on economic growth in Algeriaذ Among the key findings of 

the study is that fiscal stimulus policies play an important role in stimulating both aggregate demand and 

supply, thereby revitalizing economic growth. However, the effectiveness of quantitative easing and fiscal 

stimulus policies varies according to the structural characteristics of the economy, its flexibility, and its 

responsiveness to shocks. This highlights the need for policy adaptation tailored to local economic features 

in order to achieve sustainable growthذ One of the main recommendations is to design effective fiscal and 

monetary policies that support sustainable economic growth in Algeria, with a particular emphasis on 

achieving a balance between financial stability and the stimulation of economic activity ذ 
 

Keywords: Fiscal Stimulus, Fiscal Policy, Monetary Policy, Quantitative Easing, Economic Growth 

 

 المقدمة :
 

خوتاا تقتتاسديسا تحمكس ءا خح يسا ك اءا ختكلن  سحت،ل سا تح وريم د وتلأت سا تقتتاسديمد وتقلت قا تحتاملامد و ات           

يجكل  خ تح ءور  ىلش تح وأ ختها ساسسسا تتتاسديم  كسحم حلتكس ل     ال تحتح يساذ ته خك  ساسسسا تحتحزاا تحمسحف  خ  اخ  

تح تحةشس  تقتتاسد  د لس م ل أ  تءتا تقت سا  و تحءكود د ته  خت ف  ال  و ع تلأدوتا تحتف خاته  تس  حمو سا حتحزاا 

تحااسسسا تحش خةشاب تحكلي تحملف وتحكءي تحملف ور    اتويسا تروتسج وتحتشغالد و سحتسحف خكايا تحةمو تقتتاسد  ذ وىلش  

ك  و مام  تحمسحف  تحتحزاا  تكتا ش ساسسسا  تحجات.ء د  تقتتاسد  وتاتتس  كا   تحتف  تحمتك دا  تقتتاسديم  تحتح يسا  اءا  ف ظل 

تقتتاسد تحجات.ء  د و ف  ،  تتس  خءتا  تريءتدتا تحةزكام د وتلت قا سوق تحكمل د وخاتي   ك قا تح كسحم د    ً ىخ  

تح ةام تروتساامذ  مس د كش  ال تحكوت ل  ةسع تح،ءتر تحش تيجسد  جموىم  خ تحااسسسا تحمسح ام تحتحزاايم وتحة، يم غاء   شسشم 

 تحت،لا يم د  خ وال خةشاب تقتتاسد تحجات.ء   وخح،ان تقست،ءتر تحملفذ 

تحجات.ء  وتوكسن وىلاا  س            تحمسحف  ف خحزاا ومو تقتتاسد  تحتحزاا  خأثاء ساسسسا  تحش درتسم   ى  تح حع يت ف   ات 

 تقتتاسد لس م ل أ  تءتا تحءكود وو تلأت سا تقتتاسديمذ

وحتح،اييين  ييي ف تح حيييع  ،ييي  خيييع خ،اييياما تحيييش لمايييم   سحيييعب وليييتق تلأوأ  ةتيييس  مةتجايييم تح حيييع ب  اميييس         

قث تحاييييسوف حتةييييسوأ تق ييييسر تحةفييييء  حااسسييييسا تحتحزاييييا تحمييييسحف و تحةمييييو تقتتاييييسد   ب ت ييييس تحم حييييع  لُاييييً

تحاسحييييع حتةييييسوأ تق ييييسر تحةفييييء  تحةمييييو تقتتاييييسد  ذ ت ييييس تحم حييييع تحءت يييي   ،يييي  خةييييسوأ تحتحلاييييل تح،اسسييييف حيييي ور 

ساسسيييسا تحتحزايييا تحميييسحف  يييف تحةميييو تقتتايييسد   يييف  تقتتايييسد تحجات.يييء  ذ ت يييس تحم حيييع تحهيييس     ،ييي  خةيييسوأ 

 ذ تستكءتي لأ ع تقستةتساسا وتحتو اسا تحتف خو ل تحاتس تح حع
 

 

 البحث منهجية: المبحث الأول  
 

 البحث  مشكلة 1-1-1
 

تقتتاسد تحجات.ء  يوتاا تحك ي   خ تحمشسكل تقتتاسديم د و ف  ،  تتس  تقىتمسد تحم اء ىلش تحكوت.  تحةزكام د وضك            

تحتةوع تقتتاسد د وترخزسع  ك قا تح كسحم د وتوهزسي تقستامسر تحهسصد و ف ىوت ل ودا تحش  شسشم تقتتاسد و سف تحا  سا 

 أسكسر تحةزبذ و ف ظل  ال تحمككاساد دىش تححسام تحش خ ةف ساسسسا تحتحزاا تحمسحف كأدتا تحهسراامد لاو سً خلك تحمءخ كم  

 حلت لل تححمو ف حتةشاب تقتتاسد د وخح،ان تقست،ءتر تقتتاسد   ذ 
 

 ووفق هذا الأساس يمكن صياغة مشكلة البحث في التساؤلات الآتية:
 

 تحش و    ى يممخ و  خاس ع ساسسسا تحتحزاا تحمسحف  ف خكايا تحةمو تقتتاسد   ف تقتتاسد تحجات.ء؟ -1

  ل حااسسسا تحتحزاا تحمسحف دور  ف توكسن تحةمو تقتتاسد    ف تقتتاسد تحجات.ء  ؟  -2

  س  ف تحشءو  تحتف يجي خوت ء س حتكايا  كسحام  ال تحااسسسا  ف تقتتاسد تحجات.ء ؟   -3
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 ث البح هدف 1-1-2
 

يت ف تح حع تحش خحلال دور ساسسسا تحتحزاا تحمسحف  ف خح،ان تحةمو تقتتاسد   ف تقتتاسد تحجات.ءد  خ ل أ درتسم          

تثء  ال تحااسسسا ىلش تحةشس  تقتتاسد  وتحةمو  د  خ ل أ تسته تف تحتحلال وتحةموهج تح،اسسف ح،اسس   ى خأثاء  ال تحااسسسا 

 ذىلش تلأدتت تقتتاسد   ف تحجات.ء
 

  البحث فرضية  1-1-3
 

يةكلن تح حع  خ  ءضام  زسد س د و  حااسسسا تحتحزاا تحمسحف دورتً تيجس اسً و كسقً  ف خكايا ودىع تحةمو تقتتاسد   ف          

تحجات.ءد تهت خع خةزاا س  ف ت سر  خ تحمزستا وتحتةاان  اخ تحااسسم تحمسحام وتحة، يم د وتحموتت م    تحهاس.ق تحتاملام ح تتاسد  

 تحو ةفذ
 

  البحث أهمية 1-1-4
 

خة   و مام تح حع  خ كووا يالب تح وت ىلش  كسحام ساسسسا تحتحزاا تحمسحف  ف خكايا تحةمو تقتتاسد   ف تحجات.ءد            

تحتح يسا  تحملفد لس م  ف ظل  وتحكءي  تحكلي  وخحزاا  تقتتاسد   تقست،ءتر  خح،ان  تحااسسسا  ف  دور  ال  ىلش  تحتءكاا 

 ال خا اب وسكسر تحةزب د وخءتا  تريءتدتا تحكس م د وتحكجا تحمسحفد وتح كسحم    تقتتاسديم تحتف خوتاتا تقتتاسد تحجات.ء  د

تحمتاتي ا ذ كمس خ ءت و مام تح حع  ف كووا ياسى   ف  اسغم ساسسسا خحزاايم  سحام   .مم حلوتت  تقتتاسد  تحجات.ء د ويممخ 

او اسا تحتاملام ح تتاسد تحجات.ء د و  ى ت رخا ىلش  وتاا  تقستزسدا  خ تحتجسرب تحم،سروم د    تلألا  ف تقىت سر تحه 

خةمام  خح،ان  تحجات.ء    ف  تقتتاسد  ك اءا   ف ظل  اسىف  و مام  تحموضوع  ويمتاي  ات  وتح تللامذ  تحهسراام  تحا  سا 

 م  تقستامسرذ تتتاسديم  ات ت مد وخ،لال تقىتمسد ىلش تقيءتدتا تحةزكام د  خ ل أ خةوي   اسدر تحةمو وخحااخ  ائ
 

 : البحث حدود 1-1-5
 

 ( حغءي توجست  س يت ف تحاا تح حعذ 2023 -2000خع تقىتمسد ىلش  اسوسا حلم ا )   الحدود الزمانية: -1

 : خع تلتاسر تقتتاسد تحجات.ء   وموهاسً حل حع ذالحدود المكانية -2
 

 :  منهج البحث  1-1-6
 

 خ وال تحو ييوأ تحش تلت سر  ءضييام تح حع د خع تسييته تف تحمةتن تقسييتة س ف و تقسييت،ءت.ف تحش اسوي تحتحلال تح،اسسييف         

 .  (ARDL)تحمت، ف  سسته تف وموهج تقوح تر تحاتخف حء كست تحموتع 
 

 

 الاطار النظري لسياسات التحفيز المالي : المبحث الثاني
 

 

 مفهوم سياسات التحفيز المالي  1-2-1
    

 ف  اين  ةاين  خ تقاءتتتا  تحمسحام وتحة، يم تحتف خ يكتس تححمو م حتحزاا تقتتايسد تحمتكاء وتش تقت سا تقتتايسديم          

د حتةشياب تقتتايسد د لايو يًس ل أ  تءتا تحءكود ذ وخايتة   ال تحاياسسيسا ىلش تيسدا تروزسق تححمو ف وو خ،لال تح يءت.ي وو 

خحزاايم تو غاء خ،لا يم  د  ت ف خحزاا تحكلي تحملف وتحكءي تحملف د ور    ايتوى تروتسج  كلاتمس د تو تسيته تف سياسسيسا و، يم  

وخكءف تي يييسً د   تكايا تروزسق تحملف   ف (  ذ Robert Ernest Hall:2010,10وتحتوظا  د و خحزاا تحةمو تقتتايييسد  )  

كام د وسيياسسييسا و، يم خحزاايمد   مس خعك  ىلش و   تقتتاييسد  ف تلأ   تح،ءيي د  خ ل أ  خك ان سيياسسييسا  سحام وو، يم خوسيي 

 Chad Stone andتقتتايسد تحمتكاء يمء  أت م و تحغءي تقسيسسيف  خ  ال تحاياسسيسا  و خةشياب تقتتايسد  وخحزاا تحةمو)

Kris Cox:2008,8ذ  ) 

 ف تاءتتتا  سحام وو، يم خمس لام  ختها س تححمو م  ف تقتتاسد ل أ توتسا  تح سحع ت  ساسسسا تحتحزاا تحمسحف   ويءى        

تقت سا  خ ل أ تيسدا تروزسق تحكسف و لزض تح ءت.ي د تو تقثةس   كسً د تو تسته تف ساسسسا و، يم غاء خ،لا يم  تمالم  سحتاااء  

 وتيسدا تحةمو تقتتاسد  ذتحممف   ت ف خحزاا تحةشس  تقتتاسد  د و ر    اتوى تحكلي تحملف د 
  

   انواع سياسات التحفيز المالي 2-2-1
 

خة،ايع سياسسيسا تحتحزاا تحمسحف تحش ووىاخ ر.ااااخد يتع تسته ت تمس  شمل  ةان  حاي تحتامل تقتتاسد  و حاي   اكم          

 تلأت م تقتتاسديم وتحفءوف تحمحاكم  تسد و مس: 
 

تحااسسسا تحمسحام  ف تحتحزاا تحمسحف  و تحااسسسا تحة، يم   ف تحتحزاا تحمسحف  ويك  تحتةاان  اخ  ايخ تحةوىاخ  خ تحااسسسا         

تحتحزاا ضييييءوريسً حتح،ان وتاييييش درام  خ تحزكسحامد ته و  تقىتمسد تحمةزءد ىلش وح  مس ت  ق يمو  كس اسً حمكسحجم تقلت قا 

 .تقتتاسديم تحمك، ا
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 السياسات المالية في التحفيز المالي   3-2-1
 

خك   تحااسسسا تحمسحام  ف تحتحزاا تحمسحف   خ تلأدوتا تحزسىلم تحتف خمتلمتس تححمو سا حتوااا تقتتاسد تحملف د وخمتاي           

و مام لس م  ف ووتسا تحءكود وتقوممسن تقتتاسد  ذ  سحااسسم  تحمسحام تحتحزاايم  ف تاءتتتا ختها س تححمو م  ف تقتتاسد  

و لزض تح ءت.ي د تو تقثةس   كسً د   ت ف خحزاا تحةشس  تقتتاسد  د  ت ف ر    اتوى تحكلي    خ ل أ تيسدا تروزسق تحكسف

تحملف د وتيسدا تحةمو تقتتاسد  ذ و ف اات  خ تحااسسم تحمسحام تحكس م تحتف خ تر ىسدا  خ ل أ تحموتتوم تحكس م حل وحمذ و سحتسحف  

تحكسف د خهزاض تح ءت.ي (   ف حا م  خ تحت ت اء تحتف ختها س تححمو م  خ ل  أ خك ان ساسسم  سحام خوسكام )تيسدا تروزسق 

 ت ف تيسدا تحكلي تحملف  ف تقتتاسد  خ ل أ تيسدا تروزسق تححمو ف ىلش تحمشسري  تقوتساام د و خهزاض تح ءت.ي ىلش 

تحمسحف تحش  توكسن تقتتاسد  خ ل أ    تلأ ءتد وتحشءكسا حتحزاا تقستت ك وتقستامسرذ وخت ف  تحااسسسا تحمسحام  ف تحتحزاا

خ،لال تح كسحم د وتيسدا تروتسج وتقستت ك د و خحزاا تحةمو تقتتاسد  وو  وجسح تحااسسسا تحمسحام تحتحزاايم يتوت  ىلش تحفءوف 

ق دو  و  يعد  تحش  تقتتاسديم تحملام تحاس. اد و اتوى تح يخ تحكسف د وىلش ت را تحةفسف تحمسحف  ف تستاكسب تحتوس   ف تروزس

ضغو  خ همام  د وو تلت قا  املام  ف تقال تحكويلذ و سحتسحف د خك  تحااسسسا تحمسحام تحتحزاايم ودتا تستءتخاجام  ءوم  ا  

تحتءتا   وتحةمو  ف  تءتا  تقست،ءتر  وخو اء  تقتتاسد د  تحتوتت   تستكسدا  خاتع  ف  ته  د  تقتتاسد   تح،ءتر   سوكف 

 (:5Blanchard,Johnsonب2013تقتتاسد )
 

 الشروط الاساسية لفاعلية السياسة المالية  في التحفيز المالي 1-2-4
 

 ( : Spilimbergo;2009,30 ةسك تحك ي   خ تحشءو  تقسسسام  تحتف يجي خو ء س  ف تحتحزاا تحمسحف وختمال  سقخف )
 

ضءورا ت  خمو  تحت ت اء تحمسحام  ف تحوتش تحمةسسي د و ت  يمو  تخهسه تح،ءترتا  ف تحوتش  تحاحا  وتحمةسسي   ذو

  خ وال ى ف حاوأ كاسد د وحاوأ تثسر ىماامذ 

ت  خمو  تحت ت اء   اتت  م  حلأ ءتد وتحمشسري  ت  تحايخ يةز،و   اءىم   ف حسأ حاوحتع ىلش تق وتأ د  س    ذب

تحتهزا سا تح ءي ام ياتزا   ةا  ف تلأسسس ت حسب تح لل تحمءخزكم د ق خاتت ف  خو اء تحتحزااد لأ   عقت  

حا  يتل،ووا  ،سروم  سلأشهسص هو  تح لوأ  تلأ ءتد وكاء  ا ً تحش تدلسر وا م ك اءا  خ تح لل تحمتسح ت

 تحمةهز مذ

 . ت  خمو  تحت ت اء تحمتهاا   عتتم  خ تال خجسوت تقت م وتحءاوع تحش تحوض  تحك اكف .ت
 

 اهداف السياسة المالية التحفيزية   5-2-1
 

 (  :Weinstock:2021,4حلااسسم تحمسحام تحتحزاايم تحك ي   خ تق  تف تحتف خاكش تحش خح،ا،تس و ختمال  ف تقخف )      
 

ت  تحت ف تحء.ااف  حااسسسا تحتحزاا  تحمسحف  و خحزاا تحةمو تقتتاسد   خ ل أ تحتأثاء   تحفيز النمو الاقتصادي : ذو

تريجس ف  ف  مووسا تحكلي تحملفد ولس م تقستت ك وتقستامسرذ  كة  س خ،وف تححمو م  ايسدا توزسق تححمو ف د  إ   

تح تحم سى   وثء  تضس اًس  ف تقتتاسد  خ ل أ  توهزسي تح ءت.ي يام    ات تروزسق يوح  دل ً  مسحف د    ً ىخ  

تحهسص  ف تلأال   وك ء  خ دلوحتع د  س ياي   خ  ك قا تقستت ك وتقستامسر  حلأ ءتد وتحمعساسا خحتزظ  جات 

 تح،ااء د  اةمس  ف تلأال تحكويل د خاتع  ف خحااخ  ائم تلأىمسأ ور   تروتساام د  مس يكات تحةمو تقتتاسد  ذ 

 خ تق  تف تحجو ءيم  تقلءى حااسسسا تحتحزاايم  و خهزاض  ك قا تح كسحم د و  سحهاوص  ف   تقليل البطالة :  ذب

تحةشس  تقتتاسد  ذ  سوا تيسدا تروزسق تححمو ف خهلن   تحملف ويتءتا   تثةست تحءكود  كة  س خةهزض  اتويسا تحكلي 

ور وتح لل د  يشج  و حسب تلأىمسأ  وظس.    سشءا  ووظس.  غاء   سشءا  د    ً ت  خهزض تح ءت.ي ىلش تلأا

 وتحشءكسا ىلش تحتوظا  د تحماي   خ تحكمسأ و سحتسحف ي،لل  خ  ك قا تح كسحم ذ

خاتع ساسسسا تحتحزاا تحمسحف  ف تيسدا تح لوأ تحزءد   خ ل أ خحزاا تقتتاسد وتيسدا   ءص   زيادة الدخل الفردي  : ذج

تحكملد ته خعد  تحااسسم تحمسحام تحتحزاايم تحش تيسدا تح لوأ تحزءديمذ  تهزاض تح ءت.ي يعد   شمل   سشء تحش تيسدا 

وزسق وتح لل ذ و و  تحتوس   ف تروزسق تححمو ف   س ف تح لل تحمتسح حءوزسق د  مس يحزا تقستت ك د ويكات دورا تر

  خ ل أ تحتحوي ا  سحام د وو خحاخ اودا تحه  سا تحكس مد يء   تحماتوى تحمكاشف ويهزض  خ تحتزسوا  ف تح للذ 

خلكي تحااسسم تحمسحام تحتحزاايم دورتً  تمسً و كسأ  ف خح،ان تقست،ءتر تقتتاسد  تحملف    تحقيق الاستقرار الاقتصادي : .د

د  خ ل أ  وتاتم تحت،ل سا تح وريم  ف تحةسخن وتحتوظا ذ  زف حسقا تحءكودد يكمل تحتحزاا تحمسحف ىلش خهزاض  جوا 

أ توكسن تحكليذ و خكمل  ال تحااسسسا  ف تستكسدا تحةسخن   اخ تحةسخن تحزكلف وتحمحتملد ويح   خ خزستع تحت س ع  خ ل 

دللتع   خحاةًس  ف  تحماتتلمو   يتوت   د  كة  س  تحتوتكسا   يكءف  يتأثاء  د  خ ل أ  س  وتحماتامءيخ  تحماتتلماخ  ث،م 

     س ىلش تحةمو تقتتاسد تحمات، لف يجكلتع وكاء تستك تدتً حءوزسق د و ات يكات تحكلي تحملفد و يةكم  تيجس ً 
 

 السياسات النقدية في التحفيز المالي   6-2-1
 

 ف حا م  خ تقدوتا تحتف خاته  تس تح ةوك تحمءكايم حتحزاا تحةشس  تقتتاسد  د لس م  ف  تءتا تحءكود وو تحت س ع         

تقتتاسد  د  خ ل أ تيسدا تحمكءوي تحة،   وو لزض وسكسر تحزس. ا وو كلاتمسد  ت ف خحزااتقتتءتي وتروزسق وتقستامسرذ  
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ت  تحتوس   ف تحااسسم تحة، يم ذ    ث ىخ هحك خت ف اما   دوأ تحكسحع تحش خك ان ساسسم و، يم خكات تحةمو تقتتاسد  د تق و   

تحمسحام ىسف   تحمت،  م تثةست تلأت م  تحةمو وح وث    2008حسحم تحءكود تقتتاسد  تحتف  ءا  تس تقتتاسدتا  ودا تحش توهزسي 

لكسا تحة، يم  ف  كض تح وأ  ةا وشوت تلأت م تحش تح حع ىخ ودوتا ا ي ا حلااسسم تحة، يم د  خ  توتاسر  سحف د  مس د كش تحا

ل أ تاس تس   تك ان ساسسسا غاء و، يم خ،لا يم وتحلجوت تحش وسسحاي ح يام حمكسحجتتس د  ات  ف ظل ى ف وجسح تحااسسسا تحة، يم 

ء تحت،لا يم  ت ف خ،لال تحكوتتي تحةسامم ىخ تلأت م تحمسحام وخاااء تحتكس ف  تحت،لا يم  ف هحك د ته خع خك ان تحااسسسا تحة، يم غا

تحة، يم ولاسر   حلااسسم  تحح يام  تلأدوتا  و ع  خك   خ  د وتحتف  تحممف  تحتاااء  تدوتختس ساسسم  و متس وت ءت س  د وحكل  تقتتاسد  

تحاة تا تحة،ود وشءتت  تحمءكا   موا تس  إ  تر  تح ةك  ي،وف  ته  ب ور      تستءتخاجفد  تحزس. ا  خهزاض  ك أ  تححمو ام  غءي 

تحءكود وتحهءوج  خ  تحمسحف  تقوتاسر  وخجةي  تقتتاسد د  تحةمو  حايسدا  ك أ  تقتتاسد   Indraneel)  تحااوحم  ف 

Chakraborty:2017,25  ) 
 

 مفهوم السياسة النقدية غير التقليدية   7-2-1
 

و ف ساسسم و، يم خاته ف  ف توتسا تلأت سا د ته يتع  خ ل حتس خةزاا تح ىع تق.تمسوف تحمكاتد وتحتاتا ا تق.تمسوام د         

وتحتاااء تحممفد وخو اء تحااوحم  سحكم ا تحمحلام وتلأاة ام د كل هحك  ت ف خكايا تحةمو تقتتاسد  د وحمسيم تقتتاسد  خ وثسر 

( ذ  خأسااسً ىلش  س س ن يءى تح سحع   سوتس  جموىم  خ  تحوسس.ل وتحت ت اء غاء  Kevin D. Sheedy;2016,5تحال ام (( )

تحمأحو م  ف تحااسسم تحة، يم تحت،لا يم  خ،وف  تس تحالكسا تحة، يم  ف وتش تقت سا تىتمسدتً ىلش خكور   اكم و ا  سا  ال تقت سا  

 حةتسيم يعد  تحش خحزاا تقتتاسد وخح،ان تحةمو تقتتاسد ذ  ت ف  خح،ان  تحااوحم  و خةشاب تحاوق تحمسحف و ات تق ء  ف ت 
  

   أهداف السياسة النقدية غير التقليدية 8-2-1
 

 ( : Anzuini, A & Rossi: 307 ,2022خت ف تحااسسم تحة، يم تحش  جموىم  خ تلأ  تف تحتف خاكش تحش خح،ا،تس )        
 

خت ف  ال تحااسسم تحش تيسدا ىءي تحة،   ف وتش تقت سا  زيادة عرض النقد في الاقتصاد )التيسير الكمي ( :   ذو

 خ ل أ تدتا تحتاااء تحممف ته خ،وف تححمو م   خ تق وتأ  ف تحاوق ىلش شمل ت وأ  سحام تحت ف  ةتس تيسدا 

 تحااوحم وتيسدا ىءي تحة،  د حلهءوج  خ تحءكود وتوكسن تقتتاسد وخحزاا تحةمو تقتتاسد  ذ

: ذب الفائدة  اسعار  تحء.ااام  ف   تخفيض  تحزس. ا  ت ،ست وا م  تقحتاتف  شمل رسمف ىلش  تسدر ىلش   تحمءكا   حل ةك 

تحشءو    وحزتءا  ويلم     ىخ  ض ب  حلازءد  يمو   ،سرب  تحزس. ا   اتوى  ةهزض ا ت حتش ىة   اتوى 

 حاي    اكم تحمعديم حلء    ات،   تحو وأ تحش تحماتوى تحمكلوب  خ تحت هع وو تح كسحم ويمو  خغاء تحةا م  

 تحةشس  تقتتاسد  وتح ورا تحتف يمء  تس تقتتاسد  ذ 

 خ تق  تف تحء.ااام حلااسسم تحة، يم غاء تحت،لا يم  و خحزاا تحةمو تقتتاسد   خ ل أ     تحفيز النمو الاقتصادي : ذج

تيسدا ىءي تحة،   د    ً ىخ خهزاض خملزم تقتتءتي د ته ت  خحزا تحةمو تقتتاسد    خ ل أ شءتت تق وأ 

ح،ءوي حلأ ءتد وتحشءكسا و خ  كتع  تحمسحام وللن ساوحم  ف تقتتاسد د  مس يهلن توا شءت.ام ح ى تح ةوك  ف  ة  ت

 ىلش تيسدا تحكلي و سحتسحف  خحزاا تحةمو تقتتاسد  وتوكسشا ذ

خت ف تحااسسم تحة، يم غاء تحت،لا يم تي س تحش تحتا   حلأت سا تحمسحام د ته خاته ف    التصدي للازمات المالية :  ذد

تح ةوك تحمءكايم تدوتختس  تمالم  سحت لل تحم سشء  ف تقسوتق تحمسحام د وو خ، يع تحتمويل حل ةوك تحمتكاءا  شمل  عتش  

  خ وال  ة  حاوأ توتاسرتا  ف تحةفسف تحمسحف ذ 

ته ت  تحااسسم تحة، يم غاء تحت،لا يم يمو  حتس دور  ف  تحااكءا ىلش  ك قا تحت هع تحجس حم     مكافحة التضخم : ذل

)ترخزسع حسد  ف تقسكسر (د  خ ل أ  تدوتختس ته خ،وف  ت، يع تحتمويل تحم سشء حلحمو م  خ ل أ  ءح تحاة تا 

 ءا ىلش ترخزسع تقسكسر ذ  وت تاسص تحة،  تحمتو ء ح ى تق ءتد حت،لال  خ تح،وا تحشءت.ام وتحااك
 

 الشروط الاساسية لتطبيق السياسة النقدية غير التقليدية  9-2-1
 

تحتكسري  قخجس سا  كسكام  خ           تحت،لا يم يتكلي حا م  خ تقاءتتتا د حغءي ى ف  تحة، يم غاء  و  خك ان  تحااسسم 

 ( : ;2013JEAN-Claude Trichet ,237ساسسسا تحم،  م حمكسحجم تقت م د وختمال  ال تحشءو   امس يلف ) 
  

يجي و  خمو  تقاءتتتا  تةسس،م  ت ر تر مس     تقضكءت سا تحتف يكسوف  ةتس تحاوق وتحتف خت ف تحش  كسحجتتس  ذو

 د و ف  كفع تقحاس  د و  ق    خ خجا.م تقاءتتتا  خ وال ى ف حاوأ خككل تحملف حلأسوتق ذ 

يجي و  خمو  تقاءتتتا  ءت ،ا  ءسس.ل ك اءا تحش تح ةوك تحتجسريم د حمكسحجم تح، سيس تحهس م  إىسدا تحتمويل  ذب

 وت  ح تحموتتوسا  ف تلأال تحمتوسب ذ 

تح وأ  شمل  ذج خت كتس  تحتف  تحهس م  سحموتتوسا  تقتتاسديم  تحااسسسا  تقتتاسديم  خ ل أ  ءتت م  تردترا  خكايا 

 ءد  ذ وكس   جل   حس فف تح ةك تحمءكا  تلأورو ف وتضحًس  ف رتيا خجسل  ال تح، ام  ةا   تيم تلأت سا د ته  

 ،ءتر تقتتاسدذ   وك  ىلش و مام  تس كم وخةفاع تحااسسسا تحة، يم ح مس  تست
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خ،وف تحت ت اء تحة، يم غاء تحت،لا يم تحتف خ،وف  تس تح ةوك تحمءكايم   ف تح وأ تحمت،  م ىلش خغاء  امل تح ائم تحة، يم   ذد

وتحمسحام ح تتاسد تحكسحمف د    ً ىخ ووتس خمو    ت كم  ءيحم ىخ تر  حسا تح ءوريم حلتمويل تحكسحمف د 

 وتحماس مم تحم اءا  خ اسوي تحجتسا تحم،ءضم تحمتك دا تلأ ءتفذ وتحتك يل تح ءور  حلهلل  ف تحتوتت  تحكسحمف  
 

 

 الاطار النظري للنمو الاقتصادي  : المبحث الثالث 
 

 مفهوم النمو الاقتصادي   3-1
 

ق    خ تقشسرا تحش و   زتوف تحةمو تقتتاسد  يهتل  ىخ  زتوف تحتةمام تقتتاسديم  خ حاع تحمكةش وتحتأثاء  ف تتتاسد          

و   ل  وىلاا   أ  تحةمو تقتتاسد   " ى سرا ىخ ىملام يتع  اتس تيسدا  ف  ك قا تقوتسج ىلش و  ي،تء     هحك تيسدا  ف تح لل  

كمام و اتمءا ختح،ن ى ء تحا خ تحمح د ته خمو   ال تحايسدا  مك أ تك ء  خ  ك أ ومو تحامس  حمف  تح،و ف تحح،ا،ف تيسدا خءت

يمو  وموتً تيجس اسً    ضءورا  اسح م  ات تحةمو خو اء تحه  سا تقوتساام  وتقاتمسىام وحمسيم تحموترد تحمتج دا  خ تحة وب  

 Faeq Jumaa  ;3072017,توف تحايسدا  ف  ك أ تحةمو تقتتاسد " )وكاحك تححزسظ ىلش تح ائم و اسدر س  مس يتةسسي     ز

Al-Abidiذ ) 

و ق    خ تقشسرا تحش ت   زتوف تحتةمام تقتتاسديم وحو  شمل  هتاأ  تف خك   هتا  زتوف توس  شموقً وتك ء  خ  زتوف          

وتحا،س ام   وتقاتمسىام  تقتتاسديم  تحةوتحف  تحمجتم   خ  شس لم  ف  و  ووىام  خغاءتا  وح تث  تحش  خشاء  لأوتس  تقتتاسد   تحةمو 

قتتاسد  ويكود  ات تق ء تحش تلت ف واتسا وفء تحم ترس تقتتاسديم د  ،  ىءف   سوا "   وتحااسسام   خك دا  زس اع تحةمو ت 

 (ذ Michael Abd Jaman: 1999 455,تحايسدتا تحم كءدا  ويلم تلأال  ف وااي تحزءد  خ تح لل تحح،ا،ف")
 

 أنواع من النمو الاقتصادي   3-2
 

 يممخ تحتمااا  اخ ث ثم تووتع حلةمو تقتتاسد  ختمال  ف تقخف : 
 

   النمو الطبيعي )التلقائي(: ذ1
 

 ات تحةمو يحال  شمل ىزو  و  اكف دو  خهكاب ىلمف  ا ند و  ووا يح ث  شمل خ ريجف وىسدا  س يمو           

تحمجتم   تحش  ترتكسىف  تحمجتم   تقوت،سأ  خ  د حال ل أ  تءا  خسريهاسً  تحك اكف  حلةمو  تقوأ  تحفتور  وت    كائسذ 

 خ تحمءحلم تحارتىام تحش  ءحلم تححءف تحا ويمد    تحءوسمسحف ذ ختلهق تحكملام تلأوحام  ف تحت،ااع تقاتمسىف حلكملد 

 ( ذ Saad Fathallah:  1995 22,و خ ثع تحتءتكع تلأوحف حءوس تحمسأ حلتجسرا تحهسراام  )
 

   : النمو العابر أو غير المستقر ذ2
 

و و ومو  سرئ ق يتا    ازم تقستمءتريم يح ث وتاجم ىوت ل لسراام سءىس   س خت شش ويت شش تحةمو تحا  

ترخزسع تسكسر   حتكورتا  زسائم  تجسرختس  ال  تحةزكام وتاجم  تحةس ام  تح ل ت   تحةمو يةتشء  ف  تحةوع  خ  وح ثتا د و ات 

 أ تحةمو تقتتاسد   د ووتاجم هحك وج  وثءل  ضكا   ف تح ائم تحتف تحكستم تو تحموتد تحهسف  مس يتءخي ىلاتس تزاا  ف  ك

 ( ذ  ; 2017Kamal Al-Toumi 25,وح   اتس حك ف تحتزسىل    تح،وى تقتتاسديم د وتقاتمسىام  ف تح ل ت  تحةس ام )
 

  النمو الموجه او المخطط : ذ3
 

ويكءف  سوا تحةمو تحا  ق يحال تق  خ ل أ ىملام خهكاب شس لم حلموترد تقتتاسديم تح،س.مم وتقحتاساسا تقاتمسىامذ 

وخكتم  توا  ات تحةوع و كسحاتا ىلش كزستا تحمهككاخ و  ت م تحهكب تقتتاسديم تحموضوىم حلوتت  تقتتاسد د و كسحام  

ىملام تحتهكاب ىلش كس م تحماتويساذ ويتكلي  ات تحةوع  خ تحةمو خغااءتا ووحام تحتةزاا وتحمتس كمد و شسركم تحشكي  ف  

حاسح    تقتتاسديم  تحموترد  وخك ئم  تدترا  ىلش  تسدرا  تتتاسديم  ءكايم  سلكم  روشست  وتح،سوووام  تحمعساام  تح ائم   ف 

تحا  يتكل تحتل،س.فد  تحةمو  تحةمو  مس  تحةوىس  تلأوأ وتحاسحع  خ  ذ  اةمس  ي خغاءتا دتللام و سحتسحف د يك  ومو  تحمجتم  

ديةس امفد و و  ات،ء وو  ات تف يتما     تحتاساسا تح ل ت  تحةس ام ب وتحةوع تحاسوف  خ تحةمو خس كس ياتكا  ت  يتحوأ 

تحش تحةمو تحاتخف ل أ   ا  ويلم د  تمال  ازا ى،ود وتحا  يممخ خحويلا تحش ومو  ات يع وتحا  يه ف حسام تح ل ت   

 ذ  ( Antonius Karam:2000 25,س ام )تحة
 

 مصادر النمو الاقتصادي    3-3
 

 سحءغع  خ تلت ف  زتوف تحةمو تقتتاسد   خ وفسف لآلء  و زا    سً  خ و  تف تحااسسم تقتتاسديم تق ت  شءو  خح،،ا         

  خ  اسدرل  خ ،ش كمس  ف  سلت ف  ال تحةفع و  ف:
 

 الاستثمار في رأس المال المادي و البشري :  .أ
 

تحتف           تح شءيم  تحمسديم و  تحموترد  خ ،ش  ء ووم  حجع  تحةمو تقتتاسد  وو ى  ا  ت  ت را تقتتاسد ىلش خح،ان 

يمتلمتس تح ل   سىت سر مس او ءت ىملام تحةمو  إهت واتش تحااسسم تقتتاسديم وحو تقستامسر  ف تحكستسا تحمسديم و تح شءيم 

حةمو تقتتاسد   ويعد  تحتكلاع و تحت ريي تحش خةمام  كسرف و  ،ل   ااتمهض ىةتس خحاخ تروتساام و تحو وأ تحش ت 
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 تسرتا تح،وا تحكس لم و  خ ثع ر    اتوى توتسااتتع و  ات يكةف ت  ك ً  خ روس تحمسأ تحمسد  و تح شء  يعد  تحش  

خةمام تح، را تروتساام حلكس ل حات يجي تحتءكاا ىلش خ ريي و خأ ال تحكمسأ تحش تحح  تحا  خاي  ىة ل وا م تحزئسا تح تللم  

ت  تح وأ تحتف خهاق ت رتً تك ء  خ  وترد س ح ستامسر خادتد تسى ختس تروتساام     ف وكسق تح، را ىلش تحكمل و  احك وج 

( تقتتاسد   ومول  ىلش  ك أ  يعثء  تقستامسر  ف  ل   س  ت   ك أ  ولءى  و  ك سرا  تك يء   177Samih اءىم 

Masoud:1997, ) 

تحتف يتع تكتاس تس  خ ل أ          تحمكء ام حلأشهسص  تح، رتا وتحمتسرتا  تحش  تح شء   تحمسأ  ويشاء  اكل  روس 

تحتكلاع وتحت رييذ وخك   ال تحمتسرتا هتا تامم ك اءا حلأشهسص تحايخ يمتلمووتس د و ف  تمم ويً س حكملام تروتسج لأوتس  

ت  و مام تحكةاء تح شء   ف تحكملام تقوتساام  ختمال  ف خوتي  تح لل  خاي  تروتسج وخهلن تحماي   خ تح،امم تقوتساام ذ و

 اخ تلأ ءتد ذ و ةسك تحك ي   خ تح رتسسا وتحمعشءتا ىلش ت  تح ل ت   تحتف خةهزض  اتس وا م  حو تلأ ام خمو  وسءع  

اس س  د وكوريس  ف  ات تحمجسأ   ف تحةمو  خ خلك تح ل ت   تحتف خءخز    اتس وا م تلأ امد و خ تق الم ىلش هحك خجء م تح

 تو دحال وتض  ىلش ت  تحةمو تقتتاسد   س كس  حاحال حوق تحجتود تححااام حمحو تلأ ام و س رت ،تس  خ اتود  ف 

 (ذ  Ashraf Al-Arabi 2007,54;تحتكلاع تحكسحف وتردترا تحجا ا ح تتاسد )
  

 تكوين تراكم رأس المال :   .ب
 

يك  ىةاء روس تحمسأ ىةاء خءتكمف ته يتمو    خ تلآقا وتحم سوف د وتلأرتضف د  سرضس م تحش تلأ وأ          

تحمسديم وغاء س تحتف خمو   ف تحكملام تقوتساام د ويتع خمويل رتس تحمسأ  خ ل أ تقدلسر تحا  يا ي ح ستامسرب وو  

تحا  يعد    و تحش تيسدا تقستامسر  تحم لءتا خعد   تح، را ىلش  تيسدا  تحش تيسدا تقوتسج د وتح لل  مس ياي   خ  رل 

تحتمويخ تحءوسمسحف  ف تقتتاسد ب    ً ىخ هحك يممخ ت  يموأ رتس تحمسأ  خ ل أ تقتتءتي  تح تللف وتحهسراف  

 (ذ  Falih Hassan ;2006,107وتحماسى تا تح وحام )
 

 الموارد الطبيعية :  .ج
 

تقري           تحك اكام  تحموترد  وخشمل  تح،و فب  تحةسخن  تيسدا  تال  تحت،لا يم  خ  تحماسدر  تحك اكام  خ  تحموترد  خك  

وتسته ت سختس  خ غس سا و  س  تو ء  خ  كسد   ف  س خ تقريب وتوتسر و حاءتاب وحتش خمو   ال تحموترد  اته  م  

ساسا ياتواي خو ء شء اخ تلأوأ تحمكء م وتحمتسرا تحزةام  تتتاسديس وخمو   ف دت.ءا تقستغ أ تقتتاسد  رش سع تحح

 (ذ Saleh Asfour;2002,3تحتف خام   سستغ حتسب وتلآلء واود  لي ىلش تحمورد هتخا وو ىلش تحه  سا تحتف ي،  تس )
 

 التقدم التكنولوجي :  .د
 

خاكش كل دوأ تحكسحع د سوتت تحمت،  م  ةتس وو تحةس امد تحش ت ت ك تر مسواسا تحت،ةام وتحتمةوحواام تح ت م حتح،ان          

تحةمو تقتتاسد  وتيسدا  اتوى تحمكاشم وتحء س ام حل  دذ وختمال و مام تحتمةوحوااس كأح   حءكسا تحةمو تقتتاسد ذ  

حتغاءتا تحتف خح ث  ف ىملاسا تروتسج وو  ف خو اء سل  ول  سا ا ي ا  ويشاء  اكل  "تحتغاء تحتمةوحواف" تحش ت

 خ ل أ تقلتءتىسا وتحت، ف تحتمةوحواف وتسته تف وسسحاي تروتسج تحج ي ا د ته يعد  تحتكور تحت،ةف تحش تيسدا تروتسج  

اسً   ف ىملام خكويء وخاءي  ىجلم تحةمو   خ ل أ تسته تف  ءق تروتسج تحح يام و يك  تحتكور تحتمةوحواف  مووسً تسسس

 .  (Nord House Samuelson 2006,54:حماتوى تحمكاشم )
 

 

 قياس وتحليل دور سياسات التحفيز المالي في النمو الاقتصادي في الجزائر : المبحث الرابع 
 

 

يك  تحتحزاا تحمسحف وح  تلأدوتا تحء.اام تحتف خكتم  ىلاتس تححمو سا  ف خكايا تحةشس  تقتتاسد  وخح،ان  ك قا          

ومو تتتاسد   ات تف ذ ويشمل تحتحزاا تحمسحف ساسسسا  سحام خوسكام د و ءت ن حاف تحتحزاا تحمسحف تحتف خاتت ف خحزاا  

اء تحممف ذ ته  ف ظل تحتغاءتا تقتتاسديم تحكسحمام وتحتح يسا تحتف خوتاا تحكلي تحملف وتيسدا تروتساام    ً ىخ تحتاا

تقتتاسدتا تحو ةامد و     خ تح ءور  خحلال   ى  كسحام  ال تحااسسسا  ف دىع تحةمو تقتتاسد  ىلش تحم ياخ 

سسا تحمسحام تحمت كم  ف كل  تح،ااء وتحكويلذ ته ختةوع آثسر ساسسسا تحتحزاا تحمسحف  سلت ف تحتاسكل تقتتاسديم وتحااس

دوحم تحكاةم ذ ته خكتم  تحجات.ء ىلش ساسسسا  سحام وو، يم  تمس لم ح ىع تتتاسد س تح،س.ع ىلش تقيءتدتا تحةزكام ذ ته ساتع  

وموهج   خك ان  ل أ  تقتتاسد   خ  تحةمو  تحمسحف  ف  تحتحزاا  ساسسسا  دور  تقتتاسد   ARDLخحلال  ىلش  اسوسا 

خ، يء تحك تم تااءا و  ويلم تلأال  اخ ساسسسا تحتحزاا تحمسحف وتحةمو   ARDLتحجات.ء ذ وساتا  تسته تف وموهج  

 تقتتاسد د وتسته ص وتس.ن وكاء دتم ذ 

 ( ARDLخو ا  دتحم تحةسخن   سسته تف توموهج )

حلمتغاءتا   تح،اسسام  تحةمسهج  تحةمو تقتتاسد  د خع تسته تف حا م  خ  تحمسحف  ف  تحتحزاا   خ تال  اس  دور ساسسسا 

 تحماته  م و سلأسكسر تحجسريم  وتحتف يممخ خو ازتس ىلش تحشمل تلآخف:
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𝐆𝐃𝐏 = 𝐅(𝐅𝐒, 𝐐𝐄) 

 𝑮𝑫𝑷 = 𝒃𝟎 + 𝒃𝟏𝑭𝑺 + 𝒃𝟐𝑸𝑬 + 𝑼𝒊 

∆𝑮𝑫𝑷 = ∁ + 𝝀𝑮𝑫𝑷𝒕−𝟏 + 𝜷𝟏𝑭𝑺𝒕−𝟏 + 𝜷𝟐𝑸𝑬𝒕−𝟏 +     + ∑ 𝜶𝟏

𝒏

𝒊=𝟎

 ∆𝑭𝑺𝒕−𝟏  

+ ∑ 𝜶𝟐

𝒏

𝒊=𝟎

 ∆𝑸𝑬𝒕−𝟏 + +𝝁𝒕………. 

 

 أولا: المتغيرات التابعة
    

 : خع تسته تف تحةسخن تحمحلف تقامسحف كمتغاء خس   وتحا  يممخ خو ازا ىلش تحشمل تقخف
  

GDP و تامسحف تامم تحال  وتحه  سا تحةتس.ام تحتف خةتن دتلل ح ود دوحم  س د ل أ  تءا ت ةام  ح دا ىسداً  س  :

 خمو  سةم  وياته ف كمعشء ح،اسس حجع تقتتاسد وومولذ 
 

  ثانيا : المتغيرات المستقلة
 

 :خع تىتمسد  تغاءيخ   ات،لاخ  ح اس  دور ساسسسا تحتحزاا تحمسحف  ف تحةمو تقتتاسد   و ف 
 

▪ Fs حاف تحتحزاا تحمسحف ختمال  ايسدا تقوزسق تححمو ف تو لزض تح ءت.ي حتحزاا تقتتاسد تحءتك ذ : 

▪ QEتحتاااء تحممف   و شءتت تح ةك تحمءكا  حلأ وأ تحمسحام حايسدا تحااوحم ذ : 
 

 اختبار جذر الوحدة لديكي فولر الموسع  –اختبار الاستقرارية   4-1
 

( تست،ءا  ف تحماتوى  FS,QE( يت   و  تحمتغاءتا )1و ن تلت سر اار تحوح ا ح يمف  وحء تحموس  تحموض   ف ا وأ )        

( تست،ء ىة   اتوى  كةويم  QE%   و  تس   وتخجسل ىسف  د ت س تحمتغاء )5( تست،ء ىة   اتوى  كةويم    FSد  و  تحمتغاء )  

%  ف حسحم   و  تس   وتخجسل ىسف د  ف  1%  واود تس   وتخجسل ىسف  و اتوى  10%  واود تس    ،ب  و اتوى  كةويم  5

غاء  ات،ء ىة  تحماتوى حاحك خع ولا تحزءق تقوأ  وخ اخ ووا تست،ء  ك  ولا تحزءق تقوأ ىة   اتوى GDPحاخ كس  تحمتغاء   

 %  ف حسحم   و  تس   وتخجسل ىسف ذ 1%  واود تس   وتخجسل ىسف  و اتوى 5%  واود تس    ،ب  و اتوى  كةويم 1 كةويم
 

 ( نتائج اختبار جذر الوحدة لديكي فولر الموسع في الجزائر  1جدول)
 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)  

Null Hypothesis: the variable has a unit root  

 At Level    

  GDP FS QE 

With Constant t-Statistic -1.3800 -2.5992 -3.4031 

 Prob. 0.5740 0.1075 0.0221 

  n0 n0  ** 

With Constant  &Trend t-Statistic -1.6101 -3.0829 -3.5992 

 Prob. 0.7571 0.1334 0.0533 

  n0 n0 * 

Without Constant  &Trend t-Statistic 1.1477 -2.1405 -2.7122 

 Prob. 0.9299 0.0337 0.0090 

  n0  **  *** 

 At First Difference   

  d(GDP) d(FS) d(QE) 

With Constant t-Statistic -4.2013 -5.6882 -5.1862 

 Prob. 0.0038 0.0002 0.0005 

   ***  ***  *** 

With Constant  &Trend t-Statistic -4.1624 -5.5254 -5.0730 

 Prob. 0.0177 0.0012 0.0029 

   **  ***  *** 

Without Constant  &Trend t-Statistic -3.8215 -5.8029 -5.3283 

 Prob. 0.0006 0.0000 0.0000 

   ***  ***  *** 

Notes:    
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a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5 )***( ;%Significant at the 1% and (no) Not Significant 

b: Lag Length based on SIC   

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 Eviews10المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
 

 تقدير الدالة لقياس أثر سياسة التحفيز المالي على الناتج المحلي الاجمالي   4-2
 

  ARDLاستخدام انموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع  -1 
 

ح تحم تحةسخن د و ك  تاءتت   ARDL ك  تلت سر تست،ءتريا تحمتغاءتا د خع  خ، يء توموهج  تقوح تر تحاتخف حء كست تحموتع         

 (:2خ، يء تقوموهج  خع تححاوأ ىلش تحةتس.ن تحموضحم  ج وأ)
 

 لدالة الناتج في الجزائر  ARDL( نموذج  2جدول )
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob *. 

GDP(-1) 0.946271 0.083046 11.39452 0.0000 

FS -164.0166 95.12992 -1.724133 0.1009 

QE 7.752498 11.10501 0.698108 0.4936 

C 21231.33 13061.80 1.625451 0.1205 

R-squared 0.881316 Mean dependent var 167143.3 

Adjusted R-squared 0.862577 S.D. dependent var 56750.55 

S.E. of regression 21037.78 Akaike info criterion 22.90280 

Sum squared resid 8.41E+09 Schwarz criterion 23.10028 

Log likelihood -259.3822 Hannan-Quinn criter . 22.95246 

F-statistic 47.02985 Durbin-Watson stat 2.153225 

Prob(F-statistic ) 0.000000    
 

 Eviews10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج  
 

(  881ذ0( و ات يكةف ت  تحمتغاءتا تحمات،لم خزاء  س وا تا )  -0.881316 R) (squared( ت  تامم )2يت    خ ا وأ )        

 خ تحتغاء تححس ل  ف تحمتغاء تحتس   وتح ستف يكود حمتغاءتا ولءى غاء دتللم  ف تقوموهج وتحمتغاء تحكشوت.ف ذ كمس يت   ت   

( و ف  كةويم 02985ذ47تحمحتا م )  F-statistic( و يت   ت  تامم  862577ذ0تحماححم )  AdjustedR-squaredتامم  

تحش تامم    1ىة   اتوى ) :( تحتف  b=0) H0( وىلاا وء ض  ءضام تحك ف000ذ0( تحم، را )F-Statistc)Prob%( ووستةسدتً 

 %ذ 1(  س يكةف ت  تقوموهج تحم، ر  كةو  ىة   اتوى H1:b≠0خكةف  ك ف  كةويم تقوموهج وو، ل تحزءضام تح  يلم )
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 ( مدد الابطاء المثلى في الجزائر 1الشكل البياني )
 

 Eviews10جدول من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج 
 

        ( تح اسوف  تحشمل  تحم، ر)1يت    خ  حلةموهج  تحمالش  تق كست  ت   تءتا  تحش  كاسر  0ب0ب1(  تستةسدت  تحم ا  تلتاسر  خع  ته   )

(AKaike ذ) 
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  Bound Testاختبار الحدود  -2
 

 في الجزائر Bound Test( اختبار الحدود 3جدول )
 

F-Bounds  Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0( I(1( 

   Asymptotic :n=1000  

F-statistic 2.086347 10%  2.63 3.35 

K 2 5%  3.1 3.87 

  2.5%  3.55 4.38 

  1%  4.13 5 
 

 Eviews10جدول من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج 
 

( و ف تتل  خ تحح  تقدوش 086ذ2تحمحتا م )  F-statistic( وتس.ن تلت سر تحح ود د ته يت   ت  تامم  3يت    خ ا وأ )        

 % و ات يكةف ق خوا  ى تم خوتتواا  ويلم تقال  اخ تحمتغاءتاذ 1ىة   اتوى  كةويم 
 

 الاختبارات التشخيصية   4-3
 

 serial correlation LM Testاختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي   -1
 

    

 في الجزائر    ( اختبار الارتباط التسلسلي4جدول )
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 0.219561 Prob. F(1,18 ( 0.6450 

Obs*R-squared 0.277169 Prob. Chi-Square(1( 0.5986 
 

 Eviews10جدول من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج 
 

%(  و ات يكةف  5غاء  كةويتاخ ىة   اتوى )  Chi-Squareتحمحتا م د و    F-statistic( ت  تامم  4يت    خ ا وأ )        

 ت  تقوموهج تحم، ر ق يحتو  ىلش  شملم تقرخ س  تحاتخف ذ و ات يكةف ت وأ  ءضام تحك ف ور ض تحزءضام تح  يلمذ 
 

 Heteroskedasticity Testاختبار عدم ثبات التباين  -2
 

 ( اختبار عدم ثبات التباين في الجزائر 5جدول )
 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.357949 Prob. F(3,19 ( 0.2857 

Obs*R-squared 4.060809 Prob. Chi-Square(3( 0.2550 

Scaled explained SS 3.067056 Prob. Chi-Square(3( 0.3814 
 

 Eviews10جدول من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج 
 

%( و ات يكةف  5( غاء  كةويتاخ ىة   اتوى )Chi-Squareتحمحتا م و ) F-statistic( ت  تامم 5يت    خ ا وأ )        

 ت  تحةموهج تحم، ر ق يكسوف  خ  شملم ى ف ث سا تحت سيخذ
 

 Histogram - Normality Testاختبار توزيع الأخطاء العشوائية   4-4

0

1

2

3

4

5

6

7

-40000 -20000 0 20000 40000

Series: Residuals

Sample 2001 2023

Observations 23

Mean      -1.16e-11

Median  -688.8649

Maximum  33654.38

Minimum -43702.84

Std. Dev.   19550.84

Skewness  -0.380165

Kurtosis   3.213542

Jarque-Bera  0.597714

Probability  0.741666  
 

 ( اختبار توزيع الأخطاء العشوائي في الجزائر 2الشكل )
 

 Eviews10جدول من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج 
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%( ت   5( غاء  كةويم ىة   اتوى )Jarque- Bera( حمكلمم )741ذ0( ت  تح،امم تقحتمسحام )2يت    خ تحشمل تح اسوف )         

 و، ل ) ءضام تحك ف( تحا  خكةف  إ  تح وتتف ختوتع خوتيكسً   اكاسً ووء ض تحزءضام تح  يلم ذ  
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CUSUM 5% Significance  
 

 ( اختبار الاستقرارية الهيكلية لمعلمات الانموذج في الجزائر3الشكل البياني )
 

 Eviews10الشكل  من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج  
 

تح اسوف )         تح وتتف ي،  دتلل 3يوض  تحشمل  تحم، رد ته يت   ت  خءتكع  تحتاملام حمكلمسا تقوموهج  ( تلتاسر تقست،ءتريم 

 %(ذ  5ىمود تح،اع تححءام و ات يكةف تست،ءتر تحمكلمسا تحم، را ىة   اتوى  كةويم )
 

   الاجل الطويل( -معلمة تصحيح الخطأ   -تقدير معالم ) الأجل القصير   6-4
 

 تقدير معالم الاجل القصير ومعلمة تصحيح الخطأ   -1 
 

 ( معالم الاجل القصير ونموذج تصحيح الخطأ في الجزائر 6جدول )
 

ECM Regression 

Case  2 : Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(GDP)(-1 ( -0.930482  0.207808 -4.477596  0.0021 

D(GDP)(-2 ( -1.031038  0.215215 -4.790742  0.0014 

D(FS) -337.8218  99.40251 -3.398524  0.0094 

D(QE( -3.007416  7.094112 -0.423931  0.6828 

CointEq(-1*( 0.133645 0.020117 6.643241 0.0002 
 

   Eviews10جدول من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج 
 

٪  5حاةم سس ،م تثء   كةو  ىة   اتوى  كةويم    GDP( و ن  كسحع تقال تح،ااء  يفتء ت  تحمتغاء  6يت    خ ا وأ )         

تحاةم سس ،م  م، تر    GDPوخوا  ى تم ىماام  اخ تحةسخن تحمحلف حلاةم تحاس ،م    تحةسخن تحمحلف حلاةم تححسحام و  ىة  تيسدا   

٪ 1حاةتاخ سس ،م كاحك  كةو  ىة   اتوى    GDP% ( و  93ذ0حاةم تححسحام  م، تر )   GDPوح ا وتح ا يعد  تحش خءتا    

ويءخ ب  ك تم ىماام  سحمتغاء تحتس   و   سحةسخن تحمحلف ترامسحف حاةم تححسحام و  ىة  تيسدخا  م، تر وح ا وتح ا يعد  تحش خءتا    

GDP (و س تحمتغاء تحمات،ل   03ذ1تحاةم تححسحام  م، تر  )FS % ويءخ ب  ك تم ىماام    تحمتغاء   5حا تثء  كةو  ىة   اتوى

( د  مس يكم  و  تحتحزاا  82ذ337و  ىة  تيسدخا  م، تر وح ا وتح  يود  تحش خءتا  تحةسخن حلاةم تححسحام  م، تر ) GDPتحتس    

تحمسحف  ف تحجات.ء ت  يعد  تحش وثء  شس ا حمس يح ث  ف  كض تقتتاسدتا د ته يعد  تحتمويل  سحكجا تحش ترخزسع وسكسر تحزس. ا 

 تو غاء  كةو  د  س    QEصد  مس يةكم  سل ًس ىلش تحةمو تقتتاسد ذ  ت س تحمتغاء تحمات،ل   و سحتسحف خ،لال  ءص تقستامسر تحهس

يشاء تحش و  تحتاااء تحممف حع يمخ حا وثء وتض  ىلش تحةسخن تحمحلف ترامسحف  ف تلأال تح،ااء  ف تححسحم تحجات.ءيمذ  ات ت  يكود 

م تحةسخجم ىخ تحتاااء تحممف تحش تقتتاسد تحح،ا،ف  سحشمل تحمكلوب    ً تحش ضك   كسحام تح،ةوتا تحة، يم وو ى ف دلوأ تحااوح

( د ت  ت  تقلكست  ف  13ذ0ىخ  تءا خك ان تحتاااء تحممف كسوش تلالم  ف تقتتاسد تحجات.ء  ذ ت   كلمم خاحا  تحهكأ تح سحغم )

 أ تحاةم وزاتس د و ات يكةف سءىم تحتك يل  %( خجسل تحك تم تحتوتتوام  ويلم تقال ل13تقال تح،ااء سوف خاح   ةا م )

  كائم ا تذً
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 معالم الاجل الطويل   -2
 

 في الجزائر  ( معالم الاجل الطويل7جدول )
 

Levels Equation 

Case  2 : Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

FS -3052.689  5638.181 -0.541431  0.5945 

QE 144.2900 305.4134 0.472442 0.6420 

C 395158.9 399964.1 0.987986 0.3356 

EC   = GDP - (-3052.6888*FS + 144.2900*QE + 395158.9203 ( 
 

 Eviews10جدول من إعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج 
 

( ت  اما   كلمسا تقال تحكويل  ف تقتتاسد تحجات.ء  غاء  كةويم د و ات يكود تحش خأثء تقتتاسد 7يوض  ا وأ )        

تحجات.ء   سلأت سا تحهسراام د كووا  يكتم   شمل ك اء ىلش تقيءتدتا تحةزكام وتحتف ختأثء  ت،ل سا تقسوتق تحكسحمامد و ات  س  

تغاءتا تقتتاسديم ىلش تحم ى تحكويل د    ً ىخ غاسب خأثاء تحااسسسا تقتتاسديم تحمك ،م  يعد  تحش خا اب  ف تحك تم  اخ تحم

 ذتااءا تقال وغاء كس ام لأح تث  خأثاء  ويل تقال  ف تقتتاسد
 

 

 الاستنتاجات والتوصيات : المبحث الخامس
 

 

 الاستنتاجات  

حااسسسا تحتحزاا تحمسحف دور  ف توكسن تقتتاسد تحجات.ء  و سحهاوص  ف توتسا تحءكود د و خءتا  تقيءتدتا  .1

 تحةزكام ذ 

وظتءا تحةتس.ن و  خأثاء ساسسسا تحتحزاا تحمسحف  ف تقتتاسد تحجات.ء  د يءخ ب ترخ س سً ك اءتً  م ى خةوع تح،سى ا   .2

 تروتساامد وتىتمسد تقتتاسد ىلش تكسع تحةزكفد  مس ي،لل وحاسوسً  خ  كسحام ودوتا تحتحزاا تحمسحف ذ

تظتءا تحةتس.ن و  تيسدا تروزسق تححمو فد ق سامس ىلش تح ةام تحتحتام وتح ءت ن تقاتمسىامد سس ع  ف خةشاب تحكلي   .3

 تحملف وخحءيك ىجلم تقتتاسدد لس م ل أ  تءتا تقت سا و تقوممسن تقتتاسد ذ

يت    ةسك  جوا  ف تحتةاان تحمعساف  اخ تحااسسم تحة، يم تحتف ي يء س  ةك تحجات.ءد وتحااسسم تحمسحام د  مس ي،لل  خ  .4

 تلأثء تحتءتكمف حءاءتتتا تحتحزاايمذ

رغع و مام تحتاااء تحممف وتحااسسسا تحة، يم غاء تحت،لا يم  ف تحك ي   خ تقتتاسديسا تحمت،  م د تق و  خع خك ا،تس  ف  .5

 تقتتاسد تحجات.ء  شمل  ح ودتً وفءتً حل،اود تحمعساامد وى ف كزستا سوق تحمسأذ

ت  تقىتمسد تحمزء  ىلش ساسسسا تحتحزاا تحمسحف دو   ةسك ت  حسا  املام ت  يعد  تحش خزستع تحكجا تحمسحف وتيسدا  .6

 تح يخ تحكمو فد و و  س ت  يت د تقست،ءتر تقتتاسد   ف تقال تحكويل ذ

 ف تحتحلال تح،اسسف  ف تقال تح،ااء يت   ت  حااسسسا تحتحزاا تحمسحف وثءًت سل اًس و كةويًس ىلش تحةسخن تحمحلف  .7

ترامسحفد  مس ت  يكم  ضكزًس  ف كزستا تسته تف تحموترد وو واود آثء  اتحمم خعثء ىلش تح،كسع تحهسص ذ  اةمس  

أ ىلش  ح وديم دورل وو ضك  تح،ةوتا تحة، يم  ف تقتتاسد  تحتاااء تحممف ق ي  و حا خأثاء  كةو  د  مس ت  ي 

تحجات.ء  ذ وت   سءىم خاحا  تحهكأ  ةهز م حمةتس خشاء تحش و  تقتتاسد يتجا خ ريجاًس وحو تحتوتت   ويل 

 تلأالذ

 اةمس  ف تلأال تحكويل  ف تحتحلال تح،اسسف  يت     سوا ق خوا  ى تم  كةويم  ويلم تلأال  اخ تحمتغاءتا تحم روسم  .8

وتحةمو تقتتاسد   ف تحجات.ءد و ات يكم  تقثء تحةا ف حلتأثاء تحتاملف حااسسسا تحتحزاا تحمسحف  وتحتاااء تحممف   ف 

تاسد   كائم د  مس يات ىف ت  حسا حايسدا كزستا تحااسسسا تقتتاسديم تقال تحكويل ذ و و  آحام تحتما  تقت

 وخكايا  ءووم تقتتاسد و سف تحا  سا ذ
 

 التوصيات 
 

حلح   خ تحت،ل سا تقتتاسديم تحةسخجم  خ  تقىتمسد تحم اء ىلش تحكس. تا تحةزكام د ق    خ  خوسا  تح،سى ا تح ءي امد  ذ1

 وخكايا تريءتدتا غاء تحةزكام  شمل  ات تف ذ

ق    خ خوااا تروزسق تححمو ف وحو تحمشسري  تروتساام هتا تلأثء تقتتاسد   ويل تلأالد    ً ىخ  ءتت م  كسحام   ذ2

 تح ءت ن تحتحزاايم ح مس  خح،ان تحةتس.ن تحمءاوا  خ ساسسسا تحتحزاا تحمسحف ذ
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ضءورا خح،ان تحتةاان وتحتمس ل تحزكسأ  اخ تحااسسسا تحمسحام وتحة، يمد  خ ل أ آحاسا  شتءكم حااسغم وخةزاا تحااسسسا   ذ3

 تقتتاسديم  ت ف خح،ان تقست،ءتر وتحةمو تقتتاسد  ذ

خ ةف ودوتا تحااسسم تحة، يم  غاء خ،لا يم  شمل   ةفع وتكاء خةاان د  ك  خكور تقسوتق تحمسحام تحمحلام واكلتس تكاء   ذ4

  سىلام ذ 

 ضءورا تح،اسف  إ  حسا تتتاسديم  كسحم  وخةمام تح،كسىسا تقوتساام    ية غف تقىتمسد  ،ب ىلش تحتحزاا تحمسحفد  ذ5

تاسس تلأثء تقتتاسد  حلااسسسا تحتحزاايم  شمل دور   خ ل أ  ةست ومسهج تتتاسديم تاسسام  كسحم حاتع ر   وخ،ااع  ذ6

  كسحام تحااسسسا  تقتتاسديم تحماته  م  وض كتس ىة  تححسامذ 
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