N7\ 7

N (ot
NG} (g
72 <
£ e
7 O,
N (G
) (o
7,}9 el
N I
% " JELWS =
e ot Ll (e
\\//ﬂ\ g G’i\\‘
SSs¢ <%
) ) N - Gy
7 * s —
PNy NbW}" Ml S ‘ﬁ Oz
) - )
S79 " (g
7 A
%}{ G}’///,\
>>§Z) The Role of Islamic Sukuk in Achieving Economic G@<<<
£ A
22 Devel t (g
i\\\“ ‘9 cvelopmen C’;,:}/;l\f
N, (¢
£ (€
\;’% Y
> s plAe }M Eow X
N .
720 Abstract research Q§;§
s N~
o =
X e
N ; )
7 o 0S| el o o
750 Dr. Ahmed Akram Hassan G
\’/m\ 7:\\<<'
>/>=- . . . 6«4
%)@ ahme.a.hassan@aliraqia.edu.iq G
T S~
£ J G
E. (€5
) S gy oS L] G
N i " N
>//} . C{(é
S Prof. Dr. Arkan Yousif Haloob )
>>‘ ) o Cacg
\%)):{3 Arkan.y.haloob@aliraqgia.edu.iq Gl’”\(i
N7 N
7 (e
7N\ DA
N (o
> =
% Qe
N (¢
.;*\'@ e
7/)% {(/4
N .
7//4- <4
7 e
NS I
o g{(<<
N e D N DE U DE A DE N DE U DE N DE XN DE A DE N DG U DE A DE A DG W
ZE GRS IR TR IR SR TR R DR IR SR R IR R IR L I
ASPNIPNISINIENIPNISINISINIPNISIISINIPNISINISINIEPNISINIS IR






u))\;- A s Q\fj - > (;i O I

=

ks oy ghaty Blas b ssTy sl slondl Ve ol e L o lead) o)
seb O shadl adn 5 ey sl slodl CRasy blad by o laod) oda axgly 50
Al eloul b W) Il lgadl o DS

o5 Ay (Y gl ST o ) i LtV sV (st Sy Sl
A Lzl psY e bd) Bliay S S JLI ¢ ol gl L IS5
g B eabes A gl Dl Ol i) 21 48l el o
e bVl e Vb 20Sol Ol b | Baid Lo ) b5y Lk sad) 3Lzl
sl del) g L)) o) 221001 g0l

Slezgad) 2asly (Gl 3 Y L Sl S5 rag s fons 43
3.iS” 5505y Y gl o) LYl S, b leles ) L) Bpdl 5 Sad)
Gpodl o5 o L e W Ty ) B8l gy 28 sl LI G520
as il



FONVIN|

aomg 1 Jeg bdly LN Gl e pSdly shally el oy Al e
o) o ) e S sy oAl el g e

oy g

sk o s ol LTy sl slod) Vb sl e L 5Ll oo
sk O shadl adn 5 ey sl slodl Caady blad by o laad) sda axgly 50
el ol i b Il eloul Sl 5 LSl L Slgall e 8,0
Lasd) Gt g Uaygs ) amd clgelply clpgin Com o DSl ppinge Jolisan
sl

slg VI o Lgming g Aol o) el Slillanall ) fo ol o 5 gy, 1y
G omially Sl o Lalll gy sz DSl o] Elas oY Lglllasey olasd)
bl Lo Sal ) sl oo b ) ) o ALyl 5 ST ]
Ziaza)) Lladlly Ll el Jws 3 osad) ol Ly il Lol L)
Jlome 56 (il Cosldl 5l ooV, bl Aol Bl A 2SI 8,80 Lo
gVl i oY) @j,ﬁ L) Meleadl

Lol Gty ool 3 Lgmeanly L2LY) 8l 500 0l ) endl DBy
Jegodl 8 opn Yoty £3lasV) asd) Gadioed psenes Bl L g 8151 LgssS™ cdpalaz Yl
Ll ealiad) e ol Ll gy b e sy b BT e de S Ly (sl
313V 0de g5 Dlgnny o 0l g oy 33 easiy B2V ey

& B I LIS 3 e 3,81 5 oS ol 575 By B a ol Vs Ly
Y YT D 31 Al dnalonl

o3y e B0 Dodie ) o s end 3y

NN ian) dadiol EIULE

Lo Vlory Leslyly Leslaly 20LY1 S all £ale e 1 JaV) ol b enlS,

eaally U Gyl ks b BV Bl sl 1 I el 5 5y
oty LY

'm\|§>/@’



u))\:- A s Q\fj - > (;i O I

Geiiy hsed) B LMY Sl s 1 e cgded) G Cmdl iz
" RN P

ol L) clog 1 tel) ol S5 e e ol Loy o) coasy

o b 588 Dls r 4 015 Ly o S g Lalls aleony ol Il dll L) Ll
Ay s s a4 OIS Loy s o Sadly ol als oy ilomrs
* ol W) oy all el ol Ulses 21y e AU




35V cond
Yoy sl 5y Lgdluals oY YT pSdl Ll

eailasy dall Uiy =5 1 J5Y) o)

- Mawsly 43 8,2l Ly o :;Vj

amazmg cMalaad) 3 oS ) O e llay g (O sl O 2l el 3%
) RN wij EReS

ly cospmiall e Dyl Ledely (ol adl et 4 alls (e
gz Sdiawy (LY 5 cales

L;éj au,\}j@uj olel 1L ﬁmuwww\ i gl d:\s)“gh).\
Pl 85 Bl had o Sl ¢ o () latn) DS ] oo 190 Slagmge
) .(AJ.J o ajmi Lo Lgaldsernl sy g oS!

o B8 B8 sl (Aladl) LA Jb ) B e 00 & lazea) 8151). ¥
05Ny o,y Lgploes claaly dlorenny gl &g glsa ol bl s &Lzl JLa
(4 o IS 8o iy ) gty Loy 2 lnd) Jo ) 3 ails Lo

P .S ailas Ll

(A I Sl 3L e i ailasd] e degemas TSk Yl A all o
” @ J b ailasll oda oal o

(201 V) @Al old (1)

31 0) bl sl (a3 sl e oy e el S 2 B el el (Y)
(Yee/V) (g — dadall eSSl (VY

ol (A1) e Y AL S lacwgald ool adly deleadl & (ALY Clicssald A 2l oledl (1)
(VAN ) cigyleza) Bl ((VV) o3, A el py v anb

(AN TA) Y AAA YV Y = cagmadl Al ) 8 sl oS il mazes dloes ()

(A Y)Y ALl olacsiol) dralodly dvslowad) da (ALY Olacsgald o2l plaad) 1 oy (o)
Y W Gpd) 55 (Y1 o) cdlema Sl (1Y) o) (odl Jlnadl cpY 1 £ il ¢ o)
S I el sy gy 3 e I 5 i 2LY) Sl fsl) D) Donllas
31l el Cidgey Bl 5 bl ((0100) (Y VoYY = YA chadla) ddpadly 2L
Ausgand) ¢ DY) A8 o gy 20 Y B B ) pdie e 30 gl k) e

WI&%



u))\:- A s Q\fj - > (;i O I

Wy clayze D03 3 s J5e3 Yy Ol gall ails £50e 3 Leholod 8,800l s |
olets g il f blel Slsgmsall adn 0S5

A obel 18l b als Lo 205 LY it daluss olity 3,800 o) -0

oY1 8,85 5 el g el 0 30y € b r e abalond Sl oy
JW Dl oy oylaall Lo 52l sdn b 2l ety o (S s A
Aann g3 S B ol glemaV gy 8l Bl b a6 ) )l

<lS glgur c@fiwﬁ\ gww Sed> &gdﬁ\f}w\&w chall b pph -5
el e by 8l 5 bgn ol & lesmal iyl

e IS 13) Ll gl w1 e i Bl i 3 S8 e -a
s gl ol o Yy (bl g Y Elall 0 cpmen blas ol £y 00 3 OS]

el gl Al gles e Wajls) sl o -y

oyl5aly 5l Yy )Ll Y Josad) foo oLl Jo S8 o) o -
e L o A1 2 Lz gl 5f il 3 s sl w81 il ol

4 o] b oSl B Y 65lsly g ) el e o o35 -1
SVl B e ol ams 8lesidly o 1 5 S1as Y1 s e LY 08 LY
cWY\LWJMOJWMUJJC;)\JML@QUGNJ\cL@.JJM\
s Dygte EenS Alyoy (sl Blad) ol 6yl Cu,) ot ISl Jolo s sy
. O,x.S\.} v.;:'J\ sas ) Lisg Cﬁ-ﬁﬁy&:\'&i L & bty Ly 8Ll le.«:dgj ¢ 3Ll

I Gyl & o5 S LI ol ghas 3 Uy 39 2D SRl ((Yor: o) coY ey [ofYo - g
oY) B,Sall (Y001 0) p¥ 1) ¢4 3l el Alon (Blae o Ul o3 6 ) - Adgcl) DY)
Slagie s Jool) B (3 BLa Tl s 1 ane s T csladVl Lol g lin o 31518
a3 | S (YEY:2) (Y VY Y e (Yl slasV b Leliind) dal 3005

) ".(\i:u.a)cjg.;ﬁimi

L‘%ﬁhm



Loy Lgblnly LaSusV) B4l Ladl 2 S Ul

s LY i\j_{;ﬂ Z\...o.zai :;Vj

Slawwgally ol i) SUSe SN e L ged! ¢ badl L;w»;aﬁ\ Kgd oS
J5 s (@Bl G el Sllabag cbaadly AL lesVly (JLly i) Glenly (L)
Aadly L) Sl e 2,8

ye 3131 cady ¢ oY sLasYl clede s e gl Db 3l 4,
3157 0 el U1 oY1 Gl ypadl 1530 81531 0 s o e Y w6 I
L Y alsl ) el 2t

Dl gl EeasSod) Dl Jolad) e Ly g 2 58 S sl e 4 o
(O (i Y s Y &y 501 308Uy 550 M1 2, 8Y1 e Bebosmodl AIL) Lol
Gl W ez speaially ez b Lalenaly Lol o Jlsa¥) pamg
s esabas V) Lladl o e 5 Adbogn LS s ¢ 5l Bl gl el 5
epes BlSs ol blaal) g pllanll Slsgrpad) o Jpeasl Jles W) g Uad) gy sl
3V blad) e b sl i Lacal) S,S0al) o g LS (1S

pan by VT el b Lo pasns Ao o) o ol £ l15 2laal ey
S sl 5l olb 158 ) JaT et mey Sl clal ) (Sl Lge 30
O Ly &y loxs gl plos 455 n Byl 3 graly Syl

Las s csids Jalgad oms 220l B2l sl ldas doanl colsyl i
((\”)):6]% e

aSomy 5 ¢ g Sy (g ) Y LS Sy S 0 W s
oYl pladl dalyy

Rl gLy gl ol g b gol) b ALY SN b -
Ayl Ol ! e slexe V) e Yoy L)

2 e Sl 5y ) pie g gl o g dll s Doy Tl 2S4S ()
(PVY2) pY e ofofYo oYt chagandl ¢ DY il mozes iy

A3 o ) e e Ajsl S ool e 13 (ol e dms 3 cisliasily gl Llias 4,801 (¥)
(Vi P) 8pins dmnldl 8y gl sumenad) 4y all Ol LY dgs ¢ oY)

ot 15 e g ) Bt I ) 25 AsSLY) AL Gl s 5 Ly 33 sl Sl (1)
(Yoti0) (v ey ¢d saall el dlome c5)les

erﬁ%ﬁ



u))\:- A s Q\fj - > (;i O I

o ez Y1 Sl sy BSall Sl 43 p ol Skl of -7
Slrgoll 20 1) 8B g ol oVon iy Byl platal B s i sl
Mgl sl pd) 3y05Y LY 2L

Slbbee oY (LI Sliadly G20 Ly it o Y Sl el -
Alaly ekt (98,5 2SS J) mlowi Yy &iliodl o)l Slles RV APSIEW

& laglaedl Ly o 5 ey (AL e dels 3131 oY1 B, all s -
LAY Elas b Slasgodl o Ll S Lineg el Y1 e el e LY Gyad)
“ Gsedl (B Olagladdl p dsell b 3 ealy Lo

35 e i Lgmugiy EOLY) Sl sl plosaVl 8ol S G lon et
Sl mn Loy Y I Gpdl s e Sl LU sV Jylos 3
Lo Ao el W15d)) dagas ST 50 b o s dedly et

2 W JE WS (R NP IRV R,

Oy leb s S 3,8l s Lt )l SlaaY1 )

S b 5 Uty ) bl s ol n 21 Al e ol ]
od LI Bl 3 ey 380 ) nSo ol Lol il sl LI Ly
- o peined|

Bl e Sy e gjlatal gy sla] Jogas Sy JL) ) e -
b DSV a5 oy blisal) LY iyl i by JL) Bls] 3
QJWJ\ JL«ML

i) 3SCally Jaladl (S W

L =98 13 Aol AiSCall Jabadl Sl o polaedl slgid) ooy SIS
(0 B8l Jolaall byl o5 ) L) Lyl

15 ¢l Ayl Sl 2L Gyl & 25 Gl I Gl sl 5 Loy 2Ll 5001 (1)
doos 381 ¢ adadlly &) o £V S (Yot o) YN ed sl oLl s Sles oy
(YV:2) cales
EYVAAA 218 V- T csgand) cdml )l ) ) @uy\ i) mazee lotza VI iy L) lial) ol + sy ()
2 kY S 59 Sless ¢ (Y V/8) Y aidl) momes does (AN [N (85 (0) (3 13
Y Slawgel) deadl ol ((Y) cpY ) ofYe sYE (dsgand] cg;.ﬂ')’\.w}“ PSRN
o5 A bl py v dab () ((eA ) Cade Y L Slawsal) drlodly dnl>eadl den

Mo



£ JJaﬂ| l«SL»x &A¢Q &yJﬁ'&Lﬁﬁ .. &”BLWY‘C}LJ\ibF”

PRIREEMREHEIYS W W I R P R (RCR RN ]

SR SR FIFN

‘_5:)\ oy danS 23y ¢ Lgoels Ky @355y LY 48 jj CodARS
oy 5l iy (ALY 8, U\(,A\L;;Mu\ Doy clgy anes
O s ) Sy 3 Jyld gk

BBy deylzoly S5Lacedly 3,1 Y, a.uws gl a5 = gV )

oly Aoy g bnaxa 1 S ¢ Lty gl UG 8 0 Sl ol

: gl & Sl = Jg¥) el

slt] 3 Lgaham plisian Wlto] o Aol glse 3y 89 14 Ll 405
Sl bledl Slsmse f g0l mrary e Blas Lpod ol (@56 600 ks ol cgy 0
ey e, L) Lol e SSal) Iy (e s 5 Sl Al
@ LglsY g ol S8 o lias

O gnl ¢ ailasl an S o sy

W Ty Bl 3 Jglasl) Lga5 .y

i ialy ety elally 2l I Aol BIS Jypas b s

s Olgmmsay b)Y tianadl Olgad) e Lo LB Dggn v

otV ol 3y cIE B b 5 e Sl ol lana) fime Slij o Sy 8

Leblsa Lm0 S Sy sl ) Jgl) o] s 1l o b
Jesed pbanes Y ) gl oS0 g (Sl Lol e elad)l Oug Lol

Gy JLS 5 1 (g oladl Sbasdly Lo & LoV Sl (¥ ¥ ) clea ) SN (1Y)
Sy ((Yei2) epY e a/ay o/ cdjﬂ\.d\j 895\ o &Y O)laall Jujﬁ ) e Gy (Ol
(Y£q:2) SARAY @ﬂ\ drall MYl Sl el oy A ae (Ol slasYl

(a1 2) s Y1 SCallm Ll B! Dodlan 3 S JLI Gl 05 1 n (1)

C(EA 1) Y I gl ol ally drwloeall 28 (Y Slasgeld il laadl g (1)
(Y1 2) cdplaza ¥l ASiall (V) 03) o) jlmadl Yy € dnds ¢ e

EPTE U ggla.»d\ Losws clin (D> Lulys) LolasV) L) <& LY .82 e 0 by (1)
A RATITEL QUICON{IFE JENEY] cdsjy\ il ALY el dmsl dw\i\) JWI LS (olalys does

(e00: up)

wz|§>/@’



u))\:- A s Q\fj - > (;i O I

Qb oy oy Jimed) el s ) o 85001 -l Sl o ) Ln
T¥e hy 056 1S ) iy & lian 1) 5 b e AasSd) ) )
Ly Soudl 35 iyl 8n JLaST) sy ¢ Sl Bild vy gy el Tk LS 2SOl
Jb A1 S gl Jls 3 U «c\eﬂ‘w s oo Sl ) g2l QU ol s,
gyl Gl Gl e e Jlen) 095 @J;wd\

S50 31 8rtn o e Uz el & gloin 35055) o Bl 2 3 Y1 Ao -0
oz oo Lgiod slianly Lgnw 20 L) e g Jbo Loy Wby ol claninly
(O, () Aoaod 35hn ol iy g A=Y

;g n] (,eilasdl jang 3,82 sda ey

bl @iy ey Ay gby dawsie JlaT 13 35S 1

I Glad 3 gl 2t Ly

Adlises ley pined) fises B g LY

(Sl ) 5L A8 Blas 3 el 2lles OISV, ¢

Lle sa Lﬂsjmi\j Sl s 95 cf-\.m,a o Bl 056G 8 i) few e
o 0l Qb dile ) BLYLy od) 280 S elSa B ) Sl dles
(O 880 e 0sSney e — M_SN 82l

& PIWET (\.,\}'r.w‘ﬂ Lals) o dagd)) &gl $5U9) ™ LS el .85 -
el syie o A Ll e Blas gas ol (I8 0 ket gl ¢y e sls]
B8 o by (g 39t 5 Bl ilosd S LLadl Sagrn ol g9, 00d) pevars
@ JlazmaVL DY ol e o & jladl ol e o 8520l sl e &Slan)

cod ((EA 1) DY) L) Sl gadd dn ol dsloeadl don (oY) Slangel) de 2l leadl (1)
(YAA: 2) ez Bl (YY) 3 A laadl oy £ dnd

(0071 ,2) ¢ v dames slin (A= £l)5) Eolias) fodl 3 LMY Sl 95 2 by (Y)

N5 (g o gy ¢ (yloed) DI Gy oY) - LesmaY) guslana) - jLezaV1) Leslyly 2L 8,880 (v)
(02 vV & Sl casply padly deblal aalodll ol

coped) (8A 1) XY LIl Sl tald dax) oy desoa) B2 (LYl Ol 42l oleadl (2)
(Ya:,2) (Yari o) odleima) 32l (1Y) ) gcffvj\)\.g,d PY ) ¢ dnb

;‘-}ﬁﬁ“‘”"



O: Lganl ( ailasidl am 3,5 all ode sy

e Loy oo Dbl Jool ) sien LY ¢hgdie & jlatial blis o5 -y
Adosee Bolad) Olellad feial #ouy (3345513

Sl Gl 5 a6l 5 gl S -

) Byn 155 A’ I Dbl By b Lgloinn) S -

bl AV eVl gl &)lis Bl Eomy, 213 ¢

LS e ol el Oug, \.A)\Mlv.:g &4 glaze o3 o3 55Uy P T INIRGPER
b Gty Jpamall Lt Sl Julod 0505 eyl ol e 5200 gos 3 L
Ao Bl oSl o (58 lially (DSl Gl jaldl e o V) ey (il 030>
055 By (DS YI dea o)) CAISSy (e o) il Sl Cloesl) el
250 ol g atinal) oSl on o Cloesly (Jonll o) jaol) Ll
@) oy a5 Lo L il fuamnl) 3,8l e Mg (rgplesS) dlnamy Y]

sl G lis] o cggbass o8 D1 55l 2@ abldl 4S5 -
55y ¢8Blaadl i Lol o Lde SVl Linleyy Sate jlonsl i 3 gt
il as L Ty ol p am 8,800) 2l

il Slles fsed Jal e bl s et Gl by 3BLedl 2,0y
L Sl -t Lgmlon Sl f 1 S o S ) jaally il
el el ST o SV Enay (3Bl dis S il oa

gty g Iyl oy (gl LG il HySCall ;S

Sl flna plisianY byl v el glazs 3y o) 1p bnasa) 4,805 i
(Sl dlosd Kkor groanl oy clnber w5 L

0 ganl ¢ jailas) jaa 3, 0ds jass

(0071 ,2) ¢ v dames slin (A= £l)5) EoliasV) foadl 3 4NV Sl j9s 2 by (1)

(VYT102) €T 10 colat chmmadl 3 ¢ sgr 55 i ¢AIL) Enibigh) RIL il 815 1 o (1)

(Ov:e) bl dvand) L) ol 8)ls) (1)

i) ISl lucwgald dasl odly el dn cieadY) Slucwgad e sl o) (8)
(YAR: o) ez Sl (1Y) 3, A el Y e da (ol (8 -Y)

(00V:i,2) ¢ sawod) dames slin (D> £ul)5) EoliasV) Lol 3 ALY Sl o5 0 by (o)

W'\|§>/<f’



u))\:- A s Q\fj - > (;i O I

83does e mpnad Ly gl Sl ided Y1 e Sl 55

(sod) 13 & a1 ey i) Jaladl JWIl ol b sed Ldlominl oSy Y

ol Lol Dl n Jypry B 018 e Y

ISl Sladlly Coalal) ) M) S asldy Gapal 0da aomts g

L) B8] oy Jorl o Bl Al cp el 893 0 lnann) 3,80 s Lgcle
5 sty S i ST gy paall elasY V1 e ol 2l V) e
O (S Vg3 gy 5 2y I L ey

ool s 8 g ] o Bacdll Dglaze il ) ol d) B0 -0
() (S5l ilam) iS3ls Gl s onasy

@ gan] ¢ jailas) jan 3, 0dn jas

Loty bl bl e sV Sl 6 L)y

ot rotieal) G s Al oy Jloknad LaSMe Ol b X

s e B gl Lok

By ledsy dely; e Lkl sl wlelldly delall ves

o g il 85 Y1 e S e el ) gl ) oo < Jledl o
S AL e psisb (8 VN odn fgas &gl Lgaslioe dlanal e o el Lplidtins
ol oy Sl el o 3521 o sl oS gy eVl o o)) ol o]
Commn ) Bl el o) s dsisy, OleS™ G0 1ol ) ppis LySliay
Laime L) 1g) 050 0y el ff s Y) o8 2S5 o Ol il (S
odn el (st SV Ol ) gy dolia ) il (b domlll 8,50 o
Lo dal) 53621 0S8 (LSl ) 2l Lgeindy el by el 536
2 ) 058 Ll Bolr DSl ) Ly Sl 28 (Sl Lelon) Sl
O, VU s 15 Doyl ey el o e G A

(1) https: //www.kfh.com/home/Personal /news/2005/1 /news-203 . html

ol (A1) e Y AL O lacwgald ool adly devloeadl & (ALY Clacssald A 2l oladl ()

(YAR: o) ez VI Bl (YY) 3, A Jlaadl oYy £ dnd
(0511 52) ¢ o) s s (Wl dly3) dpsbiadV) dpol) 5 LY Al 3 <y (1)

RCAREL A RN A SRR NP [NV

L‘%&é’hvv



R Il ) e (o) o el gl 6y 2) 1ok2)) Ao 2
O (,Sall dhosd S3hon 2N dals ety

O gan] ¢ jailas) jan 2, 0ds ey

o et et el a2

e adl MV e Jles V) by msiadd 291 el b5 ¥

sl Ll b ) 3y ) Jo Jguas) plos ¥

L) 8,8l alisiznl Vlows 1 Lo

3LVl (S Ehall £5 m cAginng B3dmie DV lon b Bl pltsinal (S
O oSl b i) Lgosd) i) fgus 3 Lol BIS 3V Ao
TasSom o lin figesd 23y cplall o) Sl 0 Sl LS agSod) Lgadsians
foge Slelio bges 3 lgahisinnl (Sos ¢ luanaV) 4o Wl cegnn JYy cdiliss
Ay el 4o SIS Loy pleaally ol sally il o ¢ lss] Je 58,
agadly &y sl dpalas) ZlaasVly jlaaadU Jze¥) gl uss

Bl s o Bage Dgod aplie s ALY Glad) e cub ub
() Lgang

dl o Vs U (YeA) Bl D] 3iSCs sl oYl o5 Grae ol
o) dilanelly )lesly cglpedl Ao ) Line fr503

LW Aot Lysadd Y go Jlke (1) ol )l] B5Sio MY! 0 Dre ] o
.&55),\.5\ %sgsj\,h» A QJ:MJ

Gy 5 b o3 V33 Ll (1) do S0 g ) S8l B ] 2
Oseke (Y0) sy (5,68 ol Liaf alsy (L) 31,0 oy ool

B Dyl olianel ol pp (oo 2555) Y5

Y LI Sleniold | ol Lowloea) £ e adhaY) Slecwgald Lot laadl (1)
(YA o) bz A2l (V) . L?.c,zJ\JL;,‘.‘,J\ YV €D (ol ((EA-Y)

(00V:i2) ¢ awod) dames slin (A= Lul)5) Eolias) fedl 3 ALY Sl jos 2 sy (Y)

Gl 3ls glide (o s ol (Ll & (DSally pndl) LY Sylaed) JLsesdl 5501 (1)
(VYo V181 2) cpY iy o (P A Sl Ll pglall Ao

‘W/\|§>/‘f'



u))\;- A s Q\fj - > (;i O I

o Bigie e ol e Vs e (V) il 3] BS0s b 10yS ) s
k)
Bilsadl e ged algd iSjlasd) Ololed logd] 208> sl

LigS e LYy el b ¢ Lah LYY o) o LY BeSall o] asds oIy
W52 ] el LS g e (120 e &endls] S0 jlasly Wil
i el lad Sy Vs gl (117) Gk Al B sl 25,0
" FRGANEHIN

b jls) b e Lot B jlaedl aals g U1 oST) gl W sy 25 Lo M5 o
13 8 By pestl mlidl igod o 88U L jlaad Ay (S0l ik
Colaodl Lonlos oo Leb s 1 Jgll slassl dily, o0 o Sy _ly Aealall 3 gl
pid) 8 A 5 e i e 3 Balonad S s Jlan s 3 Y]
Joo Dol Loll Djlpal) e d 3 Lgmenlss SISy c83daze Jus 3 sl slselly
" S sy Alspndl Dales 8,500

lollas IS slper ddlzscall Ol I (35 £55 B B2l ol o s Lo e 2L
S ol Al (5 me e il sy b i Lellas o ST Lol TS
Sl 5 agmsall U e s LT L™ ¢ sally Lz Uleb 8151 g8 celsn 3
)



S Eon]]
aJlJI d}dl:ﬁb 69 M}Lﬂ}ﬂ Sl m!
o sk ghﬁﬁbwﬁ

(I RENPSRE TR B - SV [N [ JECOS [ SO SO N (TS

SN AR AN IO ks 5 Al AL Sl g3y dooal glas
((\)):6}\:‘}\

BV Gy 5 Ledglisy L) L) AL allS” & Lazmaly e sl S5 &) A
il L) S ) sl s eVl o5 b 5 S s 4 (L)
S Ty ¢ 1yl 5w 56 colasVl Liny (sslasl el @,\, Lpm 1ol Ay g
sl g lasS diloe mylaadl fsed Lz Sy SSo o] 5 asley
Aty Jlally cdelially

I GV Gpee 3 Lyl o5y Sl s toznad) & Lo 1 oyl oo -
) SV gy lama N sV gy B (L £l el 5 S
ezl fygad Ll Titan sl i) Cland) wilay o s all 31,2 ST
o o] Bl

A3ladV) Lol lalos g Bt TeodaY) AL Al sl 5 gl ) Y
DbV 8515 mengiy Dl by olans sl

L) gfm 5S¢ i) ) (635w LY BIL S, all Liegiy 408 5ls)) ) -

L“gsy cJM\ oda J)U.J‘ u\.wf J\Jf.w) cd.CLW.s\j d}a»j‘ uﬁ A.J& g_,dju \.A)
LVl L pod) Sl oY1 il Loty )

j\.«w.s\ A.L‘>=A ¢4.w\.a.w)».'>- g;daf L}"\J&H [ L‘>—>jo.! \.’JJ\.A JLM\“ J;)N Qﬁ MWY\ JM\ )jb J..)zu (\)
}...N\ Lo & LY &, Bpenl (VY 0?) Y Y mle oy saal (e o) (4sLass]

drN\J};c(\ Y-\ \ua)c(Y Ve o) £a4s) M\(ijAJ:LMY\()M\MchSMLN RN

Ved 2

LY

https: //iasj.rdd.edu.ig/journals/uploads/2025/01/07/c906¢5ae324d60077¢02715fbe9b5412.pdf



u))\:- A s Q\fj - > (;i O I

ot eally oV paall Byl Sl o

o tad) Ll 2dlaY) 8,8l deal Y]

L Sl s i o L) Ll Lyl o 8 LY 2L Sl s
O b I po Lezeanl 5,5

5 orbes Lo Loy Jlpad) polian e daclyoll 3 S Lhas selis
Lplelasnaly slsal) ST o Jlied] blses Ll

Dyl ol Ly o5 (6] (gl s o SS5201 5,08 o Sad) Lieliay -
s ool j3boan o BLAYL Rl Lglrli) ped 230

C)uuu@fajuw AW ) RS s s Sl Ay -y
Lgan dodly B5LetY) bolsead) 3)15Y i Ay A2l (Al

UTPUCEN |- SOUeL PS5 WU P OO [ SO B O

0y lad - jodomadd Lol W‘J»M

Vgl &5 ey 23y ) 8V e 2S5 o1 255200y 21
fogede Lgi,SU ¢5mal) LI 8, dag o)l blsad) 86y cimgron)) dgonl) £l o
Apdgim 53y Jpoly

g o saaall LotV il e b Ll U V) S dekes joas -
foe o Sled) Chanan deole dhzy SSiad) Ollas Comsay §)iaad) LW G5V
2\.3.?-)\5;5\ S.L;L....J\ Bl BLEYL (B By pa 515 JSha e siss Al libis Lgaes
paladl S e e 5y diaedl BSall e Y iy ¢ SV sl Sleds i

1) A DI eV B LT Wl TS L) S5l s oy
S iy WS o blsien _slisoly (5l JrV1 il ol (dagSodl (il
i B3] o oSS pa SlasSodly Slaaally S5 dege Ll Lo
e Klgns gl 3pa3y (o 10 8y ez o gllial Bl

gl S ) 3 W18 el g gl Sy ol LSl $,Sal -

gLl L) V) G o ks i3 AL G G Jons 3 SV Sl 5 2y (1)
(\YYV:i ) cr\" VY e ‘d"\"'c Ol b danl ¢LolazsY) (jlzj\ @MLA AJL«U ¢J\J,€« BN

-ag L) L) d\)}V\ Gsor gl.c Ldbas dulys L)) d\”\“ Gow Jonis u.e u‘)u\“ JM\ 95 sk (Y)
(\YV:i2)

Mo



S ol
a2l Y| daoid! Gy Ju godll 2 dan Y Yl gl 52

doddly i yleza¥l g liall Jiged (b DSl 855l s tdy¥1 el
Jblsed! oo

etz Ll st 3 dSeYl 4,5l 500 1Y
i &g Sleldsunnl Loy DI 3lpedl 30 L5101 sl e 1S &)
o o LY AL S oS Wy el Jol) Bl dols Jaal Lt e
I g olezy e3ylsedl B oo Jo 5,56 LY (el a5 BB 5Ly
Y oY) A delall Sl 5 AL sl o 3] i £ Lot =Yl
o ol 2, b b Lol y &L 3lsall 2o e LW SV 5,08 3 Lo S5
5SS ey clgan spanll Syl Sl s Slyedl 2B o S8 oy a5l
eVl 2y sl AL A8l b e gmar o5 1 AL 3)lpdl plasa
i)l 8o &) s (diliea)) DslasY) olblad) o e se o o L
Slebually el alead) figod iVl a L2 S0y aloudl Jlae V1 (356
Jised LM SV e A SJlad) A0 pdsinns e B cddadly L)Y
otV g 11 pamed cw"w oY) 5 aly Laonszally )l ezl ¢ Il Bl
) iyl 3 ISy (Jbes (ol b baslins] 1K) 5 LealSiml &g 0d T a3 5L25Y)
" Sl o gyl B3] ehsh 3 IS B e e

el e a3 ALY Sl s 1L
s o Jlsdly 2N 5 IS T IS e ) L Sl fos
i e i)l Sl e Cidse Les (il OUb o Lponlis 3 b e bl
o e Opbamny DSl AMes (45,08 bl oy b IS bl s
Shlaza¥ Dol (JLl oy 5 ol iy o650 sasy ol bls)
Llablly 42l sl J) gop blddl fes & (,.w\.s.:j\ ¢ blead) e (slasey

wszﬁ‘.}{ﬁ



u))\;- A s Q\fj - > (;i O I

O L gord) dlanl) 31 Do) o

Geioddy & gedly dgoedl ) Jpged B Al 5Kl Hs 1 S el
AW NI

i gcely gl ) g lten Ly 3 DY) Sl Y]
pobiadly ol ) m i Lped 31T Lol L) Sl Sl Sy
o S BN i b Iy 88 lgal g Lgual) (Mo ) Leseall & gl
Lor qlend) o gl Hia Lgas 3 Jpd) Sl bl 5 a3l L) Sl
] DlesSoll Sy Sl fow b bl il sl Dl 1 s gl Loy
Tokas oo Lgaol] B Lol (85 Ay ple mis O3 mjlis sed 51V 4o
(s eglsdly oledly Dlitandly DB hally o) sl S 0 )l Aoz Y Dol
Ole Vs I By o pl) S Dol o 2l o p Sl 355
LerhaseanY blal) g livad) b dl i gniay gl oy o5 (gl 8250
d\gﬁa}“ Cfo\jj @)\.&.A Jijﬂj L;J C&L«J\ s)b,-j Sjga& r‘v\h‘&w‘ ug"*i LS c\.@; &Lﬁby\)

)& i) Eadly

%g.sLmBV\J\IE:MY\ NI &y}b?\ ib.{.a.)\)): LB

o we mn bod Bl o) B Aol (sl ) les d) leza) ny
5305y byl slasVl Loy xR Plagdl o ey cdr Y ) B sl
M) 2.;—\:4}!\) Bl Lo dll SJ\,’J‘ JMs o g:LﬂY\M\ Jdae AR )WY\ o>
cilalal (54l

S sl e Jymedl Lt ;; By Al e g Lol Y1 8,2 Las) 3T 0
L) Sl s o B2l 5y b pmb e lodsly il Loyl i) slasY)
< la Loy (Sl ) 939 LslasYl Lgalbss (L,EJ\ o axadly 513Y1 g 835501

(YY:2) c-L-ij»J Lle- LVl ;g3 & LA B8l 5 2 s (1)
(Yor: o) celasV w9515 2SY) A0l <y (¥)

L)/‘f' T4y



O & ol dplaally Zoel, I <N all Ciliss

e e il o) Vs 5l Jlpe V) s plsend of 33
i ) o e gl el Bl SUYI Spn p ey M) (Y
LSl Sl G lamV) omy LS (V) el ks I e ol o o
Sl 4 e Ld sVl e bl asl g Lolzs Y] Lad) Jloes = ol alall (g4
e el 83l s £ ltn gy ¢l Lt o S

s <Blp¥1 5 bl a3 QL;J\ s 3 e s 1LY 4Sall
cllelall eV fiis e 4y ol Loy cgabjj\ sl g.a}w o DSl el adies L
Jolss A Bl (5l (gt iy Slaadl Gpmad) s 4lST NS (53503
" " " oY) Slomallyy 4,5l

DSl Joladl) ol bty gyopall Wia 5 aie ST o Los il Lina] Ll
i) o i T s o3V N1 Sl s o sy 00
ol Laa V) i £dl) ASally Jalad) e ey oy canis 241

I luwgedly Gyl palas b oaste) 450a)1 g5 eI Lol
Ayl

Y I Gl s 5 AeSa Y 2SCall s 1Y

Sl sl ) o ¢RI Gyl By o255l p5 S Y Sl (5355
) JMs e LIS d\f&\ﬂz s ) Lnga o wls o g Jeladl & edly

DG G fots o Gyl B ALY AL oY) S5 e -
) Baed) Lnts ) (635 U cdnsSoull 2 ally 2aSY) O Ladl 8,8,

Bl Sall 3 ke A1 Ll Gl 3 3l SZgll 0518 s Y
& LS Ludadl &)laddl uuw SN (P LY Ojladl feid c‘ﬂ}\,\.;j )\M\

B RSN Sl s ¢y (Y Az ) ol La s 5 Laysas Sl Y AL ol (1)

) (00812) ¢ gasmd) daen sln (Al l)3) alasV) ol

YL d\}w\l\ oar o Lagdas Ll LoV AL Bad) ooy Lo & LY L u\jfiﬂﬂs (v)
(YY1 o) ekl £y )

'\zz|§>/<f’



u))\:- A s Q\fj - > (;i O I

Alagengl) 2L Slezzally Lol ¢ Uadlly SlegSodly jlazmaV) IS (sl

lele U3 Lo Tl oY) ol Liegiy £aS” sUajl L) Bl 5eliS L5 -y
asbusly Ggudl Goors 0

of ol olsae ol ) BLaYL ) b Gy pldl g ledl dags ¢
D) Leadl eVl sy zial) Jlgel 25 ¢l glamea)) 88187 o L) Loz
Y W s

LY LI Slagally Giladl b 2SSl s 1Ll

Bgr b el sy 2L S sl Bl B Slil 5
©; Jﬂw

WL 2y oot oo o el s Jotmay Tl Vly L1 5,0 55 -
A 8 Ly 53leY Loyl

AU Gy 535 ) i) 3 leZgall sVl o st Y

b sl by Ll Jlanly Loy o gad) G35 g ¥

1) s e Eed Yl lgally Gy laall sdand gl 8159 T Lyl o2 -
Lyl Gl 3 A5l ay Aol pr (206 L@l OIS 13] dSiall el g Lo
Dpl) i) 13)

e &y cenlacall OIS5EL Csllaodl L pold ey el Sl bVl el o
ot B Tl e Fpmne 3lS” L) Al ey 2l A el mamml) U5 e e
Dyl ¢

N o Ko DY) Ojlaa) blas b dmll 8131 2O Y) a1 aad -1
sl ity ¢ el el Uayps Lonisy libissaVly sl (Son
” ) LS tn o Aol L

ol o3 oYl Slios dghlis] pom el b Layss Lgmonl (Llil (i 18,8000 1l (1)
SARAR ICEIN LT APTCH U PO SO JRCTI PN S 005, Y0V | I SO [ 8- SRR | Ll Jos 39 (55
Bl ¢ Y i) mroald g ) 501 ¢ Slatall 55 s ¢ Lgend) 315 31187 A8l (V2 2)
By o ool Chvyy Q) ey omkadl Wl o, e sl lama¥) 30 (e:®) cpY e CAgdgmand] Ay ]l
AT Y o il Dl LY Sl DL Sty £ esge ) Aedie Les

;‘-}ﬁﬁ“i"



i\

S i 2l ST o gzl a1 gV () ) Sl A
Sl SpsY e Bl ltes 5,8 S JLl g Uadl) ke ba)lSal o3 Al
bt A degd) L ped) SlsVl ] Byl 4,8l ST RS W A
o slexe V) e Yy Le Sl Ol L) Gdoied LoDV dgcd) 359 2y g0l 3Lzl rss
pslasV) Lol ed Lo ) o) ads ) )

Bl Djlsall e Lo e 8,0l Al WSl oY) $,80a) aas LS
Widly cdplladl &) o 2l e b oy Al el el STyl
BSiall bl oY) o Voo 8 g ey £ Sl ) o 3 Il
(gl ledll or e Jo U3 B 5dmas (YY1 -Y 1) B Vs LY
Bl Shlasy dlaidl gl 0SS Sl ) Jbo Gpr il L) s L
Ty 53 &y s g9 Adlaged) &) e om0 it ¥y c&dpally el 5L
(e fysadl) s slazeW) e il sacl) LY S8 plasaad b

LoV Lot Llas iy Jypedll 3 S V) 8,0l il (0 W 3 e Lesy

HSall sdgy Jales AN olaldl b

'\z'\|§>/<f’



u))\;- A s Q\fj - > (;i O I

c.":-J'J sshadd]

Oles Bl 15 ¢ wsr Gy it (AL dniid) LW liald) §)ls) -y
.(ﬁ\‘ «\o

pslall Ao (DS Ll > (AL Bl Laas 5 LYl 38 danl oy
Y RPN o) psheg dy3Las3Y]

Inal) Y S cpall o B e (Y slasYl 5 B v
FSEECERAN

Y& gl ¢ YN B mazee sy 2 -EedY AiSall By ol -
SARRRVEIA L

by &)y LMY L) Boud)  ghasy Looscs & LY LI sVl g5 -0
MYy £l L) Blan Yl amy oyl

Lo il gl D (Sl Jisadd)) L) Siliaal] ised) )5l 3
“ Y Yo (YA AR slas) aglall Aowe ¢ jlax ;;;\.a olide (dases

Eoy S Siss S pp iVl dhes 4 B &L Bl 5 -y
YA sadl LY pgladl Aows gt

g0 Y1 S Bl By dollan B WY JL) B 95 -
— YA WY B aadly LWL S Sl wsgall (5lsiy 38y 3 (e s o
- Y Nolv/y.

dﬁ.}d\ Aooes sbip (Al Lul)o) Lalasd Yl el 5 LY B2l g3 -9
d;ﬂ\ Il LY plall sl ¢Sl Vg JL S ¢l Do S oy

Gy ¥ Gyor e iukidas il -2 Bl Gy forir 5 D) Sl 351 -
(b s Gl calasV plall 5 ol B, (I o <ol L
" YN e

o o idan Ll (Asgas Lo slasV) e B ReSlY) SSCall e oy
ATV e ) sl ) ool cslas Y ALe ) dlos Gpoae

IO PR PRV PP VN PE PCO DR IE (AR S WHEN FOIRAPRY

Mo



AYAAA gl Y-

Jos By ¢ el Gy A ey omledl sy che sl LoV 3,80 -y y
Yo il g all SLLYT i) I Sltsadly e ) ek

o colam 39 JLS 5 (5 olaad) Olioudly L) &y Loz Al - ¢
Y eafar oY dpalodly Bl e Y Bland) jase ) pie

gy demen 3,30 ¢ adadly & o) oy WY S, -y o

895 ) e iy ¢ ted) g ) s ooy T gl 2ad Y1 S8l 1 ¥
SARARYEYA LIS R IR ESPIR] c&s»'ju}l\ aid) g (s 2s i) )

Copl) o A Jame s T e@alas V) dad) g Lo Ly ged 317 Y1 4,8l -y
¢ Y 3LasYl b daltted) Lol s Slagin : Jom ol i) ¢ 5, B4 ]
" ” ” SARRRIARIE R

L) Gl & o5 LY LI Bpud skas 3 Ly gy LadlY) Sl -y A
AT @l (Bl Ao (Bles p Jlg 5 o ) - sl 2SLY)

Slaall aite N adie tom S sl de) Bdo 3 T Y1 80 -y g
Y afar -o/y o Jgalally @3l L 2Ly

(B oed) LI Gl eV -4 eV gsliall - eVl Leslsily 201 4, a0 -y
oY) A caspdly padly bl malonll alaal) 1 cChgy e s

lahyll 3 L)V doead) (o (olb | sgameny (Sl Spm (i) W1 HSCs -1
“ Y Y (¥l saall ¢l aoeadl cZaMLY)

sl IV danll e 3 ¢ bl e dme > cisliasly Ak Llias Sl - ¥
888 Anlil) 8 9l) 8oeied) 2y ) DLV Uy ¢ DY) A3 mos ) pkie e

i) pomoll (g all 851 ¢ Slasall 5 damen (&) 8)15Y 81 Al vy
YN i) Ayl Al ¢ LYY

<ldod ghls) o chiadl EACITE Lgzan] ‘L@p\jﬁ leiy 25 :SMK -V ¢
(ol LMY Sl tisys J) dedide Les By spey gl e lsY)
YN cg.sf}!\ cides Olujles (das

s SVl el o) Sl ¢ e o 50 daoms ol old v
Dy — ke b d(avi i) i)

-\2/\|§>/<;



u))\;- A s Q\fj - > (;i O I

AVAANYINY = 1 cdgnand) A1 8y l) Y1 i) e dloes ¥

pin o 38 i) e 3 Tl ey 8l gy ALl B bl -y
[o]Yo -Y& (&spmudl CL;/»B’L»}H aid) for sy 2 Y S e )
.C\H \

(o) (3 grsedll o o Aoy | STl 8l (B idl Lzl <Y A
(g — ) LS (VY g 1) el

L Slagall drml )y Aol &2 (AWY) Slangall L) olaadl Y9
2Y V€ dnD (el (A -Y) cddll

rmim 255 Aol o3latVI V) i b L g3g DY) WIL) il -y
2Y 4 S Y pglall £ST A3 A dralon) ¢ Lo AL,



Summary:

The Role of Islamic Sukuk in Achieving Economic Development

Islamic sukuk are among the most prominent Sharia-compliant financing and invest-
ment tools. They emerged as a modern innovation in the Islamic financial sector, serving
as a legitimate alternative to conventional financial instruments. Sukuk play an effective
role in achieving economic development by providing diversified sources of funding and
meeting liquidity needs for governments and institutions without relying on traditional
loans.

Sukuk have a central role in revitalizing Islamic financial markets by expanding the
base of participating institutions, increasing trading volumes, and deepening the market.
They also enhance the efficiency of financial and productive cycles by converting illiquid
assets into liquid ones, thus enabling the reallocation of resources more effectively.

Moreover, sukuk serve as an efficient liquidity management tool for Islamic banks and
financial institutions, allowing them to purchase sukuk when they have surplus funds or
sell them in the secondary market when liquidity is needed. In this way, sukuk contribute
to improving the efficiency of the Islamic financial system and supporting sustainable

economic growth.



