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Abstract : 

Securities are a very important tool for transactions and trades that 

take place between sellers and buyers in the securities market, because of 

their positive role in facilitating the process of transferring shares to and 

from investors and shareholders, and for this it was necessary to find a 

quick and safe mechanism for the transfer of these shares, and 

accordingly, the Iraqi legislator was keen that the shares be traded 

according to a transparent working mechanism free from theft and fraud. 

Therefore, the best method developed by the stock markets is based on a 

series of procedures starting with registering shares in the depository 

center and ending with fixing the investor's ownership of these shares to 

conduct later buying and selling operations and obtaining the desired 

interest and achieving an interest for his account. For the purpose of 

identifying the details of the mechanism of ownership of unlisted shares, 

we will divide the study into two topics, we will deal in the first topic 

with the definition of the depository center and in the second topic the 
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mechanism of clearing, settlement and transfer of ownership of unlisted 

securities. 

 

 المستخمص :
تعييييدُ الأوراق المالييييية أداة فيييي  داييييية الأىمييييية بالنسييييبة لمتعيييياملات و التييييداولات التيييي  تييييتم بييييين     

البييايعين و المرييترين فيي  سييوق الأوراق المالييية, لمييا ليييا ميين دور عيجيياب  فيي  تسييييل عممييية نقييل 
لنقيل  الأسيم من و على المستثمرين و المساىمين, و ليذا كان لابد من عيجياد  ليية سيريعة و  منية

ىذه الأسيم , وعميو فقد حرص المررع العراق  عمى أن ييتم تيداول الأسييم وفيق  ليية عميل ري افة 
تخمو من السرقة و الأحتيال, لذا فينن الطريقية المثميى التي  أسيتحدثتيا أسيواق الأوراق الماليية تقيوم 

ممكييييية عميييى سمسيييمة ميييين الأجيييرايات تبيييدأ بتسييييجيل الأسييييم فيييي  مركيييز الإييييداع و تنتييييي  بتثبييييت 
المستثمر ليذه الأسيم لتجري عميييا فيميا بعيد عممييات البييل و الريراي, و حصيول المسيتثمر عميى 
ال ايدة المرجوة و تحقيق مصمحة ما لحسابو, و لغيرض التعيرع عميى ت اصييل  ليية ممكيية الأسييم 
ديييير المدرجييية سنقسيييم ىيييذه الدراسييية عميييى مبحثيييين, سييينتناول فييي  المبحيييث الأول التعرييييع بمركيييز 

 لإيداع, و ف  المبحث الثان    لية مقاصة و تسوية و نقل ممكية الورقة المالية دير المدرجة. ا
 

 الموووقوودموة:
تعييييدُ السياسيييية النقدييييية ميييين أدوات السياسيييية الأقتصييييادية التيييي  ليييييا دور كبييييير فيييي  تحقيييييق        

لمتنمية الاقتصادية و  الأستقرار الأقتصادي لمبمد وتعزيز معدلات نمو مرت عة , وخمق بيية مناسبة
ذلك عن طريق معالجة الضيغوط التضيخمية وتثبييت أسيعار الصيرع والح ياظ عميى القيوة الريرايية 

 لمنقود.
كميييا تحتيييل الأسيييواق الماليييية فييي  الاقتصييياديات الحديثييية أىميييية متناميييية لِميييا لييييا مييين دور فعيييال    

ضيييمن قطاعيييات تموييييل  وأساسييي  فييي  نميييو ىيييذه الاقتصييياديات بسيييبع أحتوايييييا عميييى أدوات ماليييية
واسعة من الأعمال , مما ييددي عليى أمتصياص وتنظييم الميدخرات الوطنيية والأجنبيية وتوظي ييا , 

 الأمر الذي أدى على بروز دور واضح ف  تنثير سوق الأوراق المالية ف  تمويل التنمية .
التنميية , ودرجية بناياً عمى ما سبق, سنبحث ف  سوق العراق للأوراق المالية ودوره ف  تمويل    

تيينثير البيييية الأقتصييادية العراقييية فيي  نريياط الأسييوق المالييية , أي ميين خييلال كي ييية تييداول الأوراق 
المالية دير المدرجة الت  لم تسجل ف  السوق لمعرفة تنثيراتيا , وكي ية الاست ادة منيا ف  تعزييز 

 و النيوض بردوس الأموال الوطنية و جذع الأستثمارات الأجنبية. 
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 المبحث الأول                                
 التفري  بمركز الإيداع                              

نظيييراً لنميييو النيضييية الصيييناعية  و الأقتصيييادية و ميييا ترتيييع عميييييا مييين أزدىيييار الريييركات        
المسيييياىمة و تطورىييييا فقييييد تطييييور تبعيييياً ليييييذا كثييييرة عصييييدار الأوراق المالييييية , لييييذا أقتضييييى الأميييير       

,   1,ميين السييرقة و الضييياع البحييث عيين أفضييل السييبل لحسيين أدارة ىييذه الأوراق والعناييية بح ظيييا
لك أنرن مركز الأيداع لح ظيا , والذي من خلالو تيتم عمميية نقيل ممكيية الأوراق ميروراً بعممييات لذ

المقاصة والتسوية, لذلك سنقسم ىذا المبحث عميى مطمبيين, سينتطرق في  ىيذا المطميع الأول عليى 
 التعريع مركز الأيداع, و سنخصص المطمع الثان  على نراط مركز الأيداع.

 
 المطمب الأول

 تفري  مركز الإيداع
لغرض الوقوع عمى تعريع مركز الأيداع ينبغ  التعيرض عليى تعري يو تريريعاً ثيم بييان أىيم       

    .0,ما أورده ال قو بيذا الخصوص
ليم ييورد نيص ييدل عميى الإييداع  1771لسينة  02عنَ قانون سوق بغيداد ليلأوراق الماليية رقيم      

ينرييم مكتبيياً موحييداً   ن قييانون سييوق الأوراق المالييية ,أنييو  ميي11المركييزي , لكيين جيياي فيي  المييادة ,
يييداعيا يييوم تسييجيل عمميييات البيييل والرييراي , وتحويييل الممكييية ويحييدد  لتحويييل الأوراق المالييية , واع
النظييام الييداخم  كي ييية تكييوين المكتييع  , كمييا ورد فيي  النظييام الييداخم  لسييوق الأوراق المالييية لسيينة 

ت المناسيييييع لإنرييييياي المكتيييييع الموحيييييد لتحوييييييل الأوراق الماليييييية ,عنّ المجميييييس يحيييييدد الوقييييي 1775
يداعيا ويقترح كي يو تكوينو أو ميامو وأسموع عممو   . 1,واع

  52علا عنو لم يتم عنراي ىذا المكتع على أن جاي القانون المدقت لسوق الأوراق المالية رقيم       
ييييداع العراقييي  واليييذي سييييكون الجيييية , يعنييي  الإ   منيييو, الإييييداع11  ال قيييرة ,1وعرفيييو فييي  القسيييم ,

, نلاحظ عميى ىيذا التعرييع عنيو حصير  2,المركزية الت  تقوم بإجراي التسوية لمتعاملات بالسندات 
التعاملات بالسندات وليم يريير عليى التعاميل بالأسييم , و كيان الأفضيل أن يجميل المريرع العراقي  

 لتسوية و التغطية.                    بين الأسيم و السندات عند النص عمى القيام بإجرايات ا
وفيي  القسييم الخييامس ميين ذات القييانون المييذكور أعييلاه عييرع المرييرع العراقيي  الإيييداع عمييى        

أنييو , جييزي ميين سييوق العييراق لييلأوراق المالييية و ي ييتح  لمريياركة أي عضييو فيي  السييوق  , ونلاحييظ 
كيزي , بيل أكت يى بيذكر عبيارة أنيو جيزي عمى ىذا التعريع عنو لم يحدد ويوضح عممية الإييداع المر 

 من سوق العراق , وعميو يعدُ ىذا الجزي مكملًا لسمسمة تنظيم عمل السوق.
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  ميين النظييام 52و بالنسييبة لتعريييع مركييز الإيييداع فيي  الترييريل الأردنيي  فقييد نصييت المييادة ,     
, ينرييم فيي  المممكيية مركييز يسييمى, مركييز  0215لسيينة  16الييداخم  لمركييز الأوراق المالييية رقييم 

عيداع الأوراق المالية  يعتبر مدسسة ذات ن ل عام لا تيدع على تحقيق الربح , ويتمتل برخصيية 
داري و ليييو بييييذه الصييي ة تمميييك الأميييوال المنقولييية وديييير المنقولييية ععتب اريييية , ذات أسيييتقلال ميييال  واع

والتصرع بيا والقيام جميل التصرفات القانونية اللازمة لتحقيق أىدافو بميا في  ذليك ابيرام العقيود , 
 و لو حق التقاض  وأن ينيع عنو ف  الأجرايات القضايية أي محام  وكمو ليذه الغاية  .

نلاحظ أن المررع الأردن  قد توسل ف  تعرييع مركيز الإييداع و ىيذا التوسيل يعيدُ أيجابيياً,        
حيث حدد فيو نطاق عمل مركز الإيداع بالأضافة على تحديد عستقلالية المركز و كونو ديير تيابل 
 لسوق الأوراق المالية ف  المممكة, عمى عكس المررع العراقي  اليذي جعيل المركيز جيزي مين سيوق

 الأوراق. 
و بخصييوص العضييوية فيي  مركييز الإيييداع الأردنيي , نلاحييظ أن العضييوية فيييو تكييون علزامييية      

الريخص الأعتبياري الميرخص ليو بممارسية  -0الريركات المسياىمة العامية , -1لمجيات التالية : 
أي جييييو أخيييرى يحيييددىا  -2الحيييافظ الأميييين,  -1أعميييال الوسييييط الميييال  أو الوسييييط لحسيييابو , 

, عمييى عكييس المرييرع العراقيي  الييذي أتيياح لكييل رييخص المريياركة فيي  عضييوية المركييز  3,مييسالمج
 برروط معينة.

و عذا ما أردنيا التعيرض عليى تعرييع مركيز الإييداع في  القيانون الكيويت , نجيد أن مصيطمح              
ة أسيييييواق        البيانيييييات المركزيييييية لإييييييداع الأوراق الماليييييية قيييييد ورد فييييي  اللايحييييية التن يذيييييية لقيييييانون ىييييييي

, وعرفييو بننييو, كيييان يييوفر خييدمات حسييابات الأوراق  ۰۲۰۲لسيينة  5المييال , بيياع التعري ييات رقييم 
المالييية و خييدمات الح ييظ المركزييية وخييدمات ح ييظ الاصييول ,حيييث ميين الممكيين أن ترييمل خييدمات 
      أدارة معيييياملات الرييييركات , وتمعييييع دوراً ميميييياً فيييي  المسيييياعدة عمييييى ضييييمان سييييلامة أجييييرايات و  

أصيييييييدارات الأوراق الماليييييييية مييييييين أجيييييييل أتميييييييام أصيييييييدار أو ألغييييييياي الأوراق الماليييييييية , بعييييييييداً عييييييين           
 طريق الأحتيال أو الح ظ أو تغيير ت اصيميا  .

مييين خيييلال التعرييييع نلاحيييظ عنّ مركيييز الإييييداع الكيييويت  لا ييييتم فييييو فقيييط حسيييابات الأوراق        
مالية المدرجة, بل يرمل أيضاً خدمات ح يظ الأصيول التي  ىي  المالية دير المدرجة و الأوراق ال

نما أميوال نقديية وديير نقديية أو عقاريية أو أي أميوال وديرىيا, تكيون ممموكية  ليست أوراق مالية, واع
أميييا لمعميييلاي أو للأسيييتثمار الجمييياع  ,اليييذي يييييدع عليييى تجمييييل الأميييوال مييين المسيييتثمرين لغيييرض 

المختم يية وفقيياً لأصييول الأدارة المينييية للأسييتثمار الجميياع ,  أسييتثمارىا نيابيية عيينيم فيي  المجييالات
 . 4,ويديره مدير صندوق الأستثمار الجماع  مقابل رسوم محدده
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نظوووام و عذا ميييا أنتقمنيييا عليييى تعرييييع مركيييز الإييييداع فقيييياً, نجيييد أن ىنييياك مييين عرفيييو بننيييو ,        
هوو النظوام ا عرفو اليبعض  اخخير ,, كم 5,   لتسهيل عمميات الحفظ و التفامل بالأوراق المالية

, يتبيين لنيا   6,  المرتبط بسوق الأوراق المالية المستحدثة لتسجيل عممية التداول داخول السووق
من خلال التعري ين أعلاه أن مركز الإيداع ىو نظام عميل متكاميل دايتيوُ تيوفير كافية المعموميات 

عجيييراي عممييييات البييييل و الريييراي و نقيييل لممسيييتثمرين د بيييديً مييين عمميييية التسيييجيل حتيييى ح ظييييا و 
 الممكية د و عطلاعيم عمييا منعاً لمغش و الأحتيال .

الجهووة المسووتولة عوون حفووظ و وفقيياً لكييل مييا تقييدم يمكيين لنييا تعريييع مركييز الإيييداع بننييو ,        
  .ممكية الأسهم لجميي المساهمين طي شركات المساهمة

 
 المطمب الثاني

 نشاط مركز الإيداع
من القسم التاسل من القانون المدقيت لسيوق الأوراق الماليية العراقي    ۳نصت المادة ,لقد         

عمى أنيو, ي تيرض عجيراي المقاصية والتسيوية عميى كافية التعياملات التي  تيتم في  السيوق مين خيلال 
دواييير مركييز الإييييداع وعمييى أسيياس أدخالييييا فيي  السيييجلات , فعنييد عيييداع السيييندات فيي  المركيييز لا 

  مين مريروع الأوراق الماليية في  العيراق عميى  41, وكذلك ما جاي ف  المادة ,  7,سحبيا  يجوز 
عجراي عمميات التقاص والتسوية  -۰أن ,مركز الإيداع المرخص يكون مسدولًا عن الميام التالية :

أ  ميييين النظييييام  -3  , كمييييا ورد فيييي  المييييادة,…لمعيييياملات الأوراق المالييييية التيييي  يممكيييييا الجميييييور
خم  الأردنيييي  لمركييييز عيييييداع الأوراق المالييييية / أولًا : يتييييولى المركييييز تسييييجيل الأوراق المالييييية الييييدا

 وح ظيا .
نلاحظ من خلال النصوص القانونية الواردة أعلاه أنّ الغرض من عنراي مركز الإييداع ىيو       

قضياي عجراي عمميتي  المقاصية و التسيوية , و ييرى اليبعض أن المقاصية ىي  وسييمة مين وسيايل عن
الألتيييزام , و ىييي  أحيييدى خطيييوات تسيييوية عممييييات التيييداول الأوراق الماليييية وتحدييييد صييياف  حقيييوق 

 . 12,والتزامات كل من البايل والمرتري
و قييد أكييد المرييرع العراقيي  عمييى أنّ مركييز الإيييداع العراقيي  يتعيييد بتقييديم جميييل المعمومييات       

ىيييا عنيييد ععيييداد سيييجلات المسيييياىمين لمعييياممين فييي  أقسيييام المسييياىمين بخصيييوص الواجيييع ععتماد
وتسييييميميا علييييى مركييييز الإيييييداع, و مسييييدولًا أيضيييياً عيييين فييييتح حسييييابات المسيييياىمين الييييذين يقومييييون 
بييإجرايات عيييداع أسيييميم فيي  المركييز , ومسييدولًا أيضيياً عيين تسييجيل ممكييية أي مسيياىم ميين الأوراق 

د كيل جمسية التيداول, كميا المالية, و كيذلك مسيدول عين عدامية المعموميات المتعمقية بالمسياىمين بعي
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يقيييوم المركيييز بتسيييميم ريييركات الوسييياطة بعيييد عنتيييياي جمسييية التيييداول الإلكترونييي  مميييع مرييي ر عييين 
 . 11,تداولاتيا ف  تمك الجمسة لتتمكن تمك الرركات من أصدار التقارير لزباينيا من المستثمرين

كر المقاصيييية, ولييييم       نلاحييييظ فيييي  النظييييام الخيييياص بالإيييييداع والتسييييوية والمقاصيييية عنييييو لييييم يييييذ       
  مييين       6يعالجيييا وليييم يتطيييرق اليييى تعرييييع التقييياص التييي  يمكييين فتحييييا, لكييين ميييا جييياي فييي  الميييادة ,

 نووووع عمووووا الشووووخص الووووذ  يرغووووب       النظييييام الخيييياص بالإيييييداع و التسييييوية و المقاصيييية العراقيييي  ,
خووواص            بالتوووداول طوووي سووووق الأوراق الماليوووة غيووور المدرجوووة طوووي السووووق طوووتف حسووواب توووداول

:                                                                               و الجيييدير باليييذكر أنّ حسيييابات التيييداول التييي  يمكييين فتحييييا تقسيييم عليييىطوووي لووودط الوسوووطا  (أ 
                   ولًا : حسووواب توووداول مسوووتقل و يوووتم طتحوووع بيسوووم شوووخص واحووود طقوووط )طبيفوووي  و مفنوووو (.             

 . (12)ثانياً : حساب تداول مشترك(
و قد أكد المررع العراق  عمى أنو لا يجوز لأي رخص التداول بالأوراق الماليية المدرجية في      

 السوق الا عذا قام بإيداع الأوراق المالية, وىذا الإيداع يتم وفق الإجرايات التالية:
المالييية علييى السييوق ميين خييلال وسيييطو الييذي يتعامييل معييو, يقييدم الرييخص طمييع عيييداع الأوراق -1

 مرفقاً بكامل الوثايق المطموبة من قبل السوق.
 يقوم الوسيط بالتحقق من صحة المعمومات. -0
يقييييييوم المركييييييز بتييييييدقيق الوثييييييايق وأرسيييييياليا الييييييى الرييييييركة المعنييييييية خييييييلال يييييييوم عمييييييل واحييييييد.                      -1
الأوراق المالييييييية تقييييييوم الرييييييركة بإيييييييداعيا فيييييي  حسيييييياع المسييييييتثمر.               بعييييييد التنكييييييد ميييييين صييييييحة  -2
 . 11,تقوم الرركة بنلغاي ريادات الأسيم الخاصة بتمك الأوراق المالية بعد عتمام الأجرايات -3

و بخصييوص نرييياط مركييز الإييييداع فيي  التريييريل الكييويت  فقيييد عييرع المريييرع الكييويت  وكالييية      
الجهوووة المرخصوووة مووون الهييوووةأ و التوووي تقووووم بالتقووواص وييييت بننييييا, المقاصييية فييي  بورصييية الك

والتسووووية وتوووداولات الأوراق الماليوووة و عمميوووة الإيوووداع المركوووز  لوووتوراق الماليوووة والخووودمات    
. كما أورد المريرع الكيويت  تعرييع  خير لوكالية المقاصية في  اللايحية التن يذيية ليييية  12,  الأخرط

) الجهة التي تقوم بالنقواص وتسووية توداولات عمى أنييا 0212لسنة  5أسواق المال لمقانون رقم 
 . 13, الأوراق المالية و عممية الإيداع المركز  لتوراق المالية والخدمات المتفمقة بذلك

, وعرفييا  0213لسينو  ۰۰وقد تم تعديل وكالة المقاصة من ىذا القانون بموجع قانون رقيم      
عمميووة التسوووية والمقاصووة بووين متووداولي الأوراق الماليووة طيمووا  كيووان قووانوني يتووولاعمييى أنيييا, 

يتفموق بالوودطي تسوميم  و ك همووا أ ويقووم بتوووطير الخوودمات الخاصوة بووذلك أ ومنهوا خدمووة  يووداع 
الأوراق الماليووة نوومن نظووام مركووز  لمحفووظ و نقوول الممكيووة وخدمووة الوسوويط المركووز  لمفووام ت 

 . 14, ر س المال
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الكويت  لم ي رد وكالة خاصة لمتسوية, و عنما جعل عممية التسوية ضيمن  نلاحظ أن المررع     
عمل وكالة المقاصة , والجدير بالذكر أنيو لا يجيوز لأي ريخص أن يقيوم بتنسييس وكالية مقاصية 
أو يتولى أدارتيا علا بعيد الحصيول عميى تيرخيص وكالية مقاصية صيادر مين اليييية  وفيق الريروط 

اىمة بيييييييييييييييييييرأس الميييييييييييييييييييال تحيييييييييييييييييييدده اليييييييييييييييييييييية .                                                أن تكيييييييييييييييييييون ريييييييييييييييييييركة مسييييييييييييييييييي -1التاليييييييييييييييييييية: 
 تقديم ضمانات تحددىا الييية.    -0
أن تقييييدم خدميييية أو أكثيييير ميييين خدميييية ,تسييييوية أوراق المالييييية , أو مقاصيييية , أو نقييييل ممكييييية .                         -1
 أي رروط أخرى تقررىا الييية. -2

 تجدر الأرارة عليو أنً منح ترخيص وكالة المقاصة لا يتم  علا وفق الأجرايات التالية :ومما     
تقديم طمع الحصول عمى ترخيص وكالة المقاصة  وفقاً لمنموذج اليذي تضيعو اليييية  لييذا   ولًا :

 الغرض , عمى أن يرفق بالطمع كافة المستندات و المعمومات المبينة ف  اللايحة و يسددالرسوم
 لمقررة لذلك.  ا

: يجييوز لمييييية فيي  أي وقييت أن تطمييع معمومييات أضييافية أو مسييتندات تراىييا ضييرورية لمبييت  ثانيوواً 
 ف  الطمع. 

عذا تخمع مقيدم الطميع عين تقيديم المسيتندات والمعموميات خيلال الميدة المحيددة عُيد الطميع  ثالثاً :
 كنن لم يكن.  

أن تكيون وكالية المقاصية قيادرة عميى الوفياي بجمييل  تثبت اليييية الطميع , ويريترط لمموافقية  رابفاً :
  المتطمبييييييييييييييييييات و الألتزامييييييييييييييييييات التيييييييييييييييييي  تحييييييييييييييييييددىا ىيييييييييييييييييييية أسييييييييييييييييييواق المييييييييييييييييييال الكويتييييييييييييييييييية .                                                               

خامساً : يخطر مقدم الطمع بالقرار منح الترخيص, ويجوز لمييية اليرفض, ولكين يجيع أن يكيون 
 . 15,الرفض مسبباً 

و تقيدم وكالية المقاصيية العدييد ميين الخيدمات, منييا عيييداع الأوراق الماليية ضييمن نظيام الح ييظ      
المركييزي لييلأوراق المالييية , ونقييل ممكيتيييا , وتقييديم خييدمات التسييوية والمقاصيية فيمييا يتعمييق بالييدفل 

 الأرباح.  والتسميم أو كلاىما , وتسجيل معاملات البيل والرراي والرىن وتوزيل
أما نراط مركز الإيداع ف  الترريل الأردن  فقد عرع المررع الأردني  المقاصية في  الميادة       

الفمميووة التووي يووتم بموجبهووا  حتسوواب بننيييا,  ۰۲۰۲لسيينو  ۰۱  ميين قييانون مركييز الإيييداع رقييم 0,
الماليوة  و صاطي حقوق و  لتزامات التداول الناشوية عون    عقود توداولأ ذلوك لتسوميم الأوراق 

 .لتسديد  ثمانها طي التيريخ المحدد لمتسوية
ويقييوم مركييز الإيييداع الأردنيي  ولكييل يييوم تييداول ولكافيية الوسييطاي فييور أنتييياي التييداول وتمقيييو      

الأرعارات من السوق بالعمميات الت  قام بيا الوسطاي , بيإجراي المقاصية وذليك بإحتسياع صياف  
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الييذي عميييو فيي  يييوم التسييوية, ويجييري ذلييك بطييرح عجمييال  قيميية  المبمييا المسييتحق لموسيييط و المبمييا
المرتريات لموسيط من الأوراق المالية ليوم التداول من صاف  مبيعاتو لن س اليوم , ومن ثيم يقيوم 
المركز بنرعار الكترون  خاص لكل وسييط بواسيطة جيياز الحاسيوع المربيوط ميل المركيز , يبيين 

مييييو , ويعيييدُ الأريييعار المرسيييل لموسييييط نياييييياً عنيييد السييياعة صييياف  المبميييا المسيييتحق لموسييييط أو ع
 . 16,  ما لم يرد ارعار  خر بعد ذلك الوقت  T+ ۰الثالثة من بعد ظير اليوم الأول لمتداول,

و بعد التعرع عمى المقاصة الت  تتم ف  مركز الإييداع ينبغي  التعيرض عليى عمميية التسيوية       
 تمووام المراكوز القانونيووة الناشوية عمميووات تووداول عمييى أنييا,  و قيد عيرع المرييرع العراقي  التسيوية

الاوراق المالية بفد تنفيذ شروط التفاقد الخاصة بها ويترتب عميها نقل ممكية الأوراق المالية أ 
 . 17,   وهي كإجرا  تيتي بفد المقاصة

م الخياص ع  مين النظيا -0كميا أورد المريرع العراقي  تعرييع مصيرع التسيوية في  الميادة ,      
 ,  بينع المصر  التي يفينع المجمس آخر لإتمام عممية التسوويةبالإيداع والمقاصة والتسيوية , 

و قييد عييرع حسيياع التسييوية عمييى أنييو, الحسيياع المصييرف  الييذي يقييوم السييوق ب تحييو بنسييمو لييدى 
 مصرع التسوية ويتم من خلالو قبض ودفل الأوراق المالية مين واليى حسيابات التسيوية المصيرفية

 . 02,الخاصة بوسطاي السوق  
ويتم قبض ودفل قيمة الأوراق المالية من والى الوسطاي من خلال حساع التسوية و يقوم         

السوق ب تح و أدارة الحساع وفقاً لأحكام نظام الإيداع المركزي العراق  و يتوجع عمى كل وسيط 
سيييوق الأطيييلاع عميييى فيييتح حسييياع تسيييوية مصيييرف  خييياص بيييو ليييدى مصيييرع التسيييوية , ويحيييق لم

الحساع المصيرف  , ويمتيزم الوسييط بتمكيين السيوق مين ذليك , و ييتم أحتسياع مبميا صياف  قيمية 
الأوراق المالييية, و ذلييك بطييرح عجمييال  قيميية الرييراي ميين الأوراق المالييية ليييوم التييداول ميين عجمييال  

 ۰۰في  موعيد أقصيياه قيمية مبيعاتية مين الأوراق الماليية لين س الييوم , ويقيوم السيوق بإرسيال تقريير 
بعييد الظييير يييوم التسييوية , ويبييين فيييو صيياف  المبمييا المسييتحق لكييل وسيييط أو عميييو, ممييا يتوجييع 
عمى الوسيط أن يودع ف  حساع التسوية المصيرف  الخياص بيو المبميا المسيتحق عمييو في  موعيد 

ابات اقصيياه العارييرة صييباحاً ميين يييوم التسييوية , ويقييوم مصييرع التسييوية بتحويييل المبييالا ميين حسيي
التسوية الخاصة بالوسطاي الى حساع التسوية وبالعكس خلال موعيد أقصياه التاسيعة صيباحاً مين 

 .  01,يوم التال  لجمسة التداول
أما برنن التسوية ف  التريريل الكيويت  فقيد عيرع المريرع الكيويت   نظيام ضيمان التسيوية         

نظووام لتووداولات وتفووام ت  مدرجيية بننييو ,  ميين قواعييد التييداول الأوراق المالييية دييير ال1فيي  المييادة,
 , و في  كتياع التعري يات مين اللايحية التن يذيية لمقيانون نظام تداول الأوراق المالية غير المدرجوة
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الموودة الزمنيووة بووين وقووت  بوورام عييرع المرييرع الكييويت  فتييرة التسييوية بننيييا ,  ۰۲۰۲لسيينو  5رقييم 
تسوجيل الورقوة الماليوة بيسوم المشوتر   بيي ورقة مالية طي البورصة _ و حتا وقت -الصفقة 

 . 00,  طي سجل حممع الأوراق المالية من قبل وكالة المقاصة
  ميين قواعييد تييداول الأوراق المالييية دييير المدرجيية  فقييد أرييترطت أن الوسيييط 12أمييا المييادة ,     

المقيييد يضييمن كافيية التزامييات العمييلاي التيي  تنييتف ميين عجييراي الصيي قات التيي  تييتم لحسييابيم , بغييض 
ات النظير عيين كونييا متعمقيية بتسيميم الأوراق المالييية المدرجيية أو تسيديد المبييالا المترتبية عمييى صيي ق

الرراي , ثم تقوم وكالية المقاصية بنخطيار الوسييط المقييد والبورصية واليييية بالمتيداولين المطميوبين 
, وفي  حالية المخياطر سيواي مخياطر       01,نياية فترة السيوية , و ىيذا ييوفر الضيمان ميال  لمعميلاي 

لمقاصيييية      السييييوق أو مخيييياطر الطييييرع المقابييييل لموسيييييط ومنيييييا المخيييياطر الترييييغيمية  تقييييوم وكاليييية ا
بحسيييياع قيميييية الضييييمان التسييييوية لنظييييام تييييداول الأوراق المالييييية دييييير المدرجيييية وأخطييييار الوسيييييط        
بقيميييية الضييييمان , وعمييييى الوسيييييط ايييييداع مبمييييا ضييييمان التسييييويو الإضيييياف  فيييي  حسيييياع الضييييمان     
         المييييال . و يمكيييين لموكاليييية أن تطمييييع ميييين الوسييييطاي زيييييادة ودايعيييييم عمييييى أسيييياس نريييياط التييييداول  

 و ععادة أي مبالا مستخدمة من الحساع.
و ف  حالة أخ اق المتداول بمبما أقل من أو يساوي قيمة الضمان المال , ف ي  ىيذه الحالية       

خصييم مبمييا الأخ يياق ميين حسيياع الضييمان المييال  الخيياص بالوسيييط  -1تقييوم الوكاليية المقاصيية : 
وقييع الوسيييط المقيييد المعنيي   -1ل المخ ييق, ايقيياع حسيياع التييداول الخيياص بالمتييداو  -0المقيييد ,

مدقتاً حتى تغطية قيمة المبما المطموع منو.  و عند سداد قيمة الأخ اق , يقيوم الوسييط بإخطيار 
 الوكالة وتقوم الوكالة بإصدار ريك بقيمة المبما مل رفل الإيقاع عن الوسيط .

 ىذه الحالة تقوم الوكالة بالتال  : أما أذا كان الأخ اق بمبما أكثر من قيمة الضمان ف          
عيقاع حساع التداول الخاص بالمتداول المخ يق.                                                    -0ألغاي الص قة بعد نياية فترة التسوية ,  -1
ليية يوميياً , وفيي  حاليية تكييرار الأخ يياق تقييوم الوكا 12وقييع الوسيييط المقيييد المعنيي  مدقتيياً لمييده  -1

 بإيقاع الوسيط المقيد بني مده تراىا أو ألغاي قيد الوسيط المقيد.
و فيمييا يخييص التسييوية فيي  الترييريل الأردنيي  فقييد أورد المرييرع الأردنيي  تعريييع التسييوية فيي        
هي الفممية التي يوتم بموجبهوا  تموام    عقود بننييا , ۰۲۰۲لسنو  ۰۱من قانون رقم   ۰المادة ,

وراق المالية من البوايي  لوا المشوتر  وتسوديد  ثمانهوا بشوكل نهوايي وغيور تداول لنقل ممكية الأ 
  . مشروط
  ميين ذات القييانون أعييلاه و التيي  أكييدت عمييى أنييو       66وقييد أضيياع المرييرع الأردنيي  المييادة ,     
  , و يعالجيييو المريييرع الأردنييي  بالنظيييام اليييداخم  يُنشوووي طوووي المركوووز صوووندوق نووومان التسووووية, 
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 نووع يتمتووي بالشخصووية الييذي جيياي فيييو  , ۰۲۰۲لسيينة  16سييوية بالقييانون رقييم لصييندوق ضييمان ت
الإعتباريوووة ذات  سوووتق ل موووالي أ ولوووع صوووفة التمموووك طوووي الأمووووال المنقولوووة وغيووور المنقولوووة أ 
والتصر  بها والقيوام بجميوي التصورطات القانونيوة ال زموة لتحقيوق  هداطوع بموا طوي ذلوك الفقوود 

تقانووي و  ن ينيووب عنووع طووي الإجوورا ات القنووايية  حوود المحووامين والأتفاقيوواتأ كمووا لووع حووق ال
  . الأساتذة
و الجيييدير باليييذكر أن ىيييذا الصيييندوق ييييتم أدارتيييو مييين قبيييل مجميييس عدارة الصيييندوق و الميييدير      

التن يييييذي , و المييييدير التن يييييذي  ىييييو الييييذي يتييييولى جميييييل الرييييدون الأدارييييية و و الرييييدون المالييييية           
يييييييييييية لمصيييييييييييندوق, و بخصيييييييييييوص ىيييييييييييدع الصيييييييييييندوق , فييييييييييييو يييييييييييييدع عليييييييييييى:                                                                       و الريييييييييييدون ال ن

أولًا : تغطييييييييييييية العجييييييييييييز النقييييييييييييدي لييييييييييييدى عضييييييييييييو الصييييييييييييندوق المرييييييييييييتري لييييييييييييلأوراق المالييييييييييييية.                                   
المالية الذي يظير لدى عضيو , الصيندوق البيايل  نتيجية  ثانياً : تغطية العجز ف  رصيد الأوراق

تداول الأوراق المالية ف  السوق , ويعدُ ىذا الصندوق الخمع القانون  والواقع  الصندوق ضيمان 
 الوسطاي الماليين ويخضل لرقابة الييية و أررافيا والت تيش عميو و التدقيق عمى سجلاتو.

عييد أن أظيييرت المقاصيية رصيييداً سييمبياً سييواي فيي  حاليية عييدم   و قيد تييم أسييتحداث ىييذا النظييام ب      
قيام عضو الإيداع بسداد قيمة الأوراق المالية المرتراة , أو حالة عدم قيام العضو المقابل بتسيميم 

 أو تحويل الأوراق المالية المبيعة . 
التصيي ية و بريينن أمييوال ىييذا الصييندوق فييي  مسييتقمة عيين أمييوال مركييز الأيييداع , وفيي  حاليية      

تعاد الى الأعضاي كل حسع مساىمتو , أما أعضاي صندوق ضمان التسوية فيم أعضياي مركيز 
الإيداع و أمناي الح ظ , و مين خيلال ميا ورد ذكيره  ن ياً يتضيح لنيا ال يارق بيين القيانون الأردني  و 

 القانون العراق  حيث عن الأخير لم ينص عمى عنراي مثل ىذا الصندوق ف  حالات العجز.
 

 المبحث الثاني
 آلية مقاصة وتسوية ونقل ممكية الورقة المالية غير المدرجة

يترتييع عمييى تطبيييق نظييام الإيييداع سيييولة التعييرع عمييى المسيياىمين, و ذلييك لوجييود قاعييدة        
بيانات مح وظة لدى جية الإيداع المركزي  والت  تتضمن عدد الأسيم لجميل مين يمتميك الأوراق 

الح ظ يسيتمزم عجيرايات ينطيوي عميييا نظيام الإييداع , و لغيرض الوقيوع عميى , و ىذا   02,المالية
ىذه سنقسم ىذا المبحث عمى ثلاثة مطالع , سنتناول مقاصية وتسيوية ونقيل ممكيية الورقية الماليية 
المدرجة ف  الترريل العراق  ف  المطمع الأول, ومقاصة وتسيوية ونقيل ممكيية الورقية الماليية ديير 
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يل الكويت  ف  المطمع الثان , ومقاصة وتسوية ونقل ممكية الورقة الماليية ديير المدرجة ف  الترر 
 المدرجة ف  الترريل الأردن  ف  المطمع الثالث. 

 المطمب الأول
 مقاصة وتسوية ونقل ممكية الورقة الماليةالمدرجة طي التشريي الفراقي

يت بنص القانون وتتميز بسرعتيا تتميز عجرايات المقاصة والتسوية بنلزاميتيا حيث عنيا جا      
سيييتلام الأوراق الماليييية , بالتيييال  فييينن تجمييييل  03,وتلافييي  المخييياطر الناريييية عييين عممييييات تسيييمم واع

الأوراق المالية و ح ظيا مركزياً يتم التعامل معو من خلال قيود دفترية وليس مين خيلال رييادتيا 
لممكييية لأي مسيياىم تتضييمن تن يييذ , و عميييو فييإن عجييرايات التسييجيل و ت عيييل حسيياع ا 04,الورقييية

          أربعة مراحل متعاقبة تنخذ التسمسل التال  :                                                                                    
/ الحصيييييول عميييييى رقيييييم المسيييييتثمر فييييي  مركيييييز الإييييييداع : خيييييلال ىيييييذه المرحمييييية ينبغييييي  عميييييى           ولًا 

كيييل مسييياىم أو مسيييتثمر تقيييديم جمييييل المستمسيييكات اللازمييية مرفقييية ميييل أسيييتمارة طميييع الحصيييول     
ع  لمريييييييخص المعنيييييييوي , ويقيييييييدم         - 1لمريييييييخص الطبيعييييييي  , و ,  أ  -1عميييييييى رقيييييييم مسيييييييتثمر,
لييييييذي سيييييييخولو لإنجيييييياز المعامميييييية و تتضييييييمن المستمسييييييكات المطموبيييييية ,         الطمييييييع الييييييى الوسيييييييط ا

صيييييوره ممونييييية , و رييييييادة الجنسيييييية العراقيييييية , و ىويييييية الأحيييييوال المدنيييييية و البطاقييييية التموينيييييية            
بالنسييييبة لممسييييتثمر العراقييييي  , و صييييورة ممونيييية لجيييييواز سيييي ر بالنسييييبة لممسيييييتثمر دييييير العراقييييي  ,             

خة مييييين عقيييييد التنسييييييس بالنسيييييبة لمريييييخص المعنيييييوي , و عميييييى ضيييييوي ذليييييك يقيييييوم الوسييييييط         و نسييييي
             بمراجعيييييييييييييييييييييية مركييييييييييييييييييييييز الإيييييييييييييييييييييييداع وتسييييييييييييييييييييييمم المعامميييييييييييييييييييييية لمحصييييييييييييييييييييييول عمييييييييييييييييييييييى الييييييييييييييييييييييرقم.                                                                        

لال ىذه المرحمية يقيوم المسياىم بجميع جمييل رييادات / تثبيت الممكية ف  مركز الإيداع : خ ثانياً 
الأسيم الخاصة بو والمتعمقة بيني ريركة مدرجية اليى الوسييط اليذي يمثميو, و يقيوم الوسييط بتيرويف 
معاممة تثبيت الممكية ف  مركيز الإييداع بعيد أسيتلام المعاممية مين قبيل الميوظ ين , وتجيري عمميية 

ت الأسيييم مييل محتويييات سييجل المسيياىمين المسييتمم ميين التييدقيق الأولييى لمتنكييد ميين مطابقيية ريييادا
 .                     ۳الرركة المساىمة بموجع أستمارة رقم 

ن تثبيت الممكيية يمكين أن يظيير في  الحيالات التاليية, أ        في  حالية المطابقية ييتم أرسيال  -واع
نون  عميييييا و المعاممييية عليييى الريييركة المدرجييية لغيييرض التحقيييق مييين صيييحتيا وعيييدم وجيييود قييييد قيييا

المصادقة عمييا بختم أحمر مل تنريير الرييادات ليدييا , وبعيد ععيادة الرييادات عليى مركيز الأداي 
يقوم العاممين بالمركز بتن يذ الإجرايات الإدارية وال نية اللازمة لتثبيت الممكيية في  قاعيدة البيانيات 

 ليدى محطية ريركة الوسياطة,الإييداع  ومن ثم أرعار الوسييط بتن ييذ الطميع اليذي يظيير في  نظيام
ف  حالة أكتراع عدم التطابق بين الريادات المقدمة على المركز و محتوييات المسياىمين ,  -ع
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تعيياد المعامميية بكافيية المواقييل والقيييود المترتبيية عمييييا بعييد ترييخيص الخمييل وأرييعار الرييركة بييذلك , 
يوميياً ميين قبييل الرييركة يييتم  وفيي  حاليية عييدم عتخيياذ عجييرايات المعالجيية المناسييبة خييلال فتييرة ثلاثييين

 . 05,أرعار ىيية الأوراق المالية من قبل مجمس المحافظة لإتخاذ القرار المناسع 
/ عيداع أسيم لدي الوسيط : خلال ىذه المرحمة يتم عيداع عدد مين الأسييم أو جمييل الأسييم   ثالثاً 

سيييط ليقييوم الوسيييط التي  سييبق أن أودعيييا المسيياىم فيي  مركييز الأيييداع في  حسيياع التييداول لييدى الو 
بتن ييييذ عممييييات البييييل والريييراي الصيييالح المسييياىم, وينبغييي  الأريييارة عليييى أن موضيييوع عييييداع أسييييم 
المستثمر ف  حساع التداول لدى الوسيط لا تعن  أن ممكية الأسيم أصبحت لموسيط , و أن رقيم 

بيييالبيل و  الحسييياع الميييذكور يعيييدُ مدرييير ممكيييية , و كيييذلك يعيييدُ مدرييير لريييركة الوسييياطة المخولييية 
الرييراي لييذلك المسييتثمر , و يمكيين لممسييتثمر تجزييية ممكيتيية ميين الأسيييم وتخويييل أكثيير ميين رييركة 
وساطة لمتداول , بررط أن لا تتعارض الكمييات المثبتية في  التخاوييل الممنوحية لأكثير مين ريركة 

 وساطة مل عجمال  عدد الأسيم الت  يممكيا المساىم.
المسياىم تقيديم طميع عليى مركيز الإييداع يطميع فيييا تجمييد ممكيتية  / تجمييد الممكيية: بإمكيان  رابفاً 

مييين الأسييييم المودعييية فييي  المركيييز ويمكييين لاحقييياً تقيييديم طميييع بإعادتييييا لمتيييداول مييين خيييلال ن يييس 
     . 06,المساىم

 المطمب الثاني 
 مقاصة و تسوية و نقل ممكية الورقة المالية غير المدرجة طي التشريي الكويتي

يجع أن يكون لكل مُصَدر سجل خاص يح ظ لدى وكالية المقاصية, تقييد فييو حممية الأوراق      
الماليييية, وجنسيييياتيم , وميييوطنيم , وعيييدد الأوراق الممموكييية لكيييل مييينيم , وعميييى الجييييات المُصيييدرة 
ليييلأوراق الماليييية أن تسيييمم وكالييية المقاصييية نسيييخو مييين ىيييذه السيييجلات , و تقيييوم وكالييية المقاصييية 

يصييييالات بنسييييماي مييييالك  الأوراق المالييييية , وتعييييدُ ىييييذه الإيصييييالات دليييييل عمييييى ممكييييية بنصييييدار ع
أصييحابيا لييلأوراق المالييية, وتقييوم الوكاليية بتزويييد الجيييات المصييدرة لييلأوراق المالييية بالتقييارير التيي  

 .  07,تطمبيا وفقاً ليذه القواعد 
الوسييط المسيجل والغيرض و برنن فتح حساع تداول , فعمى كل متداول ان ي تح حساع ليدى    
 تخصيص رقم تداول ف  نظام وكالة المقاصة.  -1منو:
 تسجيل ناتف عمميات التداول .  -0
 يتمكن المتداول من أستخدام ىذا الحساع ف  السوق الرسم  وبالعكس . -1
 خضوع كافة الأوراق المالية المودعة المودعو ف  حساع التداول الرسوم الايداع والح ظ.-2
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  نياية جمسة التداول تخطر البورصة وكالة المقاصة بالص قات التي  تميت عميى الأوراق وف     
الماليية خيلال الجمسية , وتدرير الوكالية العممييات التي  تميت عميى ىيذه الأوراق بالسيجلات لييدييا , 
جيراي الوكالية  بما ي يد أنيا تحيت التسيوية , وتتيولى الوكالية تحدييد مراكيز أطيراع ىيذه التعياملات واع

لمقاصيية بييين مييا ليييم ميين حقييوق ومييا عمييييم ميين ألتزامييات أتجيياه بعضيييم الييبعض, وتقييوم الوكاليية ا
بتسجيل التعاملات الت  تجرى عمى الأوراق المالية المسجمة ف  نظام التداول الأوراق المالية دير 
م المدرجيية ونقيييل ممكيتيييا و دفيييل المبييالا عميييييا و أسيييتلاميا ميين خيييلال الوسييطاي المقييييدين , ويمتيييز 

 . 12,الوسيط المقيد الذي أبرم الص قة عن المرتري بسداد المبالا المستحقة عن الص قة
ويضييمن الوسيييط المقيييد سييلامة التعيياملات التيي  تييتم ميين خلالييو وىييو ينييوع عيين عملايييو فيي       

عجييراي التعيياملات والتوقيييل لييدى الوكاليية , و عتخييياذ عجييرايات نقييل الممكييية والييدفل وأسيييتلام الأوراق 
ت فيي  الماليية المترتبية عميى التعياملات , وييتم دفيل و قييبض المبيالا النقديية المترتبية عميى التعياملا

المواعيييد و الوسيييمة التيي  تحييددىا الوكاليية ,عيين طريييق دفييل المسييتحقات النقدييية فيي  أحييد حسييابات 
المقاصة لدى البنوك , وتقوم الوكالة بإصدار ريكات لممست يدين لحسابيم خلال فترة التسوية , و 
يمكييييين لممتيييييداولين أن يعييييييدوا أسيييييتخدام الأوراق الماليييييية فييييي  صييييي قات أخيييييرى فييييي  عقيييييد صييييي قات 

 . 11,ديدةج
و بعييد ذلييك تجييري عممييية التسييوية حيييث أن جميييل صيي قات التييداول المقبوليية ميين قبييل وكاليية      

المقاصة يتم أخضاعيا لمتسوية خلال يوم التداول وفقاً لمبدأ التسوية المُعَيرَع ليدى بنيك التسيويات 
متداولين تحويل ىذه الدول  , والوكالة تقوم بتسوية المبالا بركل مبارر مل المتداولين , ويجوز لم

المبالا اليى الحسياع المصيرف  ل لموكاليو المقاصية , والوكالية تقيوم بتسيميم رييكات صيادرة لموسييط 
ف  يوم العمل التال  اليذي يعقيع تينريلأ الأصيدار , كميا يحيق لممتيداول أن يطميع تيدوير الحسياع 

لمبيالا السيابقة عيين لمحيمولية دون عصيدار أي ميدفوعات لممتييداول حتيى يطميع ذليك , وتييتم تسيوية ا
 . 10,طريق حسابات نظامية داخمية

ويجييوز عجييراي التييداول فيي  نظييام تييداول الاوراق المالييية دييير المدرجيية عيين طريييق صيي قات        
خاصيية و ىيي  , التيي  تتطمييع طبيعتيييا أن يسييبق تن يييذىا أت يياق بييين البييايل والمرييتري عمييى تن يييذ 

سابقاً  , و اذا ليم يوجيد نيص في  حيالات معينية الص قة عمى ورقة مالية عمى سعر وكمية محددة 
, فتُطبيييق الأحكيييام المنصييييوص عميييييا فيييي  ال صيييل الخيييامس ميييين قواعيييد التييييداول و التييي  تقضيييي  
بنسييتثناي الحييالات التالييية ميين حظيير التييداول خييارج النظييام وىيي :, نقييل الممكييية عيين طريييق الأرث 

يييية العامية لريدون القصير , أو بنيايً والوصية , و بين الأزواج والاقيارع , أو بنيايً عميى طميع ال
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عمييى حكييم قضيياي  , أو حكييم تحكيييم واجييع الن يياذ أو نتيجيية تصيي ية الرييركة أو أي حييالات أخييرى 
 . 11,توافق عمييا البورصة بعد ععتمادىا من الييية

 المطمب الثالث
 مقاصة و تسوية و نقل ممكية الورقة المالية غير المدرجة طي التشريي الأردني

ن النظييام القييانون  لمركييز الإيييداع يُحييتم أن يييتم فييتح حسيياع أوراق مالييية  لكييل مييودع يييتم   بمييا أ   
فييييو تقييييد ميييا يممكيييو مييين أوراق , و يرسيييل ليييو بصييي ة دوريييية كريييع حسييياع يوضيييح فييييو ميييا يممكيييو        

, ليييذا فقيييد أكيييد المريييرع الأردنييي  فييي          12,مييين كيييل نيييوع مييين الأوراق الماليييية المودعييية فييي  حسيييابو
وودر بفوود         ميين نظييام مركييز الإيييداع الأوراق المالييية , 02ادة,الميي تسووتوطي الشووروط  نووع عمووا المُصص

تسووجيل الأوراق الماليووة لوودط الهييوووة  ن يقوودم طمووب تسوووجيل أ ويتنوومن عوودد و نووووع الأوراق        
ووودر  ن يوووزود المركوووز بسوووجل موووالكي الأوراق      الماليوووة والقيموووة الإسووومية لمورقوووةأ و عموووا المُصص

                                  الماليوووووووووةأ ويتنووووووووومن كاطوووووووووة مفموموووووووووات الموووووووووالكينأ ويقسوووووووووم هوووووووووذا السوووووووووجل  لوووووووووا :                                                                 
          ولًا/  وراق ماليووووووة مودعووووووة : هووووووي تمووووووك التووووووي قووووووام المصوووووودر بإيووووووداعها لوووووودط المركووووووز.                         

 . 13,  ثانياً/  وراق مالية غير مودعة : هي التي لم  تستوطي شروط الإيداع
و الجدير بالذكر أن مركز الإييداع يقيوم بنعطياي كيل مسيتثمر رقيم خياص يختميع عين سيواه ,     

. ويتم تعريع المستثمر من خلال المركز وفق ميا عذا  14,حيث لا يتم أكثر من مستثمر ذات الرقم
طبيع : فيُقدم المستثمر طمع خط  لتعري و ميل وثيقيو أثبيات رخصييتو و العنيوان,  كان الرخص

و فيما عذا كان الرخص معنوي : فيقدم المُستثمر طمع خط  مل ريادة التسجيل و عنوان المقر 
 . 15,الرييس  والبريد الو العنوان البريدي 

عميميييو , و عمييى الريييخص  و يعييدُ الوسيييط أو الحيييافظ الأمييين مسيييدولًا عيين صيييحة معمومييات     
الذي يردع بالتداول بالأوراق المالية فتح حساع خاص بو لدى الوسطاي وعمى الوسيط التنكد من 
معمومات عمميو وفتح حساع لو قبل عجراي أي تعامل لو بالأوراق المالية, ثم يتولى المركيز عجيراي 

ن كييل ميين البييايل والمرييتري عمميييات التقيياص والتسييوية وذلييك بعييد انريياي الحقييوق  والالتزامييات بييي
, ويتييولى المركييز تسييوية تييداول الأوراق المالييية عمييى أسيياس تسييميم الورقيية المالييية  16,لمورقيية المالييية

 , بالركل التال :   17,مقابل تسديد اثمانيا
  T2يكيييون ييييوم التسيييوية لعقيييود التيييداول المن يييذة فييي  السيييوق , الييييوم الثيييان  بعيييد ييييوم التيييداول , -أ

الأدارة بموافقيية الييييية تغيييير يييوم التسييوية ميين حييين خخيير وفقيياً لمييا تييراه مناسييباً.                                          ويجييوز لمجمييس 
ع يجيييييوز لمجميييييس الأدارة وبموافقييييية اليييييييية ععتمييييياد فتيييييرة تسيييييوية خلافييييياً لميييييا ورد فييييي  ال قيييييرة أ.                          
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يوفيير الأمييوال الكافييييية و اليييلازمة ليييمواجية التزاميييياتة النييارييية عين ج د يتييوجيع عمى الوسيييط أن ي
 .  22,تعاممة بالأوراق المالية

وعمييى مالييك الأوراق المالييية المودعيية الييذي يردييع ببيعيييا أو بيييل جييزي منيييا أن يقييوم بتحويييل      
لخياص بيو اليذي تحيت تمك الأوراق الماليية مين الحسيابات الخاصية بيو ليدى المركيز عليى الحسياع ا

سيطرة الوسيط , عمماً عن عمل التسوية يتوجع تقسيم عقود التداول على, عقود تيداول مقبولية , و 
 . 21,عقود تداول معمقة

 و مما تجدر الإرارة عليو عنَ العجز ف  رصيد الأوراق المالية عنما يحصل ف  حالتين:   
ع العميييل لييدى الوسيييط لا تك يي  لتن يييذ يحصييل العجييز عذا كييان عييدد الأوراق المالييية فيي  حسييا -أ

 عممية البيل.
عذا كانييت الأوراق المالييية المباعيية مرىونيية أو محجييوزة أو مقيييدة بقيييد يمنييل التصييرع المطمييق  -ع
 . 20,بيا

ويتم نقل ممكية الأوراق الماليية المودعية بنياياً عميى المميع الإلكتروني  لمتيداول الييوم  اليوارد      
ذليييك بموجيييع قيييييود علكترونيييية تيييدون فييي  الحسيييابات الخاصييية بالبييييايعين لممركيييز مييين السيييوق , و 

والمرترين بدون الحصول عمى موافقة ريخص البيايل عميى نقيل ممكيية الأوراق الماليية المعنيية مين 
الحسيياع الخيياص بييو علييى الحسييياع الخيياص بالمرييتري, كمييا يعيييدُ ورود أي عقييد تييداول فيي  مميييع 

راً لموسيييط البييايل بنقييل ممكييية الأوراق المالييية ميين الحسيياع التييداول أن المالييك البييايل قييد أصييدر أميي
 الخاص بو الى حساع المرتري.

  مييين قيييانون مركيييز عيييداع الأوراق الماليييية الأردنييي , ييييتم خصيييم عيييدد 54و قييد نصيييت الميييادة ,    
الأوراق المالية المباعة من حسياع البيايل وأضيافتيا عليى حسياع الوسييط في  ييوم التيداول , وتبقيى 

اق المالييية عالقيية فيي  حسيياع المرييتري لحييين عتمييام عجييرايات تسييويتيا , ويرييترط نقييل الممكييية الأور 
الييى المرييتري قيييام وسيييط المرييتري بييدفل ثميين تمييك الأوراق المالييية المرييتراة فيي  المواعيييد المحييددة 

 لذلك .
لإحكيييام  و لا ي وتنيييا التنوييييو عليييى عن الأحكيييام الخاصييية بقواعيييد التيييداول فييي  السيييوق تييينظم وفقييياً     

مييين   ۰۰وجييياي ذليييك فييي  الميييادة , تعميميييات تيييداول الأوراق الماليييية فييي  البورصييية المعميييول بييييا ,
 .  21,تعميمات المنظمة لتداول الأوراق المالية دير المدرجة
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 الخاتمة
  ولًا : النتايج 

المقاصية عنّ عممية نقل ممكية الأوراق المالية لا يمكن أن تتم الا مين خيلال الميرور بيإجرايات -1
 و التسوية.

يعدُ نظام المقاصة والتسوية أحيد المقاصيد التي  مين أجمييا اسيتحدث نظيام الإييداع المركيزي ,  -0
وبدونة لابد من عجتماع الطرفين و مبادلة ريادات الأوراق المالية بالنقود مباررة بالصيورة الماديية 

 والممموسة . 
أو توثيييق ونقييل لأدمييع الأوراق المالييية التيي  تحييدث  عنّ عييييممية الييييتسوية ىيي  فيي  الييييواقل عتمييام -1

فعلًا عند تيين يذ الص يييقة, كميا نجيد عنّ مصيرع التسيوية يعيييمل ميل جيية الإييداع المركيزي, علا عنيو 
 مستقل ف  عممو و ليس جية تابعة لو.

ييييال  ميييين أي عنييييد التمعييين فيي   لييييية النقييييل والمقاصيية و التسييوية فيي  القيييانون العراقيي  نجيييييده خ -2
 ضمان يحم  الطرع اخخر من مخاطر عدم عجراي النقل.

عنَ عيييييممية المقاصيية والتسييوية ىيي  عيييممية مركبيية ييييمكن تحميميييا علييى عييدة عجيييرايات مييين صمة  -3
تييددي فيي  نياييية الأميير علييى نييييقل ممكييية الأوراق المالييية, كمييا عن عجييرايات المقاصيية والتسييوية ىيي  

                                                                                                          تداول , و التسوية عممية لاحقة عمى المقاصة.                                                                                   عممية لاحقة عمى ال
 ثانياً : المقترحات 

داريييياً.                          -1 دعيييوة المريييرع العراقييي  اليييى تحوييييل مركيييز الإييييداع عليييى ريييركة مسييياىمة مسيييتقمة ماليييياً واع
نقتيييرح عميييى المريييرع العراقييي  عليييى أن يحيييذو حيييذوا المريييرع الأردنييي  فييي  الييينص عميييى عنرييياي  -0

ة .                                   صيييييندوق ضيييييمان التسيييييوية مييييين أجيييييل تطيييييوير العميييييل وتحقييييييق أعميييييى مسيييييتوى مييييين الأنسييييييابي
نييييدعو المرييييرع العراقيييي  علييييى تغييييير أسييييم مركييييز الإيييييداع والتسييييوية والمقاصيييية علييييى أن يكييييون              -1

           , مركيييييييييز الإييييييييييداع والمقاصييييييييية والتسيييييييييوية  , لأن عمميييييييييية المقاصييييييييية سيييييييييابقة عميييييييييى التسيييييييييوية .                                                    
ننميييييييييييييييل عميييييييييييييييى المريييييييييييييييرع العراقييييييييييييييي  عليييييييييييييييى أعتبيييييييييييييييار الأوراق الماليييييييييييييييية بعيييييييييييييييد عتميييييييييييييييام                            -2

                     عممييييييييييييية تسييييييييييييجيميا, كونيييييييييييييا منقييييييييييييولات مادييييييييييييية تخصييييييييييييص ليييييييييييييا سييييييييييييجلات خاصيييييييييييية بيييييييييييييا.                                                                  
ى المرييييرع العراقيييي  تكييييوين ترييييكيلات المركييييز الإيييييداع عمييييى دييييرار مركييييز الإيييييداع    نقتييييرح عميييي -3

الأردنييي  مثييييل مجميييس الأدارة و ىيييييية عامييية و مييييدير م يييوض,  كمييييا ننميييل اليييينص عميييى الإيييييداع 
 الأجباري ف  مركز الإيداع.
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 HTTps: // idc)-:ز الإييداع العراقي , متياح عميى الموقيل الرسيم  لمركي0الإييداعات في  مركيز الإييداع , ص 
stoks.com) ص.  7:23,وقت الزيارة 02/3/0202تنريلأ الزيارة 

, خطوات  0225الخاص بالإيداع و التسوية والمقاصة للأوراق المالية العراق  لسنة   من النظام 7   المادة ,10,
 . 1, مصدر سابق ,  تسجيل الإيداعات ف  مركز الإيداع

, 0225الخيياص بالإيييداع و التسييوية والمقاصيية لييلأوراق المالييية العراقيي  لسيينة ج   ميين النظييام  -12  المييادة ,11,
 . 2المصدر ذاتو , ص

http://www.jsc.gov.jo/
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, متياح 27, ص 0216لسنة  4القواعد الخاصة بتداول الأوراق المالية دير المدرجة ,بورصة الكويت  رقم   12,
, وقيييييت الزييييييارة 0202/ 3/ 1 , تييييينريلأ الزييييييارة  com.kwhttps:bousakuwait.عميييييى اليييييرابط الإلكترونييييي : , 

 ص. 2:03
, متيياح عمييى الييرابط الإلكترونيي  0212لسيينة  5قييانون رقييم الخاصيية ب  اللايحيية التن يذييية لييييية أسييواق المييال 13, 
,:watanmedia.seyasi.com  https: //    ص.  5:12, وقت الزيارة  0202/ 3/ 02, تنريلأ الزيارة 
 , متيياح عمييى الييرابط الإلكترونيي : ,0213لسيينة  00أ   ميين قييانون تعييديل وكاليية المقاصيية رقييم  -1المييادة ,  14, 

https://www.maqasa.com ص . 12:12, وقت الزيارة 0202/ 5/3  , تنريلأ الزيارة 
 .6, مصدر سابق , ص0212لسنة 5   اللايحة التن يذية لييية أسواق المال , قانون رقم15,
 . 156  أحمد خضير عباس الخ اج  , مصدر سابق , ص16, 
, 0225الخييياص بالإييييداع و التسيييوية والمقاصييية ليييلأوراق الماليييية العراقييي  لسييينة أ  مييين النظيييام  -0  الميييادة ,17, 

 . 02مصدر سابق , ص 
, 0225 قاصيية لييلأوراق المالييية العراقيي  لسيينةالخيياص بالإيييداع و التسييوية والمج   ميين النظييام  -0  المييادة ,02,

 . 02المصدر ن سو , ص 
, 0225 الخييياص بالإيييييداع و التسيييوية والمقاصيييية ليييلأوراق المالييييية العراقييي  لسيييينة  مييين  النظييييام 01  الميييادة ,01,

 . 03المصدر ذاتو , ص 
 الكويت  .  ۰۲۰۲لسنة  5  من اللايحة التن يذية لمقانون رقم 7د 1  المادة ,00, 
  ميين قواعييد تييداول الأوراق المالييية دييير المدرجيية , أن الوسيييط المقيييد يضييمن التزامييات 12نصييت المييادة ,   01, 

عملايو المترتبة عمى الص قات الت  يجرييا لحسابيم , سواي كانت تتعمق بتسميم الأوراق المالية المدرجية أو سيداد 
صييية الوسييييط المقييييد والبورصييية واليييييية بالمتيييداولين المبيييالا المترتبييية عميييى صييي قات الريييراي ثيييم تخطييير وكالييية المقا
 المطموبين نياية فترة السوية , وىذا يسمى ضمان مال   . 

 . 037,  مصدر سابق , ص  كمال محمد عسماعيل   د. ىالة 02,
 . 020, ص 0210, بدون دار نرر,  0بدر حامد يوسع الملا , النظام القانون  لأسواق المال , ط  د. 03, 
احمد خضير عباس الخ اج  , مركز عيداع الأوراق الماليية , بحيث منريور في  مجمية المحقيق الحمي  لمعميوم   04,

 .5, ص 0215, 1, العدد 6القانونية و السياسية ,  كمية القانون , جامعة بابل , المجمد 
م المسيييياىمين و   الموقيييل الرسييييم  لسييييوق الأوراق الماليييية ,مركييييز الإيييييداع  , عجييييرايات تسيييجيل و عيييييداع أسييييي05,

 . 4المستثمرين ف  مركز الإيداع , مصدر سابق, ص 
 0225  من النظام الخاص بالإيداع والتسوية و المقاصة للأوراق الماليية العراقي  لسينة 06نصت المادة ,   06, 

يجييوز لممسييتثمر أن يتقيدم بطمييع لتجميييد الأوراق المالييية الممموكيية مين قبمييو و المودعيية لييدى سييوق,    -عميى أنييو , أ
لريييراي أو التحوييييل اليييى اي ريييخص اخييير أو يقصيييد بتجمييييد الأوراق الماليييية ىيييو منيييل التصيييرع بييييا بيييالبيل وا -ع

يتم رفل حالة التجميد عن الأوراق الماليية بموجيع طميع  -التحويل الى حساع مستثمر لدى أي من الوسطاي , ج
 خط  يقدم لمسوق من المستثمر .

https://www.maqasa.com/
https://www.maqasa.com/
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   ميييين قواعييييد  تييييداول الأوراق المالييييية دييييير المدرجيييية , ال صييييل التاسييييل  , و كاليييية1د 6د 7  ينظيييير المييييادة ,07,
 .05المقاصةد خدمات الإيداع و التقاص و التسوية ف  نظام تداول الأوراق المالية دير المدرجة   , ص 

 . 06  من قواعد تداول الأوراق المالية دير المدرجة , مصدر سابق , ص 1 -6 -7  ينظر المادة ,12,
 .07, المصدر ن سو , ص    من قواعد تداول الأوراق المالية دير المدرجة1 -6 -7  ينظر المادة ,11, 
 .12  من قواعد تداول الأوراق المالية دير المدرجة , المصدر ذاتو , ص 2-6 -7  ينظر المادة ,10,
 . 13  من قواعد تداول الأوراق المالية دير المدرجة, مصدر سابق, ص 2د3  ينظر المادة ,11,
ة الأوراق المالييية , دراسيية مقارنيية فيي  القييانونين   د. عارييوراي عبييد الجييواد عبييد الحميييد , دور البنييك فيي  خدميي12, 

 . 116, ص 0220المصري و ال رنس  , دار النيضة العربية , القاىرة , 
 ,  //:sdc.com.jo https  مركز  عيداع الاوراق المالية الأردني  , متياح عميى اليربط الإلكتروني :         ,13, 

 . ص12:03, وقت الزيارة 00/3/0202تنريلأ الزيارة 
من قانون مركز عيداع الأوراق المالية الأردن  عمى أنو , يتم تعريع المستثمر و فيتح   ۰۳   نصت المادة ,14,  

يصييدر المركييز رقميياً خاصيياً لكييل مسييتثمر يسييمى , رقييم  -حسييابات الأوراق المالييية عمييى قاعييدة بيانييات المركييز: أ
 ن س الرقم  .لا يجوز ععطاي أكثر من مستثمر  -المركز المستثمر  , ع

 .5  من قانون مركز عيداع الأوراق المالية الأردن  , مصدر سابق , ص 03  ينظر المادة ,15,
 .5من قانون مركز عيداع الأوراق المالية الأردن  , مصدر سابق , ص   26  ينظر المادة ,16,
 .7سابق , صمن قانون مركز عيداع الأوراق المالية الأردن  , مصدر   31  ينظر المادة ,17,
 .7من قانون مركز عيداع الأوراق المالية الأردن , مصدر سابق, ص 30د31  ينظر المواد,22,
 
 . 12عيداع الأوراق المالية الأردن ,مصدر سابق, ص   من قانون مركز32  ينظر المادة ,21,
 . 11من قانون مركز عيداع الأوراق المالية الأردن , مصدر سابق, ص  34  ينظر المادة ,20, 
, متيياح عمييى 0216  ميين التعميمييات المنظميية لتييداول الأوراق المالييية دييير المدرجيية لسيينة 10  ينظيير المييادة ,21, 

 م.4:23, وقت الزيارة 0202/ 04/3ة , تنريلأ الزيار  https://www.ase.com.joالربط الإلكترون : ,
 المصادر :
  ولًا : الكتب

 . 020, ص 0210, بدون دار نرر,  0بدر حامد يوسع الملا , النظام القانون  لأسواق المال , طد. .1
د. جبييير ديييازي سيييلامة طنطييياوي, تطيييور وديعييية الأوراق الماليييية و الإييييداع المركيييزي, جامعييية اليرميييوك, أربيييد, .0

 .165الأردن, ص 
عاريييوراي عبيييد الجيييواد عبيييد الحمييييد , دور البنيييك فييي  خدمييية الأوراق الماليييية , دراسييية مقارنييية فييي  القيييانونين  د..1

 0220المصري و ال رنس  , دار النيضة العربية , القاىرة ,
, دار  1د. فييايق محمييود الرييماع , الإيييداع المصييرف ,الإيداع دييير النقييدي  دراسيية مقارنيية , الجييزي الثييان , ط.2

 .0211الثقافة , 

https://www.ase.com.jo/
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, 0222لسينة  71د. ىالة كمال محمد عسماعيل ,الألتزام بالإيداع و القيد المركزي للأوراق المالية وفقياً لقيانون .3
 , 0225, دار النيضة العربية , القاىرة ,1ط
, رييركة المطبوعييات لمتوزيييل والنريير, بيييروت, لبنييان, 2محمييد خميييل البارييا, الكيياف  ,معجييم عربيي  حييديث , ط.4

1777. 
 : الرسايل و البحوثثانياً 
أحمييد خضييير عبيياس الخ يياج  , التنظيييم القييانون  لييييداع المركييزي لييلأوراق المالييية , دراسيية مقارنيية , رسيييالة .1

 .0212ماجستير, كمية القانون, جامعة بابل, 
أحمييد خضييير عبيياس الخ يياج  , مركييز عيييداع الأوراق المالييية , بحييث منرييور فيي  مجميية المحقييق الحميي  لمعمييوم .0

 .5, ص 0215, 1,    العدد 6القانونية و السياسية ,  كمية القانون , جامعة بابل , المجمد 
 ثالثاً : القوانين و الأنظمة

, متيييييييييياح عميييييييييى الييييييييييرابط الألكترونيييييييييي  :                        1775النظيييييييييام الييييييييييداخم  لسيييييييييوق بغييييييييييداد لييييييييييلأوراق الماليييييييييية لعييييييييييام .1
aliraq.net )-law.https: //wiki.dorar   ص.  1:13, وقت الزيارة 02/3/0202, تنريلأ الزيارة 

, متييييييييياح عميييييييييى اليييييييييرابط الإلكترونييييييييي  : 0222لسييييييييينة  52القيييييييييانون المدقيييييييييت لسيييييييييوق الأوراق الماليييييييييية رقيييييييييم .0
,services.iq-sjc-https:iraqld.e ص.7:0, وقت الزيارة 1/3/0202 , تنريلأ الزيارة 
, خطوات تسجيل الإييداعات  0225المالية العراق  لسنة النظام الخاص بالإيداع و التسوية والمقاصة للأوراق .1

    )stoks.com) -HTTPS: // idc:في  مركيز الإييداع , متياح عميى الموقيل الرسيم  لمركيز الإييداع العراقي 
  .ص 7:23, وقت الزيارة 02/3/0202,تنريلأ الزيارة 

 //:https,الأردنييي  , متييياح عميييى اليييرابط الإلكترونييي :  0215لسييينة  16مركيييز عييييداع الأوراق الماليييية رقيييم .2
 www.jsc.gov.jo ,   ص. 2:12, وقت الزيارة 6/3/0202تنريلأ الزيارة 
الأردنيي , متيياح عمييى الييربط الإلكترونيي :  0216التعميمييات المنظميية لتييداول الأوراق المالييية دييير المدرجيية لسيينة .3
,https://www.ase.com.jo  م.4:23, وقت الزيارة 0202/ 04/3, تنريلأ الزيارة 
,  متاح عمى اليرابط 0216لسنة  4القواعد الخاصة بتداول الأوراق المالية دير المدرجة ,بورصة الكويت  رقم .4

 ص2:03, وقت الزيارة 0202/ 3/ 1 , تنريلأ الزيارة      https:bousakuwait.com.kwالإلكترون : , 
الكييييويت , متيييياح عمييييى الييييرابط  0212لسيييينة  5اللايحيييية التن يذييييية لييييييية أسييييواق المييييال , الخاصيييية بقييييانون رقييييم .5

 0:23, وقيت الزييارة  0202/ 6/3, تينريلأ الزييارة    // :watanmedia.seyasi.com  httpsالإلكتروني : ,
 ص.   

, متييييييييييياح عميييييييييييى اليييييييييييرابط الإلكترونييييييييييي :                             0213لسييييييييييينة  00مييييييييييين قيييييييييييانون تعيييييييييييديل وكالييييييييييية المقاصييييييييييية رقيييييييييييم .6
, https://www.maqasa.com  ص.12:12, وقت الزيارة 0202/ 5/3  , تنريلأ الزيارة 
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