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 اٌثؽس اٌّغرً

 (2023-2008انًًهكح انعشتٍح انغعىدٌح نهًذج )عشض انُقذ فً  فًاثش انتحىل انشقًً تانقطاع انًصشفً 

   

 

   انًغتخهص

خلاي  (M2) ٘ذفد ٘زٖ اٌذساعح ئٌٝ ذؽ١ًٍ أشش اٌرؽٛي اٌشلّٟ فٟ اٌمطاع اٌّصشفٟ اٌغؼٛدٞ ػٍٝ ػشض إٌمذ         

اَ ت١أاخ ِٓ اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌغؼٛدٞ ِٕٚٙع١ح ل١اع١ح ِرمذِح. سوضخ ػٍٝ أستؼح (، تاعرخذ8082–8005اٌفرشج )

، ٚٔماغ اٌث١غ (EPC) ٚتطالاخ اٌذفغ الإٌىرشٟٚٔ ،(ATM) ِإششاخ سل١ّح سئ١غ١ح7 أظٙضج اٌصشاف ا٢ٌٟ

 .(RS) ، ٚذؽ٠ٛلاخ اٌرغ٠ٛح اٌفٛس٠ح (POS)الإٌىرش١ٔٚح

ً فٟ اذعاٌذساعح أظٙشخ ٔرائط           8006أخفط ػذد أظٙضج اٌصشاف ا٢ٌٟ تؼذ ار  ا٘اخ اٌّإششاخ اٌشل١ّحذثا٠ٕا

%، 5.5اسذفؼد تطالاخ اٌذفغ الإٌىرشٟٚٔ تّٕٛ ِشوة ، ت١ّٕا %(، تغثة اٌرؽٛي ٔؽٛ اٌخذِاخ اٌشل١ّح2.4)تّٕٛ ِشوة 

ىظ ذٛعغ الاػرّاد %، ِّا ٠ؼ80.6لفضخ ٔماغ اٌث١غ الإٌىرش١ٔٚح تّٕٛ ِشوة ، وزٌه ِذػِٛح تغ١اعاخ اٌذفغ غ١ش إٌمذٞ

   .%، ِغ ذفاٚخ فٟ ِؼذلاخ إٌّٛ اٌغ٠ٕٛح4.0تّٕٛ ِشوة  (M2) سذفغ ػشض إٌمذ، وزٌه اػٍٝ اٌّذفٛػاخ اٌشل١ّح

(، ARDLتاعرخذاَ ّٔٛرض )وشفد اٌذساعح ػٓ ػلالح ذٛاص١ٔح غ٠ٍٛح الأظً ت١ٓ اٌّإششاخ اٌشل١ّح ٚػشض إٌمذ،         

ً فٟ الأظً M2لاخ اٌذفغ ئ٠عات١اً ػٍٝ ؼ١س أششخ أظٙضج اٌصشاف ا٢ٌٟ ٚتطا ، ت١ّٕا أظٙشخ ٔماغ اٌث١غ ذأش١شاً عٍث١ا

( صلاؼ١ح إٌّٛرض ٚخٍٖٛ ِٓ CUSUM ٚJarque-Beraاٌمص١ش. وّا أوذخ اخرثاساخ الاعرمشاس٠ح ٚاٌعٛدج )ِصً 

 اٌّشىلاخ اٌم١اع١ح.  
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Abstract 

This study aimed to analyze the impact of digital transformation in the Saudi banking sector 

on the money supply (M2) during the period (2008–2023), using data from the Saudi Central 

Bank (SAMA) and advanced econometric methodologies. It focused on four key digital 

indicators: Automated Teller Machines (ATMs), Electronic Payment Cards (EPC), 

Electronic Point-of-Sale terminals (POS), and Real-Time Gross Settlement (RTGS) 

transfers. 

The results revealed divergent trends in digital indicators: the number of ATMs declined 

post-2019 (with a compound annual growth rate of 3.7%) due to the shift toward digital 

services, while Electronic Payment Cards increased at a compound annual growth rate of 

8.8%, driven by non-cash payment policies. Similarly, Electronic Point-of-Sale terminals 

surged with a compound annual growth rate of 21.9%, reflecting expanded reliance on 

digital payments. Concurrently, the money supply (M2) grew at a compound annual rate of 

7.1%, albeit with annual growth rate fluctuations. 

The study identified a long-term equilibrium relationship between digital indicators and M2 

using the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model. ATMs and Electronic Payment 

Cards exhibited a positive impact on M2, while Point-of-Sale terminals showed a short-term 

negative effect. Stability and diagnostic tests (e.g., CUSUM and Jarque-Bera) confirmed the 

model’s robustness and absence of econometric issues. 

   انًقذيح

ً تشؤ٠ح  ً ٘ائلاً فٟ اٌمطاع اٌّصشفٟ، ِذفٛػا اٌرٟ ذٙذف ئٌٝ ذؼض٠ض  8020ذشٙذ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ذؽٛلاً سل١ّا

أِشاً تاٌغ الأ١ّ٘ح ٌفُٙ  (M2) الالرصاد اٌشلّٟ ٚذم١ًٍ الاػرّاد ػٍٝ إٌمذ. ٠ؼُذ ذؽ١ًٍ ذأش١ش ٘زا اٌرؽٛي ػٍٝ ػشض إٌمذ

أعّٙد اٌرىٌٕٛٛظ١ا اٌّا١ٌح فٟ ئػادج ذشى١ً  ،أرذ٠ح ِٚذٜ ذى١فٙا ِغ اٌرطٛساخ اٌرىٌٕٛٛظ١حد٠ٕا١ِى١اخ اٌغ١اعح إٌم

  .06-عٍٛو١اخ اٌّغرٍٙى١ٓ ٚذؼض٠ض اٌشّٛي اٌّاٌٟ، لا ع١ّا ِغ ذغاسع الاػرّاد ػٍٝ اٌؽٍٛي اٌشل١ّح خلاي ظائؽح وٛف١ذ

خلاي  (M2) اٌغؼٛدٞ ػٍٝ ِإشش ػشض إٌمذ ذشوض ٘زٖ اٌذساعح ػٍٝ ذؽ١ًٍ ذأش١ش اٌرؽٛي اٌشلّٟ فٟ اٌمطاع اٌّصشفٟ

(، ِٓ خلاي سصذ ذطٛس ِإششاخ سئ١غ١ح ِص7ً أظٙضج اٌصشاف ا٢ٌٟ، ٚتطالاخ اٌذفغ الإٌىرشٟٚٔ، 8082–8005اٌفرشج )

وّا ذغؼٝ ئٌٝ فُٙ غث١ؼح اٌؼلالح اٌذ٠ٕا١ِى١ح ت١ٓ ٘زٖ  .(RTGS) ٚٔماغ اٌث١غ الإٌىرش١ٔٚح، ٚٔظاَ اٌرغ٠ٛح اٌفٛس٠ح
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ػشض إٌمذ، عٛاء فٟ الأظً اٌمص١ش أٚ اٌط٠ًٛ، تاعرخذاَ ِٕٙع١ح الرصاد٠ح ل١اع١ح ِرمذِح ِصً ّٔٛرض اٌّإششاخ ٚ

   .(ARDL) الأؽذاس اٌزاذٟ ٌلإتطاء اٌّٛصع

ذىرغة ٘زٖ اٌذساعح أ١ّ٘رٙا ِٓ وٛٔٙا ذمُذَ ذؽ١ٍلًا و١ًّا ِفصّلًا ٠ؼىظ اٌرغ١شاخ ا١ٌٙى١ٍح فٟ إٌظاَ اٌّاٌٟ اٌغؼٛدٞ، ِغ 

لأ٘ذاف الاعرشاذ١ع١ح ٌٍذٌٚح. وّا ذغُُٙ إٌرائط فٟ ذمذ٠ُ ذٛص١اخ ٌصأؼٟ اٌغ١اعاخ ٌرؼض٠ض وفاءج اٌرؽٛي اٌشلّٟ ستطٙا تا

ِٚٛاءِرٗ ِغ الاعرمشاس إٌمذٞ. ِٚٓ اٌّرٛلغ أْ ذظُٙش إٌرائط ذأش١شًا ِرفاٚذاً ٌٍّإششاخ اٌشل١ّح ػٍٝ ػشض إٌمذ، ؼ١س 

اٌطٍة ػٍٝ اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح، ت١ّٕا ذؼضص أدٚاخ أخشٜ )وأظٙضج اٌصشاف  ذغُٙ تؼط الأدٚاخ )وثطالاخ اٌذفغ( فٟ خفط

   .ا٢ٌٟ( اٌغ١ٌٛح تغثة ص٠ادج ئذاؼح اٌخذِاخ اٌّصشف١ح

غٍطًا اٌعٛء ػٍٝ اٌذٚس اٌّؽٛسٞ ٌٍرؽٛي  ُِ تاخرصاس، ٠ّصً ٘زا اٌثؽس ظغشًا ت١ٓ إٌظش٠ح الالرصاد٠ح ٚاٌرطث١ك اٌؼٍّٟ، 

 اٌّؼاصش فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح.اٌشلّٟ فٟ ذشى١ً اٌّشٙذ إٌمذٞ 

 يشكهح انثحث:

( خلاي M2ذرّؽٛس ِشىٍح اٌثؽس ؼٛي ذؽ١ًٍ اشش اٌرؽٛي اٌشلّٟ فٟ اٌمطاع اٌّصشفٟ اٌغؼٛدٞ ػٍٝ ػشض إٌمذ )

(، ٚتطالاخ اٌذفغ الإٌىرشٟٚٔ ATM(، ِغ اٌرشو١ض ػٍٝ ِإششاخ ِصً أظٙضج اٌصشاف ا٢ٌٟ )8082–8005اٌفرشج )

(EPCٚٔماغ ،) ( اٌث١غ الإٌىرش١ٔٚحPOS( ٚذؽ٠ٛلاخ اٌرغ٠ٛح ا١ٔ٢ح ،)RS ٖ٠طُشغ اٌرغاؤي اٌشئ١غ7ٟ و١ف ذإشش ٘ز .)

 اٌّإششاخ اٌشل١ّح ػٍٝ ػشض إٌمذ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح؟

   فشضٍح انثحث:

شلّٟ ٠غُٙ فٟ ذم١ًٍ وّا اْ اٌرؽٛي اٌ ذٛظذ ػلالح ئ٠عات١ح ت١ٓ ص٠ادج اعرخذاَ اٌخذِاخ اٌّصشف١ح اٌشل١ّح ٚػشض إٌمذ

   الاػرّاد ػٍٝ إٌمذ اٌغائً.

   :أهًٍح انثحث

١ح ؼٛي ذأش١ش ِإششاخ ِصً أظٙضج ٚ ذغ١ٍػ اٌعٛء ػٍٝ دٚس اٌرؽٛي اٌشلّٟ فٟ ئػادج ذشى١ً اٌمطاع اٌّاٌٟ ّّ ذمذ٠ُ سؤ٠ح و

 (RTGS) ٠ح ا١ٔ٢ح، ٚذؽ٠ٛلاخ اٌرغٛ(POS) ، ٚٔماغ اٌث١غ(EPC) ، ٚتطالاخ اٌذفغ الإٌىرشٟٚٔ(ATM) اٌصشاف ا٢ٌٟ

   .ػٍٝ ػشض إٌمذ

   :هذف انثحث

ل١اط اٌؼلالح  (، 8082ٚ–8005ذؽ١ًٍ ذطٛس ِإششاخ اٌرؽٛي اٌشلّٟ فٟ اٌمطاع اٌّصشفٟ اٌغؼٛدٞ ) ٠ٙذف اٌثؽس اٌٝ

 .ذؽذ٠ذ ِذٜ ذأش١ش اٌرؽٛي اٌشلّٟ ػٍٝ اٌغ١اعح إٌمذ٠حٚ (M2) ت١ٓ ٘زٖ اٌّإششاخ ٚػشض إٌمذ

 ا7ٌٝ لغُ اٌثؽس هٍكهٍح انثحث:
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 (.8082-8005ٌٍّذج ) ذؽ١ًٍ ِإششاخ اٌرؽٛي اٌشلّٟ فٟ اٌمطاع اٌّصشفٟ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح انًثحث الاول:

ٌٍّذج  ل١اط ٚذؽ١ًٍ اشش اٌرؽٛي اٌشلّٟ تاٌمطاع اٌّصشفٟ ػٍٝ ػشض إٌمذ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح7 انًثحث انثاًَ

(8005-8082.) 

 انًثحث الاول

 (.2023-2008نهًذج ) هٍم يؤششاخ انتحىل انشقًً فً انقطاع انًصشفً فً انًًهكح انعشتٍح انغعىدٌحتحاولاً: 

ً فٟ اٌمطاع اٌّصشفٟ، ٠ٚشظغ رٌه ئٌٝ اٌعٙٛد اٌّثزٌٚح ٌلأرماي           ؼممد اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ذطٛساً ٍِؽٛظا

ل١ّح، ؼ١س ذُ ذؽ٠ًٛ ِؼظُ اٌؼ١ٍّاخ ئٌٝ ػ١ٍّاخ سل١ّح ِٓ اٌخذِاخ اٌّصشف١ح اٌرم١ٍذ٠ح ئٌٝ اٌخذِاخ اٌّصشف١ح اٌش

ٚئٌىرش١ٔٚح، ٚذطٛسخ تشىً أوثش خلاي ظائؽح وٛسٚٔا. ٚلذ ّٔا ؼعُ اٌّذفٛػاخ الإٌىرش١ٔٚح تشىً وث١ش تغثة ذضا٠ذ 

ٔماغ  اعرخذاَ اٌّؽافع الإٌىرش١ٔٚح ٚاٌّؽافع اٌشل١ّح، تالإظافح ئٌٝ أْ ظ١ّغ اٌّؽلاخ ٚاٌّراظش أصثؽد ذرؼاًِ تأظٙضج

 اٌث١غ، ٚأرشاس اٌرعاسج الإٌىرش١ٔٚح ٚذٛافش ٚعائً اٌذفغ اٌزو١ح. 

ذؼذ اٌثٕٛن ٚع١طًا ِا١ًٌا ت١ٓ اٌؼّلاء ٚالأغشاف اٌّماتٍح، ٚ٘ٛ ػاًِ ِشرشن فٟ ٘زٖ اٌرطٛساخ فٟ ِعاي اٌخذِاخ          

٠ٛش اٌمطاع اٌّاٌٟ، تالإظافح ئٌٝ اٌّصشف١ح، ذٙذف اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ئٌٝ ص٠ادج ؼصح اٌّذفٛػاخ اٌشل١ّح ٌرط

، ِٚٓ خلاي ذٛف١ش ٚذط٠ٛش أدٚاخ اٌذفغ 8020ذغ١ًٙ الأرماي ئٌٝ ِعرّغ ِغرمً ػٓ إٌمذ وعضء ِٓ سؤ٠ح اٌٍّّىح ػاَ 

، ٠ٚؼًّ 8082% ِٓ اٌّذفٛػاخ الإٌىرش١ٔٚح تؽٍٛي ػاَ 40ٚذشع١غ الاعرصّاس فٟ ٘زا اٌّعاي، ٚذغؼٝ ئٌٝ ذؽم١ك ٔغثح 

ٍٝ تٕاء ت١ٕح ذؽر١ح ٚاعؼح ٌٍّذفٛػاخ الإٌىرش١ٔٚح ٚذٛع١غ ِٕافز ت١ؼٙا فٟ اٌٍّّىحاٌثٕه اٌّشوضٞ ػ
(1)
. 

( فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ِٓ 8082-8005ٚعٕث١ٓ اُ٘ ت١أاخ ذطٛساخ اٌرؽٛي اٌشلّٟ فٟ اٌمطاع اٌّصشفٟ ٌٍّذج )

 خلاي ِإششاخ اٌرؽٛي اٌشلّٟ فٟ ٘زا اٌمطاع ِٚؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ٌٙا.

 ١ًٍ اػذاد اظٙضج اٌصشاف الاٌٟ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ذؽ -0

( ظٙاص 5562( ار تٍغد )8082-8005( اػذاد اظٙضج اٌصشاف الاٌٟ فٟ اٌٍّّىح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )٠0ٛظػ ظذٚي )     

، 8002( ظٙاص ػاَ 04882، ٚصٍد تؼذ رٌه اٌٝ  )8000( ظٙاص ػاَ 00433، اسذفؼد تؼذ رٌه اٌٝ ) 8005ػاَ 

، 8080( ظٙاص ػاَ 05866( ظٙاص، ف١ّا أخفط اٌٝ )05558ار تغٍد ) 8006رّش اسذفاع اظٙضج اٌصشاف اٌٝ ػاَ اع

٠ٚؼٛد عثة الأخفاض فٟ اػذاد اظٙضج اٌصشاف اٌٝ ػذج  8082( ظٙاص ػاَ 02621ٚاعرّشخ تالأخفاض ؼرٝ تٍغد )

فٟ عٍٛن اٌّغرخذ١ِٓ ِٕٙا اٌرغاسع فٟ اٌرؽٛي  اعثاب سئ١غ١ح ِذػِٛح ترؽٛلاخ اعرشاذ١ع١ح ٚع١اعاخ ؼى١ِٛح ٚذغ١شاخ

اٌشلّٟ ٚع١اعاخ دػُ الالرصاد غ١ش إٌمذٞ ٚأرشاس اٌرىٌٕٛٛظ١ا اٌّا١ٌح ٚاٌّؽافع اٌشل١ّح تالإظافح اٌٝ ّٔٛ اٌرعاسج 

                                                           

فاطمة الزهراء قطار، عبد القادر دحمان، التحول الرقمي في البنوك الدعودية بالإشارة الى تجربة الدعودية، مجلة  -1
 .14ص ،0502(، 50(، العدد )50المحاسبة، التدقيق والمالية، مجلد )
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(POSالاٌىرش١ٔٚح ٚٔماغ اٌث١غ )
(1)

( ػاَ 00.6، اِا ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ فمذ وأد إٌغة ِرفاٚذح خلاي اٌّذج ار  تٍغ ) 

%(، تؼذ رٌه أخفط اٌٝ 00.43اٌٝ ) 8001، اسذفغ تؼذ رٌه ػاَ 8000%( ػاَ 5.06، أخفعد اٌٝ )8006

%(، اِا ِؼذي إٌّٛ اٌّشوة لأظٙضج -0.58أر تٍغ ) 8082، اعرّش ِؼذي إٌّٛ تالأخفاض اٌٝ ػاَ 8003%( ػاَ 2.53)

 %(.3.7اٌصشاف خلاي اٌّذج  فمذ تٍغ )

 (0ظذٚي )

 (8082-8005ظٙضج اٌصشاف الاٌٟ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )ذطٛس اػذاد ا

عذد اخهضج انصشاف الانً  انغُح

(1) 

 (2يعذل انًُى انغُىي % )

2008 8893 ---- 

2009 6620 11.9 

2010 00552 6.1 

2011 00433 5.06 

2012 08408 5.01 

2013 02552 6.8 

2014 02203 00.43 

2015 04882 00.00 

2016 04554 2.53 

2017 05222 8.16 

2018 05352 0.68 

2019 05558 0.02 

                                                           

 .441، ص0502،ي التاسع والخمدون البنك المركزي الدعودي، التقرير الدنو   -1
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2020 05866 2.06- 

2021 03211 6.26- 

2022 03820 0.44- 

2023 02621 0.58- 

  3.7 يعذل  انًُى انًشكة

-8000ٌّذج )اٌّصذس7 ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ إٌششج الاؼصائ١ح اٌغ٠ٕٛح ٌٍثٕه اٌّشوضٞ اٌغؼٛدٞ خلاي ا

8082.) 

 ذُ اعرخشاض ِؼذي إٌّٛ اٌّشوة ِٓ لثً اٌثاؼس تّٛظة اٌص١غح الاذ١ح7  -

  R= (q1÷q0)
1/n

 -1*100 

 ذُ اعرخشاض ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ِٓ لثً اٌثاؼس تّٛظة اٌص١غح الاذ١ح7 -

R= (Yt-Yo)/ Yo*100 

 ذؽ١ًٍ اػذاد تطالاخ اٌذفغ الاٌىرشٟٚٔ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح  -8

 ( أر تٍغد 8082-8005( اػذاد تطالاخ اٌذفغ الاٌىرشٟٚٔ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )٠8ٛظػ ظذٚي )     

( 08038104، أخفعد تؼذ رٌه اٌٝ )8006( تطالح ػاَ 02408602، اسذفؼد اٌٝ )8005تطالح ػاَ (12366441)

، تؼذ رٌه اعرّشخ اػذاد تطالاخ اٌذفغ 8000( تطالح ػاَ 01830662، تؼذ رٌه اسذفؼد اٌٝ  )8000تطالح ػاَ 

، ٚفٟ 8002( تطالح ػاَ 88126842، وّا تٍغد )8002( تطالح ػاَ 04500322الاٌىرشٟٚٔ تالاسذفاع ؼرٝ تٍغد  )

، اصدادخ تؼذ رٌه اٌٝ 8006( تطالح ػاَ 85108601( تطالح، وّا ٚصٍد اٌٝ )85108601تٍغد ) 8004ػاَ 

( تطالح، ظاءخ ٘زٖ اٌض٠ادج  ٔر١عح  ذؼض٠ض ٔظاَ 14430168) 8082ؼرٝ تٍغد ػاَ ، 8080( تطالح ػاَ 26242500)

اٌذفغ ِٓ لثً اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌغؼٛدٞ ػٓ غش٠ك ٔظاَ ِعٝ اٌزٞ ٠مَٛ تشتػ اٌثطالاخ اٌّؽ١ٍح تشثىح ٚاؼذج ٚذٛع١غ 

ض٠ض لثٛي ِذفٛػاخ اٌثطالاخ ِٓ تالإظافح اٌٝ أرشاس اٌرم١ٕاخ ِصً اٌّؽافع اٌشل١ّح  ٚذؼ POS)ٔماغ اٌث١غ الاٌىرشٟٚٔ )

اٌؼّلاء الافشاد ذضإِاً ِغ اٌرٛعغ فٟ اعرخذاَ ذم١ٕح الاذصاي اٌمش٠ة اٌذٜ ٚؼٍٛي اٌذفغ ػثش الاظٙضج اٌزو١ح 
(1)

، اِا ِؼذي  

، 8000( ػاَ -00.2، أخفعد اٌٝ )8006%( ػاَ 00.6إٌّٛ اٌغٕٛٞ فمذ وأد إٌغة ِرفاٚذح خلاي اٌّذج ار  تٍغ )

ار  8003، اسذفغ ف١ّا تؼذ ػاَ 8002%( فٟ ػاَ 6.86%(، تؼذ رٌه أخفط اٌٝ )02.84اسذفغ اٌٝ ) 8008ٚفٟ ػاَ 

%(، ف١ّا 00.11ار تٍغ ) 8006، اسذفغ تؼذ رٌه ػاَ 8005%( ػاَ 0.22%(، أخفط تؼذ رٌه اٌٝ )05.03تٍغ )

                                                           

 .40، ص0502البنك المركزي الدعودي، تقرير عن دراسة استخدام وسائل الدفع، -1
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ّٕٛ اٌّشوة لأػذاد اٌثطالاخ خلاي %(،اِا ِؼذي ا08.8ٌاسذفغ اٌٝ ) 8082، اِا ػاَ 8088%( ػاَ 5.00أخفط اٌٝ )

 %(. 8.8اٌّذج  فمذ تٍغ )

 (8ظذٚي )

 (8082-8005ذطٛس اػذاد تطالاخ اٌذفغ الاٌىرشٟٚٔ  فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )

 (2يعذل انًُى انغُىي % ) (1عذد تطاقاخ انذفع الانكتشوًَ ) انغُح

2008 12366441 ---- 

2009 02408602 10.9 

2010 08038104 00.2- 

2011 01830662 04.83 

2012 03110825 02.2 

2013 04500322 5.21 

2014 80220841 02.25 

2015 88126842 6.86 

2016 83224216 05.03 

2017 85108601 4.02 

2018 85226585 0.22 

2019 85108601 00.11 

2020 21223362 5.54 

2021 26242500 01.34 

2022 18232112 5.00 
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2023 14430168 08.8 

يعذل  انًُى 

 انًشكة

58.  

 (.8082-8000اٌّصذس7 اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌغؼٛدٞ، اٌرماس٠ش اٌغ٠ٕٛح خلاي اٌّذج )

 ذُ اعرخشاض ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ِٚؼذي إٌّٛ اٌّشوة ِٓ لثً اٌثاؼس. -

 ذؽ١ًٍ اػذاد ٔماغ اٌث١غ  الاٌىرشٟٚٔ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح  -2

( 72351( فٟ اٌٍّّىح اٌغؼٛد٠ح فٟ ص٠ادج ِغرّش ار تٍغد )8082-8005غ اٌث١غ ٌٍّذج )( اػذاد ٔما٠2ٛظػ ظذٚي )      

، 8008( ػاَ 68225، اسذفؼد تؼذ رٌه اٌٝ )8000( ٔمطح ػاَ 50202، اسذفؼد تؼذ رٌه اٌٝ )8005ٔمطح ػاَ 

ٚاصً الاسذفاع  ،8005( ٔمطح ػاَ 220312، وّا تٍغد )8002( ٔمطح ػاَ 882248اعرّشخ ٘زٖ الاسذفاع ؼرٝ تٍغد )

( ٔمطح ٚذؼٛد ٘زٖ اٌض٠ادج اٌٝ اٌرؽف١ض 0426040تٍغد ) 8082، ٚفٟ ػاَ 8080( ٔمطح ػاَ 0002010أر تٍغد )

اٌّغرّش ٌّٕافز اٌث١غ ٚلطاع اٌرعضئح فٟ ظ١ّغ أؽاء اٌٍّّىح ٌٍرؽٛي ٔؽٛ اٌّذفٛػاخ الاٌىرش١ٔٚح ٚذم١ًٍ اٌرؼاِلاخ إٌمذ٠ح 

ٓ اٌؼّلاء الافشادٚذؼض٠ض لثٛي ِذفٛػاخ اٌثطالاخ ِ
(1)

،اِا ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ فمذ وأد إٌغة ِرفاٚذح خلاي ٘زٖ  

%( ػاَ 03.2، تؼذ رٌه اسذفغ اٌٝ )8000%( ػاَ  -8.3، ف١ّا أخفط اٌٝ )8006%( ػاَ 01.8اٌغٕٛاخ ار  تٍغ )

%( ػاَ 31.1اٌٝ ) ، ف١ّا اسذفغ8004%( ػاَ 00.6، تؼذ رٌه أخفط  اٌٝ )8002%(  ػاَ 38.1، اسذفغ اٌٝ )8002

، اِا ِؼذي إٌّٛ اٌّشوة لأػذاد  ٔماغ اٌث١غ 8082%( ػاَ 80.6، تؼذ رٌه اعرّش تالأخفاض ؼرٝ تٍغ )8080

 %(.80.6الاٌىرشٟٚٔ خلاي ٘زٖ اٌغٕٛاخ  فمذ تٍغ )

 (2ظذٚي )

 (8082 -8005ذطٛس اػذاد ٔماغ اٌث١غ الاٌىرشٟٚٔ  فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )

 (2يعذل انًُى انغُىي % ) (1عذد َقاط انثٍع الانكتشوًَ ) انغُح

2008 72351 ---- 

2009 58380 01.8 

2010 50202 8.3- 

                                                           

 .40البنك المركزي الدعودي، تقرير عن دراسة استخدام وسائل الدفع، مصدر سابق، ص -1
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2011 55462 00.2 

2012 68225 1.8 

2013 004432 03.2 

2014 025446 85.5 

2015 882248 38.1 

2016 834584 05.5 

2017 866618 00.6 

2018 220312 04.8 

2019 125305 81.4 

2020 480030 31.1 

2021 0002010 10.2 

2022 0125080 10.6 

2023 0426040 80.6 

يعذل  انًُى 

 انًشكة

80.6  

 (.8082-8000اٌّصذس7 اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌغؼٛدٞ، اٌرماس٠ش اٌغ٠ٕٛح خلاي اٌّذج )

 ذُ اعرخشاض ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ِٚؼذي إٌّٛ اٌّشوة ِٓ لثً اٌثاؼس. -

 فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح  RTGSد ذؽ٠ٛلاخ  اٌرغ٠ٛح الا١ٔح ذؽ١ًٍ ػذ -1

( ػذد ػ١ٍّاخ اٌرؽ٠ًٛ اٌّاٌٟ فٟ ٔظاَ اٌرغ٠ٛح الاظّاٌٟ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج ٠1ٛظػ ظذٚي )      

( 11040( اسذفؼد ػذد ػ١ٍّاخ اٌرؽ٠ًٛ اٌٝ )8000، ٚفٟ ػاَ )8005( ػ١ٍّح ػاَ 31636( ار تٍغد )8005-8082)

( ػ١ٍّح، 50221تٍغد ػذد اٌؼ١ٍّاخ ) 8002، ٚفٟ ػاَ 8002( ػ١ٍّح ػاَ 24634ػ١ٍّح، اسذفؼد تؼذ رٌه اٌٝ )

( 800304، اسذفؼد تؼذ رٌه اٌٝ )8004( ذؽ٠ٛلاً ػاَ 002140اعرّشخ ػذد ػ١ٍّاخ اٌرؽ٠ًٛ تالاسذفاع أر تٍغد )
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ؼذز ٘زٖ الأخفاض ٔر١عح  ص٠ادج الاػرّاد٠ح ػٍٝ  ( ػ١ٍّح033553اٌٝ ) 8080، ف١ّا أخفعد ػاَ 8080ػ١ٍّح ػاَ 

( RTGSاعرخذاَ ٔظاَ ِذفٛػاخ فٛس٠ح ) عش٠غ( تذلاً ػٓ إٌظاَ اٌغؼٛدٞ ٌٍرؽ٠ٛلاخ اٌغش٠ؼح )
(1)

 8082، اِا فٟ ػاَ 

رفاٚخ ( ذؽ٠ٛلاً، اِا ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ فمذ وأد إٌغة ِرفاٚذح خلاي اٌّذج تغثة ا066166ٌػاٚدخ الاسذفاع أر تٍغد  )

، تؼذ رٌه أخفط اٌٝ 8008%( ػاَ 24.6، اسذفغ تؼذ رٌه اٌٝ )8006%( ػاَ 2.5فٟ ػذد اٌرؽ٠ٛلاخ أر تٍغد )

، ف١ّا اسذفغ 8003%( ػاَ  9.5، ف١ّا أخفط اٌٝ )8002%( ػاَ 26.3، اصدادخ تؼذ رٌه اٌٝ )8002%( ػاَ 5.6)

%(، اِا ِؼذي 6.6فمذ تٍغ ) 8002، اِا ػاَ 8080%( ػاَ 17.2- ، أخفط تؼذ رٌه اٌٝ )8005%( ػاَ 31.2اٌٝ )

 %(.08.8إٌّٛ اٌّشوة ٌؼذد اٌرؽ٠ٛلاخ  خلاي ِذج اٌذساعح فمذ تٍغ )

 (4ظذٚي )

 (8082-8005ذطٛس ػذد اٌرؽ٠ٛلاخ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )

 (2يعذل انًُى انغُىي % ) (1عذد انتحىٌلاخ ) انغُح

2008 31636 ---- 

2009 32829 3.8 

2010 22000 6.9 

2011 11040 25.5 

2012 21606 24.6 

2013 24634 5.6 

2014 31250 11.4 

2015 50221 26.3 

2016 56852 9.5 

2017 002140 15.9 

2018 022433 31.2 

                                                           

 .40البنك المركزي الدعودي، تقرير عن دراسة استخدام وسائل الدفع، مصدر سابق، ص -1
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2019 025652 17.1 

2020 800304 26.8 

2021 033553 -17.2 

2022 050100 8.7 

2023 066166 6.6 

  12.2 ى انًشكةيعذل  انًُ

 (.8082-8000اٌّصذس7 اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌغؼٛدٞ، اٌرماس٠ش اٌغ٠ٕٛح خلاي اٌّذج )       

 ذُ اعرخشاض ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ِٚؼذي إٌّٛ اٌّشوة ِٓ لثً اٌثاؼس.   -

 فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح  RTGSذؽ١ًٍ ل١ّح ذؽ٠ٛلاخ اٌرغ٠ٛح الا١ٔح  -2

-٠8005لاخ اٌّا١ٌح فٟ ٔظاَ اٌرغ٠ٛح الاظّاٌٟ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )( ل١ّح اٌرؽ٠2ٛٛظػ ظذٚي ) 

، 8006( ١ٍِْٛ دٚلاس ػاَ 16328195.83، اسذفؼد اٌٝ )8005( ١ٍِْٛ دٚلاس ػاَ 9573912.116( ار تٍغد )8082

ه اٌٝ ( ١ٍِْٛ دٚلاس، اسذفؼد تؼذ ر14519905.07ٌ( أخفعد ل١ّح اٌرؽ٠ٛلاخ اٌٝ )8000ٚفٟ ػاَ )

( ١ٍِْٛ 13027887.38أخفعد ل١ّح اٌرؽ٠ٛلاخ اٌٝ ) 8002، ٚفٟ ػاَ 8008( ١ٍِْٛ دٚلاس ػاَ 17444402.97)

، أخفعد تؼذ رٌه اٌٝ 8004( ١ٍِْٛ دٚلاس ػاَ 16581080.36دٚلاس ، اسذفؼد تؼذ رٌه أر تٍغد )

ار تٍغد   8082رٝ ػاَ ، اعرّشخ ل١ّح اٌرؽ٠ٛلاخ تالأخفاض ؼ8080( ١ٍِْٛ دٚلاس ػاَ 16180116.77)

( ١ٍِْٛ دٚلاس، اِا ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ فمذ وأد إٌغة ِرفاٚذح خلاي اٌّذج تغثة اٌرفاٚخ فٟ ل١ّح 13200800)

-، تؼذ رٌه أخفط اٌٝ )8000%( ػاَ  -0.6، أخفعد تؼذ رٌه اٌٝ )8006%( ػاَ 40.2اٌرؽ٠ٛلاخ أر تٍغد )

، ف١ّا 8004%( ػاَ 56.6ٚاصدادخ تؼذ رٌه اٌٝ ) 8003فاض ؼرٝ ػاَ ، اعرّش ِؼذي إٌّٛ تالأخ8002%( ػاَ 16.4

أر تٍغ  8082، أخفط تؼذ رٌه ؼرٝ ػاَ 8080%( ػاَ 25.9(، اسذفغ تؼذ رٌه اٌٝ )8006-8005أخفط فٟ ػاِٟ )

 %(.8.08%(، اِا ِؼذي إٌّٛ اٌّشوة ٌم١ّح اٌرؽ٠ٛلاخ  خلاي ِذج اٌذساعح فمذ تٍغ )-08.6)

 ( 5ظذٚي )

 (8082-١8005ّح ذؽ٠ٛلاخ اٌرغ٠ٛح الا١ٔح  فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )ذطٛس ل

 (2يعذل انًُى انغُىي % ) (1قًٍح انتحىٌلاخ/ يهٍىٌ دولاس ) انغُح
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2008 9573912.116 ---- 

2009 16328195.83 70.5 

2010 14810548.49 -9.3 

2011 14519905.07 -1.9 

2012 17444402.97 20.1 

2013 14572502.6 -16.4 

2014 14517754.32 -0.4 

2015 13027887.38 -10.3 

2016 10590352.77 -18.7 

2017 16581080.36 56.6 

2018 13326223.74 -19.6 

2019 12843594.32 -3.5 

2020 16180116.77 25.9 

2021 15402562.12 -0.04 

2022 15150400 -1.8 

2023 13200800 08.6- 

ًُى يعذل  ان

 انًشكة

2.02  

 (.8082-8000اٌّصذس7 اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌغؼٛدٞ، اٌرماس٠ش اٌغ٠ٕٛح خلاي اٌّذج ) 

 ذُ اعرخشاض ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ِٚؼذي إٌّٛ اٌّشوة ِٓ لثً اٌثاؼس.   -
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 فً انًًهكح انعشتٍح انغعىدٌح عشض انُقذ ثاٍَاً: تحهٍم يؤشش

ً ػ١ٍٙا M1غ١ٌٛح اٌّؽ١ٍح( ٚاٌرٟ ذشًّ إٌمٛد تاٌّؼٕٝ اٌع١ك )( )اM2ٌػشض إٌمذ تّؼٕاٖ اٌٛاعغ )          (، ِعافا

اٌٛدائغ ٢ظً ٚاٌصاترح، ٚاِٛاي صٕاد٠ك إٌمذ اٌّشرشوح، ٚأخشٜ ِٕٙا اٌٛدائغ تاٌؼٍّح الاظٕث١ح فٟ اٌّصاسف 
(1).

 

، اسذفغ تؼذ رٌه اٌٝ 8005( ١ٍِْٛ دٚلاس ػاَ 800150.80( اْ ػشض إٌمذ تّؼٕاٖ اٌٛاعغ تٍغ )٠3ٛظػ ظذٚي )        

، تؼذ رٌه ععً 8008( ١ٍِْٛ دٚلاس ػاَ 323052.29اسذفغ تؼذ رٌه اٌٝ )، 8000( ١ٍِْٛ دٚلاس ػاَ 246353.26)

( 421214.54ف١ّا ععً اسذفاػا تٍغ ) ،8002( ١ٍِْٛ دٚلاس ػاَ 358776.87ػشض إٌمذ تّؼٕاٖ اٌٛاعغ اسذفاػا تٍغ )

اسذفغ اٌٝ  8080، ٚفٟ ػاَ 8005( ١ٍِْٛ دٚلاس ػاَ 443614.36اػا تٍغ )، وّا ععً اسذف ١ٍِ8002ْٛ دٚلاس ػاَ 

 ( ١ٍِْٛ دٚلاس.636876فمذ ععً اسذفاػا تٍغ ) 8082، اِا فٟ ػاَ ( ١ٍِْٛ دٚلاس549150.60)

، أخفط 8000%( ػاَ 02.1، ٚاسذفغ اٌٝ )8006%( ػاَ  3.2اِا ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ فمذ وأد إٌغة ِرفاٚذح أر تٍغ )

%( ػاَ 6.4%(، اسذفغ تؼذ رٌه اٌٝ )-0.6أر تٍغ ) 8004، اعرّش تالأخفاض اٌٝ ػاَ 8002%( ػاَ 8.2رٌه اٌٝ ) تؼذ

%( 4.0%(، اِا ِؼذي إٌّٛ اٌّشوة فمذ تٍغ )6.1فمذ أخفط ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ أر تٍغ ) 8082، اِا فٟ ػاَ 8080

 ٌغٕٛاخ اٌذساعح.

 ((6ظذٚي 

 (8082-8005ؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح تالأعؼاس اٌعاس٠ح ٌٍّذج )ذطٛس ػشض إٌمذ  فٟ اٌٍّّىح اٌ

 (2يعذل انًُى انغُىي % ) (1عشض انُقذ/ يهٍىٌ دولاس ) انغُح

2008 800150.80 ---- 

2009 225291.97 3.2 

2010 246353.26 6.2 

2011 284357.78 02.1 

2012 323052.29 02.3 

2013 358776.87 00.02 

                                                           

 .00-01ص ،0540(،العراق، 4أحمد ابريهي علي، الاقتصاد النقدي، دار الكتب، ط ) -1
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2014 411019.76 01.3 

2015 421214.54 8.2 

2016 436181.61 2.2 

2017 431966.51 0.6- 

2018 443614.36 8.4 

2019 477225.66 4.3 

2020 522908.60 6.4 

2021 549150.60 1.6 

2022 581375.34 2.6 

2023 636876 6.1 

يعذل  انًُى 

 انًشكة

4.0  

 (.8082-8000ي اٌّذج )اٌّصذس7 اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌغؼٛدٞ، اٌرماس٠ش اٌغ٠ٕٛح خلا     

 ذُ اعرخشاض ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ِٚؼذي إٌّٛ اٌّشوة ِٓ لثً اٌثاؼس.   -

 فٟ اٌّصاسف ػٍٝ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح شاٌصا7ً دٚس اٌرؽٛي اٌشلّٟ 

 ث١ا١ٔح الاذ٠7ّٟىٓ ذٛظػ ذأش١ش اٌرؽٛي اٌشلّٟ تاٌّصشفٟ ػٍٝ ِإششاخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ِٓ خلاي اٌشعَٛ اٌ

 يعذل ًَى اخهضج انصشاف الانً وعشض انُقذ فً انًًهكح انعشتٍح انغعىدٌح -1

( ٔلاؼع ّٔٛ ِؼذلاخ إٌّٛ لأظٙضج اٌصشاف الاٌٟ ٚػشض إٌمذ ٚوّا ِٛظػ تاٌشىً اٌث١أٟ 3( ٚ )0ِٓ اٌعذٚي )      

اٌصشاف الاٌٟ لأوصش عٕٛاخ اٌذساعح،  ( أر ٔلاؼع ذفٛق ٔغة ِؼذلاخ ّٔٛ ػشض إٌمذ ػٍٝ ٔغة ِؼذلاخ ّٔٛ أظٙضج0)

 ٚتاٌراٌٟ ٠ؼٕٟ ػذَ ذأشش ػشض إٌمذ ترغ١ش ػذد اظٙضج اٌصشاف الاٌٟ.
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 (0اٌشىً اٌث١أٟ )

 (8082-8006ِؼذي ّٔٛ اظٙضج اٌصشاف الاٌٟ ٚػشض إٌمذ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )   

 

 (.3( ٚ )0أاخ اٌعذٚي )اٌشىً اٌث١أٟ ِٓ ػًّ اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ت١    

 يعذل ًَى عذد تطاقاخ انذفع الانكتشوًَ وعشض انُقذ فً انًًهكح انعشتٍح انغعىدٌح -2

( ٔلاؼع ِؼذلاخ إٌّٛ ٌؼذد تطالاخ اٌذفغ الاٌىرشٟٚٔ ٚػشض إٌمذ ٚوّا ِٛظػ تاٌشىً 3( ٚ )8ِٓ اٌعذٚي )       

ٌىرشٟٚٔ ػٍٝ ٔغة ِؼذلاخ ػشض إٌمذ اوصش عٕٛاخ اٌذساعح ( أر ٔلاؼع اسذفاع ٔغة ّٔٛ ِؼذلاخ اٌذفغ الا8اٌث١أٟ )

 ٚتاٌراٌٟ ٠ؼٕٟ ذأشش ػشض إٌمذ ترغ١ش ػذد تطالاخ اٌذفغ الاٌىرشٟٚٔ.
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 (8اٌشىً اٌث١أٟ )

 (8082-8006ِؼذي ّٔٛ تطالاخ اٌذفغ الاٌىرشٟٚٔ ٚػشض إٌمذ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )

 

(    3( ٚ )8اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )اٌشىً اٌث١أٟ ِٓ ػًّ      

 يعذل ًَى عذد َقاط انثٍع وعشض انُقذ فً انًًهكح انعشتٍح انغعىدٌح. -3

( ٔلاؼع ِؼذلاخ إٌّٛ ٌؼذد ٔماغ اٌث١غ الاٌىرشٟٚٔ ٚػشض إٌمذ ٚوّا ِٛظػ تاٌشىً اٌث١أٟ 3( ٚ )2ِٓ اٌعذٚي )      

( 8082( اٌٝ ػاَ )8002اٌث١غ الاٌىرشٟٚٔ ذفٛق ٔغة ِؼذلاخ ػشض إٌمذ ِٓ ػاَ ) ( أر ٔلاؼع اْ ِؼذلاخ ّٔٛ  ٔماغ2)

 ٚتاٌراٌٟ ٠ؼٕٟ ذأشش ػشض إٌمذ ترغ١ش ػذد ٔماغ اٌث١غ الاٌىرشٟٚٔ.
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 (2اٌشىً اٌث١أٟ )

 (8082-8006ِؼذي ّٔٛ ٔماغ اٌث١غ الاٌىرشٟٚٔ ٚػشض إٌمذ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )   

 

 (.       3( ٚ )2شىً اٌث١أٟ ِٓ ػًّ اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )اٌ   

 يعذل ًَى عذد انتحىٌلاخ وعشض انُقذ فً انًًهكح انعشتٍح انغعىدٌح -4

( ٔلاؼع 1( ٔلاؼع ِؼذلاخ إٌّٛ ٌؼذد اٌرؽ٠ٛلاخ ٚػشض إٌمذ ٚوّا ِٛظػ تاٌشىً اٌث١أٟ  )3( ٚ )1ِٓ اٌعذٚي )      

ذفٛق ٔغة ِؼذلاخ ّٔٛ ػذد اٌرؽ٠ٛلاخ لأوصش عٕٛاخ اٌذساعح ػٍٝ ٔغة ِؼذلاخ ّٔٛ ػشض إٌمذ ٚتاٌراٌٟ ٠ؼٕٟ ذأشش 

 ػشض إٌمذ ترغ١ش ػذد اٌرؽ٠ٛلاخ.
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 (1ٟٔ )اٌشىً اٌث١ا

 (8082-8006ِؼذي ّٔٛ ػذد اٌرؽ٠ٛلاخ ٚػشض إٌمذ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )  

 

 (.6( و )4انشكم انثٍاًَ يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى تٍاَاخ اندذول )    

 يعذل ًَى قًٍح تحىٌلاخ انتغىٌح الاٍَح وعشض انُقذ  فً انًًهكح انعشتٍح انغعىدٌح -2

( أر 2( ٔلاؼع ِؼذلاخ إٌّٛ ٌم١ُ اٌرؽ٠ٛلاخ الا١ٔح ٚػشض إٌمذ ٚوّا ِٛظػ تاٌشىً اٌث١أٟ )3( ٚ )2ي )ِٓ اٌعذٚ      

ٔلاؼع ذفٛق ٔغة ِؼذلاخ ّٔٛ ل١ُ اٌرؽ٠ٛلاخ ػٍٝ ٔغة ِؼذلاخ ّٔٛ ػشض إٌمذ لأوصش عٕٛاخ اٌذساعح ٚتاٌراٌٟ ٠ؼٕٟ 

 ػذَ ذأشش ػشض إٌمذ  ترغ١ش ل١ُ اٌرؽ٠ٛلاخ.
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 (2ٌث١أٟ )اٌشىً ا    

 ( 8082-8006ِؼذي ّٔٛ ل١ّح اٌرؽ٠ٛلاخ ٚػشض إٌمذ فٟ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٌٍّذج )    

 

 (.     6( و )5انشكم انثٍاًَ يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى تٍاَاخ اندذول )       

 انًثحث انثاًَ

-2008نهًذج ) نًًهكح انعشتٍح انغعىدٌحاقٍاط وتحهٍم اثش انتحىل انشقًً تانقطاع انًصشفً عهى عشض انُقذ فً 

2023) 

 انًطهة الاول/ تىصٍف يتغٍشاخ انًُىرج انقٍاعً

M2= F(ATM, EPC, POS, RS) 
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 ∑  

 

   

          ∑  

 

   

         ∑  

 

   

        

 ∑  

 

   

               

 اولا: انًتغٍشاخ انتاتعح

M27 ػشض إٌمذ اٌٛاعغ 

 حثاٍَاً: انًتغٍشاخ انًغتقه

ATMٌٟ7 اظٙضج اٌصشاف الا 

EPCٟٔٚ7 تطالاخ اٌذفغ الاٌىرش 

POSٟٔٚ7 ٔماغ اٌث١غ الاٌىرش 

RS7 ذؽ٠ٛلاخ اٌرغ٠ٛح ا١ٔ٢ح 

 ٚذُ اػرّاد اٌث١أاخ ٌٍّرغ١شاخ اٌراتؼح ٚاٌّغرمٍح تاٌطش٠مح اٌٍٛغاسذ١ّح.

 -:انًطهة انثاًَ

 انُقذنذانح عشض  انًًهكح انعشتٍح انغعىدٌحتقذٌش الاًَىرج انقٍاعً فً 

دٌكً فهىس انًىعع ندزس انىحذج نلأًَىرج انقٍاعً انًقذس فً ( ADFاولا: اختثاس اعتقشاسٌح انغلاعم انضيٍُح  )

 انًًهكح انعشتٍح انغعىدٌح.

 ( اخرثاس د٠ىٟ فٍٛس اٌّٛعغ ٌعزس اٌٛؼذج فٟ اٌغؼٛد٠ح ٌذاٌح ػشض إٌمذ4ظذٚي )

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level    

  M2 ATM EPC POS RS 
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With 

Constant 

t-Statistic -1.3538 -

1.7924 

 0.2680  0.5731 -0.8856 

 Prob.  0.0590  0.376

6 

 0.9723  0.9864  0.7788 

  * n0 n0 n0 n0 

With 

Constant 

& Trend  

t-Statistic -2.5971 -

0.7615 

-3.5207 -2.6777 -2.2922 

 Prob.  0.2841  0.958

0 

 0.0558  0.2522  0.4255 

  n0 n0 * n0 n0 

Without 

Constant 

& Trend  

t-Statistic  1.6600 -

0.1030 

 2.6425  1.8644  4.0251 

 Prob.  0.0235  0.639

7 

 0.9971  0.9826  0.9999 

  ** n0 n0 n0 n0 

 At First Difference 

  d(M2) d(ATM) d(EPC) d(POS) d(RS) 

With 

Constant 

t-Statistic -1.9190 -1.3010 -3.5525 -2.1433 -7.8806 

 Prob.  0.3194  0.6154  0.0135  0.2302  0.0000 

  n0 n0 ** n0 *** 
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With 

Constant 

& Trend  

t-Statistic -2.0353 -2.1363 -3.5771 -2.4803 -7.8297 

 Prob.  0.5584  0.5052  0.0497  0.3346  0.0000 

  n0 n0 ** n0 *** 

Without 

Constant 

& Trend  

t-Statistic -0.8303 -1.6443 -2.1604 -1.1173 -2.0242 

 Prob.  0.3476  0.0936  0.0317  0.2334  0.0429 

  n0 * ** n0 ** 

Notes: 

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not 

Significant   

 (Eviews 10انًصذس : يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى َتائح تشَايح   )

( عٛاء تٛظٛد Level( وأد ِغرمشج ػٕذ اٌّغرٜٛ )M2، EPC( اْ اٌغلاعً اٌض١ِٕح ٌٍّرغ١شاخ )٠4ٛظػ ظذٚي )

 I( 0%(، ٟٚ٘ ِرىاٍِح ِٓ اٌذسظح )١00،2ش لاغغ ٚاذعاٖ ػاَ، ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح )لاغغ أٚ لاغغ ٚاذعاٖ ػاَ، أٚ ِٓ غ

 -First( وأد غ١ش ِغرمشج ٌزا ذُ اظشاء الاخرثاس ٌٙا تؼذ اخز اٌفشق الاٚي )ATM- POS - RS، اِا تم١ح اٌّرغ١شاخ)

difference( أر اصثؽد ِغرمشج ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح ،)أَ ٚظٛد لاغغ ٚاذعاٖ  %( عٛاء تٛظٛد لاغغ00% 2ٚ% ٚ 0

 . I( 0أٚ ِٓ غ١ش لاغغ ٚاذعاٖ ػاَ ، ٟٚ٘ ِرىاٍِح ِٓ اٌذسظح ) ػاَ

( ٌم١اط أشش ِإششاخ اٌرؽٛي اٌشلّٟ ػٍٝ ػشض إٌمذ تاعرخذاَ ARDLشا١ٔا7ً ذمذ٠ش اٌؼلالح اٌذا١ٌح تاعرخذاَ أّٛرض )

 أّٛرض الأؽذاس اٌزاذٟ ٌلإتطاء اٌّٛصع

 

 

 ( فٟ اٌغؼٛد٠ح ٌذاٌح ػشض إٌمذARDLذا١ٌح تأّٔٛرض )( ذمذ٠ش اٌؼلالح ا5ٌظذٚي ) 
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Dependent Variable: M2 

Method: ARDL 

Dynamic regressors (2 lags, automatic): ATM  EPC  POS  RS 

Variable Coefficient Std. 

Error 

t-Statistic Prob.* 

M2(-1) 0.214512 0.159793 1.342434 0.1994 

M2(-2) 1.151896 0.226532 5.084923 0.0001 

ATM 0.545268 0.323293 1.686608 0.1124 

ATM(-1) -0.086715 0.154662 -0.560675 0.5833 

ATM(-2) -0.749708 0.289659 -2.588243 0.0206 

EPC -0.155079 0.120178 -1.290405 0.2164 

EPC(-1) -0.067327 0.118587 -0.567746 0.5786 

EPC(-2) -0.442753 0.138158 -3.204681 0.0059 

POS -0.147472 0.054812 -2.690494 0.0168 

POS(-1) -0.009964 0.053772 -0.185295 0.8555 

POS(-2) 0.217998 0.069193 3.150591 0.0066 

RS 0.132042 0.068161 1.937191 0.0718 

RS(-1) -0.014186 0.075520 -0.187845 0.8535 

RS(-2) 0.186066 0.085014 2.188649 0.0449 

C 2.275054 0.501591 4.535675 0.0004 



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (17) Issue: 58-2025 

(August) 
Special issue of the proceedings of the international scientific conference entitled (Digital Transformation in the Age of Innovation and 

Technology: The Basic Pillar of Sustainable Development in Iraq) 

 

374 

R-squared 0.997369 Mean dependent var 5.608541 

Adjusted R-

squared 

0.994914 S.D. dependent var 0.131141 

S.E. of 

regression 

0.009353 Akaike info criterion -6.199471 

Sum squared 

resid 

0.001312 Schwarz criterion -5.498873 

Log likelihood 107.9921 Hannan-Quinn criter. -5.975344 

F-statistic 406.1953 Durbin-Watson stat 1.669469 

Prob(F-statistic) 0.000000  

 (Eviews10انًصذس:  يٍ اعذاد انثاحث تالاعتًاد عهى َتائح تشَايح )     

 

ػشض إٌمذ، ٚتؼذ  ( ٌذاٌحARDLاٌّرغ١شاخ ، ذُ ذمذ٠ش أّٛرض  الأؽذاس اٌزاذٟ ٌلإتطاء اٌّٛصع )تؼذ اخرثاس اعرمشاس٠ح  

( ِّا ٠ؼٕٟ اْ R2=0.997369( اْ ل١ّح )5ظذٚي )فٟ  اظشاء ذمذ٠ش الأّٛرض  ذُ اٌؽصٛي ػٍٝ إٌرائط اٌّٛظؽح

( تٕغثح M2اٌّرغ١ش اٌراتغ )( لذ فغشخ اٌرغ١شاخ فٟ -EPC-POS-RS ATMاٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح فٟ الأّٔٛرض )

( ٟٚ٘ اوثش 406.1953اٌّؽرغثح ) F( ، وّا ععٍد ل١ّح Adjusted R-squared =0.994914%( ٚوأد ل١ّح )66)

، ٚػ١ٍٗ ٔشفط فشظ١ح )%2(ِٚ٘ٛا ٠إوذ ِؼ٠ٕٛح الأّٔٛرض ػٕذ   Prob(F-statistic)ِٓ اٌم١ّح اٌعذ١ٌٚح ٚفك ل١ّح 

 (.b H1 :≠  0اٌثذ٠ٍح ) ، ٚٔمثً اٌفشظ١ح) b H0 :=  (0اٌؼذَ 

 ثانثاً: اختثاس فتشج الاتطاء انًثهى نذانح عشض انُقذ 

 ) ( ٚئْ فرشج الاتطاء اٌّصٍٝ ٌلأّٔٛرض اٌّمذس AICٟ٘اْ الأّٔٛرض الأِصً ٘ٛ اٌزٞ ٠ؼطٟ أدٔٝ فرشج ئتطاء ٚفماً ٌّؼ١اس )

 (.04( وّا ِث١ٓ فٟ شىً )2,2,2,2,2

 

 ٕمذ( ِذد الاتطاء اٌّصٍٝ ٌذاٌح ا3ٌشىً )
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 (Eviews10)انشكم: يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى تشَايح 

  نذانح عشض انُقذ  (Bounds Testساتعاً: اختثاس انحذود )

( اخرثاس اٌؽذٚد ٌّؼشفح ٚظٛد أٚ ػذَ ٚظٛد ػلالح ذٛاص١ٔٗ غ٠ٍٛح الاظً ت١ٓ اٌّرغ١شاخ اٌذاخٍح فٟ ٠6ٛظػ ظذٚي )

ٚ  l( 0( اٌعذ١ٌٚح ػٕذ اٌّغرٜٛ )F( ٟٚ٘ أوثش ِٓ ل١ّح )9.154366( اٌّؽرغثح ٚاٌثاٌغح )Fر ٠ث١ٓ اْ ل١ّح )إٌّٛرض، ئ

(0 )l ( ٌَزٌه ٔشفط فشظـــ١ح اٌؼذ ،H0  اٌرٟ ذٕص ػٍٝ ػذَ ٚظٛد ػلالح ذٛاص١ٔٗ غ٠ٍٛح الاظً ٚٔمثً اٌفشظـــ١ح )

 ّرغ١شاخ. (، أٞ ٚظٛد ػلالح ذٛاص١ٔٗ غ٠ٍٛح الاظً ت١ٓ اH1ٌاٌثذ٠ٍح )

 

 

 

 ( اخرثاس اٌؽذٚد ٌلأّٔٛرض اٌّمذس فٟ اٌغؼٛد٠ح ٌذاٌح ػشض إٌمذ6ظذٚي )
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F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Significance I(0) I(1) 

F-statistic 9.1543

66 

10% 2.2 3.09 

k 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

 

 (. 10Eviewsانًصذس: يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى َتائح تشَايح  )

 خايغاً: اختثاس انًشاكم انقٍاعٍح نلأًَىرج انًقذس نذانح عشض انُقذ

 اختثاس الاستثاط انتغهغهً تٍٍ انثىاقً -أ

 Breusch-Godfreyتاخرثاس ) ٌٍرؽمك ِٓ اْ الأّٔٛرض اٌّمذس خايٍ ِٓ ِشىٍح الاسذثاغ اٌرغٍغٍٟ ت١ٓ اٌثٛالٟ ٔمَٛ

Serial Correlation LM Test( ٠ٛظػ ظذٚي ،)( الأّٛرض اٌّمذس ػذَ ٚظٛد اسذثاغ ذغٍغٍٟ، ئر اْ ل١ّح )00F )

اٌرٟ  (H1) %(، ٌزٌه ٔشفط اٌفشظ١ح اٌثذ٠ٍح 2( اػٍٝ ِٓ )Chi –square( )0.3218( ٚل١ّح )0.5026اٌّؽرغثح )

 ( اٌرٟ ذٕص ػٍٝ ػذَ ٚظٛد اسذثاغ راذٟ ت١ٓ اٌثٛالٟ.H0شظ١ح اٌؼذَ )ذٕص ػٍٝ ٚظٛد اسذثاغ راذٟ، ٚٔمثً ف

 ( اخرثاس الاسذثاغ اٌزاذٟ فٟ اٌغؼٛد٠ح ٌذاٌح ػشض إٌمذ00ظذٚي )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.4734

87 

Prob. F(1,14) 0.5026 

Obs*R-squared 0.9814

24 

Prob. Chi-

Square(1) 

0.3218 
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 Eviews 10)انًصذس: يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى َتائح تشَايح  )  

 اختثاس يشكهح عذو تداَظ انتثاٌٍ -ب

 :Heteroskedasticity Test ٌٍرؽمك ِٓ الأّٔٛرض اٌّمذس خايٍ ِٓ ِشىٍح ػذَ ذعأظ ذثا٠ٓ ٔمَٛ تاظشاء اخرثاس 

Harvey)( ئر اْ ل١ّح ،)F( اٌّؽرغثح )( ٚل١ّح )0.6846Chi –square( )0.5624( اػٍٝ ِغرٜٛ اٌذلاٌح،)أٞ 2 ،)%

( اٌرٟ ذٕص ػٍٝ ٚظٛد ِشىٍح ػذَ ذعأظ اٌرثا٠ٓ، ٚٔمثً H1اْ ذثا٠ٓ الأخطاء ِرعأظ، ٌزٌه ٔشفط اٌفشظ١ح اٌثذ٠ٍح  )

ّٕٛرض ( اٌرٟ ذٕص ػٍٝ ػذَ ٚظٛد ِشىٍح ػذَ ذعأظ اٌرثا٠ٓ ِّا ٠ش١ش اٌٝ اْ ذثا٠ٕاخ الاخطاء فٟ اH0ٌفشظ١ح اٌؼذَ )

 (.00ِرعأغح، ٚوّا ِٛظػ فٟ ظذٚي )

 ( اخرثاس ػذَ ذعأظ اٌرثا٠ٓ ٌلأّٔٛرض اٌّمذس فٟ اٌغؼٛد٠ح ٌذاٌح ػشض إٌمذ00ظذٚي )

 Eviews) 10(انًصذس: يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى َتائح تشَايح      

 نذانح عشض انُقذ عادعاً: اختثاس خىدج الاًَىرج 

 (: Jarque-Beraاختثاس انتىصٌع انطثٍعً نهثىاقً ) -أ

( لش٠ة ِٓ اٌصفش، ِّا ٠إوذ ذٛاصْ اٌرٛص٠غ، Median = 0.0003( اْ اٌٛع١ػ )٠4ٛظػ  ٘زا الاخرثاس فٟ شىً )

ِٕخفط ٔغث١اً، ِّا ٠ذي ػٍٝ دلح إٌّٛرض فٟ ذفغ١ش اٌث١أاخ، وّا اْ  (Std. Dev. = 0.001891) ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ

ل١ّح  ( ِؽذٚد، ٚلا ذظٙش ل١ُ شارج وث١شج، وزٌه0.008566ئٌٝ  -0.001262اٌّذٜ واْ ت١ٓ اٌم١ُ اٌمصٜٛ ٚاٌذ١ٔا )ِٓ

َُّ 2( اوثش ِٓ ِغرٜٛ )0.254الاؼرّاي اٌثاٌغح ) %(، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ فشً فٟ سفط فشظ١ح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ٌٍثٛالٟ، ِٓ ش

 فاْ اٌثٛالٟ ذرٛصع ذٛص٠ؼاً غث١ؼ١اً.

 ( فٟ اٌغؼٛد٠ح ٌذاٌح ػشض إٌمذJarque-Bera( اخرثاس اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ٌٍثٛالٟ )4شىً )

 

Heteroskedasticity Test: Harvey 

F-statistic 0.770356 Prob. F(14,15) 0.6846 

Obs*R-squared 12.54798 Prob. Chi-

Square(14) 

0.5624 

Scaled explained 

SS 

11.51232 Prob. Chi-

Square(14) 

0.6454 
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0

1

2

3

4

-0.004 -0.002 0.000 0.002

Series: Residuals

Sample 2009 2023

Observations 15

Mean       4.44e-17

Median   0.000300

Maximum  0.002899

Minimum -0.004593

Std. Dev.   0.001891

Skewness  -0.827243

Kurtosis   3.541231

Jarque-Bera  1.893909

Probability  0.387921


 

 Eviews) 10انشكم: يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى َتائح تشَايح  ) 

   :اختثاس الاعتقشاسٌح انهٍكهٍح نًعهًاخ الاًَىرج انًقذس نذانح عشض انُقذ -ب

٠ٙذف ٘زا الاخرثاس ٌفؽص اعرمشاس اٌّؼٍّاخ اٌرمذ٠ش٠ح ٌٍّٕٛرض الالرصادٞ ػثش اٌضِٓ، ِٓ خلاي اخرثاس اٌّعّٛع 

(، أر ٠غرخذَ ٌٍرأوذ ِٓ اٌث١أاخ اٌّغرخذِح فٟ الأّٛرض لا ذؽرٛٞ ػٍٝ أٞ ذغ١شاخ ١٘ى١ٍح، CUSUMٟ )اٌرشاوّٟ ٌٍثٛال

( اْ اٌخػ اٌث١أٟ لإؼصاءاخ اٌّعّٛع اٌرشاوّٟ ٌٍثٛالٟ  ٠مغ داخً ِٕطمح اٌؽذٚد اٌؽشظح ٚلا A5-وّا ِٛظػ فٟ شىً )

%( ٚػذَ 2ٌٝ اعرمشاس اٌّؼٍّاخ ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح )ذٛظذ ؼاٌح ذعاٚص )اٌؽذ الأػٍٝ ٚاٌؽذ الأدٔٝ( فاْ رٌه ٠ش١ش ا

( اخرثاس اٌّعّٛع اٌرشاوّٟ ٌّشتؼاخ اٌثٛالٟ اٌّؼاٚدج B-8ٚظٛد ذغ١شاخ ١٘ى١ٍح ظٛ٘ش٠ح، وّا ٠ٛظػ اٌشىً )

(CUSUM SQ ٚاْ اٌخػ اٌث١أٟ لإؼصاءاخ اٌّعّٛع اٌرشاوّٟ ٌّشتؼاخ اٌثٛالٟ اٌّؼاٚدج داخً ؼذٚد اٌم١ُ اٌؽشظح ،)

 اٌٝ اعرمشاس٠ٗ الأّٛرض اٌّمذس. %( ٚ٘ٛ ِا ٠ش١ش2ِؼ٠ٕٛح ) ػٕذ ِغرٜٛ

 

 

 

 

 

 ( اخرثاس الاعرمشاس٠ح ا١ٌٙى١ٍح ٌّؼٍّاخ الأّٔٛرض اٌّمذس فٟ اٌغؼٛد٠ح ٌذاٌح ػشض إٌمذA5-شىً )
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 Eviews) 10انشكم: يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى َتائح تشَايح  ) 

  اخرثاس الاعرمشاس٠ح ا١ٌٙى١ٍح ٌّؼٍّاخ الأّٔٛرض اٌّمذس فٟ اٌغؼٛد٠ح ٌذاٌح ػشض إٌمذ( B5-شىً ) 
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 Eviews) 10انشكم: يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى َتائح تشَايح  )  

 

  انُقذ عاتعاً: اختثاس اًَىرج تصحٍح انخطأ وانعلاقتٍٍ قصٍشج وطىٌهح الاخم نذانح عشض

ٌذساعح اٌؼلالح اٌذ٠ٕا١ِى١ح   (EMCذؽ١ًٍ ٔرائط أؽذاس ّٔٛرض  ذصؽ١ػ اٌخطأ ) (٠12ٛظػ ظذٚي ) الاخم انقصٍش: -أ

 Prob))تٕاءً ػٍٝ ػّٛد  )%00% أٚ 2(ت١ٓ اٌّرغ١شاخ أر ٠ث١ٓ اْ ظ١ّغ اٌّؼاِلاخ راخ دلاٌح ئؼصائ١ح ػٕذ ِغرٜٛ 

 D(M2(-1))) % فمػ، ٚاٌّؼاًِ 00ؼصائ١ح ػٕذ ِغرٜٛ راخ دلاٌح ئ Prob. = 0.090)( تٍغد )D(EPC) تاعرصٕاء

( M2ِّا ٠ؼٕٟ أْ اٌرؼذ٠لاخ فٟ ) (Prob. = 0.0000( ٚل١ّح )t = -6.78(، تّؼاًِ )-0.020عٍثٟ ٚل١ّرٗ ذغاٚٞ  )

ِّا ٠ؼٕٟ أْ اسذفاع  )0.212835(( ِٛظة ٠ٚثٍغ D(ATM)اٌّرغ١ش اٌراتغ ٌٙا ذأش١ش عٍثٟ فٟ الاظً اٌمص١ش، ٚاٌّؼاًِ 

 .M2)٠ؼضص  ِٓ ػشض إٌمذ ) ATM)ِلاخ اظٙضج اٌصشاف الاٌٟ )ِؼا

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌرغ١شاخ اٌغاتمح ٌٙا ذأش١ش ا٠عاتٟ ػٍٝ 0.416( ٚل١ّرٙا ِٛظثح ذغاٚٞ )1-)D(ATMٚاٌّؼاًِ ))

(، ِّا ٠ش١ش ئٌٝ أْ ص٠ادج Prob=0.09( ِغ دلاٌح ئؼصائ١ح ظؼ١فح )0.02-( عاٌة )D(EPC)إٌّٛرض، ٚاٌّؼاًِ 

ذاَ اٌثطالاخ الإٌىرش١ٔٚح فٟ اٌّذٜ اٌمص١ش لذ ذمًٍ ِٓ اٌّرغ١ش اٌراتغ اٌطٍة ػٍٝ إٌمذ، لذ ٠ؼىظ ذؽٛلًا ِإلراً ٔؽٛ اعرخ

( راخ ل١ّح ِٛظة رٚ دلاٌح ئؼصائ١ح، ِّا ٠ؼٕٟ اْ ذأش١ش 1-)D(EPCاٌذفغ الإٌىرشٟٚٔ تذلًا ِٓ إٌمذ، ٚاٌّؼاًِ ))

ً فٟ اٌّذ ٜ اٌّرٛعػ ٘زا ٠ؼىظ ص٠ادج اٌىفاءج فٟ اٌّؼاِلاخ، ٚاٌّرغ١ش اٌّغرمً اٌثطالاخ الاٌىرش١ٔٚح ٠صثػ ا٠عات١ا

(D(POS((ٚ )D(POS(-1( َعٍث١اْ ِّا ٠ذي ػٍٝ أْ ص٠ادج اعرخذا ) (POS( لذ ذإدٞ ئٌٝ أخفاض اٌّرغ١ش اٌراتغM2 )

ِٛظة  ١D(RSش )(، ٚاٌّرغM2لذ ٠ؼىظ ٘زا ذم١ًٍ الاػرّاد ػٍٝ إٌمذ اٌغائً ٚتاٌراٌٟ أخفاض اٌطٍة ػٍٝ اٌغ١ٌٛح )

( ٠ؼرّذ ػٍٝ الإغاس اٌضِٕٟ، اِا ِؼٍّح (RS( عٍثٟ ِّا ٠ؼٕٟ أْ ذأش١ش اٌرغ١ش فٟ اٌّرغ١ش اٌّغرمً D(RS(-1))ت١ّٕا 

%(، ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ عشػح 0( ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛح ػٕذ ِغرٜٛ )0.366408-( تٍغد ل١ّرٙا )CointEq-0ذصؽ١ػ اٌخطأ )

%( فٟ الاظً  23.3أؽشاف ػٓ اٌرٛاصْ عٛف ٠صؽػ تٕغثح ) ذصؽ١ػ الأؽشافاخ ػٓ اٌرٛاصْ غ٠ًٛ الاظً ٚوً

اٌط٠ًٛ خلاي اٌّذج اٌرا١ٌح، ٚالاشاسج اٌغاٌثح ذإوذ ٚظٛد ا١ٌح ذصؽ١ػ فؼاٌح تاذعاٖ اٌرٛاصْ، ٚتزٌه ذشفط فشظ١ح اٌؼذَ 

خ اٌرىٌٕٛٛظ١ح فٟ ذش١ش إٌرائط ئٌٝ أْ اٌرطٛسا ٚلثٛي اٌفشظ١ح اٌثذ٠ٍح اٌرٟ ذٕص ػٍٝ ٚظٛد ػلالح ذٛاص١ٔٗ لص١شج الاظً.

اٌمطاع اٌّاٌٟ )ِصً اٌثطالاخ الإٌىرش١ٔٚح ٚٔماغ اٌث١غ( ٌٙا ذأش١شاخ ِرثا٠ٕح عٍث١ح فٟ اٌّذٜ اٌمص١ش تغثة اٌرى١ف ٚئ٠عات١ح 

 فٟ اٌّذٜ اٌّرٛعػ تغثة اٌىفاءج.

 رض ذصؽ١ػ اٌخطاء فٟ الاظً اٌمص١ش( ٔرائط أ12ّٛٔظذٚي)

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(M2(-1)) -1.151896 0.169834 -6.782492 0.0000 

D(ATM) 0.545268 0.087618 6.223226 0.0000 

D(ATM(-1)) 0.749708 0.129742 5.778469 0.0000 

D(EPC) -0.155079 0.085633 -1.810960 0.0902 

D(EPC(-1)) 0.442753 0.089798 4.930552 0.0002 

D(POS) -0.147472 0.039713 -3.713463 0.0021 

D(POS(-1)) -0.217998 0.041661 -5.232600 0.0001 

D(RS) 0.132042 0.046435 2.843611 0.0123 

D(RS(-1)) -0.186066 0.051152 -3.637540 0.0024 

CointEq(-1)* -0.366408 0.042816 8.557741 0.0000 

 Eviews) 10(انًصذس: يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى َتائح تشَايح    

ذؽ١ًٍ ٔرائط ّٔٛرض  ذصؽ١ػ اٌخطأ فٟ الأظً غ٠ٍٛح ٔلاؼع اْ اٌّرغ١ش اٌّغرمً  (٠13ٛظػ ظذٚي )الاخم انطىٌم:  -ب

(ATM( ذأش١ش ا٠عاتٟ ِٚؼٕٛٞ ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ ٌٗ )M2( ًِأر تٍغد ل١ّح اٌّؼا )ِّا ٠ش١ش اٌٝ اْ ص٠ادج 0.4613 )

( ٚتٍغد اٌم١ّح 0.46( تٛؼذج ٚاؼذج ٠إدٞ اٌٝ ص٠ادج اٌّرغ١ش اٌراتغ تّمذاس )ATMاعرخذاَ اظٙضج اٌصشاف الاٌٟ )

ٌٗ ذأش١ش   (Epc%(، اِا اٌّرغ١ش اٌّغرمً )2ِّا ٠ؼٕٟ اْ اٌرأش١ش ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغرٜٛ دلاٌح )  (prob: 0.0083الاؼرّا١ٌح )

( تٛؼذج ٚاؼذج ذإدٞ اٌٝ ص٠ادج Epc( ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ ص٠ادج )0.5022( أر تٍغد ل١ّح اٌّؼاًِ )M2) ا٠عاتٟ ِٚؼٕٛٞ ػٍٝ

( ِّا ٠ؼٕٟ اْ اٌرأش١ش ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغرٜٛ prob: 0.0065( ٚتٍغد اٌم١ّح الاؼرّا١ٌح )0.58( تّمذاس )M2اٌّرغ١ش اٌراتغ )

اٌّؼاِلاخ اٌّا١ٌح ٚص٠ادج اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد %( ٚ٘زا ٠ؼىظ دٚس تطالاخ اٌذفغ الإٌىرشٟٚٔ فٟ ذغش٠غ 2دلاٌح )

ً ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌّراتغ )  (pos. ، اِا اٌّرغ١ش اٌّغرمً )M2الإٌىرش١ٔٚح، ِّا ٠ذػُ ّٔٛ  ( أر تٍغ ل١ّح M2لا ٠إشش ِؼ٠ٕٛا

زا %( 2٘ٚاوثش ِٓ )  (prob: 0.2961( ِّا ٠ش١ش اٌٝ ذأش١ش عٍثٟ ظؼ١ف ٚتٍغد اٌم١ّح الاؼرّا١ٌح )-0.0322اٌّؼاًِ )

ٌٗ ذأش١ش عٍثٟ ِٚؼٕٛٞ ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ أر   (٠Rsؼٕٟ ػذَ ِؼ٠ٕٛح اٌرأش١ش، اِا اٌّرغ١ش اٌّغرمً ػذد اٌرؽ٠ٛلاخ الا١ٔح )

( ِّا ٠ؼٕٟ اْ اٌرأش١ش :prob 0.0068( ِّا ٠ش١ش اٌٝ ذأش١ش عٍثٟ ٚتٍغد اٌم١ّح الاؼرّا١ٌح )-0.5862تٍغ ل١ّح اٌّؼاًِ )

٘زا ذش١ش ذؽ٠ٛلاخ اٌرغ٠ٛح الا١ٔح ئٌٝ ذم١ًٍ اٌؽاظح ئٌٝ الاؼر١اغ١اخ إٌمذ٠ح، ِّا لذ ٠مًٍ %( 2ِٚؼٕٛٞ ػٕذ ِغرٜٛ دلاٌح )
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( ِّا -3.8060تٍغد ل١ّح  اٌّؼاًِ )  (C( ػثش خفط اٌغ١ٌٛح فٟ إٌظاَ اٌّصشفٟ، ٚاٌصاتد )M2) ِٓ ػشض إٌمذ

ٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح وّا تٍغد اٌم١ّح الاؼرّا١ٌح ٠ش١ش اٌٝ اْ اٌم١ّح اٌّرٛلؼح ٌٍّرغ١ش اٌراتغ ذىْٛ عاٌثح ػٕذ أؼذاَ ظ١ّغ ا

(0.0028 prob:( ِّا ٠ؼٕٟ اْ اٌصاتد ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغرٜٛ دلاٌح )اِا ِؼادٌح 2 ،)%EC  ٓذش١ش ئٌٝ أْ أٞ أؽشاف ػ

 ( ٚاٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح ع١صؽػ تّشٚس اٌٛلد.M2اٌرٛاصْ اٌط٠ًٛ ت١ٓ ػشض إٌمذ )

 ٟ الاظً اٌط٠ًٛ( ٔرائط أّٔٛرض ذصؽ١ػ اٌخطاء ف13) ظذٚي

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coeffici

ent 

Std. 

Error 

t-

Statisti

c 

Prob. 

ATM 0.79461

8 

0.2617

21 

3.0361

22 

0.0083 

EPC 1.81534

9 

0.5743

15 

3.1608

95 

0.0065 

POS -

0.16528

5 

0.1526

75 

-

1.0825

92 

0.2961 

RS -

0.82946

2 

0.3162

54 

-

2.6227

70 

0.0192 

C -

6.20906

9 

2.2108

50 

-

2.8084

53 

0.0132 

EC = M2 - (0.7946*ATM + 1.8153*EPC  -0.1653*POS  -0.8295*RS  -6.2091 ) 

 Eviews) 10(انًصذس: يٍ عًم انثاحث تالاعتًاد عهى َتائح تشَايح      
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 الاعتُتاخاخ وانتىصٍاخ

 اولاً: الاعتُتاخاخ

خ اٌّإششاخ اٌشل١ّح )تطالاخ اٌذفغ الإٌىرشٟٚٔ، أظٙضج اٌصشاف ا٢ٌٟ( ذأش١شاً ئ٠عات١اً ػٍٝ ّٔٛ ػشض إٌمذ فٟ أظٙش -0

  الأظً اٌط٠ًٛ، ِّا ٠ؼىظ ذؼض٠ض اٌىفاءج ٚاٌشّٛي اٌّاٌٟ.

ٛساخ ٚظٛد ػلالح ذٛاص١ٔح غ٠ٍٛح الأظً ت١ٓ اٌرؽٛي اٌشلّٟ ٚػشض إٌمذ، ذإوذ ذفاػً اٌغ١اعاخ إٌمذ٠ح ِغ اٌرط -8

 اٌرىٌٕٛٛظ١ح.

ي  (POS) فٟ الأظً اٌمص١ش، أدٜ أرشاس ٔماغ اٌث١غ الإٌىرش١ٔٚح -2 ّٛ ئٌٝ أخفاض اٌطٍة ػٍٝ إٌمذ اٌغائً، ٔر١عح اٌرؽ

  .ٔؽٛ اٌّذفٛػاخ اٌشل١ّح

 .فٟ الأظً اٌمص١ش M2 ذإشش ئ٠عات١اً ػٍٝ (ATM) أظٙضج اٌصشاف ا٢ٌٟ -1

   .ذي ػٍٝ ذشاظغ الاػرّاد ػٍٝ اٌخذِاخ إٌمذ٠ح اٌرم١ٍذ٠ح٠ 8006أخفاض أظٙضج اٌصشاف ا٢ٌٟ تؼذ  -2

   إٌّٛ اٌغش٠غ ٌٕماغ اٌث١غ ٚتطالاخ اٌذفغ الإٌىرشٟٚٔ ٠ؼىظ ٔعاغ ع١اعاخ دػُ الالرصاد غ١ش إٌمذٞ. -3

وّا ، ٠ؼىظ ذم١ًٍ الاػرّاد ػٍٝ إٌمذ M2 ٌٙا ذأش١ش عٍثٟ ػٍٝ (POS) ٚٔماغ اٌث١غ (EPC) تطالاخ اٌذفغ الإٌىرشٟٚٔ -4

   ذغُٙ فٟ ص٠ادج ػشض إٌمذ. (RTGS) اْ ذؽ٠ٛلاخ اٌرغ٠ٛح ا١ٔ٢ح

 ثاٍَاً: انتىصٍاخ

   ذؼض٠ض اٌث١ٕح اٌرؽر١ح اٌشل١ّح ٚدػُ ذط٠ٛش أٔظّح اٌذفغ اٌفٛسٞ ٚص٠ادج أرشاس اٌّؽافع اٌشل١ّح ٌرؼض٠ض اٌشّٛي اٌّاٌٟ. -0

 ءج اٌخذِاخ اٌّصشف١ح.ٌرؽغ١ٓ وفا ذشع١غ الاعرصّاس فٟ ذم١ٕاخ اٌرىٌٕٛٛظ١ا اٌّا١ٌح -8

   .ذٕظ١ُ ؼّلاخ ذٛػ٠ٛح ٌرشع١غ الأفشاد ٚاٌششواخ ػٍٝ ذثٕٟ اٌّذفٛػاخ الإٌىرش١ٔٚح، ِغ ظّاْ أِٓ اٌّؼاِلاخ -2

  ذؼض٠ض اٌششاواخ ت١ٓ اٌثٕٛن ٚلطاع اٌرعضئح ٌض٠ادج ٔماغ اٌث١غ الإٌىرش١ٔٚح. -1

 انًصادس

 .8002(،اٌؼشاق، 0أؼّذ اتش٠ٟٙ ػٍٟ، الالرصاد إٌمذٞ، داس اٌىرة، غ ) .0

 .8082،اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌغؼٛدٞ، اٌرمش٠ش اٌغٕٛٞ اٌراعغ ٚاٌخّغْٛ .8

 .8082اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌغؼٛدٞ، ذمش٠ش ػٓ دساعح اعرخذاَ ٚعائً اٌذفغ، .2
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فاغّح اٌض٘شاء لطاس، ػثذ اٌمادس دؼّاْ، اٌرؽٛي اٌشلّٟ فٟ اٌثٕٛن اٌغؼٛد٠ح تالإشاسج اٌٝ ذعشتح اٌغؼٛد٠ح، ِعٍح  .1

 .0502(، 50د )(، اٌؼذ02ٌرذل١ك ٚاٌّا١ٌح، ِعٍذ )اٌّؽاعثح، ا


