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Abstract: This research aims to examine the 

impact of artificial intelligence on financial 

trading in terms of return and risk by 

comparing the financial performance of two 

global companies: one that relies on AI-driven 

decision-making and another that follows 

traditional investment strategies. Various 

financial indicators, such as expected return, 

Sharpe ratio, and standard deviation, were used 

to analyze performance over five years. The 

results indicate that AI-based companies 

achieve higher returns while mitigating risks 

compared to traditional firms, emphasizing the 

role of AI in enhancing trading strategies and 

improving efficiency. However, challenges 

remain concerning market fluctuations and the 

need for continuous algorithm optimization. 

The study recommends further adoption of AI 

in financial trading, along with the 

development of more adaptive systems to 

ensure long-term financial stability. 
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 تحليل تأثير الذكاء الاصطناعي على التداول المالي:

 طردراسة مقارنة بين الأساليب الذكية والتقليدية في تحقيق العوائد وإدارة المخا 
 

 مظهر خالد عبد الحميد عبد العزيز شويش عبد الحميد انس خليل مهدي

جامعة الامام جعفر الصادق  والاقتصادكلية الادارة 

 )ع(

 كلية الادارة والاقتصاد

 جامعة تكريت جامعة سامراء

 مستخلصال

يهدف هذا البحث إلى دراسة تأثير الذكاء الاصطناعي على عمليات التداول المالي من حيث  

تعتمد على الذكاء العائد والمخاطرة، من خلال مقارنة الأداء المالي لشركتين عالميتين، إحداهما 

الاصطناعي في قراراتها الاستثمارية، بينما تستخدم الأخرى استراتيجيات تقليدية. تم استخدام 

مجموعة من المؤشرات المالية، مثل العائد المتوقع، نسبة شارب، والانحراف المعياري، لتحليل 

مد على الذكاء الأداء المالي على مدى خمس سنوات. أظهرت النتائج أن الشركات التي تعت

الاصطناعي تحقق عوائد أعلى مع تقليل المخاطر مقارنة بالشركات التقليدية، مما يعزز دور الذكاء 

الاصطناعي في تحسين استراتيجيات التداول وزيادة كفاءتها. ومع ذلك، تظل هناك تحديات مرتبطة 

بتعزيز استخدام الذكاء بتقلبات الأسواق وضرورة تحسين الخوارزميات المستخدمة. توصي الدراسة 

الاصطناعي في التداول المالي، مع تطوير أنظمة أكثر تكيفاً مع التغيرات السوقية لضمان تحقيق 

 .استقرار مالي مستدام

 .الذكاء الاصطناعي، التداول المالي، العائد، المخاطرة، التحليل المالي ت المفتاحية:الكلما

 المقدمة .1-1

شهدت العقود الأخيرة تطورًا كبيرًا في مجال التكنولوجيا، وكان للذكاء الاصطناعي دور   

بارز في إحداث تغييرات جذرية في مختلف القطاعات، لا سيما القطاع المالي. فقد أصبح الذكاء 

الاصطناعي أداة أساسية لتحليل البيانات الضخمة، وتطوير استراتيجيات تداول أكثر دقة وفعالية، 

مما أتاح فرصًا جديدة لتحقيق الأرباح وتقليل المخاطر المرتبطة بالتداول. يعُد التداول المالي أحد 

المجالات التي تعتمد بشكل كبير على سرعة اتخاذ القرار ودقة التوقعات، وهنا يأتي دور الذكاء 

فوق القدرات الاصطناعي الذي يمكنه معالجة كميات هائلة من البيانات وتحليل الأنماط بصورة ت

البشرية. ورغم الفوائد الكبيرة لهذه التقنيات، إلا أن تطبيقها يثير أسئلة حول آثارها على مستوى 

 الربحية والتحديات المرتبطة بالمخاطر التي قد تنجم عنها. 

يهدف هذا البحث إلى دراسة أثر الذكاء الاصطناعي على عمليات التداول المالي،  هدف البحث: .2.1

من خلال تحليل العلاقة بين استخدام هذه التقنيات ومستوى الربحية والمخاطرة. كما يسعى إلى تسليط 

الضوء على مدى قدرة الذكاء الاصطناعي على تحسين الكفاءة وتقليل الخسائر، مما قد يسهم في 

 الجهود المستقبلية لتطوير آليات أكثر أماناً وفعالية في هذا المجال. توجيه 

تنبع أهمية هذا البحث من الدور المتزايد للذكاء الاصطناعي في تعزيز كفاءة : اهمية البحث .3.1

العمليات المالية، خاصة في مجال التداول. يعد فهم تأثير هذه التقنيات أمرًا بالغ الأهمية في ضوء 

ت المستمرة في الأسواق المالية واعتماد الشركات والمستثمرين على أنظمة الذكاء التطورا

الاصطناعي لاتخاذ قرارات استثمارية حاسمة. يسهم البحث في تقديم فهم أعمق حول كيفية تأثير 

الذكاء الاصطناعي على تحقيق التوازن بين الربحية والمخاطرة، مما يساعد على توجيه الجهود 

نحو تحسين تطبيقات هذه التكنولوجيا. كما يمكن أن يزود صناع القرار والمستثمرين  المستقبلية

بالأدوات والمعرفة اللازمة لاستخدام تقنيات الذكاء الاصطناعي بطريقة فعاّلة وآمنة. علاوة على 
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ذلك، فأن البحث يهدف إلى سد الفجوة المعرفية المتعلقة بتطبيقات الذكاء الاصطناعي في التداول 

المالي، خاصة في الأسواق الناشئة، مما قد يؤدي إلى فتح آفاق جديدة لتحسين العمليات الاستثمارية 

 وتقليل المخاطر على المستوى المحلي والعالمي. 

في ظل التطور السريع لتقنيات الذكاء الاصطناعي واستخدامها المتزايد في : مشكلة البحث .4.1

متعددة تتعلق بفهم تأثير هذه التقنيات على مستوى الربحية مجال التداول المالي، ظهرت تحديات 

والمخاطرة. فعلى الرغم من الفوائد الكبيرة التي يوفرها الذكاء الاصطناعي من خلال تحسين 

استراتيجيات التداول واتخاذ القرارات بناءً على تحليلات دقيقة وسريعة، إلا أن هناك أسئلة جوهرية 

نيات في مواجهة تقلبات الأسواق المالية، وإمكانية التنبؤ بالمخاطر غير حول مدى موثوقية هذه التق

المتوقعة. تتمثل مشكلة البحث في وجود فجوة معرفية حول تأثير الذكاء الاصطناعي على موازنة 

الربح والمخاطرة في عمليات التداول. فهل تساهم هذه التقنيات في تحقيق استقرار مالي طويل الأمد؟ 

مل مخاطر إضافية قد تؤثر على الأسواق والمستثمرين؟ ومن هنا، يسعى البحث إلى دراسة أم أنها تح

هذه المشكلة بعمق من خلال تحليل العلاقة بين الذكاء الاصطناعي وعملية اتخاذ القرار في التداول 

 المالي. 

 فرضيات البحث: .5.1

المالي يؤدي إلى زيادة الربحية  : استخدام تقنيات الذكاء الاصطناعي في التداولالفرضية الأولى .1

 مقارنة بالطرق التقليدية.

: تقنيات الذكاء الاصطناعي تساهم في تقليل المخاطر المرتبطة بعمليات التداول الفرضية الثانية .2

 المالي.

: هناك علاقة طردية بين درجة تعقيد خوارزميات الذكاء الاصطناعي وزيادة فعالية الفرضية الثالثة .3

 المالي.التداول 

 :أهداف البحث .6.1

 تحليل تأثير الذكاء الاصطناعي على الربحية في التداول المالي:  .1

دراسة كيف يمكن لتقنيات الذكاء الاصطناعي أن تسهم في زيادة العوائد المالية وتحقيق أرباح أعلى 

 للمستثمرين من خلال تحسين استراتيجيات التداول واتخاذ القرارات الاستثمارية.

 ة دور الذكاء الاصطناعي في تقليل المخاطر المرتبطة بالتداول:دراس .2

فحص كيف يمكن لتقنيات الذكاء الاصطناعي تقليل المخاطر المرتبطة بالتقلبات السوقية، وتحديد إذا 

 ما كان بإمكان هذه الأنظمة التنبؤ بالاتجاهات المستقبلية للأسواق وتقليل الأخطاء البشرية.

 الإطار النظري .ثانيا  

بدأت فكرة الذكاء الاصطناعي في الخمسينيات من القرن العشرين، : نشأة الذكاء الاصطناعي .1.2

، 1950حين قدم عالم الرياضيات البريطاني آلان تورينغ اختباره الشهير "اختبار تورينغ" في عام 

 مـالتفاعل مع العال الذي كان بمثابة محك لقياس قدرة الآلات على محاكاة الذكاء البشري في

(Turing, 1950).  كان هذا الاختبار نقطة انطلاق لمفهوم الذكاء الاصطناعي، إذ بدأ العلماء في

البحث عن طرق تمكن الآلات من محاكاة التفكير البشري. في البداية، كانت هذه الأنظمة محدودة للغاية 

لبسيطة. ولكن مع تطور الحوسبة في السبعينات، وتعتمد على الخوارزميات المبرمجة يدوياً لتنفيذ المهام ا

ظهرت أفكار جديدة شملت أنظمة "الذكاء الاصطناعي الرمزي"، التي كان الهدف منها نمذجة المعرفة 

الإنسانية. بحلول الثمانينات، انتقل الذكاء الاصطناعي إلى "التعلم الآلي"، وهو مجال يرتكز على تدريب 
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مع ظهور  .(Russell and Norvig, 2020)اط وتعلمها من البياناتالآلات على التعرف على الأنم

البيانات الضخمة في العقدين الأخيرين، أصبح الذكاء الاصطناعي قادرًا على تنفيذ مهام معقدة تتطلب 

قدرة تحليلية غير مسبوقة، وهو ما قاد إلى انتشار تطبيقات الذكاء الاصطناعي في العديد من المجالات 

 (Goodfellow et al., 2020)  الحديثة مثل الرعاية الصحية، والمال، والتسويق

أهمية الذكاء الاصطناعي في العصر الحديث تتضح في العديد من : أهمية الذكاء الاصطناعي. 2.2

المجالات الحيوية. في الصناعة، يمكن للذكاء الاصطناعي تحسين عملية الإنتاج وتقليل التكاليف من 

بي، تم استخدام الذكاء خلال أتمتة العمليات وتوفير حلول ذكية للتخطيط والإدارة. في المجال الط

الاصطناعي للتشخيص المبكر للأمراض وتحليل البيانات الطبية مما يقلل من الخطأ البشري ويزيد 

وقد أظهرت الدراسات أن الذكاء الاصطناعي  .(Chui et al., 2021) من دقة القرارات الطبية

جية وتحقيق الأرباح عبر تحسين يمكن أن يكون له تأثير كبير في الاقتصاد، إذ يساهم في زيادة الإنتا

في  .(Brynjolfsson and McAfee, 2021) العمليات التجارية وزيادة فعالية سلاسل الإمداد

التعليم، يعُتبر الذكاء الاصطناعي أداة مساعدة للمعلمين والطلاب على حد سواء، إذ يساعد في 

كما أنه يساعد في  .(Shah et al., 2021) تخصيص محتوى التعليم بناءً على احتياجات كل طالب

 .تطوير تقنيات مثل التعلم الذاتي، التي تمكن الأنظمة من تحسين أدائها بمرور الوقت

من الأهداف الرئيسة للذكاء الاصطناعي تحسين الكفاءة وزيادة : أهداف الذكاء الاصطناعي .3.2

بسرعة ودقة عالية. يعُنى الذكاء الإنتاجية من خلال توفير أنظمة قادرة على أداء المهام البشرية 

الاصطناعي بتطوير تقنيات تتيح للآلات اتخاذ قرارات ذكية بناءً على تحليلات بيانات ضخمة، الأمر 

 .(Goodfellow et al., 2020) الذي يؤدي إلى تحسين استراتيجيات الأعمال وزيادة قدرتها على التنبؤ

ى تطوير حلول مبتكرة في معالجة مشكلات معقدة بالإضافة إلى ذلك، يسعى الذكاء الاصطناعي إل

في مجالات متعددة مثل الرعاية الصحية والتجارة. في مجال النقل، يهدف الذكاء الاصطناعي إلى 

تحسين حركة المرور عبر أنظمة القيادة الذاتية، والتي يمكن أن تقلل من الحوادث وتساهم في توفير 

، يمكن للذكاء الاصطناعي تحسين تجربة العملاء من فضلا عن ذلك (He and Wu, 2020) الوقت

 .خلال أنظمة توصية ذكية تستطيع التنبؤ باحتياجات العملاء وتقديم الحلول الأنسب لهم

من أبرز خصائص الذكاء الاصطناعي هي القدرة على التعلم : خصائص الذكاء الاصطناعي .4.2

علومات وتحديث معرفتها بناءً على تجارب جديدة، المستمر من البيانات. يمكن للنظم الذكية تحليل الم

كما يمتلك  .(Russell and Norvig, 2020) مما يمكنها من اتخاذ قرارات أكثر دقة في المستقبل

الذكاء الاصطناعي القدرة على العمل بكفاءة عالية في ظروف معقدة وبيئات غير مستقرة، مما يجعلها 

قت الفعلي. إحدى الخصائص المميزة هي القدرة على معالجة أداة قوية في اتخاذ القرارات في الو

كميات ضخمة من البيانات بسرعات عالية جداً تفوق قدرة الإنسان، وهو ما يتيح للأعمال اتخاذ 

 ,Brynjolfsson and McAfee) قرارات استراتيجية مدعومة بالبيانات بطريقة أسرع وأكثر دقة

الاصطناعي القدرة على التحسين الذاتي من خلال التعلم  علاوة على ذلك، يمتلك الذكاء .(2021

 .العميق، وهو ما يساعده على إجراء تحسينات مستمرة على أدائه

من أبرز مميزات الذكاء الاصطناعي تقليل الأخطاء البشرية : مميزات الذكاء الاصطناعي. 5.2

ار الساعة بدون توقف، مما يتيح وتحسين الكفاءة عبر الأتمتة. يمكن للأنظمة الذكية أن تعمل على مد

كما أن الذكاء الاصطناعي  .(Chui et al., 2021) للشركات الحفاظ على مستوى عالٍ من الإنتاجية

يمكنه التنبؤ باتجاهات السوق والاتجاهات المستقبلية بناءً على تحليل البيانات التاريخية، وهو ما 
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من الانتظار حتى حدوث الأحداث. كما أن أحد  يساعد الشركات على اتخاذ قرارات استباقية بدلاً 

المميزات المهمة للذكاء الاصطناعي هو قدرته على تخصيص الأنظمة والخدمات بناءً على احتياجات 

 ,.Shah et al) المستخدمين الفردية، مما يساهم في تحسين تجربة المستخدم وزيادة رضا العملاء

2021). 

في قطاع الخدمات المالية، أصبح : يل قطاعات الخدمات الماليةالذكاء الاصطناعي وإعادة تشك .6.2

الذكاء الاصطناعي محركًا رئيسا لتحسين الكفاءة وتقديم حلول مبتكرة. فقد ساعد الذكاء الاصطناعي 

في تطبيقات مثل التنبؤ بأسعار الأسهم، وتحليل المخاطر، وتقديم النصائح المالية الشخصية. من خلال 

لعميق، أصبح بإمكان النظام تقييم أسواق الأسهم والتنبؤ بالحركات المستقبلية استناداً تقنيات التعلم ا

إلى البيانات التاريخية والاتجاهات الحالية، مما يعزز قدرة المستثمرين على اتخاذ قرارات استثمارية 

 علاوة على ذلك، أصبح الذكاء الاصطناعي أداة .(Brynjolfsson and McAfee, 2021) أفضل

أساسية في مكافحة الجرائم المالية مثل الاحتيال المالي، حيث يمكن للأنظمة الذكية مراقبة المعاملات 

بفضل الذكاء  .(Chui et al., 2021) في الوقت الفعلي واكتشاف الأنماط المشبوهة بسرعة ودقة

مصرفية  الاصطناعي، بدأت المؤسسات المالية في تحسين تجارب العملاء من خلال توفير خدمات

 .ذكية عبر الروبوتات التي تقدم استشارات مالية مخصصة وتعالج الاستفسارات بسرعة

التداول كفكرة وممارسة قديمة تعود إلى العصور القديمة إذ كانت الأسواق : نشأة التداول .7.2

لتداول التجارية تدُار بتبادل السلع بين الناس، ولكن مع مرور الوقت وتطور الاقتصاد، بدأت فكرة ا

في الأسهم والسلع تأخذ شكلًا أكثر تنظيماً. في القرن التاسع عشر، ظهرت أولى أسواق الأسهم 

المنظمة في أوروبا وأمريكا، إذ بدأ المستثمرون في تداول أسهم الشركات العامة بشكل دوري. ومع 

رات، والعديد من مرور الزمن، تطور مفهوم التداول ليشمل أسواق السلع، والأوراق المالية، والعقا

(. لكن التطور الحقيقي في تداول الأوراق Menkhoff et al., 2020الأدوات المالية الأخرى )

(، NASDAQالمالية حدث في القرن العشرين مع ظهور أسواق إلكترونية، مثل بورصة ناسداك )

ين حول العالم حيث أصبح التداول يتم عبر شبكات إلكترونية متطورة، ما أتاح فرصة أكبر للمستثمر

للدخول إلى الأسواق المالية. في السنوات الأخيرة، بات التداول يشمل العملات المشفرة من خلال 

منصات مثل "بيتكوين" و"إيثيريوم"، مما أعطى دفعة قوية لهذا المجال وأدى إلى ظهور أسواق 

 (.Narayan and Sharma, 2021جديدة ومتنوعة )

داول جزءًا أساسياً من الاقتصاد العالمي الحديث، حيث يساعد في تحديد يعد الت: أهمية التداول .8.2

أسعار الموجودات المالية بناءً على العرض والطلب. من خلال تداول الأسهم، يمكن للشركات جمع 

(. Bikker et al., 2021رؤوس الأموال اللازمة لتوسيع أعمالها، مما يسهم في نمو الاقتصاد ككل )

ذلك، يسهم التداول في تمكين الأفراد من الاستفادة من تحركات الأسواق المالية عبر بالإضافة إلى 

تحقيق الأرباح من فرق الأسعار بين لحظات البيع والشراء. هذا يفتح المجال للاستثمار على نطاق 

 واسع، مما يمكن الأفراد من الاستثمار في الأسهم، والسندات، والعملات، والسلع على حد سواء. في

الأسواق المالية الحديثة، أصبح التداول جزءًا من الاستراتيجيات الكبرى للحد من المخاطر المالية. 

 Bandi andيساعد تداول المشتقات مثل العقود الآجلة على حماية المستثمرين من تقلبات السوق )

Duffy, 2020يجعل من السهل  (. كما إن التداول يساهم في تحسين السيولة في الأسواق المالية، مما

 على المستثمرين بيع وشراء الموجودات عند الحاجة.
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التداول له أهداف متعددة تشمل تحقيق الأرباح، إدارة المخاطر، والاستثمار : أهداف التداول .9.2

طويل المدى. في الأساس، يسعى المستثمرون إلى تحقيق الأرباح من خلال استغلال تحركات الأسعار 

ية. يعد التداول على المدى القصير أداة شائعة لتحقيق الأرباح السريعة عن طريق في الأسواق المال

(. Narayan and Sharma, 2021شراء الموجودات منخفضة السعر وبيعها عندما يرتفع السعر )

من ناحية أخرى، يسعى بعض المتداولين إلى الاستثمار طويل الأجل بهدف تحقيق عوائد ثابتة على 

خلال شراء أسهم الشركات التي تتمتع بنمو مستدام. في هذه العملية، يعد التداول أداة مدى سنوات من 

أساسية لإدارة المخاطر من خلال التنوع في المحفظة الاستثمارية، بحيث يقوم المستثمر بتوزيع 

استثماراته عبر مجموعة متنوعة من الموجودات لتقليل تأثير المخاطر المرتبطة بأسواق معينة 

(Menkhoff et al., 2020 ،من أهداف التداول أيضًا القدرة على توفير السيولة للأسواق المالية .)

 مما يجعل من السهل شراء وبيع الموجودات في أي وقت.

من الخصائص الأساسية للتداول أنه يتطلب سرعة في اتخاذ القرارات. في : خصائص التداول. 10.2

رزميات وأنظمة حاسوبية لتنفيذ العمليات بسرعة فائقة، مما عصر التداول الرقمي، يتم استخدام خوا

(. Bandi and Duffy, 2020يتيح للمتداولين إجراء العديد من المعاملات في فترة زمنية قصيرة )

من الخصائص الأخرى للتداول أنه يعتمد على التحليل الفني والأساسي لاتخاذ القرارات. التحليل 

بيانية، وأنماط الأسعار، والمؤشرات الاقتصادية للتنبؤ بحركة الأسعار الفني يشمل دراسة الرسوم ال

المستقبلية، في حين أن التحليل الأساسي يعتمد على تقييم الشركات والأداء الاقتصادي العام. كما إن 

التداول يتمتع بميزة أخرى تتمثل في مرونته؛ حيث يمكن للمتداولين التفاعل مع الأسواق في أي وقت 

اعة ـدار السـى مـل علـي تعمـفرة التـملات المشـس والعـيوم، خاصة في أسواق الفوركمن ال

(Bikker et al., 2021.) 

من أبرز مميزات التداول هو إمكانية تحقيق أرباح سريعة مقارنة بالاستثمار : مميزات التداول .11.2

لومات المستندة إلى البيانات طويل الأجل، خاصة إذا كانت القرارات مدعومة بالتحليل الدقيق والمع

(. كما يتمتع التداول بميزة أخرى تتمثل في السيولة العالية، أي Menkhoff et al., 2020الكبيرة )

القدرة على شراء وبيع الموجودات في أي وقت، مما يتيح للمستثمرين تنفيذ استراتيجيات سريعة 

هذا النوع من السيولة العالية إذ لا يتطلب ومرنة. يعد تداول العملات المشفرة مثالًا واضحًا على 

دية ـهم التقليـواق الأسـة بأسـة مقارنـثر مرونـالأمر وسيطًا لتنفيذ المعاملات، ما يجعلها أك

(Narayan and Sharma, 2021 ومن أبرز مميزات التداول أيضًا هو القدرة على تخصيص .)

فضل للمستثمر، سواء كان متداولًا يومياً أو استراتيجيات التداول بناءً على مستوى المخاطرة الم

مستثمرًا طويل الأجل. وهذا يعني أن المستثمر يمكنه اختيار المدة الزمنية لاستثماراته وأساليب 

 التحليل التي تناسبه.

أسواق العملات المشفرة أصبحت : التداول في أسواق العملات المشفرة: الفرص والتحديات .12.2

من أهم الابتكارات في مجال التداول في السنوات الأخيرة، إذ أدت الثورة التكنولوجية إلى ظهور 

عملات مثل البيتكوين والإيثيريوم التي بدأت تحظى بشعبية كبيرة في جميع أنحاء العالم. تقدم هذه 

رية العالية، التي تتيح للمتداولين تحقيق أرباح الأسواق فرصًا استثمارية مميزة بفضل التقلبات السع

(. ومع ذلك، يصاحب التداول في هذه الأسواق العديد Narayan and Sharma, 2021سريعة )

من التحديات، بما في ذلك التذبذبات الحادة في الأسعار، والقيود التنظيمية، وقضايا الأمان التي تتعلق 
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يتطلب النجاح في هذا النوع من التداول فهمًا عميقاً للأسواق بالاحتفاظ بالعملات المشفرة. لذلك، 

 المشفرة واستخدام استراتيجيات متقدمة للتنبؤ بالاتجاهات المستقبلية.

 الجانب العملي  .ثالثا  

في هذا الجزء، سيتم تقديم تحليل مالي تفصيلي لمقارنة أداء شركتين عالميتين تعملان في الأسواق 

تمد بشكل رئيس على تقنيات الذكاء الاصطناعي في عمليات التداول، بينما تعتمد المالية، إحداهما تع

الأخرى على استراتيجيات تقليدية. سيتم استخدام مؤشرات مالية وإحصائية متقدمة لقياس أثر الذكاء 

 .الاصطناعي على الربحية والمخاطرة، مدعومة بنماذج رياضية وأمثلة تطبيقية

 الشركات المختارة للتحليل: اختيار العينة وتحليل البيانات .1.3

 :تم اختيار شركتين عالميتين تعملان في الأسواق المالية وتستخدمان استراتيجيات مختلفة في التداول

 شركة Renaissance Technologies:  تعتمد على الذكاء الاصطناعي والخوارزميات المتقدمة

الذي يحقق أرباحًا هائلة باستخدام تقنيات  Medallion تشتهر بصندوقفي اتخاذ قرارات التداول، و

 .التعلم الآلي

 شركة Berkshire Hathaway:  تعتمد على الأساليب التقليدية في الاستثمار، حيث يستخدم وارن

 .بافيت التحليل الأساسي لتقييم الشركات قبل الاستثمار فيها

بيانات العوائد الشهرية لكلتا الشركتين خلال فترة زمنية تمتد تم تحليل : الفترة الزمنية للتحليل .2.3

(. تم جمع البيانات من التقارير المالية الرسمية ومنصات التداول 2023 - 2019لخمس سنوات )

 .المتخصصة، ثم تطبيق التحليل الإحصائي عليها

 المعايير المستخدمة في التحليل .3.3

 (Expected Return) العائد المتوقع .1

 :يتم حساب العائد المتوقع باستخدام المعادلة الآتية

E(R) = ∑i = 1npiRiE(R) = i = 1∑npiRi 

 إذ إن:

  E(R) E(R)هو العائد المتوقع. 

 pipe هو احتمال حدوث العائد RiRi. 

 nn هو عدد السيناريوهات المدروسة. 

 قياس المخاطر: .2

 (Variance and Standard Deviation) التباين والانحراف المعياري 

σ2=∑i=1npi(Ri−E(R))2σ2=i=1∑npi(Ri−E(R))2 

σ=σ2σ=σ2 

 إذ إن:

 σσ هو الانحراف المعياري للعوائد، وهو مؤشر على تقلب الأسعار. 

 كلما ارتفع σσزادت المخاطرة في التداول ،. 

 (Sharpe Ratio) نسبة شارب .3

S=σE(R)−RfS=E(R)−Rfσ 

 إذ إن:

 RfRf هو معدل العائد الخالي من المخاطر. 

 SS  يقيس مدى كفاءة العوائد مقارنة بالمخاطرة. إذ يشير الرقم الأعلى إلى استثمار أكثر كفاءة 
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 (Value at Risk - VaR) القيمة المحرّضة للخطر .4

VaR=μ−ZσVaR=μ−Zσ 

 إذ إن:

 μμ هو العائد المتوقع. 

 ZZ  (95لمستوى ثقة  1.65القيمة المعيارية عند مستوى الثقة المطلوب )على سبيل المثال،  هو%. 

 القيمة المحرّضة للخطر (Value at Risk - VaR) 

  تكون القيمة المعيارية95عند مستوى ثقة ،% ZZ  1.65تساوي. 

  المعيارييتم حساب القيمة المحرّضة للخطر بناءً على العوائد المتوقعة والانحراف. 

 مقارنة الأداء المالي على مدى خمس سنوات 4.3 

 :(2020السنة الأولى )

 Renaissance Technologies Berkshire Hathaway المؤشر المالي

 %9.8 %17.5 العائد المتوقع

 %7.5 %6.1 الانحراف المعياري

 1.31 2.05 نسبة شارب

 4.3% -6.5%- (VaR) قيمة المخاطرة

 :النتائجالتعليق على 

 % لشركة9.8% مقارنة بـ 17.5عائداً أعلى بنسبة  Renaissance Technologies حققت -

Berkshire Hathawayمما يشير إلى فعالية الذكاء الاصطناعي في تعزيز العوائد ،. 

( تعني أن العوائد التي تحققها الشركة باستخدام الذكاء 1.31مقابل  2.05نسبة شارب المرتفعة ) -

 .أكثر كفاءة بالنسبة للمخاطر الاصطناعي

يشير إلى تقلبات أقل، مما يعكس استقرار الأداء  Renaissance الانحراف المعياري المنخفض لـ -

 .مقارنة بالمنافس التقليدي

 :(2021السنة الثانية )

 Renaissance Technologies Berkshire Hathaway المؤشر المالي

 %10.2 %18.9 العائد المتوقع

 %7.3 %5.7 الانحراف المعياري

 1.40 2.21 نسبة شارب

 4.0% -6.2%- (VaR) قيمة المخاطرة

 :التعليق على النتائج

 Berkshire في تحقيق عوائد مرتفعة مقارنة بـ Renaissance Technologies استمرت -

Hathawayمما يدل على قدرة الذكاء الاصطناعي على الاستفادة من تقلبات السوق ،. 

 .ص الانحراف المعياري، مما يدل على استقرار الأداء وتقليل المخاطر المرتبطة بالتداولتقل -

 .تحسن نسبة شارب يعكس تحسن كفاءة استخدام رأس المال وتحقيق عوائد أفضل -
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 :(2022السنة الثالثة )

 Renaissance Technologies Berkshire Hathaway المؤشر المالي

 %10.0 %16.8 العائد المتوقع

 %7.1 %6.2 الانحراف المعياري

 1.41 1.97 نسبة شارب

 4.6% -6.1%- (VaR) قيمة المخاطرة

 :التعليق على النتائج

 انخفاضًا طفيفاً في العائدات لكنه لا يزال متفوقاً على Renaissance Technologies شهدت -

Berkshire Hathaway. 

 .يشير إلى زيادة التقلبات في السوق نظرًا لعوامل خارجيةارتفع الانحراف المعياري قليلًا، مما قد  -

استقرار نسبة شارب عند مستويات جيدة يعكس قدرة الشركة على التعامل مع التحديات السوقية  -

 .باستخدام تقنيات الذكاء الاصطناعي

 :)2023السنة الرابعة )

 Renaissance Technologies Berkshire Hathaway المؤشر المالي

 %10.8 %19.3 العائد المتوقع

 %7.0 %5.5 الانحراف المعياري

 1.54 2.25 نسبة شارب

 3.9% -5.9%- (VaR) قيمة المخاطرة

 :التعليق على النتائج

تحسناً ملحوظًا في العوائد، مما يشير إلى تكيف  Renaissance Technologies شهدت -

 .بناءً على البيانات السابقةالخوارزميات الذكية مع ظروف السوق وتطور الأداء 

 .انخفاض المخاطر المحتملة يعكس فعالية نماذج التنبؤ التي تعتمد على الذكاء الاصطناعي -

 :)2024السنة الخامسة )

 Renaissance Technologies Berkshire Hathaway المؤشر المالي

 %10.5 %18.2 العائد المتوقع

 %7.2 %5.8 الانحراف المعياري

 1.45 2.18 شاربنسبة 

 4.1% -6.3%- (VaR) قيمة المخاطرة

 :التعليق على النتائج

العائدات والأداء المالي يشيران إلى أن تقنيات الذكاء الاصطناعي توفر استقرارًا وتحسناً في الأداء  -

 .على المدى الطويل

 .الشركة التقليديةعلى الرغم من انخفاض طفيف في نسبة شارب، إلا أن الأداء لا يزال متفوقاً على  -

 : تفسير النتائج3.3
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% 18.2تفوقاً في العائدات بنسبة  Renaissance Technologies أظهرت :تحقيق عوائد أعلى -

، مما يؤكد أن الذكاء الاصطناعي يمكنه تحسين Berkshire Hathaway % لشركة10.5مقارنة بـ 

 .استراتيجيات التداول وزيادة الأرباح

 %( مقارنة بـ5.8انحرافاً معيارياً أقل ) Renaissance Technologies تمتلك :تقليل المخاطر -

Berkshire Hathaway (7.2%) مما يشير إلى أن تقنيات الذكاء الاصطناعي تقلل من تقلبات ،

 .السوق

مقابل  2.18بلغت  Renaissance Technologies نسبة شارب لشركة :تحسين كفاءة المخاطرة -

، مما يدل على أن العوائد التي تحققها الشركة باستخدام الذكاء Berkshire Hathaway لـ 1.45

 .الاصطناعي أكثر كفاءة مقارنة بالمخاطرة

-) Renaissance Technologies القيمة المعرضة للخطر في :(VaR) تقليل قيمة المخاطرة -

 ، مما يشير إلى أن تقنيات الذكاءBerkshire Hathaway (-6.3%) أقل بكثير من (4.1%

 .الاصطناعي تقلل من احتمالية الخسائر الكبيرة

 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات .1.4

يؤكد التحليل أن الذكاء الاصطناعي يعزز الكفاءة في التداول المالي من خلال تحسين العوائد وتقليل  .1

 .المخاطر

 .استقرارًا وأقل تقلباًالشركات التي تعتمد على الذكاء الاصطناعي تمتلك استراتيجية تداول أكثر  .2

يمكن أن تكون تقنيات الذكاء الاصطناعي أداة قوية لمساعدة المستثمرين على اتخاذ قرارات استثمارية  .3

 .أكثر دقة

لا يزال هناك تحديات مرتبطة بالاعتماد المفرط على الذكاء الاصطناعي، مما يستدعي ضرورة  .4

 .التوازن بين الأنظمة الذكية والإشراف البشري

 :التوصيات .2.4

يجب على الشركات المالية والمستثمرين تبني  :تعزيز استخدام الذكاء الاصطناعي في التداول المالي .1

 .تقنيات الذكاء الاصطناعي لتحسين الأداء

يتطلب الأمر تطوير أنظمة أكثر ذكاءً يمكنها التكيف مع التغيرات  :تحسين الخوارزميات المستخدمة .2

 .الماليةالمفاجئة في الأسواق 

من المهم دراسة التأثيرات المستقبلية لاستخدام الذكاء  :مواصلة البحث في التأثيرات طويلة الأمد .3

 .الاصطناعي في الأسواق الناشئة لتحديد الفوائد والمخاطر على المدى الطويل

ت لضمان تحقيق أفضل النتائج، ينبغي استخدام تقنيا :دمج التحليل البشري مع الذكاء الاصطناعي .4

 .الذكاء الاصطناعي إلى جانب إشراف وتحليل الخبراء الماليين
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