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 المستنصريةجامعة  –كلية الادارة والاقتصاد 

Abstract 

Prudential monetary policy is a set of measures and procedures aimed at preventing 

potential financial crises and reducing financial system risks. This study aims to analyze the 

impact of the precautionary monetary policy pursued by the Central Bank of Iraq in 

confronting economic crises in Iraq through some basic indicators, focusing on how to use 

precautionary monetary tools to reduce the financial and systemic risks that Iraq 

experienced during the period 2010-2022. Good precautionary monetary policies and 

indicators contribute effectively to mitigating crises. Despite the constraints facing 

monetary policy in achieving its objectives, especially financing the financial deficit and the 

weakness of the financial and banking structure, there has been relative success in the field 

of risk prevention. The study recommends the need to strengthen the legal and regulatory 

framework. 
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 المقدمــــة

ايةة النقدية السياسة  ن م  لدةا ث ة  سةال  احترا
 
  العاليةة اتسةةاع مة  اال فا ة  احي  ةا ية ال ةي ةات   اس   

م  السياسةةةةةة حةةةةةاث شسةةةةةدا اذ
 
 هق  ةةةةةات مةةةةةج اهق ةةةةة  االنعةةةةةةا احسةةةةة  عاس  ةةةةةلى ش ةةةةةو  مسةةةةة ق    يئةةةةةة هديئةةةةةة  

اهدةةةةةا ال  يةةةةةة حةةةةةاث ل ي ةةةةةة ددةةةةةا شةةةةة ا امةةةةةج ا العاليةةةةةة اتسةةةةةةاع  القةةةةة اس ل ةةةةةنا  يعكةةةةةج الع نة ةةةةةةا اهأ ر 
 االنعةةةةةة العةةةةةاام  احسةةةةة ق اس ثحةةةةةداإ ل  قيةةةةة  النقديةةةةةة السياسةةةةةات اهنفيةةةةةا ه ةةةةةعيا ه سةةةةة     احي  ةةةةةا ا
م . العسةةةةة دا 
 
ايةةةةةةة النقديةةةةةة السياسةةةةةة  ةةةةة     ال  يةةةةةة ل ي ةةةةةة سةةةةةي ا ه  يةةةةة  ال  ةةةةةثا حةةةةةاا    ا  ةةةةةة احترا
ات  ااحنعةذاةةةةةةات احي  ةةةةةةا ية ات  يةةةةةةات اسةةةةةة   ا  شةةةةةة ا مةةةةةةج اذلةةةةةة  ال ئيسةةةةةةةا احي  ةةةةةةا ية الع غةةةةةةر 
 النارةة. 

م تةداع ال ديةد مةج احيمةات احي  ةا ية االنقديةة : مشكلة البحـ  
 
كة  م ةا ة ال  ةث   م ال ديةد  هرا

 
 

م  ة  ااةة  ،  مج س دان ال الا امندا ال  اع
 
ايةةة ا اشا ةة   م السياسات النقدية احترا

بسبب  د  ه   
ات نقدية هناس  ةاة  مخال  مس ق  ية ا مع هب   يه هااليل اي  ا ية ك ر   . مكي 
 ا هرا

م الناةا  احي  ةا ا  ة ةفه  تةد  الةد ائا  اهمية البح :
 
يك سةب اسة ق اس الناةا  العةاام ثحعيةة ك ةر    

م الة ةةةةةةا اا 
 
م اهقدمةةةةةه اناةةةةة ا ل ةةةةةداس الةةةةةاا ي   ةةةةةه ال نةةةةة  الع كةةةةة ا   

اتساسةةةةةية ل لاةةةةةةس احي  ةةةةةا  الةلةةةةةة  
ةة اححةةةةةةداإ احي  ةةةةةةا ية االنقديةةةةةةة ا اح ثن تةةةةةةداع احيمةةةةةةات سعخ  ةةةةةةل انةا دةةةةةةا  ةةةةةةك   سةةةةةة  ا  ةةةةةةلى اسةةةةةة ق اس 

ادية اسيا ية دا  ة.  م  لى ان داج مناةمة ه ةلية  ي 
ا
 احي  ا ا لاا ي  ص ال ن  الع ك ا ال  ا 

ــ :  ــية البحــ م ال ةةةة اع اا ال ةةةةد مةةةةج احيمةةةةات  فرضــ
 
ايةةةةةة    ةةةةك ا اسةةةة خدا  السياسةةةةة النقديةةةةة احترا

 اال دمات احي  ا ية االعالية . 
ــة  ــدال الدراسـ م  : أهـ

 
كةةة  احةةةداإ الدساسةةةة   ايةةةةة ا  احلةةةاس الناةةة اه ديةةةد  هرا ل سياسةةةة النقديةةةة احترا

م ال  اع
 
ايةة الع اتة   ات السياسة النقدية احترا  .اه  ي   د  مج مكي 

م العد   : ابعاد البح 
 
م  
م ا اال  د ال مان 

ا
م ال ن  الع ك ا ال  ا 

 
م  
  2022 – 2010  ع   ال  د العاان 

 ال  ث مندج ال  ث ال  مم اح   : منهجية البح 
 .س ن ايم ساس خدا  اس ة  ال   ي  العاام      

مةةج ااةة  ال  ةةث ل  قيةة  حةةدإ ال  ةةث اا  ةةات اا  تةةة د هةةي ه ا هةةا هقسةةيعه اا  : خطــة البحــ 

ةةة 
 
ل
 
م هنةةةااا احلةةةاس  النقديةةةة النارةةةةة ل سياسةةةة    ةةةة م اتةةةث هوةةةعج احاا ات

ايةةةةة االع  ةةةث ال ةةةان  احترا
م ال ةةةة اع ا 

 
ايا ل سياسةةةةة النقديةةةةة   ات مخ ةةةةاس  ل سياسةةةةة احتةةةةرا االع  ةةةةث احشةةةةر  هوةةةةعج ه  يةةةة  مةةةةكي 

م 
ا
ايةة ل  ن  الع ك ا ال  ا   .دو   لى احس ن ااات اال ة يات . النقدية احترا

 المبح  الاول

 س ةةد النقديةةة ل سياسةةة يكةةةن ثن يوةةب حةة  :السياســة النقديــة الاحترازيــة ر أفافــر م(اهيمي ــة     

ايا  ا  اتةةرا  العاليةةة ال وةةاايات لكةة   ال قييديةةة احاةة ااات اه ةةا  السياسةةة  ةةان م   ةةلى يوةةب حةة  سع ةة  
م  الع كزةةةةةةة ال نةةةةةةك ا اسات ثذحةةةةةان السةةةةةكاا حةةةةةاا  ةةةةةغ  احي حةةةةةاس  دةةةةةرا  شةةةةة ا

 النقديةةةةةة السياسةةةةةة ا ةةةةةات  
م  ا لسةةةنةات  ديةةةد 

 
ا الةيةةة     السياسةةةة ثن احاا الناةةة  اادةةةة هةةة  ا سةةةائدهان ااد ةةةان حنةةةاك ال ةةةا  

ةةا ه كةة  ثن يوةةب النقديةة  ل سياسةةة العةةاام  احسةة ق اس مخةةااإ هفة ةة مةة  ال ق يةةدا هف ةوةةدا  ةلى ت ة
ايةةةة ايةةةة السياسةةة هكةةةن يةةد ال ع يةةةا الناتيةةة مةةج سأنةةه ال انيةةة الناةة  اادةةة اهوةةا ا. الك يةةة احترا  احترا
ا العاليةةةة ال وةةةاايات مةةة  ل   امةةة  كاديةةةة  ةةةر   الك يةةةة  حةةةاا الةةةد لقةةةد. م نةةةة ا ةةةر   م ةةةدا   ا ااهدةةةا حن ناةةة  
ايةةةةةدا  ةةةةةد ا االوةةةةد م  ات  يةةةةةات مةةةةج مرا 

م  ه  ةةةةث الةةةةة ا
 
ايةةةةةةة  النقديةةةةةة السياسةةةةة ادةائةةةةةد هاةةةةةاليل   :  p1احترا

 السياسةةة تةةةا احساسةةية الع هكةة ات مةةج موعة ةةة هةهةةي  يعكةةج ذلةة  ال يةةان. (   Ricardo Jا  2020
ايةة النقدية م  اكعا احترا

 : يانا
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 ,prudential Monetary Policyاولا: التعريف بالسياسة النقدية الاحترازية ومتطلباتها ر

PMP  : م  اال دا ر   اءا ااات مج موعة ة  م
 اي   ثا هخفيل من   ددإ الع كزةة ال نةك ه خاحا ال ا

م  النااميةةةة العخةةةال  اهق يةةة  العاليةةةة اتيمةةةات
 
 اهةةةعان العةةةاام  احسةةة ق اس مةةةج ااةةة  ه زةةةة  العةةةاام  الناةةةا   

 مةةج الةة  ا . د ةةلى ااتسةةةاع العاليةةة العكسسةةات اهناةةيا م اي ةةة شةة ا مةةج احي  ةةا ا النعةةة اسةة دامة
ايةةة السياسةة هفا    النقديةة السياسةة مة  هفا  دةا ثن  ح احي  ةا ية السياسةات اعية  مة  الك يةة احترا
 اسةة دداإ شةة ا مةةج احسةة ق اس النقةةدا ه قيةة   ا هدةةدإ النقديةةة السياسةةة تن شا ةةةا ثحعيةةة ي  ةة 
م  الناا 

 
م  الناةا  اتن.  ةا  ب ةا  العةاام  االناا  شاص ب ا  الع  

 
 مةج اتكةر   الوة ا ي ةا  الع ة 

ايةةةةةةة السياسةةةةةة لةةةةةدن مةةةةةج الةةةةة ئي  العسةةةةة ددإ ددةةةةةة العةةةةةاام  الناةةةةةا   السياسةةةةة      يو ةةةةة  معةةةةةا الك يةةةةةة احترا
م  السياسةة اةعكةج ه رةفدةا ايوةا ساندةاp.10 ) : ( Bank of England , 2009    ل  وةدعا س ةة ماع  ة    

 الة ا
م  شس  ع 
 
ايةة ات اات اتاا العقا      الناا  مس ة   لى العالية ثا الناامية العخال  مج ل  د احترا
م  احهةةةةةلا اسات تةةةةةداع هق يةةةةة  ا ال ةةةةةاام 

 
م  ال ئيسةةةةةة العاليةةةةةة الخةةةةةدمات  

  ةايةةةةةب لدةةةةةا يكةةةةةةن ثن يعكةةةةةج الةةةةة ا
ا احي  ةةةا   ةةةلى اشيعةةةة م

م  الةةةددا ات ا نةةةاا ااح العاليةةةة احشةةة  حت هةةة ا ا  بةةةي  شةةة ا مةةةج ال قةةةي،ا
 الةةة ا

  ي ة هث  
 
اهدا ال تقة ال ق  ات اتد م  اهأ ر 

 
 (.IMF ,2011; p7   انيا احي  ا   

:  ) PMP)ان نجاح  ي
 
ي تحقيق اهدافها النهائية يتطلب ما يأت

 
 ف

 الودةات ال يا يةة  ةلى الناةا  العةاام اكةال  ال  ةاان مة  السياسةة . 1
هديئة  يئة مكسساهية م لاةةس  اه ةاان  ة   

م يعةةة   دةةا احي  ةةا   الةةةداس  
ايةةةة الك يةةةةا كةةال  ي  عةةد نواتدةةا  ةةةلى ل ي ةةة الع ت ةةة الةة ا العاليةةة االسياسةةة احترا

م الناهج الع لىم PMP احي  ا ية( حن هلا ي  
  احاعاام ااحي ا  ااحنفاع . ( سيكةن له ا اس   

ةةة السةةة لاات العناسةةة ة  مؤسسييي . هنفيةةا  لةةةاس 2 يةةةائا  ةةةلى اسةةة  يانةنيةةةة ي ةةةةة. اة ةةةلم احلةةةاس العكس م
اي كعا انه يسع  لقة اسات السياسةة العسة ق  ية سةأن يكةةن لدةا اين  ل عكسسة العا فة  بناا سياسة احترا

  ةةج العسةةاالةا معةةا ي فةة   ةةان م 
ل
ايةةةة  ةةلى اح اا ب ةةا  ادوةة   اه ةة   م  مةةة. دوةةا السياسةةات احترا

 Abdullah) , Saad  (2019 : p284, Al-Abdali اال ة   اا ي اسات ذكية شس ند اا ا لة اكر    سة . 
 . 

م   ساةةة  اليةةة مةةج احسةة ق لية الع كةة ا ال نةة    لاةةاا. 3
 
ا ساةةة  الك يةةة ال  ةليةةة السياسةةات  ةةن   

 . الية مج احس ق لية
 اهلا يةةةة  العفيةةةةد  االع  ةمةةةةات الع ةةةةا س اعيةةةة   ةةةةلى النااميةةةةة العخةةةةال  ه  يةةةة  ت ةةةة ا  اح  عةةةةا . 4

ات: اتساليب مج موعة ة ادية اال يانات الكعيةا ااتنعةذاات العكي   االع  ةمةات اال قييعةات اءي 
م  سعا اتش  ا النة ية

 
 ( IMF, 2012: p.4 ) .السةع م  ةمات ذل   

م  ) PMP   دان ا ال اام   
 
ليس   اية  
م هة ام اا هةةدر  ناةا  مةاام يةةا 

تد ذاهداا س   م اسي ة حس  عاا موعة ة مج اح اات العناسة ة الة ا
م 
 
م ا نةةةةةةاا ا اا ا ائفةةةةةةه احساسةةةةةةية الع ع  ةةةةةةة  

 
يةةةةةةا س  ةةةةةةلى ال  امةةةةةة  مةةةةةة  احيمةةةةةةات اال ةةةةةةدمات الخاسايةةةةةةة  

 . الةسالة العالية سكفاا  اد الية ل  زة  النعة احي  ا ا العس دا 
 ثحةدادداا ل  قية  (PMP  هلا ية  لغة   ثانيا : مراحـل تطبيـق السياسـة النقديـة الاحترازيـة :     

   :اتس ةة  الآهية سالع ات  الع اس   لا ب احم 
م حةةةةاث الع ت ةةةةة ييةةةةا  ال نةةةة  الع كةةةة ا ساش يةةةةاس 1

 
. م ت ةةةةة ه ديةةةةد اهقيةةةةيا العخةةةةال  النااميةةةةة:   لا ةةةةب  

ات م ةةةد   اد الةةةة ل  ديةةةد العخةةةال   العةاةةةة   االنا ةةةئة. احةةةاث الع ت ةةةة ه لا ةةةب ثيوةةةا بسةةةبب مةةةكي 
م الناا  العاام هديئة  يانات م نة ة اايد . 

 
 هن   ثااه العخال  الناامية  

. م ت ةةة اش يةةاس اه ةةعيا اح اات: ه لا ةةب حةةاث الع ت ةةة مةةج ال نةة  الع كةة ا  نةةاا يا ةةد   يانةةاتا كعةةا 2

ات العسةةةةة  ع ة  ةسةةةةةالة اححةةةةةداإ ا لةسةةةةةيلاة االةةةةةاا يسةةةةةا د  ةةةةةلى ه ةةةةةايل ه لا ةةةةةب ه ةةةةةايل العةةةةةكي 
م اش يةةةاس اح اات الع ئعةةةة 

 
م حةةةاث الع ت ةةةة يكةةةةن ل عناي ةةةة  

 
العخةةةال  ااح اات  ا ثنةةةةا  مخ  فةةةة. ا 

م حاا العواا ححعي ه
 
اا    (. 5ص  : 2019ا  ش ل   ( احس  انة سآساا الخر 
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ايةةة دةكذا كةان م ت ة هلا ي  السياسات : يوب ه ديد العد  العس ددإ ل قائع     لى س . 3 سةا السياسةة احترا

ايةةة  ه  ةا ل ال ةةة ال اليةة: نسة ة  كةر    ةلى اح اات احترا
العد  العس ددإ حة احا  الق ةر  مة   د سةد مةج الرا

م حيااج 
ا نسةةة ة الةةةد ج  ا الةةةدش ا نسةةة ة احيةةة ا  سةةةال ع ت احانبيةةةةا  ةةةد  ال لاةةةا   الةةة م   احت يةةةايم احلةةة اام

   ا الة ائةةة  سةةةال ع ت احانبيةةةةا  ةةةا نسةةة ة القيةةةة   ةةةلى احس ةةةاح العةي ةةةةا  ا اانةةةةب ال عةةة ت ا نسةةة ة القةةة ا 
م  ةةة  تةةةداع 

اح اات ال  ةليةةةة العلا اتةةةة مةةةج لونةةةة سةةةاياا مةةة  احشةةةا  سال سةةة ان  ماةةةان هغةةةر  ه ةةة  احال ةةةةة   
  (  37ص : 2021القا سا الع سم ا  شلا  ما يعكج اس دداده  إتد  ه   اح اات الع نية سال  الخلا .    د

م ت ةةةة هقيةةةيا السياسةةةات ام اي  دةةةا:    ةةة     نةةةد  اةةة اا ال قيةةةيا ثن ه ع ةةة  ادةةةة ال قيةةةيا س رةةةةة احلةةة    ةةةلى . 4
موعة ةة مةج الع  ةمةات ااحه ةاا سةأل اإ ذاا احح عةا . اةوةب هقةديا حةاث الع  ةمةات لالعةا ثندةا ح هخة ع 

م السةة لاات ال يا
ةة ثن هةة ،ا م

م هق   
 يةةة حةةاث الع  ةمةةات يةةةة. دقةةد ث دةة ت ال وةةاس  مةةج الع لا  ةةات القانةنيةةة الةة ا

ةةة مةةج شةة ا ه هي ةةات شا ةةة  ةة    ادةةة  م ث  ةةب اتتيةةان تةة  يوةةايا ال ة
م حةةاا العوةةااا ثنةةه يعكةةج   

ال قييعةةات   
ال قييا ا     الس لاة الخاه ة ل  قييا. احسةد لودةة ال قيةيا مةج مقاس ةة موعة ةة مةج اتدة ا  االعكسسةاتا سعةا 

م ذلةة  السةة لاة ثاا
م العخلاةة     

ةدية االسةة لاات ال يا يةةة الع  يةةة.كعا    ( .    ةةنداع 1لسةة لاات ال يا يةةة الع ة
م ا  (. 39ص  : 2012النقد ال  ن 

 ( مراحل تطبيق السياسة النقدية الاحترازية1مخطط )

 
Source: European), The Systemic Risk Board (2018ESRB Handbook on Operationalizing Macro-

prudential Policy in the Banking Sector, p 13, available at: 

 السياسةة هةأ ر    ةلى ال اكيد ش ا مج: والازمات  GDPتأثير السياسة النقدية الاحترازية على  –ثالثا 

ايةةةةة النقديةةةة   ةةةام  هقيةةةيا هقةةةديا  يعكةةةج العاليةةةةا ااتيمةةةات GDP اءاعةةةاام  الع ةةةلىم  النةةةاهج نعةةةة  ةةة     ال  يةةةة  ةةةلى احترا
م  احي  ةةةةا ية ل عااسةةةةب

ايةةةةةة السياسةةةةات ه ققدةةةةا الةةةة ا  يلاةةةةا  ال نةةةةةك  ةةةةر   ام انةةةةة د اليةةةةة اثندةةةةا هكةةةةةن اكةةةةر   ا الك يةةةةة احترا
م ا ااتي 

 
ةةةا  احئ عةةةانا  اس  شسةةةدي  ا 

 
م الةةةداس  اثيو

 
 العةةةاا سثس  ا العسةةة ند  ال ةةةدا ر   مةةةج كةةة  اان ا احي  ةةةا ية ال ةةةأ ر   

م ل ي  ةةا  1اال ةةا    .احي  ةةا ا االنعةةة العاليةةة العخةةال   ةة     العفاهةة ة شسةة     االعقةةرا  (  ةهةة  ال لاةةةس النعةةةذق 
     ( European Systemic ا p 13 2018 :.  ش ا هةس      ادرا  سكة 

 ( السياسة الاحترازية الكلية ودورة الأعمال1شكل )
 
 
 
 
 
 
 

 
Gadea, Laeven and Perez Quiro  :  Working Paper Growth-and-risk trade-off, European Central Bank (ECB), 

(2020), p 30                                     

تحديد 
وتقييم 
 المخاطر 

اختيار 
وتصميم 
 الادوات

تطبيق 
 السياسات 

تقييم 
السياسات 
 ومراقبتها
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م  الع قدمةةا احي  ةا ات مةج موعة ةة  يانات ه  ي  امج ش ا
 اهةر   اال ةسة  ال كةة  مةد   ة     هف ة  االة ا

ات حةةاث ش ةةائ  م  اءاعةةاام  الع ةةلىم  النةةاهج  ا احئ عةةان   لاةةةس( االسةة ة اال عةة  العةةد   الفةةرا
 
م  السةةنةات  

 الةة ا
م  الزةةا    ة     شلايةة  ةر    يوا يةة   ية هاد .  العد  ه   س ق 

 
 لعسة  ةات سالاسة ة ال كةة  ا عة  احئ عةان  

م  الزةةةةا    ةةة     ال  يةةةة هكةةةةن العنخفوةةةةا احئ عةةةان
 
ات حةةةاث امةةةد  ال ةسةةة  مةةةد  شةةة ا احئ عةةةان   .  يوا يةةةة الفةةةرا

 النعةةة يعيةة   ينعةةا  سةة  يةا ال  يةةة حةةاث دةةكنا احئ عةةان مةةج ال اليةةة ل عسةة  ةات سالاسةة ة ذلةة ا مةةج ال كةة   ةةلى
م 
م  احئ عةان مةج العزةةد دةكن ث عة ا سكة      ه ثن  ا ال ةةةةة  احئ عان 

  ي ة  
 
م  هةأ ر   لدةا ثلةةا هةسة ات هةعنا   يوةان 

م  العق ةلةةةة الزةةةةا   دةةةكنا لةةةال . احي  ةةةا ا النعةةةة  ةةةلى م ةةةاي  
 
 ا ال ةةةاام  ال ةسةةة ات مةةةد   ةةةلى ش ةةةو  احئ عةةةان  

م  ال سةةبب ات عةةاا مةةج اةزةةةد ال ةسةة  مةةد  مةةج يق ةة  احئ عةةان دةةائة لكةةج. ل ي  ةةا  اتاةة  ل ةةة  النعةةة
 
 سكةةة   

ايةةةةة مسةةة ة   ةةةا ا اف ةةةا  .تةةةد  ثكةةةر    مةةة  ال ةسةةة ات لةةةةا مةةةج  زةةةةد ل ئ عةةةان ثم ةةة  هعةةةن  السياسةةةة احترا
ا     غر   سكة  شسائ  ايةةة السياسة اهق   لى  اه  .( p19. Luc,Laeven :2022,نسبي   النقديةة احترا

 العخةةةةةةال  ث ةةةةةة ا  مةةةةةةج ال ةةةةةةد شةةةةةة ا مةةةةةةج. ات عةةةةةة  اال كةةةةةةة  اتلةةةةةةةا ال ةسةةةةةة ة مةةةةةةد   ةةةةةة     ا اس  ال ةةةةةةةاين
ايةة االسياسة النااميةا  آ ةاس مة ا ثلةةا لعةد  ال ةسة ات اشسة ع  تةد  ثية  ال كة  هو   الك ية احترا
ايةةة السياسةة لكةج. اللا ةة  العةد   ةلى اءاعةاام  الع ةلىم  النةاهج نعةة  لى  يوا ية  ثن يعكةج الك يةة احترا

  ن  ةاا. العن وةة احي  ةا ية اتن ةلاة   ع ةة  ل ئ عةان السةعاح  د  ش ا مج ال ةس ات سلاةا تضر
ايةةةة النقديةةة ل سياسةةة اتاةة  ي ةةر   ال اةةاليل مةاينةةة  ةةلى القةةدس   ثمةة  اتاةة ا ل ة ةةة دةائةةدحا مةة  احترا
ايةةة لةد اات تيةةا  هقرةة  الةداام  النقةد  ةنداع ا ةد ايةد .  ( Alberto, 2021 : p.18 ) الك يةة احترا
ات  ةةةلى ي ةةة ع  اسةةاسم  ات احساسةةةية العوعة ةةةة هةةعج م غةةةر    ةةةلى اة عةةة (ا 1اةةةداا  العاليةةةة السةة مة لعةةةكي 
ات حةةاث اسةة خدا   هعنةة  ااةة ااات ساهخةةاذ ل سةةعاح احةةاا دقةة   دةةا ال ا ةةك مةةج سةةدح احيمةةات مةةج ل  يلاةةة العةةكي 
 ة ةةفدا  ه عةة  ايوةةا ا م  العاليةةة ساحيمةةات ل  ةةا   العةةاام  القلاةةا  ياس يةةة مةةد  هقيةةيا  ةةلى اشسةةا دا احيمةةة ايةة  
م  الع ك  ل نااس ث ا 

م  الوداي ه    تاحت    
  .  (p.4 2000 , Evans  ل عخال   االعاام  الع   

 الكلية الاحترازية السلامة مؤشرات(  1) جدول
 مؤشرت الاقتصاد الكلي المؤشرات الاحترازية الجزئية المجمعة

 المال راس كفاية

 بالمخاطر المعدلة التجميعية المال راس نسب

 المال راس لمعدلات التكراري التوزيع

 الاصول جودة

 :المقرضة المؤسسات مؤشرات

 القطاعي الائتمان تركيز

  الاجنبية بالعملة المقيم الاقراض

  العاملة غير القروض

  الخاسرة العامة للمؤسسات القروض

  الاصول مخاطر

 بها المرتبط الاقراض

 المالي الرفع مؤشرات

 المقترضة المؤسسة مؤشرات

 الملكية حقوق الى الدين نسبة

  الشركات ربحية

 الشركات لظروف اخرى مؤشرات

 العائلي القطاع مديونية

 : الادارة سلامة

 الانفاق معدلات

 موظف لكل الايرادات نسبة

 المالية المؤسسات عدد في التوسع

 : والربحية الايرادات

 الاصول عائد

 الاسهم عائد

 والانفاق الدخل معدلات

 والهيكلية الربحية مؤشرات

 : السيولة

 التجارية للبنوك المركزي البنك تسهيلات

 البنوك مع التعامل معدلات في التجزئة

  النقدي للاجمالي بالنسبة الودائع

 الوداع الى القروض نسبة

 والخصوم الاصول استحقاق هيكل

 الثانوية السوق في السيولة قياس

 السوق: لمخاطر بالنسبة الحساسية

 الاجنبي الصرف مخاطر

 الفائدة سعر مخاطر

 الاسهم اسعار مخاطر

 القاعدية السلع اسعار مخاطر

 : بالسوق خاصة مؤشرات

 المالية للادوات السوق اسعار

 المفرطة العوائد على مؤشرات

 الائتمان تصنيف

 السيادي العائد هوامش

 : الاقتصادي النمو

 النموالعام معدل

 القطاعات تدهور

 : المدفوعات ميزان

 الجاري الحساب عجز

 الاجنبي النقد من الاحتياطي مستوى

 الخارجية الديون

 التجاري التبادل معدل

 المال راس تدفقات واستحقاق تركيب

 : التضخم

 التضخم استقرار عدم

 : والصرف الفائدة اسعار

 والصرف الفائدة اسعار في التقلب

 المحلية الحقيقية الفائدة اسعار مستوى

 الصرف معدلات ثبات

 الصرف سعر ضمانات

 : الاصول وسعر الاقراض ازدهار

 الاصول ازدهار نوبات

 الاقراض ازدهار نوبات

 : العدوى اثار

 المالية الاسواق ارتباط

 للتجارة الجانبية الاثار

 : اخرى عوامل

 الموجهة والاستثمارات القروض -

 المصرفي للنظام الدولة لجوء

 الاقتصاد في السداد عمليات تاخر

Source:Evans,Leone,Gill et Hibers:macroprudential indicators of financial system soundness, 

Washington, IMF , 2000, p:4 .     
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 المبح  الثاني :  الااار الاحترازي للسياسة النقدية في العراق

ــة   ــة الاحترازي ــة النقدي ــي للسياس ــار المؤسس م  هةةفاا اللاةةا     :اولا : الاا
 
ه ع ةة  الخلاةةة  اتاا  

م الةةاا ه عةة  
ةة االقةةانةن  ايةةةة مةةج شةة ا ه ديةةد اءلةةاس العكس م

ةة  ةةلى السياسةةة النقديةةة احترا العكس م
ايةةة  ةةلى سعةا ةه حةاث السياسةةة ا  م سعدةا  هلا يةة  السياسةة النقديةةة احترا

ا
اذ يقةة  ال نةة  الع كة ا ال ةة ا 

اديةةةة اال يا يةةةة  ةةةلى  م حةةةة السةةة لاة اءي 
ا
م ال ةةة اعا تن ال نةةة  الع كةةة ا ال ةةة ا 

 
مكسسةةةات الناةةةا  النقةةةدا  

ا  الع ةةةةةاسإ  ال نةةةةةةك االعكسسةةةةةات العاليةةةةةة اتشةةةةة  ا تيةةةةةث ه ةةةةةةا الةةةةةداائ  العخ  ةةةةةة مدةةةةةا  م اي ةةةةةة الةةةةةرا 
م هوةةةةةةةعج هةادةةةةةةة  اتاهةةةةةةةا  العاليةةةةةةةة االعك 

ايةةةةةةةةة الةةةةةةة ا سسةةةةةةةات العاليةةةةةةةة اتشةةةةةةة   سع لا  ةةةةةةةات الع ةةةةةةةا ر  احترا
ةة     
د 
 
اإ  ةةلى  ع يةةات مةةن  احئ عةةان اتسةةا  نسةةب السةةيةلة ا اه ل ع ةةاسإ مةة  الع ةةا ر  الداليةةة ااحي 
اح ه ةةةةةدي ت  ةةةةةلى القةةةةةةان ةةةةدية اال  ةةةةة ة ت العاليةةةةةةا دوةةةةة   ةةةةةج ايةةةةةرا     هةةةة اشي  م االةةةةةة ات عةةةةةاا الع ة

ةدية اه زةةة  ال ياسةةة مةةج شةة ا ه  يةة   م ه اةةا اهةةناا اتن ةةلاة العاليةةة االع ة
ااتناعةةة اال   يعةةات الةة ا
م ا العةي  ال سمم  (اهقييا ات اا الداسا

ا
 .)  https://cbi.iqال ن  الع ك ا ال  ا 

م سةبي  ه قية  احدادةه احساسةية هةعج الةاس السياسةة 
 
م  ك ا مدامه اا ائفه  

ا
اال ن  الع ك ا ال  ا 

م اسة ق اس العسة ة  ال ةا  ل سة اس كدةدإ سئةي  ااسة ق اس العسة ة  ال ةا  ل سة اس  
 
كة    م هرا

النقديةة الة ا
م سةة   ال ةإ

 
كة    ا مسةة خدما  اسةة   الفائةةد  ي ةر  احاةة  كدةدإ اسةةي  ا امةا الدةةدإ ال  ةةغيلىم ديرا

م ندايةة 
 
م هةا اندااال عة   دةا  

م ك  مج ا ناداث  ي  ال ع ة احانبية ال ا
 
ا اات السياسة النقدية الع ع  ة  

  اال سدي ت القائعة ام لا  ات احت ياط احل اام  ا ع يات السةع العف  ح  2024 ا  
م الوداا  

 
 ( .2اا اات السياسة النقديه  ر  ال ق يدية ا كعا  

 2024( مكونات اطار السياسة النقدية في العراق لسنة  2جدول ) 

 الهدف الاساسي للسياسة النقدية

Primary objective 

 الهدف الوسيط

Intermediate target  

 الهدف التشغيلي

Operational target 

 ادوات السياسة النقدية

Instruments 

 نظام سعر الصرف

Exchange 

Regime 

 للاسعاراستقرار المستوى العام 
استتتتتقرار المستتتتتوى العتتتتام 

 للاسعار

 سعر الصرف -

 سعر الفائدة قصير الاجل-

 نافذه بيع العملة الاجنبيه -

 عمليات سوق المفتوح -

 التسهيلات القائمه  -

 متطلبات الاحتياط الالزامي -

 ادوات السياسة النقديه غير التقليدية-

التتتتتتتتربط الثابتتتتتتتت  

 التقليدي

   البنك المركزي العراقي ، تقرير السياسة النقدية .المصدر :             
ايا  وجب  السياسة الاحترازية الكلية:ثانيا: الإاار القانوني الذي تعمل بم يخوة  اءلةاس احتةرا

م ال  اع لقانةن ال ن  الع ك ا 
 
م لععاسسة السياسة النقدية اال ياسة الع دية اا اس  احيمات  

االقانةن 
م سيا 

ا
ا ايةانةن مااد ةة  سة  احمةةاا  2004لسنة  94ا ايانةن الع اسإ سيا  2004لسنة  56ال  ا 
ةة ات اشةة   ذات   يةةة سالسي 2004لسةةنة  93سيةةا  ة ةة ات ا اش   ة ةة      ال   

اسةةة النقديةةة ااا ائ دةةا ا اهد 
اإ   يةةةه ا اال فةةةال  ةةةلى اسةةة ق اس الناةةةا  العةةةاام 

م ااءي 
 
م هناةةةيا القلاةةةا  الع ةةة 

 
العةةةاكةس  اتسةةةاس  

ايا ل  نةةةةةة  الع كةةةةةة ا اسياسةةةةةة ه النقديةةةةةة هلاةةةةةة ة  ال ةةةةةةةائ  ال  ةليةةةةةةة  اسةةةةة م ه . اة وةةةةةةعج الةةةةةةداس احتةةةةةرا
م العةيةة  اشةةاسج العةيةة  ل ع ةةاسإ ايةاندةةاا ام اي ةةة احم  ةةاا لدةةاث ال ةةة 

 
ائ ا اإاةة اا  ع يةةات هف ةةيا  

كةةة  العدةةةا  ال ئيسةةةية ل  نةةة   .الضييير ر االعكسسةةةات العاليةةةة ااهخةةةاذ اءاةةة ااات ال  ةةة ي ية  نةةةد  اذ هرا
م 
ا
م  الع كةةة ا ال ةةة ا 
 
م اتسةةة اس اال فةةةال  ةةةلى ييعةةةة    اس  السياسةةةة النقديةةةة 

 
 دةةةدإ ه قيةةة  احسةةة ق اس  

م ايس خد  ث اات م ة  ثسة اس الفائةد  ااحت يةايم اءلة اام ل  قية  حةاث ال ع ة الةلنيةا الد ن
ا
اس ال  ا 

الةلنيةةةةةة ددةةةةةة العسةةةةةكاا الةتيةةةةةد  ةةةةةج   ةةةةةداس ال ع ةةةةةة ال  اييةةةةةة    ةةةةةداس اإ اس  ال ع ةةةةةة اتحةةةةةداإا اايوةةةةةا
م ال ةةة اعا اة أكةةةد مةةةةج ام  ةةةاا الع ةةةاسإ ل قةةةةةان    ا ا اهةةةداالدا 

 
م  
 
اإ  ةةةلى القلاةةةةا  الع ةةة  ال ياسةةةة ااحي 

هقةةةةةةةةديا ا ا    اس  ات ياليةةةةةةةات ال ةةةةةةةة اع مةةةةةةةج ال عةةةةةةة ت اتانبيةةةةةةةةة االةةةةةةةاحب  ةةةةةةةةائ  ال نايعيةةةةةةةة ا اايوةةةةةةةةااال
ةةدية ل  كةمةةةة ةةدية مةةةج شةةة ا  ع ةةةه   الخةةةدمات الع ة كةكيةةة  مةةةاام ل  كةمةةةةا اةقةةةد  لدةةةا شةةةدمات م ة

https://cbi.iq/
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انيةةة  م نة ةة ادوةة   ةلى م ذلة  العةةددة ات اءلكرا
 
م ال ة اعا سعةةا  

 
هلاةة ة  اه سة    ناةةا  العةةددة ات  

م ال ة اعا مةج شة ا ساء 
 
م ه زة  ال عةا العةاام  

 
م سداس حا   

ا
هادة  ا ذل ا يقة  ال ن  الع ك ا ال  ا 

ائةةةةة  العو عةةةةة . كعةةةةا ي عةةةةة   ةةةةةلى مااد ةةةةة  سةةةةة  اتمةةةةةةاا اهع ةةةةةة   هةةةةةدر  الخةةةةةدمات العاليةةةةةة لعخ  ةةةةل ي 
م العا   ال اس ة ا يانةن ال ن ( اءسحا ا مج ش ا هلا ي  القةان    اال ةائ  ذات ال  ة

ا
  الع ك ا ال  ا 

م الع لا  ات ال  ةلية اكال  احا ااات العةتةد  (.2004لسنة  56سيا 
ا
اة د  ال ن  الع ك ا ال  ا 

الةةة ع احت سةةةا  الةااةةةب اه ا دةةةا مةةةج لةةةدن الع ةةةاسإ اة ةةةد  الع لا  ةةةات العن ةةةةص   يدةةةا اسةةة واسة 
ةاط احشةة    ة العنلا قةةة  ةةلى اا نةة   ثا ل اةة اإ احسةة  نائية الع   قةةة بسةة   الفائةةد  ااحسةة  قاع اال  

  ا  مج ال ع ة  العقد  ثا العس  ا  سعا ديدا الة ائ ( 

هة ه   السياسةة النقديةة :  ثالثا : ال(رص والتحـديات للسياسـة النقديـة الاحترازيـة في العـراق     

ايةةةةة الك يةةةة ا سةةة   م اةةة ا اسةةةاسم مندةةةا امةةةج  ةةةا دةةةأن  ةةةد  هةةةةد  ال اسةةةي  اا 
ايةةةةة سالسياسةةةة احترا احترا

ال اام  العلا ة       ا اات ااسائ  السياسة النقدية م   نا  السياسة احي  ةا ية الك يةة اشا ةة 
حةةةا مةةةج السياسةةةات ايةةةةة  السياسةةةة العاليةةةة االسياسةةةة ال واسةةةةة ا ر  ا دانةةةه يفقةةةد السياسةةةة النقديةةةة احترا

ةةا  ييةةة  اه ةةديات ك ةةر   هةااةةه  عةة  
 
م الةيةة  نفسةةه ي 

 
دةة ص  ديةةد  ل  قيةة  احسةة ق اس النقةةدا ا ا 

م الناةةةةا  العةةةةاام ا 
 
احةةةةاا السياسةةةةة النقديةةةةة مةةةةج ااةةةة  هلا يةةةة  ث اات ال  امةةةة  مةةةة  ال ق  ةةةةات ثا اتيمةةةةات  

ات كةةة  سياسةةةة  ا ات ه ةةة   يو ةةة  مةةةج ال ةةة ب ه ديةةةد هةةةأ ر  تةةةد ثنةةةه ي ةةة ب ه ديةةةد ال فا ةةة   ةةة    هةةةأ ر 
م الناةةةةةا  

 
السياسةةةةات معةةةةةا يةةةةةد  ةةةةةك ا  ا ن ةةةةةائج  ةةةةةر  م  ةةةةةة  ديدةةةةةا هةةةةةك    ةةةةةلى  ع يةةةةةة الةسةةةةةالة العاليةةةةةة  

م سةةةةةبي  ه قيةةةةة  العةةةةةاام 
 
م ال ةةةةة اع  

 
ايةةةةةةة   م يعكةةةةةج ان ه  قةةةةة  ل سياسةةةةةة النقديةةةةةة احترا

.ااحا الفةةةةة ص الةةةةة ا

م 
 
م الاحةةةداددا   ع ةةة   

 
عةاينةةةة ال امةةةة الةةةاا يع ةةة  د  ةةةة ي عةةة  ال نةةة  الع كةةة ا مةةةج ان انخفةةةا  ال وةةة   

م 
ه عةةة   ةةةلى ه زةةةة  النعةةةة احي  ةةةا ا ااحسةةة ق اس  ش لدةةةا  ةةةلى هف يةةة  السياسةةةة النقديةةةة ساللارةقةةةة الةةة ا

م ال ةةة اع  سةةةدح  ةةةج هع ةةةة  ال وةةة  ااسهفةةةا  الةةةد ج ال ةةةا  الةةةداشلىم ا الةةةاا س ةةة  
 
ه ليةةةةن   نةةةاس  80النقةةةدا  

هب  لى ذل اايوا مةج الفة ص احشة   الدامةة .   مج ه  ات اه ديات سياسية ااا عا يةهقرة ا اما  را
م ه ع ة  

هدا سانسيا ية حة ااة   يئة ا عةاا سةاند  اا مسةاحعة االة ا م ه ي  ل سياسة النقدية نق  هأ ر 
ال ا

م هع ةة  الا ةةاط احي  ةةا ا ب ةا  ي ةة ي ااةة ااات 
 
ةدية اماليةة اسةةيلاة شسةةاحا    ةاةة  مكسسةةات م ة

قديةةةة الدا دةةةة اا ه قيةةة  احسةةة ق اس النقةةةدا كاال ةةةةة ححةةةداددا ا ا ال ةةةاام هخفةةةل مةةةج ييةةةة  السياسةةةة الن
امةةةةةةج حةةةةةةاا العنلا ةةةةةة  ه عةةةةةة  . احهواحةةةةةةات ال وةةةةةةخعية اهق  ةةةةةةات اسةةةةةة اس  إ ال ع ةةةةةةة ال ع ةةةةةةة الع  يةةةةةةة

م  اهي  
م احةةةداإ اساسةةية ك   ةةةد اسةةةرا

م ه ةة  
ا
م ال ةة اع ا ةةةج لرةةة  ال نةةة  الع كةة ا ال ةةة ا 

 
السياسةةة النقديةةةة  

م العخلاة     لى
 
م ا 2العد  الع ةس  ا كعا  

 
ه زةة  ال  ةةا ا    ةا اه زةة  احسة ق اس النقةدا( ه ع ة   

م 
 
م ال نةة  الع كةة ا االقلاةةا  الع ةة 

 
م  
ان  م اهةةد يا اتمةةج السةةير 

ان  ه زةةة  ا  الةة يمم اها ةةي  الةةدد  احكةةرا
ل ايةة ال نايعيةة هلاة ة  اا  ال فال  لى ناا  ماام س     يوعج تقةع الع  ام     ديها  .ال عةا العاام 

 ا اليا اه زة  ام  اا 
 
م اه زة  ماانة ال ن  م  يا

ا
م ال ن  الع ك ا ال  ا 

 
ةة   اهنعية يدسات العةاس  الب  

م ايلاةةةا  العكسسةةةات العاليةةةة  ةةةر  
 
  .سعةةةا  اسةةةوا مةةة  هلاةةةةس الع ةةةا ر  الداليةةةةالمصييير    القلاةةةا  الع ةةة 

اهيوية ال ال ة  م ا الخلاة احسرا
ا
  ( 2026 – 2024ال ن  الع ك ا ال  ا 
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 2026-2024( اهداف الخطة الاستراتيجية للسياسة النقدية في العراق للمدة 2مخطط ) 

 
 المبح  الثال 

ات احي  ا ية : مؤشرات مختارة للسياسة النقدية الاحترازية للبنك المركزي العراقي  د العكي 
 
ه

م 
شسةةة  ع دا ث  ةةةب الدساسةةةات احي  ةةةا ية االعاليةةةة  تةةةد  ثحةةةا ث اات ال   يةةة  احي  ةةةا ا االعةةةاام الةةة ا

م يةد ه  ايةب   يدةا اه  ية  
لع  دة ا اا السياسةة ال اليةة االعسة ق  ية مةج ادةةا اهفةا ا العخةال  الة ا

ايةةةةةةة   وةةةةةعج س ةةةةة   اهيوية السياسةةةةةة النقديةةةةةة احترا اسةةةةة ع اسة دا مةةةةةج ادةةةةةة ثشةةةةة  . اان  لةةةةةاس  عةةةةة  اسةةةةةرا
ات ااح اات الع اهيوية سةةالعكي  م ه ديةةد ثحةةداإ حةةاث احسةةرا

 
ات شسةةا د   سةة خدمة ديدةةا.  ذ  ن العةةكي 

ات مخ ةةةةاس  لغةةةة    يةةةةان اايةةةة   .العخةةةةال  اهقيةةةةيا  ةةةةدهدا م حةةةةاا الع  ةةةةث سةةةةي ا ه  يةةةة  مةةةةكي 
 
الةةةةال   

م سكةنةةةةه الودةةةةة ال نفيايةةةةة اال يا يةةةةة 
ا
م ال ةةةة اع ا اس ال نةةةة  الع كةةة ا ال ةةةة ا 

 
ايةةةةةة   السياسةةةة النقديةةةةة احترا

اديةا لى اد  الع ا ر  االاسب  . ااحي  م
ا
 الع ياسةة الدالية اا الع د   مج ال ن  الع ك ا ال  ا 

ــة :  : تحليــل مؤاولا ــات الر ي ــرات ك(ايــة الاحتيااي ا  ةةلى مةةد  كفايةةة ش ه ةةد حةةاث الاسةةب مةةكي 

م ه ع ةة 
ات الع ياسةةةة احشةة   االةة ا م س ةةةي  ال نةة  الع كةة ا اا اانةةب العةةكي 

 احت ياليةةات ال سةةعية الةة ا
م ان  (M2)ن ي ةةة فل ال نةةة  الع كةةة ا  اسةةة ة ات ياليةةةات سسةةةعية اا  ةةة   النقةةةد الةاسةةة  سةةةأ

م  اةةة   
االةةة ا

م ان  20حهق   ةج نسة ة   
م  اة   
ا اتا االة ا % ( انسة ة هغلايةة احت ياليةات ال سةعية اا ث ةد  احسة ر 

ا ات سعا ح يق   ج    .( ث د 6هكةن كادية ل غلاية احس ر 

(    وةةة  ان نسةةة ة احت ياليةةةات 3مةةةج شةةة ا الوةةةداا  :  M2ال سةةةعية   ةةةة ه  يةةة  نسةةة ة احت ياليةةةات1
الوعي  سةنةات الدساسةة ساندةا يةد هوةاايت الاسة ة   (M2)  ال سعية اا     النقة  سالعفدة  الةاس 

م تالةةةة تةةةداع ايمةةةة  (20الع ياسةةةةة ال الغةةةة 
 
 ةةةد يةةةا س   ةةةلى   ةةةا ال قةةةة سال ع ةةةة الع  يةةةة  

 
%( ا سال ةةةاام ه

م السةةنةات   M2الع  يةةةا اسةةو   نسةة ة احت ياليةةات اا  م  ع ةةة ل  ع ةةة
 
( ا ةةلى 2013ا 2012  

م سةةنةات الدساسةةة دقةةد كانةة  احت ياليةةات احانبيةةة اكةةر   %(103.4%ا  108.7ال ةةةاام 
 
ا ةةلى ييع ةة     

( كةان ديدةا 2022ةةةة 2014  احاا ما يدا  لى اسهفا  ال قة سال ع ة سالع  ية ا اكال  السةنةات  M2مج 
M2  اذ  كر  مج احت ياليات احانبية احاا مايد يف   لى ااة  ح ا  لة واس احمةةاا اا الخةاسج اا

( اة ةةة   ذلةةة  حنخفةةةا  2016لسةةةنة   (%57.1سةةةو   ث ن  نسةةة ة شةةة ا العةةةد  العدساسةةةة س ةةةدا   
 احت ياليات احانبية ن يوة انخفا  اس اس النف  .  

ا ات : اليةةةةةةةةةةةات ال سةةةةةةةةةةةعية اا ا. ه  يةةةةةةةةةةة  نسةةةةةةةةةةة ة احت ي2  ( ان 3  وةةةةةةةةةةة  مةةةةةةةةةةةج شةةةةةةةةةةة ا الوةةةةةةةةةةةداا  حسةةةةةةةةةةة ر 
م ان هكةةةن ال غلايةةة ح هقةة   ةةج 

م  اةة   
ا ات االةة ا احت ياليةةات ال سةةعية هوةةاايت مةةكي  ال غلايةةة ل سةة ر 

 ةةد  شةة ا العةةد   13.5)  ( ث ةةد  اح اندةةا يةةد تققةة  نسةةب هغلايةةة  اليةةة الةةا هةةنخفة  ةةج  6مةةد   
 ةد   (13)( م دحت ال غلاية انخفاها س   مقداسث 2015 ا2014 ديعا  ددت اح ةا   .م   ال  ث

م  ةةلى ا ةة   شةةةا ال نايعةةات احسحا يةةة اا ااةة اا مةةج العنةةال  
ي ةةة  سةةبب ذلةة  اا هةةدحةس الةهةة  احمةة  
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االع اداات ال  ايية دو   ج انخفا  اس اس النف  شة ا اح ةد  احشةر   مةج ه ة  العةد  ديعةا ا   
م توةةةةةا احت ياليةةةةةا

 
تا لي ةةةةةدد س ةةةةةد ذلةةةةة  الع ةةةةةدا هاسةةةةةاسا ن ةةةةةة الزةةةةةةا   س ةةةةةد  ةةةةةا  ذلةةةةة  اا انخفةةةةةا   

م اح ةةةةا   (2016 
 
  ةةةددت  (2022ا  202  ا ةةةةح اا ا ةةةلى م ةةةدحت هغلايةةةة  

ْ
(  ةةةد  21ا (18  ذ
م هيا  51ا (18اة    ذل  اا يةا   احت ياليات سعقداس اكر  ا ع دا نعة  لى ال ةاام 

(% ا معا ي   
م اسةةةةةة  عاسحا . 

 
ا نةةةةةةد م اا ةةةةةةة كفايةةةةةةة احت ياليةةةةةةات احانبيةةةةةةة ادقةةةةةةا  ا  ةةةةةةلى ماسةةةةةة  ا نةةةةةةا د  ةةةةةةة سدي ةةةةةةة  

م مندةاا اكةال    وة  هوةااي 
 
م تق  ال وا الكةا 

ا
ات الع  عد ا   و  سان ال ن  الع ك ا ال  ا  ل عكي 

ات احت ياليةات  م ا  ب سنةات الدساسة ادقا لعةكي 
 
م ب ا  ك ر   

 
احت ياليات احانبية ال وا الكا 

م سدحلةةة  ةة   النقةةد سةةا
ايةةةة الةة ا ا اتا احةةة مةةا ي كةة  السياسةةة احترا لع    الةاسةة  ا ةةد  ا ةةد  احسةة ر 

م ال فال  لى س يد احت ياليات. 
 
 ا  عدحا ال ن  الع ك ا  

 (ا  ( )مليار دينار2023ــــــ  2010( نسبة الاحتياطيات الرسمية الى السيولة المحلية والاستيرادات في العراق للمدة )3جدول )
 (1)الاحتياطيات الرسمية  السنة

 

M2 (2) 

 

نسبة  الاحتياطيات/  M2 % (5 )نسبة الاحتياطيات الرسمية/ (4)رادات يالاست (3) العملة المصدرة

  (7شهر ) الاستيرادات

2010 59,228 60,386 27,507,3 51380 98.1 13 

2011 71,410 72,178 32,157,4 5,5929 98.9 15 

2012 82001 75,466 35,784,8 6,8800 108.7 14 

2013 90649 87,679 40,630,0 73831 103.4 14 

2014 77363 90,728 39,883,6 68329 85.3 13.5 

2015 62984 84,527 38,585,1 56105 74.5 13.5 

2016 52793 90,466 45,231,5 40433 57.1 15.7 

2017 57,893 92,857 44,236,6 44757 62.3 15.5 

2018 76,017 95,391 44,264,4 54059 79.7 16 

2019 79,918 103,441 51,834.8 68719 77.3 13 

2020 78,293 119,906 66,031.2 62787 65.3 14 

2021 92,526 139,886 76,561.6 59065 66.1 18.8 

2022 140,086 168,202 87,561.6 79896 83.3 21 

 الباحثان بالاعتماد على النشرات الاحصائية السنوية للبنك المركزي العراقيالجدول واستخراج النسب من عمل المصدر: 

( شتتهر ومتتن ثتتم قستتمة الاحتياطيتتات علتتى متوستتط (12ــتتـ قستتمة الاستتتيرادات علتتى  :( متتن ختتلال(7* تتتم الحصتتول علتتى العمتتود 

 الاستيرادات خلال الشهر

 ـ ات تحليل مؤشر رؤوس اموال المصارل :  ثانيا  م لعةا لةه ي د مج العةكي 
 
م ه زةة  احسة ق اس الع ة 

 
احيوا يةة ال ةاسي   

م يةةةا   ال اد ةةة العاليةةة اةوةةعج م انةةة اسةة مة الع ةةاسإ اة ةة ي مةةج يةةدسهدا  ةةلى مةاادةةة العخةةال  اا 
 
مةةج ث ةة  ك ةةر   

م ال ة اع شة ا العةد   
 
. ال  ةد مسةاس هلاةةس سواس امةةاا الع ةاسإ ال ام ةة    2010اانب هديئة ال عاية ل عة     

م ندايةة  ةا  4مج  يانات الوداا   ( 2022–
 
مةا  2010  (   و  سأن  اعاام سثس العاا ل ع اسإ ال واسةة سو    

%( مةةةةةج النةةةةاهج الع ةةةةةلىم احاعةةةةةاام ا م مةي ةةةةة  ةةةةة    الع ةةةةةاسإ 1.7( ه ليةةةةةةن   نةةةةةاسا ا اسةةةة ة مسةةةةةاحعة  2.8مقةةةةداسث  
م  ا  ن   ناس ه لية  2.2)م ياس   ناس االع اسإ الخا ة   603.6)ال كةمية  ةاي   

 
م ااعةاام  2022ا ل  دد  

 
يةةا    

%( مةةةةج النةةةةاهج الع ةةةةلىم احاعةةةةاام 4.3( ه ليةةةةةن   نةةةةاس ا اسةةةة ة مسةةةةاحعة  17.9سواس احمةةةةةاا ل ع ةةةةاسإ ال سةةةةو   
( ه ليةةةةةن 13.3( ه ليةةةةةن   نةةةةاس ل ع ةةةةاسإ ال كةميةةةةةا ا  غةةةة  سواس ثمةةةةةاا الع ةةةةاسإ ال واسةةةةةة الخا ةةةةة  4.5مندةةةةا 

 ا
 
ةةل   
ُ
م العةةد     نةةاسا اكةةال  ي 

 
ة  2015ن سوس امةةةاا الع ةةاسإ ال واسةةةة ال كةميةةة  

ةة
( ه ليةةةن 2.2س غةة    2016)ةة

الةا ه غةر  ل  ة  السةا     بسةبب احيمةة الع  ااةة ايمةة  ا ةةا اانخفةا  اسة اس الةنف  امةا سادقدةا مةج يةةا   النفقةةات 
م اح ةةة ا اتا اح ان سواس امةةةةاا الع ةةةاسإ ال واسةةةةة الخا ةةةة تققةةة  يةةةةا 

 
م 7.9  مةةةج  اانخفةةةا   

 
( ه ليةةةةن   نةةةاس  

م سةةةنة  9.5( اا  2015سةةةنة  
 
م الةةةة 2016( ه ليةةةةن   نةةةاس  

 
م نسةةة ة مسةةةاحعة سواس احمةةةةاا  

 
م سادقدةةةا اسهفةةةا   

( االةةة ا
GDP    م  5.9ا  5.2ا ةةةةلى ال ةةةةةاام  اسةةةة ة

 
( ا اة ةةةةة  2014(% لسةةةةنة  0.3( س ةةةةد مةةةةا كانةةةة   2016ا   2015)(%  

بسةةةبب  GDPامةةةةاا الع ةةةاسإ ال واسةةةةة الخا ةةةة مةةةج ادةةةة اانخفةةةا  ييعةةةة الةةةة  سةةةبب ه ةةة  الزةةةةا   اا اسهفةةةا  سواس
 احيمة مج ادة اش   . 
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م ه زةة  احسة ق اس  ا ناا  لى ماس  
 
ات احيوا يةة   م سواس امةاا الع اسإ مج العكي 

 
ي د حاا النعة  

سةةة مة الع ةةةاسإ  لكةنةةةه  زةةةةد مةةةج ال اد ةةةة العاليةةةة ا ي ةة ي يةةةدسهدا  ةةةلى مةاادةةةة العخةةةال ا اةوةةةعج المصييير   
ا م ا  عةةدحا ال نةة  الع كةة ا . امةة   ام ان دةةا اي ةةا  تعايةةة اكةةر  ل عةةة     

ايةةةة الةة ا احةةة مةةا ي كةة  السياسةةة احترا
م ال ةةة اعا ناةةة ا 

 امةةةا  م لا  ةةةات ال نعيةةةة احي  ةةةا ية   
ل
م سواس امةةةةاا الع ةةةاسإ هةةةنيا

ذلةةة  ي ةةةد حةةةاا احسهفةةةا    
ةإ اات يالياهةةه السةة يعةا حسه ةةاط ال ةةدا  ال  يةةا ل يةة ا  ااحسةة  عاس      اسةةعاا الع ة

ْ
ان الع ةةاسةةةةة  ال نع ةةةة   ذ

م 
م السةةةةع ال  اييةةةة ال سةةةاحا ب ةةةا  د ةةةاا   

الك ةةةر   ه  ةةةاج اا يةةة ا  اشسةةةدي ت نقديةةةة ك ةةةر   ل ةةةدش  سقةةةة    
م 
م هكةةة ةج النةةةاهج الع ةةةلىم  .هلاةةة ة  احي  ةةةا  ال ةةة ا ا

م   
م نسةةة ة مسةةةاحعة الودةةةاي الع ةةة  

االةةةاا يسةةة دا   يةةةه   ةةةدن 
م ال  اع احاعا

م   
 ام معا ي ك  ه ل ال ع  العاام ل وداي الع   

 ( ترليون دينار 2022 – 2010)( رؤوس اموال المصارف العراقية )الحكومية، الخاصة( للمدة 4جدول )

 السنة

 المصارف

 حكومية

 

 المصارف

 خاصة

 

 المجموع

 
 نسبة التغير %

GDP بالاسعارالجارية 

 

نسبة رؤوس الاموال الى 

GDP % 

2010 0.6 2.2 2.8 - 162,064,565.50 1.7 

2011 0.65 3.3 3.95 36 217,327,107.40 1.8 

2012 1.3 4.6 5.9 51.3 254,225,490.70 0.2 

2013 1.5 6.2 7.7 30.5 273,587,529.20 2.8 

2014 1.5 7.6 9.1 18.2 266,332,655.10 0.3 

2015 2.2 7.9 10.1 10.9 194,680,971.80 5.2 

2016 2.2 9.5 11.7 15.8 196,924,141.70 5.9 

2017 3.2 11.1 14.3 22.2 221,665,709.50 6.4 

2018 3.4 11.7 15.1 22.4 268,918,874 5.6 

2019 3.5 11.9 15.5 22.6 27615786760 5.6 

2020 4.3 12.6 16.9 25.4 215,661,516.50 7.8 

2021 4.4 13.3 17.7 25.2 301,152,818.80 5.8 

2022 4.5 13.3 17.9 25.3 415,628,494.40 4.3 

 اعداد الباحثان بالاعتماد على اعداد متفرقة من التقارير السنوية للاستقرار المالي في العراق والنشرات الاحصائية للبنك المركزي.المصدر: 

ا ائفدةا  ةهة  حةاا العةكي  يةدس  العكسسةات الع ةدية  ةلى ا اا  :ثالثا. تحليل مؤشـر تطـور الامتمـان    

الع   قة   ق ةة الةسالة العالية  لى ن ة يو   اتدات الفائة  العدشرةج( يرة ة مج اتةدات ال وة  العةاام 
م 
م م     اس يا. ال ةيةإ  لى مةد  ال لاةةس الةاا  ةددث مةكي  احئ عةان   

 العس  عرةج(  ج لرة  ناا  م   
الع ةةاسإ ال كةميةةة يةةد اسةة  ةذت  ثن( 5(   وةة  مةةج  يانةةات الوةةداا  2022 -2010ال ةة اع شةة ا العةةد   

م من  احئ عان الةاا س غة  نسة ة م ةسةلاه شة ا العةد  العدساسةة س ةدا   
اذلة   )%83 لى الن يب احكر    

م مةةج شةة ا مةةن  
لعةةا هع  كةةه حةةاث الع ةةاسإ مةةج س ةةيد ا ائةة  ااعةةاام ك ةةر  يعكندةةا مةةج معاسسةةة ن ةةالدا الع ةة  

 دا ل قةةة الوعدةةةس  دةةا اذلةة  تن ا ائ دةةا موةةعةنة ب ةةا  كامةة  مةةج احئ عةةانا دوةة   ةةج اسهفةةا  توةةا الة ائةة  لةةد
م ال قيقةةةةة ح ه ناسةةةةب مةةةة  مةاة اهدةةةةا مةةةةج احسةةةة  عاسات 

لةةةةدن ال كةمةةةةةا اح ان سواس امةةةةةاا حةةةةاث الع ةةةةاسإ   
الع ا ةةةة سالعخةةةال ا ا العقاسةةة  لةةةا ه وةةةااي نسةةة ة احئ عةةةان الععنةةة ح مةةةج لةةةدن الع ةةةاسإ الخا ةةةة شةةة ا العةةةد  

م ال قيقةةةة هةةةا من دةةةا ل عةةةة ف    17م ةسةةةلاه  ةةةج   العدساسةةةة نسةةة ة
(% اان م اةةةا حةةةاث القةةة ا  االسةةة ل   

م احن ةلاة السة  يةا اكةال  
االع قا د ج العةلنة سااه دا لد دا الا هة ل لزةا   اهةسي  اللاايةة احن اايةة   

م ال قدةةةا ال 
م السةةةنةات احشةةةر   اسهفا ةةةا ن يوةةةة يةةةةا   الع ةةةا سات الةةة ا

 
نةةة  الع كةةة ا ل ع ةةةة  سةةةو  احئ عةةةان الكةةةلىم  

م شسةةة لاي  
م سكةةة ت  ةةلى مةةةن  القةة ا  ال واسةةةةة اال نةةاا اال  ةةةييد ناةة ا اا الوةةةعانات الةة ا

يلاا ةةات مخ  فةةةة االةة ا
حةةا مقاسنةةة سالقلاا ةةات احشةة   احةةة مةةا ي كةة  الةةداس الع ةاهةة  اةةدا لدةةا سالقيةةاس اا سواس  حةةاث القةة ا  هةدر 

 .امةالدا اه ل  اسحا ال نعةا
ن الععنةة ح كاسةة ة اا النةةاهج الع ةةلىم احاعةةاام االةةاا لةةا    ةةد  كع ةسةة  شةة ا العةةد   ةةج ا نةةد مقاسنةةة احئ عةةا

ايةةة    % (  ينعةةا 17.8  م  )%49سةةو   الر 
 
 مسةة ةاث ((2011  ةةا  كع ةسةة   

ت
ةةد ةةا االةةاا ي   

 
ا منخفو ةةا نسةةبي 

 
 ادق

ا اان (83.3%) ان الع ةسة  ال ةالمم سةو   (WDI,2007)الداليةا س سب ات ااات ال ن  الةداام  ل ع ا ر  
م العوعةةةةةة  دةةةةةان نسةةةةةب حةةةةةاا العةةةةةةكي  . (99.1%)ا امنلاقةةةةةة اليةةةةةةسا (87.1%) سةةةةةو   OECDموعة ةةةةةة 

ا  
ةاسةة حتةةداع  ة م ال ةة اع منخفوةةة اح شسةةع    ديئةةة العقةمةةات ال  

ل ع ةةاسإ ال واسةةةة  ال كةميةةة االخا ةةة(   
م ال ةة اع سالعوعةة  امةةا   وةةه منةةه ل قلاةةا  هنعيةةة تقيقيةةةا ان احئ عةةان مةةنخفة
 
الخةةاص ي يةة  ا ا عةةة د  ةةة   
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ةةةةةةةة  احئ عةةةةانا لكةةةةج احمةةةة      ةةةة  سالع ةةةةد ات احي  ةةةةا ية ل  عةةةة   ل سياسةةةةات النقديةةةةة ااحئ عانيةةةةة لعةا ةةةة ة ش ة
  ةةج   يةةة العاليةةة ال امةةة االقلاةةا  ال كةةةام سال ع يةةات النقديةةة انعةةة النقةةة  ا م سةةقل الة ائةة  

ل
ا دوةةا العةةاام

م ال نعيةةةةةةة  الع ةةةةةةدس الةةةةةة ئي  ل ع ةةةةةةة  احئ عةةةةةةان. اهةةةةةة ،ا 
ايالةةةةةةة ال ةائةةةةةة  ال اي ةةةةةةةة م  قةةةةةةة  ةةةةةةلى انوةةةةةةايات ااسةةةةةة ة   

م   ا  ل قلاا  العاام احسدا  ديدا
    .احي  ا ية اال ا

 2022 – 2010( مؤشر تطور الائتمان النقدي المباشر الممنوح من المصارف التجارية وفجوة الائتمان للمدة )5جدول )

 السنة

الائتماااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااان 
الممنااااااا ح مااااااا  
المصااااااااااااااااااااااااااااااااا   

 الحكومية

نساااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ة 
المسااااااااااااااااااااااااااااهمة 
للمصااااااااااااااااااااااااااااااا   

 %الحكومية 

الائتمااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااان 
الممنااااااا ح مااااااا  
المصاااااااااااااااااااااااااااااااا   

 الاهلية

نساااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ة 
المساااااااااهمة 
للمصاااااااااااا   
 الخاصة %

مجما   الائتماان 
 النقدي الممن ح

GDP   بالاسااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ا
 الجا ية

 

م اااادو نمااااو 
GDP 

نساااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ة 
 الائتمان

 الممن ح / 
 الناتج المحلي 

 % الاجمالي 
 

م ااااادو نماااااو 
نساااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ة 
 الائتمان ال

GDP 

 ااا 7.23 اا 162,064,565.50 11,721,535 24.7 2,884,3 75.3 8,837,2 2010

2011 16,567,7 81.4 3,776,3 18.5 20,344,139 217,327,107.40 34.10 9.36 29.43 

2012 23,340,4 82 5,098,2 18 28,438,688 254,225,490.70 16.98 11.19 19.50 

2013 23,386,9 78 6,565,0 22 29,952,012 273,587,529.20 7.62 10.95 -2.13 

2014 26,877,8 78.7 7,245,1 21.2 34,123,067 266,332,655.10 -2.65 12.81 17.03 

2015 29,077,6 79.1 7,675,0 20.9 36,752,686 194,680,971.80 -26.90 18.88 47.35 

2016 29,849,8 80.2 7,330,3 19.7 37,180,123 196,924,141.70 1.15 18.88 0.01 

2017 30,833,8 81.2 7,118,9 18.7 37,952,829 221,665,709.50 12.56 17.12 -9.32 

2018 31,148,2 81 7,338,6 19.4 38,486,947 268,918,874.50 21.32 14.31 -16.41 

2019 34,252,2 81.5 7,800,4 18.5 42,052,511 276157867.6 2.69 15.23 6.40 

2020 41,852,8 84 7,964,9 16 49,817,737 215,661,516.50 -21.91 23.10 51.70 

2021 44,524,2 84.1 8,447,3 15.9 52,971,508 301,152,818.80 39.64 17.59 -23.85 

2022 50,722,6 83.7 9,853,4 16.3 60,576,014 415,628,494.40 38.01 14.57 -17.14 

واستخراج النسب من عمل الباحثان بالاعتماد على البيانات الاقتصادية والاحصائية للبنك المركزي العراقي على  الجدولالمصدر:

  https://cbiraq.org/Default.aspxالرابط : 

  العاليةة ل ع ةاسإ ايةدسهدا ي كة  حةاا العةكي  العة اليل مؤشر نسـبة ك(ايـة راس المـال :    تح رابعا:

 ةةةلى مةاادةةةة اام  ةةةاص ال ةةةدمات لعخةةةال  السةةةةع العاليةةةة اال  ةةةغي ية اهفةةةا ا العخةةةال  الع  ع ةةةة 
ةةةإا ال وةةةةخا(  النااعةةةةة  ةةةةج  ع يةةةةات احئ عةةةةان ام ةةةةا ت السةةةةيةلة اال ق  ةةةةات السةةةة رةة  الفائةةةةد ا ال ة

حةةةةا مةةةةج العخةةةةال   ااا ال نةةةة  الع كةةةة ا  نايةةةةة االعخةةةةال  ال  ةةةةغي ية كةةةةالناا الع سةةةةا ية اش ةةةةغي دا ا ر 
دائقةةةة  زةةةةا   سواس امةةةةاا الع ةةةاسإ سغيةةةة ه زةةةة  م ك حةةةةا العةةةاام  ة ةةةفه ثتةةةد شلاةةةةط الةةةددا  ل وةةةةااي 

ا م ا ةلى مةةج  (%(12العخةال  الع  ع ةةا اذ تةد  ال نة  الع كة ا الاسةة ة الع ياسةةة لكفايةة ساس العةاا 
ال   ةة    (10%)قيةةاس كفايةةة ساس العةةاا اال الغةةةالاسةة ة الع ياسةةةة الع ةةد   ادقةةا لع ةةا ر  سةةايا ال انيةةة ل

م ال ة اع ل عةد   
 
م  
 
دعةج  يانةات  2022) – 2010مساس هلاةسات نس ة كفاية ساس العاا ل وداي الع  

م  ةةا   (%77تةةةاام  سةةو   ا ن  نسةة ة لكفايةةة ساس العةةاا  (6الوةةداا  
 
ن يوةةة  ةةد  هناسةةب  2010) 

مةةة  مةاة اهدةةةا مةةةج احسةةة  عاسات الع ا ةةةة سالعخةةةال  سواس احمةةةةاا احساسةةةية االعسةةةاند  ل ع ةةةاسإ 
اه د حاث الاس ة هني ة سالاس ة ل سنةات ال تقة لكندا ايةد   نةد مقاسن دةا مة  الاسة ة الع ةد   مةج 
ا ا ةةةةلى الةةةة  ا مةةةةج اسهفةةةةا  ساس مةةةةاا الع ةةةةاسإ كاةةةة  دقةةةةد  ةةةةددت انخفاهةةةةا مةةةةج  م

ا
ال نةةةة  الع كةةةة ا ال ةةةة ا 

م  ةةا   )%(285
 
م  ةةا   2018 

 
م ييعةةة العةاةةة ات  (173اا  2019ل  ةة   

 
%( احةةاا ي كةة  اسهفا ةةا  

.  ةةةةا اسهف ةةةة  اا  م
 
الع ا ةةةة سالعخةةةةال  معةةةةا ا   اا انخفةةةةا  نسةةةة ة كفايةةةة ساس العةةةةاا ل ودةةةةاي الع ةةةة 

م سةةنة 358 
 
م 15.1( مةةج  13ن يوةةة اسهفةةا  ساس مةةاا الع ةةاسإ  اةةداا  (2020)%(  

 
( ه ليةةةن   نةةاس  

م  ةةةةةةةةةا   (16.9)اا  2019 ةةةةةةةةةا  
 
اكةةةةةةةةةال  انخفةةةةةةةةةا  ييعةةةةةةةةةة العةاةةةةةةةةةة ات الع ا ةةةةةةةةةة   (2021)ه ليةةةةةةةةةةن  

سالعخال  معا ا   اا اسهفةا  نسة ة كفايةة ساس العةاا اا ا ةلى نسة ة لدةا شة ا العةد  العدساسةة . ا  ةد 
م  ةةةةا   

 
م  ةةةةا    (358)%ال سةةةةو  2020)ان  ةةةةددت نسةةةة ة كفايةةةةة ساس العةةةةاا اسهفا ةةةةا  

 
انخفوةةةة   

% سالعقاسنةةةةةة مةةةةة  ال ةةةةةا  السةةةةةا    (32.1-س غةةةةة    (% ا اسةةةةة ة انخفةةةةةا (243ال سةةةةةو  نسةةةةة ة  (2021)
م  ةا  (16.9ا لى ال  ا مج اسهفا  سثس ماا الع ةاسإ س ةةس  ك يةة مةج 

 
لي ة   2020 ( ه ليةةن   نةاس  

https://cbiraq.org/Default.aspx
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م  ةةةا  17.7اا  
 
م  ةةا  ا  2021( ه ليةةةن   نةةةاس اذلةة   

 
%(  (159ال سةةةو  نسةةة ة  (2022)انخفوةةة   

ال ةةةةةا  السةةةةةا   ا ةةةةةلى الةةةةة  ا مةةةةةج اسهفةةةةةا  سثس مةةةةةاا  %( سالعقاسنةةةةةة مةةةةة  34.5-ا اسةةةةة ة انخفةةةةةا  س غةةةةة   
م  ةا  17.7الع ةاسإ س ةةس  ك يةة مةج  

 
( ه ليةةن   نةاس اذلة  17.9لي ة  اا   2020 ( ه ليةةن   نةاس  

م  ا  
 
م ييعة اح ةا الع ا ة سالعخال  سع دا ا لى مج اسهفا  ا  2022 

 
احم  الاا ي ك  اسهفا ا  

. ام  ذلة  م
 
م  ةلى العسة ة  الع هفة  مةج العة ا   ساس العاا ل وداي الع  

 
دقةد تةادل الودةاي الع ة 

ةة ة احاا لة اس العةاا احسةاس  ةا  م ا ةلى مةج 
م ا   دةا مةج ال  

العالية ن يوةة مكةنةات ساس العةاا الة ا
% 10)اا م يةةةةةةاس سةةةةةةايا اال الغةةةةةةة  ( %12الاسةةةةةة ة الع ياسةةةةةةةة الع ةةةةةةد   سةةةةةةةاا مةةةةةةج لةةةةةةدن ال نةةةةةة  الع كةةةةةة ا  

ا م االكفةاا  اال  ةةط لعوا دةة العخةال   ةر  الع ةي ةة ل  ك  السياسة احترا
ا
يةة ل  ن  الع ك ا ال  ا 

م  ةةةةةلى موا دةةةةةة 
 
م احةةةةةاث الاسةةةةةب ه كةةةةة  كفةةةةةاا  الودةةةةةاي الع ةةةةة 

 
م يةةةةةد    ةةةةة   لدةةةةةا الودةةةةةاي الع ةةةةة 

االةةةةة ا
م يةةةةد    ةةةةة   لدةةةةا اال فةةةةال  ةةةةةلى العسةةةة ة  الع هفةةةة  مةةةةةج العقةةةةدس  العاليةةةةةة 

العخةةةةال   ةةةةر  الع ةي ةةةةةة الةةةة ا
ا هةااددةةا الع ةةاسإ ال ام ةةة   وةة  سةةا ل ع ةةاسإ.  ن نسةة ة كفايةةة ساس العةةاا حهةة اا ه كةة  انخفاهةةا ك ةةر 

م ال ةةة اعا دوةةةة   ةةةج اسهفةةةةا  ااعةةةاام ساس مةةةةاا الع ةةةاسإ الخا ةةةةة سالقيةةةاس اا الع ةةةةاسإ ال كةميةةةةةا 
 
 

م مةةةن  احئ عةةةان احسةةةيعا الع ةسةةة  االلا ةةةة  احاةةة ا اهفوةةةي  
 
احمةةة  الةةةاا ي كةةة  ه فةةةل الع ةةةاسإ  

احا  ذا الع  ا  ال ةةةةةة  ا عخةال  ثية ا دوة   ةج ييةا  الع ةاسإ   دة  سواس امةالدةا احئ عان ي ر  
( م يةةاس   نةةاس  250اسةة واسة لقةة اس ال نةة  الع كةة ا  زةةةا   سواس امةةةاا الع ةةاسإ س ةةد ا ن  ح يقةة   ةةج  

م 
 
ةةإا معةةا ان كةةة  ايواسةةا  ةةةلى نسةةة ة كفايةةة سواس امةالدةةةا االةةاا اهةةةاح هةةةد  السةةةيةلة ال اليةةةة    لكةة  م ة

م مس  ةاهدا الا ه   اا سةقةإ ش ائج الع اسإا 
 
 لى ت    مايال  سواس امةاا الع اسإ ال كةمية  

الزةا   العق س . ام  ذل  دان اسهفا  ييعةة حةاا العةكي   ةج الاسةب الع ياسةةة الع ةد   مةج لةدن السة لاات 
ايةة ا ا ايدا مج الناتية احترا م موا دة العخال  ي د مكي 

 
ح انه مج ناتية اش   ي ر  النقدية العخ  ة  

م ها ةةةي  
 
اا ااةةةة  مةةةةاس  ماليةةةة م لا ةةةة  ةةةا هةةة ل الةةةداس الةةةاا هوةةةلا   سةةةه الع ةةةاسإ ال واسةةةةة ال  اييةةةة  

م الا ةالات السة  ية ااي  ةاسحا  ةلى 
 
 و ة احي  ا  مج ش ا احسة  عاسات الع ةسةلاة االلا ة ةة احاة   

م احن لاة الخدمية ذات
 
 .الع  ا  العاام ال ةةةةة  احس  عاسات الق ر   احا  ا 

 (2022- 2010( مؤشر كفاية راس المال للجهاز المصرفي للمدة )6جدول )

 %((نسبة كفاية رأس المال للمصارف  السنة
2010 77 
2011 89 
2012 131 
2013 146 
2014 100 
2015 106 
2016 128 
2017 224 
2018 285 
2019 173 
2020 358 
2021 243 
2022 160 

 (2022-2010تقرير الاستقرار المالي للبنك المركزي العراقي، السنوات من )المصدر: 

هةهة  حةاث الاسة ة مةد  ات فةال :  نسبة الاصول الساملة الى اجمـالي الموجـودات  تحليل خامسا: 

 ايياسةةةدا نسةةة ة اا ااعةةةاام العةاةةةة ات 
ةةإ سأ ةةةةا هامةةةة السةةةيةلة لعةاادةةةة سةةة   ات العةةةة      الع ة

ةةإا  ( ان نسةةة ة اح ةةةةا السةةةائ ة اا ااعةةةاام العةاةةةة ات س غةةة  ا ن  نسةةة ة 7مةةةج الوةةةداا  لةةةد  الع ة
م  ةةةا  24.2لدةةةا 

 
ن يوةةةة اسهفةةةا  ااعةةةاام العةاةةةة ات اانخفةةةا  العةاةةةة ات السةةةائ ة ا  ةةةا  (2010)%(  

م 65.2سو   نس ة اح ةا السائ ة اا ااعاام العةاة ات ا لى نس ة لدةا شة ا مةد  الدساسةة  
 
  )%
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ا ااشةةةةةات الاسةةةةةب سال فةةةةةاات مةةةةةا     احسهفةةةةةا   (2015) ةةةةةا   م
 
ا م نسةةةةة ة م هف ةةةةةة ادقةةةةةا ل  ةةةةة إ الع ةةةةة 

 سةو   
ْ
م  ةا   (45.2ااحنخفا   اسب مخ  فةة ا ةةح اا ندايةة مةد  الدساسةة  ذ

 
ا م  (2022)%(  

ن يوة اسهفا  توا اح ةا  (2021)اا  (2018)سنةات احشر   ا  داا مج  4)نس ة م هف ة  ج اش   
م  ةةةةةةةةا   (24.43%( مقاسنةةةةةةةةة سع ةةةةةةةةدا نعةةةةةةةةة ااعةةةةةةةةاام العةاةةةةةةةةة ات ال ةةةةةةةةال   (38.37 اسةةةةةةةة ة  السةةةةةةةةائ ة

 
  )%

. اكانةةةة  الاسةةةةب لوعيةةةة  مةةةةد  الدساسةةةةة م ةةةةو ة  ةةةةلى الةةةة  ا مةةةةج ال فةةةةاات  يندةةةةا اهاسةةةةوا مةةةة  (2022)

م    اسهفا   ساة العخةال  . ي  ةل 
 
م  
 
م احاا ي ك  احهواث ال  ةيم ل وداي الع  

 
ال  إ الع  
 نسة ة ااعةاام  معا س   ااة  

 نس ة العةاةة ات السةائ ة اا ااعةاام العةاةة ات ا ة   
س ة ال ا ر      

  ةةةةةةةددت نسةةةةةةة ة العةاةةةةةةةة ات السةةةةةةةائ ة اا ااعةةةةةةةاام 
ْ
  اا ااعةةةةةةةاام احئ عةةةةةةةان النقةةةةةةةدا  ذ

القةةةةةةة ا  الع  ةةةةةةةر 
م  ةةةةا  

 
 س غةةةة   (2011العةاةةةةة ات اسهفا ةةةةا  

ْ
(% ه امنةةةةا مةةةة  انخفةةةةا  نسةةةة ة ااعةةةةاام القةةةة ا  56.2(  ذ

م  ةا  (8)(% ا ع ةدا نعةة سةالب 2.25  اا ااعاام احئ عان النقةدا اذ س غة   الع  ر  
 
 (2019)% . ا 
 س غةةةةةةةة  

ْ
% سادقدةةةةةةةةا (43.2) ةةةةةةةةددت نسةةةةةةةة ة العةاةةةةةةةةة ات السةةةةةةةةائ ة اا ااعةةةةةةةةاام العةاةةةةةةةةة ات انخفاهةةةةةةةةا  ذ

م نسةة ة ااعةةاام القة ا  الع  ةةر   ااسهفةةا  احئ عةةان النقةدا اذ س غةة   
 
(% ا ع ةةدا نعةةة 9.86انخفةا   

(% اة ةةةةةةة  سةةةةةةبب احنخفةةةةةةا  اا انخفةةةةةةا  نسةةةةةة ة القةةةةةة ا  الع  ةةةةةةر   ااسهفةةةةةةا  احئ عةةةةةةان (22.2ب سةةةةةةال
 نسةةةةةةة ة العةاةةةةةةةة ات السةةةةةةةائ ة اا ااعةةةةةةةاام  النقةةةةةةةدا العقةةةةةةةد  ل  ةةةةةةة  السةةةةةةةنة. 

كةةةةةةةال  ااةةةةةةةة  س ةةةةةةةة ال ةةةةةةةا ر   ةةةةةةة   
  ةةددت نسةة ة العةاةةة ات السةةا

ْ
  اا ااعةةاام ساس العةةاا  ذ

 نسةة ة ااعةةاام القةة ا  الع  ةةر 
ئ ة العةاةةة ات ا ةة   

م  ةةا  
 س غةة   (2011اا ااعةةاام العةاةةة ات اسهفا ةةا   

ْ
 اسهف ةة  نسةة ة ااعةةاام القةةة ا  56.2(  ذ

%(  ةةلى تةة   
  اا ااعةةةةةاام ساس العةةةةةاا اا  

%( حةةةةةاا احسهفةةةةةا  ي ةةةةةة  اا  (14.7(% ا ع ةةةةةدا نعةةةةةة مةاةةةةةب س ةةةةة  11.32الع  ةةةةةر 
م  ةةةةةةةةا  

م القةةةةةةةة ا  الع  ةةةةةةةةر   . ا  
 ةةةةةةةةددت نسةةةةةةةة ة العةاةةةةةةةةة ات السةةةةةةةةائ ة اا ااعةةةةةةةةاام  (2019)الزةةةةةةةةةا   الك ةةةةةةةةر     

 س غةة  
ْ
  اا ااعةةاام ساس  ) %(43.2العةاةةة ات انخفاهةةا  ذ

م نسةة ة ااعةةاام القةة ا  الع  ةةر 
سادقدةةا انخفةةا    

 س غ   
ْ
%( اةف  سبب انخفا  حةاث الاسة ة ن يوةة حسهفةا  ساس  (19.5%( ا ع دا نعة سالب 2.6العاا  ذ

م س د اس و
م   دة  ماا الوداي الع   

م ل   يعةات ال نة  الع كة ا ال ة ا ا
م القلاا  الع   

اسة الع اسإ ال ام ة   
م العخال  ال الية.  

 سواس امةالداا معا ي ر  اا انخفا    

 ( نسب مؤشرات السيولة الخاصة بـ) الموجودات السائلة والودائع والائتمان(7جدول )

 السنة
 

نسةةةةةةةةةةة ة اح ةةةةةةةةةةةةا السةةةةةةةةةةةائ ة اا 
 ااعاام العةاة ات %

نسةةةةة ة ااعةةةةةاام احئ عةةةةةان النقةةةةةدا  
 اا ااعاام الة ائ   %

نس ة العةاة ات السةائ ة اا 
 ااعاام الة ائ  %

2010 24.2 24.4 179.0 
2011 56.2 36.2 138.7 
2012 50.5 45.9 146.3 
2013 52.8 43.5 200.1 
2014 52.2 46.1 204.2 
2015 65.2 57.1 225.7 
2016 64.5 59.6 228.6 
2017 52.2 56.6 152.8 
2018 46.1 50.5 73.3 
2019 43.2 51.2 70.1 
2020 37.8 58.7 61.73 
2021 40.62 55.1 67.41 
2022 45.2 47 69.46 

 اعداد الباحثان بالاعتماد على النشرات الاحصائية السنوية وتقرير الاستقرار المالي لسنوات مدة الدراسة .المصدر: 

 الاستنتاجات والتوصيات
م هةا د هية ال  ث ا ها ال ة   اا  د  مج احس ن ااات: : اولًا: الاستنتاجات
 
  

م ه قية  اهةعان احسة ق اس العةةاام  .1
 
 اتةد ال ةامة  العدعةة  

 
ايةةة  ة ةفه ااة اال ايائيةا ي  ةد هلا ية  السياسةة النقديةة احترا

 اس مة العكسسات العالية. 
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م مةةج  .2
 
م تقةة  ال وةةا الكةةا 

ا
م ا  ةةب سةةنةات الدساسةةة ادقةةا ان ال نةة  الع كةة ا ال ةة ا 

 
احت ياليةةات احانبيةةة ب ةةا  ك ةةر   

م 
 
م ا  عةدحا ال نة  الع كة ا  

ايةةة الة ا ا اتا احةة مةا ي كة  السياسةة احترا ات احت ياليات ادقةا ل ةد  ا ةد  احسة ر  لعكي 
 ال فال  لى س يد احت ياليات . 

م مةةةةةن  احئ عةةةةةا .3
 
ن ا اذ س غةةةةة  نسةةةةة ة م ةسةةةةةلاه شةةةةة ا العةةةةةد  ثن الع ةةةةةاسإ ال كةميةةةةةة شسةةةةة  ةذ  ةةةةةلى الن ةةةةةيب احكةةةةةر   

 %( . احاا ي ا  م اتعة ااه ة ل قلاا  الخاص . 83العدساسة س دا   
م السةةةة مة العاليةةةةة ا اذ ان  ةةةةد  يةةةةدس  الع ةةةةاسإ  ةةةةلى الةدةةةةاا  .4

 
م  م ثتةةةةد ال ةامةةةة  العةةةةك     

 
ان سةةةةيةلة الودةةةةاي الع ةةةة 

اماهدا العالية هواث العة      سةإ  ك ا اا تداع احيما  
 ت الع دية ااحي  ا ية. سالرا
م ا اس  العخةةةال   .5

 
م ي  ةةاج الك ةةر  مةةج ااةة  مةاك ةةة هلاةةةس اح اات اال قنيةةات ال د  ةةة  

ا
م ال ةة ا 

 
م  
 
ح ياا الناةةا  الع ةة 

م ال العية. 
 
 العالية مقاسنة ساحناعة الع  

ا ع ةةدحت ح يالةة  ان سةة ةك الع ةةاسإ ال واسةةةة ن ةةة ثسةة اس دائةةد  م هف ةةة نسةةبيا  ةةلى القةة ا  الععنةتةةة ل وعدةةةس  .6
 .  هفةع م دحت ال وخا ا يد  ك ا اا ا اية  ع ية هع ة  الع اسةةةةة  ال نع ةة اة قال  م  احداإ احس ق اس العاام

م سالاسةةةب الع ياسةةةةة الع ةةةد   مةةةج ال نةةة  الع كةةة ا اا الاسةةةب الداليةةةة ل ةةةايا ديعةةةا يخةةة   .7
ا
م ال ةةة ا 

 
ا  الودةةةاي الع ةةة  الةةةرا 

م اا اتةة  ال ةة اع ح سةةيعا ايمةةة ال ةة   مةة  احت ياليةةات احانبيةةة امناسةةيب ال
م ام  ةةاص ا ةة  احيمةةات الةة ا

 
سةةيةلة سةةا د  

م  19 - ا ا ا ايمةة كةديةد
ا
م اه  دةا ال نة  الع كة ا ال ة ا 

م احمة  الةاا ي ة   اا ااة ااات السياسةة النقديةة الة ا ب ةا  نسة  
م هةااددا االع ع  ة   ع ة   و  العةاينة اه

م االعاام . سال  ا مج القية  اال  ديات ال ا
 
  ل السةع الع  

 ثانيا: التوصيات

ات الكفايةة  م ا ةلى سك ةر  مةج الاسةب الع ياسةةة الداليةة دانةه يس  سةج هة يةل اة ا  .1
سعا ان ن ائج ه  ي  نسب مةكي 

م ال نا    السيا ية ال العية ذات ال  ايل ال اام اذل  سعةاب ه ةايل م دةد  ةنا    
 
مج حاث احس د  ل عساحعة  

ا  الس  يا ية. الر 
م م اي ة ال نةك سعا يوعج  د   .2

 
ان هك اس احيمات الع دية ااشسا  نلاايدا   لا ب ا لااا  اس اكر  ل س لاات النقدية  

ه    . 
م مقاس  هعانات ه يفة اا مج  ان م  دة كام ة سالع ا  العالية ل عقرا

 
م احي ا  الع  

 
 احد اط  

ةد مةج احسة ق اس العةاام ا يو ة   .3
م سةر  
ا
م ال ة ا 

 
 ن هلا ي  سياسات ال يلاة الك ية ا عا   ناسب ال ي ة القلاا  الع ة 

ايةةةة سال ةةا   م تةةاا لةةة اسةة  ع ت الفةةةائة العاليةةة  ةةج الاسةةب الع ياسةةةة احترا
 
القلاةةا  العةةاام  ا عةةا  ل نعةةة احي  ةةا اا  

 الاا يد ا  ع ية ال نعية. 
اس  هةتيد الود .4 اإ م ةاي  مةج ال نة  الع كة ا    ايةةة ام اس  دةا ه ة  اي  ات السياسةة احترا م هقة  سقياس مكي 

ة ال ا
م 
ا
م يد هدد  الناا  العاام ال  ا 

 .ل س لاي  سسا شاسلة ااه ة الع الا للا ي ة امس ة  العخال  الناامية ال ا
ايةة ل فا ا ه اس  ا .5 اس  ال اسي       السياس     العالية االنقدية احترا  اإ ا د  ه قي  اححداإ الع سةمة ححد  
ةةط  .6 ة م  ةةلى ادةةة  ادوةة  الععاسسةةةات الداليةةة ب  

ا
ال عةة   ةةةلى اسةة ع اس ا اس  احت ياليةةةات احانبيةةة ل  نةةة  الع كةة ا ال ةةة ا 

 هعان السيةلة اهونب العخال  
ْ
 هكةن م اتة ل س خدا   ند ل ب ال ااة اليدا سال  ة الععكنة.   ذ

ا مةةة  م ا ةةةا   .7 م
 
م القلاةةةا  الع ةةة 

 
ايةةةةة  نةةةد هلا يقدةةةا   اس  ال عةةة   ةةةلى ه ديةةةد الاسةةةب الةةةدنيا االق ةةةة  لكةةة  ا ا  اترا   

م الةةة   ا 
 
 احاهةةةا  العاليةةةةة ااحي  ةةةةا ية  

ْ
م نفةةةة  الةيةةةة    ذ

 
م ال  ةةةةةط هةةةةد العخةةةال ا اان هكةةةةةن  

 
هةةةةك ا كةةةة  ا ا   اسحةةةا  

 اسي ة ل  فر   النعة احي  ا ا 
ْ
م  ع ية الةسالة العالية . يقة  الناا  الع  ذ

 
 اام ث  ث  

 .  لا ةب احمة  اهخةةاذ هةدا ر  م اةةاد   اي ةةة ه سةةا سالواسةةة حتةةداع ال غيةر  العا ةةة    .8
ل
فةا  مةةج  ساسةات  ةةع    ا  اة 
سعخ  ل م ات  ال لاةس احي  ا ا اال ع  العاام سان ال ةام  العكسسية ااحس ا  القانةنية اال نايعية لدا الف   احية  

م 
 
 .هلا ة  القلاا  العاام ل داا النامية امندا ال  اع  

 REFERENCES      المصادر :

م  .1
م ا العةي  احت ان 

ا
  https://cbiraq.org/Default.aspxال ن  الع ك ا ال  ا 

م ا العةي  ال سمم  .2
ا
 https://cbi.iqال ن  الع ك ا ال  ا 

م ا  ائ   احت اا ااحس اع ا  ال قرة  احي  ا ا السنةاا سنةات مخ  فة .3
ا
  ال ن  الع ك ا ال  ا 

م ا  ائ   احت اا ااحس اع ا  هقرة  احس ق اس العاام ا سنةات مخ  فة .4
ا
 ال ن  الع ك ا ال  ا 

م ا  ائ   احت .5
ا
  اا ااحس اع ا  هقرة  السياسة النقدية ا سنةات مخ  فة . ال ن  الع ك ا ال  ا 

م  ائ   اءت اا ااتس اعا الا    احت ائية السن ةة ا  .6
ا
 سنةات مخ  فة . ال ن  الع ك ا ال  ا 

م سيا  .7
ا
 .  2004لسنة  56يانةن ال ن  الع ك ا ال  ا 

اهيوية ال ال ة  .8 م ا الخلاة احسرا
ا
 . 2026 – 2024ال ن  الع ك ا ال  ا 

https://cbiraq.org/Default.aspx
https://cbi.iq/


  2022 - 2010تحليل بعض مؤشرات السياسة النقدية الاحترازية في العــراق للمدة 

 

                                     السنة الثالثة والعشرون/عدد خاص لوقائع المؤتمر العلمي الدولي  الثامن والسنوي التاسع عشر لسنة 2025  

 Page 117 لكلية الادارة والاقتصاد  بعنوان / شركاء في التنمية-لاقتصاد عراقي مستدام 
 

ايةةةة السياسةةةات ث ةةة  هقةةد  ا   ا ةةةةس العةةة سم  ت ةةيا  ةةةا  ا م عةةةد الةةد ج القةةةا س اتسةةةا    ةةد .9  احئ عةةةان  ةةةلى الك يةةةة احترا
م 
 
م  الع  
 
 .  37 صا  2021ا 1ا ال د  51اال واس ا العو د  ل ي  ا  ال  عية العو ةا يياسية  ساسة: م   

ا الع ا ئ .10 م  النقد ات ياليات ء اس  ال ةايدية  نداع النقد الداام م  ال نفياا العو   ا  عدحاا احان  
 
 .2004 سب عر     

م  النقد  نداع .11 اعةةا الع دية ل  ياسة ال ر ية ال ونةا ال  ن   الف الةة الع ةدية ل  ياسةة اتساسةية ل ع ةا ئ ال ر يةة الرا
 .  39 صا  2014ا 2012 سب عر   الع دية ل  ياسة سايا لونة  ج ال ا س 
م ال ع ةةةةةةةة  العسةةةةةةةة ق  اال  ةةةةةةةديات الع ه ةةةةةةةنداع النقةةةةةةةةد  .12

 
ا هلا يةةةةةةةة  م يةةةةةةةاس  ةةةةةةةةا  م اس كةسانةةةةةةةةا ال ةةةةةةة ن   لاةةةةةةةةة سايمةةةةةةةة دةةةةةةةةر 

 .2021هور ة  ن  الك ة  الع ك اا العس ودا
م  ا اسحةةا الك يةةة ال يلاةةة سياسةةاتا تعةةد ش ةةلا  عةةاس  .13

 
 مو ةةةا  العةةاام  احسةة ق اس اهةةعان النااميةةة العخةةال  هق يةة   

م  ك االع   ال ن ا االعالية النقدية الدساسات
ا
 .   5 صا  2019 ال د  السا سا كانةن احااااال  ا 

م ا د ح تسج .14
  2009  19النارةة احي  ا ية ااحيمة العاليةا العو ة ال  ايية ل   ة  احي  ا يةاال د  ا   ة  

1. Ricardo J. Caballero and Alp Simsek, Prudential Monetary Policy, March 
14,NBER, working paper series, 2020 , p 1     .  
2. Alberto Martin, Caterina Mendicino, Alejandro Van der Ghote, On the 
interaction between monetary and macroprudential policies, European central 
Bank, workink Papers,  No 2527 / February 2021,P 18.                                         
3.   Evans,Leone,Gill et Hibers:macroprudential indicators of financial system 
soundness, Washington, IMF , 2000, p:4 . 
4. Bank of England , The role of macroprudential policy , A Discussion Paper , 
November 2009 , p.10. 
5. (3 ) IMF, Macroprudential Policy: An Organizing  Framework1 Prepared by the 
Monetary and Capital Markets Department In consultation with Research and 
other departments, March 14, 2011 , p 7.  
6. Gailan Ismael Abdullah , Saad Abd Anjem Al-Abdali ,The institutional framework 
of macrosporangia policy in Iraq : reality and challenges,  Journal of Humanities and 
Social Sciences 2019 , p284 – 285 .           
7. IMF, The interaction of monetary and Macroprudential Policy, January 29, 2012    
p 4. 
8. Luc Laeven,, Monetary policy macroprudential policy,  and financial stability, 
European central Bank, working Papers, No 2647 / February 2022, p 19_20                        
9. European Systemic Risk Board (2018), The ESRB Handbook on 
Operationalizing Macro-prudential Policy in the Banking Sector, p 13, available 
at: https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.  
Gadea, Laeven and Perez Quiro  :  Working Paper Growth-and-risk trade-off, 
European Central Bank (ECB), (2020), p 30                                 

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.

