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 انخلاصت.  

٣ؼد جُطشجّ جُٔظزف ذحلإكظحـ ٝجُشلحك٤س ٖٓ جُٔظحتَ جُٜحٓس جُط٢ ضؿز٣ٜح جُٔظحرف ٝكن جُؼحدجش ٝجلأػرزجف جُٔظرزك٤س      

ٝٓح ٣ظٔف ذٚ جُ٘ظحّ جُطشز٣ؼ٢ ٖٓ جؾَ ضٞطؼس ٗشحؽٜح ذحؾطذجخ جًػرز ػردد ٓرٖ جُؼٔروف  ٝكر٢ جُٞهرص ٗلظرٚ ضِطرشّ ذحُٔكحكظرس 

ذحُؼ٤ٔررَ ٝطرلوحضٚ جُٔظررزك٤س  ٝٛررذج ٣كرطْ ػِرر٠ جُؼررح٤ِٖٓ كر٢ جُ٘شررحؽ جُٔظررزك٢ ػِر٠ جُر٤حٗررحش  جش جُعررحذغ جُظرز١ جُٔطظررِس 

ٓؼزكس قدٝد ًَ جُطشجّ ٝػردّ جُٔرحُـرس كر٢ ا١ جُطرشجّ ػِر٠ قظرحخ جذلرز  ٝ ُري ًٜٞٗٔرح جُطرشج٤ٖٓ ٣ٌٔرَ جقردٛٔح جلألرز ٝذ 

ٔظزك٤س .ٝك٢ طر٤َ ضكو٤ن ٛذج ٣طؼحع ٓؼٚ   ٝٛذج ٓح ٣ؼزف ذحُطٞجكن جُوح٢ٗٞٗ ذ٤ٖ جُطشجٓحش جُٔظزف ذحلإكظحـ ٝجُظز٣س جُ

جُطٞجكن اٝ جُطٌحَٓ ذ٤ٖ جذُطشج٤ٖٓ ذ ذد ٖٓ كْٜ ٓؼٕٔٞ ًَ جُطرشجّ ٝقردٝدٙ ٓرٖ هررَ جُورحت٤ٖٔ ػِر٠  ُري طرٞجف ًرحٕ  ُري كر٢ 

ٗعحم جُٔظحرف اّ جُر٘ي جُٔزًش١  ٝكزع دٝر رهحذ٢ ٖٓ هرَ ٛذج جذل٤رز ػِر٠ ػٔرَ جُٔظرحرف جُةحػرؼس ُرٚ  ٝجُطؼحٓرَ 

ح ٣عِؼٕٞ ػ٤ِٚ ٖٓ ذ٤حٗحش ضطظرق ذٜرذٙ جُظرلس ٝٓطحذؼرس جُكزًرس جذتطٔح٤ٗرس جُطر٢ ضوردٜٓح جُٔظرحرف ذٜرذج ذك٤حد٣س ٝطز٣س ٓغ ٓ

جُشإٔ .  ٝػ٠ِ ٛذج جذطحص كحٕ ادرجى ٓ٘عوس جُطٞجكن ذ٤ٖ جذُطشج٤ٖٓ ٝجُؼَٔ ذٔؼرٜٔٞٗٔح ٓؼرح ٣ِرشّ كٜرْ ٓؼرٕٔٞ ًرَ ٜٓ٘ٔرح 

جُٔركع جلأٍٝ  ٝجُدٝر جُزهحذ٢ جُذ١ ٣إد٣ٚ جُر٘ي جُٔزًش١ كر٢ ٝجُٔوٞٓحش جُط٢ ضزًش ػ٤ِٔس جُطٌحَٓ ذ٤ٜ٘ٔح ٝٛذج ٣ٌٕٞ ٗعحم 

طر٤َ جػٔحٍ  ُي ٝٛذج ٓكطٟٞ جُٔركع جُػح٢ٗ  ٝ ُري كر٢ ػرٞف جُطشرز٣غ جُؼزجهر٢ ذحُٔوحرٗرس ٓرغ جُطشرز٣غ جُٔظرز١ ذأطرِٞخ 

٣ٖ جذُطرشج٤ٖٓ جُطك٤َِ ٝجُطده٤ن ذحُ٘ظٞص جُوح٤ٗٞٗس  جش جُؼوهس   ٝ ُي ك٢ طرر٤َ جُٞطرٍٞ ئُر٠ ضرٞجسٕ كؼِر٢ ذر٤ٖ ٗعرحم ٛرذ

طٞجف ًحٕ ذؼَٔ جُٔشزع ٖٓ لوٍ ػرؾ جُ٘ظٞص جُطشز٣ؼ٤س  جش جُؼوهس اّ ٖٓ لوٍ جُؼَٔ جُطعر٤و٢ جُٔطةظض ٝٛذج ٓرح 

 ٗظؼ٠ ج٤ُٚ ك٢ لطحّ ذكػ٘ح .

 . الإفصاح انًصرفي ، انتىافك ، انؼًهياث انًصرفيت ، الانتزاو انًصرفي ،انكهًاث انًفتاديت : انسريت انًصرفيت 

 

    

Abstract 
The obligation of banks to disclose and maintain transparency is considered one of the 

fundamental principles practiced by banks in accordance with banking customs and the 

legislative framework. This is primarily aimed at expanding their activities and attracting the 

largest possible number of clients. At the same time, banks are also bound to maintain the 

confidentiality of customer-related information and their banking transactions, which 

constitutes the principle of banking secrecy.This duality presents a core challenge: how to 

reconcile the obligation of disclosure with that of secrecy. These two obligations are not 

contradictory but rather complementary, and it is essential for banking professionals to 

understand the boundaries of each obligation and apply them in a balanced manner without 

favoring one at the expense of the other.To achieve this balance or integration between the 

two obligations, a clear understanding of the nature and limits of each is required, both by 

those working within banks and by the central bank. Furthermore, the central bank must 

exercise effective oversight over the operations of the banks under its authority, ensuring that 

confidential information is handled with discretion, while also monitoring the credit activities 

carried out by these banks.Accordingly, the first section of this study addresses the legal 

foundations and mechanisms that support the integration of these two obligations. The second 

section focuses on the regulatory role of the central bank in enforcing this compatibility. The 

study is conducted in light of Iraqi legislation, with a comparative analysis of Egyptian law, 

employing a method of legal interpretation and critical analysis of the relevant legal texts. 

Keywords: Banking secrecy, banking disclosure, legal compatibility, banking operations, 

banking  obligation. 
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 انًمذيت 

ئٕ جضظحع ٗعحم جُؼ٤ِٔحش جُٔظزك٤س ضؼددج ٝض٘ٞػح ك٢ جُٞهص جُكحػز ٝس٣حدز قؿْ جُؼٔوف جُٔطؼح٤ِٖٓ ٓؼٜح ادٟ ئ٠ُ ضشج٣رد     

ٓودجر جُٔؼِٞٓحش ٝجُر٤حٗحش جُط٢ ذكٞسضٜح طٞجف ًحٕ ٛذٙ جُٔؼِٞٓرحش ػرٖ ػٔوتٜرح جُٔرحنرز٣ٖ جّ ػرٖ جُٔطؼرح٤ِٖٓ ٓرغ ػٔوتٜرح 

ٔؼِٞٓحش ُد٣ٜح ٝجُٔطحذؼس جُٔظطٔزز ُلأقٞجٍ جُٔح٤ُس ُؼٔوتٜح . ٝٓح ضٌِٔٚ ٛذٙ جُٔظحرف ك٢  ٖٝٓ غْ ضز٤ًش دهس ٝٗٞػ٤س ضِي جُ

ٛذج جُٔؿحٍ ضكحٍٝ إ ضظطػٔزٙ ُطٞطؼس ٗشحؽٜح ذؿذخ جًرز ػدد ٖٓ جُٔطؼح٤ِٖٓ ٓؼٜح ٝكوح ُـح٣طٜرح جُطؿحر٣رس ٝؽر٤ؼطٜرح جُزذك٤رس 

ٓؼٜح  ٖٝٓ ٓزضٌشجش ضِي جُػوس ٛرٞ جلإكظرحـ ٝجُشرلحك٤س ػرٖ  ٝٛذج ٣طعِد ضٞجكز غوٚ ُد٣ْٜ ػٖ ٛذٙ جُٔظحرف جُط٢ ٣طؼحِٕٓٞ 

جُٔؼِٞٓحش جُكو٤و٤س ؿ٤ز جُٔؼِِس ػٖ جُؼ٤ِٔحش جُط٢ ضؿز٣ٜح ٝٝػؼٜح ضكص جؽوع ػٔوتٜح ٝجُؿٜحش جُٔشرزف ػِر٠ ادجتٜرح   

٠ طرز٣س ٛذج ٓرٖ ؾحٗرد ٝٓرٖ ؾحٗرد جلرز كرحٕ ضِري جُػورس ُردٟ ٓرٖ ٣طؼحٓرَ ٓؼٜرح ذشرٌَ ٓؼطرحد ٣ظرطِشّ جٌُطٔرحٕ ٝجُٔكحكظرس ػِر

جُر٤حٗحش ٝجُٔؼِٞٓحش  جش جُعحذغ جُظز١ جُةحطس ذحُؼ٤َٔ  ٖٝٓ غْ ٛذج ٣ظرطِشّ ٓرٖ جُٔظرزف قٔح٣رس جُظرز جُٔظرزك٢ ٝػردّ 

جكشحتٚ ٝئذ ٜٗؼص جُٔظإ٤ُٝس جُوح٤ٗٞٗس ؾزجف ٓةحُلطٜح  ُري  ًرٕٞ جُٔظرحرف ذكٌرْ ؽر٤ؼرس ػِٜٔرح ضؿرذخ جؽ٤حكرح ٓطؼرددز ٓرٖ 

ٓط٘ٞػس ٝضعِغ ػِر٠ جطرزجر اػٔرحُْٜ ٝٗشرحؽحضْٜ جُطؿحر٣رس ٝجُٞطر٤ِس جُلؼحُرس ُكٔح٣رس جُؼٔوف ٣طؼحِٕٓٞ ٓؼٜح ذؼ٤ِٔحش ٓظزك٤س 

ذ٤حٗحضْٜ ٝٓؼِٞٓحضْٜ ٛٞ جذُطشجّ ذحُٔكحكظس ػ٠ِ جُظز٣س جُٔظزك٤س . ٝػ٠ِ ٛذج كحٕ جُٔظزف ٣ٌٕٞ ذر٤ٖ جٓرز٣ٖ ٜٓٔر٤ٖ ػ٤ِرٚ 

جذُطرشجّ ذحلإكظرحـ ػرٖ جُر٤حٗرحش ًٞٗرٚ ٣ٔرػو  إ ٣ؼَٔ ػ٠ِ جُطٞجسٕ ٝجُطٞجكن ك٤ٔرح ذ٤ٜ٘ٔرح ضكو٤ورحم ُٔظرحُف ٓةطِلرس  كٜرٞ ػ٤ِرٚ

ػحٓو اطحط٤ح ُؿذخ جُؼٔوف كر٢ ضورد٣ْ جُةردٓحش جُٔظرزك٤س  ٝكر٢ جُٞهرص  جش ٣ِرشّ ػ٤ِرٚ جُٔكحكظرس ػِر٠ جُظرز٣س جُٔظرزك٤س 

ز ٣رردٝ جُذ١ ٣ٔػَ ػحٓو اطحط٤ح ك٢ جُ٘شحؽ جُٔظزك٢ ٝدٝرج ذحرسج ذ ٣وَ ا٤ٔٛس ػٖ جذُطشجّ ذحلإكظحـ ٝجُشلحك٤س . ٝٛذج جذٓر

٣شٌَ ضؼحرػح ظحٛز٣ح ذ٤ٖ جذُطشجٓحش جُٔظزك٤س ؿ٤ز إ ك٢ قو٤ورس جذٓرز ضؼرد جُؼوهرس ذر٤ٖ ٓؼرٕٔٞ جذُطرشج٤ٖٓ ٛر٢ ػوهرس 

ضٌحَٓ اٝ ضٞجكن ك٤ٔح ذ٤ٜ٘ٔح  ذٔؼ٠٘ جقدٛٔح ٣ٌَٔ جذلز ٝذ ٣طؼحرع ٓؼرٚ كٌروم ٣ؼٔرَ كر٢ قردٝد ٗعحهرس  كأ٣٘ٔرح ٣ورق جذُطرشجّ 

حُظز٣س جُٔظزك٤س ٝٛرذج ٓرح ٣ؼرزف ذرحُطٞجكن ذر٤ٖ جذُطرشج٤ٖٓ . ٝضؿظر٤د ٛرذج ذ ٣ؼطٔرد كورؾ ػِر٠ ذحلإكظحـ ٣ردا ٗعحم جذُطشجّ ذ

جُؿٜد جُٔظزك٢ ذَ جُٔشزع ٣ِشّ إ ٣ٌٕٞ ند٣د جُكذر ػ٘رد ضوز٣رز جذُطرشج٤ٖٓ ٝجُطرٞجسٕ ذ٤ٜ٘ٔرح ٝػردّ قظرٍٞ ضؼرحرع كر٢ 

وٚ ٌٝٓٔو جقدٛٔح ُلألز ذ ٓطؼحرػح ٓؼرٚ ٝئذ جُٔؼٕٔٞ ػ٘د ضوز٣ز جذُطشجّ ذحُظز٣س ٝجذكظحـ ذحٕ ٣ٌٕٞ ًو ُٚ ٓؿحٍ ضعر٤

ًحٕ  ُي ٓؼٜ٘ح جكزجؽ ًو جذُطشج٤ٖٓ ٖٓ ٓكطٞجٛٔح  ٝٛذج ٣ظطِشّ ٝػ٢ ضشز٣ؼ٢ ضدرى جُؼوهس ذر٤ٖ ٓؼرٕٔٞ جذُطرشج٤ٖٓ جُطر٢ 

٣ؼحش ذح٤ُٔرَ ضٌٕٞ جنرٚ ذحُطٌحَٓ اٝ جُطٞجكن ك٤ٔح ذ٤ٜ٘ٔح ذؼ٤دج ػٖ جلإنٌحذش جُطؼحرع جُطر٢ ٣ٌرٕٞ ذٔ٘رأٟ ػٜ٘رح . ٝه٤رحّ جُطشرز

ٗكٞ ض٘ظ٤ْ جُطشجّ ذطلظ٤َ جًػز ٖٓ جذلز ذ ٣ؼ٢٘ ػدّ جذػطدجف ذحُطٞجكن ك٤ٔح ذ٤ٜ٘ٔح  كإٔ ًحٗص هد دهوص كر٢ جُطرشجّ ٝٝػرؼص 

جُةعٞؽ جُؼز٣ؼس ئ٠ُ جذُطشجّ جذلز ٣رو٠ ػ٠ِ جُوحت٤ٖٔ ٝجُٔظإ٤ُٖٝ ػٖ جُؿحٗرد جُطعر٤ور٢ جُؼٔرَ ػِر٠ ضكو٤رن  ُري ٝٝػرغ 

ٖٓ ؿ٤ز ضدجلَ ك٤ٔح ذ٤ٜ٘ٔح  ٣ٌٕٝٞ ُِدٝر جُزهحذ٢ ك٢ ضكو٤ن  ُري ا٤ٔٛرس ًر٤رزز  ٝٛ٘رح ضردلَ جُر٘ري  ًوم ك٢ جذؽحر جُةحص ذٚ

جُٔزًش١ ذحلأنزجف ٝجُزهحذس ٣ِؼد دٝر ْٜٓ ك٢ ضزط٤خ  ُي .  ٝجُؼٔرَ ػِر٠ ضكو٤رن جُطٞجكرن ذر٤ٖ ٛرذ٣ٖ جذُطرشج٤ٖٓ كر٢ ؿح٣رس 

ْٛ ج٤ُٜ٘ٔس ٝضود٣ْ ٓؼِٞٓحش ػحٓس ُٚ ك٢ ضكظ٤ٖ ٝض٘ش٤ؾ جلأ٤ٔٛس كٜٞ ٖٓ ؾحٗد ٣كون طحُف جُؼ٤َٔ ك٢ قلظ ٓح ٣ؼد ٖٓ جطزجر

جطررطػٔحرجضٚ دٕٝ إ ٣ؼطررد١ ػِرر٠ جطررزجر جذلررز٣ٖ  ٣ٝكوررن طررحُف جُٔظررزف ٝجُظررحُف جُؼررحّ ذررحُطٞجسٕ ك٤ٔررح ذرر٤ٖ جذٓررز٣ٖ 

طرِرح ذحُةدٓحش جُط٢ ٣ودٜٓح ٝجُٔكحكظس ػ٠ِ غوس ٖٓ ٣طؼحَٓ ٓؼٚ  ٖٝٓ غْ ج٤َُٔ ٗكٞ جقدٛٔح دٕٝ جذلرز ٓرٖ نرحٗٚ إ ٣ر٘ؼٌض 

ػ٠ِ جلأؽزجف ؾ٤ٔؼح  ٝذحُطح٢ُ ػَٔ جُطٞجكن ذر٤ٖ جُطشجٓرحش جُٔظرزف ذحلإكظرحـ ٝجُظرز٣س آرزج قط٤ٔرح ذذرد ٓرٖ جُؼٔرَ ػِر٠ 

ضكو٤وٚ . ٝػ٠ِ ٛذج جلأطحص كحٕ درجطس ٛذج جُٔٞػٞع ٣وطؼ٢ ٓ٘رح إ ٗط٘حُٝرٚ ٓرٖ لروٍ جُٞهرٞف ػِر٠ جُ٘ظرٞص جُطشرز٣ؼ٤س 

جذُطشج٤ٖٓ ذعز٣وس جُدرجطس جُٔوحرٗس ذ٤ٖ جُطشز٣غ جُٔظرز١ ٝجُطشرز٣غ جُؼزجهر٢  جش ٝٓكحُٝس ضك٤ِِٜح ضكو٤وح ُٔردج جُطٞجكن ذ٤ٖ 

جُؼوهررس  ٝػِرر٠ ٛررذج جلأطررحص ٗط٘ررحٍٝ ٛررذٙ جُدرجطررس ٓررٖ لرروٍ ٓركػرر٤ٖ ٗةررض جُٔركررع جلأٍٝ ذٔلٜررّٞ جُطٞجكررن ذرر٤ٖ جلإكظررحـ 

ٔظزك٤س ٝجُٔعِد جُػح٢ٗ ٗط٘رحٍٝ ذرٚ ٝجُظز٣س جُٔظزك٤س ٝ ُي ٓوظْ ػ٠ِ ٓعِر٤ٖ جلأٍٝ ٣ط٘حٍٝ جُطؼز٣ق ذحلإكظحـ ٝجُظز٣س جُ

ٓوٞٓررحش جُطٞجكررن ذرر٤ٖ جلإكظررحـ ٝجُظررز٣س جُٔظررزك٤س  ٝجُٔركررع جُػررح٢ٗ ٣ط٘ررحٍٝ دٝر جُر٘رري جُٔزًررش١ كرر٢ ٓرردٟ جُطٞجكررن ذرر٤ٖ 

جلإكظحـ ٝجُظز٣س جُٔظرزك٤س ٝٛرذج ٓرٖ لروٍ ٓعِرر٤ٖ ٝجلأٍٝ ٣ط٘رحٍٝ دٝر جُر٘ري جُٔزًرش١ كر٢ جذُطرشجّ ذحلإكظرحـ ٝجُظرز٣س 

ِد جُػرح٢ٗ ٣ركرع كر٢ جُزهحذرس جذتطٔح٤ٗرس ٝٓظرحٛز ضلؼ٤رَ جُطٞجكرن ذر٤ٖ جلإكظرحـ ٝجُظرز٣س جُٔظرزك٤س  ٝٗةرطْ جُٔظزك٤س ٝجُٔع

 جُركع ذةحضٔس ضطؼٖٔ جْٛ جُ٘طحتؽ ٝجُطٞط٤حش جُط٢ ٗةزؼ ٜٓ٘ح ذٜذٙ جُدرجطس .                                

 يفهىو انتىافك بيٍ الإفصاح وانسريت انًصرفيت / انًبذج الأول  
ضؼد ػ٤ِٔس جلإكظحـ ٖٓ جُٔظحتَ جُٜٔٔس ك٢ جُؼَٔ جُٔظزك٢ ذٌٞٗٚ جُطشجّ ٣ورغ ػِر٠ ػرحضن جُٔظرزف جُرذ١ ٣ِرشّ إ ٣ورق      

ػ٘د قدج ٓؼ٤ٖ ذحُشٌَ جُذ١ ذ ٣ةطزم جذُطشجّ ذحُظز٣س جُٔظزك٤س   ئ  إ ٛذٙ جذُطشجٓحش ٝئٕ ًحٗص ضرردٝ ٓطؼحرػرس ظحٛز٣رح 

ٝد ًَ ٜٓ٘ٔرح   ُرذج ٓرٖ ٣ورغ ػ٤ِرٚ ٛرذج جذُطشجٓرحش ٣طعِرد ٓ٘رٚ ٓؼزكرس ٤ًل٤رس جُطٞجكرن ؿ٤ز إ قو٤وطٜح ؿ٤ز  ُي ػ٘د ٓؼزكس قد

ذ٤ٜ٘ٔح ذؼرؾ ٗعحهٜٔح ٝؽر٤ؼس جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣ٔطٌِٜح ذحُشٌَ جُرذ١ ٣ٔ٘كرٚ جُوردرز ػِر٠ ضوز٣رز ا١ ٓرٖ جُٔؼِٞٓرحش جُطر٢ ٣ِرشّ 

ٕ جذُطرشجّ ذحُظرز٣س جُٔظرزك٤س   ا١ ٛرذج جلإكظحـ ػٜ٘ح ُٝلأنةحص جُٔؼ٤٤ٖ٘ ذٜح ٝٓطر٠ ٣ِرشّ جُٔكحكظرس ػ٤ِٜرح ػٔرو ذٔؼرٔٞ

٣زضٌش ػ٠ِ ؽر٤ؼرس جُٔؼِٞٓرحش ٝجلأنرةحص جُٔعحُررس ذحلإكظرحـ ذحلإػرحكس ئُر٠ جُـح٣رس ٜٓ٘رح .  كرحٕ درجطرس ٛرذج جذٓرز ٣طعِرد 

جُٞهٞف ػ٠ِ ٓؼ٠٘ ًَ ٖٓ جلإكظحـ ٝجُظز٣س جُٔظرزك٤س  ٝٓرٖ غرْ جُٔوٞٓرحش جُطر٢ ضؼٔرَ ػِر٠ ػررؾ جُطٞجكرن ذ٤ٜ٘ٔرح   ٝٛرذج 

٣وطؼ٢ إ ٗط٘حُٝٚ ٖٓ لوٍ ٓعِر٤ٖ ٗةض جلأٍٝ ذحُطؼز٣ق ذحلإكظحـ ٝجُظز٣س جُٔظزك٤س ٝٗلرزؽ جُٔعِرد جُػرح٢ٗ جُٔٞػٞع 

 ئ٠ُ ضكد٣د ٓوٞٓحش جُطٞجكن ذ٤ٖ جلإكظحـ ٝجُظز٣س جُٔظزك٤س . 
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  انتؼريف بالإفصاح وانسريت انًصرفيت/ انًطهب الأول 
ز ك٢ جُطؼحَٓ ٖٓ جُٔظرحتَ جُطر٢ ضٌرٕٞ ٓكرؾ جٛطٔرحّ جُٔطؼرح٤ِٖٓ كر٢ ضؼد جُظز٣س جُٔظزك٤س ٝجذكظحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔإغز   

جُؼ٤ِٔحش جُٔظزك٤س ًحكس   كحٕ جُظز٣س ٣ظرؼ٠ ج٤ُٜرح ٣ٜٝرطْ ذٜرح ؾحٗرد ٓرٖ جُٔطؼرح٤ِٖٓ ٝجذكظرحـ ػرٖ جُٔؼِٞٓرحش ٣ظرؼ٠ ج٤ُٜرح 

ج ذ ٣طكورن ٓرح ُرْ ٣رطْ ؾحٗد جلز ٣ٜٝطْ ذٜح ك٢  جش جُٔٞػٞع   كحٕ ٛذج ٣كطْ ػِر٠ جُٔظرزف جُطٞجكرن ٝجُطرٞجسٕ ذ٤ٜ٘رح   ٝٛرذ

ٓؼزكس جُٔؼ٠٘ جُده٤ن ٌَُ ٜٓ٘ٔح ٝذحُودر جُٔل٤د جُذ١ ٣طوفّ ٓغ ٗعحم جُٔٞػٞع ًٜٞٗٔح جُوعر٤ٖ جُط٢ ضزضٌرش ػ٤ِٜٔرح ٓكرددجش 

جُدرجطس  ُذج ط٘ط٘حٍٝ ٛذج جُٔعِد ٖٓ لوٍ كزػ٤ٖ ٗةض جُلزع جلأٍٝ ذطؼز٣ق جلإكظحـ جُٔظزك٢ ٝٗلزؽ جُلزع جُػح٢ٗ ئ٠ُ 

 ُٔظزك٤س .ضؼز٣ق جُظز٣س ج

 تؼريف الإفصاح انًصرفي / انفرع الأول 

ٖٓ جُٔظحتَ جُط٢ ضؿظد ٓظردجه٤س جُٔظرحرف ٝٓزًشٛرح جذتطٔرح٢ٗ ٣ٌٔرٖ كر٢ ٓردٟ جرضٌحسٛرح ػِر٠ ٓرردا جلإكظرحـ ٝجُشرلحك٤س   

٘حطرد جُذ١ ٣وغ ػ٠ِ ػحضن جدجرضٜح  ك٢ٜ ٓظإُٝس ٝكوح ُذُي ػٖ ضٞك٤ز جُٔؼِٞٓحش ٝٓظردجه٤طٜح ٝذحُوردر جُٔعِرٞخ ٝجُٞهرص جُٔ

ُِؼٔوف ٝجُٔظح٤ٖٔٛ ٝجُؿٜحش  جش جُؼوهس  ٝػ٠ِ ٛذج كود ؽزـ ضؼز٣لحش ػردز ُٔلٜرّٞ جلإكظرحـ  كورد ػرزف ذحٗرٚ جلعرحر جٝ 

ضكذ٣ز جقد جُٔطؼحهد٣ٖ جُذ١ ٣ٌٕٞ ك٢ ٓزًش جهرٟٞ ٓرٖ جُٔطؼحهرد جذلرز جلعرحر جُعرزف جلأل٤رز كر٢ جُؼورد ذٌحكرس جُر٤حٗرحش ػ٘رد 

كز جُٔظط٤٘ز ٝجُذ١ ٣ٌٔ٘ٚ ٖٓ جذهدجّ ػ٠ِ جُؼود جُطؼحهد جُط٢ ضظحْٛ ك٢ ض٣ٌٖٞ رػحف جُ
(1)

. ًٔح ػرزف ذرحُطز٤ًش ػِر٠ جُؿحٗرد 

ذحٗرٚ "ػ٤ِٔرس جظٜرحر جُٔؼِٞٓرحش جُٔح٤ُرس طرٞجف ج٣رحٕ ًرحٕ ٗٞػٜرح كر٢ جُورٞجتْ جُٔح٤ُرس اٝ كر٢  جُٔكحطر٢ ٝآ٤ُس جُؼ٤ِٔس جذكظحق٤س

جُٜٞجٓش ٝجُؿدجٍٝ جٌُِٔٔس ك٢ جُٞهص جُٔ٘حطد ٓٔح ٣ؿؼَ جُوٞجتْ جُٔح٤ُرس ؿ٤رز ٓظِِرس ٝٓٞجكورس ُٔظرطةد٢ٓ جُورٞجتْ جُٔح٤ُرس ٓرٖ 

ُشرزًس "جلأؽزجف جُةحرؾ٤س جُط٢ ٤ُض ُٜح طِعس جذؽوع ػ٠ِ دكرحضز ٝطرؿوش ج
(2)

رٖ رًرش ػِر٠ ئٌٓح٤ٗرس اٝ هردرز  نٓ . ٝٓرْٜ٘ 

جلأنررةحص جُٔؼ٤٘ررس كرر٢ جُكظررٍٞ ٝجذؽرروع ػِرر٠ جُٔؼِٞٓررحش جُةحطررس ذحُؼ٤ِٔررحش جُٔظررزك٤س  كوررد ػررزف ذحٗررٚ )ئظٜررحر ًررَ 

رذ جُوررزجر جُٔطؼِرن ذحُٞقرردز جُٔكحطرر٤س ٝٛررذج ٣ؼ٘ر٢ إ ضظٜررز جُٔؼِٞٓرحش كرر٢ جُوررٞجتْ  جُٔؼِٞٓرحش جُطرر٢ هرد ضررإغز كر٢ ٓٞهررق ٓطةن

ُطوحر٣ز جُٔكحطر٤س ذِـس ٓلٜٞٓس ُِوحرب دٕٝ ُرض اٝ ضؼ٤َِ (ٝج
(3)

 ًٝٔرح ػرزف ذطؼز٣رق جلرز ذرحُطز٤ًش ػِر٠ ؾحٗرد جُِٔطرشّ  

ذحٗٚ جٌُشق ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔكددز هحٗٞٗحم ئ٠ُ جُؿٜحش جُٔةطظس اٝ ئ٠ُ جُؿٜٔٞر ٓرحنزز ذظٞرز قو٤و٤س 
(4)

. 

ٖ ٣زٟ ٖٓ جُظؼد ٝػغ ضؼز٣ق ؾحٓغ ٓحٗغ ئُر٠ ٓ    نٓ ؼ٘ر٠ جلإكظرحـ  كٜرٞ ٣ةطِرق ذرحلطوف جُر٤ثرس ٝجُظرزٝف جُطر٢ ٝٛ٘حى 

٣ٞؾد ك٤ٜح   ؿ٤ز إ ٛ٘حى ػدز جػطرحرجش هح٤ٗٞٗس ٣ؿد ٓزجػحضٜح ػ٘د جُكد٣ع ػٖ ٓؼٕٔٞ جلإكظحـ ٜٓ٘ح
(5)

 :-   

كرس   جذُطشجّ ذحلإكظحـ ذ ٣وطظز ػ٠ِ ٗعحم جُؼ٤ِٔحش جُٔظزك٤س ذَ ٛٞ جُطشجّ ػحّ ٣ؼَٔ ك٢ جُؼورٞد جُٔد٤ٗرس ٝجُطؿحر٣رس ًح -1

 ٌُٖ ذٔد٣حش ٝٗظد ٓةطِلس كٜٞ ضشدجد ا٤ٔٛطٚ ك٢ جُؼ٤ِٔحش جُطؿحر٣س ػٔٞٓحم ٝجُؼ٤ِٔحش جُٔظزك٤س ذشٌَ لحص .

جذُطشجّ ذحلإكظحـ ذ ٣وطظز ػ٠ِ ض٣ٌٖٞ جُؼود ذَ ٛٞ جُطشجّ ٓظطٔز ٝدٝر١ ٝقط٠ هرَ ػ٤ِٔس جُطؼحهد ٝػ٘د ض٘ل٤ذ جُؼ٤ِٔرحش  -2

 جُٔظزك٤س ٝذؼدٛح .

ٞ ٣شَٔ ذ٤حٗحش ػحٓس ٝذ٤حٗحش  ج ٗٞػ٤س ٓؼ٤٘س ٝذحلإػحكس ئُر٠ ٓؼ٘ر٠ جُطكرذ٣ز  كر٢ جُٔٞجػر٤غ جلإكظحـ  ٝ ٓدٍُٞ ٝجطغ كٜ -3

 جُط٢ ضطظْ ذ٘ٞع ٖٓ جُةعٞرز .

جذُطشجّ ذحلإكظحـ ذ ٣وغ ػ٠ِ ػحضن ؽزف دٕٝ جُعزف جذلز  ذَ ٛٞ جُطشجّ ٣شَٔ ًَ جُعرزك٤ٖ ًروم كر٢ ٗعرحم ٓؼر٤ٖ    -4

حـ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش ٝجُر٤حٗحش جُط٢ ٣لظف ػٜ٘ح جُؼ٤َٔ ٝٓدٟ طدهس ك٢  ُري لأٗٚ ك٢ جُـحُد ٣ؼطٔد جُٔظزف ك٢ ػ٤ِٔس جلإكظ

 ُٚ ا٤ٔٛس ًر٤زز ك٢ ٛذج جُةظٞص   ٝذكظد ٓح ٢ِٔ٣ جُؼزف ٝجذضلحم ٝٓح ٣لزػٚ جُوحٕٗٞ .

ٝػ٠ِ ٓح ضودّ ٌٖٓٔ إ ٗؼغ ضؼز٣لح ئ٠ُ جلإكظحـ جُٔظزك٢ ذحٗرٚ ػ٤ِٔرس جٌُشرق ػرٖ جُٔؼِٞٓرحش ٝجُر٤حٗرحش جُٔطرٞجكزز ُردٟ   

جُٔظزف ئ٠ُ جُشذٕٞ ٝجُؿٜحش جُٔؼ٤٘س ػ٘د جُعِرد اٝ ػ٘ردٓح ٣وطؼر٢ جذٓرز  ُري ٝذحُكردٝد جُٔظرٔٞقس جضلحهرح ٝٓرح ٣وؼر٢ ذرٚ 

 جُوحٕٗٞ ٝجُؼحدجش ٝجلأػزجف جُطؿحر٣س . 

 تؼريف انسريت انًصرفيت / ع انخاَي انفر

٣ؼرد جذُطرشجّ ذحُظررز٣س ٓرٖ جُٔظررحتَ جُٜٔٔرس كر٢ جُؼٔررَ جُٔظرزك٢ ٝجُٔزضٌررشجش جُطر٢ ٣ظرط٘د ػ٤ِٜررح جُؼ٤ٔرَ كرر٢ ضأطر٤ض غوطررٚ     

جُؼ٤ِٔس   ؿ٤ز اٗٚ ٤ُض ًَ ٓح ٣ٞػغ ضكص ٣د جُٔظزف ٖٓ ذ٤حٗحش ٝٓؼِٞٓحش ضطظْ ذعررحع جُظرز٣س كٔرح ٛرٞ نرحتغ ٝٓرح ٣ٔطٌِرٚ 

ظررز٣س ضظررطِشّ إ ٣ٌررٕٞ جُر٤حٗررحش ؿ٤ررز ٓطررحـ ُرردٟ جُـ٤ررز   ُررذج كوررد ػررزف جُظررز جذلررز٣ٖ ذ ٣ؼررد ٓررٖ هر٤ررَ جُظررز٣س   ئ  ئٕ جُ

جُٔظررزك٢ جٗررٚ " جُٞجؾررد جُِٔورر٠ ػِرر٠ ػررحضن جُٔظررزف ذكلررظ جُوؼررح٣ح جُٔح٤ُررس ٝجذهطظررحد٣س ٝجُشةظرر٤س جُٔطؼِررن جُشذررحتٖ 

س ٓرغ ٝؾرٞد هز٣٘رٚ ػِر٠ ٝجلأنةحص جذلز٣ٖ ٝجُط٢ ضٌٕٞ هد آُص ئ٠ُ ػِْٜٔ جغ٘حف ٓٔحرططْٜ ُٜٔ٘طْٜ اٝ ذظررد ٛرذٙ جُٔٔحرطر

قلظ جُطٌطْ ُٔظِكس ٛإذف جُشذحتٖ "
(6)

ًٔح ػزف ذحٗرٚ " جُطرشجّ ٓرٞظل٢ جُٔظرزف ذحُٔكحكظرس ػِر٠ جطرزجر سذرحتْٜ٘ ٝػردّ   

جكشحتٜح ئ٠ُ جُـ٤ز ذحػطرحر جُٔظزف ٓإضٔ٘ح ػ٤ِٜح ذكٌْ ٜٓ٘طٚ  ٝلحطرس إ ػوهرس جُٔظرزف ذشذحت٘رٚ ضورّٞ ػِر٠ جُػورس   جُطر٢ 

ٔظزف ئ٠ُ جطزجرٙ جُٔح٤ُس ٣ٌٕٞ ػٔحدٛح ًطٔحٕ جُ
(7)

ٝػِر٠ ٛرذج جلأطرحص ٣ٌٔرٖ جُورٍٞ ذرحٕ جُٔكحكظرس ػِر٠ جطرزجر جُؼٔروف  .

٣طؼِن ذحُٔؼِٞٓحش جُط٢ جؤضٖٔ ػ٤ِٜح ٖٓ هرَ جطكحذٜح ذكٌْ ٓٔحرطس ػِْٜٔ  ٖٝٓ غْ ذ ٣دلَ ك٢ ٗعحم جُظز٣س ج٤ُٜ٘ٔرس ٓرح هرد 

نرةحص جُٔؼ٤٘ر٤ٖ ذرحذٓز ئ  ٣ٞؾرد كر٢ ٛرذج جُظردد قظَ ػ٤ِٜح جُٔظزف ٖٓ ذ٤حٗحش ذشٌَ ػزع ُٝرْ ٣رإضٖٔ ػ٤ِٜرح ٓرٖ جلأ

ٗٞػ٤ٖ ٖٓ جُٔطؼح٤ِٖٓ ٓغ جُٔظحرف جلأٍٝ جُؼ٤َٔ جُؼزػ٢ جُذ١ ٣ِؿة ئ٠ُ جؾزجف ػ٤ِٔٚ ٝجقدز اٝ ػ٤ِٔرحش ٓكردٝدز ًظركد 

ه٤ٔرس جُظرري  ٝػ٤ٔرَ ٓظررطٔز ٣طؼحٓرَ ٓررغ جُٔظرزف ذشررٌَ ٓطٌرزر ٝدجتررْ ٝػ٤ِٔرحش ٓط٘ٞػررس  ٝإ ًرحٕ ًوٛٔررح ٣شرٌَ جُطررشجّ 

٠ِ جُٔظزف ٣طؿظد ذكلظ طرز٣س ذ٤حٗحضرٚ ؿ٤رز إ ٛرذج جلأل٤رز )جُؼ٤ٔرَ جُردجتْ ( ٛرٞ ٓكرؾ جٛطٔرحّ جُٔظرحرف ٝجُرذ١ هح٢ٗٞٗ ػ

ضِؼد ُد٣ٚ جُظز٣س جُٔظزك٤س دٝرج ٜٓٔح ك٢ دػْ جُػوس ٝقٔح٣س جتطٔحٗٚ  ُذج ضؿد جُٔظحرف جًػز قزطح ك٢ قلظ طرز٣س ذ٤حٗرحش 
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ٛذٙ جُلثس ٖٓ جُؼٔوف 
(8)

ٖ ؾحٗد جلز ذحٗٚ جُطشجّ جُٔظحرف ذؼدّ جكشحف جذطرزجر جُطر٢ ٝطرِص ًٔح ٣ؼزف جُظز جُٔظزك٢ ٓ .

ئ٠ُ قٞسضٜح  ك٢ٜ ضشٌَ ٝجؾد ػ٠ِ جُٔظرحرف ٝقورحم ُٜرح كر٢ إٓ ٝجقرد 
)9(

. ٝذشرٌَ ػرحّ كر٢ ٗعرحم جُؼٔرَ جُٔظرزك٢ ٣ردلَ 

ؽر٤ؼطٜرح ػٖٔ جُظز٣س جُٔظزك٤س جُط٢ ٣ِرشّ ػِر٠ جُٔظرزف جُٔكحكظرس ػ٤ِٜرح ٛر٢ قظرحذحش جُؼٔروف ًحكرس ج٣رحٕ ًرحٕ ٗٞػٜرح ٝ

ًحُكظرحخ جُؿررحر١ ٝجذػطٔررحد جُٔظررط٘د١ ٝلعحذررحش جُؼررٔحش  ٝؾ٤ٔررغ جُٞدجترغ ُرردٟ جُٔظررزف ٝٓررح ٣ظررِْ ئُرر٠ جُٔظررزف ٓررٖ 

اٝرجم ٓح٤ُس اٝ ضؿحر٣س ػ٠ِ طر٤َ جُكلظ ًٝذُي ٣شَٔ هزٝع جُؼ٤َٔ ٝؿ٤زٛح 
(10)

 ٝٛذج جذُطشجّ جُذ١ ٣ؼرزف ذحُظرز جُٜٔ٘ر٢ 

حُٔؼِٞٓحش جُظز٣س جُط٢ قظَ ػ٤ِٜح ك٢ ٗعحم ػِٔٚ ج٢ُٜ٘ٔٛٞ جُظٔص جُٔلزٝع ػ٠ِ ًَ نةض ٣كَٔ ٓح ٣ظ٠ٔ ذ
)11(

 . 

ٝك٢ ػٞف ٛذج جُوٍٞ ػزف جذُطشجّ ذحُظز٣س جُٔظزك٤س "ذحٗس جُطشجّ ػ٢٘ٔ ٣وغ ػ٠ِ ػحضن جُٔظرحرف ٝجُٔإطظرحش جُٔح٤ُرس   

ضوطؼر٤ٚ ؽر٤ؼرس جُؼوهرس ك٢ ػوهطٜح ٓغ جُشذرحتٖ  ٝ ُري ذؼردّ جكشرحف جُٔؼِٞٓرحش جُٔطؼِورس ذرٚ طرٞجف ػٔردج اٝ جٛٔرحذ  ٗظرزج ُٔرح 

جُٔظزك٤س ٖٓ غوس ٓطرحدُس ذ٤ٖ جُعزك٤ٖ "
(12)

٣ٝردٝ ػ٠ِ ٛذج جُطؼز٣ق ذحٗٚ رًش ػ٠ِ ؾحٗد ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔطؼِورس ذرحُشذٕٞ   

٢ٛٝ جُٔؼِٞٓحش جُشةظ٤س دٕٝ جذٗطرحٙ ئ٠ُ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُرس ذشرٌَ ٝجػرف جُطر٢ ضؼرد ٛر٢ جُٔزضٌرش جلأطحطر٢   ًٝٔرح ٣ٌٔرٖ 

جُطؼحر٣ق ذحٕ جذُطشجّ جُٔظزك٢ ذحُظز٣س ٣ٌٕٞ ُٚ ٓؼ٘ر٠ ػرحّ ٣ؿؼرَ ٓرٖ جُظرز٣س جُٔظرزك٤س جُطرشجّ ػِر٠  جُوٍٞ ك٢ ػٞف ٛذٙ

ػحضن جُٔظزف ذؼدّ جكشحف جُر٤حٗحش جُط٢ قظرَ ػ٤ِٜرح ذكٌرْ جُٞظ٤لرس ٝجُؼوهرس ذ٤٘رٚ ٝذر٤ٖ جُؼ٤ٔرَ ػردج جُٔؼِٞٓرحش جُؼزػر٤س 

ػحضن جُٔظزف ذةظٞص جُر٤حٗحش جُط٢ قحسٛح ذكٌْ ٝظ٤لطرٚ  جُط٢ ضأض٢ ج٤ُٚ  ٝذٔؼ٠٘ جلز ػ٤ن ٣ؼطرز جذُطشجّ ذحُظز٣س ػ٠ِ

ذٔٞؾد ٗظٞص هح٤ٗٞٗس طرز٣كس ضلرزع جُظرز٣س ٝضؼحهرد ػِر٠ جكشرحتٜح . ٝٛرذج ٓرٖ جذُطشجٓرحش جُطر٢ جًردش ػ٤ِٜرح جُطشرز٣غ 

( ٖٓ هرحٕٗٞ جُٔظرحرف جُرذ١ جُرشّ جُٔظرزف ذحُٔكحكظرس ػِر٠ جُظرز٣س ك٤ٔرح ٣طؼِرن ذكظرحذحش 49جُؼزجه٢ طزجقسم ك٢ جُٔحدز )

 جُؼٔوف ٝٝدجتؼْٜ جُٔح٤ُس ٝٛذج جذُطشجّ ٣طو٤د ذٚ جُٔظزف قط٠ ػ٘د جٗطٜحف جُؼوهس ذ٤٘ٚ ٝذ٤ٖ جُؼ٤َٔ لأ١ طرد ًحٕ.

ٝذٜذج ٣ٌٖٔ جُوٍٞ ذحٕ جُظز جُٔظزك٢ ٛٞ جُطشجّ ػحّ ٣وغ ػ٠ِ ػحضن جُٔظزف ذحُٔكحكظس ػِر٠ جُر٤حٗرحش جُةحطرس ذحُشذرحتٖ    

 ح ذكٌْ ؽر٤ؼس جُؼوهس ذ٤ٜ٘ٔح  ٝػدّ جكشحتٜح ٓح ُْ ٣ٌٖ ٛ٘حى ٓرزرج ٓورٞذ ُذُي .ٝٓزجًشْٛ جُٔح٤ُس  جش جُعحذغ جُظز١ قحسٛ

ٝػ٠ِ ٓح ضودّ كحٗٚ ذ ذد ٖٓ جُطٞك٤ن ذ٤ٖ جلإكظحـ ٝجُظز٣س جُٔظزك٤س   ٝجُذ١ ٣ؼ٘ر٢ جُؼٔرَ ذرحذُطشج٤ٖٓ ٓؼرح ًروم كر٢ ٗعحهرٚ   

طؼ٢ إ ٣ردرى جُٔظرزف ا١ جُؼرح٤ِٖٓ ك٤رٚ قردٝد ٖٓ هرَ جُٔظزف ذشٌَ جُذ١ ذ ٣إد١ ئ٠ُ ضدجلِٜٔح ٓغ ذؼؼٜٔح   ٝٛذج ٣و

ًررَ جُطررشجّ  ذك٤ررع ٣رردرى ٓطرر٠ ٣وررق ػ٘ررد قررد جلإكظررحـ قطرر٠ ذ ٣ةطررزم جذُطررشجّ ذحُظررز٣س  ذٕ ًوٛٔررح ٓررٖ ٓطعِرررحش جُؼٔررَ 

جُٔظررزك٢ ٝذ ٣ٌٔررٖ جذطررطـ٘حف ػررٖ جقرردٛٔح ػِرر٠ قظررحخ جلألررز  كوذررد ٓررٖ ضررٞجكز جُورردرز جُٔظررزك٤س ػِرر٠ جُطٞك٤ررن ذحُؼٔررَ 

ُطشج٤ٖٓ ٓؼح ك٢ ػوهطٜح ٓغ جُؼٔوف ٝجلأنةحص جُٔؼ٤٘س ذٜذٙ جلأٓٞر ٝقحذش جُةزٝؼ ػرٖ  ُري ػ٘رد جُؼرزٝرز ذٔؼٕٔٞ جذ

 جُطشز٣ؼ٤س جُط٢ ضظٔف ذذُي .

 يمىياث انتىافك بيٍ الإفصاح وانسريت انًصرفيت / انًطهب انخاَي 

ٗؿحـ ػُِٔٚ  ٝجُط٢ ٣ٌٖٔ إ ض٘أٟ ذٚ ػٖ ٣ؼد جدرجى جُٔظزف ٓح ٣لزع ػ٤ِٚ ٖٓ جُطشجٓحش هح٤ٗٞٗس ٝػزك٤س ضشٌَ ٓظررحش    

جُطؼزع ُِٔظحتِس جُوح٤ٗٞٗس  ٝهدرضٚ ػ٠ِ كْٜ جُطشجٓحضٚ ٝجُطٞك٤ن ك٤ٔرح ذ٤ٜ٘ٔرح آرزج ذ ذرد ٓ٘رٚ كر٢ ٗعرحم جُطؼرحٓوش جُٔظرزك٤س 

ش هح٤ٗٞٗرس جُط٢ ٣طٞذٛح  ٖٝٓ ٛ٘ح كو ذد إ ضٌٕٞ ُد٣ٚ ٓزضٌشجش اٝ ٓوٞٓحش ٣ظط٘د ػ٤ِٜح ك٢ ض٘ل٤ذ ٓح ٣لزع ػ٤ِرٚ ٓرٖ جُطشجٓرح

 ٝٓررٖ جذررزس ٛررذٙ جُٔزضٌررشجش جُطرر٢ ٣ٌٔررٖ إ ضٞكررن ذرر٤ٖ جذُطررشجّ ذحلإكظررحـ ٝجذُطررشجّ ذحُظررز٣س جُٔظررزك٤س ٛرر٢ ػرردّ ضرردلَ 

جُٔظزف ذشإٕٝ جُؼ٤َٔ لحرؼ ٗعحم ٓٞػٞع ػوهطٜٔح ٝجلأٓٞر جُط٢ ذ ضزضرؾ ذ٤ٌل٤س ٝٓطعِرحش جُؼٔرَ جُٔظرزك٢ ٛرذج ٓرٖ 

٣ْ جُ٘ظرف ٝجلإرنرحد ئُر٠ جُؼٔروف ذٗطورحف جذطرطػٔحرجش جُٔ٘حطررس ذؼ٤ردج ػرٖ ؾحٗد  ٖٝٓ ؾحٗرد جلرز ػ٘رد ه٤رحّ جُٔظرزف ذطورد

جُٔةحؽز جُط٢ ذ ٣درًٜح جُؼ٤َٔ ذحٕ ذ ٣طؼدج ك٢  ُي ئ٠ُ ٓؼٕٔٞ جُظز جُٔظزك٢  ٝػ٠ِ ٛذج كحٕ درجطس ٛذج جُٔعِد ٣طعِد 

ػح٢ٗ قدٝد جُطرشجّ جُٔظرزف ذطورد٣ْ إ ٗط٘حُٝٚ ٖٓ لوٍ كزػ٤ٖ ٗةض جُلزع جلأٍٝ ذٔردا ق٤حد جُٔظزف ٝٗط٘حٍٝ ك٢ جُلزع جُ

 جُ٘ظف ٝجلإرنحد .

 يبذأ دياد انًصرف/ انفرع الأول 

٣ؼد ٓردا ق٤حد جُٔظزف اٝ ٓح ٣ظ٠ٔ ذٔردا ػدّ ضدلَ جُٔظزف ذشإٕٝ جُؼ٤َٔ ٖٓ جُٔرحدب جُٜٔٔرس كر٢  جُؼٔرَ جُٔظرزك٢     

ّ جقو٤طرٚ ذٔزجهررس قظرحذحش جُؼ٤ٔرَ ٝجُؼ٤ِٔرحش ذ٘عحم ػوهطٚ ذحُؼ٤َٔ  كٜٞ ٣وّٞ ػ٠ِ كٌزز ٓلحدٛح ػدّ جُطشجّ جُٔظزف ذَ ػد

جُط٢ ٣٘لذٛح جُؼ٤َٔ ٖٓ لوُٚ  ك٤ِض ُٚ طإجٍ ػ٤ِٔٚ ػٖ ٓظدر جلأٝرجم جُطؿحر٣س ٝجُٔح٤ُس جُط٢ ضٞدع ك٢ قظحذس  ًٔح ذ ٣كن 

حٕ  ُري ُِٔظزف جذططلظحر اٝ ؽِد ضٞػ٤ف ػٖ اطرحخ ه٤حّ جُؼ٤َٔ ذٜذٙ جُؼ٤ِٔحش  ًٔح ذ ٣ؿٞس ٓزجهرس ٗشحؽ جُؼ٤َٔ ٝجٕ ً

ذكؿس ػدّ جذػزجر جُـ٤ز 
(13)

.   ٝئٕ ٓردا ق٤حد جُٔظزف ٓغ جُؼ٤َٔ ٣ظط٘د ػ٠ِ جػطرحر جُٔظزف ضحؾزج ٣ِطرشّ ذٔرح ٣ِطرشّ ذرٚ 

ًَ ضحؾز ٖٓ ٝجؾد ػدّ جذػزجر ذحُـ٤ز  ٝٓرٖ غرْ ذ ٣طكٔرَ ٓظرإ٤ُٝس ٓرح ٣ورّٞ ذرٚ جُؼ٤ٔرَ ٓرٖ ٓؼرحٓوش ٓظرزك٤س لأٗرٚ كر٢ 

طرحخ جُدجكؼس لأؾرزجف ٛرذٙ جُؼ٤ِٔرحش ٓرٖ هررَ جُؼ٤ٔرَ  ذرَ إ جُطشجٓرٚ ٣وطظرز ػِر٠ ٓٞهق ق٤حد١ ذ ٣طٞؿَ ك٢ جُركع ػٖ جلأ

جُٔزجهرس جُٔؼطدُس جُٔؼطحدز جُط٢ ذ ضظَ ئ٠ُ قد جُطدلَ ك٢ جُشإٕٝ جُةحطس ذحُؼ٤َٔ ٝذ ضظَ ئ٠ُ ٓظطٟٞ ػردّ جُٔررحذز جُطر٢ 

ح ٣ظرطِشٓٚ ٝجؾررس ٝقزطرس جُٔظرزك٢  كٔرػو ضةطزم ٝجؾرحضٚ جلأطحط٤س ذَ ٣ِشّ إ ضٌٕٞ ك٢ قحُس ضٞجسٕ ذحُودر جُٔعِٞخ ٝٓ

ِٓررشّ ذٔزجهرررس ٝضررده٤ن ضظِظررَ جُطظ٤ٜررزجش جُررٞجردز ػِرر٠ جُكٞجُررس جُطؿحر٣ررس ػ٘ررد ٝكحتٜررح ٝجُطأًررد ٓررٖ ضررٞجكز جُر٤حٗررحش ٝجُشرر٤ٌِس 

إ جُٔعِٞذس ٝجُطكون ٖٓ جُؼ٤َٔ ػٖ  ُي  ٝٛرذج ذ ٣ؼرد جلطزجهرح ُٔرردا جُك٤حد٣رس ذرَ ضؿظر٤دج ُرٚ . ٝػِر٠ ٛرذج كٔرٖ قرن جُؼ٤ٔرَ 

٣ك٤ؾ ضظزكحضٚ ذحُظز٣س قط٠ ك٢ ٓٞجؾٜس جُٔظزف جُذ١ ٣طؼحَٓ ٓؼٚ ٓحُْ ٣ٌٖ ٛ٘رحى ٓررزرج لإكظرحقٜح ُِٔظرزف كٜرٞ ؿ٤رز 

ِٓشّ ذٜح  ذٕ جلأٓٞجٍ ٝجُ٘وٞد ضؼطرز ئ٠ُ قرد ٓرح ؾرشف ٓرٖ ق٤رحز جُؼ٤ِٔرس جُةحطرس  ٝػِر٠ جُٔظرزف إ ذ ٣طردلَ كر٢ نرإٕٝ 

حد٣رس ٣ورّٞ ذط٘ل٤رذ جُؼ٤ِٔرحش جُٔظرزك٤س دٕٝ جذًطرزجظ ذحلأطررحخ جُطر٢ جُؼ٤َٔ ٛذٙ ػ٠ِ جػطرحر جُٔظزف ك٢ ظرَ جُظرزٝف جُؼ
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ضرزرٛح   ذَ كٞم  ُي ئٕ ق٤حد جُٔظزف ٣ٞكز ُٚ جُكٔح٣رس جُوح٤ٗٞٗرس  ذحػطررحر قورٚ ذؼردّ جُؼِرْ ٣ؿ٘ررٚ جُٔظرحتِس كر٢ جٌُػ٤رز ٓرٖ 

دّ ا١ ٓؼِٞٓرحش اٝ ٗظرحتف اٝ جلأق٤حٕ . ًٝٔح ئٕ ٓردا ق٤حد جُٔظزف ٖٓ جُٔرحدب جُط٢ ٣ٌزطٜح جُؼزف جُٔظرزك٢ كٜرٞ ُرٖ ٣ور

جُطده٤ن ك٢ جُؼ٤ِٔحش جذططػٔحر٣س جُط٢ ٣ؿز٣ٜح جُؼ٤َٔ ٓح ُْ ٣ٞؾد طرد ٣رزر  ُي  قط٠ ذ ٣ٌٕٞ طررح ك٢ ئػحهس قزًرس جُؼ٤ٔرَ 

ٝجُطؼزف ػ٠ِ جطزجر ػِٔٚ جُط٢ ٣٘رـ٢ إ ضطظْ ذحُظز٣س قط٠ ك٢ ٓٞجؾٜس جُٔظزف جُذ١ ٣طؼحَٓ ٓؼٚ   كٔردا ق٤حد جُٔظزف 

جٓطدجد ُظز٣س جذػٔحٍ جُٔظزك٤س جُط٢ ضلزع ػدّ جُطدلَ ك٢ ًَ ٓح ٣ؿز٣رٚ جُؼ٤ٔرَ ٓرٖ طرلوحش ٝػ٤ِٔرحش ضؿحر٣رس ك٢ قووطٚ 

ٝػدّ كطف قظحذحش جُؼ٤َٔ جُظز٣س  ٝٛذج جُورٍٞ ٝئٕ ُرْ ٗؿرد ٗرض طرز٣ف ػ٤ِرٚ كر٢ هرحٕٗٞ جُٔظرحرف كٜرٞ ذ ٣ؼ٘ر٢ ذحُظرٔحـ 

ٕ جُٔشرزع جُرشّ جُٔإطظرحش جُٔح٤ُرس ذرحُطكز١ ػرٖ ٣ٞٛرس ُِٔظحرف ذةرزم  ُري  لأٜٗرح ٓرٖ جلأٓرٞر جُٔطؼرحرف ػ٤ِٜرح  ًٝٔرح ا

جُؼ٤َٔ ػ٘د كطف قظحذحش ُْٜ ُد٣ٚ اٝ جؾزجف جُطؼحَٓ ٓؼٚ دٕٝ كطف جُكظحذحش جُظز٣س 
(14)

. 

ؿ٤ز إ ٓرردا ق٤رحد جُٔظرزف ذؼردّ ضدلِرٚ كر٢ نرإٕٝ جُؼ٤ٔرَ ُر٤ض ٓرردام ٓعِورح ذرَ ٛ٘رحى جطرطػ٘حفجش ضرزد ػِر٠  ُري ضظرٔف    

 ُطدلَ  ٝٛذج ٣طؿظد ك٤ٔح ٢ِ٣ :ُِٔظزف ذحُةزٝؼ ػ٠ِ ػدّ ج

٣وظد ذٜذج جُدٝر جُذ١ ٣إد٣ٚ جُٔظزف ذٔطحذؼس ٓح ٣ؿز٣رٚ جُؼ٤ٔرَ ٓرٖ   -: جُٔزجهرس جُظحٛز٣س ج٤ُوظس ذططػٔحرجش جُؼ٤َٔ :أولا 

طلوحش ٝجػٔحٍ ٓظزك٤س ذدرؾس ٓطٞجسٗس ذ ضظَ ئ٠ُ قد جُطدلَ ذشإٕٝ جُؼ٤َٔ ٝذ ضوق ػ٘د ػدّ جُٔرحذز  ٝ ُي ػ٠ِ ٝكن 

عِد ذٔوطؼ٠ جػزجف ٝػحدجش جُٜٔ٘س  كٜذٙ جُؼحدجش هد ضِشّ جُٔظحرف ذحُزهحذس ج٤ُوظرس جُطر٢ ضظرْٜ كر٢ ضكظر٤ٖ لردٓحش ٓح ٣ط

جُٔظزف ٖٓ اؾَ ػٔوتٚ  ٝهد ضلزع ضدلَ جُٔظزف ذطورد٣ْ جُٔؼِٞٓرحش كر٢ جُؼد٣رد ٓرٖ جُؼ٤ِٔرحش جُٔظرزك٤س ئُر٠ ػٔوتٜرح 

٣ودّ جُٔؼِٞٓرحش ُؼٔوترٚ ك٤ٔرح ٣طؼِرن ذحُطؼحٓرَ ذحُظر٘دجش جُٔٞدػرس ًٔح ك٢ ٝد٣ؼس جُظ٘دجش  ئ  ٣ِشّ ػ٠ِ جُٔظزف إ ٣طدلَ ٝ

ُد٣ٚ 
(15)

. 

ػ٘رردٓح ٣ٞؾررد ٗررض كرر٢ جُوررحٕٗٞ اٝ ٣ٞػررغ نررزؽ كرر٢ جذضلررحم ٣ظررٔف اٝ ٣ِررشّ   -:ٝؾررٞد ٗررض هررح٢ٗٞٗ اٝ نررزؽ جضلررحه٢ :حاَيااا 

جُٔظزف ذحُطدلَ ٝكزع رهحذطٚ ػ٠ِ جُؼ٤ِٔحش جُط٢ ٣ؿز٣ٜح جُؼ٤َٔ كٜ٘ح ٣طكون  ُي ٝئٕ ًحٕ ٣شٌَ لزٝؾح ػ٠ِ ٓردا جُك٤حد 

ٕ ٛ٘حى ؿشح اٝ ضد٤ُظح ظحٛز٣ح ٣ظرطزػ٢ جٗطررحٙ جُٔظرزف  كرؼغ جُكحذش ضلزع ػ٠ِ جُٔظزف جُطدلَ ٝلحطس ػ٘دٓح ٣ٌٞ

ذحػطرحرٙ نةظح ٤ٜ٘ٓح ٓكطزكرح  ٝػ٘رد ٝؾرٞد  ُري ٣ِرشّ ػ٤ِرٚ جضةرح  جُروسّ لإ٣ورحف ٌٛرذج جػٔرحٍ   ٝٓرٖ ضعر٤ورحش  ُري جُٔرحدز 

ظزك٤س ُٜح ( ٖٓ هحٕٗٞ جُٔظحرف جُؼزجه٢ جُط٢ جُشٓص جُٔظزف اٝ ا١ ٖٓ جُؼح٤ِٖٓ ك٤ٚ ػ٘د ػِْٜٔ ذحٕ ض٘ل٤ذ ػ٤ِٔس 35/1ٓ)

ػوهس ذرح١ ؾز٣ٔرس اٝ ػٔرَ ؿ٤رز ٓشرزٝع إ ٣ورّٞ جُٔظرزف كرٞرج ذألعرحر جُر٘ري جُٔزًرش١ جُؼزجهر٢ ذرذُي   ًٔرح إ جُٔرحدز 

( ٖٓ جُوحٕٗٞ  جضٚ جػعص جُر٘ي جُٔزًش ٛذج جُكن ػ٘د ضٞكز ٓرزرجش ٓؼوُٞس ُذُي . ٝذٜذج كحٕ جُٔشزع جُؼزجه٢  هد جُرشّ 3/5)

ش جُـش ٝجذػٔحٍ جُـ٤رز جُٔشرزٝػس  ٝئٕ ًرحٕ  ُري ٣ؼرد ضردلو كر٢ نرإٕٝ جُؼ٤ٔرَ كٜرٞ جُٔظزف ذحُطدلَ ٖٓ جؾَ ٓ٘غ قحذ

جططػ٘حف ٖٓ ٓردا جُظز٣س ضظٔف ُِٔظزف ذحُطدلَ  كؼ٘دٓح ٣وقرظ جُٔظرزف ذرحٕ ضظرزكحش جُؼ٤ٔرَ ض٘عر١ٞ ػِر٠ جػٔرحٍ ؿ٤رز 

حػطررحرٙ ٤ٜ٘ٓرح ٓكطزكرح  ئ  ئٕ ٓشزٝػس ذشٌَ ٝجػف ك٤ِرشّ ػ٤ِرٚ إ ٣طردلَ ٣ٝٔ٘رغ ئضٔرحّ ٛرذٙ جُؼ٤ِٔرحش جُطر٢ ذ ضةلر٠ ػ٤ِرٚ ذ

ذؼرغ جُٔؿررز٤ٖٓ هرد ٣ٔحرطررٕٞ جػٔرحذ ؿ٤ررز ٓشرزٝػس ٓررٖ نررثٜ٘ح جُؼرزر ذحُٔظررِكس جُةحطرس اٝ جُؼحٓررس  كؼ٘ردٛح ٣ِررشّ ػِرر٠ 

جُٔظزف إ ٣طدلَ ٣ٝؼَٔ ػ٠ِ ٓطحذؼرس ٌٛرذج جػٔرحٍ ٣ٝورّٞ ذحضةرح  جُروسّ لإ٣وحكٜرح ٝئٕ ًرحٕ  ُري ٣شرٌَ ظرحٛزج لزهرح ُٔرردا 

ُٚ ضرزرٙ جُؼزٝرز  ٖٝٓ غْ ػ٤ِٚ إ ٣لظف ػٖ ٌٛذج ذ٤حٗحش ئُر٠ ًرَ  ١ ٓظرِكس ٌٓٔرٖ إ ٣طؼرزر  جُك٤حد ؿ٤ز جٗٚ ضؿظ٤دج

ٖٓ ٛذٙ جُطظزكحش  ذٕ ػدّ ه٤حٓٚ ذذُي ػ٘ردٓح ٣ؼِرْ ذٜرح هرد ضػ٤رز ٓظرإ٤ُٝطٚ جُطوظر٤ز٣س ًٞٗرٚ ِٓرشّ ذكٔح٣رس ٓظرِكس جُؼٔروف 

ٖ ٣٘كزف ذٜذج جذػٔحٍ ٣ٌٕٞ ؿ٤ز ؾد٣زج ذح نٓ ُكٔح٣س ٝرػح٣س جُٔظِكس جُؼحٓس ٝ
(16)

  . 

ًػ٤زج ٓح ٣ؼَٔ جُٔظزف ػِر٠ جُطردلَ ُٔزجهررس اٝؾرٚ جطرطػٔحر جُورزٝع جُطر٢ ٣ٔ٘كٜرح   -غحُػح : ٓزجهرس جُطةظ٤ض جذتطٔح٢ٗ :

ُِؼٔرروف ُطؿ٘ررد جُٔةررحؽز جُٔكطِٔررس كرر٢  ُرري ٝجُطرر٢ ضررإد١ ئُرر٠ ضؼػررزْٛ ٝػرردّ جطررطعحػطْٜ طرردجد ه٤ٔررس جُوررزٝع كرر٢ ٓٞجػ٤ررد 

ٜٚ جذططػٔحرجش جُٔوطزقس  كود  ًزٗح ذحٕ جُٔظزف ٣طدلَ ػ٘د ٝؾٞد نزؽ جضلحه٢ ٣ظٔف ُٚ جططكوحهٜح ٗط٤ؿس ػدّ ضو٤دْٛ ذأٝؾ

 ُي  كل٢ جُؼحدز ػ٘دٓح ضٔ٘ف جُٔظحرف جُوزٝع ٣طْ ضكد٣د ٝؾٜس جططةدجّ جُوزع جُذ١ ٣ٔ٘كٚ ُِؼ٤َٔ  ٝػ٠ِ ٛذج جلأل٤رز إ 

ٔظزف ٖٓ لوٍ ٓٔحرطس جُزهحذس ػ٠ِ  ُي ذرحٕ ٣ِطشّ ذحططةدجّ جُوزع ػ٠ِ ٝكن جُـزع جُٔكدد ذحُؼود  ٖٝٓ غْ ئ ج ٝؾد جُ

 جُؼ٤َٔ جذططػٔحر ك٢ ؿزع جلز ؿ٤ز جُـزع جُٔكدد ك٢ ذ٘ٞد جُؼود ٣ظطع٤غ إ ٣عحُد رد ه٤ٔس جُوزع ٝكظةٚ كٞرج .

ٝضدلَ جُٔظزف ُٔزجهرس جُطةظ٤ض جذتطٔح٢ٗ ػ٠ِ جُٞؾٜس جُٔطودّ هد جططوز ػ٤ِرٚ جُؼرزف جُٔظرزك٢  ذرَ كرٞم  ُري ذرحٕ    

زٟ ذحٕ ضدلَ جُٔظزف ك٢ جُزهحذس ٣شٌَ جُطشجٓح ػ٠ِ ػحضوٚ ٓظدرٙ جضلحم جُعزك٤ٖ ػ٠ِ ٝكن ٓح ٓطرغ كر٢ كزٗظرح ٛ٘حى ٖٓ ٣

 ئ  ئٕ ٓزجهرس جططةدجٓحش جُؼ٤َٔ ُِوزع ٣شٌَ ػ٤ِٚ جُطشجٓح ك٢ ٓٞجؾٜس جُشةض جُٔؼ١ٞ٘ جُٔظطل٤د ٖٓ جذػطٔحد جُٔةظرض 

دٝج ػ٤ِٚ ٛذج ٖٓ ؾٜس ٖٝٓ ؾٜس الرزٟ كرحٕ ٓزجهررس جُطةظر٤ض ُظحُكٚ ٝك٢ ٓٞجؾٜس جُـ٤ز جُذ١ ػِْ ذٜذج جُطةظ٤ض ٝجطط٘

جذتطٔح٢ٗ ٣شٌَ قن ُِٔظزف ك٢ جُٞهص ٗلظٚ ٣طٔػَ ذكٔح٣س ٓظحُكس ذطظد٣د ٓرحُؾ جذػطٔحد 
(17)

آح ػرٖ جُطشرز٣غ جُٔظرز١  .

ئُر٠ جُرشجّ   2003ُظ٘س  88ٖٓ هحٕٗٞ رهْ   64كحٕ ٛذٙ جُزهحذس ضؼد جُطشجّ هح٢ٗٞٗ ػ٠ِ ػحضن جُٔظزف ق٤ع  ٛد ك٢ جُٔحدز 

ًَ ٓظزف جُطأًد ذإٔ جُط٣ٞٔوش جذتطٔح٤ٗس جُٔٔ٘ٞقس ُِؼ٤َٔ ٣ظطةدٜٓح ػ٠ِ ٝكن جُـزع جُٔكدد ٓٞؾرد جُٔٞجكورس جذتطٔح٤ٗرس 

 ٣ٝكؼز ػ٠ِ جُؼ٤َٔ جططػٔحر جُط٣ٞٔوش ٝجُطظ٤ٜوش جذتطٔح٤ٗس لحرؼ جلأؿزجع جُٔكددز ك٢ ٛذٙ جُٔٞجكوس .  آح ػرٖ ٓٞهرق 

( ٖٓ هحٕٗٞ جُٔظحرف جٗشحف ٤ٛثحش ُلإذوؽ جذتطٔرح٢ٗ اٝ ٌٓحضرد جتطٔح٤ٗرس ضطر٠ُٞ 39/2حسز ك٢ جُٔحدز )جُطشز٣غ جُؼزجه٢ كود ئؾ

ؾٔررغ جُٔؼِٞٓررحش ػررٖ جُؼٔرروف جُكررح٤٤ُٖ اٝ جُٔررزضور٤ٖ ُطش٣ٝرردٛح ئُرر٠ جُٔظررزف جُررذ١ ٣كطحؾٜررح ذضةررح  جُوررزجر جُٔ٘حطررد ذشررحٕ 

ئٕ ًحٗص ضشٌَ ظحٛزج جلطزجم ُٔردا جُك٤حد٣س ؿ٤ز إ جُؿٜس جُط٢ جُؼ٤ِٔس جذتطٔح٤ٗس  ٝٛذٙ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضؿٔغ ػٖ جُؼٔوف ٝ

ضؿٔؼٜح ِٓشٓس ذحُٔكحكظرس ػِر٠ طرز٣طٜح  ٝإ ذ ضطر٠ُٞ ضش٣ٝردٛح ئذ ُِٔظرزف جُرذ١ ٣رزضرؾ ٓرغ جُؼ٤ٔرَ جُٔؼ٘ر٢ ذؼوهرس كؼ٤ِرس 
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ُِٔكحكظرس ػِر٠  ٕ ػرزٝر٣سٝذحُودر جُذ١ ضطعِد ٛذٙ جُؼوهس ٝٝكن جُو٤ٞد جُط٢ ٣ؼؼٜح جُر٘ي جُٔزًش جُؼزجه٢ ُذُي ٝجُط٢ ضٌٞ

ضٜردف ئُر٠  2014ًٔرح إ جُر٘ري جُٔزًرش١ جُؼزجهر٢ هرد جطردر ضؼ٤ِٔرحش ضررحدٍ جُٔؼِٞٓرحش جذتطٔح٤ٗرس ػرحّ  .جُظز٣س جُٔظزك٤س

ض٘ظ٤ْ جُؼوهس ذ٤ٖ جلأؽزجف جُٔشحرًس كر٢ ٗظرحّ ضررحدٍ جُٔؼِٞٓرحش جذتطٔح٤ٗرس ٓرٖ جُر٘ري جُٔزًرش١ ٝجُٔظرطل٤د٣ٖ ٝجُٔظرطةد٤ٖٓ 

ٝؿ٤رزْٛ  ُـرزع جٗشرحف طرؿَ جتطٔرح٢ٗ ٝهحػردز ذ٤حٗرحش ٓزًش٣رس ُطكورن ٓرٖ جُؿردجرز جذتطٔح٤ٗرس ُِؼٔروف  ٝٓشٝد١ جُٔؼِٞٓحش

ٝئطردجر جُطورحر٣ز جذتطٔح٤ٗرس جُٔةطِلررس  ٝضكد٣رد قورٞم ٝجُطشجٓررحش ًرَ ؾٜرس ٓشرحرًس ذ٘ظررحّ ضررحدٍ جُٔؼِٞٓرحش جذتطٔح٤ٗررس 
(18)

. 

ٕٞ ٓطحقرس ُِٔشرحر٤ًٖ ذٜرذج جُ٘ظرحّ ٝٓرٖ غرْ ٛرذج ٣رإد١ ئُر٠ ٗطرحتؽ  ج ٝذٜذج جذٓز هد ٣ردٝ إ جُٔؼِٞٓحش جذتطٔح٤ٗس جُٔطرحدُرس ضٌر

ٓرزدٝد طرِر٢ ػِر٠ قز٣رس جلأنررةحص ٝذ٤حٗرحضْٜ جُٔح٤ُرس  ٝػِر٠ ٛررذج كرو ذرد ٓرٖ ضعر٣ٞز ٛررذج جُ٘ظرحّ ذطؼ٤ِٔرحش ئػرحك٤س ُكؿررد 

ذطك٤ِِٜرح ٝٗشرز ٓرح ذ ٣ؼرد جُر٤حٗحش جذتطٔح٤ٗس جُٔطٞكزز ذٜذج جُ٘ظحّ ػٖ جُٔشرحر٤ًٖ ًحكرس ذك٤رع ٣عِرغ ػ٤ِٜرح جُر٘ري كورؾ  ٣ٝورّٞ 

 لحطح ٝطز٣ح ٝ ُي قلحظح ػ٠ِ جُظٔؼس جذتطٔح٤ٗس ُِٔشحر٤ًٖ ٝجُٔظطةد٤ٖٓ ًحكس .

 دذود انتزاو انًصرف بتمذيى انُصخ والإرشاد / انفرع انخاَي 

ضؼد جُٔظحرف ذكٌْ ؽر٤ؼس ػِٜٔح نةظحم ٤ٜ٘ٓح ٓطةظظحم  ج لرزز ك٢ ؾ٤ٔغ جُؼ٤ِٔحش جُط٢ ضزضرؾ ذحُ٘شحؽ جُٔظزف ٝٛذج    

٣ٌٕٞ ذٔػحذس ٓظطٞدػح ُةشٕ جُٔؼِٞٓحش جُطؿحر٣س ٝجُٔح٤ُس ػٖ جُؼٔوف جُذ٣ٖ ٣طؼحِٕٓٞ ٓؼٜرْ  ٝذعر٤ؼرس جُكرحٍ ضٌرٕٞ  ج درج٣رس 

٤ل٤س جُطؼحَٓ ذشٌَ جًػز ٓوتٔسم ٝجهرَ ٓةرحؽزجم  ٝٓرٖ غرْ جُؼٔروف ٣ٌرٕٞ كر٢ جُـحُرد ك٢ اطح٤ُد جُؼَٔ جُٔظزك٢ جُٔطعٞرز ًٝ

ذكحؾس ئ٠ُ ٗظحتف ٝجرنحدجش جُٔظزف ك٢ ٤ًل٤س ضٞؾ٤ٚ جذططػٔحرجش ٝجٗطوحف جُؼ٤ِٔحش جُط٢ ضط٘حطد ٓؼٜرْ  ٝٓرٖ غرْ ٛرَ ٣ؼرد 

 ُِظز٣س جُٔظزك٤س ؟ضود٣ْ ٛذٙ جُ٘ظحتف ٝجذططشحرجش قن ُِٔظزف اّ جُطشجّ ػ٤ِٚ َٝٛ ٣شٌَ  ُي لزهح 

ُلإؾحذس ػ٠ِ ٛذج ٗؿد را١  ٛد ئ٠ُ ػدّ ٝؾٞد جُطشجّ ٣وغ ػ٠ِ ػحضن جُٔظزف ذطود٣ْ جُ٘ظف ٝجلإرنحد ئ٠ُ جُؼ٤ٔرَ ئذ كر٢   

قحذش لحطس ٣ِطشّ ذٜح ك٢  ُي 
(19)

  ٝ ٛد ؾحٗد الز ٖٓ جُلوٚ إ جُطشجّ جُٔظزف ذطود٣ْ جُ٘ظف ٝجلإرنحد ُٚ قدٝد ٓؼ٤٘رٚ 

٤ع ذ ضشٌَ لزهح ُٔردا جُظز٣س كٜ٘حى ٓؼِٞٓحش ٣ِشّ ػدّ جٌُشق ػٜ٘ح جذ ذ٘ض جُوحٕٗٞ ٣ِشّ جُطو٤د ذٜح  ذك
(20)

. 

ٝٗكٖ  ٗزٟ ئٕ ضود٣ْ جُ٘ظف ٝجلإرنحد ذ ٣شٌَ جُطشجّ ػ٠ِ ػحضن جُٔظزف ٓح ُْ ٣كدد ك٢ ٗض اٝ نزؽ ذحذضلرحم ٝٓرح ػردج   

ظز٣س جُٔظزك٤س  ٝٛرذج ٓرح اًدضرٚ ٓكٌٔرس جًرض كر٢  ُي كٜٞ قن ٣ِٝشّ إ ٣ٌٕٞ ك٢ ٗعحم ٓكدد ذك٤ع ذ ٣شٌَ لزهح ُٔردا جُ

جُررذ١ جًررد ذؼررد ٝؾررٞد جُطررشجّ ػررحّ ٣وررغ ػِرر٠ ػررحضن جُٔظررزف جضؿررحٙ ػٔوتررٚ ذطوررد٣ْ ٓؼِٞٓررحش  ٤ٗٞ٣1997ررٞ  6قٌٜٔررح ذطررحر٣خ 

كحُٔظررزف ُرر٤ض قررحرص ػِرر٠ ٓظررحُف ًررَ جُؼٔرروف 
(21)

 ٝٓررٖ غررْ ٣ٌررٕٞ ضوررد٣ْ جُ٘ظررف ٓو٤ررد ذؼرردز ٓكررددجش ضؼطٔررد ػِرر٠ ٗررٞع 

جد ضود٣ٜٔح ٝارجدش جُؼ٤َٔ ٝذحلإػحكس ئ٠ُ نةض جُؼ٤َٔ ؽحُد جُٔؼِٞٓس ًٝذُي جُـح٣س ٓرٖ جُٔؼِٞٓرس ُٜرح دٝر جُٔؼِٞٓحش جُٔز

ك٢  ُي  ا١ ذٔؼ٠٘ إ جُ٘ظرف ٝجلإرنرحد ٣ِرشّ ػِر٠ جُٔظرزف إ ٣طو٤رد كر٢ ٓؼ٘رحٙ ذطورد٣ْ جُ٘ظرحتف ٝجذرنرحدجش جُؼحٓرس جُطر٢ 

طس جُط٢ ضٔرض طرز٣س ػ٤ِٔرحش جذلرز٣ٖ ٓرحُْ ٣ٞؾرد ٗرض ٣ةرٍٞ ٣كطحؾٜح جُؼ٤َٔ دٕٝ جُةٞع ك٢ جُطلحط٤َ ٝجُٔؼِٞٓحش جُةح

 ُي   ًٔح إ نةض جُؼ٤َٔ ُٚ دٝر ك٢  ُي كٜ٘حى ػٔوف ٤ُض ذكحؾس ئ٠ُ جُ٘ظف ٝجلإرنرحد ُٔرح ٣ٔطٌِٞٗرٚ ٓرٖ لررزز ٝدرج٣رس 

زؿرد ذرٚ ك٢ ٛذج جُٔؿرحٍ  ًٔرح ٣ِرشّ إ ٣ٌرٕٞ جُؼ٤ٔرَ ارجد  ُري ذٕ ضورد٣ْ جُ٘ظرف هرد ٣شرٌَ ضردلو كر٢ نرإٝٗٚ  ٝٓرٖ غرْ ذ ٣

 ٣ٝؼحف ئ٠ُ  ُي كحٕ جُكظٍٞ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓس ٝجذططشحرجش هد ضٌٕٞ ٤ُض جططػٔحر٣س  ٝ ُي ػ٘دٓح ضودّ ٖٓ هرَ نةض ػحّ 

٣ظطٜدف ٓؿحذٜس ػَٔ ؿ٤ز ٓشزٝع اٝ دكغ ػزرج ٓكطَٔ ٝهٞػٚ . ٝػ٠ِ ٛذج ٣ٌٖٔ جُورٍٞ ذآٌرحٕ جُٔظرزف إ ٣ؼٔرَ ػِر٠ 

ُذ١ ذكحؾس ج٤ُٚ ٓحُْ ضٌٖ ٛذٙ جُٔؼِٞٓحش ٓكحؽس ذ٘عرحم جُظرز٣س جُٔظرزك٤س   ضود٣ْ جُٔؼِٞٓحش ٝجُ٘ظف ٝجذرنحد ئ٠ُ جُؼ٤َٔ ج

ٝضٌٕٞ ٛذٙ جُٔؼِٞٓحش ٓكحؽس ذ٘عحم جُظز٣س جُٔظزك٤س ػ٘دٓح ٣ٌرٕٞ ٛ٘رحى ٗظرحم هح٤ٗٞٗرحم ٣رٞكز ُٜرح جُكٔح٣رس ٣ٝٔ٘رغ جُٔظرزف 

جُٔظزك٤س ٝٓرح ٛرٞ ؿ٤رز طرز١ ٣ؿرٞس  جكشحتٜح ئذ ذحُكدٝد جُٔزطٞٓس هحٗٞٗحم . ٝذٔؼ٠٘ ُِطلزهس ذ٤ٖ ٓح ٛٞ طز١ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش

جلإكظحـ ػ٘ٚ ضكددٛح جُ٘ظٞص جُوح٤ٗٞٗس  جش جُظِس  كٌَ جُٔؼِٞٓرحش جُطر٢ ضةرزؼ ػرٖ ٗعرحم جُر٘ض ضٌرٕٞ ٓؼِٞٓرحش ػحٓرس 

ٝؿ٤ز طز٣س ٖٝٓ غْ ٣ٌٖٔ ُِٔظزف جلإكظحـ ػٜ٘ح ُِؿٜٔٞر جُذ١ ٣كطحؾٜح ج٤ُٜح ُط٣ٌٖٞ رؤ٣رس جتطٔح٤ٗرس ؾ٤ردز ُِؼ٤ِٔرس جُٔشٓرغ 

جُٔظررزف ػِرر٠ ٓؼزكررس ٝجُط٤٤ٔررش ذرر٤ٖ ؽر٤ؼررس ٛررذٙ جُٔؼِٞٓررحش ٣ٌٔ٘ررٚ ٓررٖ جُطٞك٤ررن ذرر٤ٖ جُظررز٣س جُٔظررزك٤س  ضحط٤ظررٜح  ٝهرردرز

 ٝجذكظحـ جُٔظزك٢ ػٖ ذ٤حٗحش ػٔوتٜح جُط٢ ضوؼ٢ ذٜح جُؼحدجش ٝجلأػزجف جُٔظزك٤س . 

 دور انبُك انًركزي في يذي انتىافك بيٍ الإفصاح وانسريت انًصرفيت / انًبذج انخاَي 

٣ؼد جُر٘ي جُٔزًش١ جُؼزجه٢ ؾٜس رهحذس ٜٓٔرس ُؼرٔحٕ قظرٖ طر٤ز جُٔظرحرف ٝٓردٟ جُطشجٜٓرح ذحلأٗظٔرس ٝجُطؼ٤ِٔرحش جُطر٢     

٣ظدرٛح ذٜرذج جُةظرٞص كؼرو ػرٖ ضو٤ردٛح ذحُ٘ظرٞص جُوح٤ٗٞٗرس جُطر٢ ضكٌرْ ػِٜٔرح  ُٝـرزع ه٤رحّ جُر٘ري جُٔزًرش١ ذردٝرز 

ِٞٓررحش ًحكررس جُطرر٢ ضٔطٌِٜررح جُٔظررحرف ٜٝٓ٘ررح ٓررح ٣ةررض جُؼٔرروف جُزهررحذ٢ ضةُٞررٚ جُطشررز٣ؼحش جذؽرروع ػِرر٠ جُر٤حٗررحش ٝجُٔؼ

ٝقظحذحضْٜ  ا١ ئٕ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضطظْ ذحُظز٣س ضظَ ئ٠ُ ق٤حسز جُر٘ي جُٔزًش١ ٛذج ٓرٖ ؾٜرس ٝٓرٖ ؾٜرس الرزٟ كرحٕ جُر٘ري 

جلإكظرحـ  جُٔزًش ٣ؼَٔ ػ٠ِ ٓزجهرس ٓدٟ ضو٤د جُٔظحرف ذحُوٞج٤ٖٗ ٜٝٓ٘رح جُٔكحكظرس ػِر٠ طرز٣س جُؼٔرَ جُٔظرزك٢ كر٢ ٓوحذرَ

 ٝجُؼَٔ ػ٠ِ ضكو٤ن  ُي قط٠ ٖٓ هرَ جُؿٜحش جُزهحذ٤س )جُر٘ي جُٔزًش١ (   ٝضلؼ٤َ رهحذس ضؼٖٔ ٛذج جُطٞجسٕ ُطكون ٓظحُف 

جؽزجف ٓطؼددز ٝدكغ جذػزجر جُٔكطِٔس ػ٘د جُٔـحذز ك٢ جقدٛٔح ٝضزط٤خ جُٔظحٛز جُط٢ ضإد١ ئ٠ُ ضكو٤ن ٛرذٙ جُـح٣رس  ٝػِر٠ 

ظرطِشّ إ ٗط٘حُٝرٚ ٓرٖ لروٍ ٓعِرر٤ٖ ٗةرض جُٔعِرد جلأٍٝ ذردٝر جُر٘ري جُٔزًرش١ كر٢ ٗعرحم ٛذج جلأطحص كرحٕ ٛرذج جُٔركرع ٣

جذُطشجّ ذحلإكظرحـ ٝجُظرز٣س جُٔظرزك٤س ٝٗلرزؽ جُٔعِرد جُػرح٢ٗ ئُر٠ جُزهحذرس جذتطٔح٤ٗرس ٝٓظرحٛز ضلؼ٤رَ جُطٞجكرن ذر٤ٖ جلإكظرحـ 

 ٝجُظز٣س جُٔظزك٤س .
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 وانسريت انًصرفيت دور انبُك انًركزي في َطاق الإفصاح/ انًطهب الأول 

ئٕ ٓٞػٞع ػٔحٕ جُطٞجكن ذ٤ٖ جُطشجّ جُٔظزف ذحُظز٣س ٝجذكظحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضةض جُؼٔوف جُطشجٓرح ػرحّ ذ ذرد    

ٖٓ جُؼَٔ ػ٠ِ ضكو٤وٚ ك٢ ٓؿحذٜس جُؿٜحش ًحكس جُط٢ ضكرٞس ٛرذٙ جُر٤حٗرحش ذعز٣ورس نرزػ٤س  ٝجُر٘ري جُٔزًرش١ ٣ِطرشّ ذٔٔحرطرس 

٢ ضدلَ ك٢ ط٤ْٔ جلطظحطحضٚ ٝجُٜٔحّ جُط٢ ٣ظؼ٠ ج٠ُ ضكو٤وٜح  ٖٝٓ  ُري ٓرح ٣زضٌرش ػِر٠ ٓٞػرٞع جُؼد٣د ٖٓ جُ٘شحؽحش جُط

جلإكظحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ٜٝٓ٘ح هد ٣ردٝ ضٔض جُظز٣س جُٔظزك٤س ذٔح ٣ظَ ُٚ ٖٓ ٓؼِٞٓحش ٖٓ هرَ جُٔظحرف جُطحذؼس ُٚ  ٝٛذج 

ؼٔرَ ػِر٠ ضكو٤رن جُطٞجكرن ذ٤ٜ٘ٔرح  ٝػِر٠ ٛرذج جذٓز ٣وطؼ٢ جُةرٞع كر٢ ٗعرحم ػٔرَ جُر٘ري جُٔزًرش١ ذكردٝد جذُطرشج٤ٖٓ ٝجُ

جلأطحص كحٕ درجطس ٛذج جُٔعِد ٣وطؼ٢ إ ٗط٘حُٝرٚ ٓرٖ لروٍ كرزػ٤ٖ ٗةرض جلأٍٝ ُٔردٟ جُطرشجّ جُر٘ري جُٔزًرش١ ذحلإكظرحـ 

 جُٔظزك٢ ٝٗط٘حٍٝ ك٢ جُلزع جُػح٢ٗ ٓدٟ جُطشجّ  جُر٘ي جُٔزًش١ ذحُظز٣س جُٔظزك٤س .

 ي بالإفصاح انًصرفي يذي انتزاو انبُك انًركز/ انفرع الأول

ػ٘د جُطده٤ن ك٢ جُٜٔحّ ٝجُٞجؾرحش جُٔلزٝػس ػ٠ِ ػحضن جُر٘ي جُٔزًش١ ٗؿد ك٢ جُؼد٣د ٜٓ٘ح ٣طؼٖٔ ٓؼ٠٘ جلإكظحـ   ؿ٤ز    

إ ٛذج جلإكظرحـ ُر٤ض ذحُؼرزٝرز ٣ٌرٕٞ ئُر٠ جُؼ٤ٔرَ ذرَ ٣شرَٔ جُؿٜرحش جُك٤ٌٓٞرس ٝؿ٤رز جُك٤ٌٓٞرس جلألرزٟ جُطر٢ ضرزضرؾ اٝ 

١   ٣ٌٝٔررٖ إ ٗظررط٘طؽ ٓظررحٛز جذُطررشجّ ذحلإكظررحـ جُررذ١ ٣إد٣ررٚ جُر٘رري جُٔزًررش١ ٓررٖ لرروٍ ه٤حٓررٚ ضطؼحٓررَ ٓررغ جُر٘رري جُٔزًررش

 -ذحذُطشجٓحش جذض٤س :

اٝذ : جلإكظحـ جُك٢ٌٓٞ : ٖٓ جذُطشجٓحش جُط٢ ضوغ ػ٠ِ ػحضن جُر٘ي جُٔزًش١ ٛٞ ضود٣ْ ضوحر٣ز دٝر٣س ػٖ جُطعٞرجش جُ٘ود٣رس 

ٖ ٓظرطٟٞ ٛرذٙ جُطعرٞرجش  ٝٓرٖ غرْ ركؼٜرح ئُر٠ جُكٌٞٓرس اٝ ج٤ُٜثرس جُطشرز٣ؼ٤س ذؼرد ٝجذتطٔح٤ٗس ٝجُٔظزك٤س ٝدرجطس ضك٤ِ٤ِس ػ

جُٔظحدهس ػ٤ِٜح ٖٓ هرَ ٓؿِض ئدجرز جُٔظزف 
(22)

. ٝػ٠ِ ٛذج جلأطحص كحٕ جُر٘ي جُٔزًش١ ِٓشّ ذحلإكظحـ ػرٖ جُٔؼِٞٓرحش 

ٖ جُٔؼِٞٓرحش ٝجُر٤حٗرحش ضظرط٘د ػ٤ِرٚ ٝجُر٤حٗحش ٖٓ لوٍ ضوحر٣ز دٝر٣س ٣ودٜٓح ئ٠ُ جُكٌٞٓس  ٝجُـح٣س ٖٓ  ُي ًٕٞ جلإكظحـ ػ

 جُكٌٞٓس ًأطحص ك٢ جضةح  جُوزجرجش جُٔ٘حطرس جُٔزضرعس ذحُظ٤حطس جذتطٔح٤ٗس ٝجُٔظزك٤س ٝجذهطظحد٣س .

ٖٓ جذُطشجٓحش جُط٢ ضلزع ػ٠ِ جُر٘ي جُٔزًش١ ذحٕ ٣لظف ػٖ جلإؾزجفجش جُٔطرؼس ػٖ جُظ٤حطس  -غح٤ٗح : جلإكظحـ ُِؿٜٔٞر :

ٓؼ٤٘رس كر٢  ش جُعر٤ؼرس جُزهحذ٤رس ٓرٖ لروٍ ٗشرزجش رطر٤ٔس  ٝ ُري ٝكورح ُوٞجػرد ض٘ظ٤ٔ٤رس ٝذكظرد ضٞه٤طرحشجُ٘ود٣س ٝهزجرجضرٚ  ج

ٝٛذج ٓح جًد ػ٤ِٚ جُٔشزع جُٔظز١ ك٢ جُ٘ظحّ جلأطحط٢ ُِر٘ي جُٔزًش١ جُٔظرز١ جُرذ١ جُرشّ جُر٘ري إ جُ٘ظحّ جلأطحط٢ ُِر٘ي 

جُوزجرجش  جش جُعر٤ؼرس جُزهحذ٤رس ػ٘رد طردٝرٛح ٝػِر٠ جُ٘كرٞ ٣ؼِٖ ػٖ جلإؾزجفجش جُط٢ ٣طةذٛح ذشإٔ ضعر٤ن جُظ٤حطس جُ٘ود٣س ٝ

 جذض٢ :

 ض٘شز جُوزجرجش جُظحدرز ػٖ ٓؿِض جلإدجرز ٝٓكحكظ جُر٘ي جُٔزًش١ ك٢ ٗشزجش لحطس  -1

 ض٘شز جُوزجرجش جُظحدرز ػٖ طِعحش جُر٘ي جُٔزًش١ جلألزٟ جُ٘شزجش جُشٜز٣س ُِر٘ي جُٔزًش١  -2

 جُٞهحتغ جُٔظز٣س ٣طْ ٗشز جُوزجرجش ٝجلإؾزجفجش جُٔطرؼس ك٢  -3

/س( ٓرٖ هرحٕٗٞ جُر٘ري جُٔزًرش١ ئُر٠ جُطرشجّ جُر٘ري جُٔزًرش١ ذؿٔرغ 4/1آح ػٖ ٓٞهق جُطشرز٣غ جُؼزجهر٢ كورد  ٛرد ١ جُٔرحدز )

 ٝٗشز جُر٤حٗحش قٍٞ جُ٘ظحّ جُٔظزك٢ ٝجُٔح٢ُ ٝجذهطظحد١  .

ٖٓ جُٜٔحّ جُط٢ ضؼحف ئ٠ُ جُر٘ي جُٔزًش ٛٞ ضود٣ْ جُةدٓحش جذططشحر٣س ُِكٌٞٓرس ذشرإٔ رطرْ  -غحُػح : جُةدٓحش جذططشحر٣س  :

جُظ٤حطس جُٔح٤ُس ٝجُ٘ود٣س 
(23)

 . 

ٝٛررذٙ جُةرردٓحش جُطرر٢ ٣ورردٜٓح جُر٘رري جُٔزًررش١ ضررأض٢ ٓررٖ جُةرررزز جُٔطزجًٔررس كرر٢ ٛررذج جُٔؿررحٍ  ٝٛررذج ٣٘ررطؽ ػررٖ جؽوػررٚ ػِرر٠   

حش ٝجُر٤حٗحش ٝجُطر٢ هرد ضٌرٕٞ ضلظر٤ِ٤س ذحُطؼرحٓوش جُٔظرزك٤س جُٞؽ٤٘رس ٝقطر٠ جلأؾ٘ر٤رس جُؼحِٓرس كر٢ جُؼرزجم  ئ  ٣ٌٔرٖ جُٔؼِٞٓ

ُِر٘ي إ ٣عِد ٖٓ جُٔظحرف ٝجُٔإطظحش جُٔح٤ُس جُط٢ ضةؼرغ لأنرزجكٚ ٝضٞؾ٤ٜرٚ ا١ ذ٤حٗرحش اٝ ٓؼِٞٓرحش ٣كرددٛح ٓرٖ جؾرَ 

ٝٓظطٟٞ اطٞجم جُ٘ود ٝرجص جُٔحٍ  ٝؾٔغ ٝضظر٤٘ق جُر٤حٗرحش جُٔح٤ُرس جُطر٢ ٓطحذؼس ضعٞرجش جُ٘ود جلأؾ٘ر٢ ٝجذتطٔح٢ٗ ٝجُٞدجتغ 

ضؼٌض اٝػحع جُٔةحؽز ك٢ جُٔظحرف اٝ ك٢ جُٔإطظحش جُٔح٤ُس جلألزٟ جُط٢ ضةؼغ ُزهحذس جُر٘ي جُٔزًش١ 
(24)

. 

شرٌَ ده٤رن  ضٌٔ٘رٚ ٝٛذٙ جُظوق٤حش ٖٓ نأٜٗح إ ضٌٕٞ رؤ٣ح ؾ٤دز ُدٟ جُر٘ي جُٔزًش١  جُؼزجهر٢ ئ ج ٓرح ضرْ جُطؼحٓرَ ٓؼٜرح ذ  

 ٖٓ ضود٣ْ لدٓحش جططشحر٣س ئ٠ُ جُكٌٞٓس جُط٢ ٖٓ نأٜٗح رطْ ط٤حطس ٗود٣س ٝٓح٤ُس ضظْٜ ك٢ ضع٣ٞز جذهطظحد جُؼحّ ك٢ جُدُٝس . 

٣ٝطؼف ٓٔح ضودّ إ جُر٘ي جُٔزًش١ ٣ِطشّ ذأػدجد جُطوحر٣ز ٝجُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝضود٣ْ لدٓحش جططشحر٣س ٝجذػوٕ ػٖ  ُي طٞجف   

ٞر اّ ئ٠ُ جُكٌٞٓس طٞجف ذشٌَ دٝر١ اّ ػ٘رد جُؼرزٝرز ضؿظرد ٝذرو نري ٓردٟ جُطرشجّ جُر٘ري جُٔزًرش١ ذحلإكظرحـ ئ٠ُ جُؿٜٔ

 ٝجُشلحك٤س  ٝ ُي ُٔح ضطؼٔ٘ٚ ٛذٙ جُطوحر٣ز ٝجُوٞجتْ ٖٓ ٓؼِٞٓحش ٝذ٤حٗحش ٓظزك٤س ٓط٘ٞػس .

 يذي انتزاو انبُك انًركزي بانسريت انًصرفيت / انفرع انخاَي 

٤س ٖٓ جُٔٞجػ٤غ جُؿد٣زز ك٢ جذٛطٔحّ ك٢ جُ٘شحؽحش جُٔظزك٤س جُط٢ ضلزع ػِر٠ جُٔظرحرف ٝجُؼرح٤ِٖٓ ضؼد جُظز٣س جُٔظزك  

ك٤ٜح جُطو٤رد ذرذُي   ئ  ئٕ جُؼ٤ِٔرحش جُٔظرزك٤س ضورّٞ ػِر٠ جُطٌرطْ ًوحػردز اطحطر٤س ُ٘شرحؽٜح جُٔظرزك٢ ٝٛرذج هرد ٣ٌرٕٞ ُٔظرِكس 

ُٞرد ر ٝجذرؾ ٝغ٤ورس ذر٤ٖ جُٔظرزف ٝجُؼ٤ٔرَ ٝٓرٖ غرْ جُٔظزف اٝ ٓظِكس جُشذٕٞ ٝهد ٣ٌٕٞ ُٔظِكطٜٔح ٓؼح ٝٗطؽ ػٖ  ُري ض

ٗشأش ٓظحُف ٓطؼحدُس ذ٤ٖ جُعزك٤ٖ 
(25)

 ؿ٤ز إ ٛذج جذُطشجّ َٛ ٣ٔطد ٤ُشَٔ جُر٘ي جُٔزًش١ ٝجُؼح٤ِٖٓ ك٤ٚ ا٣ؼح ذٔح ٣عِؼٕٞ 

 ػ٤ِٚ ذكٌْ ؽر٤ؼس ػِْٜٔ ؟

هررد ٣عِررغ ٓررٖ ٣ؼٔررَ كرر٢ جُر٘رري جُٔزًررش١ ػِرر٠ ٓؼِٞٓررحش اٝ ذ٤حٗررحش طررز٣س ٗط٤ؿررس جُرردٝر جُزهررحذ٢ جُررذ١ ٣وٞٓٞٗررٚ ذررٚ اٝ ادجف   

جُٞجؾرحش جُط٢ ضؼد ٖٓ ػٖٔ اػٔرحُْٜ جُزطر٤ٔس   ٝكر٢ طرر٤َ ضكو٤رن جلأٛردجف جُطر٢ ٣ظرؼ٠ ج٤ُٜرح كٜرٞ ٣ورّٞ ذطررحدٍ جُٔؼِٞٓرحش 

٤وش جذتطٔح٤ٗس جُٔودٓس اٝ جُٔزجد ضود٣ٜٔح ُْٜ ٓغ جُٔظحرف جُطحذؼس ُٚ   كٜ٘ح ٣ورّٞ  ٝجُر٤حٗحش جُٔزضرعس ذٔد٤ٗٞ٣س جُؼٔوف ٝجُطظٜ
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جُر٘ي جُٔزًش١ ذٞػغ جُؼٞجذؾ جُٔ٘ظٔس ُؼ٤ِٔس جُطرحدٍ ٛذٙ ٓغ جُٔظحرف ٝجُٔإطظرحش جُةحػرؼس ُرٚ ٝذح٤ٌُل٤رس جُطر٢ ضؼرٖٔ 

جُٔظرز١  2003ُظر٘س  88ح  ٛد ج٤ُٚ هحٕٗٞ رهرْ طز٣س جُٔؼِٞٓحش ٝجُر٤حٗحش ٝػٔحٕ ضٞك٤ز طوٓس جُطود٣ْ جذتطٔح٢ٗ . ٝٛذج ٓ

( ٓ٘ٚ   جُذ١ جُشّ ٓؿِض ئدجرز جُر٘ي جُٔزًش١ ذٞػغ جُوٞجػد جُٔطؼِوس ذؼ٤ِٔحش ضرحدٍ جُٔؼِٞٓحش ٝجُر٤حٗحش ٓرغ 99ك٢ جُٔحدز )

إ ضٌلرَ  جُر٘ٞى جُةحػؼس ُٚ ًٝرذُي نرزًحش جُط٣ٞٔرَ جُؼورحر١ ٝجُطرحؾ٤ز جُطٔر٢ِ٣ٞ ٝجذطرطؼوّ ٝجُطظر٤٘ق جذتطٔرح٢ٗ  ٣ِٝرشّ

جُوٞجػررد جُطرر٢ ٣ؼررؼٜح ٓد٤ٗٞ٣ررس جُؼٔرروف ٝجُطظرر٤ٜوش جذتطٔح٤ٗررس جُةحطررس ذٜررْ كرر٢ جؽررحر جُظررز٣س جُٔظررزك٤س .  آررح ػررٖ ٓٞهررق 

جُٔشزع جُؼزجه٢ ك٘ؿدٙ ك٢ هحٕٗٞ جُر٘ي جُٔزًش١ هد اؾحس ُِر٘ي جُٔزًش١ جُؼزجهر٢ جُو٤رحّ ذطررحدٍ جُٔؼِٞٓرحش قرٍٞ جُٔٞجػر٤غ 

ُي ػ٠ِ ٓذًزجش ضلحْٛ ضؼود ٓغ جُر٘ٞى جُٔزًش٣رس ٝجُظرِعحش جُزهحذ٤رس جُٔح٤ُرس ٝهرد ٣شرَٔ ٛرذج جُزهحذ٤س  ٣ٝلؼَ جٕ ٣ظط٘د ك٢  

ضرحدٍ ٓؼِٞٓحش طز٣س   نزؽ ضٞكز ه٘حػس جُر٘ي ذحضةح  لعٞجش جُوسٓس ُؼٔحٕ طز٣س ٌٛذج ٓؼِٞٓحش ٓطرحدُس 
(26)

. 

نْ ك٢ جُٔحدز )   ُر٘ي جُٔزًش١ ذحُٔكحكظس ػ٠ِ جُظرز٣س ُر٤ض ( ٖٓ هحٕٗٞ ج22ٝػ٠ِ ٛذج جلأطحص ٗوقظ جُٔشزع جُؼزجه٢ هد جٛط

كوؾ ذ٘عحم ضؼحِٓٚ ٓغ جُٔظحرف ٝجُٔإطظحش جُطحذؼس ُٚ ػ٠ِ جُٔظطٟٞ جُٔك٢ِ كوؾ ذَ ٝطغ ٖٓ  ُري ٝطرٔف ُِر٘ري جُٔزًرش١ 

ضرحدٍ ٓؼِٞٓحش طز٣س ٓرغ جُر٘رٞى جُٔزًش٣رس ػِر٠ جُٔظرطٟٞ جُرد٢ُٝ نرزؽ جضةرح  جلإؾرزجفجش جٌُل٤ِرس جُطر٢ ضكرحكظ ػِر٠ طرز٣س 

ش ٝجُر٤حٗررحش جُٔطرحدُررس .  آررح ػررٖ جُطررشجّ جُؼررح٤ِٖٓ كرر٢ جُر٘رري جُٔزًررش١ ٓررٖ رؤطررحف ٝاػؼررحف ٓؿِررض ئدجرز جُر٘رري جُٔؼِٞٓررح

ٝٓظإ٤ُٖٝ ٝجُٔٞظل٤ٖ ك٢ جُٔظحرف ٝجُٔإطظحش جُط٢ ضطؼحَٓ ٓغ جُر٘ي ٝضوّٞ ذؼ٤ِٔرس ضررحدٍ جُٔؼِٞٓرحش كرحلإػرحكس ُشرُْٜٔٞ 

لحطرس لأ٤ٔٛرس جُٔٞػرٞع  ٝ ُري ٓرٖ لروٍ ٗظرٞص ضكؼرز  ذٔح طرن كحُطشز٣ؼحش ضإًد ػِر٠ جُطرشجْٜٓ ذحُظرز٣س ذ٘ظرٞص

ػ٤ِْٜ ئػعحف اٝ جكشحف ا١ ٓؼِٞٓحش اٝ ذ٤حٗحش ػٖ جُؼٔوف ٝقظحذحضْٜ اٝ ا١ ذ٤حٗحش ٣عِؼرٕٞ ػ٤ِٜرح ٗط٤ؿرس ه٤رحْٜٓ ذٜرذج جُؼٔرَ 

د ػ٠ِ ٝضطظْ ذعحذغ جُظز٣س ئذ ك٢ جُكحذش جُٔزلض ذٜح ذٔٞؾد ٗظٞص هح٤ٗٞٗس. ٝٛذج ٓح ٗض ػ٤ِٚ جُٔشزع جُٔظز١ ٝجً

إ ٛذج جُكظز ٣ظز١ ػ٠ِ ًَ ٖٓ ٣طِو٠ ذكٌْ ٝظ٤لطٚ اٝ ٜٓ٘طٚ اٝ ػِٔرٚ ذعز٣ورس ٓرحنرزز اٝ ؿ٤رز ٓرحنرزز ػِر٠ ٓؼِٞٓرحش اٝ 

ذ٤حٗحش  جش جُعحذغ جُظز١ 
(27)

آح ذشحٕ ٓٞهق جُٔشزع جُؼزجه٢ كٜٞ جذلرز ئنرحرز ئُر٠ ػردّ جُظرٔحـ ُِشرةض جُرذ١ ٣ؼٔرَ   .

ذظلس ٓكحكظ ٝٗحتد ٓكحكظ اٝ ا١ ػؼٞ جلز ك٢ جُٔؿِض اٝ ٓٞظق اٝ ػ٤َٔ اٝ ٓزجطرَ ُِر٘ري جُٔزًرش١ جُؼزجهر٢ جُطؼرزف 

ك٢ جُكحذش جُطر٢ ٣ؿ٤شٛرح جُورحٕٗٞ اٝ اٝ ًشق اٝ جُو٤حّ ذ٘شز ٓؼِٞٓحش لحطس هد قظَ ػ٤ِٜح جغ٘حف ضأد٣س ٝجؾرٚ جُزط٢ٔ  ئذ 

ٓح ضطعِدن جُؼزٝرز لإٗؿحس ػَٔ اٝ ٓظإ٤ُٝس ٣لزػٜح هحٕٗٞ جُر٘ي جُٔزًش١ اٝ هحٕٗٞ جُٔظحرف 
(28)

 . 

 انرلابت الائتًاَيت ويظاهر تفؼيم انتىافك بيٍ الإفصاح وانسريت انًصرفيت / انًطهب انخاَي

ُط٢ ضزضٌرش ػ٤ِٜرح جُؼ٤ِٔرحش جُٔظرزك٤س جُٔةطِلرس ٝجُطر٢ ضظرْٜ كر٢ ض٘شر٤ؾ ٣ؼد ٓ٘ف جذتطٔحٕ جُٔظزك٢ ٖٓ جُٔٞجػ٤غ جُٜٔٔس ج  

قزًس جُطدجٍٝ ٝضزط٤خ غوس جُٔطؼح٤ِٖٓ  ؿ٤ز جٗٚ ػدّ ػرؾ ٛذٙ جُٔظحتَ هرد ٣٘رطؽ ػٜ٘رح ٓٔحرطرحش ؿ٤رز ٓشرزٝػس ٝجٗؼٌحطرحش 

طشجٓرحش جُطٞجكرن ذر٤ٖ جذُطِر٤س ػ٠ِ جُوعحػحش جُٔظزك٤س ك٤ِشّ ٝػغ ٓؼح٤٣ز ُزهحذس ٓظزك٤س كؼحُس ك٢ ٛذج جُٔؿحٍ ضظرْٜ كر٢ 

ئ٠ُ ٛ٘حى ٓٔحرطحش الزٟ ضؿظدجُطٞجسٕ ذ٤ٖ كظحـ ٝجُظز٣سجُٔظزك٤س ٝذحلإػحكسك٢ ٓؿحٍ جلإجُٔظزك٤س جُٔطؼددز ٝلظٞطح

ٛذ٣ٖ جذُطشج٤ٖٓ  ٝػ٠ِ ٛذٙ كحٕ درجطس ٛذج جُٔعِد ٣ظرطدػ٢ إ ٗط٘حُٝرٚ ٓرٖ لروٍ كرزػ٤ٖ ٗةرض جلأٍٝ ذحُزهحذرس جذتطٔح٤ٗرس 

  ظحـ ٝجُظز٣س جُٔظزك٤س ٝٗط٘حٍٝ ك٢ جُػح٢ٗ ٓظحٛز ضلؼ٤َ جذُطشجّ جلإكظحـ ٝجُظز٣س جُٔظزك٤سذشحٕ جُطٞجكن ذ٤ٖ جلإك

 انرلابت الائتًاَيت بشأٌ انتىافك بيٍ الإفصاح وانسريت انًصرفيت / انفرع الأول 

٣ؼد ٓ٘ف جذتطٔحٕ جُٔظزك٢ ٖٓ اْٛ جلأٗشرعس جُطر٢ ضٔحرطرٜح جُٔظرحرف ٓرٖ لروٍ ٓر٘ف جُورزٝع جُط٤ِ٣ٞٔرس ئُر٠ جُؼٔروف      

ٓؼحكس ئ٠ُ جؾحذم ٓةطِلس ٓزضٌشز ذذُي ك٢ جُدرؾس جلأطحط٤س ػ٠ِ ٓدٟ جُػوس جُط٢ ض٤ُٜٞح ذحُؼ٤َٔ ٝهدرضٚ ػ٠ِ ٝكرحف ٓرح جُطشٓرٚ 

٤حش جُط٢ ضٔ٘ف ذٔٞؾرٜح جذتطٔحٕ هد ٣ٌٕٞ ؽز٣ن ٓكلٞف ذحُٔةحؽز ئٕ ضزى دٕٝ ره٤د ذٚ  ؿ٤ز جٕ ه٤حّ جُٔظحرف ذٜذٙ جُؼِٔ

ٝػحذؾ ط٤ِْ . ٝػ٠ِ ٛذج جلأطحص ٝضوك٤ح ُِٔٔحرطحش جُـ٤ز ٓشزٝػس جُط٢ ٖٓ جٌُٖٔٔ إ ضظحقد جذكزجؽ ك٢ ٓر٘ف جذتطٔرحٕ 

ٛرْ ٛرذٙ جلأطرح٤ُد ٛرٞ ضلؼ٤رَ دٝر جُٔظزف ذ ذد ٖٓ ٝٝػرغ اطرح٤ُد ٓطعرٞرز لإدجرز ٝضو٤ر٤ْ ٓةرحؽز ئدجف جُٔظرحرف ٝٓرٖ ا

جُظِعحش جُزهحذ٤س ػ٠ِ جُؿٜحش جُٔظزك٤س  ٝذٔح إ رطرْ جُظ٤حطرس جذتطٔح٤ٗرس ٛر٢ ٓرٖ جلطظحطرحش جلإدجرز جُؼ٤ِرح ُِٔظرحرف 

جُط٢ ضوزر ك٤ٜح ٓؿحذش جططةدجّ جلأٓٞجٍ  كٌحٕ ذ ذد ٖٓ جُطأًد ٖٓ طوٓس جُوزٝع جُطر٢ ضٔ٘كٜرح جُٔظرحرف ٝػرٔحٕ ضكو٤رن 

٣ظطِشّ رهحذس ٓظرطٔزز ػِر٠ ػ٤ِٔرس جلإهرزجع ضٔرحرص ٓرٖ هررَ جُر٘ري جُٔزًرش١ ػٞجتد ٓزػ٤س 
(29)

. ٝٓرٖ جؾرَ ٓٔحرطرس ٛرذٙ 

جُزهحذس ٖٓ هرَ جُر٘ي جُٔزًش١ ػ٠ِ جُٔظحرف جُطحذؼس ُٚ ٣ِشّ ػ٠ِ ًَ ٓظزف جُو٤حّ ذحلإكظحـ ُِر٘ي جُٔزًش١ ػٖ ُر٤حٗحش 

ذُطرشجّ ٣ؼرد ٓرٖ جذطرطػ٘حفجش جُطر٢ ضرزد ػِر٠ جُطرشجّ جُٔظرحرف جُةحطس ذحُطظ٤ٜوش جذتطٔح٤ٗرس جُطر٢ ضٔ٘كٜرح ُؼٔوتٜرح  ٝٛرذج ج

ذحُٔكحكظس ػ٠ِ جُظز٣س جُٔظزك٤س جُٔطؼِوس ذحُؼٔوف  ٝ ُي ٣رزر ٖٓ جؾَ جُٔكحكظرس ػِر٠ جُٔظرِكس جُؼحٓرس جُطر٢ ضٌرٕٞ اُٝر٠ 

طر٢ ٣ٔ٘كٜرح ئُر٠ ٝجؾدر ذحُكٔح٣س ٖٓ جُٔظِكس جُةحطس  ٝجُط٢ ضطٔػَ ذكٔح٣س جذتطٔحٕ ٝػٔحٕ جططزدجد جُٔظرزف ُِورزٝع جُ

جُؼٔوف كر٢ جُٔٞجػ٤رد جُٔكرددز جُطر٢ ضٔرض جُٔظرِكس جُؼحٓرس ذحُ٘ط٤ؿرس . ٝٓرٖ جؾرَ ضكو٤رن  ُري ٝه٤رحّ جُر٘ري جُٔزًرش١ ذحُٜٔٔرس 

جُزهحذ٤س ذشٌَ كؼحٍ ٗؿد جُٔشزع جُٔظز١ هد جُشّ ًَ ٓظزف جٗشحف ٗظحّ ُِطظؿ٤َ جُٔظطٔز ٝجُلٞر١ ُٔزجًش جُؼٔوف جُذ٣ٖ 

٤ٗررس  ٝرذررؾ ٛررذج جُ٘ظررحّ ذوحػرردز جُٔؼِٞٓررحش جُةحطررس ذحُر٘رري جُٔزًررش١  ٝػِرر٠ ًررَ ٓظررزف ٣كظررِٕٞ ػِرر٠ ضظرر٤ٜوش جتطٔح

جلإكظحـ ُِر٘ي جُٔزًش١ ػٖ ٓؼِٞٓحش ٓؼ٤٘س ذشٌَ ذ٤حٕ ٣كدد ٓزًش ًَ ػ٤ٔرَ ٣كظرَ ػِر٠ ض٣ٞٔرَ اٝ ضظر٤َٜ جتطٔرح٢ٗ 
(30)

 .

ط٣ٞٔررَ جُةحطررس ذحُطظرر٤ٜوش ًٝٔررح ئٕ جُٔشررزع جُٔظررز١ هررد جُررشّ جُر٘رري جُٔزًررش١ جٗشررحف ٗظحٓررح ٓزًش٣ررح ُطظررؿ٤َ جرطرردز جُ

جذتطٔح٤ٗس  جُٔودٓس ُؼٔوف جُٔظحرف جُؼحِٓس ك٢ ٓظز  ًٝذُي جٗشحف ٗظحٓح ُطظؿ٤َ جرطدز ٓد٤ٗٞ٣س ٛذٙ جُٔظرحرف ُِةرحرؼ 

ٝجُؼٔحٗحش جُظحدرز ٜٓ٘ح ُِؿٜحش جُةحرؾ٤س  ٝك٢ ٛذ٣ٖ جُ٘ظح٤ٖٓ ضكلظ جُٔؼِٞٓرحش جُؼرزٝر٣س ُٔٔحرطرس جُزهحذرس ػِر٠ ٓر٘ف 

ُٔظحرف ٝجلأؽزجف جُٔزضرعس ذْٜ جذتطٔحٕ ُؼٔوف ج
(31)

جُٔشزع جُٔظز١ إ ٣ٞكن ذ٤ٖ ٓظِكس جُؼ٤َٔ ك٢ قلرظ قحٍٝ .ًٔح 
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جُظز جُٔظزك٢ ٝجُٔظِكس جُؼحٓس ك٢ قٔح٣س جذتطٔحٕ جُٔظزك٢ ٖٝٓ غْ جُطٞك٤ن ٣ٖ جُظز٣س ٝجذكظحـ جُٔظرزك٢  ٝ ُري ٓرٖ 

ذكدٝد ٓد٤ٗٞ٣س جُؼٔوف ٝجُطظ٤ٜوش جذتطٔح٤ٗس جُٔوزرز لوٍ ج٣زجد ه٤د ػ٠ِ ضرحدٍ جُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ جُٔظحرف ٝجُر٘ي جُٔزًش١ 

ُْٜ  ٝجُشّ جُر٘ي جُٔزًش١ ذٞػغ هٞجػد ٓ٘ظٔس ُٜذج جُطرحدٍ ك٢ جُٔؼِٞٓحش ذٔح ٣ٌلَ جُكلحظ ػِر٠ طرز٣طٜح ٝػرٔحٕ ضرٞك٤ز ٓرح 

٣ِشّ ٜٓ٘ح ُظوٓس جُطود٣ْ جذتطٔح٢ٗ 
(32)

ٖ هحٕٗٞ جُر٘ي جُٔزًش١ /ؽ( 4ٓ.  آح ػٖ ٓٞهق جُٔشزع جُؼزجه٢ كود ٗؿدٙ ك٢ جُٔحدز )

( ٓرٖ جُورحٕٗٞ ٗلظرٚ 40 ٛد ئ٠ُ جٗٚ ٖٓ ٝظحتق جُر٘ي جُٔزًش١ جٗشحف ٝٓزجهرس ٝضؼش٣ش طوٓس اٗظٔس جُردكغ  ًٔرح إ جُٔرحدز )

 ٛد ك٢ ٓٞػٞع جذنزجف ػ٠ِ جُٔظحرف ئ٠ُ آٌح٤ٗس جُر٘ي جُٔزًش١ جُؼزجه٢ طِعس ٓعحُررس جُٔظرحرف ٝجُلرزٝع جُطحذؼرس 

جُٔطؼِوس ذشإٕٝ جُٔظزف ٝكزٝػٚ ٝػٔوترٚ جُطر٢ هرد ٣كطحؾٜرح جُر٘ري . ٝذٜرذج ٣ؼ٘ر٢ جٕ جُر٘ري جُٔزًرش١ ُٜح ذطود٣ْ جُٔؼِٞٓحش 

جُؼزجه٢ ُٚ ؽِد ا١ ٓؼِٞٓحش ػٖ جُؼٔوف ٝجُؼ٤ِٔحش جُط٢ ضطؼِن ذْٜ ٝػ٠ِ جُٔظزف جذؾحذس ئ٠ُ ؽِرد جُر٘ري جُٔزًرش١ كر٢ 

٤س جُط٢ ضٔ٘كٜح جُٔظحرف ذٔح ذ ٣ؼز ذحُظحُف جُؼحّ  ئذ جٗرٚ طر٤َ ضلؼ٤َ جُدٝر جذنزجك٢ ٝجُطأًد ٖٓ طوٓس جُؼ٤ِٔحش جذتطٔحٗ

ُْ ٗؿد ك٤ٚ ٓح  ٛد ج٤ُٚ جُٔشزع جُٔظز١  ذحُشجّ ًَ ٓظزف ذأٗشحف ٗظحّ ُِطظؿ٤َ جُٔظطٔز ٝجُلٞر١ ُٔزجًش جُؼٔوف جُرذ٣ٖ 

س ٓر٘ف جُطظر٤ٜوش جذتطٔح٤ٗرس ٣كظِٕٞ ػ٠ِ ضظ٤ٜوش جتطٔح٤ٗس  اٝ ضو٤د ضرحدٍ جُر٤حٗحش جُٔطؼِوس ذحُؼٔوف ذكدٝد ٓح ضوطؼر٢ ػ٤ِٔر

ً٘ٞع ٖٓ جُطٞجسٕ ذ٤ٖ جُٔكحكظس ػ٠ِ جُظز٣س ٝجذُطشجّ ذحلإكظحـ ذٔح ٣ةدّ جُظحُف جُؼرحّ  ٝٛرذج ٓرح ٗرزٟ إ ٣٘طٜؿرٚ جُٔشرزع 

جُؼزجهر٢ ذشررإٔ ػٔرَ جُر٘رري جُٔزًرش١ جُؼزجهرر٢. ٝػِر٠ ٛررذج كرحٕ جُر٘رري جُٔزًرش١ ٣ِررشّ إ ٣ؼٔرَ ػِرر٠ جُطرٞجسٕ ذرر٤ٖ جلإكظررحـ 

ذحُؼٔوف ذٔح ٣كظَ ػ٤ِٚ ٖٓ ذ٤حٗحش ذكٌْ ٓٔحرطس ؽر٤ؼس ػِٔٚ  كٜرٞ ِٓرشّ ذٞػرغ ٝضعر٣ٞز ٝض٘ل٤رذ ط٤حطرس  ٝجُظز٣س جُةحطس

ضطٔحن٠ ٓغ جُٔؼح٤٣ز جُد٤ُٝس ٝجكؼَ جُٔٔحرطحش جُٔطرؼس ك٢ جُٔظحرف جُٔزًش٣رس 
(33)

. ٝرؿرْ  ُري ك٘رزٟ ٓرٖ جُٔلؼرَ جُرشجّ 

ٝضؼرد ٓرٖ هر٤رَ جُظرز٣س جُةحطرس ذرحُؼٔوف ئذ ئ ج ًرحٕ ٛ٘رحى جُر٘ي جُٔزًش١ ذؼدّ جلإكظحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣كظَ ػ٤ِٜح 

ػزٝرز ضرزر  ُي ٖٓ جؾَ جُطٞك٤ن ذ٤ٖ ه٤حّ جُٔظزف ذحلإكظحـ ٝجُشلحك٤س جُطر٢ ٣ٔحرطرٜح ٝجُٔكحكظرس ػِر٠ جُر٤حٗرحش جُظرز٣س 

 جُط٢ ٣كٞسٛح ذكٌْ دٝرٙ جُزهحذ٢ جُذ١ ٣وّٞ ذٜح ػ٠ِ جُٔظحرف جُؼحِٓس ك٢ جُؼزجم .

 تفؼيم انتىافك بيٍ الانتزاو بالإفصاح وانسريت انًصرفيت يظاهر/ انفرع انخاَي

٣ؼد ٓٞػٞع جُطٞجكن ذر٤ٖ جذُطشجٓرحش جُٔظرزك٤س ذحلإكظرحـ ٝجُشرلحك٤س ٓرٖ ؾٜرس ٝجُظرز٣س جُٔظرزك٤س ٓرٖ ؾٜرس الرزٟ ٓرٖ    

 جُٔٞجػ٤غ جُط٢ ٣ظطِشّ ضزط٤ةٜح ضٞكز ٓظرحٛز ػردز ٣ؼرحف ئُر٠ ٓرح طررن  ًرزٙ  كٔرٖ ؾٜرس ضؼرٖٔ ق٤رحد ٓرٖ ٣طر٠ُٞ ٓٔحرطرس

جذػٔحٍ  جش جُظِس اٝ جذؽوع ػ٠ِ جُر٤حٗحش جُط٢ ضزضرؾ ذٜذ٣ٖ جذُطشج٤ٖٓ ٖٓ دٕٝ ضزؾ٤ف ًلس ػ٠ِ الزٟ ٖٓ جؾَ ٓظحُف 

ٓؼ٤٘رس اٝ ٗط٤ؿرس ػرـٞؽحش ٝٓرإغزجش لحرؾ٤رس  ٝٓرٖ اٛرْ ٛرذٙ جُٔظررحٛز جُطر٢ ضؼٔرَ ػِر٠ ضؿظر٤د هردر ٓرٖ جُطٞجكرن ذر٤ٖ ٛررذٙ 

 جذُطشجٓحش ٢ٛ :

إ جُر٘ي جُٔزًش١ ٛٞ جُؿٜس جُط٢ ضطر٠ُٞ جُزهحذرس ٝجذنرزجف ػِر٠ جُٔظرحرف  ُٝٔٔحرطرس ٛرذج : ذٔح  أولا :تمييذ دك الاطلاع

جُدٝر ضٔ٘ف ُٚ طوق٤س جذؽوع ػ٠ِ طؿوش ٝجُو٤ٞد جُٔظزك٤س جُط٢ ضؼد ٖٓ هر٤َ جُظز جُٔظرزك٢  ٝٓر٘ف ٛرذٙ جُظروق٤حش 

ل٤ٖ ٝجُؼرح٤ِٖٓ ذٜرذج جُٔؿرحٍ ضؼٔردج اٝ ضوظر٤زج اٝ جُكن ذحذؽوع ذدٕٝ ه٤د هرد ٣رإد١ ئُر٠ جُٔرحُـرس ذحطرطةدجٜٓح ٓرٖ هررَ جُٔرٞظ

 ٖٝٓ غْ جذلوٍ ذٔردا جُطٞجكن ذ٤ٖ جذُطشجٓحش جُط٢ ٣لزع ػ٠ِ جُر٘ي جُٔزًش١ ضكو٤وٜح  ُذج ٣ِشّ ػ٘د ئهزجر ٛذج جُكن ضو٤٤ردٙ 

ِٜرح   ٝذٜرذج ٝذحُودر جُؼزٝر١ جُذ١ ٣ط٘حطد ٓغ ؽر٤ؼس جذػٔحٍ جٌُِٔل٤ٖ ذٜرح ضؿ٘ررح ُوٗكرزجف ػرٖ جُـح٣رس جُطر٢ نرزع ٓرٖ جؾ

ٗؿد جُٔشزع جُٔظز١ ًأؾزجف جقطزجس١ ذؼد إ لٍٞ طِعس جذؽوع ُِر٘ري جُٔزًرش١ ػِر٠ دكرحضز ٝطرؿوش جُٔظرحرف ٓرٖ 

جؾَ ٓٔحرطس جُدٝر جُزهحذ٢ ٝجُطلط٤ش٢ ػٔد ئ٠ُ  ٝػغ ذؼغ جُو٤ٞد ػ٠ِ ٓٔحرطس جذؽوع ُؼٔحٕ كؼح٤ُس ٛذج جُكن ٖٓ جؾرَ 

 -ٖٝٓ اٜٛٔح : ضكو٤ن جُـح٣س جُط٢ نزع ٖٓ جؾِٜح ٝذودرٛح

إ ٣ؿز١ جذؽوع ػ٠ِ طؿوش ٝدكحضز جُٔظزف جُةحػغ ُِطلط٤ش ٝجُزهحذس ك٢ ٓوز جُر٘ي  ٝػدّ ؾٞجس ه٤حّ ٖٓ ٣كن ُرٚ  -1

 ُي ذ٘وَ جُدكحضز ٝجُظؿوش ئ٠ُ ؾٜس الزٟ  ا١ إ جُٔٞظق جٌُِٔرق ذرحذؽوع ٣ٔرحرص ٛرذج جُؼٔرَ كر٢ ٓورز جُر٘ري ٓرٖ دٕٝ 

 ٗوَ ا١ ٓظطٔظي اٝ طؿَ لحرؼ جُر٘ي .

إ ٓٔحرطررس ٛررذج جُؼٔررَ ٣ٌررٕٞ ٓوظررٞرج ػِرر٠ كثررس ٓكرردٝدز ٓررٖ ٓررٞظل٢ جُر٘رري جُٔزًررش١  ٝقررددٛح جُٔشررزع جُٔظررز١  -2

ٝس٣ز جذططػٔحر ُٜذج جُـزع ْٜ جُذ٣ٖ ٣ةطحرٕٝ ٖٓ هحتٔس ٣ؼدٛحذحُٔلطش٤ٖ جُذ٣ٖ ٣طٔطؼٕٞ ذظلس جُؼرؾ جُوؼحت٢ ٝٓؼح٤ٗٝ
(34)

  

آح ػٖ ٓٞهق جُٔشزع جُؼزجه٢ ذؼد إ ٓ٘فن طِعس ٝجطؼس ُِر٘ي جُٔزًش١ ك٢ جُزهحذس ٝجُطلط٤ش ٝقن جذؽوع ػٔد ئُر٠ ضو٤٤رد  

طررِعس ًررَ ٓررٖ ٣شررـَ ٓ٘ظررد ٓكررحكظ جُر٘رري جٝ ٗحتررد جُٔكررحكظ جٝ ػؼررٞ كرر٢ جُٔؿِررض جٝ ٓٞظررق اٝ ٤ًٝررَ اٝ ٓزجطررَ جُر٘رري 

حش جُةحطس ٝؿ٤ز جُٔطحقس ُِؼّٔٞ جُط٢ قظَ ػ٤ِٜح ذكٌرْ ٝظ٤لطرٚ جُٔزًش١ ذؼدّ جُظٔحـ لأ١ نةض ذحذؽوع ػ٠ِ جُٔؼِٞٓ

ئذ ذحُكردٝد جُطرر٢ جٝؾرٜررح ٝجؾحسٛررح جُوررحٕٗٞ 
(35)

 ؿ٤رز جٗررٚ ُررْ ٗؿررد كرر٢ هررحٕٗٞ جُر٘ري جُٔزًررش١ ٓٞهررق ٓشررحذٚ ُٔٞهررق جُٔشررزع 

جُٔشرزع  جُٔظز١ ذةظٞص ٌٓحٕ جذؽوع ٝضكد٣د جُلثحش جُٔعِؼس  ٝٗلؼَ إ ٣رذٛد جُٔشرزع جُؼزجهر٢ ئُر٠ ٓرح  ٛرد ج٤ُرٚ

جُٔظز١ ذحٕ ٣ٔ٘غ ٗوَ جُظؿوش لحرؼ ٓوز جُر٘ي ٝجٕ ٣كدد كثحش ٓؼ٤٘ٚ ضوّٞ ذرحذؽوع ػِر٠ جُٔؼِٞٓرحش جُظرز٣س ػ٘رد ضعِرد 

 جذٓز  ُي . 

ٓررٖ جُٔظرحتَ جُٜٔٔررس جُطر٢ ضظررْٜ ذطكو٤ررن جُطٞجكرن ذرر٤ٖ جذُطشجٓرحش جُٔظررزك٤س جُٔطؼرددز ٛرر٢ إ ٣طٔطررغ  -: حاَياا :  دياااد انًطهاغ

٤حٗحش جُظز٣س ذك٤حد٣س ك٢ جُؼَٔ   ٝ ُي ذحٕ ٣ٌٞٗٞج ػ٠ِ هدر ٓرٖ جُ٘شجٛرس ٝجُشرلحك٤س كر٢ ضؼرحٓوضْٜ ٝضؿ٘ررْٜ جُٔعِؼ٤ٖ ػ٠ِ جُر

ضؼررحرع جُٔظررحُف  ا١ إ ذ ضٌررٕٞ ُٜررْ ٓظررحُف ضطؼررحرع ٓررغ جذػٔررحٍ جٌُِٔلرر٤ٖ ذٜررح لشرر٤س ج٤ُٔررَ ػررٖ جُك٤حد٣ررس ٝٓررٖ غررْ 

جُٔظزك٢  ذٔؼ٠٘ ٣ِشّ ٛ٘ح ضٞكز جػطرحرجش لحطس ذشةظ٤س  جذٗكزجف ذٔردا جُطٞجكن ذ٤ٖ جذُطشجّ جُٔظزك٢ ذحلإكظحـ ٝجُظز

ك٢ ادجف ٜٓحٓٚ جُٞظ٤ل٤س ٝجذؼحدٙ ػرٖ ا١ ٓظرِكس نةظر٤س ٓرٖ جُٔكطٔرَ إ ضدكؼرٚ ئُر٠ جلإ٣ورحع  ٙجُٔعِغ ضؼٖٔ ٗشجٛطٚ ٝق٤حد
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ذحُ٘شجٛرس ذحُٔكظٞر . ٝذٜذج جلأطحص  ٛد جُٔشزع جُٔظز١ ئ٠ُ ئرطحف هحػدز ضؿ٘د ضؼحرع جُٔظحُف ٝضوز٣ز ٓرردا جذُطرشجّ 

ٝجُشلحك٤س ػ٠ِ ٓكحكظ  ٝاػؼحف ٓؿِض ئدجرز جُر٘ي جُٔزًش١ ٝجُٔظحرف جُةحػؼس ُِزهحذس  ق٤ع جنرطزؽ إ ٣ٌرٕٞ ًرَ ٓرٖ 

ٛإذف قظٖ جُظٔؼس ُْٝ ٣ظدر ػدٙ قٌْ ٜٗرحت٢ كر٢ ؾ٘ح٣رس اٝ ؾز٣ٔرس ٓحطرس ذحُشرزف ٝجلأٓحٗرس  ٝٛرذج جُشرزؽ ٣زطرخ ٓلٜرّٞ 

جذُطشجّ ذحُ٘شجٛس ٝجُشلحك٤س 
(36)

ذؼدّ ٝؾٞد ٓظحُف ضطؼحرع ٓغ ٝجؾرحش ػؼٞ ٓؿِرض جلإدجرز ٣ٌرٕٞ ٓرٖ نرحٜٗح  . ًٔح جنطزؽ

إ ضرإغز كرر٢ ق٤دضررٚ ذٔردجٝذش جضةررح  جُوررزجر  ٝٛ٘رح جُٔشررزع ٣ؿظررد هحػرردز ضؿ٘رد ضؼررحرع جُٔظررحُف ٝجُطر٢ ضإًررد ػِرر٠ ا٤ٔٛررس  

جذُطشجّ ذحُشلحك٤س ٝجُ٘شجٛس ذحُؼَٔ جُٔظزك٤س 
(37)

جُر٘ي جُٔزًش١ هد جنرطزؽ إ  .  جٓح ػٖ ٓٞهق جُٔشزع جُؼزجه٢ ك٘ؿد هحٕٗٞ

٣ٌٕٞ جُٔكرحكظ ٝٗحتررحٙ ٝجذػؼرحف جُٔؿِرض ٓشرٜٞد ُٜرْ ذحُ٘شجٛرس  ًٔرح جهرز هحػردز ػردّ ضؼرحرع جُٔظرحُف ذرحٕ ذ ٣ٌرٕٞ لأ١ 

نةض ٣ؼَٔ ك٢ جُٔؿِض ٓظِكس ٓرحنزز اٝ ؿ٤ز ٓرحنزز ضوطؼ٢ ٓ٘ٚ لأقؿحّ ػٖ جضةرح  هرزجرجش جُٔؿِرض ُكرد ؿ٤رز ٓوررٍٞ 
(38)

زجف جُ٘ظررٞص جُوح٤ٗٞٗررس جُٔطؼِوررس ذٜررذج جُشررإٔ ٓررٖ جُطشررز٣غ جُؼزجهرر٢ ٝجُٔوررحرٕ ٗؿررد قررزص .ٝلوطررس ٓررح  ًررز ٝذحطررطو

 -جُطشز٣ؼحش ػ٠ِ ضزط٤خ جُطٞجكن ذ٤ٖ جذُطشجٓحش جُٔظزك٤س جُٔطؼِوس ذحلإكظحـ ٝجُظز جُٔظزك٢  ٝػ٠ِ جذض٢ :

جُٔظرحرف جُةحػرؼس ضزط٤خ هحػدز ضؿ٘رد ضؼرحرع جُٔظرحُف كر٢ ٗعرحم جُر٘ري جُٔزًرش١ ٤ٌُرٕٞ ٗٔرٞ ؼ ضكرذٝ قرذٙ ًحكرس  -1

 لأنزجكٚ .

ضؿظ٤د جذُطشجّ ذحُك٤حد ٝجُشلحك٤س ٖٓ لوٍ جنطزجؽ ك٢ ػؼٞ ٓؿِض ئدجرز جُر٘ري جُٔزًرش١ ذؼردّ ضر٢ُٞ ا١ ٝظ٤لرس الرزٟ  -2

ؿ٤ز ٝظ٤لطٚ ك٢ جُٔظزف جُٔزًش١
(39)

  ٣ٝؼ٤ق جُٔشزع جُٔظز١ ذحٕ ذ ٣ٌٕٞ هد نـَ ٖٓ هررَ رتر٤ض اٝ ػؼرٞ ٓؿِرض  

جُط٣َٞٔ اٝ ٖٓ ػٖٔ جُؼح٤ِٖٓ ذٜح جٝ هدّ لدٓحش ٤ٜ٘ٓس جٝ جططشحر٣س  ٝٛذٙ ضٞطرؼس ٓكٔرٞدز  ئدجرز ذحُر٘ٞى جُطؿحر٣س ٝنزًحش

 ذٔدٍُٞ جُك٤حد ٝجُشلحك٤س ػ٠ِ اػؼحف ٓؿِض ئدجرز جُر٘ي جُٔزًش١ .

جذُطشجّ ذحُٔكحكظس ػ٠ِ جُظز٣س  ق٤ع ٣ِطشّ اػؼحف ٓؿِض جلإدجرز ذحُٔكحكظس ػِر٠ طرز٣س جُٔؼِٞٓرحش جُطر٢ ٣طظرِٕٞ ذٜرح  -3

٣طْٜ ذٔؿِض ئدجرز جُر٘ي جُٔزًش١ ذكٌْ ػؼٞ
(40)

. 

ٝػ٠ِ ٛذج كحٕ جُطشز٣ؼحش ضشطزؽ قظٖ جُظٔؼس ٝجُ٘شجٛس ك٢ جُؼَٔ ٝٛذج جُشزؽ ُْ ٣ٌٖ ٓؼزٝكح هد٣ٔح ػَ ٓح ٣زٟ جُرغ ذرَ  

ٛٞ ٓظطكدظ ك٢ جُطشز٣ؼحش جُكد٣ػس ٝٛذج ٣ردٍ ػِر٠ كع٘رس جُطشرز٣ؼحش ُطٞطرؼس ٓردٍُٞ جذُطرشجّ ذحُشرلحك٤س ٝجُ٘شجٛرس 
)41(

  ًٔرح 

ٝطؼص ٖٓ هحػدز ضؼحرع جُٔظحُف ُطشَٔ ٓظحُكْٜ جُةحطس ٝجُؿٜحش جُط٢ ٣ؼِٕٔٞ ذٜح ًَٝ ٖٓ ُْٜ طِس ذٚ اٝ ا١ ٓظِكس 

ضطؼررحرع ٓررغ ٝجؾرررحضْٜ اٝ ٓررغ ٓوطؼرر٠ جُك٤ررحد ٝجذطررطووٍ ٝجُكلررحع ػِرر٠ طررز٣س جُٔؼِٞٓررحش جُطرر٢ ٣عِؼررٕٞ ػ٤ِٜررح ذكٌررْ 

ف ك٤رردٍ ػِرر٠ جُررشجْٜٓ ذررحُطٞجكن ٝجُطررٞجسٕ ذرر٤ٖ جذُطررشجّ ػؼرر٣ٞطْٜ كرر٢ ٓؿِررض ئدجرز جُر٘رري جُٔزًررش١  ٝٛررذج ئٕ دٍ ػِرر٠ نرر٢

 ذحلإكظحـ ٝجُشلحك٤س جُٔظزك٤س ٖٓ ؾٜس ٝقلظ جذطزجر جُٔظزك٤س ٖٓ ؾٜس الزٟ .

 

 انخاتًت 

ذؼد إ جٗط٤ٜ٘ح ٖٓ درجطس ٓٞػٞع )جُطٞجكن جُوح٢ٗٞٗ ذ٤ٖ جذُطشجّ ذحلإكظرحـ ٝجُظرز٣س جُٔظرزك٤س ( ضٞطرِ٘ح ئُر٠ ؾِٔرس ٓرٖ     

 -ط٤حش  ٗٞؾش اٜٛٔح ك٢ جذض٢ :جُ٘طحتؽ ٝجُطٞ

 أولا: انُتائج 

ٝجُظز٣س جُٔظزك٤س جُطشج٤ٖٓ ٓلزٝػ٤ٖ ػ٠ِ جُٔظزف ٝػ٤ِٚ جُؼَٔ ذٔٞؾرٜٔح ٓؼرحم  كرو ٣ٌٔرٖ إ  ٣ؼد جذُطشجّ ذحلإكظحـ -1

٣طظررٞر ٝؾررٞد جقرردٛٔح ذظررلس ٓعِوررس ػِرر٠ قظررحخ جلألررز  ئ  ذ ٣ـ٘رر٢ جذُطررشجّ ذحلإكظررحـ ٝجُشررلحك٤س ػررٖ جذُطررشجّ ذحُظررز٣س 

ٔظزك٤س  ٝذ جُظز٣س ضـ٢٘ ػٖ جلإكظحـ ُٞؾٞد هحطْ ٓشطزى ذ٤ٜ٘ٔح  ٖٝٓ غْ ٝؾٞد ػوهس ذ٤ٖ ٓؼرٕٔٞ جذُطرشج٤ٖٓ  ٝٛر٢ جُ

 ػوهس ضٌحَٓ اٝ ضٞجكن جقدٛٔح ٣ٌَٔ جلألز ٣ٝطٞجكن ٓؼٚ ٝذ ٣ـ٢٘ ػ٘ٚ .

ف كر٢ جُؼ٤ِٔرحش جُٔظرزك٤س جذُطشجّ ذحلإكظحـ ٝجُشلحك٤س ٣ٔػَ ػحٓوم ٜٓٔحم ك٢ ضٞطؼس جُ٘شحؽ جُٔظزك٢ ٣ظْٜ ذؿذخ جُؼٔرو -2

جُٔةطِلس  ٝك٢ جُٞهص ٗلظٚ ٣ؿظد جذُطشجّ ذحُظز٣س غوس ٝجٛطٔحّ جُؼٔوف ٝجُطشجٓح هح٤ٗٞٗح ذ ق٤د ػ٘ٚ  ٖٝٓ غْ ػوهطٜٔرح ضٌح٤ِٓرس 

 ضلزع ػ٠ِ جُؼَٔ جُٔظزك٢ جُطٞك٤ن ذ٤ٜ٘ٔح .

سٕ ك٤ٔح ذ٤ٜ٘ٔح ٝػردّ ضردجلَ جقردٛٔح ػِر٠ ئٕ ػ٤ِٔس جُطٞجكن ذ٤ٖ جذُطشج٤ٖٓ ًٔح ضكطحؼ ئ٠ُ كع٘ٚ ضشز٣ؼ٤س ضؼَٔ ػ٠ِ جُطٞج -3

جلألز  ضكطحؼ ج٠ُ دهس ٝلرزز ػ٤ِٔس ٖٓ جُوحت٤ٖٔ ػ٠ِ جُطعر٤وحش جُٔظزك٤س ٝدج٣س ذكدٝد ٓؼٕٔٞ ًَ ٜٓ٘ٔح   ٝجذقطٌرحّ ئُر٠ 

ٓكرو ٓح ٣ؼد ٖٓ جُظز جُٔظزك٢ ٝذ٤ٖ ٓح ذ ٣ؼد ًذُي ٣ٌٕٞ ئ٠ُ ٗض جُوحٕٗٞ  ٖٝٓ غْ ٓح ٣طظْ ٖٓ ذ٤حٗحش ذحُعحذغ جُؼحّ ٣ٌٕٞ 

ُلإكظحـ  ئ  ضؼَٔ جُٔظحف ػ٠ِ ضؿ٤ٔغ جُٔؼِٞٓحش ٝضك٤ِِٜح ُطٌٕٞ ضظرٞر ػرحّ ٣ؼعر٢ رؤ٣رس جتطٔح٤ٗرس ؾد٣رس ُِٔشرزٝع جُٔرحد 

جهحٓطٚ  ٖٝٓ غْ جُودرز ػ٠ِ ٛذج جُط٤٤ٔش ٣ظٔف ذحُطٞك٤ن ذ٤ٖ جذُطشجّ ذكلظ جُض جُٔظزك٢ ٝذ٤ٖ جُؼحدجش جُٔظزك٤س جُط٢ ضظرٔف 

 جُٔطؼِوس ذحُؼٔوف ٝٗشحؽحضْٜ . ذحلإكظحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ٝجُر٤حٗحش

ئٕ ػ٤ِٔس جُطٞجكن ذ٤ٖ جذُطشج٤ٖٓ ٣كون ٓظحُف جنرةحص ٓطؼرددز جُٔظرزف ٝجُؼٔروف ًٝرذُي جُٔظرحُف جُؼحٓرس  ُٝؼرٔحٕ  -4

 ُي ٣ِشّ كزع رهحذس كؼحُس ػ٠ِ جُ٘شحؽ جُٔظزك٢ ٖٓ هرَ ؾٜس ضؼَٔ ػ٤ِٚ ٝضؿظدٙ ك٢ ٗشحؽ ٖٓ ْٛ ضكص جنزجكٚ  ٝٛذج ٛٞ 

 ر٘ي جُٔزًش١ ٝٓكؾ جٛطٔحٓٚ ُؼٔحٕ ػدّ جلوٍ جُٔظحرف ذذُي .دٝ ْٜٓ ٖٓ جدٝجر جُ

جُطشز٣غ جُؼزجه٢ هد كع٘ٚ ئ٠ُ ا٤ٔٛس ئدجرز جُر٘ي جُٔزًش١ ك٢ جُٔكحكظس ػ٠ِ جُظرز٣س جُٔظرزك٤س ػِر٠ جػطررحر إ ٓؿِرض   -5

ٖ  ادجرز جُر٘ي جقد جُؿٞجٗد جُٜٔٔس جُط٢ ضؼٔرَ ػِر٠ ضكو٤رن جُـرزع جُر جقرد ٓرٖ جذُطرشجّ  ذ١ ٝؾرد ٓرٖ جؾِرٚ  ٝٓرٖ غرْ ُرْ ٣ظرطػ

ذحُٔكحكظس ػِر٠ جُظرز٣س كر٢ جُؼٔرَ  ؿ٤رز جٗرٚ ُرْ ٣و٤رد ػ٘رد ٓٔحطرس جػٔرحٍ جُزهحذرس ذو٤رٞد ٌٓح٤ٗرس ٝنةظر٤س ًٔرح كؼرَ جُٔشرزع 

 جُٔظز١ ًأؾزجف ٝهحت٢ .
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 -حاَيا :انتىصياث :

ٝه٤ررحّ جُر٘رري جُٔزًررش١ ذأٗشررحف ٗظررحّ ضرررحدٍ جُٔؼِٞٓررحش دٕٝ  2014ضرررحدٍ جُٔؼِٞٓررحش جذتطٔح٤ٗررس ُؼررحّ  ضؼ٤ِٔحشرذؼررد جطرردج -1

ٝػغ ػٞجذؾ ضكحكظ ػ٠ِ طز٣طٜح ك٢ ٓٞجؾٜس جُٔشطز٤ًٖ ذحُ٘ظحّ  ٗزٟ ٖٓ جُؿد٣ز ئػحكس ٗظٞص ضِشّ جُر٘ي جُٔزًش١ ٖٓ 

ٓح ذ ٣ؼرد طرز٣ح ٓرٖ ذ٤حٗرحش ػحٓرس ز ضك٤ِِٜح ٝئػرحدز ٗشرزه٤حٓس ذاػحدنثٜ٘ح إ ضكؿد ذ٤حٗحش جُؼٔوف ٝجُٔظطةد٤ٖٓ ك٢ جُ٘ظحّ ٝ

 ٝجُظٔؼس جذتطٔح٤ٗس ُٔشطز٢ً جُ٘ظحّ ٣طؼحرع ٓغ جُظز٣س جُشةظ٤س قلحظحػ٠ِ جُةظٞط٤س ٣ظطل٤د ٜٓ٘ح اػؼحف جُ٘ظحّ ٝذٔح ذ

جُةحطرس ئٕ ضود٣ْ جُ٘ظف ٝجلإرنحد ٣ِشّ إ ٣ٌٕٞ ٝكن ٓؼح٤٣ز ده٤وس ٝػرٞجذؾ ضؼرٖٔ ػردّ جُطؼرد١ ػِر٠ طرز٣س جُر٤حٗرحش   -2

ذررحُؼٔوف جُٔظررزك٤٤ٖ ٓررٖ هرررَ جُٔررٞظل٤ٖ جُوررحت٤ٖٔ ػِرر٠ ضوررد٣ْ جُةرردٓحش جُٔظررزك٤س  ٝٛررذج ٣ِررشّ كررزع رهحذررس ٓظررطٔزز ٓررٖ 

جُٔظزف ػ٠ِ جُؼح٤ِٖٓ ُد٣ٚ  ٝٗزٟ قظز ضود٣ْ ٛرذٙ جُةدٓرس ذٔٞظرق اٝ ٓرٞظل٤ٖ ٓةطظر٤ٖ كر٢ هظرْ اٝ نرؼرس ٣ٌرٕٞ ُرد٣ْٜ 
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