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Abstract 
This paper aims to analyze the impact of oil price fluctuations (2005 – 2022) on the 

performance of a sample of private Iraqi commercial banks. It seeks to determine whether this 

impact is direct or mediated through macroeconomic variables, using time series data for 

annual Brent crude oil prices and profitability and liquidity indicators for the banks. Multiple 

analytical methods were employed, including descriptive and inductive approaches, while the 

analytical method was used for the practical aspect . It was hypothesized that there a positive 

relationship between oil price fluctuations and indicators of profitability and liquidity ،The 

paper reached several findings, the most significant being a negative relationship in the short 

term between oil price fluctuations and the profitability index, as well as a negative relationship 

between fluctuations and the liquidity index in the short term the paper recommends that 

policymakers and financial decision-makers monitor economic changes and design programs or 

scenarios that simulate oil price fluctuations to develop effective strategies. It also suggests 

reducing banking liquidity levels and enhancing bank activities to increase profitability 

Keywords: Oil prices, Banking Performance, Liquidity, Profitability. 

 المضتخلص  

-0222إصة للمدة دإء عينة من إلمصإرف إلعرإقية إلتجإرية إلخل تأثير تقلبإت أسعإر إلنفط على ألى تحليؤيهدف إلبحث 
ه أمذإ كإن هذإ إلأثر مبإشر ، ومعرفة مإ ؤ0200

ّ
إت إلاقتصإد إلكي ؤن ، وذلك بإستخدإم سلاسل زمنية تم توجيهه عير متغير لىي

إت إنفط إلسعإر لأ  إلاعتمإد على أكير من منهج  تمّ  وقد  لربحية وإلسيولة لمصإرف إلعينة،إلخإم برنت إلسنوية، ومؤشر
، أ ي
ي وإلاستقرإئ 

ل بإلمنهج إلوصف 
ّ
،  يهفإعتمدت فإ بإلنسبة للجإنب إلعملىي مّ للتحليل إلعلمي تمث ضآ إلمنهج إلتحليلىي  مفير

إت إلعإمة للربحية وإلسيولة،  وجود همهإ ؤذ توصّل إلبحث ؤلى عدة نتإئج أعلاقة طردية بير  تقلبإت أسعإر إلنفط وإلمؤشر
 بير  

ً
وجود علاقة عكسية على إلمدى إلقصير بير  تقلبإت أسعإر إلنفط وإلمؤشر إلعإم للربحية، وعلاقة عكسية إيضإ

، إل إلتقلبإت وإلمؤشر   على عإتق   إلبحث وإضعآ وصىوأعإم للسيولة على إلمدى إلقصير
ّ
إع إلقرإر إلمإلىي إلسيإسإت وصن
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إت إلاقتصإدية وتصميم برإمج أمتإبعة إلتغ إتيجيإت فعإلةتقلبإت أسعإر إلنفط لتطو  تحاكيو سينإريوهإت يير   ير إسير
ً
ؤضإفة

 صإرف لزيإدة ربحيتهإ. لى إلتقليل من مستويإت إلسيولة إلمصرفية ورفع نشإط إلمؤ

، إلسيولة، إلربحية الللنات الزئًضًُ: ي
 
 أسعإر إلنفط، إلأدإء إلمصرف

 المكذمُ

ي موضوع أسعإر إلنفط بإهتمإم 
  إلكثير حظ 

ّ
ه من إلبإحثير  وصن  لتأثير

ً
، نظرإ إع إلقرإر وإلمحللير  إلمإليير 

 إلكبير على إلأعمإل وإلأنظمة إلتجإرية، وتعد درإسة تقلبإت أسعإر إلن
 
ورية للدول إلمصد رة فط ض 

 إلعرإق إلذي يعتمد بشكل كبير على إلنفط 
ً
ذ تؤدي تقلبإت ؤ للدخل، آ رئيسي بإعتبإره مصدرآ خصوصإ

 على قيمة إلعملة إلمحلية ويزيد من تكإليف 
ً
إلأسعإر ؤلى ترإجع إلإيرإدإت إلنفطية، ممإ يؤثر سلبإ
ي إلأ 
إدإت كمإ يمكن أن يؤدي إلانخفإض إلحإد ف  ي إلموإزنة، ممإ يضطر إلاستير

سعإر ؤلى عج  كبير ف 
إض  إض إلدإخلىي من إلجهإز ؤذ إلضغوط إلمإلية، وزيإدة إلحكومة للاقير

 للاقير
ً
يلجأ إلعرإق أحيإنإ

، لكنّ  ي
يوإجه مشإكل بسبب ضعف إلبنية إلتحتية للمصإرف وقلة تنوع قد هذإ إلخيإر  إلمصرف 

إف إلسي  على أدإء إلمصإرف. إلمنتجإت إلمإلية، ممإ يؤدي ؤلى إستي  
ً
 ولة ويؤثر سلبإ

لاولًا: مشللُ البحح: 
ّ
، إذ  تشك ي

 عإلمية تؤثر على إلاقتصإد إلعرإفر
ً
 تقلبإت أسعإر إلنفط مخإطرإ

 بإلإيرإدإت إلحكومية وإلإنفإق إلعإم،  لارتبإطه
ً
 وثيقإ

ً
ي إلأسعإر ؤلى عدم و إرتبإطإ

تؤدي إلتذبذبإت إلحإدة ف 
رون أسعإر  مإ إلقدرة على إلتنبؤ بإلعوإئد 

ّ
إع إلقرإر تجعلهم يقد

ّ
 تحوطية يسبب حإلة من إلتشإؤم عند صن

ً
إ

ي إلأ 
 لأي تقلبإت ف 

ً
يص بدوره يتطلب تقل تقديري   سعإر ممإ يؤدي ؤلى ؤعدإد إلموإزنة إلعإمة بعج   تحسبإ

ضعف مسإهمة إلقطإعإت إلأخرى ويقلل من لى ترإجع إلمشإري    ع وي  إلإنفإق إلاستثمإري ممإ يؤدي ؤ
وتتجإوز آثإر تقلبإت أسعإر إلنفط إلحدود إلمإلية  يزيد إلاعتمإد على إلقطإع إلنفظي وع إلاقتصإدي و إلتن

ه من إلممكن أنلتصل ؤلى إلقطإع إلخإص، 
ّ
إت على إلقطإع  ؤذ أن قلل ت، فالمصرفيتنعكس هذه إلتأثير
شإكل إلدإخلية إضية للمصإرف نإهيك عن إلمير مإ يضعف إلقدرة إلاقإلربحية وتضغط على إلسيولة، 

ي إلأسإس 
ي منهإ ف 

ي يعإئ 
ة وإنتشإر ظإهرة  مثلإلتر ضعف إلتطور إلمإلىي وإرتفإع مستويإت إلقروض إلمتعير

 ممإ إحتكإر إلقلة بير  إلمصإرف 
 
  د خطط إلتنمية إلمستدإمةقي  يسبب حإلة تأهب مستمر ت

 
ضعف وت

 . ي
 إلقدرة على تحقيق مستويإت عإلية من إلأدإء إلمصرف 

 على 
ً
  اا بق  مكن  يااة  اكلة  ابحث  عر  ابساال  ابااي   وبناءا
 هل ؤ
ّ
ي إلنإتج إلمحلىي إلاجمإلىي وت إيد  تقلبإت أسعإر إلنفط ومإ تتسبب به ن

إت على تقلب ف  من تأثير
ي ربحية إلمصإرف)عج  إلموإزنة 

ي إلسيولة، وهل ؤعينة إلبحثيؤدي ؤلى ترإجع ف 
 ( وترإكم ف 

ّ
تقلبإت  ن

 أ
 
ي إلأسببسعإر إلنفط ومإ ت

 ربإح وتفضيل للسيولة؟ه من توقعإت تحوطية تقود ؤلى إنكمإش ف 

: : ثاىًاً : ٍذف البحح  تضمن إلبحث مجموعة من إلأهدإف تتمثل فيمإ يلىي

هإ تقلبإت أسعإر إلنفط ؤ من إلمحتمل أنإستكشإف قنوإت إنتقإل  -1 لى ربحية وسيولة تنتقل عير
 . ي
 
 إلقطإع إلمصرف

ي ذإت إلعلاقة بتقلبإت أسعإر تحديد مدى تبإين إلعوإمل  -0
 
إلمؤثرة على ربحية وسيولة إلقطإع إلمصرف

ي إلبلدإن إلأخرى
ي إلبلدإن إلريعية عنهإ ف 

 إلنفط ف 

ي تطوير ؤٍنًُ البحح: ثالجاً : أ
 
إل للسيإسإت إلمصرفية ممإ يسإعد طإر عمل فعّ يسإهم إلبحث ف

ي إلبيئة إلمؤسسإت إلمإلية وإلمصإرف على تحديد قنوإت إنتقإل تأثير ت
قلبإت أسعإر إلنفط وإلتنبؤ ف 

إتيج يإت للتكيف مع تلك إلخإرجية وتحديد إتجإهإت إلمشكلة لمحإولة ؤيجإد حلول وخلق إسير
 قرإرإت ؤدإرة إلمخإطر وبإلتإلىي إلتقليل من إلمخإطر إلتقلبإت، بإلإضإفة ؤ

ي يمكن ألى تحسير 
ن إلتر

 
ّ
 لة إل إئدة ولزيإدة إلأربإحيف إلسيو فرصآ أكير لتو ر توإجههإ إلمصإرف ممإ يوف

ي رابعاً : لدتنع وعًيُ البحح: 
ي إلعرإفر

إلعينة  إشتملت وقد يتمثل مجتمع إلبحث بإلقطإع إلمصرف 

  مصإرف عرإقية تجإرية خإصةعلى ثمإنية 
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ي  وأ ثبإتوإ إلبحث مشكلة عن للإجإبةخامضاً : ميَج البحح: 
إلاعتمإد على  تمّ  فرضيإته صحة نف 

، أمثلان بإمنهجير  رئيسيير  يت ي
ي وإلمنهج إلاستقرإئ 

 تمّ  فقد  إ بإلنسبة للجإنب إلعملىي مّ لمنهج إلوصف 
 ،  على مخرجإت  تمّ  ؤذ إلاعتمإد على إلمنهج إلتحليلىي

ً
تحليل أدإء إلمصإرف للمدة إلمحددة إعتمإدإ

 إت رسمية صإدرة من إلبنك إلمرك يعلى بيإنإت وإحصإئي بإلاستنإد Microsoft Excel 2010برنإمج 
، ومنظمة أوبك، وكإلة ؤدإرة (عينة إلبحثخطيط، وإلتقإرير إلسنوية للمصإرف)زإرة إلمإلية، ووزإرة إلتوو 

 لتحليل إلبيإنإت.  (EIA/ Energy Information Administration)معلومإت إلطإقة إلامريكية 

 صادصاً : الاطار الشماىٌ والملاىٌ

 . 0200 إلى 0222إلمدة إلممتدة من الحذود الشماىًُ :  -1

،ية مصإرف تجإرية عرإقية خإصة وهي ن إلبحث ثمإنتضمّ الحذود الملاىًُ:  -0 ي
 )مصرف إلاتحإد إلعرإفر

ي 
ق إلأوسط إلعرإفر ، مصرف إلخليج إلتجإري، مصرف إلشر ي

مصرف بغدإد، مصرف إلاستثمإر إلعرإفر
، مصرف سومر إلتجإري، مصرف إلمتحد للاستثمإر( و  ي

ذلك لاحتوإئهإ للاستثمإر، مصرف إلأهلىي إلعرإفر
ي 
  مدة إلبحث إلمحددة. على بيإنإت تغظ 

: ضيإيمكن صيإغة إلفر : فزضًُ البححصابعاً :   ت على إلنحو إلتإلىي

 وجود علاقة طردية بير  تقلبإت أسعإر إلنفط وإلمؤشر إلعإم للربحية إلمصرفية.  -1
 فية. وجود علاقة طردية بير  تقلبإت أسعإر إلنفط وإلمؤشر إلعإم للسيولة إلمصر  -0

: ثامياً: الذراصات الضابكُ :   يشتمل إلبحث على بعض إلدرإسإت إلسإبقة إلمتمثلة بإلجدول إلتإلىي

 ( اْى انذراضاث انطابمت1خذٔل رلى )

 (9112)رٌٔب عسٔز ٔلابً،  -1

 9112 -9112ت نهفخرة عهى ربحٍت انبُٕن انخدارٌت دراضت لٍاضٍت نًدًٕعت يٍ انذٔل الأربٍ انُفؾ أثر حمهباث أضعار عُٕاٌ انذراضت

 9112انٕادي،  -رضانت ياخطخٍر / كهٍت انعهٕو الالخظادٌت ٔانخدارٌت ٔعهٕو انخطٍٍر، خايعت انشٍٓذ حًّ نخؼر َٕع انذراضت

ؾ عهى ربحٍت انبُٕن انكشف عٍ ؽبٍعت ٔاحداِ انعلالت بٍٍ انًخغٍراث ٔانعلالت بًٍُٓا، يعرفت اَثار انًخرحبت عٍ حمهباث أضعار انُف اْى ْذف فً انذراضت

 انخدارٌت.

دٔل أرٔبٍت ٌعخًذ الخظادْا عهى انُفؾ )إٌطانٍا، أنًاٍَا، فرَطا، اضباٍَا، انطٌٕذ، فهُذا، بهدٍكا، ْٕنُذا،  2انًكاٍَت: عٍُت يٍ  انحذٔد حذٔد انذراضت

 2017 – 2007:  انسياٍَت انحذٔد برٌطاٍَا(

ائً ٔانخدرٌبً، ٔيُٓح دراضت انحانت نهداَب انخطبٍمً ٔبٍاَاث ضلاضم زيٍُت يمطعٍت ٔؽرق حمذٌر انٕطفً ٔانًُٓح الاضخمر انًُٓح يُٓح انذراضت

 Stata15.1  ٔEXCELانًُٕرج ٔانبرايح إلاحظائٍت 

 تٔخٕد علالت عكطٍت بٍٍ حكهفت الالخراع ٔيعذل انعائذ عهى انًٕخٕداث ٔٔخٕد علالت ؽردٌت بٍٍ الاضٓى الافخراػٍت ٔانربحٍ اْى انُخائح

2 - Vidal 2021)) 

 Oil Price Change: Its Effects to the Stability and Profitability of Banks in the Sultanate of Oman عُٕاٌ انذراضت

 عًاٌ ضهطُت فً انًظارف ٔربحٍت اضخمرار عهى آثارِ :انُفؾ حغٍر أضعار

 Saudi J Econ Fin, ،9191يمانت فً يدهت  َٕع انذراضت

فً  ٔإَخاخّ انخاو انُفؾ أضعار احداْاث انخغٍراث فً ٔطف عًاٌ، ٔاٌؼا ضهطُت فً انًظرفً انمطاع انُفؾ فً حغٍر اضعار آثار يعرفت ذف فً انذراضتاْى ْ

 عًاٌ ضهطُت انًاػٍت فً انطُٕاث انعشر

ً  91انحذٔد انًكاٍَت: عٍُت يٍ  حذٔد انذراضت  يظرفاً عًاٍَا

 2020 -2011:  انسياٍَت انحذٔد

 انحسيت الإحظائٍت نهعهٕو ٔالاَحذار انخطً انبطٍؾ باضخخذاو انًانٍت ٔانُطب الاحداِ ححهٍم انكًً ٔحى اضخخذاو انًُٓح انٕطفً يُٓح انذراضت

 (SPSS) الاخخًاعٍت 

ً  اٌ احداِ انخغٍر فً أضعار انُفؾ ٌكٌٕ اْى انُخائح  الاحداِ بًٍُا ٌكٌٕ نهًظارف، الأطٕل انًطاًٍٍْ ٔانعائذ عهى حمٕق عهى انعائذ فً حُازنٍا

 عهى ٔانعائذ انُفؾ ضعر بٍٍ لٌٕت إٌدابٍت انذراضت علالت ٔخذث كًا الاخٍرة، انعشر انطُٕاث فً انًال رأش كفاٌت َطبت فً انخظاعذي

 انًال رأش كفاٌت َٔطبت انُفؾ ٔضعر الأطٕل عهى ٔانعائذ انُفؾ ضعر بٍٍ يعخذل إٌدابً ارحباؽ انًطاًٍٍْ، بًٍُا كاٌ ُْان حمٕق

 (9199)حطٍ،   -3

 عُٕاٌ انذراضت

 

 انخدارٌت انًظارف يٍ عٍُت فً حطبٍمٍت انًانً انًظرفً دراضت الأداء عهى ٔحأثٍرْا الالخظادٌت انًخغٍراث ٔبعغ انُفؾ أضعار

 (.9191 -9115) نهًذة انًانٍت نلأٔراق انعراق ضٕق فً انًذرخت

 خايعت كربلاء -ة ٔالالخظاد رضانت ياخطخٍر / كهٍت الإدار َٕع انذراضت

 .انعرالٍت نهًظارف انًانً الأداء عهى الإخًانً ٔانخؼخى ٔضعر انظرف انًحهً انُاحح انُفؾ ٔ اضعار حمهباث دراضت حأثٍر اْى ْذف فً انذراضت

 انعرالً ٔانخداري الأضؾ انشرقانعرالً ٔ الاضخثًار(حدارٌت يظارف 10 انعرالً، ٔانعٍُت انًظرفً انحذٔد انًكاٍَت: انمطاع حذٔد انذراضت

 نلاضخثًار( ٔانًخحذ انخداري ٔكردضخاٌ ٔانخهٍح انعرالً ٔالاْهً ٔضٕير ٔبغذاد ٔانًٕطم

 2020 - 2005:  انسياٍَت انحذٔد

انًخعذد باضخخذاو  انخطً رالارحباؽ ٔالاَحذا عهى اعخًذ انخطبٍمً انًانٍت،  ٔانداَب انُطب يٍ يدًٕعت بالإػافت انى الاضخمرائً انًُٓح يُٓح انذراضت

 SPSS V22 ٔ EXCELبرَايح 

 الاداء يؤشراث فً انُفؾ لأضعار حأثٍر ٔخٕد علالاث ٔعذو فمؾ، ٔانطٍٕنت بٍٍ انخؼخى عكطٍت( احظائٍاً )علالت دانت ارحباؽ علالت خٕد اْى انُخائح

 انًانً. الاداء فً يؤشراث الالخظادٌت ٔعلالاث نهًخغٍراث

4- (Chaarani 2019) 
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 The Impact of oil Prices on the Financial Performance of Banking Sector in Middle East Region عُٕاٌ انذراضت

 حأثٍر أضعار انُفؾ عهى الأداء انًانً نهمطاع انًظرفً فً يُطمت انشرق الأضؾ

 .9112، 141 انعذد 9 انًدهذ انطالت، ضتٔضٍا لألخظادٌاث انًدهت انذٔنٍت يمانت يُشٕرة فً َٕع انذراضت

 الأٔضؾ. انشرق يُطمت فً نهُفؾ ٔيظذرة يُخدت دٔل 8 انًظرفً فً نهمطاع انًانً الأداء عهى انُفؾ ٔحباؽؤاحٓا أضعار ححهٍم حأثٍر اْى ْذف فً انذراضت

 انكٌٕج، انبحرٌٍ، لطر، انًخحذة، انعربٍت الإياراث ٍت انطعٕدٌت،انبهذاٌ انخانٍت )انًًهكت انعرب يٍ يظرف 36 انحذٔد انًكاٍَت: عٍُت يٍ حذٔد انذراضت

 إٌراٌ(. عًاٌ، الأردٌ،

 . 9112كإٌَ الأٔل /دٌطًبر  - 9119: كإٌَ انثاًَ/ ٌُاٌر  انسياٍَت انحذٔد

 ,Hausman testاراث بعذ انخحمك يٍ طحخٓا يٍ خلال اخخب  panel data regressionانًُٓح انٕطفً بالاػافت انى حطبٍك يُٓح انذراضت

Chow test , L-multiplier test 

 حأثٍر ٔخذ دراضخٓا، ٔلذ حًج دٔنت كم فً انًظرفً نهمطاع انًانً الأداء عهى انُفؾ أضعار حمهباث عٍ َفص حأثٍر انُخائح حكشف نى اْى انُخائح

 يباشر حأثٍر أي عٍ انُخائح حكشف إٌراٌ، بًٍُا نىٔ ٔعًاٌ انبحرٌٍ نهمطاع انًظرفً فً انًانً الأداء عهى انُفؾ لأضعار كبٍر يباشر

 انعربٍت ٔالإياراث انطعٕدٌت انعربٍت ٔانًًهكت ٔلطر ٔانكٌٕج الأردٌ فً انًظرفً نهمطاع انًانً الأداء عهى نخمهباث أضعار انُفؾ

 انًخحذة.

 اندذٔل يٍ اعذاد انباحثٍٍ

 المحىر الأول

 ِ ربحًُ وصًىلُ الكطاع المصزفيجىاىب ىظزيُ في آثار تكلبات أصعار اليفط عل

 اولًا: أثز تكلبات أصعار اليفط علِ بعض مؤشزات الاداء المصزفي

 إهتمت إلعديد من إلدرإسإت بتحليل تأثير : التأثير علِ ربحًُ واصتكزار الكطاع المصزفي -1

ين إلم ب ير   قوي ة ؤيجإبي ة علاق ة وج ود لىتوص لت بعض هإ ؤ إلمص إرف، وق د ربحي ة ع لى إل نفط أس عإر تغ ير

 ,ROA  (Xu &Xieإلأص ول وعإئ د  ROEإلملكي ة حق وق وعإئ د إل نفط س عر وب إلأخص إلعلاق ة ب ير  

 وتقلبإت  ه ع  لى إس  تقرإر إلمص  إرفإل  نفط  أس  عإر عوإئ  د ت  أثير م  رة أخ  رى ؤلى ش  إرت ، كم  إ أ(22 :2014

 وأ
ّ
 ت أثير إلتقلب إت إلمص إرف، بينم إ يختل ف إس تقرإر ع لى آ ؤيجإبي  آ ت أثير  إل نفط له إ أس عإر ظه رت إلنت إئج أن

ؤلى تعزي    إلإيجإبي ة وإلص دمإت إلطوي ل ت ؤدي زي إدة أس عإر إل نفط إلم دى فع لى إلم دى، حس ب ط ولب

 لأ كبير  وغير  آسلبي إلقصير  إلمدى على ثركون إلأبينمإ ي إلمصإرف، إستقرإر
ّ
ي  إلمفإجئ ة إلزي إدة ن

 أس عإر ف 

 
 
 .وإس تقرإرهإ إلمص إرف أدإء ع لى ي نعكس إم  إلمس تهلك ع لى س لو  س لبإ وت ؤثر أع لى آتكإليف  دإل نفط تول

(Albulescu, 2022: 19) 

ي بحث ت درإس إت أ: التأأثير علأِ الإقأزالم المصأزفي     -9
 ع لى إل نفط ت أثير تقلب إت أس عإر خ رى ف 

إت وج ود لى لت ؤوتوصّ  للمص إرف إلإقرإض ية إلق درة ي  إلنم و ع لى س لبية لتل ك إلتقلب إت ت أثير
 إلائتم إئ 

 ع لى آ وس لبي آؤيجإبي  آت أثير  إلت وإلىي  وإلتض خم ع لى إلإجم إلىي  إلمح لىي  ن إتجلنم و إل ظه رتللمص إرف، كم إ أ

ي درإسإت أخرى و  (Mohammad et al, 2022: 187إلإقرإضية  إلقدرة
 ج  (. وف 

ّ
إت د أن إلاقتص إد  متغ ير

)س عر ، ومع دل إلفإئ دة، غ ير  إلإجم إلىي  إلمح لىي  وإلن إتج إل نفط إلكلىي  وأس عإر إلأس هم، وأس عإر إل نفظي

ة، وإ إلرئيسية إلمحددإتعتير ت إلعقإرإت(  للقروض إلمتعير
ّ
ع لى  سلبييال ه إتقلب إت أس عإر إل نفط له إ تأثير  ن

ة  ؤلى،  Alodayni, 2016:12)إلقروض إلمتعير
ً
إت لخ رى إستعمإل درإسإتٍ أ ؤضإفة مجموع ة م ن إلمتغ ير

إت إلخإص  ة بإلمص  إرف    دتإلاقتص إدية إلكلي  ة وإلمتغ  ير
ّ
  أك

ّ
ة ترتف   أن ع م  ع إنخف  إض نس  بة إلق  روض إلمتع  ير

 (Nadalizadeh et al, 2019: 63)إلنمو إلاقتصإدي وإرتفإع سعر إلصرف وأسعإر إلفإئدة إلحقيقية. 

3-   ُ  تعتم د معظ م إلاقتص إديإت إلم  : التأثير علِ الضأًىلُ المصأزفً
ّ
ل نفط بش كل كب ير ع لى رة لص د

ي ع   لى دخ   ل إل   و من   ه، إلعوإئ   د إلمتآتي   ة  بلاد م   ن خ   لال زي   إدة إلإي   رإدإت ي   ؤثر إرتف   إع أس   عإر إل   نفط بش   كل ؤيج   إئر

وج ود علاق ة طردي ة ب ير  و  (Khan, 2020)ؤلى درإس ة ؤش إرة   (Degiannakis et al, 2011: 6)إلنفطي ة 

 وإلس  يولة إلمصر  فية ؤ أس  عإر إل  نفط
ّ
ي ع  لى إلم  دى  ذ أن

إرتف  إع أس  عإر إل  نفط يع   ز م  ن إلس  يولة للقط  إع إلمصر  ف 

 
ّ
، وذل     ك لأن ي يعتم     د ب     دوره ع     لى ؤي     رإدإت بط بإلإنف     إق إلحك     و ي إل     ذإلس     يولة ل     دى إلمص     إرف ت     رت إلقص     ير
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ي أس  عإر إل  نفط ؤلى ض  غط ع  لى  (Khan, 2020: 10)إل  نفط
ة ف  وم  ع ذل  ك، يمك  ن أن ت  ؤدي إلتقلب  إت إلص  غير

إني  إت إلعمومي ة للمنتج  ير  ض عن دمإ ي  نخفض س عر إل  نفط، ي ؤدي ذل  ك ؤلى ؤإلاحتيإطي إت إلنقدي  ة، فع  إف إلمير 

ي 
 س  دإد إلشر  كإت لم  دفوعإت إلفإئ  دة وه  ذإ ب  دوره يزي  د م  ن تك  إليف إلإق  رإض مم  إ ق  د ي  ؤدي ؤلى ص  عوبإت ف 

(BIS, 2015: 5)  إج ع إلطل ب ع  لى إلق روض، وق د ي ؤدي ؤلى س حب إلودإئ ع م ن إلمص  إرف نتيج ة ل ذلك، يير

وتقلي  ل إلس   يولة إلمتإح   ة له   إ كم   إ أن نق   ص إلس   يولة يمك  ن أن ي   ؤدي ؤلى إرتف   إع تك   إليف رأس إلم   إل، مم   إ ي   ؤثر 

 
ً
 (Prodromou & Demirer,2022: 15)على ربحية إلمصإرفسلبإ

 ثاىًاً: قيىات اىتكال تكلبات أصعار اليفط  الى الاداء المصزفي 

إلنم و إلاقتص إدي وأس  عإر  إلعلاق ة ب ير   ت  رتبط: GDPقيأاَ الينأى الاقتصأأادٍ المكأاـ بالأأ      -1

 ، بينم إ يع د(Anandan et al, 2013: 147)لل نفط  إلمص درة لل دول بإلنس بة ؤيجإبي إ إل نفط إرتبإط إ

  إل نفط أس عإر إرتف إع
ً
"لعن ة إلم وإرد" ويض عف  ق د ي ؤدي إلى ؤض إفية، إلا إن ه ؤي رإدإت س يحقق لأن ه مربح إ

مم  إ يض  عف إلنش  إط  إلنم  و إلاقتص  إدي، حي  ث يؤج  ل إرتف  إع إلأس  عإر إلمش  إري    ع بس  بب إنخف  إض إلأرب  إح

ي إلن إتجإلبطإل ة وبإلت إلىي  ؤلى وإلاس تثمإر وي ؤدي
(. م ن (Negi, 2015: 145إلمح لىي إلاجم إلىي  إنخف إض ف 

ي حي   
ي إلقط   إع إلمصر   ف 

 ف 
ً
 هإم   إ

ً
وج   ود  ث توص   لت درإس   إت ؤلىجه   ة أخ   رى ي   ؤدي إلنم   و إلاقتص   إدي دورإ

إت إلركود إلاقنصإدي حي ث ت  دإد إلنإتج إلمحلىي وأدإء بير  نمو عكسية علاقة  مخ إطر إلمصإرف بعد فير

ض تخل ف  ع لى بزي إدة أس عإر إلفإئ دة إلمص إرف تق وم إلمخ إطر ه ذه ع ن وللتع ويضع ن إلس دإد،  إلمق ير

، وع   لى عك   س ذل   ك وج   دت Nassreddine et al, 2013:26)إلق   روض لمحإول   ة تحس   ير  إدإءه   إ )

ي  له درإسإت أخرى إن إت إلنم و إلمرتف ع إلمصإرف، حيث ت ؤدي أدإء على تأثير ؤيجإئر  ق روض زي إدة ؤلى ف ير

 إلتخل ف ح إلات  إلبطإل ة، وتقلي ل وإنخف إض لبمصلر إلمت إح  إل دخل إرتف إع وبإلت إلىي  وودإئعه إ إلشر كإت

ي  إلى إرتف إع إلق روض إلاس تهلاكية، وه ذإ ب دوره ي ؤدي س دإد ع ن
 وتقلي ل خس إئر إلفوإئ د ؤي رإدإت ص إف 

لى ويمك ن توض يآ آلي ة إنتق إل ت أثير أس عإر إل نفط ؤ .(Combey &Togbenou, 2017: 181)إلق روض

ي من خ
: إلأدإء إلمصرف  ي إلدول إلمصدرة كإلتإلىي

 لال قنإة إلنمو إلاقتصإدي ف 
 ( آنٍت اَخمال حأثٍر اضعار انُفؾ انى الأداء انًظرفً يٍ خلال  لُاة انًُٕ الالخظادي1يخطؾ )

 
 ٔرد فً انًخٍانًخطؾ: يٍ عًم انباحثٍٍ اعخًاداً عهى يا 

 إلرئيس ية إلانتق إل آلي ة هي  إلمإلي ة إلسيإس ة أن ؤلى ش إرت إلدرإس إتأقيأاَ الضًاصأُ المالًأُ :     -5

ي  إل نفط أس عإر لص دمإت
 إلص دمإت عن دمإ تك ون إلتقلي ل م ن ه ذه إلبل دإن إلمص درة لل نفط ويمكنه إ ف 

ي  إلمإلي ة إذ إن إلسيإس ة للتقلب إت إلدوري ة، مض إدة
 
 مس إيرة تك ون م إ ع إدة نفطلل  إلبل دإن إلمص درة ف

 :Sadeghi, 2017)أثنإء طفرإت أسعإر إلنفط ) إلمإلية إلأوضإع تدهور ممإ يؤدي إلى إلدورية لاتجإهإت
 زي إدة إلإنف إق إلحك و ي ع لى إلقط إع إل نفظي مم إ يح ول ؤلى بإلع إدة إلإيجإبي ة إلإي رإدإت صدمة وتؤدي  .4
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  إلم وإرد
ً
ي  إ م إ ي ؤدي إلى خس إئرإلنفطي ة، وه ذ ع ن إلقطإع إت غ ير  بعي دإ

 إلبطإل ة مع دلات  إلإنت إ  ويرف ع ف 
ي إلأس عإر ؤلى بينم إ ت ؤدي إلص دمة

ي  إنخف إض إلس لبية ف 
 إلحكومي ة وسس بب ص عوبة تخفي ف إلنفق إت ف 

ي ق  د تعط  ل إلنفق  إت خف  ض ي  تم إلجإري  ة إلنفق  إت
إلعإم  ة وتزي  د إلتك  إليف  إلمش  إري    ع إلرأس  مإلية إل  تر

وتتض  من إلسيإس  ة إلمإلي  ة قن  وإت ؤض  إفية  (Omojolaibi &Egwaikhide, 2014: 130)إلإنتإجي  ة 
بش كل كب ير ع لى إي رإدإت إل نفط لتموي ل  لل نفط إلمص درة إح دهإ قن إة إلموإزن ة إلعإم ة حي ث تعتم د إل دول

 موإزنته  إ إلعإم  ة ودع  م إلأنش  طة إلاقتص  إدية، فعن  دمإ ترتف  ع أس  عإر إل  نفط، ت   دإد إلإي  رإدإت إلنفطي  ة مم  إ
ي  يس  إهم

 نم  و إلاس   تثمإرإت إلمحلي  ة ويع   ز إلإنتإجي  ة زن  ة إلعإم  ة، مم  إ ي   دفع ب  دوره إلىإلموإ دع  م ف 
(Degiannakis et al, 2011: 6)    كم إ يزي د م ن إلف وإئض وإلاحتيإطي إت إلنقدي ة، كم إ إن زي إدة ؤي رإدإت

 إلدول    ة م    ن عم    لات أجنبي    ة ت    ؤدي ؤلى إرتف    إع س    عر ضف إلعمل    ة إلمحلي    ة مقإب    ل إلعم    لات إلأخ    رى 
(Yoshino &Alekhina, 2018: 2) 

ً
إ ي  إل نقص أدى م إ وكث ير

 تقلب إت ع ن إلن إجم إلإي رإدإت إلنفطي ة ف 
ي  عج   إل نفط ؤلى أس عإر

إلعج  ، إذ يمك ن  إلس بب إلوحي د لح دو  إل دول إلمص درة، ول يس ه و موإزن إت ف 
 س لو 

ً
إت إرتف إع أس عإر إل نفط إلمإلي ة إلسيإس ة إن ي ؤدي إيض إ  ,Saud) .إلى إلعج   إلتوس يي خ لال ف ير

إض طري ق ع ن ؤم إ إلعج   تموي ل ي تم م إ وع إدة (1344 :2020 ي  إلاق ير  :Riman et al, 2013إلخ إر ر
ي إح     د إلخي    إرإت إلمتإح     ة في     ه (514

إض م     ن إلقط     إع إلمصر    ف  إض إل     دإخلىي إل    ذي يع     د إلاق    ير
(،  إو إلاق    ير

ي ويعتم    د ع    لى م    دى ت    وإفر إلاحتيإطي    إت إلاض    إفية ل    دى إلمص    إرف، ف    إذإ ك    إن مص    در إلتموي    
ل م    ن ص    إف 

ي م نآ إلائتم إن ويغ ير ع رض إلنق د. )جإس م، 
 2022:إلموجودإت إلمإلية فإنه سيحد من حرية إلمص إرف ف 

إض حيث يؤثر 206) ي ع لى إلقط إع م ن إلحك و ي  إلاقير
 خ لال م ن إلمص إرف ل دى إلس يولة وض ع إلمصر ف 

ي ح إل(Lalon, 2013: 49 إلخ إص.  إلقطإع م إحمة على إلقروض إلممنوحة لمستثمري تأثير  إحدإ 
 ( ف 

ي  كب ير  ؤلى إنخف إض ي ؤدي ق د لا للحكوم ة إلإق رإض زي إدة ف ؤن إلمص إرف، فإئض ة ل دى س يولة ت وفر
 ف 

ويمك ن توض يآ كيفي ة إنتق إل إث ر  (Shetta & Kamaly, 2014: 253)إلخ إص للقط إع إلمق دم إلائتم إن
ي من خلال إلمخإر إلنفط ووصولهإ ؤتقلبإت أسع

: لى إلأدإء إلمصرف   طط إلتإلىي

 ( اَخمال اثر اَخفاع أضعار انُفؾ انى الأداء انًظرفً يٍ خلال لُاة انًٕازَت انعايت2يخطؾ )

 
 انًخطؾ : يٍ عًم انباحثٍٍ اعخًاداً عهى يا ٔرد فً انًخٍ

 المحىر الجاىٌ

 كلبات أصعار اليفط في بعض متغيرات الاقتصاد العزاقٌتحلًل اثار ت

ثز تكلبات أصعار اليفط علِ الإيزادات اليفطًُ واىعلاصَا علِ المىاسىُ العامأُ  أولًا : أ

ي إلس وق إلع إلمي وب دورهإ أي رإدإت إلنفطي ة ع لى يعتم د حج م ومع دل نم و إلإ : في العزاق
س عإر إل نفط ف 

ي ع   لى رإدإي   ته   يمن  ه   ذه إلاي   رإدإت ع   لى إلإ 
ع   دإد إسإس   هإ ي   تم تخص   يص إلنفق   إت و أت إلعإم   ة للدول   ة وإل   تر

ث  ر تقلب  إت أس  عإر إل  نفط ووص  لوهإ إلى إلموإزن  ة إلعإم  ة بإعتبإره  إ أوتهيئ  ة إلموإزن  ة إلعإم  ة ويمك  ن توض  يآ 
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ة تص  ل م  ن خلاله  إ  لى ربحي  ة وس  يولة إلمص  إرف  م  ن خ  لال إلج  دول ؤث  ر إلتقلب  إت أقن  إة إنتق  إل غ  ير مب  إشر
 :  إلتإلىي

 يهٌٍٕ دٌُار حطٕر أضعار انُفؾ ٔالإٌراداث انعايت ٔاثرْا فً انًٕازَت انعايت فً انعراق: (9ل )خذٔ
الإٌراداث  1انُفؾ)أضعار انطُٕاث

 (2انُفطٍت )

 الإٌراداث انعايت

(3) 

َطبت يطاًْت الإٌراداث انُفطٍت 

 (4فً الإٌراداث انعايت )

 انُفماث انعايت

(5) 

عدس/ فائغ انًٕازَت 

 (6)انخمذٌرٌت 

عدس/ فائغ انًٕازَت 

 (7) انعايت

2005 54.57 39,360,064 40,435,740 97.34% 30,831,142 -7,024,000 9,604,598 

2006 65.16 46,534,311 49,055,545 94.86% 37,494,459 -5,571,000 11,561,086 

2007 72.44 51,949,251 54,964,850 94.51% 39,308,348 -10,662,000 15,656,502 

2008 96.94 76,297,027 80,641,041 94.61% 67,277,194 -9,078,000 13,363,847 

2009 61.74 50,190,202 55,243,527 90.85% 55,589,721 -18,757,000 -346,194 

2010 79.61 63,594,168 70,125,921 90.69% 70,134,201 -22,922,000 -8,280 

2011 111.26 98,241,562 103,989,089 94.47% 78,757,668 -15,728,000 25,231,421 

2012 111.63 111,326,166 119,817,222 92.91% 105,139,572 -14,786,000 14,677,650 

2013 108.56 105,695,825 113,840,076 92.85% 119,127,555 -19,128,000 -5,287,479 

2014 98.97 97,072,410 97,618,556 99.44% 113,473,516 -57,808,000 -15,854,960 

2015 52.32 57,654,597 66,470,251 86.74% 70,397,506 -25,414,000 -3,927,255 

2016 43.64 44,653,244 54,409,269 82.07% 76,067,433 -23,761,000 -21,658,164 

2017 54.13 65,496,776 77,422,172 84.60% 75,490,114 -21,660,000 1,932,058 

2018 71.34 96,062,935 106,569,833 90.14% 80,873,188 -12,514,000 25,696,645 

2019 64.3 99,216,318 107,566,993 92.24% 87,300,932 -27,537,930 20,266,061 

2020 41.96 54,448,514 63,199,689 86.15% 72,873,537 -81,181,589 -9,673,848 

2021 70.86 95,270,298 109,081,463 87.34% 102,849,660 -28,672,868 6,231,803 

2022 100.93 154,038,649 161,697,437 95.26% 116,959,581 - 44,737,856 

 U.S Energy Information انًظذر : يٍ عًم انباحثٍٍ بالإعخًاد عهى:انعًٕد الأٔل: إدارة يعهٕياث انطالت الايرٌكٍت 

Administration https://www.eia.gov  خًٕٓرٌت انعراق ، ٔزارة انًانٍت الاعًذة )انثاًَ، انثانث، انخايص، انطابع(: ايا ،

 دائرة انًحاضبت ، ضهطهت بٍاَاث.

 عذاد انباحثٍٍانعًٕد انرابع: يٍ إايا ( ،9191-9115خرٌذة انٕلائع انعرالٍت ، لإٌَ انًٕازَت انعايت الاعذاد يٍ ) -انعًٕد انطادش

 نتيج  ة إرتف  إع 0226 -0222نلاح  م م  ن ج  دول أع  لاه ب  إن إلإي  رإدإت إلنفطي  ة م  ن )
ً
( ش  هدت إرتفإع  إ

أسعإر إلنفط ويع ى هذإ إلارتفإع بشكل رئيسي إلى رفع إلعقوب إت إلاقتص إدية بع د إلاح تلال إلأم ري ي 
ي بإلقطإع إلنفظي بعد   تص إعديإ أ، كمإ 0222وبدأ إلاهتمإم إلتدريجر

ً
ن إلنفقإت إلعإمة إتخ ذت إتجإه إ

ي ش كلت نس ب عإلي ة م ن إلاي رإدإت إلعإم ة وه ذإ ي دل ع  لى 
بإلتنإس ب م ع زي إدة إلإي رإدإت إلنفطي ة إل تر

ي تموي ل إلإي رإدإت إ
 
ن لعإم ة، ويلاح م م ن إلعم ود إلس إدس أإلاعتمإد إلكإمل ع لى إلإي رإدإت إلنفطي ة ف

بعج  مقدر طوإل إلمدة، ولنفس إلمدة إستطإعت إلإيرإدإت إلنفطية إلموإزنإت إلتقديرية كإنت تعد 
 0226إع أسعإر إل نفط وب إلأخص ع إم تغطية هذإ إلعج  بفضل إرتفإع نسب مسإهمتهإ نتيجة إلارتف

ي ع  إم 
 
ت  أثر إلع  رإق مث  ل إغل  ب دول إلع  إلم بإلازم  ة إلمإلي  ة إلعإلمي  ة ع  لى إل  رغم م  ن تخفيض  ه  0229وف

 بمق   دإر ) للنفق   إت إلعإم   ة إلا إن
ً
( ملي   ون دين   إر نتيج   ة لانخف   إض 346,194-إلموإزن   ة س   جلت عج    إ

ي إلس  نة إللاحق  ة م  ع إرتف  إع أس  عإر إل  نفط  81.16أس  عإر إل  نفط إلى 
 
مي  ل وإنخف  ض إلعج    ف  للير

ً
دولارإ

ي إلأسعإر سإهم بزيإدة إلإيرإدإت إلعإمة وحققت إلموإزنة بعض إلفوإئض إلمإلية لك ن 
 
هذإ إلتحسن ف
( نتيج  ة للص  دمة إلم دوج  ة إلنإتج   ة 0218-0212ق  ت عج  وزإت إلمإلي  ة متتإلي  ة م  ن )شع  إن م  إ حق

ي إلعرإق وإلشإم إلذي كل ف إلع رإق خس إئر إلعدي د م ن 
 
عن هجوم مإ عرف بتنظيم إلدولة إلإسلامية ف

ث   ر إنخف   إض أس   عإر إل   نفط، م   ع إرتف   إع أإلحق   ول إلنفطي   ة وص   دمة إنخف   إض إلإي   رإدإت إلنفطي   ة ع   لى 
إرتف   إع إلإي   رإدإت إلعإم   ة تحس   نت أوض   إع إلموزإن   ة إلعإم   ة وع   إدت لتحق   ق إلف   وإئض أس   عإر إل   نفط و 

ع      إدت إلحكوم      ة إلى  0202إلمإلي      ة، ولك      ن م      ع إنهي      إر أس      عإر إل      نفط بس      بب جإئح      ة كورون      إ ع      إم 
يبية وتخفيض إلانفإق إلعإم لتعويض إلانخف إض إلكب ير  سيإسإتهإ إلمسإيرة متجهة إلى إلإيرإدإت إلصر 

ي إلإي رإدإت 
 
إلعإم ة إلا إن ه ذه إلإج رإءإت ل م تك ن كإفي ة لس د إلعج   إلمق در. وت م إلتغل ب لاحق إ ع  لى ف

ي ع   إم 
 
نتيج   ة لانتع   إش أس   عإر إل   نفط وزي   إدة إلإي   رإدإت إلعإم   ة ب   دورهإ بفع   ل  0200و 0201إلعج     ف
  .( معدلات نمو أسعإر إلنفط وإدوإت إلموإزنة إلعإمة1)إلإيرإدإت إلنفطية. ويوضآ إلشكل إرتفإع

 

 

https://www.eia.gov/
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 ( احداِ ًَٕ أضعار انُفؾ ٔادٔاث انًٕازَت انعايت1شكم )

 

 ( 1)باحثٍٍ اعخًاداً عهى بٍاَاث خذٔلانشكم يٍ عًم ان

كي ب إله يكلىي يع إ :جمأالٌ في العأزاق  ثز تكلبات أصعار اليفط علِ الياتج المحلأٌ الإ أثاىًاً : 
ي إلير
ئ 

ي إلع     رإق م     ن تش     وه نتيج     ة إعتم     إده ش     به إلمطل     ق ع     لى إلإ للن     إتج إلمح     لىي إلإ 
 تنت     إ  وإلص     إدرإجم     إلىي ف 

ي تك  وين إلن   إتج إلمح  لىي وم   ن 
إلنفطي  ة، وه   ذإ إلتوج  ه يقل   ل م  ن ت   أثير ومس  إهمة بقي   ة إلقطإع  إت إلأخ   رى ف 

ي تكوين 2إلجدول )
 ومسإهمإت بقية إلقطإعإت  GDP( تتضآ درجة إلاعتمإد على إلقطإع إلنفظي ف 

 GDP ( حمهباث أضعار انُفؾ ٔيطاًْت انمطاعاث فً انُاحح انًحهً الإخًان3ًخذٔل )

 انطُٕاث
أضعار انُفؾ نخاو 

 (1برَج )

GDP ( 100بالأضعار انثابخت أضاش =

2007( )2) 

 يعذل ًَٕ

GDP( %3) 

 % GDPَطبت يطاًْت انمطاعاث فً 

 (6)اعتانسر (5انظُاعت) (4) انُفؾ
انبُٕن 

 (7ٔانخأيٍٍ )

2005 54.57 103,551,403 1.7 50.3 1.50 5.36 0.56 

2006 65.16 109,389,941 5.6 50.2 1.56 6.66 0.60 

2007 72.44 111,455,813 1.9 53.0 1.63 6.82 1.38 

2008 96.94 120,626,517 8.2 55.0 1.61 4.55 1.55 

2009 61.74 124,702,075 3.4 54.3 2.12 3.79 1.20 

2010 79.61 132,687,029 6.4 51.6 2.11 3.69 1.12 

2011 111.26 142,700,217 7.5 52.0 2.01 3.90 1.31 

2012 111.63 162,587,533 13.9 51.5 1.80 3.98 1.60 

2013 108.56 174,990,175 7.6 49.4 1.52 3.44 1.73 

2014 98.97 178,951,407 2.3 52.4 1.15 4.17 0.99 

2015 52.32 183,616,252 2.6 59.2 0.94 3.98 0.83 

2016 43.64 208,932,110 13.8 64.7 0.86 2.21 0.93 

2017 54.13 205,130,067 -1.8 63.2 0.94 2.24 1.15 

2018 71.34 210,532,887 2.6 60.7 1.03 1.83 1.31 

2019 64.3 222,141,230 5.5 59.9 1.04 2.39 1.34 

2020 41.96 195,402,550 -12.0 59.5 1.11 3.98 1.00 

2021 70.86 198,496,541 1.6 58.2 1.46 4.80 0.56 

2022 100.93 213,490,487 7.6 60.6 1.83 3.54 0.70 

 انًظذر يٍ عًم انباحثٍٍ بالاعخًاد عهى:

 U.S Energy Information Administration https://www.eia.gov انعًٕد الأٔل:  إدارة يعهٕياث انطالت الايرٌكٍت 

 انعًٕد انثاًَ: ٔزارة انخخطٍؾ، اندٓاز انًركسي نلإحظاء ٔحكُٕنٕخٍا انًعهٕياث، انًدًٕعت الإحظائٍت، ضُٕاث يخخهفت.

 .111ضعر انطُت انطابمت/ ضعر انطُت انطابمت(*  -ضعر انطُت انحانٍتانعًٕد انثانث: احخطب يٍ لبم انباحثٍٍ بالاعخًاد عهى )

 ( يٍ عًم انباحثٍٍ 2 -4الاعًذة )

ي قيم    ة إلن    إتج إلمح    لىي  0226 -0222ن إلم    دة م    ن أ( 2يتض    آ م    ن إلج    دول )
ش    هدت إرتفإع    إ متوإص    لا ف 

إمن م   ع إرتف  إع أس  عإر إل   نفط   ي إلقطإع   إت ب  إلير 
ي نس   ب مس  إهمة ب  إفر

ي إلإجم  إلىي وزي  إدة ف 
 
ة ، وف ل  نفس إلف   ير

نتيج  ة لانخف  إض أس  عإر إل  نفط وت   دإعيإت   %3.4إلى %8.2م  ن  GDPإنخف  ض مع  دل نم  و  0229ع  إم 
ي إلقطإع    إت بإس    تثنإء إلقط    إع إلص    نإ ي إل    ذي ش    هد 

ر
إلازم    ة إلمإلي    ة إلعإلمي    ة كم    إ إنخفض    ت مس    إهمة ب    إف

 بنس  بة  
ً
ة م  ن ) 21إرتفإع  إ ت إلف  ير نتيج  ة  GDPبإرتف  إع نم  و ( 0218 -0216ع  ن إلع  إم إلس  إبق، كم  إ تم  ير 

ي تكوين      ه حي      ث إرتفع      ت إلى 
ة  86إرتف      إع نس      بة مس      إهمة إلقط      إع إل      نفظي ف  وهي إلأع      لى خ      لال إلف      ير

ي تج إوز ؤإلمدروسة وهذإ يشير 
 
لى إعتمإد إلحكومة على إلقطإع إل نفظي ع لى إل رغم م ن إنخف إض إس عإره ف

ي إتس  مت بع  دة تح  ديإت إبرزه  إ إلح  ر  ض  د)دإع (، و 
ة إل  تر وإلانكم  إش  ث  ورة إل  نفط إلص  خري،ه  ذه إلف  ير

https://www.eia.gov/
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ي إلس وق. إم إ بع د 
ي سيإسة أوبك من أجل إلحفإظ ع لى حص تهإ ف 

إت ف  ، وإلتغير ي إلطلب إلعإلمي
إلحإصل ف 

إمن م  ع إنخف  إض أس  عإر إل  نفط نتيج  ة (%12.0-)لى إلانخف  إض بنس  بة ؤتحس  ن إلأس  عإر ع  إد إلنم  و  ، وب  إلير 
قط     إع إل      رإ ي إرتفع     ت نس     بة مس     إهمته إلى لجإئح     ة كورون     إ إنخفض     ت مس     إهمة إلقطإع     إت م     إ ع     دإ إل

ي إلع     إمير  إلت     إليير  تعإف     ت إغل     ب إلقطإع     إت  129 
ع     ن إلع     إم إلس     إبق، وم     ع إنتع     إش أس     عإر إل     نفط ف 

ي إلن  إتج إلمح  لىي إلإجم  إلىي 0ويظه  ر إلش  كل) وإرتفع  ت نس  ب مس  إهمتهإ. 
تض  آ ت ؤذ( مس  إهمة إلقطإع  إت ف 

ي 
 مس     إهمة إلقط     إع إل     نفظي ع     ن ب     إفر

ة ب     ير  إلقطإع     إت كم     إ يظه     ر ت     وإزي قط     إ ي إلص     نإعة  إلفج     وة إلكب     ير
 
ً
ي إلقط   إع إل    رإ ي عنهم   إ. ويمك   ن تفس   ير إنخف   إض ؤوإلبن   و  وإلت   أمير  جنب   إ

لى جن   ب م   ع إرتف   إع طفي   ف ف 
ي إلموإزن  ة إلعإم  ة ولج  وء إلحكوم  ة 

نس  ب مس  إهمإت إلقطإع  إت نتيج  ة لقل  ة إلتخصيص  إت إلاس  تثمإرية ف 
 .لأسعإر لع أي تقلب كير مأ إلى تخفيض إلانفإق إلاستثمإري بشكل 

 ( حظض انمطاعاث الالخظادٌت فً انُاحح انًحهً الإخًان9ًشكم )

 
 (3يٍ عًم انباحثٍٍ اعخًاداٌ عهى بٍاَاث خذٔل )

 المحىر الجالح

 تحلًل أداء المصارف عًيُ البحح

مص إرف عرإقي ة تجإري ة  6إش تملت عين ة إلبح ث ع لى   المصارف عًيأُ البحأح:  ىبذه عً  -1

، مصر    ف بغ    دإد  ي
ر
: مصر    ف إلاتح    إد إلع    رإف ي س    وق إلع    رإق ل    لأورإق إلمإلي    ة، وهي

 
خإص    ة مدرج    ة ف

ي للاس   تثمإر 
ر
، مصر   ف إلخل   يج إلتج   إري، مصر   ف إلشر   ق إلأوس   ط إلع   رإف ي

ر
مصر   ف إلاس   تثمإر إلع   رإف
ي 
ر
إلتج     إري، مصر     ف إلمتح     د للاس     تثمإر وت     م إختي     إر ه     ذه مصر     ف س     ومر  مصر     ف إلأه     لىي إلع     رإف

ة م    ن   لت     وفر بيإنإته    إ للف     ير
ً
، ويمك    ن توض     يآ بع    ض إلمعلوم     إت 0200ؤلى  0222إلمص    إرف نظ    رإ

 :  إلاضإفية عنهإ من خلال إلجدول إلتإلىي
 ( اعةواات ع  ابكصارف عين  ابحث 4جدو  )

 اضى انًظرف ث
ضُت 

 انخاضٍص
 انًٕلع

راش انًال عُذ 

 انخاضٍص

ريس انطٓى انخاص 

 بانًظرف

عذد 

 انفرٔع

 BUOI 11 2,000,000,000 حماؽع انًطبح -كرادة -بغذاد 2004 يظرف الاححاد انعرالً 1

 BBOB 21 100,000,000 حماؽع انًطبح -كرادة -بغذاد 1992 يظرف بغذاد 2

 BIBI 11 100,000,000 حً انٕحذة -بغذاد 1993 يظرف الاضخثًار انعرالً 3

 BGUC 24 600,000,000 شارع انطعذٌٔ -بغذاد 1999 انخهٍح انخدارييظرف  4

5 
يظرف انشرق الأٔضؾ انعرالً 

 نلاضخثًار
 BIME 18 400,000,000 انعرطاث -بغذاد 1993

 BNOI 15 400,000,000 شارع انطعذٌٔ -بغذاد 1995 انًظرف الأْهً انعرالً 6

 BSUC 9 400,000,000 حً اندايعت -بغذاد 1999 يظرف ضٕير انخداري 7

 BUND 26 1,000,000,000 حً انٕحذة -بغذاد 1994 يظرف انًخحذ نلاضخثًار 8

 اندذٔل يٍ عًم انباحثٍٍ اعخًاداً عهى حمارٌر انًظارف عٍُت انبحث

بع د توض يآ وض ع بع ض : تحلًل مؤشزات الزبحًُ والضأًىلُ للنصأارف عًيأُ البحأح     -3

ي تت   أثر بش   
إت إلقط   إع إلع   إم إل   تر كل مب   إشر بتقلب   إت أس   عإر إل   نفط  ك   إن لا ب   د م   ن بي   إن وض   ع إلقط   إع متغ   ير

ي ت    وفير إلتموي    ل وإلخ    دمإت إلمإلي    ة له    إ، ل    ذإ ف    
 ف 
ً
 إسإس    يإ

ً
ي إل    ذي ي    ؤدي دورإ

إت ؤإلمصر    ف  ن تحلي    ل م    ؤشر
إت إلاقتص  إدية   لفه  م ق  درة إلمص  إرف ع  لى إلتكي  ف م  ع إلتغ  ير

ً
 هإم  إ

ً
إلربحي  ة وإلس  يولة للمص  إرف يع  د إم  رإ
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إت إلربحي    ة وإلس    يولة وموإجه    ة إلتح     ي ق    د ت    ؤثر ع    لى إس    تقرإرهإ، ويمك    ن توض    يآ س    لو  م    ؤشر
ديإت إل    تر
 :  لمصإرف إلعينة كإلتإلىي

 (%0200 -0222( مؤشزات الزبحًُ والضًىلُ للنصارف عًيُ البحح للنذَ )2جذول )

 اندذٔل يٍ عًم انباحثٍٍ اعخًاداً عهى بٍاَاث انًظارف عٍُت انبحث.

ي تحقي ق أرب إح م ن  ROA بإلنسبة لمؤشر مؤشزات الزبحًُ:  -1
 
إلذي يبير  م دى كف إءة إلمص إرف ف

إلمع دل إلع إم للس وق إل ذي بل   مقإرن ة ب 4.73إع لى نس بة بلغ ت  0212إستخدإم إصولهإ حقق ع إم 
ي ه    و إلأفض     ل خ    لال ه    ذإ إلع     إم ت    لاه مصر    ف إلخل     يج  2.12

ر
حي    ث ك    إن أدإء مصر    ف إلاتح     إد إلع    رإف

ي إلمص  إرف ع  لى إلنح  و إلت  إلىي ) إلمتح  د للاس  تثمإر
ر
إلشر  ق  -إلتج  إري ث  م مصر  ف إلاس  تثمإر وترتب  ت ب  إف

ي  -إلأوسط 
ر
ي إلعوإئ د سومر( شهدت معظم ه ذه إلمص إ –بغدإد  -إلأهلىي إلعرإف

 
 ف
ً
 ملحوظ إ

ً
رف إرتفإع إ

إء إلعم  لات إلأجنبي  ة وإلإي  رإدإت إلنإتج  ة  نتيج  ة لزي  إدة ؤي  رإدإت إبرزه  إ إلإي  رإدإت إلمتإتي  ة م  ن بي  ع وشر
ي إل  رب  آ قب  ل إلصر   يبة 

 
ي تعزي    ص  إف

 
ة ف ع  ن إص  دإر إلاعتم  إدإت إلمس  تندية، س  إهمت ه  ذه إلزي  إدة إلكب  ير

إت زي  إدإت م ي بع  ض إلف  ير
 
لحوظ  ة مقإرن  ة بإلس  نوإت إلس  إبقة مم  إ يعك  س للمص  إرف حي  ث س  جلت ف

ي زي  إدة ؤجم  إلىي إلإي  رإدإت، وخإص  ة م  ن إلعملي  إت إلمصر  فية وإلاس  تثمإرية، كم  إ ك  إن 
 
نج  إح إلمص  إرف ف

. يع  د ع  إم  ي
 
ي ع  لى إلأدإء إلمصر  ف   0221لانخف  إض إلمص  إريف وإبرزه  إ إلمص  إريف إلإدإري  ة، ت  أثير ؤيج  إئر

إت  ق   ت في   ه إلمص   إرف عوإئ   د نتيج   ة إس   تثمإر إم   وإل إع   لى ع   إم حق  RODو ROEبإلنس   بة لم   ؤشر
ع  لى إلت  وإلىي مقإرن  ة م  ع إلمع  دل  14.25،9.17 إلمس  إهمير  وإلودإئ  ع إلمت  وفرة ل  ديهإ، حي  ث حقق  ت 

، حي  ث حق  ق مصر  ف إلشر  ق إلأوس  ط إع  لى عإئ  د 4.15،(6.25إلع  إم للس  وق إل  ذي بل     ( ع  لى إلت  وإلىي
ي إ
 
س   تثمإر ودإئ   ع إلعم   لاء، تع   ود أس   بإ  ه   ذإ م   ن أم   وإل إلمس   إهمير  ومصر   ف إلاتح   إد ك   إن إلأفض   ل ف

ي تحقي    ق 
 
إلارتف    إع ؤلى ق    درة إلمص    إرف ع    لى ؤدإرة إلتح    ديإت إلاقتص    إدية بفعإلي    ة، حي    ث إس    تمرت ف

ي 
 
ض  ير  يعك  س ذل  ك كف  إءة إلمص  إرف ف

أرب  إح جي  دة رغ  م إلتح  ديإت إلمختلف  ة مث  ل تلك  ؤ بع  ض إلمقير

 ضُٕاث
 يؤشراث انطٍٕنت يؤشراث انربحٍت

ROA ROE ROD LA/TA LA/TD LTD 

2005 2.83 11.31 7.02 52.03 499.1 19.66 

2006 0.51 0.72 7.66 51.38 279.0 15.48 

2007 4.41 14.25 9.17 57.80 129.8 11.24 

2008 3.47 13.98 5.77 57.30 113.3 11.38 

2009 2.91 10.81 5.01 52.56 88.4 23.63 

2010 3.47 9.32 5.71 48.69 85.3 48.66 

2011 3.21 9.10 5.29 44.93 80.1 53.26 

2012 4.08 11.39 7.20 52.42 82.9 29.55 

2013 4.73 11.14 7.27 48.79 81.7 33.35 

2014 2.88 5.85 5.13 48.47 89.6 33.53 

2015 1.65 2.75 3.13 45.00 98.2 59.83 

2016 1.71 3.31 4.17 48.81 118.9 72.25 

2017 0.40 0.62 0.37 50.41 121.7 82.79 

2018 -0.45 -0.14 -2.15 49.74 120.4 91.61 

2019 0.31 0.66 0.37 43.68 118.3 96.93 

2020 0.75 1.95 1.35 45.89 128.4 80.01 

2021 0.55 2.28 0.87 42.60 147.5 67.60 

2022 0.81 3.25 1.43 40.86 128.8 80.71 

MAX 4.73 14.25 9.17 57.80 499.10 96.93 

MIN -0.45 -0.14 -2.15 40.86 80.10 11.24 

انًعذل انعاو 

 نهطٕق
2.12 6.25 4.15 48.96 139.52 50.64 
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، علاوة على ذلك، سإهم تقليل إلم  أدإئهإ إلتشغيلىي
صإريف إلإدإرية وزيإدة كفإءة ؤدإرة إلموإرد تحسير 

ي ع  لى زي  إدة إلعوإئ  د.  ي تعزي    إلربحي  ة، حي  ث ك  إن لانخف  إض إلمص  إريف أث  ر ؤيج  إئر
 
بإلمقإب  ل س  جلت  ف

إت إلثلاثة خسإئر عإم  كإن إهم سبب للخسإئر نإجمة عن ؤعإدة تقييم إلعملة إلأجنبية   0216إلمؤشر
، حي   ث تعرض   ت معظ   م إلمص   إرف بس   بب تغ   ير س   عر ضف إل   دولار إلأم   ري ي مقإ ي

ر
ب   ل إل   دينإر إلع   رإف

إنيإته   إ إلعمومي   ة، ونق   ص إلس   يولة ك   إن ع   إملا آخ   ر أض   عف ق   درة  لخس   إئر ملحوظ   ة مم   إ أث   ر ع   لى مير 
 ع     لى قدرت     ه ع     لى م     نآ إلق     روض وإلتس     هيلات 

ً
إلمص     إرف ع     لى تج     إوز ه     ذه إلخس     إئر مم     إ أث     ر س     لبإ

إت إلمصرفية. وعلى مدإر إلسنوإت وإجهت إلمصإرف عدة عوإ ي م ؤشر
 
مل أدت ؤلى تسجيل خس إئر ف

ي ؤجم   إلىي 
 
 ف
ً
إلربحي   ة م   ن أب   رز ه   ذه إلعوإم   ل ه   و إنخف   إض إلإيرإدإت،حي   ث ش   هدت إلمص   إرف ترإجع   إ

إلإي    رإدإت، خإص    ة ؤي    رإدإت إلعم    ولات وإلاعتم    إدإت وإلح    وإلات إلمس    تندية وبع    ض إلمص    إرف مث    ل 
ي ومصر      ف إلمتح      د للاس      تثمإر ل      م تص      در أي إعت

ر
م      إد مس      تندي خ      لال ع      إم مصر      ف إلاتح      إد إلع      رإف

ي ترإجع إلنشإط إلتجإري بشكل عإم، وترإجع ؤيرإدإت إلتجإرة إلخإرجية، بإلإضإفة 0216
 
ممإ سإهم ف

ي ذل      ك مص      إريف إلعملي      إت إلمصر      فية ومخصص      إت 
 
ؤلى ذل      ك، زي      إدة إلمص      إريف إلإجمإلي      ة، بم      إ ف

ي إل  رب  آ، ع  لاوة ع  لى ذل  ك، زي  إدة مخ
 
 ع  لى ص  إف

ً
ي قيم  ة إلخس  إئر إلائتمإني  ة أث  ر س  لبإ

 
صص  إت إلهب  وط ف

ي 
 
إس      تثمإرإت إلمصر      ف بس      بب إنخف      إض أس      عإر إلس      وق للاس      تثمإرإت، أدى ؤلى خس      إئر ؤض      إفية ف
وس كورونإ.  ي إلسنوإت إللاحقة جرإء تدإعيإت فير

رت إلمصإرف ف   إلإيرإدإت، تكررت هذه إلأسبإ  وتصر 

مقإرن ة بإجم إلىي إل ذي يب ير  حج م إلأص ول إلس إئلة  LA/TAبإلنس بة لم ؤشر  مؤشزات الضأًىلُ:  -2

م     ع  57.80إع     لى مس     تويإت س     يولة حي     ث بلغ     ت نس     بته  0221إلأص     ول حقق     ت إلمص     إرف ع     إم 
ي ه   و إلأع   لى ب   ير  مص   إرف إلعين   ة، أب   رز 48.96 إلمع   دل إلع   إم للس   وق 

ر
وك   إن مصر   ف إلاتح   إد إلع   رإف

أس  بإ  إرتف  إع مس  تويإت إلس  يولة ل  دى معظ  م إلمص  إرف كإن  ت نتيج  ة زي  إدة إلرص  يد إلنق  دي، إل  ذي 
 مس     تويإت إلس     يولة، بإلإض     إفة ؤلى إنخف     إض ؤجم     إلىي إلق     روض إلمقدم     ة زإد م     ن س     إ

ي تحس     ير 
 
هم ف

ك ير  
 دفع إلمصإرف ؤلى إلير

ً
مستويإت إلأصول إلسإئلة، كمإ أن إلظروف إلاقتصإدية إلعإمة كإنت تحديإ

إتيجية للحفإظ على إستقرإرهإ إلمإلىي بهدف حمإية أموإل إلمودعير  وت
قليل على تعزي  إلسيولة كإسير

نتيج ة لع دة  0200إلأنشطة إلمصرفية ذإت إلمخإطر إلعإلية بإلمقإب ل س جل إلم ؤشر إق ل نس بة ع إم 
ي إلاس   تثمإرإت، مم    إ أدى ؤلى تقل    يص إلس   يولة إلمتإح    ة، ع   لاوة ع    لى ذل    ك 

 
ة ف عوإم   ل منه    إ زي   إدة كب    ير

ي ؤجم    إلىي إلأص    ول مقإرن    ة بإلأص    
 
ي بش    كل ع    إم، كم    إ أن إلارتف    إع ف

 
ول إلس    إئلة إرتف    إع إلنش    إط إلمصر    ف

ي كإن إقلهإ نسبة مصر ف إلمتح د للاس تثمإر.إمإ م ؤشر 
ي تقليل هذه إلنسب لدى إلمصإرف إلتر

 
أسهم ف

(LA/TD حج  م إلأص  ول إلس  إئلة مقإرن  ة بإجم  إلىي إلودإئ  ع حقق  ت إلمص  إرف ع  إم 
 0222( إل  ذي يب  ير 

ت س  يولة إع  لى مس  تويإت س  يولة نتيج  ة إرتف  إع إلأرص  دة إلس  إئلة، كم  إ أن إحتف  إظ إلمص  إرف بمع  دلا 
ي ظ  ل إلظ  روف إلاقتص  إدية إلص  عبة، حي  ث عمل  ت إلمص  إرف ع  لى 

 
عإلي  ة ك  إن ل  ه دور مه  م، خإص  ة ف

ة إلأج   ل وك   إن مصر   ف إلاتح   إد  إم   إت قص   ير  
تقلي   ل نش   إطإتهإ لموإجه   ة إلتح   ديإت وض   مإن ت   أمير  إلالير

ي ه   و إلأع   لى بينه   إ، بإلمقإب   ل ك   إن ع   إم 
ر
ح   د إلاق   ل م   ن حي   ث إلس   يولة وك   إن مصر   ف إلمت 0211إلع   رإف

ي إلص ندوق نتي
 
 ج ة لزي إدة إلاس تثمإرإت بش كل كب ير للاستثمإر هو إلأضعف إذ إنخفض ؤجمإلىي إلنق د ف

ي إلوق   ت 
 
 ع   لى مس   تويإت إلس   يولة وأدى ؤلى ترإج   ع إلأرص   دة إلس   إئلة ل   دى إلمص   إرف. ف

ً
مم   إ أث   ر س   لبإ

، حي ث كإن ت ه ي تقليص هذإ إلم ؤشر
 
ن إ  زي إدة نفسه، سإهم إرتفإع إلودإئع مقإبل إلأصول إلسإئلة ف

ي حير  ترإجعت إلأصول إلسإئلة لدى إغلب إلمصإرف. 
 
ي إلودإئع، ف

 
 ملحوظة ف

ي منآ إلقروض إلذي يبير  مدى إستخدإم:   LTDباليضبُ لمؤشز -3
 
حققت  إلمصإرف لودإئعهإ ف

مقإرنة مع إلمعدل إلعإم للسوق إلذي  96.93إعلى مستويإت إلتوظيف ينسبة  0219إلمصإرف عإم 
، حي    ث س    إهم إرتف    إع مس    تويإت  نتيج    ة 50.64بل       زي    إدة ؤجم    إلىي إلق    روض إلممنوح    ة بش    كل كب    ير
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، مم إ يعك س ت ركير  إلمص إرف ع لى تموي ل ه ذه إلفئ إت  ي زيإدة إلم ؤشر
 
ة وإلمتوسطة ف إلقروض إلصغير

ي ع لى إلأدإء إلع إم للمص إرف  ي إلعإم إلس إبق مم إ أث ر بش كل ؤيج إئر
 
ي تعرضت لهإ ف

لتعويض إلخسإئر إلتر
ي تعزي   ه ذإ ؤدإرة قروضهإ بشكل فعإل، بإلمقإبل إنخفإض حيث تمكنت من ؤ

 
جمإلىي إلودإئ ع س إهم ف

ي م نآ إلق روض، بإلمقإب ل س جلت 
 
 ع لى ودإئع ه ف

ع
إلمؤشر حيث كإن مصرف إلاتحإد هو إلأك ير إعتم إدإ

ي  0221ع   إم  LTDإلمص   إرف إدئ  مس   توى لم   ؤشر 
 
نتيج   ة لع   دة عوإم   ل إهمه   إ ك   إن إلارتف   إع إلكب   ير ف

ي تعزي   إلأرص دة ؤع مقإرنة بإجمإلىي إلقروض ؤجمإلىي إلودإئ
 
ي إلق روض إلمقدم ة ف

 
ذ س إهم إلانخف إض ف

إلسإئلة، ممإ أدى ؤلى زيإدة مستوى إلسيولة إلمتإحة لدى إلمصإرف كمإ أدى إرتف إع إلأرص دة إلس إئلة 
ة إلاج  ل، ع  لاوة ع  لى ذل  ك، ك  إن هن  إ  ت  ركير  ع  لى زي  إ إم  إت قص  ير  

دة ؤلى تحس  ير  إلق  درة ع  لى تلبي  ة إلالير
 م  ن إلق روض، وك  إن 

ً
ي إلاس تثمإرإت ب  دو

 
 مصللر إلاس تثمإرإت، مم  إ أث ر ع  لى توزي      ع إلأص ول وترك ه  إ ف
 إلمتحد للاستثمإر هو إلأقل نسبة بير  مصإرف إلعينة. 

: اثز تكلبات أصعار اليفط علِ مؤشزات الزبحًُ والضًىلُ في المصارف عًيُ البحح -3

 ي   ؤ 
ً
 حإس   مإ

ً
ي تع   د تقلب   إت إس   عإر إل   نفط ع   إم 

إت   ه إل   تر ي ومؤشر
 
ثر بش   كل كب   ير ع   لى إلقط   إع إلمصر   ف

 للنم   و أتتمث   ل 
ً
ي تع   د إسإس   إ

همه   إ بإلربحي   ة كونه   إ إح   د إه   دإف إلمؤسس   إت إلمإلي   ة، وإلس   يولة إل   تر
إت من خلال جدول )أثر تقلب أوإلاستمرإرية، ويمكن توضيآ  : 8سعإر إلنفط على هذه إلمؤشر  ( كإلتإلىي

 ت الأداء المصزفي( تكلبات أصعار اليفط ومؤشزا8جذول )

 المؤشر العام لبسيىلة المؤشر العام لبربحية أسعار النفط السنىات

2005 54.57 7.06% 194.30% 

2006 65.16 2.96% 119.19% 

2007 72.44 9.28% 71.74% 

2008 96.94 7.74% 64.35% 

2009 61.74 6.24% 56.07% 

2010 79.61 6.16% 62.80% 

2011 111.26 5.87% 63.01% 

2012 111.63 7.56% 59.68% 

2013 108.56 7.71% 57.25% 

2014 98.97 4.62% 60.03% 

2015 52.32 2.51% 70.94% 

2016 43.64 3.06% 87.70% 

2017 54.13 0.46% 92.12% 

2018 71.34 -0.91% 94.26% 

2019 64.3 0.45% 90.88% 

2020 41.96 1.35% 88.06% 

2021 70.86 1.23% 87.15% 

2022 100.93 1.83% 84.95% 

 (5انًظذر: يٍ عًم انباحثٍٍ اعخًاداً عهى بٍاَاث خذٔل )

 3انًؤشر انعاو نهربحٍت نكم ضُت = يدًٕع يؤشراث انربحٍت نكم ضُت / 

 3انًؤشر انعاو نهطٍٕنت نكم ضُت = يدًٕع يؤشراث انطٍٕنت نكم ضُت / 

ي إلم ؤشر إلع إم 8يتضآ م ن ج دول )
 
ة م ن )( إرتف إع مب إل  ب ه ف ( يمك ن 0226-0222إلس يولة للف ير

ي إلع   رإق بع   د إلاح   تلال أ
 
ي ف
ي م   ن إلوض   ع إلأم   ت 

 
ن يفش    ه   ذإ إلارتف   إع نتيج   ة قل   ق إلقط   إع إلمصر   ف
وي وقل   ة نش   إط إلمص   إرف بش   كل ع   إم. حي   ث  لى ؤ 26.21ن   ه عن   د إرتف   إع أس   عإر إل   نفط م   ن أإلأم   ير

ي إلتقل       ب ، م      ن جإنب       ه إس      تمر م      ؤشر 86إلى   196ترإجع      ت إلنس      بة م      ن   98.96
 
 إلربحي      ة ف

 -0216. م  ن 0211لى إتج إه عكسي   م ع أس  عإر إل نفط ح  تر ع إم ؤ 0221وتح ول إتجإه  ه بع د ع  إم 
تحول ت علاق ة أس عإر إل نفط م ع م  ؤشر إلس يولة إلى عكس ية وه ذإ دلي ل ع لى إن إلمص  إرف  0216

مودعير  عندمإ تشعر بخطر تقلب أسعإر إلنفط تزيد من سيولتهإ لمنع وصول إلخطر إلى أموإل إل
ي إلوق    ت ذإت    ه س    ببت إلح    ر  ض    د دإع      وإنخف    إض أس    عإر إل    نفط 

 
لى إنخف    إض ؤورإس مإله    إ. ف

، بس     بب إنخف     إض س     عر ضف %0.91-ق     درهإ  0216م     ؤشر إلربحي     ة. كم     إ حق     ق خس     إرة ع     إم 
ي يعود ذلك إلى إرتفإع أسعإر إل نفط إلى 

ر
ي تحس ير   س إهممم إ  71.34إلدولار مقإبل إلدينإر إلعرإف

 
ف
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إلمحلي  ة ونتيج  ة ل  ذلك، إرتفع  ت قيمته  إ مقإب  ل إل  دولار مم  إ أدى إلى تكب  د إلمص  إرف قيم  ة إلعمل  ة 
ي تعإملاته  إ إلأجنبي   ة

 
ي ع   إم . خس  إئر ف

 
وإنخف  إض أس   عإر إل  نفط م   ن  0202م  ع بدإي   ة إزم  ة كورون  إ ف

ي  61.98إلى  86.2
ر
دولار إرتف      ع إلم      ؤشر إلع      إم للربحي      ة نتيج      ة مس      إهمة إلبن      ك إلمرك       ي إلع      رإف

ي منه    إ تعزي      س    يولة إلمص    إرف م    ن خ    لال تخف    يض ب    إجرإءإت ومب    إد
 
رإت ل    دعم إلقط    إع إلمصر    ف

، وتخف  يض أس  عإر إلفإئ  دة للق  ر  ي
ض   ير  نس  بة إلاحتي  إلي إلق  إنوئ 

  وض وتأجي  ل إقس  إطهإ ع  لى إلمقير
كم  إ خف  ف م  ن ؤج  رإءإت دخ  ول م   إد بي  ع إلعمل  ة وم  ع إرتف  إع أس  عإر إلصر  ف إل  دينإر مقإب  ل إل  دولار 

ه  ت إغل  ب إلمص  إرف لم   إد إلعمل  ة للاس  تفإدة م  ن فروق  إت أس  عإر دين  إر إتج 1682إلى  1192م  ن 
إلصر  ف وب  ه  ذإ زإدت ؤي  رإدإت إلمص  إرف ورف  ع ربحيته  إ. بع  دهإ إس  تمر م  ؤشر إلس  يولة بإلانخف  إض 

 مع إرتفإع وتحسن أسعإر إلنفط. 
ن إلعلاق  ة ب  ير  تقلب  إت أس  عإر إل  نفط وإلم  ؤشر إلع  إم للربحي  ة ع  لى إلم  دى أخلاص  ة إلتحلي  ل أع  لاه 

، بينم   إ إلق
ً
 طردي   إ

ً
ي س   نوإت معين   ة إتجإه   إ

 
هي علاق   ة غ   ير وإض   حة ومتذبذب   ة حي   ث س   جلت ف ص   ير

، وإتخ    ذت إلعلاق    ة م    ع إلم    ؤشر إلع    إم للس    يولة نف    س 
ً
 عكس    يإ

ً
ي س    نوإت إخ    رى إتجإه    إ

 
س    جلت ف

 م  ن إلم  ؤشر إلع  إم للربحي  ة. ويتض  آ أ إلاتج  إه إلمتذب  ذ  ع  لى إلم  دى إلقص  ير لكنه  إ كإن  ت 
ً
ك  ير ثبإت  إ

: كير أ إلتحليل  ي إلشكل إلتإلىي
 
   ف

 يعذل ًَٕ حمهباث أضعار انُفؾ ٔيخغٍراث الأداء انًظرفً :(3شكم )

 

 انشكم يٍ عًم انباحثٍٍ اعخًاداً عهى يعذلاث ًَٕ انًخغٍراث 

 الاصتيتاجات

إت إلموإزن   ة إلعإم   ة، إلن   إتج ث   آترك   ت تقلب   إت أس   عإر إل   نفط  -1 ة ع   لى ك   ل م   ن متغ   ير  مختلف   ة وكب   ير
ً
إرإ

ي وخإصة عند 
 
، وإلقطإع إلمصرف ي

حدإ  إلاقتصإدية إلمتمثلة بإلازمة برز إلأ أإلمحلىي إلإجمإلىي إلحقيفر
 .0202، وأزمة فإيروس كورونإ 0216وإلحر  ضد دإع   0226إلمإلية إلعإلمية 

ي س نوإت معين ة  تبإينت إلعلاقة بير  تقلبإت أسعإر  -0
 
إلنفط وإلمؤشر إلعإم للربحية حيث س جلت ف

ي 
، وه  ذإ يع  ت 

ً
 عكس  يإ

ً
ي س  نوإت إخ  رى إتجإه  إ

 
، بينم  إ س  جلت ف

ً
 طردي  إ

ً
ن إلعلاق  ة ب  ير  إلتقلب  إت أإتجإه  إ

 عكس  يإ م  رة وطردي  إ ت  إرة أخ  رى، وإتخ  ذت 
ً
وم  ؤشر إلربحي  ة ع  لى إلم  دى إلقص  ير تتخ  ذ إتجإه  إ متذب  ذبإ

 إلعلاقة مع إلمؤشر إلع إم ل
ً
لس يولة نف س إلاتج إه إلمتذب ذ  ع لى إلم دى إلقص ير لكنه إ كإن ت إك ير ثبإت إ

 من إلمؤشر إلعإم للربحية. 
ي مس  تويإت إلس  يولة وب  إلأخص بدإي  ة  -2

 
 ف
ً
إ  كب  ير

ً
ي إتض  آ إن هنإل  ك إرتفإع  إ

 
بع  د تحلي  ل إلأدإء إلمصر  ف

 ألى ؤإلمدة إلبحثية،ممإ يشير 
ً
 متحفظإ

ً
ي إنه إ ن معظم إلمصإرف إلعرإقية تتبت  سلوكإ

. هذإ إلاتجإه يع ت 

تض   جي بإلربحي   ة م   ن إج   ل إلحف   إظ ع   لى س   يولة مرتفع   ة، ي   ؤدي ه   ذإ إلس   لو  ؤلى تحقي   ق أرب   إح أق   ل 
 وفقدإن إلعديد من إلفرص إلاستثمإرية. 
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 التىصًات

تقلي    ل إلاعتم    إد ع    لى إلإي    رإدإت إلنفطي    ة إلمرتبط    ة بش    كل مب    إشر بتقلب    إت أس    عإر إل    نفط، يمك    ن  -1
شر   كإت إلأجنبي   ة إلك   ير لا س   يمإ ع   لى أ فعي   ل دور إلإي   رإدإت إلصر    يبية بش   كل تحقي   ق ذل   ك م   ن خ   لال ت

ي تقليص إلمخإطر إلمرتبطة بتقلبإت إلإيرإدإت إلنفطية ممإ 
 
ي إلعرإق، تسإعد هذه إلخطوة ف

 
إلعإملة ف

ي 
 
ي إلنظإم إلمصرف

 
 يع ز إلاستقرإر إلمإلىي للدولة وبإلتإلىي ت دإد ثقة إلمستثمرين وإلعملاء ف

إت يمك   ن ؤن -0 ي ي   تم إلحص   ول عليه   إ خ   لال ف   ير
ش   إء ص   نإديق س   يإدية لتخ   زين إلف   وإئض إلنفطي   ة إل   تر

إت إنخفإض إلأسعإر كم إ  ي ؤيرإدإت إلدولة خلال فير
 
إرتفإع أسعإر إلنفط لتعويض إلخسإئر إلحإصلة ف

ي تتطل    ب إلمزي    د م    ن إلخ    دمإت 
ي زي    إدة إلاس    تثمإرإت وتنوي        ع إلمش    إري    ع إل    تر

 
يمك    ن إلاس    تفإده منه    إ ف

 ية ممإ يزيد من نشإط إلمصإرف ويحسن إدإءهإ إلعإم. إلمصرف
ي  -2

ر
ي تك      وين إلن      إتج إلمح      لىي إلإجم      إلىي م      ن خ      لال تط      وير ب      إف

 
تقلي     ل إلاعتم      إد ع      لى قط      إع إل      نفط ف

 إلقطإع   إت إلاقتص   إدية،  
ّ
ي إلن   إتج إلمح   لىي إلإ كم   إ أن

 
جم   إلىي يع    ز دخ   ول ه   ذه إلقطإع   إت للمس   إهمة ف

ي إلنم    و إلاقتص    إدي وي    وفر بيئ    ة عم    ل أفض    ل ل
لمص    إرف م    ن خ    لال تنوي        ع إلأنش    طة إلاقتص    إدية إل    تر

ي تحس  ير  أدإء إلمص  إرف م  ن خ  لال تنوي      ع 
 
دوإت إلمحفظ  ة إلاس  تثمإرية أيتعإم  ل معه  إ، كم  إ يس  إهم ف

ي قطإع وإحد
 
ك  إلخطر ف ي إكير من قطإع ممإ يقلل من إلمخإطر إلمرتبطة بير

 
 عند إلاستثمإر ف

إت  -6 إتيجيإت يج  ب ع  لى ص  إنيي إلسيإس  إت متإبع  ة إلتغ  ير إلاقتص  إدية بش  كل مس  تمر وتط  وير إس  ير
فعإلة للتعإمل مع إلتقلبإت يتضمن ذل ك تص ميم ب رإمج إو س ينإريوهإت تح إلي تقلب إت أس عإر إل نفط 

ي إلاقتصإد كمإ يجب عمل تحليل دوري لتقييم إلمخإطر إلمحتملة وتحديد إلاجرإءإت إلازمة  أو 
 
ثرهإ ف

. كتعزي  إلتعإون مع إلقطإع إلخإص لتخفيف  ي
 
 من تأثير تلك إلتقلبإت على إلقطإع إلمصرف

إلتقلي  ل م  ن إلس  لو  إلم  تحفم إل  ذي تتبع  ه إلمص   إرف كرف  ع مس  تويإت إلس  يولة بش  كل مب  إل  ب   ه  -2
ي قب ل إلبن ك إلمرك  ي 

ي أسعإر إلنفط من خلال رفع نس ب إلاحتي إلي إلق إنوئ 
 
عند حصول أي تقلب ف

إتيجيإت مرن ة لإدإرة أ ي إس  ير
إلس  يولة تمكنه  إ م  ن إلتكي ف م  ع إلتقلب  إت وتس  إهم و قي إم إلمص  إرف بتب  ت 

ي تحقي  ق إلت  وإزن ب  ير  مس  تويإت س  يولة معقول  ة لموإجه  ة إلمخ  إطر إلمحتمل  ة وأرب  إح كإفي  ة تض  من 
 
ف

 إلاستمرإرية وتحمي إلمصإرف من خطر إلإفلاس. 
إت إرتف  إع أس  عإر إل  نفط وإلإي  رإدإت إلنفطي  ة لزي  إدة ربحي  ة إلمص  إرف م  ن خ   -8 لال إلاس  تفإدة م  ن ف  ير

توس يع نط إق إلخ دمإت إلمصر  فية إلمقدم ة، يتض من ذل ك زي  إدة إلق روض للأف رإد وإلشر كإت إلع  إملير  
،بإلإض       إفة  ي إلقط       إع إلنفظي

 
ي مج       إلات إلتج       إرة إلخإرجي       ة مث       ل خطإب       إت ؤف

 
لى تعزي         إلخ       دمإت ف

إلضمإنإت وإلاعتمإدإت إلمستندية كمإ يمكن للمصإرف توسيع خ دمإتهإ م ن خ لال تق ديم إلخ دمإت 
ي تح  مي 

ي زي   إدة أص  ول إلمإلي  ة م  ن مخ   إطر إلتقل  ب، يمك  ن له  ذه إلأنش  طة لأ إإلتأميني  ة إل  تر
 
ن تس  إهم ف

 .إلعإم إ دإءهأإلعوإئد إلمإلية للمصإرف وبإلتإلىي تحسن 
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