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The role of financial flexibility in enhancing financial solidity 

(An analytical study of a sample of Iraqi banks) 

تعزيز الصلابة المالية ) دراسة تحليلية لعيهة مو المصارف  المالية في ور المرونةد

 (العراقية

  

 

 كلية الادارة والاقتصاد / الجامعة المشتهصرية

Abstract 
The researcher aims through his research to know the role of the independent variable 

(financial flexibility) with its indicators (equity multiplier, total debts to total assets, cash 

balance ratio, turnover ratio) in enhancing financial solidity (as a dependent variable) with 

its indicators (capital adequacy, ratio of owned capital to total deposits, asset quality, 

provision for doubtful debts to total assets). The research problem was represented in 

several questions, including: What is the impact of financial flexibility on financial 

solidity? To achieve the objectives of the study, the research hypotheses were tested in a 

sample of private Iraqi banks published in the Iraq Stock Exchange. A sample of (5) banks 

was selected, namely (Bank of Baghdad, National Bank of Iraq, Mansour Investment Bank, 

International Development Bank, Credit Bank) for a time series extending from 2016 to 

2023. The financial analysis was adopted based on the banks' data available on the Iraq 

Stock Exchange website, in addition to a set of statistical programs and methods, including 

Excel and Eviews, to answer the questions of the research problem, test hypotheses, and 

analyze the relationships between the research variables. A set of conclusions was reached, 

the most prominent of which were: the existence of a significant impact relationship of 

financial flexibility indicators on financial solidity by 50%. 

Keywords: Financial flexibility, financial solidity  

 صلخشتالم

لباغ دديلملولباغر  دددلبإيهدد الباحث دد للاددبلثدد  ل   دد ل باهددثلوللا ددث  ل دد للىللاعرفدددلر الباغيرددلم اغثايدددلبل غرات
لباددد ي  ل لاع  ددد لبا دددد  دلإباغلكيددددلجلبلغددددثلىن ن

 
لباغ لددد ربةلجلر ددددحدلبار،دددي لباتلدددد  لجلر دددحدلبايدددد ب  لبل  لىلبلغددددثلىن

لبا رب دددرلجللددد ر ل باهدددثلوللماث ددددلا رلباغدددث لجلر دددحدلا رلباغدددث لباغغيلددد لبلىلبلغدددثلىن
لادددثشرلبلل غرات باغثايددددلوغغيردددلم
لا  يلهثلباغ ل ربةلجللاخ صلبا ي ل ن

 
لباغ ل ربةلبلإ لباغشك كل  ل   لإلىلبلغثلىن ن

 
ذلاغ لتللاشكلدلباح  ل 

لبا ددد  دلباغثايددددل اي ل ددد ل ن
 
لباغر  ددددلباغثايددددل  اددد بالبا ابتددددلادددفلبثيحدددثالفر ددديثةل ت دددث مةللاتهدددثلوللادددثلاددد لادددمالم

لتدد الباعددربالادد  ابالباغثايدددل ن
 
ل  تدددللاددبلباغ ددثاالباعربصيدددلباخث،دددل  باغقشدد ا ل  ن

 
ذلاددفلبثييددثال  تدددلإلباح دد لل 
ددال2لاك  ددددللادددبلو ددالباغت ددد الا تددد  غثالجللابد لجللابد ن

لا
لباعدددرب  ددالبمادددصرن ددال رددد برلجللابد لوللابد بللا دددثاال )ن
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ددالبم يغدددث لبلا ل دددلدلعلاتيددددلبلايددد ةللادددبل دددث ل لجللابد جل صددد لادددفلب يغدددثرلل0202ارث ددددل دددث لل0218بايتغيددددلباددد  لىن
لل ثم يغددثرل ددصرلشيث ددثةلباغ ددثاال باغ لدد ل للا صددرلتدد الباعددربالادد  ابالباغثايدددل ث  ددثفدلباي ليددملباغددثلىن ن

 
لىلإرهل 

بلا ل ب ل بجلالإلث دددل ددصرلت ددث مةللاشددكلدلباح دد للEviewsجل Excelتددثايالبم  ددث يدللاتهددثلوللاجغ  دددللاددبلباددلا
بةلباح  جللافلباي ،مل للايرلم رعادثلول شلىللاجغ  دللابلباتيدث  لغدث للادبلإ بثيحثالباار يثةل ا ليملباع صثةلشيم 

بةلباغر  دلباغثايدلجل صرللبا   دلباغثايدلشق حدل ل رل  ص للاعتو دللاغرات  . %22دلامالم

 الكلنات المفتاحية: المرونة المالية ، الصلابة المالية ، 

 المكذمة

لىلاعر دهثلالع  د لإ لا ب  لباغخدثررلباغثايددل ات  هدثلالغرت دثةلباغثايددل لاتهدثلباغ دثااليدرر لإ
للاددبلبمعلاددثةلباغثايدددللاغددثلصدد لي  دد  ن

 
الشإ   هددثلب فدد رل ب هيثااددثللاددثلاددفلاغيلدد لبا دد  دلباغثايدددل 

ل لش  دددلايغددلم  ن
 
لبسررة تلاجثشهددلادداهلباغخددثررل باعغددمل ددصرللاعثاجيهددثلجل  اددربلم لباغ دثاالاعغددمل 

للاخيلدد ل لدد ب لباعددثافللاغددثليي لددال ددصرل ن
 
ل  ل بمت ددثيلباكيددلم ربابةلباغ ددثاالاع  دد لإبايطدد الباغددثلىن

لم  د لإ للابللغ رلباغ بارلال ،د  ل، شيهثلباغثايدل بمتياثر باغيطلحدثةل  د للىلبمتديلربالباغدثلىن
جل لر ددفلصدد  لباتاددث لباغددثلىن ن

 
بةلباغر  دددلباغثايدددللاددبلثدد  لبتدديخ ب ل لبار ي دديدل  بددرعةلباغيدددللاددرات

لباددد ي  للادددبلإ لبالجددد  ل باغددد بارلباتل  ددددل ن ل بم يغدددثرل دددصرلبايغو دددملباخدددثا ا لىلتيثتددددلبارفدددرلباغدددثلىن
بةلبا د  دلبلملاع   لماث دل ل ،د ملبلىلا ل د لبا د  دلباغثايددل اعد للادرات ن

 
ا رلباغدث لباغبد 

عل اغيدددددلباغر  دددددل لجل اددددلا ن
 
لبتدددديلربالباتاددددث لباغبدددد  ن

 
لت ددددهفل  ن

باغثايدددددللاددددبلباغ دددد ربةلباغهغدددددللبادددد لا
لرشددددددثرثاهثجل ميايدددددددلب  ددددددثاهثل ن

 
لب غثاهددددددثل ا ل دددددد لباكاددددددث  ل  لا اددددددلم  ن

 
لصدددددد ا لباغ ددددددثاال  ن

 
باغثايدددددددل 

للاجثشهدددددللاخيلدددد لال دددد  دلباغثايدددددل ن
 
لباغرت ددددثةلباغثايدددددل  ن

 
لاعدددد للاددددبل لددددثفلبالدددد  ل بادددديغكبل  ن

بادددد لا
لبمعلاثةلبمصي ثر دل باغثايدل.ل

ل لادبل: مصكلة البحح ن
 
ل د  لبتديلربااثل  لا بلد لباغ دثاالباعربصيددلباخث،ددل)ن ن

شدرعلباغشدث ملباد لا

ل لاجثشهدددددلبا دددد لاثةلبمصي ددددثر دل باغثايدددددلج يدددد ل ن
 
باخددددثذلل لباغر  دددددلباغثايدددددلت ددددث  لباغ ددددثاال 

لا ددددد ي يدلالددددديخلصللادددددبلب  لرايددددد ل دددددصرلاددددد بشلم ن لتدددددل ا ابث هدددددثلبا ثايددددددل علادددددثةلباغثايددددددلجل بيدددددمالم
 ل ددددصرلباليغدددددلبا دددد صيدل تددددهغهثل  ليدددد ل غكدددبل،دددديث دللاشددددكلدلباح دددد للاددددبلثدددد  ل  باغ ددديلحليدل
لول ن
لباغ ثاال  تدلبا ابتدللبا  ث  لبمتلا ن

 
لبا   دلباغثايدل  ن

 
لالغر  دلباغثايدل   ؟لاملي ل لامالم

ل ددصرللاشددكلدلباح دد ل ب  فرضييية البحييح:  ادد بالباغي ثددث للاتدد لاددفلا   دد للاجغ  دددللاددبلشتددث ع

لب دددد لباح ددد لبلىلباحددددثةللاددد  ل،دددد يهثل ن
لذ لرمادددددل باار ددديثةل باددد لا لوملا لدددد لادددمالم  لاف دددهثل )ن

لباغ ددددثاال  تدددددل ن
 
بةلبا دددد  دلباغثايدددددل  بةلباغر  دددددلباغثايدددددل لاددددرات للاددددرات ب  ددددث يدللاعتو دددددلشدددديم 

 باح  
لاع  دد ل: البحييحايييذاف  ن

 
لباكشدد ل ددبلر الباغر  دددلباغثايدددل  ن

 
ددلالح دد ل  ييغ ددملباهدد البار يلن

لوا ليدمللا دي  ل ن
لبمتلا ن

 
ل  با د  دلباغثايددلالغ دثاالباعربصيددلباخث،ددجلفيغدثلييغ دملباهد الباادرتن
لباغ ثاال  تدلبا ابتد ن

 
لالغر  دلباغثايدل با   دلباغثايدل   باع صدل بايمالم

 حذود البحح:

ذليرلددرلتدد البثييددثالباغدد  لإبل0202-0218با لاث يدددلول دد رةلباغدد  لبا لاتيدددلالح دد ل ثاغدد  لولبا دد  رل -1

ل  دددد برلبالدددد ب فلباغثايدددددل  دددداللايطلحددددثةلبايتدددد ل بلىللب يغددددثرلباغ ددددثاال شددددكمل ددددث ل ددددصرلباغعيددددثالبادددد  لىن
 باغرم  

لصيغدبا   رلباغكث يدلولايغ ملبا   رلباغكث يدلالح  ل ثاغ ثاالبايجثا دلب لل-0 للكلا ن
 
لت صيدل 

ل، ا لل0202 ابالباغثايدلا تدلت الباعربالا لل للابالو ر برلجب  لايعطن لب  ث ثل )ن
لكلر ادصرن

للباغت  الا ت  غثال ن
لا
ل.)جلبايتغيدجللبم يغث باعرب 
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 ثؼط ِٓ اٌذساسبد اٌؼشثُخ اٌسبثمخ اٌخبصخ ثبٌّشؤخ اٌّبٌُخ:(0عذوي سلُ )
 (0202)الخفاجي ، (1است )الذر

ٌؼُٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌزغبسَخ اٌؼشالُخ رأصُش ثؼط ِؤششاد اٌّشؤخ اٌّبٌُخ فٍ اٌّخبطشح اٌّصشفُخ دساسخ ِمبسٔخ   ٌىاى الذراست

 0108 -0010والاِبسارُخ ٌٍّذح ِٓ 

ِؼشفخ ِذي رأصُش اٌّشؤخ اٌّبٌُخ فٍ اٌّخبطشح اٌّصشفُخ وثُبْ هزا اٌزأصُش ِٓ خلاي ػلالخ اٌسجت والاسرجبط ثُٓ  هذف الذراست

 شاد اٌّشؤخ اٌّبٌُخ ِٓ خلاي ِؤششارهب وّزغُش ِسزمًِزغُ

اْ ِغزّغ اٌذساسخ َزّضً فٍ اٌمطبع اٌّصشفٍ اٌؼشالٍ والاِبسارٍ ،وحغُ اٌؼُٕخ َزّضً فٍ دساسخ ِمبسٔخ  ٌؼُٕخ ِٓ  هجخوع الذراست وحجن العيٌت

 0108 -0100اٌّصبسف اٌزغبسَخ اٌؼشالُخ والاِبسارُخ ٌٍّذح ِٓ 

 ِٓ خلاي اسزخذاَ إٌّهظ اٌىصفٍ اٌزحٍٍٍُ ٌغشض اٌىصىي اًٌ ٔزبئظ رمُُُّخ هٌهجيت الذراست

 وعىد ِخبوف ِٓ لجً اٌضثبئٓ فٍ اَذاع اِىاٌهُ فٍ اٌّصبسف -0 ابةز الٌخائج

 اْ اٌّصبسف ٌذَهب اصىي سبئٍخ ٌحً الاصِبد اٌزٍ رزؼشض ٌهب فغأح وِٓ صُ ٌهب اٌمذسح فٍ اٌزغٍت ػًٍ اٌّخبطش -0

رؼضَض اٌغبٔت إٌظشٌ ، والاسزششبد ثجؼط اٌّشاعغ واٌجحىس اٌزٍ اغٕذ اٌذساسخ اٌحبٌُخ فُّب َزؼٍك ثّفهىَ  ةهذي الاسخفاد

 اٌّشؤخ اٌّبٌُخ

 
( 0202)داود وصلاح ،  (0دراست )   

 ػٕىاْ اٌذساسخ الوةوًت الواليت واثةها في ححميك الخعافي الوالي : دراست لعيٌت هي الوصارف الخجاريت العةاليت

حذيذ اثة الوةوًت الواليت في ححميك الخعافي الوالي هي خلال اسخخذام وحىظيف هؤشةاث الوةوًت الواليت في ححميك ح

 الخعافي الوالي في الوصارف الخجاريت
 هذف اٌذساسخ

( هصارف هي 5لطاع الوصارف الخجاريت الخاصت الوذرجت في سىق العةاق للاوراق الواليت وشولج  يٌت الذراست )

0222 – 0202  
 ِغزّغ اٌذساسخ وحغُ اٌؼُٕخ

اسخخذهج الذراست هؤشةاث ) هضا ف حك الولكيت ، ًسبت الذيي الً اجوالي حك الولكيت ، ًسبت العائذ  لً 

 الوىجىداث ، ًسبت العائذ  لً الذيي (
 ِٕهغُخ اٌذساسخ

ث الخعافي الوالي للوصارف اظهةث الٌخائج وجىد حأثية رو دلالت احصائيت لوؤشةاث الوةوًت الواليت  لً هؤشةا

 الخجاريت العةاليت
 اثشص إٌزبئظ

 ِذي الاسزفبدح وجىد جىاًب هشخةكت هع البحث الحالي في الجاًب العولي هي حيث هؤشة هضا ف حك الولكيت

 ثؼط ِٓ اٌذساسبد الاعٕجُخ اٌّزؼٍمخ ثبٌّشؤخ اٌّبٌُخ :(0عذوي سلُ )
 (Islam et al.,2020) (0دراست )

 Does Financial Flexibility Enhance Investment Efficiency: Evidence from Emerging ذراست ٌىاى ال

Markets? 

 هً اْ اٌّشؤخ اٌّبٌُخ رؼضص ِٓ وفبءح الاسزضّبس : ادٌخ ِٓ الاسىاق إٌبشئخ

شَجٍ ، اٌ وُف رؤصش اٌّشؤخ اٌّبٌُخ ػًٍ رهذف اٌذساسخ اًٌ دساسخ اٌؼلالخ ثُٓ اٌّشؤخ اٌّبٌُخ ووفبءح الاسزضّبس ثشىً رغ هذف الذراست

 اٌىفبءح الاسزضّبس

هجخوع الذراست وحجن 

 العيٌت

( ششوخ ِبٌُخ08اعشَذ اٌذساسخ ػًٍ اٌمطبع اٌصٍُٕ ، ِىىْ ِٓ )  

 اسزخذِذ اٌذساسخ صبفٍ اٌزذفك إٌمذٌ واٌشافؼخ اٌّبٌُخ فٍ لُبط اٌزذفك إٌمذٌ هٌهجيت الذراست

ئظ اًٌ اْ اٌّشؤخ اٌّبٌُخ رؤدٌ اًٌ صَبدح اٌمذسح ػًٍ اٌذَٓ وَّىٓ اسزخذاَ هزٖ اٌمذسح فٍ ولذ الاصِبد ػٕذِب رشُش إٌزب ابةز الٌخائج

 َشىً اٌزّىًَ اٌخبسعٍ رحذَب ٌزّىًَ اٌّشبسَغ اٌّشثحخ واٌحذ ِٓ ٔمص الاسزضّبس او صَبدح الاسزضّبس ثشىً ِفشط

 ٌذساسخ ارغبهبد ِشزشوخ ِغ اٌجحش اٌحبٌٍ حىي ِزغُش اٌّشؤخ اٌّبٌُخرؼضَض اٌغبٔت إٌظشٌ ، حُش رٕبوٌذ ا هذة الاسخفادة

 ((Yasir & Alabassi , 2020 (2دراست )

 The role of financial flexibility in facing the financial  ٌىاى الذراست

failure caused by the corona pandemic . 

 إٌبعُ ػٓ وثبء وىسؤب دوس اٌّشؤخ اٌّبٌُخ فٍ ِىاعهخ اٌفشً اٌّبٌٍ

 لُبط  اصش اٌّشؤخ اٌّبٌُخ ػًٍ اٌفشً اٌّبٌٍ إٌبعُ ػٓ عبئحخ وىسؤب هذف الذراست

هجخوع الذراست وحجن 

 العيٌت
 ػُٕخ ِٓ اٌششوبد اٌّذسعخ فٍ سىق اٌؼشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ

 ذفك إٌمذٌ فٍ لُبط اٌّشؤخ اٌّبٌُخاسزخذِذ اٌذساسخ لبثٍُخ اٌذَٓ واٌّىعىداد إٌمذَخ وصبفٍ اٌز هٌهجيت الذراست

ظهشد اٌذساسخ اْ هٕبن اصش سٍجٍ ٌٍّشؤخ اٌّبٌُخ  لبثٍُخ اٌذَٓ و اٌّىعىداد إٌمذَخ و صبفٍ اٌزذفك إٌمذٌ  فٍ اٌفشً  ابةز الٌخائج

 اٌّبٌٍ ٌٍششوبد اٌصٕبػُخ

 رؼضَض اٌغبٔت اٌّؼشفٍ ٌٍجحش هذي الاسخفادة

  

 

 

 

 

 

 (0202  ىض ،( (1الذراست )

لُااابط ِؤشاااشاد اٌّزبٔاااخ اٌّبٌُاااخ واصشهاااب فاااٍ الاسااازمشاس اٌّااابٌٍ ، دساساااخ رحٍٍُُاااخ ٌؼاااذد ِااآ اٌّصااابسف اٌزغبسَاااخ اٌخبصاااخ اٌّذسعاااخ فاااٍ   ٌىاى الذراست

 سىق اٌؼشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ
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 ( ثؼط ِٓ اٌذساسبد اٌؼشثُخ راد اٌصٍخ ثبٌصلاثخ اٌّبٌُخ3عذوي )

 

 المحور الاول : الجانب الهظري

ل:اولُا : مفًوم المرونية الماليية   احثيقدتلباغادثايفلباخث،ددل ثاغر  ددلباغثايددللادبل لهددل ادرلباحدث  يم 

لب لملجل اعدددد رلباغاددددثايفل
 
لتشددددخيصلباغرت دددددلباغر دددددللاثايددددث ن

 
ل    دددد البثددددي الا  دددددلاددددرم لباحددددث  يم 

للاتثصشدددللااهدد  لباغر  دددلو  دد البمثددي ال ن
 
 Khoramin , et.al,2014:9بلبذلاهدد اللاتاغددثةل

بلاثاهددثلبلاددث لبا بددث بلاك ددالالدديهفللاددبلإ غددث لب ل لب ييثلثاهددثلباغثايدددل باللا  لددملالدد  فللاتيجددثةل لىلاددملايم 
لصدددددثرال دددددصرلباحلدددددث للاغدددددثليدددددرر ل دددددثايت كل لىللا ث اددددددلإذبةلصيغدددددلمددددد  ل دددددع لبا لددددددلاجعدددددملبايتددددد ل دددددلم

لجلباجيددددد ا لجلر  ددددددلباغثايدددددلشهددددد الباتغددددد ل الددددد  فلباخدددد لاثةلبمتددددياثر للادددددبلباغ ن
ل242ال بدددددث بلوباطدددددثتر

دمدل دصرلاعد  ملايكدملابرل باغر  ددلباغثايددل دصرللبFliers, 2019:21الو  عدر لل)0212  هدثلصث ليددلباكت
لف باغث لب ل مدل بثايثلىن

لباغ يخ لادلالكت ل بلبا ي  ل لم لا بل لاكثاياإ هثلاعلا ن
غثةلبا لا ل لث لباكت ن

 
لصمل 

اددددال دددددصرلذاددددد ل لا بلههدددددثلف للا ن
صددددد ا لاعدددد  ملايكدددددملابرلباغدددددث لتدددديعغمل دددددصرللا بلهددددددلبا دددد لاثةلباددددد لا

لا دددت ل دددصرل  ن
ددغثةلباددد لا د لباكت

 
ل دددصرللا بلهددددلبا ددد لاثةل  ددد ا ل 

 
.ل لهدددثللار ددددللاثايدددث للكدددلا

 
ل ل غكدددبلبالددد  ل دددم 

ولصددددد ا لباغرت ددددددل   لدلب علادددددثةل  دددددصرلاه  ددددددللا بارادددددثلباغثايددددددلاغ بلهدددددلالشرررررةكت لباغر  ددددددلباغثايددددددل)ن
ل لبا د  ادرب بةللاتهثلع ثر لباي ف لباتلد  ل للاجغ  دللابلب للاخثذلباي   ثةلباغ يلحليدللابلث  لب

ف اٌّخزاابسح ػُٕاااخ اٌذساسااخ هاااى الاوضاااش اٌزؼااشف ػٍاااً صاالاثخ ولاااىح اٌّشاوااض اٌّبٌُاااخ ٌٍّصاابسف اٌزغبسَاااخ اٌخبصااخ وثُااابْ اٌ ِاآ اٌّصااابس هذف الذراست

 اسزمشاسا  

هجخوع الذراست وحجن 

 العيٌت
َىااىْ ِغزّااغ اٌذساساااخ ِاآ اٌّصااابسف اٌزغبسَااخ اٌخبصااخ اٌّذسعاااخ فااٍ ساااىق اٌؼااشاق ٌاالأوساق اٌّبٌُاااخ ، ووبٔااذ اٌؼُٕاااخ لصااذَخ ٌٍذساساااخ 

 ( ِصبسف خبصخ2ِىىٔخ ِٓ )

ٌّااإهظ اٌىصااافٍ اٌزحٍٍُاااٍ ، حُاااش راااُ اسااازخذاَ اٌزحٍُاااً اٌّااابٌٍ ٌمُااابط ِؤشاااشاد اٌّزبٔاااخ اٌّبٌُاااخ ولاااذ راااُ اخزجااابس اٌفشظاااُبد ِااآ خااالاي ا هٌهجيت الذراست

 والاسزمشاس اٌّبٌٍ

 رىصٍذ اٌذساسخ اًٌ اْ عُّغ اٌّصبسف ػُٕخ اٌذساسخ رزّزغ ثبٌّزبٔخ اٌّبٌُخ ابةز الٌخائج

  وِزشاثطااخ ِااغ اٌجحااش اٌحاابٌٍ حااىي ِزغُااش اٌجحااش اٌحاابٌٍ  اٌّزبٔااخ رؼضَااض اٌغبٔاات إٌظااشٌ ، حُااش رٕبوٌااذ اٌذساسااخ ارغبهاابد ِشاازشوخ  هذي الاسخفادة

 )اٌصلاثخ اٌّبٌُخ ( 

 (0102) سعت ،  (0الذراست )

 اصش ادواد اٌهٕذسخ اٌّبٌُخ اٌحذَضخ ػًٍ ثؼط ِؤششاد اٌصلاثخ اٌّبٌُخ دساسخ رطجُمُخ ػًٍ اٌّصبسف اٌزطجُمُخ  ٌىاى الذراست

هجخوع الذراست وحجن 
 العيٌت

( ِاااآ  01غزّااااغ اٌذساسااااخ فااااٍ ػااااذد ِاااآ اٌّصاااابسف الاِشَىُااااخ راد اٌطاااابثغ اٌااااذوٌٍ  اٌذوٌُااااخ ، ورزّضااااً ػُٕااااخ اٌجحااااش فااااٍ )َزّضااااً ِ

 اٌّصبسف اٌذوٌُخ

 لُبط ِذي رأصُش اسزخذاَ ادواد اٌهٕذسخ اٌّبٌُخ ػًٍ ِؤششاد اٌصلاثخ اٌّخزبسح هذف الذراست

 الاػزّبد ػًٍ اٌّؼٍىِبد اٌزٍ رُ اسزحصبٌهب ِٓ اٌّصبدس الاعٕجُخ رزخز اٌذساسخ ِٓ الاسٍىة اٌىصفٍ ِٓ خلاي هٌهجيت الذراست

 واسزخذاَ إٌّهظ اٌزحٍٍٍُ ِٓ خلاي رحًٍُ اٌزمبسَش اٌّبٌُخ ٌٍّصبسف اٌّجحىصخ

 خرىصٍذ اٌذساسخ اًٌ اْ ادواد اٌهٕذسخ اٌّبٌُخ ٌهب رأصُش ِجبشش واَغبثٍ فٍ رحسُٓ ِسزىَبد اٌصلاثخ ٌٍّصبسف اٌّجحىص ابةز الٌخائج

 الاسزششبد ثجؼط اٌّشاعغ واٌجحىس واٌذساسبد ، وصَبدح اٌغبٔت اٌّؼشفٍ ٌّزغُش اٌصلاثخ اٌّبٌُخ هذي الاسخفادة
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 دثر ل،ديث دلايكدملبايغو دمل دصرل فد لباتثاجدللابلبم ياثظل ثاتلد للادبل لدملاعاديفلصيغددلباغقشد دل  
 ظر اللاع تدلب

لباغرت دددثةليدددلتددد ب لااغيدددلباغر  ددددلباغثااكغددبل  :ينيييية المرونييية المالييييةأثانييييا :  ن
 
ل  لغهيغدديم 

ل دصرللاقشد ةل ن
لباغعثاجدثةلب تثتديدلباد لا ن

 
دغثةل  ل  ،د ث لباكت ب  ثر غيدل  ل ثاق حدلالغ ير بلباغثايم 

لصددددد لا بلههدددددثجل الغر  دددددددلباغثايددددددلب ل ن
لىلإاغيددددددلميدددددلم ل ثاق ددددددحدل  غدددددث لبلاي كهدددددثلايجدددددث علباغخددددددثررلباددددد لا

لتيثتدلبتيخ بلاهثلبمت  غثاللابلث  ل ن
 
  غثا دل لابلافلباخثذلبالربابةلباغهغددلربا لباغ ثفظلبمتلإ 

لباغرت دددثةلباغثايددددلجل ل ن
 
لباغرت دددثةلربثدددملباغر  ددددلباغثايددددلاكغدددبل  ن

 
 دددصرلباغددد بارلباغثايددددللبا  ددد  ل 

بمتددد  غثالللاشدددث مل ادددظضليعلادددثةلباغثايددددل اجدددث علبايكدددثاي لباغراحطددددل ثمتددد  غثال اخاددداغ بلهددددلب 
(Habib Jabbar and Rashid Sultan, 2024) 

 ثالجاً : مؤشرات قياس المرونة المالية 

 دددددثرالبايغو دددددملاعكدددددةلر دددددحدللا دددددث  ل ددددد لباغلكيددددددلباربفعددددددلباغثايددددددل لالعف حااااال ية :  ااااا    مضااااا   .1
ل  للاليدثرلاغد  للا دثاغدل لد الباغلكيددلالغرت دلت ب لغث تل لا ب لبارلم  ل ل الباغلكيدلجل لابلافل)ن

لل ن
لاغو دددمللا لددد ربةلباغرت ددددلباغثايددددل  غكدددبلب   دددث للا دددث  ل ددد لباغلكيددددللادددبلثددد  لبالدددث   لبمتلا ن

  
 ب.للل21ول0201جللوبمت  

                              
يج  ل   ية وجوديت

   حل ية :   
 
  ص ف

 مض عف حل ية :           

لا بلددد ل: عّااابٌٍ اٌاااذَٓ اٌاااً اعّااابٌٍ اٌّىعاااىداد .2 ن
ت دديخ  لاددداهلباق دددحدلاليدددثرلباغخددثررلباغثايددددلباددد لا

ل دددصرلباغددد  ل لاددداهلباق دددحدل دددبلباغ لباحعيددد لجلإباددد ب تيم  لذلاعدددلا ن
ب(ولباددد يبلبللددد ربةلباددد لا لادددفلاغو لهدددثل دددثمصللا

ل دددبللاددد  لصددد ا ل لولوللالوصرررةف اعدددلا ن
ل ا  ددداللادددبلبالدددث   لبمتلا  دددصرلاغو دددمللا ل رباددد للادددبلبلاددد ب لباردددلم

 .ب021ولل0204غثظفلجللمرثي
           

اعّبٌٍ اٌّىعىداد

  صبفٍ حك اٌٍّىُخ
 ا عّبٌٍ اٌذَٓ اًٌ اعّبٌٍ اٌّىعىداد       

لتبيددلا،د  لب ثدر لغدثاعغ ةلب لالأ، 0102ساُىٌخ اٌؼابَ(   ) اٌّشساىٍِ ، اٌشصُذ إٌماذٌ  )ٔساجخ اٌ .3
ل باغ دددك غثةلباااييددددلل ن
ددفيدلجل غلغدددثلباااعدددتلر دددحدلبار،دددي للالوصرررةف   بلادددثةلباغبد اردددر(لت ددد   لبماللا 

ل للا ب ي اثللابلر  لامثلم ن
بلاثا لباغثايدل    باتل  لغلغثلباااعتلص ا لباغبال صرلبا فث ل ثاللا 

%      * 
اسصذٖ سبئٍخ اخشيٌ+ إٌمذ فٍ اٌصٕذوق + اٌّشوض ٌذي إٌمذ اٌجٕه  

اٌىدائغ وِب حىّهب 
 ٔسجخ اٌشصُذ إٌمذٌ     

للا ب يددد لبتدددي لثصهثل:ٔساااجخ اٌزاااذاوي   .4 ن
بلاثاهدددثل   لاددداهلباق دددحدل دددبلصددد ا لباغرت ددددل دددصرلت ددد   لباللا  اعدددلا
ل ددددبلباااددددثيلبا دددد  ادل لاددددبلاددددفلصدددد ا لباغرت دددددل لاددددبلاددددفلصدددد ا   دددددل ددددصرلتدددد برلباغرتلج ب لباااث هددددثل عددددلا

بلاثاهثلص لم لب ل  
 ب184ول0202لمولللو غرلجلفرجلجلباللا

                 
اٌّىعىداد اٌّزذاوٌخ 

  اٌّطٍىثبد اٌّزذاوٌخ
 ٔسجخ اٌزذاوي 

تد بالباغثايددل  عغدملر دحدلميدلم للادبلب للالوصرةفي يشدكملبالطدثيل:مفًوم الصلابة المالية  -رابعاً 

لب للجسررة غ ث دددل لبمصي ددثرلجل لتدد بالباغثشدديم  ن
 
لباغيعلدد لشإ يددثجلبا ددلرل باخدد لاثةل  ن

ل ايدددل بالطددثيلبا لدديملا
 
ل 

بلىللإ دددثفدل دصي دددثرمب لبااعدددث لالغددد بارل  دددغبلبمتددديخ بلالوصرررةفيباهيكدددملبا دددليفل باغ ددديلرلاللطدددثيل
لفدإ لب ربا لبا دليغدل ا ع دددددرلباغخدثررجل بثايددثلىن
 
لإلىلصد ا ل ماث ددلا لل   لرلباغدث ل لدد ربا د  دلباغثايددلتشددلم

لظدددملبا ددد لاثةلب ربةل با ددد  ادل بارب يددددل دددصرلبايكباغ لددد ن
ل عددد ليددد ل   لبمصي دددثرل بثايدددثلىن ن

لا ددد ال   ن
اددد لا

لصددد  لللوثلب  ثاردددلبللادددرلصيدددثرلبا ددد  دلباغثايددددل  بللYILDIRIM, F. 2021ول648اغيددددلاي ايددد لايكدددمللادددثلىن
لييغ  اللااه  لبا   دلباغثايددل   دثيلا غدملب  دصرللالوصرةف د  لصد ا للFinancial solidity بثايثلىن
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لا بلهدددلباغخيلادددللاي صعددددلبا ددد  اللاغدددثل جعلدد لذبل ن
ل  ددد للادددبلباغخددثررلباددد لا -Al-Saadoun, &Alل ادددمالم

Hashem) 2023: 116للل.ب
لبااعدث لبادا ل:ينيية الصيلابة الماليية   خامشاً : أ ن

لبالد  ل دصرلبالطدثيلباغبد    عيغد لباتادث لباغدثلىن

ل باصث   لتليغدلاي ل  لبملل غبيرتةل ي   ل  لاللدال  ل علاددلبصي دثر دل ادابليدرر لتيلربالباغثلىن
لغغددددثل جلللاثايدددددلاي دددد ل ثاغيث دددددل لا بلهدددددلب علاددددثةلباغخيلادددددل اغدددددإلىلاع  دددد ل 

 
لالوصررررةفياغيددددرلبالطددددثيلل 

ل ددبلالدد  فلثدد لاثةلصرلباحلددث ل باتغدد ل لاغثاتدددللاخيلدد ل  ثا دد  دلباغثايدددل عكددةلص اادد ل دد
 
رشددطي لف ددن

 بل08ولل0202لاثايدللايط ا .لو  (لجل

 اً: مؤشرات قياس الصلابة المالية سادس

ل ددصرلصدد ا لل د  :لى اجمييالي المودييودات ا  ييرةنشييبة رأس المييال المنتليي    -1 اددابلباغدرات

ربرللددد  بللادددبلب ل دددصرلبتددديخ ب لا رلباغدددث لباغغيلددد لاغجثشهدددددلباغخدددلالوصرررةف لادددد ب لثررلباغيعللددددل ثتدددللا
ل ددث للاددر اهلالوصررةفايدد لبل لجددملإلا دد الل ددصرلب يحددثاهلباغ دد  غر ج ن

دفيدل  يجدددل غلدد ل ل ل  دد لادل ل   علادددللابد
ل ن
 .ب028ولل0226محمدلج(لث  بيك  ل غ ث دلفييفلبم يغثرل صرلا رلباغث للإذلباغب  

         
 رأس المال الممتلك

 اجمالي الموجودات الخطرة
 كفاية رأس المال         

لبالطدثيلشدهاعد للادبل صد  لباغلدثييةل  : نشبة رأس المال المنتل  الى اجميالي الوداعي    2- ن
راثل  

للالوصرررررةفي ن
ل   للادددددر ل   لبا م دددددثةلباغي ددددد  لب لار كيددددددلل1940 دددددث لجل صددددد لادددددفلبتددددديخ ب لادددددابلباغدددددرات ن

ل  
ل جددال لالوصررةفيتلددرب بةلبال ب دد ل ب للىلمتدد تثرلإ بث

 
د ل لا ددث لا رلباغددث للا  دد للاجغددويلبا رب ددرل ددل د بل كت

للا بلهدددلج اليةلادداهلباق دحم دد ل ص دلل )%ل12 ( ل د  لاجددث علر دحدلباغغيلد ل  ن
دلماث دددلا رلباغدث ل  

ل تهثل ثا يردلبمايدلول  رلحثةلت البا رب رل  غكبلبايعيلم

              
 رأس المال الممتلك

 اجمالي الودائع
    كفاية رأس المال         

لبالدر (ل:مؤشر الكروض المتعجرة الى اجمالي الكروض ) دودة الموديودات(   -3 للادرات بشدلم

لبالددر (ل  لب دد لي  دد للالدد بالباغخددثررلباغيعددلر لبلىلبالددر ل (ل با ددل لباغيخلادددل ددبلبا دد برلبلىلبلغددثلىن
دددال  يجدددددلبايخلدددد ل ددددبلتدددد برلبم يغددددث لجل غلغددددثلغث ددددتلادددداهلباق ددددحدللارااعدددددلبعربرةلل ليي غلهددددثلباغبد ن

بادددد لا
لول ن
دددالبار ي دددديدلل  دددديفل  ددددث  ل ددددصرلبات دددد لبمتلا برللا لدددد ربةلباغبد لاخددددثررل دددد  لاغكددددبلب ربا للاددددبلبتددددللا

ل ل.ب02ولل0202جلوبا من

         
 القروض المتعثرة

 اجمالي القروض
 مؤشر القروض المتعثرة        

لاغ دملاداهلباق دحدللاخ دصلباد ي  لباغشدك كل:مخصص الذيوى المصيكو  في تحصييلًا   -4 ن
 
 

لباغ لددددد ربة  لبلإلىلإلغدددددثلىن
باااعدددددتلاددددداهلباق دددددحدلغلغدددددثلب خا دددددتللجل غلغدددددثلا  دددددل هثلولبالدددددر (لباغيعدددددلر

لاللاكث يدلباغبلإ لملايدمارللإلىجلاهدابلت د لا  يملري  هثللابلبارلم با ادثظل دصرللا ديو ثةللاتخا ددل د لا
 .بارب يدلا يهث

         
 مخصص الديون المشكوك في تحصيلها

 اجمالي الموجودات
 مخصص الديون المشكوك في تحصيلها        

 

 

 الجانب العنلي  :المحور الجاني 
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بةلباغر  ددددددلباغ للادددددرات ثايددددددل دددددصرلبا ددددد  دلباغثايددددددلتددددد يفلبتددددديخ ب ل غددددد ذجلبم  ددددد بالباغيعددددد رلاييدددددث لادددددمالم
لبادد يبلإلىلإ-بX1ر ددحدللا ددث  ل دد لباغلكيدددلو-الييث ددثةلبال  يدددول لباغ لدد ربةور ددحدلإلغددثلىن -بX2لغددثلىن

ل)بX4لور حدلباي ب  و-بX3ر حدلبار،ي لباتل  و
 :بَخ ساط اٌّبي ثبسزخذاَ ّٔىرط الأحذاس اٌّزؼذد ٌٍجُبٔبد اٌٍىحُخ وّب ٍٍَوف ٔزبئظ لُبط دوس ِؤششاد اٌّشؤخ اٌّبٌُخ فٍ رؼضَض):  1عذوي سلُ )

Dependent Variable: Y1Method: Panel EGLS (Cross-section weights) Sample: 2016 2023Periods included: 8Cross-sections included: 5Total panel 

(balanced) observations: 40Linear estimation after one-step weighting matrix 

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     X1 -0.10399 0.039241 -2.65011 0.012 

X2 1.02663 0.909496 1.12879 0.2667 

X3 1.086786 0.113859 9.545026 10111 

X4 0.399516 0.276163 1.446668 0.1569 

C -1.02581 0.832075 -1.23283 0.2259 

 Weighted Statistics   

R-squared 0.898353 Mean dependent var 2.605633 

Adjusted R-squared 0.886736 S.D. dependent var 1.576912 

S.E. of regression 0.465062 Sum squared resid 7.5699 

F-statistic 77.33234 Durbin-Watson stat 1.642773 

Prob(F-statistic) 10111    

      Unweighted Statistics  

     R-squared 0.562297 Mean dependent var 1.006 

Sum squared resid 11.19975 Durbin-Watson stat 1.542073 

 (Eviewsاٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌجبحش ثبلاػزّبد ػًٍ ِخشعبد ثشٔبِظ)

لبجل 1ورشددثا للاددبلثدد  لباجدد   لاصددف
 
لل  لاعتدد  ل ددصرلر ددحدللل كسررير ددحدللا ددث  ل دد لباغلكيدددلاهددثلاددمالم
باغلكيدددددل غلدددد بالر ددددحدللا ددددث  ل دددد للت لغلغددددثلباااعددددبجل %1ولو دددددماث دددددلا رلباغددددث ل تدددد للا ددددي  للاعت

دددبجل 0.10399رلباغدددث ل غلددد بالو لىلب خادددث(لر دددحدلماث ددددلال%بلفث هدددثلادددرر لإ1و لباددد ي  للثلر دددحدلإلا  لغدددثلىن
لباغ لدددد ربةلفإإ للىلإلغددددثلىن

 
للاعتو دددددل تدددد للا ددددي  للاعتو دددددو  %بجل مدددداا ل ابيددددتل يددددث  لباليددددثرل12هددددثل ددددلم

باغدددث لل تددد للا دددي  للاعتو ددددوللرار،دددي لباتلددد  ل دددصرلر دددحدلماث ددددلا حدلبادددرلردددرر ل لاعتددد  لاق ددد لددد رل 
ل%بلفإ1تلر دحدلبار،دي لباتلد  ل غلد باو لغلغثلباااعد%بجل 1

 
هدثلادرر لإلىلبااادثيلر دحدلماث ددلا رلباغدث ل 

للىللر ددحدلبايدد ب  لفددإإبجل  تدد لباتاددرل1.0867و غلدد با
 
 تدد للا ددي  للاعتو دددلل رب اددثلابيددت يددث  لباليددثرل ل 

ل بل2.69بل باحثارددددلوR-squared%ب.با ددد للادددبلثددد  لصيغددددللاعثلادددملباي   ددد لو12صدددمللادددبلو 
 
%للادددبل69ل 

لر دددحدلماث ددددلا رلباغددددث لاعددد  ل لبايدددثشرلباغيغ ددددمل غدددرات لباغيردددلم ن
ل   بةلباغ ددديللدلباغيغ لدددددلإبايردددلم لىلبايردددلم

لول بةلباغر  ددددددلباغثايددددددل )ن
لباددددد يبلر دددددحدلإ-بX1ر دددددحدللا دددددث  ل ددددد لباغلكيددددددلو( غدددددرات لإلغدددددثلىن للىلإلغدددددثلىن

للادددبلثددد  لصيغددددلبثيحدددثالو)بX4ر دددحدلبايددد ب  -بX3ور دددحدلبار،دددي لباتلددد  -بX2وباغ لددد ربة -Fغغدددثلي يددديم 
statistic=77.33234ل ل %بلب ل1صدددددددددددمللادددددددددددبلو بل بث يغدددددددددددثلىن

 
ل  غكدددددددددددبلب لل 

 
 ل  غددددددددددد ذجللاعتددددددددددد  لب  دددددددددددث يث

ل غليدلبايقير ن
 .ر يخ لا ل  

ٔحذاس دائغ ثبسزخذاَ ّٔىرط الأحذاس الاعّبٌٍ اٌىسجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه إًٌ إٍ رؼضَض ٔٔزبئظ لُبط دوس ِؤششاد اٌّشؤخ اٌّبٌُخ ف:(2عذوي سلُ )

 .اٌخطٍ اٌّزؼذد ٌٍجُبٔبد اٌٍىحُخ

 (Eviewsاٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌجبحش ثبلاػزّبد ػًٍ ِخشعبد ثشٔبِظ)

لردرر للاعتد  ل دصرلر ددحدلا رلإبلجل2لىلباجد   لاصدفوإ تد لباتادرل  لر ددحدللا دث  ل د لباغلكيددلاهدثلاددمالم
لبا لا ددددث  ل دددد لل لغلغددددثلبعربرةلر ددددحد%بجل 1با رب ددددرل تدددد للا ددددي  للاعتو دددددلوللغددددث لباغغيلدددد لبلىلبلغددددثلىن

Dependent Variable: Y2Method: Panel EGLS (Cross-section weightsSample: 2016 2023Periods included: 8Cross-sections included: 5Total panel 

(balanced) observations: 40Linear estimation after one-step weighting matrix 

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     X1 0.059558 0.023138 2.573998 0.0144 

X2 -2.62792 0.452306 -5.81006 10111 

X3 -0.12221 0.050147 -2.43705 0.02 

X4 0.595621 0.105507 5.645299 10111 

C 1.467165 0.35744 4.104645 0.0002 

      Weighted Statistics   

     R-squared 0.974313 Mean dependent var 1.167496 

AdjustedR-squared 0.971378 S.D. dependent var 0.762544 

S.E. of regression 0.132749 Sum squared resid 0.616785 

F-statistic 331.8952 Durbin-Watson stat 0.699089 

Prob(F-statistic) 0    

      Unweighted Statistics  

     R-squared 0.96152 Mean dependent var 0.821 

Sum squared resid 0.793365 Durbin-Watson stat 0.444292 
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ل%بلفإ1باغلكيدددددددل غلدددددد بالو
 
لبا رب ددددددرل غلدددددد بالإلىلع ددددددثر لر ددددددحدلا رلباغددددددث لباغغيلدددددد لرر لإهددددددثلادددددد  لىلبلغددددددثلىن

لباددد ي  لبلجل  تددد للاشدددثا  للر دددحدلإ0.059558و دددإلغدددثلىن ل كلن لباغ لددد ربةللاهدددثلادددمالم لاعتددد  لللىلبلغدددثلىن
%بجل  لغلغددددثلباااعددددتلر ددددحدل0صرلر ددددحدلر ددددحدلا رلباغددددث لباغغيلدددد لإلىلبا رب ددددرل تدددد للا ددددي  للاعتو دددددو دددد
لباغ لددد ربةلإ لباددد ي  لر دددحدل غلددد بالولىلبإلغدددثلىن ل%بلفإ1لغدددثلىن

 
لىلب خادددث(لر دددحدلا رلباغدددث لهدددثلادددرر لإ 

لبا رب دددرل غلددد بالوإباغغيلددد ل دددلبلجلبلادددثلر دددحدلبار،دددي لباتلددد  لفدددم ل2.62792لىلبلغدددثلىن ل كلن لادددمالم اهدددثلادددمالم
لبا رب ددرل تدد للا ددي  للاعتو دددولاعتدد  ل ددصرلر ددحدلا رلباغددث لباغغيلدد لبلىل %بلجلب لغلغددثلباااعددتل0بلغددثلىن

لإ%بلفم هدددددثلادددددرر ل0ر دددددحدلبار،دددددي لباتلددددد  ل غلددددد بالو لىلب خادددددث(لر دددددحدلا رلباغدددددث لباغغيلددددد لبلىلبلغدددددثلىن
لردددرر للاعتددد  ل دددصرلر دددحدلا رل لر دددحدلبايددد ب  لا بلجل با دددتلباتيدددث  ل0.12221با رب دددرل غلددد بالو هدددثلادددمالم
%بل1%بلجلب لغلغدددثلباااعدددتلر دددحدلبايددد ب  ل غلددد بالو1لىلبا رب دددرل تددد للا دددي  للاعتو ددددلوإباغدددث لباغغيلددد ل

 لصيغددددللاعثلادددمل باتيدددث  للتابيددد بل ل0.595621لىلبا رب دددرل غلددد باللوللإباااعدددتلر دددحدلا رلباغدددث لباغغيلددد ل
لبايددثشرلباغيغ ددمولر ددحدلا رلباغددث ل%ل0.97 ل بلجلب ل0.97بلوR-squaredباي   دد لو لباغيرددلم ن

ل   لاددبلبايرددلم
لإلىلبا رب رلبلاعد  لإباغغيل ل بةلباغر  ددلباغثايددل )ن

بةلباغ ديللدلباغيغ لددل غدرات لباغيردلم ن
بةل   لىلبايردلم

لباغ لدد ربةلول -بX1ر ددحدللا ددث  ل دد لباغلكيدددلو(و لبادد يبلبلىلبلغددثلىن ر ددحدلبار،ددي ل-بX2ر ددحدلبلغددثلىن
بلF-statistic=للل331.8952غغددددثلبا دددد للاددددبلثدددد  لصيغدددددلبثيحددددثالولل)بX4بايدددد ب  ولر ددددحدل-بX3باتلدددد  لول

ل %بلجلب ل1صمللابلو  يغثايدل بث
 
ل  غكبلب لل 

 
ل غليدلبايقير  غ ذجللاعت  لب  ث يث ن

 
 . لر يخ لا ل 

اس اٌخطٍ ٔزبئظ لُبط دوس ِؤششاد اٌّشؤخ اٌّبٌُخ فٍ رؼضَض عىدح اٌّىعىداد  ثبسزخذاَ ّٔىرط الأحذ:(3عذوي سلُ 

 اٌّزؼذد ٌٍجُبٔبد اٌٍىحُخ
Dependent Variable: Y3Method: Panel EGLS (Cross-section weights) Sample: 2016 2023Periods included: 8Cross-sections included: 

5Total panel (balanced) observations: 40Linear estimation after one-step weighting matrix 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     X1 -0.10249 0.121441 -0.84398 0.4044 

X2 3.206867 2.872689 1.116329 0.2719 

X3 0.018498 0.301445 0.061366 0.9514 

X4 0.9029 0.75549 1.195119 0.2401 

C -2.8737 2.601035 -1.10483 0.2768 

 Weighted Statistics   

R-squared 0.048029 Mean dependent var 0.543925 

Adjusted R-squared -0.06077 S.D. dependent var 0.619668 

S.E. of regression 0.692362 Sum squared resid 16.7778 

F-statistic 0.441459 Durbin-Watson stat 0.881843 

Prob(F-statistic) 0.777771    

 Unweighted Statistics  

R-squared 0.003845 Mean dependent var 0.479 

Sum squared resid 30.40379 Durbin-Watson stat 1.144506 

 (Eviewsاٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌجبحش ثبلاػزّبد ػًٍ ِخشعبد ثشٔبِظ)

ل جلب3ر دد تي للادددبلباجدد   لاصدددفو
 
للاعتدد  ل تددد للا دددي  لهدددر دددحدللا ددث  ل ددد لباغلكيددددلادديةلال  ثلادددمالم

ل12ولاعتو دددددد
 
لهدددددثل للدددددتلب يغثايددددددل ل%بلل دددددصرلر دددددحدللددددد ر لباغ لددددد ربةل   %بل باحثارددددددل12وللادددددبكدددددلا

لباد ي  لإلىلإإجل  ت لباتارلب0.4044و لباغ لد ربةلاديةلالىلر حدلإلغدثلىن للاعتد  ل تد للغدثلىن هدثلادمالم
ل%بجل دددددصرلر دددددحدللددددد ر لباغ لددددد ربةل 12لا دددددي  للاعتو ددددددو

 
لل  %بل باحثارددددددل12ولادددددبلبم يغثايددددددل كدددددلا

بل0.35و ربةل باحثاردددددد ل كدددددثرل كددددد  ل دددددعي ل  ددددد الب خادددددث(للاي تددددد للددددد ر لباغ لددددد لجب0.2719و
لباغ لد ربةل باحثاردد لباد ي  لإلىلإلغدثلىن لبجلل با د للادبل5.23و ثاغلثا دللارللاي تد لر دحدلإلغدثلىن

 
لل  

للاعت  ل ت للا ي  للاعتو دور حدلبار،ي لباتل  لايةلا لاغ ل ربةل %بلل صرلل ر لب12هثلامالم
 
ل 

للادددددبو لب0.9514و%بل باحثارددددد12بم يغثايدددددلاهدددددثل كددددلا جل  تددددد للاشددددثا  لر دددددحدلبايدددد ب  لاددددديةلاهددددثلادددددمالم
للادددبولاعتددد  ل دددصرللددد ر لباغ لددد ربةل ل ا دددتل بل ل0.2401و%بل باحثاردددد12 هدددثل للدددتلب يغثايددددل كدددلا

لباتيدددددث  ل 
 
للاددددددبلبل%)2.24و%بلجل  2.24بل باحثاردددددددلوR-squaredصيغدددددددللاعثلاددددددملباي   ددددد لول  ن

 
ل  ايرددددددلم

لبايدددددثشرلباغيغ دددددملوللددددد ر لباغ لددددد ربةلب بةلباغ ددددديللدلإلذاددددد ل عددددد  ل للباغيردددددلم لباغيردددددلم ن
 
بةل  لىلبايردددددلم

لبادددددد يبل-ر ددددددحد-بX1ر ددددددحدللا ددددددث  ل دددددد لباغلكيدددددددلو(و لباغ لدددددد ربةلولإبلغددددددثلىن ر ددددددحدل-بX2لىلبلغددددددثلىن
للF-statistic=لل0.441459غغددثلبا دد للاددبلثدد  لصيغدددللل)بX4ر ددحدلبايدد ب  ول-بX3وبار،ددي لباتلدد  

للاب ل ث يغثايدل ل %بلجلب ل1وكلا
 
للاعت  لب  ث يثل مل غكبلب لل  ل غليدلبايقير  غ ذجل لم ن

  لب يخ  ل  
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ٔزبئظ لُبط دوس ِؤششاد اٌّشؤخ اٌّبٌُخ فٍ رؼضَض ِخصص اٌذَىْ اٌّشىىن فٍ رحصٍُهب  اًٌ اٌّىعىداد ّٔىرط :(4عذوي سلُ)

 الأحذاس اٌخطٍ اٌّزؼذد ٌٍجُبٔبد اٌٍىحُخ
Dependent Variable: Y4Method: Panel EGLS (Cross-section weights) Sample: 2016 2023Periods included: 8Cross-sections 

included: 5Total panel (balanced) observations: 40Linear estimation after one-step weighting matrix 

     Variable tCoefficien Std. Error t-Statistic Prob. 

     X1 -0.00166 0.003143 -0.52653 0.6018 

X2 0.032672 0.055255 0.591292 0.5581 

X3 -0.00148 0.002723 -0.54396 0.5899 

X4 0.003201 0.008819 0.362917 0.7188 

C -0.00744 0.041172 -0.18073 0.8576 

      Weighted Statistics   

     R-squared 0.077349 Mean dependent var 0.013784 

Adjusted R-squared -0.0281 S.D. dependent var 0.007553 

S.E. of regression 0.009535 Sum squared resid 0.003182 

F-statistic 0.733538 Durbin-Watson stat 0.798643 

Prob(F-statistic) 0.575296   

      Unweighted Statistics  

     R-squared -0.03263 Mean dependent var 0.014 

Sum squared resid 0.003883 Durbin-Watson stat 0.633275 

 (Eviewsاٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌجبحش ثبلاػزّبد ػًٍ ِخشعبد ثشٔبِظ)

ل بجلل4ويي ددد للادددبلباجددد   لاصدددف
 
للار دددحدللا دددث  ل ددد لباغلكيددددلاددديةلال  عتددد  ل تددد للا دددي  لهدددثلادددمالم

لا  دددديلهثل%ب12لاعتو دددددو ن
 
لباغ لإلىلإجل ددددصرللاخ ددددصلبادددد ي  لباغشددددك كل  لدددد ربةلإذل للددددتللغددددثلىن

للاددبو لبادد ي  لبجل مدداا لر ددحدلإ0.6018و%بل باحثارددد12ب يغثايدددل كددلا لباغ لدد ربةلإلىلإلغددثلىن لغددثلىن
للاعت  ل ت للا ي  للاعتو دايةلا لا  يلهثل%بللل صرل12وهثلامالم ن

 
لىلإللاخ صلبا ي  لباغشك كل 

بجل  تددد للا  اددددللر دددحدل0.5581 باحثارددددلو, )%12ل (ذل للدددتلب يغثايددددلا  ددد ل دددبإباغ لددد ربةل
للاعت  ل ت للا ي  للاعتو دلو لاخ صلبا ي  لباغشك كل%بلل صرل12بار،ي لباتل  لايةلاهثلامالم

لا  يلهثلإلىلباغ ل ربةلإ ن
 
بل  تد لباتادرل0.5899 باحثارددلو, )%12ل (ذل للتلب يغثايدلا  د ل دب 
للاعتددددد  ل تددددد للا دددددي  للاعتو ددددددلولبلى %بل دددددصرللاخ دددددصلباددددد ي  ل12للر دددددحدلبايددددد ب  لاددددديةلاهدددددثلادددددمالم

لباغ لددددددد ربةل لا  ددددددديلهثلبلىلبلغدددددددثلىن ن
 
للادددددددبلو لذل للدددددددتلب يغثايددددددددلإباغشدددددددك كل  %بل باحثارددددددددل12كدددددددلا

%بلجلب لب ل0.07بل باحثارددلوR-squaredبل با  للادبللباتيدث  لب لصيغددللاعثلادملباي   د لو0.7188و
لبايدددددددثشرلاعدددددد  لإاي%بللاددددددبلب0.07و لباغيرددددددلم ن

 
بةل  لردددددددلم بةلباغ ددددددديللدل )ن لباغيرددددددلم ن

 
ل  ر دددددددحدل(:لىلبايردددددددلم

لبادددددد يبلإ-بX1لا دددددث  ل دددددد لباغلكيدددددددلو لباغ لدددددد ربةلولإ-لىر دددددحدلإلغددددددثلىن ر ددددددحدلبار،ددددددي ل-بX2لغدددددثلىن
 ث يغثايددددلللF-statistic=لل0.733538غغددثلبا ددد للاددبلثددد  لصيغدددللل.بX4ر ددحدلبايددد ب  ول-بX3باتلدد  لول

للابلو ل ل  ل %بلجل1كلا
 
بةلباغ يللدل  لبايثشرل باغيرلم لباغيرلم لصيثرلباع صدلشيم  ن

للي ل    بم غ ذجل لم
 الاستهتادات

لل-1 ل لد رل  صددلادمالم ن
بةلباغر  ددلباغثايددبظهدرةل يدث  لباي ليدملبم  دثتر با د  دلل جل دصرلاعتو ددللاغدرات

ل22جلل لاددبلاددفل دد  لل،دد دلباار دديدلبار ي دديدلبم لىلشق ددحدلباغثايددد لتشددلم ن
لذ لرمادددلل%ل بادد لا ملا لدد لاددمالم

بةلباغر  دلباغ للارات بةلبا د  دلباغثايددجل  ل ب  ث يدللاعتو دلشيم  لثايددل دصرللادرات
 
لل  باغ دثاالاكد  لبكدلر

لاعددددد  ملايث لهدددددثلباغثايددددددل ث  دددددثفدلبلىلب هددددد ن
لللاجثشهددددددللاخيلددددد لل لار  ددددددل   ن

ل،ددددد  دل    ددددد بيلباغخدددددثررلثلبكدددددلر
ل با  لاثةلباغثايد.ل

لوللا ددث  ل دد لباغلكيدددلبظهددرةل يددث  لباي ليددملبم ل-0 ن
 
بةلباغر  دددلباغيغ لدددل  ل دد  للاعتو دددلللاددرات ن

 ددثتر
بةل ل عددددضللاددددرات ن

لباغ لدددد ربةلجلر ددددحدلبار،ددددي لباتلدددد  لجلر ددددحدلبايدددد ب  لبل   لبادددد ي  لبلىلبلغددددثلىن جلبلغددددثلىن
لوبالددر (لوللددد ر لباغ لدد ربةلبلجلر ددحدللاخ دددصل  لبلىلبلغددثلىن

با دد  دللايغ لدددلور ددحدلبالدددر (لباغيعددلر
لبادددد ي  لبلى خ ب لبملادددد ب للوباغر  دددددلباغثايدددددلبل ث يحثااددددثل تدددديلدل،ددددغ رلباغ لدددد ربةلبل  يجدددددلبتدددديلبلغدددثلىن

لبالر (للباغ ثاالإ ن
ل   لغغثل ذبل  ملبايعلر

 
لبا  برلا فرلب لل  ن

(ل   لباغلللا ل   لالكر ن
للا ب لمل ع  
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لبا دددد ل ل-2
 
لل لت ددددثافباغر  دددددلباغثايدددددل غكددددبل ل  ن

علادددددثةلاع  دددد ل،دددد  دلباغ ددددثاال ددددصرلبا ددددغ رل لاددددث لب ل  
لباقشدددثفلب ن

لباغددد بارلباغثايددددلباعثفيددددل لادددبلادددفلباي تدددرل     يجددددل ددد  لادددمارللالوصرررةفياغثايددددللادددبلثددد  لاددد فلم
لعلاثةلباغثايدباغ ثاال   الب 

بةلال دد  دلباغثايدددلا دديفلال دديفل لددثفلبا ددع ل بالدد  لالغ ددثاالابيددتلبا ابتددثةل  ل-4 اغيدددل  ددرللاددرات
لادددي   للادددرل  ا   ددد للا ن

لفإ لباغ دددثاال لادددبلادددفل غدددث لالددديث يهدددثلباغثايددددل باددد لا
 
لا ددد ابل دددبل  دددرل  هدددثلاعدددطن

ل باغ يلحم لبا صتلبا ثض  ن
 باغبال  

 التوصيات

لادددد اليي لددددال ددددصرلباغ ددددثاالل-1 لبربا لباتل  دددددلادددد يهثل ا ل دددد لبايدددد بع لشدددديم  ن
 
با اددددثظل ددددصرلتيثتدددددللاي بع دددددل 

بلاثةل   ظ لباج  لبمثرلا ت  غثالشه الع ثر  ل.بمابثحلبا   ادل بارب يدللابلث  لت    لبماللا 
لبا دددثرا للادددبلبايتددد لباغرمددد  لفيغدددثل خدددصلماث ددددلا رلباغدددث ل بتدددث لل-0 ب لباغ دددثاالباعربصيددددل ثاغعدددثيلم  

ض  ا لبادددللا
لبمف ر ن

 
لارر لبلىلع ثر لص  لباغ ثاال    لبا صويل  ل        صث   لا تغثايدل،لحدلم لال لباغعثيلم

د دلبلىلض  ا لبمايغددث للاددبلصحددملباغ ددثاال جدد ر لباغ لدد ربةل ب  -2 ليدديفلا و لهددثل كد ن
تددير  لباغ لدد ربةلبادد لا

لباغي صعدل.ل ل ل ل ب   لث ثا لاغ بلهدلبم  بالباغاثل دل اخايضلباخ ث رل لم
للاج ةل -4 ن

 
ل صرلباغ ثاالال  فلبف ملباخ لاثةلباغبفيدل لا لبا رب رل غخيل لب  ب هثل ا ظياهثل  ن

يقح  
لتغعدلباغبال ع  لشه الع ثر لباعث  ل صرل  لباغلكيدبت  غثا دللارب دلل لابلافللا  يم   .ثر لالدلباغ ر يم 

 :Reference            المصادر
درا ووة  -الماليووة واهر ووا دووي ار ووتارار الماليووة  ( ف" قيوواس مراوورات المتا ووة 0202عووو، ف د وود در،ووا  ف   .1

ر غيور " ف ر الة ماج وتي ت،ليلية لعدد م  المصارف التجارية الخاصة المدرجة دي  وق العراق للأوراق المالية
  .قتصاد  ف جامعة تكريتم اورة دي كلية الإدارة ار

( ف" اهور ادوات ال  د وة الماليوة ال،ديهوة علو  بعو، مراورات  0202رجب ف م اف عبود المطلوب ا،مود ف    .0
دارة ة غيور م اوورة دوي كليوة الإدرا وة تطبيايوة علو  عي وة مو  المصوارف الدوليوة "ف اطرو،و –الصلابة المالية 

 قتصاد  ف جامعة تكريت .ار
 –( ف " توويهير بعوو، مراوورات المرو ووة الماليووة دووي المخوواطرة المصووردية 0202الخفوواجي ف ايووات ، ووي  ف   .2

ف اطرو،وة دكتوورا   0218 – 0211درا ة ماار ة لعي ة م  المصارف التجارية العراقية وارمارتية للمودة مو  
 ف جامعة كربلاء  غير م اورة ف كلية اردارة وارقتصاد

المرو ووة الماليووة وتيهير ووا دووي ال،وود موو   اااووة ال  وواب  ( ف " 0217الطووا ي ف يو ووف ،جوويب والجبووور  ف   .4
 (.2المصردي" مجلة الغر  للعلوب ارقتصادية واردارية ف المجلد الرابع عار ف العدد  

تويهير مراورات المرو وة الماليوة دوي ( ف " 0201ار د  ف  يف الدي  ا،مد عوواد ف دوارس ف علوي ا،مود ف    .5
  ( 7( ف العدد  2درا ة ت،ليلية للاركات العراقية الص اعية " ف مجلة وارث العلمية ف المجلد   –ارداء المالي 

( ف " تاييب وت،ليل اداء المصارف التجارية عبر مرارات الرادعوة    0204دخيل ف  ور  م،   واخرو  ف   .6
( 6"ف مجلة وارث العلمية فالمجلد   0202 -0211لعي ة م  المصارف التجارية للمدة م  المالية درا ة ت،ليلية 

 (.17ف العدد  
( ف" قيواس اهور كفايوة راس الموال 0217ف  مورو  طوا ر  و ال ف   الدعمي ف  عباس كا ب جا بف المر وومي .7

 (52( العدد  12دي تاويب ارداء المصردي "ف المجلة العراقية للعلوب اردارية ف المجلد  
( " اهر رأس الموال الممتلوك دوي المخواطرة المصوردية 0228محمد ف عبد ال، ي  جا ب ف  عيد ف بلال  ور  ف  .8
درا وووة ماار وووة بوووي  مصوووردي اررد وووي الكوووويتي والراج،وووي للا وووتهمار" ف المجلوووة العراقيوووة للعلووووب ارداريوووة  –

 (.00( العدد  6المجلد 

9. Fliers, P. T. (2019). What is the relation between financial flexibility and 
dividend smoothing?. Journal of International Money and Finance, 92, 98-111 

10. Khoramin , et. al, (2014), "A Framework for the analysis of financial 
flexibility", Academic Journal of Research in Business & Accounting , Vol. 2, 
No. 5, May ( 7-15 ) 
11.  Jabbar, D. H., & Sultan, H. R. (2024).  

12. 0201. Academic Journal of Nawroz University, 13(1), 642-65 



 دور المرونة المالية في تعزيز الصلابة المالية ) دراسة تحليلية لعيهة مو المصارف العراقية(

0202/ 9/ 1العدد نشر/ايلول/ شهر 68عددال        Page 292 العراقية للعلوم الاقتصادية   المجلة  

13. YILDIRIM, F. (2021). Banking Soundness Index for Turkey: The Principal 
Component Analysis Approach. Ekonomi Politika ve Finans Araştırmaları 
Dergisi, 6(3), 845-861 
14. Al-Saadoun, A. K. H., & Al-Hashemi, L. A. A. (2023). Stress Tests as An 
Entrance to Measure Financial Strength and Its Role in Facing Banking Crises: 
A Case Study of the Iraqi Banking Sector. Journal of Economics, Finance and 
Accounting Studies, 5(1), 113-128 
15. Islam, M. R., Hossain, M. A., Uddin, M. S., & Bahta, D. T. (2020). Does 
financial flexibility foster investment efficiency? Evidence from an emerging 
market. Asian Business Review, 10(2), 121-136 
16. Afroj, F. (2022). Financial strength of banking sector in Bangladesh: a 
CAMEL framework analysis. Asian Journal of Economics and Banking, 6(3), 
353-372 
17. Alrwashdeh, N. N. F., Ahmed, R., Danish, M. H., & Shah, Q. (2023). 
Assessing the factors affecting the liquidity risk in Jordanian commercial banks: 
a panel data analysis. International Journal of Business Continuity and Risk 
Management, 13(1), 84-99.  

  


