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 السدتخمص
وقياس معشؾيَّة تأثيخىا في عخض الشقج في السجى القريخ  وتحميميا الاقتراد الكميتيجف الجراسة إِلى قياس أَثخ بعض متغيخات 

( مؽ أجل تحقيق الَأىجاف 0442-0202والظؾيل لجول نامية مختارة وىي العخاق، الُأردن، مرخ، تؾنذ ولمسجة الدمشية )
 الاقتراديَّة وصؾلًا إِلى الاستقخار والتؾازن الاقترادي الكمي

ة عمى فخضية أساسية مفادىا أن ىشاك مجسؾعة مؽ متغيخات الاقتراد الكمي ليا تأثيخات متبايشة في عخض واعتسجت الجراس
ل يتزسؽ الجانب الؾصفي الحي  الشقج لجول نامية مختاره خلال السجة قيج الجراسة. وقج استعسل مشيجان في البحث العمسي: الَأوَّ

عخوض الشقجي والستغيخات الاقتراديَّة قيج الجراسة وتأثيخىا في عخض الشقج, يتزسؽ بجوره الِإطار الشغخي والعخض السخجعي لمس
والسشيج الثاني يعتسج عمى التحميل الكسي )الكياسي(, الحي يزؼ بشاء الأنُسؾذج الخاص بالجراسة اعتسادًا عمى العلاقات الشغخية 

ؽ ثؼ إِجخاء الاختبارات الخاصة بالأنُسؾذج معتسجيؽ عمى الجالية التي عخضت في الجانب الشغخي وتعديدىا بالجراسات الدابقة , وم
 (.EViews.12( وذلػ باستعسال حدمة بخمجيات )ARDLأُنسؾذج الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية السؾزعة )

ئج أثخ وتؾصمت الجراسة إِلى مجسؾعة مؽ الشتائج أَبخزىا بالشدبة لدعخ الفائجة في كل مؽ العخاق ومرخ والُأردن أعيخت الشتا
، أَمَّا بالشدبة لدعخ الرخف في ومعشؾي ,طخديًا ولكؽ غيخ معشؾي عمى عخض الشقج أَمَّا في تؾنذ فكان لدعخ الفائجة أثخ طخدي 

العخاق فكان التأثيخ متبايشا وغيخ معشؾي في بعض السُجد وطخديًا في مُجد أُخخى و في مرخ كان التأثيخ معشؾيًا وسمبيًا وفي الُأردن 
التأثيخ ضعيفا وغيخ معشؾي  في حيؽ كان في تؾنذ متبايشاً، أَمَّا التزخؼ فقج كان تأثيخه في العخاق طخديًا ومعشؾيًا، وكان كان 

التأثيخ طخديًا ولكؽ بسعشؾيَّة متؾسظة في مرخ، والُأردن كان التأثيخ ضعيفا وغيخ معشؾي وكان في تؾنذ معشؾيًا وسمبيًا في بعض 
ج السحمي الِإجسالي كان تأثيخه طخديًا ومعشؾيًا في العخاق، مرخ كان التأثيخ طخديًا وقؾياً وفي الُأردن كان التأثيخ السُجد، بالشدبة لمشات

إِيجابياً ولكشو ضعيف و لتؾنذ كان التأثيخ طخديًا ولكؽ غيخ مدتقخ ، الجيؽ العام كان التأثيخ طخديًا ومعشؾيًا في العخاق، بيشسا في 
 ا ، وفي الُأردن كان التأثيخ ضعيفا وغيخ معشؾي، وفي تؾنذ فإِنَّ التأثيخ كان سمبيًا عمى عخض الشقج.مرخ كان التأثيخ طخديً 

Abstract 

The study aims to measure and analyse the impact of some macroeconomic variables and 

measure the significance of their impact on the money supply in the short and long term for selected 

developing countries, namely Iraq, Jordan, Egypt, Tunisia and for the time period (2023-1990) in 

order to achieve economic objectives to reach macroeconomic stability and balance 

The study relied on a basic hypothesis that there is a set of macroeconomic variables that have 

differential effects on the money supply of selected developing countries during the period under 

study. Two approaches were used in the scientific research: the first includes the descriptive aspect, 

which in turn includes the theoretical framework and reference presentation of the money supply 

and the economic variables under study and their impact on the money supply, and the second 

approach relies on quantitative (standard) analysis, which includes building the model for the study 

based on the theoretical relationships presented in the theoretical aspect and reinforced by previous 
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studies, and then conducting the tests of the model based on the autoregressive model of distributed 

lags (ARDL) using the software package (12.EViews). 
The study reached a set of results, most notably with regard to the interest rate in Iraq, Egypt 

and Jordan, the results showed a direct but insignificant effect on the money supply, while in 

Tunisia the interest rate had a direct and seminal effect, as for the exchange rate in Iraq the effect 

was mixed and insignificant in some periods and direct in other periods, in Egypt the effect was 

significant and negative, in Jordan the effect was weak and insignificant while in Tunisia it was 

mixed, as for inflation, its effect in Iraq was direct and significant, the effect was direct but with a 

moderate meaning in Egypt, Jordan the effect was weak and insignificant and in Tunisia it was 

significant and negative in some periods, as for the GDP, the effect was direct and significant in 

Iraq, Egypt In Egypt and Jordan, the effect was weak and insignificant, and in Tunisia it was 

significant and negative in some periods, as for GDP, its effect was direct and significant in Iraq, 

Egypt the effect was direct and strong, in Jordan the effect was positive but weak, and for Tunisia 

the effect was direct but unstable, public debt, the effect was direct and significant in Iraq, while in 

Egypt the effect was direct, in Jordan the effect was weak and insignificant, and in Tunisia the 

effect was negative on the money supply. 
 السقدمة

الشقجية والستسثمة بالبشػ السخكدي في تؾجيو سياستيا الشقجية نحؾ تحقيق يعج عخض الشقج الَأداء الخئيدة التي تدتخجميا الدمظة      
الاستقخار الاقترادي بتأثيخه عمى الستغيخات الاقتراديَّة وتأثخه بيا ويعتسج نجاح الدياسة الشقجية في أَي بمج عمى استقخار ىحه 

ؾازن في الدؾق الشقجية ومؽ ثؼ تحقيق الاستقخار الاقترادي العلاقة نغخًا؛ لَأنَّ عخض الشقج يسثل أحج العشاصخ الحيؾية لتحقيق الت
كسا يعج عخض الشقج مؤشخاً يقاس بو مجى تظؾر ونجاح اقتراديات الجول لسداىستو الؾاضحة في تحقيق الانتعاش الاقترادي, 

السفكخيؽ والباحثيؽ عمى  كسا ان مؾضؾع عخض الشقج مؽ السؾضؾعات الاقتراديَّة بالغة الاىسية الَّتي حغيت بعشاية الكثيخ مؽ
السدتؾى الشغخي والتظبيقي ولحا احتل مكاناً مخمؾقة في الَأدبيات الاقتراديَّة بدبب الجور الحي يؤديو في تحقيق الاستقخار 

فعالًا في الاقترادي كشتيجة لمعلاقة الؾثيقة التي تخبط بيشو وبيؽ العجيج مؽ الستغيخات الاقتراديَّة الَّتي تؤثخ بو لحا فيؾ عشرخاً 
تحقيق الشسؾ الاقترادي كيجف تدعى اساسي يدعى لو متخحي القخار الاقترادي والدياسي, كسا ان تأثيخ الستغيخات الاقتراديَّة 
الكمية في عخض الشقج مؽ السؾاضيع السيسة في التحميل الاقترادي الكمي لأي دولة؛ إِذ يعج مفتاح رسؼ السدارات الاقتراديَّة 

يكؾن ىشاك زيادة في إِنتاج الدمع والخجمات وزيادة مؽ الظمب عمييا يؤدي إِلى زيادة عخض الشقج الحي يسثل الَأداء  السختمفة فعشجما
الخئيدة التي تدتعسميا الدمظة الشقجية والستسثمة بالبشػ السخكدي في تؾجيو سياستيا الشقجية نحؾ الاستقخار الجاخمي والخارجي 

الشقج تتسثل فيسا يدسى بالسجاميع الشقجية وىي مؤشخات كسية تتعمق بظبيعة الاقتراد ودرجة  للاقتراد, كسا أَنَّ مكؾنات عخض
ترؾر البشؾك كسا أنيا تعظي معمؾمات لمدمظة الشقجية عؽ معجلات الشسؾ وأن العجيج مؽ البشؾك السخكدية سؾاء في الجول الشامية أَم 

 ل نسؾ عخض الشقج بسعجل ثابت في حجود معجل الشسؾ في القاعجة الشقجية.الستقجمة قج اتبعت تحقيق أَىجاف وسيظة تعتسج عمى معج

 اىسية الدراسة:
تكسؽ اىسية البحث مؽ السكانة الستسيدة التي يحغى بيا متغيخ عخض الشقؾد بؾصفو احج أَبخز متغيخات الدياسة الشقجية الَّحي بو     

داء الايسكؽ لمبشػ السخكدي التأثيخ في مدتؾى الشذاط الاقترادي سؾاء في معجل التزخؼ أَم الشسؾ الاقترادي مؽ اجل رفع 
 لحا فإِنَّ دراسة العؾامل السؤثخة فيو ليا دور كبيخ لمسحافغة عمى مكانتو الاقتراديَّة ي العخاق،الاقتراد الكمي برؾرة عامة ف

 : مذكمة الدراسة
 تسحؾرت مذكمة الجراسة بظخح التداؤلات الاتية .؟     

 شقج الؾاسع .؟ىل لمستغيخات الساليَّة الكمية )الجيؽ العام، نسؾ الشاتج السحمي الِإجسالي( تأثيخ معشؾي في عخض ال -
 ىل لمستغيخات الشقجية الكمية )سعخ الفائجة الحكيقي، سعخ الرخف، معجلات التزخؼ( تأثيخ معشؾي في عخض الشقج الؾاسع .؟ -
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 ىدف الدراسة:
 (0202-0442تيجف الجراسة إِلى قياس اثخ بعض متغيخات الاقتراد الكمي  في عخض الشقج عمى العخاق ولمسجة الدمشية )    

 الدراسة:فرضية 
تتحجد فخضية الجراسة في أن ىشاك مجسؾعة مؽ متغيخات الاقتراد الكمي ليا تأثيخات متبايشة في عخض الشقج عمى العخاق     

 (.0202-0442خلال السجة )

 مشيجية الدراسة: 
قتراديَّة الكمية تقؾم ىحه الجراسة عمى اساس التحميل الؾصفي والكياسي لمعلاقة بيؽ عخض الشقج وبعض الستغيخات الا    

(، بالاعتساد عمى الفخضيات التي قجمتيا الشغخيات الستعمقة بعخض الشقج, 0202-0442وباستِعسال بيانات زمشية سشؾية لمسجة )
وعمى عجد مؽ الجراسات التظبيكية في ىحا السجال وكحلػ عمى العؾامل الاقتراديَّة التي افخزىا الؾاقع الاقترادي لمبمجان السختارة 

ػ في إِطار الاختبارات الكياسية حجيثة كاختبار جحر الؾحجة لجيكي فؾلخ السؾسع لمستغيخات السدتخجمة في الاختبارات الكياسية, وذل
 . ARDLواختبار التكامل السذتخك وفقا لأنُسؾذج الانحجار الحاتي للإبظاء السؾزع 

ل  الِإطار الشغري والسفاهيسي لعرض الشقد -السبحث الَأوَّ
 مفيهم عرض الشقد:  7-7

ىشاك ججل واسع بيؽ الاقتراديؽ والكتب والباحثيؽ في تحجيج مفيؾم عخض الشقج فسشيؼ مؽ يخى بأَنَّو رصيج للأشياء التي        
العام (, ومشيؼ مؽ يخى بأَنَّو عبارة عؽ كسية السعخوض الشقجي في دولة ما, ويعج القبؾل 0250203تدتخجم كؾسيمة لمتبادل, )البياتي,

لمشقؾد كدمعة التي يسكؽ ان تدتخجم كؾسيمة لمتبادل بحيث صارت السجتسعات تحتفظ بأحجام مختمفة مؽ الشقج, وتعبخ عؽ الكسية 
 أَو الحجؼ الستجاول مؽ الشقؾد السعخوضة بحدب الشذاط الاقترادي, ويعخف عخض الشقج بأَنَّو كسية الشقؾد السعخوضة أَو

(, وأيزا يعخف عخض الشقج 02250202التي يتجاوليا الاشخاص خارج السرخف السخكدي)محسؾد,فية(الستجاولة)القانؾنية والسرخ 
 (.2150200بأَنَّو كسية الشقؾد أَو مجسؾع الؾحجات الشقجية الستؾفخة في حؾزة  الَأفخاد)السجتسع( خلال مٍجة زمشية معيشة . )مخاد,

 انهاع عرض الشقد: 7-0

الدياسات الاقتراديَّة بكسية الشقؾد لفيؼ تأثيخىا عمى الشذاط الاقترادي مثل الِإنتاج والَأسعار مِسَّا ييتؼ الاقتراديؾن وصشاع 
لى يداعج في ترسيؼ الدياسات الاقتراديَّة الشقجية, يتؼ قياس كسية الشقؾد بشاءً عمى اختلاف مكؾناتيا ؛ إِذ تشقدؼ الشقؾد الائتسانية إِ 

, الثانية تتزسؽ (currency)الؾرقية, والسدكؾكات السعجنية الرادرة عؽ الحكؾمة والسعخوفة بالعسمةمجسؾعتيؽ الُأولى تذسل الشقؾد 
الشقؾد السرخفية التي تذسل الؾدائع السرخفية وغيخ السرخفية الأفَخاد والذخكات والسرارف فزلًا عؽ الشقؾد التي تخمقيا 

الائتسانية نؾعاً مؽ الشقؾد نغخاً لمؾعائف التي تؤدييا فيي أداة تبادل السرارف التجارية بسشح القخوض, تعج جسيع مكؾنات الشقؾد 
متعجدة لكياس كسية الشقؾد  ومدتؾدع لمكيسة, لكؽ تأثيخىا عمى الانذظة الاقتراديَّة يختمف وفقًا لسكؾناتيا, لحا تؼ استخجام مقاييذ

 (4450224لعل أَبخزىا)الديج عمي و العيدى,

 Monetary Base (M0)قدية( القاعدة الش(أولا : الاساس

ىي أصغخ مكؾنات عخض الشقج, وتدسى بالقاعجة الشقجية أَو الشقؾد عالية القؾة, و يعخف الاساس الشقجي أَو القاعجة الشقجية        
ليحه البشؾك وتتكؾن مؽ العسمة الستجاولة لجى الجسيؾر فزلًا عؽ الاحتياطيات الشقجية لجى البشؾك, سؾاء كانت الاحتياطيات الشقجية 

 (Carlc E. walsh,2010:6) .ىي أَمؾال مؾجؾدة في الخدائؽ وذلػ وفق السعادلة الآتية:

M0= C +R……….(1)                                                 
M0الاساس الشقجي أَو القاعجة الشقجية = 

Cالعسمة الستجاولة =        Rالاحتياطيات الشقجية = 
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  The Narrow Money Supply(M1)الشقد بالسعشى الزيقثانيا : عرض 
يحتفظ بيا الأفَخاد أَو أَي أَنَّيا تعتسج عمى مقجار وسائل الجفع السدتخجمة فعمياً في التجاول الَّتي  إذ يظمق عمييا الكتمة الشقجية،      

والارصجة الشقجية السؾعؾدة  بيا عؽ طخيق الجفع الفؾري) الشقؾد الؾرقية والشقؾد السداعجة فزلًا عؽ الؾدائع الجارية في  السذاريع،
القظاع الخاص وفي البشؾك التجارية كان ىحا التعخيف مجعؾمًا حتى الخسديشات. والحكيقة السيسة ىي أن عخض الشقج يُعَجُّ دنياً أَو 

السرخفي عمى اساس أن الائتسان الحي يحرل عميو يتؼ إنذاؤه مِؽ البشؾك  وتؾضح السعادلة الاتية مكؾنات التداماً عمى الشغام 
 .(Al-Ghalibi, Al-Araji,2016:47)عخض الشقج

M1= C + DD……….(2)                                                

                                     
M1 لسعشى الزيق= عخض الشقج با 

 DD)ودائع تحت الظمب) أَو ودائع جارية = 

C  =العسمة في التجاول 

  The Broad Money Supply(M2) ثالثا : عرض الشقد بالسعشى الهاسع

السفيؾم الزيق لعخض الشقؾد لايعبخ بجقة عؽ كسيات الشقؾد الستؾفخة داخل الاقتراد, والسفيؾم الؾاسع ىؾ ما يخمق يعج       
السشاسبة لحجؼ الشقؾد وحجتيؼ في ذلػ ىي أن تظؾر الييكل السالي للاقتراديات الرشاعية الستقجمة قج وفخ مجسؾعة الأطخ 

 .متشؾعة مؽ الاصؾل التي يسكؽ تحؾيميا إِلى وسائل دفع بديؾلة وفي وقت قريخ, ويسكؽ تفديخ ذلػ بالسعادلة الاتية

(Ezzi,2014:50) 
M2= M1 +TD……….(3)                                                  

M2عخض الشقج بالسعشى الؾاسع = 
TDالؾدائع الاجل = 

  Broadest Money Supply(M3) الاوسع بالسعشىرابعا : عرض الشقد 
فزلًا عؽ السجخخات السؾدعة خارج  (M2)زسؽ ىحا السفيؾم تعخيفا أوسع لعخض الشقؾد عمى أساس الديؾلة السحميةتوي       

البشؾك التجارية لجى مؤسدات الادخار وجسعيات الائتسان والادخار وصشاديق الادخار. بسعشى آخخ يذسل عخض الشقؾد الالتدامات 
ات السؤسدات الشقجية وغيخ الشقجية لجى السؤسدات الساليَّة الؾسيظة السكؾنة مؽ البشػ السخكدي والبشؾك التجارية فزلًا عؽ التدام

الساليَّة الؾسيظة والسؤسدات غيخ الشقجية ومؤسدات الادخار الُأخخى ويسكؽ تفديخ ذلػ عؽ طخيق أَو خلال السعادلة 
 lrvin B,2008:P347)التالية)

M3= M2 + LTD……….(4)                                               
 

 
 ( يكَٕاخ ٔإَاع ػشض انُقذ1.1انًخطػ )

 انًصذس5 يٍ اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى انًفاٍْى انغاتقح

 السكهنات الرئيدة لعرض الشقد

M1= C+DD 

M3=M2+LTD 

M0=C+R 

M2+M1+TD 
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 عرض الشقد وفقا لَاراء السدارس الفكرية الاقتراديَّة السختمفة : 7-3

                     The classic thoughtأولا : في عل الفكر الكلاسيكي
الاقتراديَّة الحكيكية؛ إِذ يقترخ دور الشقؾد عمى نقل الكيسة وتبادليا بيؽ بشى التقميجيؾن  فكختيؼ عمى حيادية الشقؾد مؽ الشاحية     

الستعامميؽ. وىؼ يمحغؾن بؾضؾح العلاقة بيؽ عخض الشقج وأَسعار الدمع والخجمات؛ إِذ يقؾم الفكخ الاقترادي عمى الفرل بيؽ 
 (.02:0202القظاع الحكيقي) الجخل والاستخجام والِإنتاج( والقظاع الشقجي) الجعسي,

ي رأى الكلاسيػ أن السشفعة مؽ الشقؾد تشبع مؽ كسية الدمع والخجمات التي يسكؽ الحرؾل عمييا بيا. ومؽ ثُؼِّ فإِنَّ زيادة الِإنتاج تؤد
ا إِلى زيادة الظمب عمى الشقؾد لإغخاض الذخاء. وكانؾا يغفمؾن فكخة عامل الؾقت بيؽ عسميات الذخاء والبيع والِإنتاج والاستيلاك, كس

يخسخ فكخة الاكتشاز ودور الشقؾد كسخدن لمكيسة بجلًا مؽ أَي دور فعال أخخ. أنيؼ لؼ يأخحوا بعيؽ الاعتبار  التؾقعات السدتقبمية, مِسَّا 
وىحا كان الدائج في الفكخ الاقترادي خلال القخن التاسع عذخ؛ إِذ كان التخكيد عمى جانب الشقج مع تجاىل جانب الظمب عمى 

  (،0450224ابي وارسلان,الشقؾد) الجش
MV=PT                                                         

 اذ إن:
M)كسية الشقؾد في التجاول)عسمة نقؾد مرخفية = 

Vسخعة دوران الشقؾد = 
Pالسدتؾى العام للَأسعار = 

Tحجؼ التبادل = 

  Kinsey analysis  : في إطار التحميل الكيشزي ثانيا  

ة مؽ تعج     كانت العامل الَأساسي في تذكيل الفكخ  0422إِلى  0404الأزمة الاقتراديَّة العالسية التي اجتاحت العالؼ في السُجَّ
إذ طخح كيشد أن لدوجة الَأسعار لا تتأثخ  . الاقترادي الججيج، بعج فذل الشغخية الكلاسيكية في تقجيؼ حل مشاسب لتمػ الأزمة

ض الَأسعار، وأن الُأجؾر تبقى صامجة ضج الانخفاض. بالشدبة لدعخ الفائجة التؾازني، فيؾ لا يتحجد بؾجؾد فائض في الِإنتاج لخف
بؾاسظة الادخار والاستثسار، بل يتحجد وفقًا لمعخض والظمب في سؾق الشقج. ووفقًا لشغخية كيشد، فإِنَّ سعخ الفائجة لا يعكذ سؾى 

شذاط الاقترادي بالإنفاق الاستثساري ومؽ ثُؼِّ عمى الشاتج القؾمي يختبط تحميل الجخل الغاىخة الشقجية، وأي تغييخات فيو تؤثخ عمى ال
والإنفاق بتحجيج ندبة الإنفاق مؽ الجخل لجى القظاع العائمي، فزلًا عؽ مجى ملاءمة الاستثسار لأصحاب 

 (.4450224الأعسال)القخيذي,
 

 وعلاقتيا بعرض الشقدمدخل مفاهيسي لستغيرات الاقتراد الكمي  - السبحث الثاني
تمعب السؤشخات الاقترادية الكمية دورًا محؾريًا في تؾجيو الدياسات الاقترادية لمجول وتحقيق الاستقخار السالي. مؽ بيؽ أبخز 

 ىحه السؤشخات: سعخ الرخف، وسعخ الفائجة، ومعجل التزخؼ، والشسؾ الاقترادي، والجيؽ العام.
طشية مقارنة بالعسلات الأجشبية، ويتأثخ بعؾامل عجيجة مشيا الاحتياطات الشقجية والتجفقات سعخ الرخف يعبخ عؽ قيسة العسمة الؾ 

 التجارية والاستثسارية. تقمب سعخ الرخف يسكؽ أن يؤثخ عمى القجرة التشافدية لمرادرات وعمى التزخؼ السحمي.
ار والاقتخاض والاستيلاك. رفع سعخ الفائجة يؤدي سعخ الفائجة ىؾ الأداة الأساسية لمدياسة الشقجية، ويؤثخ عمى قخارات الادخ

 عادة إلى تقميل التزخؼ لكشو قج يبظئ الشسؾ الاقترادي.
التزخؼ يعكذ الديادة السدتسخة في السدتؾى العام للأسعار، وىؾ مؤشخ عمى فقجان العسمة جدءاً مؽ قؾتيا الذخائية. التزخؼ 

 ؼ السختفع فيؤثخ سمبًا عمى الاستقخار الاقترادي.السعتجل قج يكؾن نتيجة طبيعية لمشسؾ، أما التزخ
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الشسؾ الاقترادي يكيذ مجى زيادة الإنتاجية والأنذظة الاقترادية في بمج معيؽ خلال فتخة زمشية، وغالبًا ما يُقاس بالشاتج 
 (. الشسؾ السدتجام يتظمب بيئة استثسارية مدتقخة وسياسات مالية ونقجية فعّالة.GDPالسحمي الإجسالي )

الجيؽ العام ىؾ مجسؾع القخوض التي تتحسميا الجولة لتسؾيل العجد في السيدانية. ورغؼ أن الجيؽ يسكؽ أن يكؾن أداة لتسؾيل 
التشسية، فإن ارتفاعو بذكل مفخط قج يؤدي إلى عبء مالي كبيخ عمى الأجيال القادمة ويحجّ مؽ قجرة الحكؾمة عمى الإنفاق في 

 السدتقبل.
بظة، حيث يؤدي الخمل في أحجىا إلى تأثيخات مباشخة أو غيخ مباشخة عمى الأخخى، مسا يجعل مؽ ىحه السؤشخات متخا

 الزخوري أن تتبع الدياسات الاقترادية نيجًا متؾازنًا يأخح في الاعتبار ىحه التفاعلات.

م:: 0-7  التَّزخُّ
فدخ فخيجمان التزخؼ بأَنَّو ناتج عؽ الشسؾ غيخ الستؾازن بيؽ كسية الشقج السعخوض وحجؼ الِإنتاج. بسعشى أن الديادة في كسية      

ان أن الشقج تفؾق الديادة في حجؼ الِإنتاج مِسَّا يؤدي إِلى ارتفاع مدتؾيات الَأسعار, بشاءً عمى ىحا، يُعَجُّ الشقجيؾن وعمى رأسيؼ فخيجم
. أَمَّا الاقتراديؾن الكيشديؾن، فقج فدخوا التزخؼ بالعلاقة بيؽ (Effendi and Ayu, 2021,310)زخؼ ىؾ عاىخة نقجية بحتةالت

الظمب الكمي والعخض الكمي، ورأوا أن التزخؼ يحجث نتيجة لديادة الظمب الكمي مقارنة بالعخض الكمي, بسعشى آخخ يحجث التزخؼ 
القجرة الحالية لمعخض الكمي عمى تؾفيخ الدمع والخجمات، ويعدى ذلػ إِلى أَنَّ الجياز الِإنتاجي لا يكؾن عشجما يتجاوز الظمب الكمي 

 .(Alpago,2021,288)مخنًا بسا يكفي لتمبية الظمبات عشج مدتؾى التذغيل الكامل

 
م وعرض الشقد  العلاقة بين التَّزخُّ

عخض الشقج يتزح أن ارتفاع معجلات الَأسعار)التزخؼ(, تؤدي إِلى  وفي حالة البحث عؽ العلاقة التأثيخية لمتزخؼ في    
اختلاف تخكيبة عخض الشقج وذلػ لديادة الظمب عمى الشقؾد لِإنجاز السعاملات فتدداد العسمة في التجاول وسخعة دورانيا عمى حداب 

تفق مع الشغخية الاقتراديَّة ويُعَجُّ حجؼ الؾدائع والسجخخات, أن العلاقة بيؽ التزخؼ وعخض الشقج ىي علاقة )طخدية(, وت
 الاقتراديؾن الكلاسيكيؾن التزخؼ عاىخة نقجية تشجؼ عؽ زيادة الظمب الشاتجة عؽ زيادة الكتمة الشقجية، مِسَّا يؤدي بجوره إِلى ارتفاع

أُخخى، يخى كيشد أن الفجؾة الَأسعار، وذلػ بشاءً عمى افتخاضيؼ بأن سخعة دوران الشقؾد وحجؼ الِإنتاج يغلان ثابتيؽ. مؽ ناحية 
التزخسية تشذأ عشجما يتجاوز الظمب القجرة الِإنتاجية للاقتراد. أَمَّا فخيجمان، فيفدخ التزخؼ كغاىخة نقجية أيزًا، ولكشو يعدوىا 

 (.04150202إِلى سخعة نسؾ الكتمة الشقجية التي تفؾق نسؾ الِإنتاج )نجؼ,

الباحثيؽ والسختريؽ في مجال العلاقات الجولية الاقتراديَّة حؾل تعخيف مفيؾم سعخ تبايشت آراء  : مفيهم سعر الررف 0-0
الرخف، ويعدى ىحا الاختلاف إِلى الداوية التي يتؼ الشغخ بيا إِلى ىحا السفيؾم.  أذ يُعخّف سعخ الرخف عمى أنو الكيسة التي 

لسعجل الحي يتؼ بو تحؾيل عسمة إِلى العسلات يُقاس بيا عسمة بمج ما مقابل العسلات الُأخخى، كسا يُسثل أيزاً ا
(, أَو ىؾ عجد الؾحجات مؽ العسمة السحمية السظمؾبة لمحرؾل 2050202,)جبخ وكاعؼ,(Montiel,peter,2011,370)الُأخخى.

سمة الَأجشبيَّة (, كسا يُعخَّف سعخ الرخف عمى أنو قيسة وحجة واحجة مؽ الع04050202عمى وحجة واحجة مؽ العسمة الَأجشبيَّة.)أَحسج,
تؼ تعخيفو أيزًا بأَنَّو مقجار العسمة التي يحتاجيا الفخد لذخاء وحجة (, و 04350202مُعَبَّخًا عشيا بعجد مؽ وحجات العسمة السحمية)نجؼ,

 Abel,Andrew)واحجة مؽ عسمة أُخخى، أَو أنو يذيخ إِلى مقجار العسمة التي يحرل عمييا عشج بيع وحجة واحجة مؽ عسمة أُخخى 

B,2008,477). 
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 انهاع سعر الررف
 سعر الررف الاسسي. -7
 سعر الررف الحقيقي. -0

 .سعر الررف الفعمي -3
 
 العهامل السؤثرة في سعر الررف 

مؽ أَبخز العؾامل التي تؤثخ في سعخ الرخف ىي العؾامل التي تؤثخ بذكل مباشخ في العخض والظمب. يسكؽ تمخيص ىحه     
 (.04450201العؾامل كسا يأتي)عيدى,

تُعَجُّ الاضظخابات والحخوب عؾامل مؤثخة عمى سعخ الرخف؛ إِذ تؤثخ الحخوب الجاخمية والخارجية بذكل مباشخ عمى الَأسعار  -7
 (.44،0220،)الغالبي الأمج القريخ. أَمَّا الاضظخابات الدياسية، فإِنَّ تأثيخىا يغيخ في الأمج الظؾيل في

العجد الحكؾمي، وتخاكؼ الجيؽ العام، صارا عاىختيؽ شائعتيؽ في الاقتراد الدياسي الحجيث عشجما يُقدؼ الجيؽ العام لجولة  -0
قج يتجاوز ديؾنو الذخرية, في ىحا الدياق، تشاولت معاىجة ماستخيخت، عمى عجد سكانيا، يتبيؽ أن نريب الفخد مؽ الجيؽ 

، الجيؽ العام كسدألة يجب مخاقبتيا؛ إِذ حجدت حجوداً، مثل ضخورة أن لا يتجاوز 0440التي أنذأت الاتحاد الأوروبي في عام 
الشاتج السحمي الِإجسالي في أَي % مؽ 2% مؽ الشاتج السحمي الِإجسالي، وأن لا يتجاوز عجد السيدانية 12الجيؽ العام 

 .(Wagner,2019,22)عام

 سعر الفائدة  :0-3

يج تُعَجُّ سياسة أَسعار الفائجة أداة حيؾية ومؤشخاً أساسياً لمدياسة الشقجية في العجيج مؽ الجول؛ إِذ يتؼ مخاقبتيا وتؾقعيا مِؽ العج     
تكمفة الحرؾل عمى الأمؾال بالشدبة لمسقتخض، وىؾ  الفائجة بأنويعخف سعخ , (Seibert and others,2020:2)مؽ الاقترادييؽ

الفائجة في بمج ما ستتجفق الأمؾال الخارجية إلى ىحا البمج، لأن السقخضيؽ  ارتفعتعائج مشح الأمؾال بالشدبة لمسقخض فإذا 
 (,150201)جخاح,سيتقاضؾن سعخ فائجة اعمى عمى أمؾاليؼ السؾدعة في ذلػ البمج

 فائدةانهاع سعر ال
 سعر الفائدة الحقيقي -7

 سعر الفائدة الأسسي -0
 

 : الشسه الاقترادي:0-4
يُعخَّف الشسؾ الاقترادي بأَنَّو ارتفاع في نريب الفخد مؽ الشاتج السحمي الِإجسالي أَو غيخه مؽ مؤشخات الجخل الِإجسالي، ويتؼ    

, كسا (AL-Hamdani,et.al.,2021:473-490)الحكيقيعادةً التعبيخ عشو كسعجل سشؾي لمتغيخ في الشاتج السحمي الِإجسالي 
محمياً أَو  بأَنَّو قجرة اقتراد معيؽ في تؾفيخ سمع وخجمات خلال مجة زمشية معيشة برخف الشغخ عؽ كؾن مرجر التؾفيخ يعخف

تيجية, وقج اتخ , ويعخف الشسؾ الاقترادي بأَنَّو عسمية أَكثخ مِسَّا ىؾ ىجف وىؾ اس(AL-Rawi&Al-Lahibi,2018:74)خارجياً 
شيء واحج لكؽ لايتذابيان, فالشسؾ الاقترادي يذيخ إِلى الديادات الستتالية  الاقتراديَّة بأَنَّيسا يفيؼ الشسؾ الاقترادي, كحلػ والتشسية

ة زمشية طؾيمة التي يسكؽ ان يراحبيا تغيخات ممسؾسة في الستغيخات  الاقتراديَّة التي تحجث في الشاتج القؾمي الِإجسالي خلال مُجَّ
الستعجدة, الحي يؤكج عمى السؤشخات الكسية لمتقجم الاقترادي كديادة معجل الجخل الفخدي ومزاعفة الجخل القؾمي وزيادة في حجؼ 

 .(Hamed,et.al,.2021:65-85)الرادرات
 
 



                                                           أ.و. سفاِ عذَاٌ ,محمد يحًىد                   قياس وتحهيم أثش بعط يتغيشاث الاقتصاد انكهي في عشض انُقذ نذول يختاسِ انعشاق ًَىرخا  

  
 

744 

 الدين العام: 0-5
الجولة لتسؾيل نفقاتيا عشجما تعجد الإيخادات الُأخخى عؽ تغظية يسثل الجيؽ العام مرجراً ميساً للإيخادات العامة التي تمجأ إلييا     

ة ىحه الشفقات. ويُعخّف الجيؽ العام عمى أنو السبالغ التي تمتدم بيا الجولة أَو أحج ىيئاتيا العامة تجاه الغيخ نتيجة اقتخاضيا لتغظي
)محمد مُجَّة زمشية وفقاً لمذخوط السحجدة عشج إنذاء الجيؽ.عجد السيدانية العامة، مع تعيجىا بدجاد الجيؽ والفؾائج السختبظة بو بعج 

يسكؽ تعخيف الجيؽ العام أيزاً عمى أنو السبالغ التي تحرل عمييا الجولة مؽ الدؾق الجاخمية أَو الخارجية، (, 02050203واخخون,
إِلى نؾعيؽ: الجيؽ العام الجاخمي والجيؽ العام مع تعيجىا بخدىا ودفع الفؾائج الستختبة عمييا وفقاً لذخوط معيشة. ويشقدؼ الجيؽ العام 

كسا عُخِف الجيؽ العام في العخاق وفقاً لقانؾن الإدارة الساليَّة والجيؽ العام السعجل بأَنَّو يذسل جسيع (, 02350202)عبيج,الخارجي.
في تؾاريخ محجدة في ديؾن الحكؾمة التي يتؾجب دفعيا، بسا في ذلػ الفؾائج وأصل الجيؽ، مؽ السقتخض إِلى السقخض 

 (.02050203)محمد واخخون,السدتقبل.
 

 انهاع الدين العام
 الجاخميالجيؽ الحكؾمي  -0
 الجيؽ الحكؾمي الخارجي -7

 يتزسن ىذا الشهع عدة أنهاع يسكن تقديسيا كسا يأتي
 وىي مقدسة إِلى انؾاع حدب طهل مدة الدداد: -7

ا بالعسمة السكيسيؽ، ويكؾن عسخىا أَكثخ مؽ خسذ سشؾات، ويتؼ سجادىا إمَّ ىؾ ديؾن مدتحقة لغيخ  أ.الدين الخارجي طهيل ألاجل: 
 وتزؼ: الَأجشبيَّة أَو بالدمع والخجمات

 القخوض العامة ىي قخوض تتسمكيا الحكؾمة والبشؾك السخكدية. القروض العامة: -
زسان سجادىا بؾسيط عام القخوض السزسؾنة ىي قخوض تتسمكيا شخكات خاصة ويقؾم السقتخض بالقروض السزسهنة:  -

 مثل الحكؾمة أَو السؤسدات الخسسية.
القخوض الخاصة غيخ السزسؾنة ىي ديؾن خاصة مدتحقة لمخارج، ولا يزسؽ سجادىا  :القروض الخاصة غير السزسهنة -

 القظاع العام في البمج السجيؽ أَو الجائؽ.
الجيؽ الحي تتخاوح مجة سجاده بيؽ أَكثخ مؽ سشة وأقل مؽ  الجيؽ الخارجي متؾسط الأجل ىؾ :ب. الدين الخارجي متهسط الأجل

 خسذ سشؾات.
ىؾ الجيؽ الحي تكؾن مجة سجاده مداوية أَو أقل مؽ عام، أَو يتؼ تحجيج مجتو لتكؾن قريخة، : ت. الدين الخارجي قرير الأجل

 ويتؼ سجادىا بالعسلات الَأجشبيَّة أَو بالدمع والخجمات.
 دؼ إلى:وكحلػ تشق حدب مردرىا: -0

 الجيؾن الخسسية ىي القخوض التي تسشحيا الحكؾمة والييئات والؾكالات الخسسية، وعادة ما تكؾن بذخوط ميدخة.أ.الديهن الرسسية: 
ىي تمػ التي تقُجّم مؽ مرادر غيخ رسسية، وغالبًا ما تكؾن قريخة الأجل وتتستع بأَسعار فائجة مختفعة.  ب.القروض الخاصة: 

تدايجة لخأس السال لتسؾيل السذاريع التشسؾية ومع مؾاجية العجد في ميدان السجفؾعات، زاد ميل الجول السجيشة إِلى نغخًا لمحاجة الس
 ىحا الشؾع مؽ القخوض الخاصة، خاصة عشجما تكؾن القخوض السقجمة مؽ السرادر الخسسية غيخ كافية.

 القروض الخارجية بحدب محتهاىا -3
ذائع لمقخوض الَأجشبيَّة، وىي السبالغ التي تحرل عمييا الجولة مؽ السرادر السحكؾرة سابقًا، وغالبًا ىي الذكل ال:أ.القروض الشقدية

 ما تكؾن بالعسلات الَأجشبيَّة، وعمى رأسيا الجولار الأمخيكي.
السذخوع في  ىي التجفقات التي يحرل عمييا الظخف السدتفيج، الَّتي يسكؽ دفعيا عمى شكل سمع عشجما يبجأب.القروض الدمعية:

 .(Al-Wardi,2006:32-33)الِإنتاج، بجلًا مؽ الجفع نقجًا، ويسكؽ أن تكؾن ىحه الدمع مجفؾعة بالعسمة الؾطشية
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  وتحميميا (0203-7992قياس أثر بعض متغيرات الاقتراد الكمي في عرض الشقد في العراق لمسدة ) - السبحث الثالث
( أن الستغيخ السدتقل الخابع قج عيخ مدتقخ في السدتؾى، بسعشى أن ىحا 0.2يتزح مؽ ججول )اختبار الاستقراريَّة:  7.0.3

الاختبار لمستغيخات الستبكية لؼ تكؽ ذات دلالة إحرائية، فقج أصبحت  يةوبسا أن قيسة احتسالالستغيخ لا يحتؾي عمى جحر وحجة. 
 مدتقخة بعج الحرؾل عمى فخوقيا الأولى، ومؽ ثؼ قبؾل الفخضية الرفخية بأنيا تحتؾي عمى جحر الؾحجة.

 (: اختباس خزس انىحذة نًتغيشاث الأًَُىرج في انعشاق1.3خذول )

Unit Root Test Table by: ADF 

At Level 

Variables Y X1 X2 X3 X4 X5 

Intercept 

t-Stat. -2.5181 -2.9370 -1.0736 -2.6824 -9.0770 -1.5296 

Prob.  0.1205  0.0519  0.7143  0.0878  0.0000  0.5064 

Decision No * No * *** No 

Trend & 

Intercept  

t-Stat. -2.1640 -3.9003 -1.1356 -3.3042 -9.0870 -3.8329 

Prob.  0.4929  0.0233  0.9072  0.0832  0.0000  0.0290 

Decision No ** No * *** ** 

None 

t-Stat. -2.0473 -0.8113 -1.3658 -2.9429 -8.0846 -1.4133 

Prob.  0.0406  0.3566  0.1563  0.0046  0.0000  0.1438 

Decision ** No No *** *** No 

 

At First Difference 

Variables d(Y) d(X1) d(X2) d(X3) d(X4) d(X5) 

Intercept 

t-Statist. -6.6497 -6.6694 -4.9348 -5.6251 -13.5953 -4.7282 

Prob.  0.0000  0.0000  0.0003  0.0001  0.0000  0.0006 

Decision *** *** *** *** *** *** 

Trend & 

Intercept  

t-Statist. -8.2918 -6.6370 -4.9011 -5.5310 -13.3986 -4.6401 

Prob.  0.0000  0.0000  0.0021  0.0004  0.0000  0.0041 

Decision *** *** *** *** *** *** 

None 

t-Statist. -6.4900 -9.6002 -4.8265 -5.7041 -13.8278 -4.7586 

Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 

Decision *** *** *** *** *** *** 

Y = F (X1, X2, X3, X4, X5)…………………………….……(1) 

 إذ أن:

Y.)الستغير السعتسد؛ الَّذي تم التعبير عشو بعرض الشقد بسفيهمو الهاسع )% من الشاتج السحمي الِإجسالي : 
 X1 :)سعر الفائدة الحقيقي )% سشهي ا. 
X2 ة(.: سعر الررف الحقيقي )عسمة محمية مقابل  دولار أمريكي: متهسط السُدَّ
X3.)معدل التزخم؛ معبرا  عشو بالَأسعار التي يدفعيا السدتيمكهن )% سشهي ا : 

X4.)نسه الشاتج السحمي الِإجسالي )% سشهي ا : 
X5.)إِجسالي الدين العام )% من الشاتج السحمي الِإجسالي : 
 

ة الإبظاء السثمى:  2.2.3 فإن الشسؾذج الحي سيتؼ اختياره بشاءً عمى  ARDLووفقاً لشسؾذج ( 0.2يتزح مؽ شكل )مُدَّ
حيث يتؼ اختيار طؾل التأخخ الحي يؾفخ أقل نتيجة ليحا السعيار، ويؾضح الذكل التالي (1 ,0 ,1 ,1 ,0 ,1)ىؾ  (،SIC)معيار

 لاختيار فتخة التأخخ السثالية: (،SIC)كيفية استخجام معيار 
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Schwarz Criteria (top 20 models)

 
 (: يُذَّة الإبطاء انًثهى نلأًَُىرج في انعشاق30.شكم )

( وىي معشؾيَّة وأَكبخ مؽ 17.942( السحتدبة قج بمغت )F( أن قيسة )0.2يتزح مؽ ججول )اختبار التكامل السذترك:  3.0.3
وىحا ما يذيخ إِلى رفض فخضية العجم وقبؾل الفخضية البجيمة الَّتي  (0(و)2عشج) ( الججولية عشج الحجيؽ )الَأدنى والَأعمى(،Fقيسة )

 تذيخ إِلى وجؾد تكامل مذتخك بسعشى آخخ وجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيؽ الستغيخ السعتسج والستغيخات السدتقمة. 

 (: اختباس انتكايم انًشتشك نًتغيشاث الأًَُىرج في انعشاق33.خذول )

Bounds test Approach 

Test Stat. Value Sign. I(0) I(1) 

F- Stat. 02.440222 10% 0.01 2.22 

K 2 5% 0.10 2.24 

 

2.5% 0.41 4.03 

1% 2.40 4.13 

 ( نتائج التقجيخ في الأجل القريخ والظؾيل ومعمسة ترحيح الخظأ، وكسا يأتي:2.2يتزح مؽ ججول )تقدير الُأنسهذج :  4.0.3
  القرير:أولا : نتائج العلاقة في الآجل 

 ( بإشارة سالبة ومعشؾية أي أن سخعة العؾدة إلى وضع التؾازن في -2.03معامل ترحيح الخظأ يداوي ) أعيخت الشتائج أن
  % في الدشة . 03الاجل الظؾيل بمغ 

 لحج القظع )الثابت( أثخ طخدي ومعشؾي، بسعشى أنو عشجما تكؾن جسيع متغيخات الجراسة مداوي لمرفخ فإِنَّ عخض الشقج 
 ( تقخيباً.02.224سيكؾن )

  لدعخ الرخف أثخ عكدي ومعشؾي، بسعشى أَنَّ زيادة سعخ الرخف بشدبة بسقجار وحجة واحجة سيؤدي إِلى انخفاض عخض
 %(.-2.221الشقج بشدبة )

 ( سيؤدي إِلى انخفاض عخض الشقج بشدبة 0لسعجل التزخؼ أثخ عكدي ومعشؾي، بسعشى أَنَّ زيادة معجل التزخؼ بشدبة )%
(2.012-.)% 

 ( سيؤدي إِلى زيادة عخض الشقج بشدبة 0لِإجسالي الجيؽ العام أثخ طخدي ومعشؾي، بسعشى أَنَّ زيادة الجيؽ العام بشدبة )%
(2.203.)% 
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 ثانيا : نتائج العلاقة في الآجل الظهيل:

 ( لدعخ الفائجة أثخ طخدي ولكؽ غيخ معشؾي؛ وذلػ لَأنَّ الكيسة الاحتساليَّة لاختبارt الخاص بالسعمسة عشج مدتؾى معشؾيَّة )
 %(. 2أَكبخ مؽ )

 ( لدعخ الرخف أثخ طخدي ولكؽ غيخ معشؾي؛ وذلػ لَأنَّ الكيسة الاحتساليَّة لاختبارt الخاص بالسعمسة عشج مدتؾى معشؾيَّة )
 %(. 2أَكبخ مؽ )

 ( سيؤ 0لسعجل التزخؼ أثخ عكدي ومعشؾي، بسعشى أَنَّ زيادة معجل التزخؼ بشدبة )% دي إِلى انخفاض عخض الشقج بشدبة
(2.220-.)% 

 ( 0لسعجل نسؾ الشاتج السحمي الِإجسالي أثخ عكدي ومعشؾي، بسعشى أَنَّ زيادة معجل نسؾ الشاتج السمحي الِإجسالي بشدبة )%
 %(.-0.022سيؤدي إِلى انخفاض عخض الشقج بشدبة )

  ( سيؤدي إِلى زيادة عخض الشقج بشدبة 0الجيؽ العام بشدبة )لِإجسالي الجيؽ العام أثخ طخدي ومعشؾي، بسعشى أَنَّ زيادة%
(2.244.)% 

 

 القهة التفديرية للُأنسهذج ومعشهيتو:ثالثا : 
  بمغت قيسةR

%( مؽ التغيخات الحاصمة في عخض الشقج، في حيؽ 31( أَي أَنَّ الستغيخات السفدخة تفدخ ما ندبتو )2.31) 2
 %(  تعدى لتأثيخ متغيخات أُخخى لؼ تُجخَل في الأنُسؾذج والستغيخ العذؾائي. 04أن )

  بمغت قيسةF ( وىح ما يذيخ إِلى معشؾيَّة ا0( وبسدتؾى معشؾيَّة )44.001السحتدبة ،)%.لأنُسؾذج كاملًا 

 

 (: َتائح تقذيش الأًَُىرج نًتغيشاث الأًَُىرج في انعشاق34.خذول )

Method: ARDL )1, 0, 1, 1, 0, 1( Dependent Variable: D(Y) 

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Dynamic repressors (1 lags, automatic): X1 X2 X3 X4 X5 

Model Selection Method: SIC Included observation: 33 

 

Variable Coef. S.E t- Stat. Prob. 

Long-run Coefficients 

X1 0.357930 0.276839 1.292915 0.2089
No

 

X2 -0.005943 0.015345 -0.387290 0.7021
No

 

X3 -0.750800 0.166108 -4.519940 0.0002*** 

X4 -1.270368 0.409215 -3.104403 0.0050*** 

X5 0.049439 0.011842 4.175035 0.0004*** 

Short-run Coefficients 

ECM * -0.289100 0.025253 -11.44801 0.0000*** 

C 13.50961 1.769778 7.633506 0.0000*** 

D(X2) -0.035836 0.010768 -3.328082 0.0029*** 

D(X3) -0.163259 0.016024 -10.18853 0.0000*** 

D(X5) 0.027586 0.002349 11.74423 0.0000*** 

R
2   

0.863352 Adjusted R
2
 0.843830 

F-stat. 44.22636 Prob. 0.000000 

 )*( تشيش إِنى يعايم حذ تصحيح انخطأ.
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 اختبار ما بعد تقدير الُأنسهذج: 5.0.3
 أولا : اختبارات جهدة الُأنسهذج:

 الاختبارات التذخيرية لمبهاقي لشسهذج في العراق( نتائج 35.جدول )
Statistics test Estimated value Prob 

Normality (Jarque-Bera) 2.242221 2.000144 

Breusch-God Frey Serial Correlation LM Test 2.220725 0.9590
No

 

Heteroscedasticity test       BY: (ARCH)  2.060099 2.6703
No

 

( يتزح لشا سلامة الشسؾذج إحرائيا بذكل عام وأن الشسؾذج قج  4خلال إحرائيات فحص البؾاقي لمشسؾذج في ججول )ومؽ 
وخمؾه مؽ الارتباط التدمدمي باستخجام  (Jarque Beraتخظى جسيع الاختبارات لفحص البؾاقي مثل شخط التؾزيع الظبيعي )

وعجم وجؾد مذكمة خظأ  ARCHوكحلػ باستخجام  God - Freyتبار وعجم وجؾد اختلاف تبايؽ باستخجام اخ  LMاختبار  
 (، أن الأخظاء العذؾائية تتبع تؾزيعًا طبيعيًا.6يتزح مؽ شكل )التؾصيف بالشسؾذج و 
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Series: Residuals

Sample  1991 2023

Observations 33

Mean      -0.000000

Median  -0.890452

Maximum  16.67321

Minimum -10.17249

Std. Dev.   5.951495

Skewness   0.720290

Kurtosis    3.419746

Jarque-Bera 3.095756

Probability  0.212699

 
 (: اختباس انتىصيع انطبيعي نلأًَُىرج في انعشاق37.شكم )                      

  التعدد الخظي بين متغيرات الُأنسهذج:اختبار ثانيا : 
مؽ أجل الكذف عؽ مذكمة التعجدية الخظية بيؽ متغيخات مرفؾفة الارتباط الخظي البديط ( اختبار 2.2ججول ) يتزح مؽ

( وىي أقل بكثيخ مؽ 0.69يمحظ أن مخبع أَكبخ قيسة لسعامل الارتباط البديط بيؽ أَي متغيخيؽ مدتقميؽ قج بمغت ) ؛ إِذالأنُسؾذج
R)قيسة معامل 

2
 (، وىحا يذيخ إِلى عجم وجؾد مذكمة التعجد الخظي بيؽ متغيخات الأنُسؾذج.0.86والبالغة ) (

 العراقفي  مرفهفة الارتباط الخظي البديط بين متغيرات الُأنسهذج: (2.2)جدول 
Correlation Test 

Variable

s 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Y  1.000000  0.132168  0.121391  0.280752 -0.147028  0.384039 

X1  0.132168  1.000000 -0.334593 -0.159509 -0.117842 -0.136140 

X2  0.121391 -0.334593  1.000000  0.457918  0.092011  0.549231 

X3  0.280752 -0.159509  0.457918  1.000000 -0.102410  0.830228 

X4 -0.147028 -0.117842  0.092011 -0.102410  1.000000 -0.052161 

X5  0.384039 -0.136140  0.549231  0.830228 -0.052161  1.000000 
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 ثالثا : اختبار استقراريَّة الُأنسهذج السقدر:
الحجود الحخجة  (، أن الخط البياني لاختبار السجسؾع التخاكسي لمبؾاقي السعاودة، يقع داخل أعسجة 2.2يتزح مؽ شكل )

 الَأعمى والَأدنى  خلال مجة الجراسة وىحا ما يذيخ إِلى استقخار السعمسات السقجرة للُأنسؾذج.
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CUSUM 5% Significance 
 نلأًَُىرج في انعشاق(: اختباس الاستقشاس انهيكهي 3.3شكم )

 

 رابعا : اختبار الأداء التشبؤي لُأنسهذج حد ترحيح الخظأ:
( فقج بمغت BP(، أَمَّا قيسة ندبة التحيد )2.211221( قج بمغت )T(، أن قيسة معامل ثايل )4.2شكل )يتزح مؽ 

( CP(، وأخيخاً فقج بمغت قيسة ندبة التغايخ )2.201034( فقج بمغت )VP(، في حيؽ أن قيسة ندبة التبايؽ )2.222224)
بة مؽ الرفخ. وعميو ندتجل أن الأنُسؾذج السقجر يتستع بقجرة (؛ وجسيع ىحه الكيؼ جاءت أقل مؽ الؾاحج الرحيح وقخي2.432422)

عالية عمى التشبؤ خلال مجة لمجراسة، لحا يسكؽ الاعتساد عمى نتائج ىحا الأنُسؾذج في التحميل وتقييؼ الدياسات لاتخاذ القخارات 
  الاقتراديَّة لتحقيق الَأىجاف السخظط ليا.
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Forecast: YF

Actual: Y

Forecast sample: 1990 2023

Adjusted sample: 1991 2023

Included observations: 33

Root Mean Squared Error 6.181652

Mean Absolute Error      4.513644

Mean Abs. Percent Error 24.34617

Theil Inequality Coefficient 0.066376

     Bias Proportion         0.000304

     Variance Proportion  0.016289

     Covariance Proportion  0.983407
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 للُأنسهذج في العراق(: القيم الفعمية والسقدرة 4.3شكل )
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 الاستتشاجات
مت الجراسة إِلى مجسؾعة مؽ الشتائج مشيا ملائسة نساذج الانحجار الحاتي للإبظاء السؾّزع لتسثيل العلاقة بيؽ معجل عخض  -0 وتؾصَّ

الرخف، معجل التزخؼ، نسؾ الشاتج السحمي الشقج كستغيخ تابع ومتغيخات الاقتراديَّة الكمية )سعخ الفائجة الحكيقي، سعخ 
الِإجسالي، إِجسالي الجيؽ العام( التي تشاولشاىا كشدب مؽ الشاتج السحمي الِإجسالي كستغيخات مدتقمة، وذلػ لكل نساذج بمجان 

إِلى جانب خمؾه مؽ  العيشة )العخاق، مرخ, الُأردن , تؾنذ( ؛ إِذ أَعيخ الأنُسؾذج السقجر معشؾيَّة عالية وقجرة تفديخية كبيخة،
أعيخت الجراسة أن ىشاك ارتباطًا وثيقًا  -0السذاكل الكياسية، مِسَّا يتيح إِمكانيَّة استعسالو لمتشبؤ السدتقبمي بالسعخوض الشقجي

ة )  (. ومع ذلػ، فإِنَّ ىحه0202-0442بيؽ بعض متغيخات الاقتراد الكمي وعخض الشقج في الجول الشامية السختارة خلال السُجَّ
 العلاقة ليدت ثابتة؛ إِذ تختمف درجة التأثيخ وفقًا لمدياسات الاقتراديَّة الستبعة في كل دولة.

 في العخاق لدعخ الفائجة أثخ طخدي ولكؽ غيخ معشؾي، قج يعؾد بدبب التعامل مع الجولار كعسمة مؾازية: الكثيخ مؽ التعام -0
مؽ تأثيخ سعخ الفائجة السحمي عمى السعخوض الشقجي، وكحلػ التزخؼ لات تتؼ بالجولار الأمخيكي وليذ بالجيشار، مِسَّا يقمل  -2

والدياسة الشقجية: التزخؼ في العخاق غالبًا ما يكؾن مختبظًا بالرجمات الخارجية وليذ بالدياسات الشقجية التقميجية، مِسَّا يجعل 
ي ولكؽ غيخ معشؾي، لأن تأثيخ سعخ الفائجة لا أثخ الفائجة محجودًا عمى الشقج الستجاول. وفي مرخ كحلػ لدعخ الفائجة أثخ طخد

يدال محجودًا بدبب ارتفاع ندبة الاقتراد غيخ الخسسي؛ إِذ لا تعتسج كثيخ مؽ الأنذظة عمى القخوض السرخفية، والبشػ 
لدامي السخكدي السرخي يتجخل بذكل مباشخ في الدياسات الشقجية ويدتخجم أدوات أُخخى غيخ سعخ الفائجة، مثل الاحتياطي الإ

وعسميات الدؾق السفتؾحة، مِسَّا يقمل مؽ تأثيخ الفائجة، وكحلػ التزخؼ في مرخ مجفؾع جدئيًا بتعؾيؼ الجشيو وأَسعار الدمع 
العالسية، مِسَّا يجعل السعخوض الشقجي أقل استجابة لدعخ الفائجة. وكحلػ في الُأردن لدعخ الفائجة أثخ طخدي ولكؽ غيخ 

جية في الُأردن تعتسج بذكل كبيخ عمى ربط الجيشار الُأردني بالجولار الأمخيكي، مِسَّا يقمل مؽ حخية معشؾي، لأن الدياسة الشق
البشػ السخكدي في التأثيخ عمى عخض الشقج باستِعسال سعخ الفائجة فقط، وكحلػ الاعتساد عمى التحؾيلات الخارجية أَي أَنَّ 

لسغتخبيؽ والسداعجات الخارجية، الَّتي تؤثخ عمى الديؾلة أَكثخ مؽ سعخ الاقتراد الُأردني يعتسج بذكل كبيخ عمى تحؾيلات ا
%( سيؤدي إِلى زيادة عخض 0الفائجة. بيشسا في تؾنذ لدعخ الفائجة أثخ طخدي ومعشؾي، بسعشى أَنَّ زيادة سعخ الفائجة بشدبة )

سعخ الفائجة مقارنة بالجول الُأخخى، أَو أن %(. بسعشى أن الدؾق السالي في تؾنذ أَكثخ استجابة لتغيخات 2.400الشقج بشدبة )
 الدياسة الشقجية ىشاك أَكثخ استقخارًا، مِسَّا يدسح بانتقال تأثيخات سعخ الفائجة إِلى عخض الشقج بذكل أوضح

في العخاق، كان لدعخ الرخف تأثيخ متبايؽ عمى عخض الشقج؛ إِذ كان الأثخ غيخ معشؾي في بعض السُجد نتيجة لتجخل البشػ   -4
السخكدي، بيشسا كان طخديًا في مُجد أُخخى عشجما تدبب انخفاض سعخ الرخف في زيادة عخض الشقج بدبب ارتفاع تكاليف 

ى إِلى  الاستيخاد. بيشسا في مرخ، كان تأثيخ سعخ الرخف معشؾيًا وسمبيًا؛ إِذ إِنَّ أَي انخفاض في قيسة الجشيو السرخي أَدَّ
 ع أَسعار الؾاردات وزيادة الظمب عمى الديؾلة السحمية.زيادة السعخوض الشقجي نتيجة لارتفا

وفي الُأردن، نغخًا لدياسة الخبط بالجولار، كان التأثيخ ضعيفًا وغيخ معشؾي، مِسَّا جعل عخض الشقج أقل تأثخًا بتغيخات سعخ      
ى إِلى  الرخف. خفض السعخوض الشقجي، في حيؽ أن أَمَّا في تؾنذ فكان التأثيخ متبايشًا ؛ إِذ أن ارتفاع سعخ الرخف أَدَّ

ى إِلى زيادة السعخوض الشقجي.  انخفاضو أَدَّ
في العخاق، كان التأثيخ طخديًا ومعشؾيًا؛ إِذ إِنَّ ارتفاع التزخؼ دفع البشػ السخكدي إِلى زيادة السعخوض الشقجي لتمبية الظمب   -2

 الستدايج عمى الديؾلة.
ى إِلى زيادة السعخوض الشقجي، لكشو        وفي مرخ، كان التزخؼ طخديًا ولكؽ بسعشؾيَّة متؾسظة؛ إِذ إِنَّ ارتفاع الَأسعار أَدَّ

كان محجودًا بدبب سياسات البشػ السخكدي التي تتحكؼ في التزخؼ. بيشسا في الُأردن، كان التأثيخ ضعيفًا وغيخ معشؾي نغخًا 
يًا مقارنة بالجول الُأخخى. أَمَّا في تؾنذ، فكان التزخؼ معشؾيًا وسمبيًا في بعض السُجد؛ إِذ أدت محاولات لاستقخار الَأسعار ندب

 الحكؾمة لكبح التزخؼ إِلى تقميل السعخوض الشقجي.
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زاد مؽ السعخوض  في العخاق، كان التأثيخ طخديًا ومعشؾيًا؛ إِذ إِنَّ نسؾ الشاتج السحمي الِإجسالي، السجفؾع بالإيخادات الشفظية،  -1
ا  الشقجي. بيشسا في مرخ، كان التأثيخ طخديًا وقؾيًا بدبب تشؾع القظاعات الاقتراديَّة وتأثيخىا عمى زيادة الظمب عمى الشقج. أَمَّ
في الُأردن فكان التأثيخ إِيجابيا ولكشو ضعيف، نغخًا لاعتساد الاقتراد عمى التحؾيلات الساليَّة والسداعجات الخارجية. وفي 

 تؾنذ، كان التأثيخ طخديًا ولكؽ غيخ مدتقخ؛ إِذ تأثخ الاقتراد بعجة أزمات اقتراديَّة حالت دون استقخار الشسؾ الشقجي.
في العخاق، كان التأثيخ طخديًا ومعشؾيًا؛ إِذ إِنَّ زيادة الجيؽ العام أدت إِلى زيادة طباعة الشقج لتغظية العجد السالي. وفي مرخ،  -2

ولكؽ مزبؾطًا بدبب اعتساد الحكؾمة عمى أدوات الجيؽ السحمية، بيشسا في الُأردن، كان التأثيخ ضعيفًا كان التأثيخ طخديًا 
وغيخ معشؾي بدبب الاعتساد الَأكبخ عمى الجيؽ الخارجي، أَمَّا في تؾنذ فكان التأثيخ ضعيفًا وسمبيًا؛ إِذ إِنَّ الدياسات التقذفية 

 حجّت مؽ زيادة السعخوض الشقجي.

 تالتهصيا
 تبشي سياسات نقجية تزسؽ استقخار عخض الشقج بسا يتشاسب مع الستغيخات الاقتراديَّة السختمفة لكل دولة. -0

 تحقيق استقخار سعخ الرخف بتعديد الاحتياطيات الَأجشبيَّة وتقميل الاعتساد عمى العسمة الرعبة في التعاملات السحمية.  -0
 تقميل التزخؼ عبخ تبشي سياسات ماليَّة أَكثخ صخامة، مثل ضبط الإنفاق الحكؾمي وتحفيد الِإنتاج السحمي.  -2
 تعديد الشسؾ الاقترادي عبخ تحفيد القظاعات الِإنتاجية، مِسَّا يداعج عمى استقخار عخض الشقج.  -4
 لسالي وتبشي سياسات ماليَّة مدتجامة.تحديؽ إدارة الجيؽ العام بتقميل الاعتساد عمى التسؾيل الشقجي لمعجد ا  -2
 تعديد التكامل بيؽ الدياسة الشقجية والساليَّة لزسان تحقيق الاستقخار الاقترادي وتقميل التقمبات في عخض الشقج.  -1
 تحديؽ كفاءة الشغام السرخفي لتؾجيو عخض الشقج نحؾ القظاعات الِإنتاجية بجلًا مؽ الأنذظة غيخ السشتجة.  -2
تجارب الجول الشاجحة في إدارة عخض الشقج، خاصة تمػ التي نجحت في تحقيق استقخار اقترادي عمى الخغؼ الاستفادة مؽ  -3

 مؽ التحجيات.
بشاءً عمى ىحه الشتائج والتؾصيات، يتزح أن التحكؼ في عخض الشقج ليذ مجخد مدألة نقجية بحتة، بل ىؾ نتاج تفاعل معقج   -4

ات الحكؾمية، مِسَّا يتظمب تشديقًا مدتسخًا بيؽ الجيات السعشية لزسان تحقيق الَأىجاف بيؽ مختمف العؾامل الاقتراديَّة والدياس
 الاقتراديَّة السشذؾدة

 السرادر العربية
 أشش تؼط انًرغٍشاخ الاقرصادٌح انكهٍح فً ػشض انُقذ كًرغٍش داخهً فً انؼشاق نهًذج .(2018) .انثٍاذً، ػهً ؼغٍٍ غؼًاٌ .7

 .ش، كهٍح الإداسج ٔالاقرصاد، ظايؼح ذكشٌدسعانح ياظغرٍ .(2016–2004)

, داس انٕائم 0غ انُقٕد ٔانًصاسف ٔانُظشٌاخ انُقذٌح(, 0224انعُاتً ٔاسعلاٌ, ٍْم ػعًً ظًٍم, سيضي ٌاعٍٍ ٌغغ.) .0

 نهُشش, ػًاٌ.

 , داس انٕائم نهُشش, ػًاٌ.0,غانُقٕد ٔانًصاسف يذخم ذؽهٍهً َٔظشي(, 0223ؼذاد ْٔزنٕل, اكشو, يشٕٓس.) .3

داس صفاء نهُشش ٔانرٕصٌغ, ػًاٌ,  انغٍاعاخ انًانٍَّح ٔانُقذٌح ٔأداء عٕق الأٔساق انًانٍَّح,(, 0202انذػًً, ػثاط كاظى ظاعى.) .4

 انطثؼح الأُٔنى.

, انؽايذ نهُشش ٔانرٕصٌغ, 0, غانُقٕد ٔانًصاسف ٔالأعَٕاق انًانٍَّح(, 0224انغٍذ ػهً ٔانؼٍغى, ػثذ انًُؼى َٔضاس عؼذ انذٌٍ.) .5

 سدٌ.الأُ 

(, 0202-0221(, ذقذٌش أشش انذٌٍ انؼاو انذاخهً ػهى الاعاط انُقذي فً الاقرصاد انؼشاقً نهًذج)0202ػثٍذ, تاعى خًٍظ.) .6

 .04, انؼذد4, انًعهذيعهح ظايؼح الاَثاس نهؼهٕو الاقرصادٌَّح ٔالاداسٌح

-0222انح انؼشاق كًُٕرض نهًذج)(, أشش عؼش انصشف ػهى انُاذط انًؽهً الِإظًانً دساعح ؼ0201ػٍغى, عؼذ صانػ.) .7

 .21, الأصذاس00, ظايؼح ذكشٌد, انًعهذيعهح كهٍح الاداسج ٔالاقرصاد(, 0200
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, ARDL(, قٍاط أشش ذطٕس انذٌٍ انؼاو ػهى يٕاصَح انؼشاق الاذؽادٌح تاعرِؼًال ًَٕرض0203محمد, شًٍاء فاظم, ٔأخشٌٔ.) .8

 .04, انًعهذيعهح ظايؼح ٔاعػ نهؼهٕو الاَغاٍَح

 انطثؼح الأُٔنى، داس ؼًٍصشا نهُشش، ظًٕٓسٌح يصش انؼشتٍح، انقاْشج . الاقرصاد انُقذي،(, 0202، يؽًٕد ؼايذ.)يؽًٕد .9

دساعح أشش انًرغٍشاخ انُقذٌح ػهى عؼش صشف انذٌُاس انعضائشي يقاتم انذٔلاس الأيشٌكً خلال  .(2011) .يشاد، ػثذ انقادس .72

 .ؼهٕو الاقرصادٌح ٔانرعاسٌح ٔػهٕو انرغٍٍش، ظايؼح ٔسقهحسعانح ياظغرٍش، كهٍح ان .(2003–1974) انفرشج

(, أشش ػشض انُقذ ٔعؼش انصشف ٔانُاذط انًؽهً الِإظًانً فً انرعخى فً الاقرصاد انرشكً 0202َعى, سفاِ ػذَاٌ.) .77

 .4, انؼذد01انًعهذ يعهح ذكشٌد نهؼهٕو الاداسٌح ٔالاقرصادٌَّح,(, 0432-0203نهًذج)

(, عؼش انصشف انؼٕايم انًؤششِ فٍّ ٔإداسذّ فً ظم انصذياخ انؽقٍقٍح 0220هٍم ػثذ انؽغٍٍ.)انغانثً, ػثذ انؽغٍٍ ظ .70

 ٔانُقذٌح, يغ اشاسج خاصح إنِى انؼشاق, اغشٔؼح دكرٕساِ كهٍح الاداسج ٔالاقرصاد, ظايؼح انكٕفح.

انصشف فً انؼشاق ذؽهٍم ٔقٍاط انؼلاقح تٍٍ ػشض انُقذ ٔعؼش (, 0202ظثش ٔالاػشظً, صلاغ عهًاٌ, كاظى عؼذ.) .73

 .4انًعهح انؼشاقٍح نثؽٕز الاَغاٍَح ٔالاظرًاػٍح ٔانؼًهٍح,انؼذد (,0200-0224نهًذج)

يعهح انؼهٕو  دٔس يرغٍشاخ الاقرصاد انكهً فً ذؽٍذ عؼش انفائذج نذٔل الاذؽاد الأستً,(, 0201ظشاغ, َؼٍى صثاغ.) .74

 (.40)00الاقرصادٌَّح, 

 انؼٕايم انًؽذدج نهؼشض انُقذي فً انؼشاق, يعهح الاداسج ٔالاقرصاد,(, 0202ى.)عهًاٌ ٔمحمد, ػصًاٌ ؼغٍٍ, ٔعُاء ظاع .75

 .004انؼشاق, انعايؼح انًغرُصشٌح, كهٍح الاداسج ٔالاقرصاد,انؼذد

يعهح  (, دساعح قٍاعٍح,0202-0440أشش عؼش انصشف ػهى انرعخى انُقذي فً انؼشاق نهًذج)(, 0202انشكشي, ػثذانؼظٍى.) .76

 .012-042, 4, انؼذد02الاداسٌح ٔالاقرصادٌَّح, ظايؼح انقادعٍح, انًعهذانقادعٍح نهؼهٕو 

-0222أشش عؼش انصشف ػهى انُاذط انًؽهً الِإظًانً دساعح ؼانح انؼشاق كًُٕرض نهًذج)(, 0201ػٍغى, عؼذ صانػ.) .77

 .21, الأصذاس00يعهح كهٍح الاداسج ٔالاقرصاد, ظايؼح ذكشٌد, انًعهذ (,0200

أشش ػشض انُقذ ٔعؼش انصشف ٔانُاذط انًؽهً الِإظًانً فً انرعخى فً الاقرصاد انرشكً (, 0202َعى, سفاِ ػذَاٌ.) .78

 .4, انؼذد01يعهح ذكشٌد نهؼهٕو الاداسٌح ٔالاقرصادٌَّح, انًعهذ (,0432-0203نهًذج)

 , يؤعغح ػض انذٌٍ نهطثاػح ٔانُشش.الاقرصاد انُقذي ٔانًصشفً(, 0442انخعشي, عؼٍذ.) .79

 انُعف. -انطثؼح الأُٔنى. انؼشاقأصٕل انُقٕد ٔانثُٕك, ( 0201ؽغٍٍ ظهٍم, كاظى عؼذ.)انغانثً, ػثذ ان .02

نذٔل ظُٕب ششق اعٍا, يعهح ذكشٌد  أشش انصذياخ الاقرصادٌَّح فً انُاذط انًؽهً الِإظًانً(, 0202أؼًَذ, غغاٌ اتشاٍْى.) .07
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