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 المدتخلص

لمسمكو السسمكة الاردنية الياشسيةية الشسؾ الاقترادي السالية و  العؾامل بعض أثخ العلاقة بيؽ قياس إلى بيان بحثيجف الي      
والدياسية والاجتساعية، سؾاء السحمية أو الجولية، وانظمقت مؽ ، لتحميل مجى تأثخ ىحه العلاقة بالعؾامل الاقترادية الياشسية 

في معجل نسؾ الجول السختارة، ولكؽ ىحا التأثيخ يختمف بأختلاف الغخوف  تؤثخ بذكل أيجابي السالية العؾاملمفادىا أن  فخضية
السفدخة  العؾاملتسثمت و  الاردنية الياشسيةالسسمكة بمج  عمى الجراسةالاقترادية، الاجتساعية، والدياسية  لكل دولة، وأشتسمت عيشة 

، إجسالي الجيؽ GDP، إجسالي تكؾيؽ رأس السال ندبة مؽ  GDP، الايخادات العامة ندبة مؽ GDPبـ ) الانفاق العام ندبة مؽ 
و السعبخ في حيؽ تسثل الستغيخ التابع الشسؾ الاقترادي  (،GDPو الاستثسار الاجشبي السباشخ ندبة مؽ  GDPالعام ندبة مؽ 

، وتؼ  ARDLو قج تؼ أختبار الأنسؾذج قياسياً بأستخجام الانحجار لمفجؾات الستباطئ عشو بسعجل نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي،
السسمكة الؾصؾل الى العجيج مؽ الشتائج اىسيا أن الشفقات العامة ليا تاثيخ مؾجب ومعشؾي في معجلات الشسؾ الاقترادي في 

 .السسمكة الاردنية الياشسيةتاثيخ السؾجب و السعشؾي في في حيؽ كانت للايخادات العامة ال جل الظؾيلالأ في الاردنية الياشسية
الشاتج السحمي الإجسالي، الانفاق العام،الايخادات العامة،معجل تكؾيؽ رأس السال، الجَيؽ العام،الاستثسار الاجشبي الكلمات المفتاحية:

  السباشخ.
 

Abstract8 

     This study aims to assess the impact of the relationship between specific financial variables 

and economic growth in the Kingdom of Jordan. The analysis explores how this relationship is 

influenced by economic, political, and social factors, both domestic and international. The 

research is based on the hypothesis that financial variables positively impact the growth rates of 

the selected countries, although the effect varies depending on the economic, social, and political 

conditions of each country. The study sample includes Jordan, with the explanatory variables 

being: government spending as a percentage of GDP, government revenues as a percentage of 

GDP, total capital formation as a percentage of GDP, total public debt as a percentage of GDP, 

and foreign direct investment as a percentage of GDP. The dependent variable is economic 

growth, represented by the GDP growth rate. The model was tested using the ARDL 

(Autoregressive Distributed Lag) approach, revealing several key findings. Notably, government 

spending has a significant positive impact on economic growth in Jordan over the long term, 

while government revenues also exert a significant positive influence. 
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 المقجمة :
السالية مؽ أبخز العؾامل التي تؤثخ بذكل كبيخ في الشسؾ الاقترادي  لسختمف الجول، فالتظؾرات في  العؾاملتُعج      

أستخاتيجيات الشسؾ وتعديد  في تكؾيؽ دوراً محؾرياً  تذكل الدياسات السالية والاقترادية، سؾاء عمى السدتؾى السحمي أو العالسي،
السالية والشسؾ الاقترادي، ويسكؽ لمحكؾمات  العؾاملالعلاقة بيؽ بعض  فيؼ عؽ طخيقالاقترادي، قجرة الاقتراد في الشسؾ 

شاع الدياسات أتخاذ قخارات أكثخ دقة في ما يتعمق بالأستثسار في البشية التحتية، الإنفاق الحكؾمي، الإيخادات العامة، معجل  وصُّ
الأدوات الاقترادية، وتعتسج الجول بذكل متدايج عمى  تكؾيؽ رأس السال، الجَيؽ العام، و الإستثسار الأجشبي السباشخ، وغيخىا مؽ

تعجيلات الدياسات السالية لسؾاجية التحجيات الاقترادية مثل التزخؼ، الخكؾد، والبظالة، كسا أن الأنغسة السالية الحجيثة تُديؼ في 
ثخ عمى الإنتاجية الكمية والسدتؾى تدييل الؾصؾل إلى رؤوس الأمؾال وتؾجيييا نحؾ القظاعات الاقترادية الأكثخ أىسية، مسا يؤ 

 العام لمشسؾ الاقترادي.

 أهمية البحث:
السالية في تذكيل الدياسات  العؾامل بعض والزؾء عمى الجور الحيؾي الحي تؤثخ بالبحث في تدميط  تكسؽ أىسية     

سذ عمسية تداعج صشاع القخار في الاقترادية ودعؼ الشسؾ الاقترادي، وعؽ طخيق ىحا الفيؼ العسيق، يدعى البحث إلى تقجيؼ أ
 تعديد الأستخاتيجيات السالية التي تجفع بإتجاه تظؾيخ الشسؾ الاقترادي .

 :مذكلة البحث
السالية والشسؾ الاقترادي، لاسيسا في عل  العؾامل بعض تتسثل مذكمة الجراسة في محاولة فيؼ العلاقة السعقجة بيؽ     

السالية في تعديد الشسؾ الاقترادي، إلا  العؾاملالتحؾلات العالسية الدخيعة في الأنغسة السالية والاقترادية، عمى الخغؼ مؽ أىسية 
 أن تأثيخاتيا قج تختمف بذكل كبيخ بيؽ الجول بأختلاف عخوفيا الأقترادية والأجتساعية والدياسية.

 ف البحث:هج
، في السسمكة الاردنية الياشسيةالشسؾ الاقترادي السالية في  العؾاملييجف البحث إلى قياس وتحميل أثخ العلاقة بيؽ بعض  

 وتحميل مجى تأثخ ىحه العلاقة بالعؾامل الاقترادية والدياسية، الاجتساعية، سؾاء كانت السحمية والجولية.

 :فرضية البحث
السالية، مثل )الإنفاق العام، الإيخادات العامة، معجل تكؾيؽ رأس السال، الجَيؽ  العؾامل بعض في أن تتسثل فخضية البحث 

 .السسمكة الاردنية الياشسيةلجولة  الاقترادي العام، والاستثسار الأجشبي السباشخ(، تؤثخ ايجاباً في الشسؾ

 :منهجية البحث
السالية في الشسؾ الاقترادي  العؾاملتؼ الأعتساد عمى الأسمؾب الؾصفي التحميمي الكسي لمؾصؾل إلى قياس وتحميل أثخ بعض 

 لجول مختارة.
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 و النمو الاقترادي المالية العواملالنعري لبعض  المفهوم -1
مع بعزيا البعض،ومؽ خلال فيؼ ىحه الاتجاىات الشغخية  العؾاملندتعخض السفاليؼ الأساسية التي تفدخ كيفية تفاعل ىحه 

 .الشسؾ الاقترادييسكششا تحميل العؾامل التي تؤثخ في تحقيق 

 النفقات العامة:.1-1
الشفقات العامة ىي السرخوفات التي تقؾم بيا الحكؾمة أو الجيات العامة في الجولة لتحقيق الأىجاف العامة والخجمات 

 والاقترادية، تذسل ىحه الشفقات مجسؾعة واسعة مؽ السجالات.الاجتساعية 

 .مفهوم النفقات العامة:1-1-1
تُعخّف الشفقات العامة عمى أنيا مبمغ نقجي يقؾم بجفعو شخص عام مؽ أجل إشباع حاجات عامة، أو كل ألامؾال التي ترخفيا 

 (.299، 9005)الحاج، ، تعجدة، وتأخح أشكال مالجولة مؽ أجل إشباع الحاجات العامة لمسؾاطشُيؽ 

 ( 090، 9025)عسخو ، وخالج ،  .عناصر النفقة العامة :1-1-2
  نفقات العامة هو مبلغ نقجي.ال-أ

  . النفقات العامة يقوم بها شخص عام -ب
 .منفعة العامةتهجف الى  -ج

 :  ةالعام تقديمات النفقات.1-1-3
مع تظؾر دور الجولة في الاقتراد وخخوجيا مؽ إطار الجولة الخاعية إلى الجولة السشتجة، رافق ذلػ تظؾر في الإنفاق العام      

سؾاء في حجسو أو أنؾاعو والحي بجوره ارتفع أىسية تقديؼ الشفقات بذكل يديل صياغة وإعجاد السؾازنة بيجف ضسان تحقيق الكفاءة 
 (6 11-12، 9002ويتؼ إبخاز أىؼ تقديؼ للإنفاق العام وفق السعاييخ الثلاثة التالية)ناشج، والفعالية في تشفيحىا.

 وتقدؼ الشفقات مؽ حيث تكخارىا الجوري إلى نؾعيؽ6 أ: معيار التكرار والجورية.
وىي الشفقات التي تتكخر بذكل دوري ومشتغسالسؾازنة الدشؾية لمجولة مثل رواتب مؾعفي الجولة ووسائل  النفقات العادية: -1

تذغيل السخافق العامة، وتسؾيل ىحه الشفقات مؽ الإيخادات السالية العادية لمجولة، مسثمة في إيخاداتيا الزخيبية وإيخادات 
 الأملاك العامة.

فقات التي لا تتكخر أو تتججد في كل مؾازنة سشؾية لمجولة، ولكشيا تحجث عمى فتخات غيخ وىي الش النفقات الاستثنائية: -2
مشتغسة ومتباعجة، مثل نفقات الحخب ومكافحة الآفات الدراعية والكؾارث الظبيعية. ويتؼ تسؾيل ىحه الشفقات عؽ طخيق 

 إيخادات مالية غيخ عادية، مثل القخوض وإصجار الشقج الججيج.
وتدسى أيزاً السرخوفات الإدارية وىي متكخرة بانتغام وتيتؼ بإدارة شؤون الجولة وتمبية الاحتياجات  الجارية : النفقات – 3

العامة مثل الإنفاق عمى شكل أجؾر ورواتب والشقج عمى شكل فؾائج وإعانات ، ويتسيد بسخونة أقل واستجابة أقل لمتغيخات في 
 القجرة السالية لمجولة.

 وفقا ليحا السعيار يتؼ تقديؼ الشفقات حدب وعائف الجولة عمى الشحؾ التالي6 في :ب: المعيار الوظي
وتذسل جسيع الشفقات الستعمقة بإدارة الجولة والتي لا يسكؽ أن يعيج بيا إلى أي شخص  نفقات الخجمات الحكومية العامة: -1

أو جية أخخى، بسا في ذلػ نفقات الأمؽ والجفاع، ونفقات العجالة ، العلاقات الجبمؾماسية والخارجية، وىي نفقات تتعمق 
 بجياز الجولة.

ة والخعاية الاجتساعية، وكحلػ نفقات الثقافة والبحث العمسي، و تذسل نفقات الرح تذمل نفقات الخجمات الاجتماعية : -2
 وفي الشفقات العامة التي تيجف إلى خجمة الأغخاض الاجتساعية.
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ىي الشفقات التي تزاف إلى نذاط القظاع الخاص لغخض مخاقبة الأداء الفعال في دعؼ  نفقات الخجمات الاقترادية: -3
تثسارية العامة التي تيجف إلى تؾفيخ الخجمات الأساسية. مثل الشقل والكيخباء والساء. الاقتراد السحمي، وتذسل الشفقات الاس

فزلا عؽ نفقات دعؼ التجارة الخارجية والدراعة ونفقات حساية الغابات ، وكحلػ نفقات دعؼ عسميات الدياحة والخي 
 والرخف. 

 كسا يمي6ويشقدؼ ىشا حدب تأثيخه عمى الجخل القؾمي و  ج:المعيار الاقترادي:
تذسل جسيع الشفقات التي تؤدي بذكل مباشخ إلى زيادة الشاتج الؾطشي. وتتسيد ىحه الشفقات بأنيا تتؼ  النفقات الحقيقية: -1 

مقابل الدمع والخجمات، بسا في ذلػ رواتب وأجؾر مؾعفي الجولة، والشفقات التعميسية، والشفقات الرحية، و نفقات السذاريع 
مى الجخل القؾمي يكسؽ في أنيا تخمق زيادة في الظمب الفعال مؽ جانب الجولة مسا يؤثخ عمى كسية الإنتاجية تأثيخىا ع

 ونؾعية الإنتاج.
وىي الشفقات التي مؽ شأنيا نقل القؾة الذخائية مؽ فئة اجتساعية إلى أخخى دون زيادة الجخل القؾمي.  النفقات التحويلية: -2

 ىجفيا الأساسي ىؾ إعادة تؾزيع الجخل و تحقيق العجالة الاجتساعية.وعادة ما يتؼ تشفيحىا دون أي تعؾيض و 

 يرادات العامة :.الإ1-2
تُعج الإيخادات العامة مؽ العشاصخ الأساسية التي تعتسج عمييا الحكؾمات في تسؾيل أنذظتيا السختمفة وتقجيؼ الخجمات العامة،      

التي تداعج الجولة في تحقيق أىجافيا الاقترادية والاجتساعية، مثل تذسل الإيخادات العامة مجسؾعة مؽ السرادر السالية 
 الزخائب، الخسؾم، العؾائج مؽ الاستثسارات، والسعؾنات الخارجية،

 :الإيرادات العامة.مفهوم 1-2-1
الايخادات ىي اداة مؽ ادوات الدياسة السالية ،التي يتؼ عؽ طخيقيا معخفة اتجاىات الحكؾمة بالشدبة للإنتاج و الؾضع الحالي      

 مؽ الجولة عمييا تحرل التي الجخؾل مجسؾع عمى أنيا ، و ايزا يقرج بالايخادات العامة( Omodero,2020,17و السدتقبمي ) 
 (521، 9029)محخزي ، والاجتساعي الاقترادي التؾازن  وتحقيق العامة نفقاتيا تغظية أجل مؽ السختمفة السرادر

 (956،  9021)عسارة ،  .أهمية الإيرادات العامة1-2-2
تعج الإيخادات العامة أىؼ عشاصخ السؾازنة العامة فيي تؾفخ التسؾيل اللازم لتغظية نفقات الجول، والكيام بؾاجباتيا ووعائفيا، 

 قادرة عمى فخض سيادتيا ومكانتيا، ومع تظؾر وتقجم الدمؽ، وتعوعؽ طخيق تكؾن 
دد الالتدامات والاحتياجات أصبح لداماً عمى الجول أن تعشي بالإيخادات العامة أىسية كبخى، وتؾفخ الجراسات والبحؾث في ىحا 

والاقترادية نحؾ أىجافيا ، فالإيخادات السجال، وتؾجج الفخص لإنذاء وخمق إيخادات متشؾعة وقادرة عمى الديخ بدياساتيا السالية 
 فقات وتحجد الاحتياجات والسرارف.العامة ىي الأساس التي تقؾم عميو السيدانية العامة، وبشاء عمييا تؾضع الش

 6.مرادر الإيرادات العامة1-2-3
نذاطاتيا وتمبية احتياجات السجتسع. تُعج مرادر الإيخادات العامة مؽ العشاصخ الأساسية التي تعتسج عمييا الحكؾمات لتسؾيل 

، تذكل الإيخادات العامة القاعجة السالية التي تتيح لمجولة الكيام بالاستثسارات العامة، وتؾفيخ الخجمات الأساسية مثل التعميؼ، الرحة
يا العامة، أدى إلى تظؾر (، و إن تظؾر الجور الاقترادي والاجتساعي لمجول، وزيادة نفقات13،  9024والبشية التحتية ) الييثؼ ، 

نغخية الإيخادات العامة، والتي عيخت آثارىا في تظؾر حجؼ ىحه السؤسدات وتعجد مؾاردىا. أنؾاع وأغخاض. وفي العرخ الحجيث، 
 (.09، 9025اليجف مشيا )السيايشي ،كانت ىشاك مرادر عجيجة ومختمفة تبعا لشؾع الخجمة التي تقؾم بيا الجولة و 
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 :( 222، 2555)شياب، الايرادات العامة  .تقديمات1-2-4
يختمف اتداع دور الجولة ومجى تجخميا في الحياة الاقترادية مؽ دولة إلى أخخى، لكؽ اليجف يبقى واحجا وىؾ تغظية الشفقات   

يمي عخض لأىؼ أقدام العامة. لكي تتسكؽ الجولة مؽ الكيام بالإنفاق العام، إذ يشبغي أن تتؾفخ لجييا السؾارد اللازمة لحلػ، وفيسا 
 الإيخادات العامة6

  . التقديمات التطبيقية:1
 .      التقديؼ الإداري للإيخادات-أ

 التقديؼ الؾعيفي لايخادات. -ب
 ىحه الإيخادات يسكؽ تقديسيا وفقا لسجسؾعة مؽ السعاييخ كسا يمي6 . التقديمات العلمية:2

 وتشقدؼ إلى6 أولًا.حدب المرجر :
 إيخادات أصمية  -أ

 إيخادات مذتقة   -ب
 6 فإنيا تشقدؼ إلى6 ثانياً.بحدب الدلطة التي تتمتع بها الجولة 

 .الإيخادات الإجبارية -أ 
  الإيخادات الظؾعية. -ب

  و تشقدؼ إلى6 الإيرادات العادية والإيرادات غير العادية  -3
 الإيخادات السشتغسة6 -أ

 الإيخادات غيخ العادية -ب
 -6(45، 9002، الخذاليالييتي و ) تتسثل فيالإيرادات العامة الاقترادية والإيرادات الديادية :  -4

 الإيخادات الاقترادية6 -أ
 الإيخادات الديادية6 -ب 

 :المال سرأ تكوين معجل.1-3
 إلى  )التحتية والبشية السعجات مثل( الثابتة الأصؾل في الاستثسار ندبة إلى يذيخ اقترادي مفيؾم السال رأس تكؾيؽ يُعج معجل 

 .الاقتراد ونسؾه صحة عمى ىاماً  خاً مؤش السعجل ىحا ويعج الإجسالي، السحمي الشاتج

 .مفهوم معجل تكوين رأس المال:1-3-1
يُعج مفيؾم معجل تكؾيؽ رأس السال الحي يذيخ إلى الشدبة السئؾية التي يتؼ استثسارىا في الأصؾل الثابتة، والتي تداعج في  

يُعخفو بأنو "الاستثسار في  ل، و كحلػو ايزا عخف معجل تكؾيؽ رأس السا،)01، 9025)الحسيجي، .زيادة القجرة الإنتاجية للاقتراد
 .)50،  9095الشاتج السحمي الإجسالي، ويعتبخ أساساً لتحفيد الشسؾ الاقترادي )الحديشي ، الأصؾل الثابتة كشدبة مؽ

 :المال رأس تكوين محجدات.1-3-2
 الكفاءة ويخمق ناحية، مؽ الفعال الظمب يعكذ أنو حيث ، بمج أي في الاقترادي لمشسؾ الأساس الحجخ ىؾ السال سأر  تكؾيؽ
 مؽ مجسؾعة عمى الاقترادي الشسؾ عمى السال أسر  تكؾيؽ تأثيخ درجة تتؾقف إذ أخخى  ناحية مؽ السدتقبل في للإنتاج الإنتاجية
 6(Nweke. & Idenyi modifie 2017:4-5 )يمي كسا شخحيا يسكؽ العؾامل وىحه ،عميو تؤثخ التي والسحجدات العؾامل

 .الادخار-أ
 . الفائجة سعر -د                          .المباشر الأجنبي الاستثمار -ب
  الحكومية الأصول -و                    الحكومي الاستثمار / العام الإنفاق -ج
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 المال أسر  .المكونات الاساسية لمعجل تكوين1-3-3
معجل تكؾيؽ رأس السال يذيخ إلى ندبة الاستثسارات في الأصؾل الثابتة بالسقارنة مع الشاتج السحمي الإجسالي أو مجسؾع  إن    

 : يمي ما الاستثسارات ، ويتكؾن مؽ عجة مكؾنات رئيدية، تذسل
 ويكؾن مؽ 6 :الثابت المال رأس -1

 الأصول الثابتة الملموسة: -أ
  منتجات الملكية الفكرية:  -ب

 رأس المال البذري -2
رأس السال البذخي بجسمة يتسيد إذ مجسل الاستثسارات في الشذاطات مثل6 التعميؼ والرحة،  يُعخف رأس السال البذخي عمى انو

 -(9006، 9020مؽ الخرائص يسكؽ تمخيريا في الشقاط التالية6 )بذيخ وبخگان ،
 يتكؾن الخأس السال البذخي مؽ جدأيؽ ىسا جدء فظخي ، وجدء مكتدب. - أ

 السعارف والكفاءات تعج السخكبات الأكثخ أىسية في الخأس السال البذخي.  - ب
 أس المال الفكري ر -3

يسثل كافة العشاصخ الذكمية السؤسدة الاتحادية والفكخية مثل السعخفة والسعمؾمات والأصؾل الفكخية والخبخة، والتي يسكؽ وضعيا 
مؽ الخرائص  لخأس السال الفكخي الكثيخ،(Bhatti & Zaheer,  9020, 9لإنذاء الأصؾل وتعديد قيسة الؾحجة الاقترادي )

 :(290، 9020)شعبان، نؾردىا في الآتي6
 . يداىؼ سخيع کؾان السؤسدات الاقرة ولوخي ضسؽ اليياكل التشغيسية السخنةيعسل رأس السال الفك-2
 يداىؼ رأس السال الفكخي بكفاءة في السشغسات التي يدؾدىا السشاخ غيخ الخسسي. - 9
 يستمػ الأفخاد الحيؽ يسثمؾن رأس السال الفكخي بتؾافخ ميارات وخيارات عالية ومتشؾعة. -5
 يستاز رأس السال الفكخي بالسبادأة والدعي السدتسخ نحؾ تقجيؼ الأفكار والسقتخحات الابتكارية.-0
 يتؾاجج رأس السال الفكخي في كافة السدتؾيات الاستخاتيجية ولكؽ بجرجات متفاوتة.-1

 . الجَين العام:1-4
الخارج ، وتتعيج بإعادتو مع   خل البمج أو مؽإذ تؼ تعخيفو بأنو السبمغ الحي تحرل عميو الجولة مؽ الدؾق، سؾاء مؽ دا

ؽ الفؾائج وفقاً لذخوط محجدة،و يُقدؼ الجَيؽ العام إلى نؾعيؽ6 الجيؽ الجاخمي، وىؾ السبالغ التي تقتخضيا الجولة مؽ داخل البمج، والجي
العام أنو ىؾ ما تمجأ إليو  (، كسا يُعخف الجَيؽ5، 9090الخارجي، وىؾ السبالغ التي تقتخضيا الجولة مؽ الخارج) الذلال، 

الحكؾمات لتسؾيل نفقاتيا العامة، أو لجعؼ مذاريع تظؾيخ البشية التحتية، أو للاستثسار في القظاعات العامة ، و بعض الباحثيؽ 
أو مؽ خارجو يعخفؾن الجيؽ العام بأنو مجسؾع الالتدامات التي تتعيج بيا دولة معيشة لتدجيجىا لمجائشيؽ، سؾاء كانؾا مؽ داخل البمج 

 (.َ 150-155، 9090)عمؾش، و عباس ، 

 أنواع الجَين العام:.1-4-1
الجَيؽ العام يشقدؼ إلى عجة أنؾاع وفقًا لسعاييخ مختمفة، مسا يداعج عمى فيؼ طبيعتو وتأثيخه عمى الاقتراد مؽ ناحية السرجر، 

 -: وفيسا يمي انؾاع الجيؽ العام
 (.Internal Debtالجَين الجاخلي) -أ 
 (.  External Debtالجين الخارجي )  –ب 
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6 وتخجع العؾامل الخئيدية التي تجفع الحكؾمات إلى الاقتخاض وتدتسخ في الاعتساد عميو  الأسباب الرئيدة للجَين العام.1-4-2
 إلى مجسؾعة مؽ العؾامل الجاخمية والخارجية، 

 6 الاسباب الجاخلية6 أولاً 
  .أ. ضعف معجلات الادخار السحمي 

 .سؾء إدارة الجيؽ العامب.
 .ضبابية الأىجاف التشسؾية.ج

  6الأسباب الخارجية :ثانياً 
  .الإجخاءات الحسائية لمتجارة العالسية-أ

 .ارتفاع أسعار الفائجة-ب
 .الأزمات السالية الجورية في الجول الخأسسالية-ج

 ستثمار الاجنبي المباشر:. الأ1-5
أشكال التسؾيل الخارجي الحي تعتسجه الجول الشامية، لأنيا تؾفخ السؾارد اللازمة لتشفيح البخامج  تعُج تجفقات الاستثسار الأجشبي أحج 

الاستثسارية التي تدتيجفيا خظظيا التشسؾية الاقترادية، وتييئ السشاخ الاقترادي ليا كسرجر بجيل لمقخوض ورؤوس الأمؾال 
 الأجشبية الأخخى.

 المباشر:.مفهوم الأستثمار الأجنبي 1-5-1
عُخف الأستثسار الأجشبي السباشخ ىؾ نؾع مؽ الاستثسار حيث يقؾم فخد أو شخكة مؽ دولة معيشة بإنذاء أو شخاء أصؾل أو 

 .)50، 9099استثسارات في دولة أخخى، مسا يتيح لو الديظخة عمى تمػ الأصؾل أو الاستثسارات )الجاسؼ، 

  محجدات الاستثمار الأجنبي المباشر:.1-5-2
 أ.السحجدات الاقترادية) الاستقخار الاقترادي(.

 ب. السحجدات الاجتساعية )البشية التحتية البذخية(.
 ج.السحجدات الدياسية )استقخار الشغام الدياسي. 

 محفزات الاستثمار الإجنبي المباشر:.1-5-3
البمجان في عرخ الاقتراد العالسي ومؽ الؾاضح أن ىشاك حخكة قؾية لخؤوس الأمؾال عبخ الحجود الجولية بيؽ مختمف   

، 9001الحجيث. وىحا الشقل لخأس السال الجولي لا يختمف عؽ نقل رأس السال مؽ مشظقة إلى أخخى داخل البمج الؾاحج، )أبؾ شخار ،
955-953.) 

ارجية. ولقج حاولت تقؾم الذخكات بالاستثسار في الخارج استجابة لمشسؾ الدخيع والانتذار الكبيخ لإنتاجيا في الأسؾاق الخ-أ
الجراسات التجخيبية دعؼ ىحه الفخضية العامة وذلػ بالارتكاز عمى الارتباط الإيجابي بيؽ معجلات نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي 

 الاجشبي السباشخ عمييا.السزيفة وتجفقات الاستثسار  في الجولة
، وىؾ سعي الذخكات الأجشبية لمؾصؾل إلى احتياطيات وىشاك سبب آخخ يؤدي إلى الاستثسار الأجشبي السباشخ في أي دولة -ب

 السؾاد الخام والسعادن السؾجؾدة في ىحه الجول. 
الخسؾم الجسخكية وغيخىا مؽ الحؾاجد التي تفخضيا الجول السدتؾردة لمدمع والخجمات تذجع الذخكات متعجدة الجشديات عمى -ج

 .ل وذلػ لمحفاظ عمى تؾاججىا في أسؾاق ىحه الجولالاستثسار في الاستثسار الأجشبي السباشخ في ىحه الجو 
يُعج الاستقخار الدياسي والاقترادي مؽ أىؼ السحفدات للاستثسار الأجشبي السباشخ، إذ  :الاستقخار الدياسي والاقترادي -د

 .)11، 9092يعكذ ثقة السدتثسخيؽ في بيئة الأعسال السحمية، )العمي ، 
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 النعري للنمو الاقترادي الجانب-2
 .مفهوم النمو الاقترادي2-1

بغض الشغخ عؽ والخجمات خلال مجه زمشيو محجده،  عُخف الشسؾ الاقترادي بانو زياده قجره اقتراد معيؽ عمى تؾفيخ الدمع
 (.30، 9024،كؾن مرجر التؾفيخ محميا ام خارجيا )الخاوي، والمييبي

 :انواع النمو الاقترادي.2-2
يسثل نسؾ الجخل الحي يفؾق الشسؾ الدكاني مسا يؤدي الى ارتفاع الجخل الفخدي مؽ الشسؾ السؾسعو الى الشسؾ  . النمو المكثف:1

 (.252، 9090عمي وعبيج، تساما) السكثف اذ انو يسثل نقظو تحؾل السجتسع 
لشسؾ نتيجو لغخوف طارئو ىؾ ذلػ الشسؾ الحي لا يترل في الاستسخاريو ويكؾن ناتجا حرؾل ىحا الشؾع مؽ ا. النمو العابر: 2

مؽ الشسؾ يكؾن في الجول وفي اغمب الاحيان تكؾن الغخوف خارجيا لا تمبث او تدول معيا الشسؾ الحي احجثتو، وىحا الشؾع 
 (.442، 9099) قراد، وسشجي، الشاميو

ع، وان قؾه وفعاليو ىحا الشؾع ىحا الشؾع مؽ الاقتراد يكؾن نتيجو عسميو تخظيط شاممو لسؾادم متظمبات السجتس . النمو المخطط:3
الاقترادي تعج نيجا مؽ الشسؾ وثيقا بقظخه السخظظيؽ في التشبؤ لمسدتقبل وواقعيو الخظط السحجوده، وان اساليب التخظيط 

 (.203،  9090) داغخ، عمسيا حجيثا

 .خرائص النمو الاقترادي:2-3
 (506_9092،55الجيؽ،)صلاح إن لمشسؾ الإقترادي خرائص عجيجه يسكؽ تؾضيحيا بسا ياتي

 يؾدي الشسؾ الاقترادي لخفع مدتؾيات السعيذو عمى السجى الظؾيل. -2
 يستاز الشسؾ الاقترادي عمى انو ذا طبيعو تخاكسيو. -9
 ان الشسؾ الاقترادي يحقق زياده حكيكيو في متؾسط نريب الفخد مؽ الشاتج السحمي الإجسالي. -5
 .سخاريو وىؾ ليذ عاىخه مؤقتويتدؼ الشسؾ الاقترادي بالاست -0

 .اهجاف النمو الاقترادي:2-4
يُعج الشسؾ الاقترادي الجاعؼ الاساسي لمبشيو التحتيو مؽ خلال تذجيع الاستثسارات السحميو والاجشبيو التي تؤدي السشذاه  -2

 الخجميو والاقتراديو لمبمج.
 و العامو لمبمج.الشسؾ الاقترادي أحج أدوات تقميل العجد السالي في السؾازن -9
 (.22، 9099يجعؼ القظاعات السيسو في الجولو لارتفاع مدتؾى الخجمات السقجمو لمسؾاطشيؽ.) جسال، والحديؽ  -5
 يعسل الشسؾ الاقترادي عمى القزاء عمى البظالو والشيؾض بالتعميؼ وتؾفيخ رعايو صحيو وتحقيق الامؽ والامان. -0
 (.051_ 050، 9099الخفاليو وتحديؽ مدتؾى السعيذو لحياه افزل ) العاني، ييجف الشسؾ الاقترادي لتحقيق  -2

 
 المالية و النمو الاقترادي: العواملبين بعض  .العلاقة3

الاقترادية وتذسل ) الشفقات  العؾاملوسؾف نتشاول في ىحا السبحث طبيعة العلاقة الشغخيو بيؽ الشسؾ الاقترادي و بعض 
  -يؽ العام ، الاستثسار الاجشبي السباشخ ، و معجل تكؾيؽ رأس السال ( و كسا يأتي 6، الجَ  العامة ، الايخادات العامة

 بين الأنفاق العام والنمو الاقترادي  . العلاقة3-1
تُعج العلاقة بيؽ الأنفاق العام والشسؾ الاقترادي مؽ السؾضؾعات الأساسية في العمؾم الاقترادية،إذ تتبايؽ الآراء حؾل ىحه 

تتزسؽ العلاقة الستخابظة بيؽ و  العلاقة، كسا يتؼ ترشيفيا إلى أنؾاع مختمفة، تذسل العلاقة الإيجابية و الدمبية والعلاقة السددوجة،
الانفاق العام والشسؾ الاقترادي تأثيخات متبادلة.إذ يسكؽ أن تؤدي الانفاق العام إلى نسؾ الاقترادي، الحي بجوره يسكؽ أن يعدز 
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أن الحكؾمات في الجول ذات الشسؾ السختفع غالبًا ما تكؾن قادرة عمى زيادة الإنفاق دون  ؾمة عمى زيادة الانفاق، كسامؽ قجرة الحك
تذيخ الأبحاث إلى أن الإنفاق في مجالات مثل التعميؼ والرحة و ،(Guisan, 2012,45) التأثيخ الدمبي عمى الاستجامة السالية

العاممة، وبالتالي تعديد الشسؾ. إذ تؤكج أن تحديؽ التعميؼ يديجمؽ الإنتاجية ويعدز الشسؾ  يسكؽ أن تؤدي إلى تحديؽ جؾدة القؾى 
 .Hanushek & Woessmann,2010,25)الإقترادي عمى السجى الظؾيل)

 .العلاقة بين الإيرادات العامة والنمو الاقترادي 1-3-2
حقيق الشسؾ الاقترادي السدتجام في أي دولة، فيي تذكل القاعجة تُعج الإيخادات العامة أحج العشاصخ الأساسية التي تُداىؼ في ت

السالية التي تعتسج عمييا الحكؾمات في تشفيح سياساتيا الاقترادية والاجتساعية، تتسثل الإيخادات العامة في الزخائب، الخسؾم، 
ي التعميؼ، الرحة، والتكشؾلؾجيا، مسا يؤدي إلى الإيخادات مؽ الذخكات الحكؾمية، فديادة الإيخادات تتيح لمحكؾمات استثسار السديج ف

فالعلاقة بيؽ الإيخادات العامة و الشسؾ الاقترادي يسكؽ دراستيا عمى (، 01، 9090تحديؽ الإنتاجية وتعديد الابتكار )أحسج، 
قترادي. فأن استجامة الشسؾ السَجييؽ الظؾيل و القريخ، ففي الأمج الظؾيل، تُعج الإيخادات العامة أحج السحجدات الأساسية لمشسؾ الا

أما في الامج (، Easterly, & Rebelo,1993,421الاقترادي تتظمب استثسارات طؾيمة الأجل في التعميؼ والبشية التحتية )
 القريخ تُعج العلاقة بيؽ الإيخادات العامة والشسؾ الاقترادي في الأمج القريخ مؾضؾعًا ميسًا في عمؼ الاقتراد،إذ يُسكؽ أن تؤثخ

في الإيخادات العامة بذكل مباشخ عمى مدتؾى الشذاط الاقترادي. سشدتعخض ىحه العلاقة عؽ طخيق تؾضيح كيفية تأثيخ  العؾامل
الإيخادات العامة في الشسؾ الاقترادي، فزلا عؽ تأثيخ الشسؾ عمى الإيخادات في ىحا الإطار الدمشي، إذ يشسؾ الاقتراد بذكل أسخع 

، 9029) العبجالله، ختفعة، فيدداد الجخل والسكاسب، مسا يديج مؽ الإيخادات الزخيبية لمحكؾمةفي حال كانت الإيخادات العامة م
292.)  

 . العلاقة بين معجل تكوين رأس المال و النمو الاقترادي:1-3-3
العلاقة أساساً تُعج العلاقة بيؽ الشسؾ الاقترادي ومعجل تكؾيؽ رأس السال مؽ السؾضؾعات الحيؾية في الاقتراد، إذ تذكل ىحه 

لفيؼ آلية تأثيخ الاستثسارات في زيادة الإنتاجية والشسؾ عمى السجى الظؾيل مؽ حيث الشسؾ في رأس السال سؾاء كان مادياً مثل 
 ).12 ،9025)القحظاني، السرانع والسعجات، أو بذخياً مثل التعميؼ والتجريب، و يعج عشرخاً رئيداً في عسمية الإنتاج

 النعرية بين الجَين العام و النمو الاقترادي:. العلاقة 1-3-4
تُعج العلاقة بيؽ الجيؽ العام والشسؾ الاقترادي مؽ السؾضؾعات السحؾرية في عمؼ الاقتراد، إذ يعج الجيؽ العام وسيمة تسؾيل  

يسكؽ أن يؤدي الجيؽ كسا ، (Smith, 2020,45) فعالة لتسؾيل السذاريع الكبيخة التي قج تعدز الشسؾ الاقترادي، مثل البشية التحتية
العام إلى زيادة الإنفاق الحكؾمي، مسا يحفد الظمب الكمي في الاقتراد. عشجما تديج الحكؾمة مؽ إنفاقيا، فيسكؽ أن تتعدز الأنذظة 

شجج ان في الأمج القريخ، قج يؤدي الجيؽ العام إلى زيادة الشسؾ ف،  (Brown, 2021,78) الاقترادية في الأمج القريخ
قترادي عؽ طخيق التحفيد الاقترادي، إذ يسكؽ أن تدتفيج الحكؾمات مؽ الاقتخاض لديادة الإنفاق خلال فتخات الخكؾد، ومع الا

عمى السجى الظؾيل  أما ،(Anderson, 2020,90)  ذلػ يجب أن يكؾن ىشاك تؾازن بيؽ مدتؾيات الجيؽ والشسؾ الاقترادي
الارتفاع دون وجؾد نسؾ اقترادي متؾازن، فيؤدي ذلػ إلى زيادة الزغؾط عمى السالية فتتغيخ العلاقة إذا استسخ الجيؽ العام في 

 .(Garcia, 2021,102) العامة، مسا يعيق الشسؾ

 .علاقة الأستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقترادي1-3-5
ت الحيؾية في الاقتراد الحجيث، إذ والشسؾ الاقترادي تعج مؽ السؾضؾعا (FDI) تُعج العلاقة بيؽ الأستثسار الأجشبي السباشخ

يسثل دافع رئيذ لجعؼ الشسؾ الاقترادي، إذ يديؼ الأستثسار الأجشبي السباشخ في تعديد القجرة الإنتاجية لمجول السدتقبمة عؽ طخيق 
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ل، وزيادة الجخل نقل التكشؾلؾجيا، وتؾفيخ السيارات، وزيادة حجؼ الاستثسارات في البشية التحتية، كسا يداعج عمى خمق فخص العس
و تُعج الجول الشامية في مقجمة السدتفيجيؽ مؽ ىحه الاستثسارات، إذ يديؼ الاستثسار الاجشبي   القؾمي، وتحديؽ مدتؾى السعيذة،

السباشخ في سج الفجؾات التسؾيمية وتعديد الاستقخار الاقترادي، ولكؽ يشبغي أن تتؼ إدارة ىحه الاستثسارات بححر لزسان تحقيق 
 .ىا دون آثار سمبية محتسمة، مثل الاعتساد السفخط عمى السدتثسخيؽ الأجانب أو التأثيخ عمى الدياسات الاقترادية السحميةفؾائج

تتجاخل ىحه العلاقة بعسق مع عجة عؾامل بسا في ذلػ الإطار القانؾني والتشغيسي، والاستقخار الدياسي، والبشية التحتية، مسا يجعل و 
 .ت ضخورة لفيؼ كيفية تعديد الشسؾ الاقترادي عؽ طخيق الأستثسارات الأجشبيةدراسة ىحه الجيشاميكيا

 

 :(2124-1991للمجة ) المملكة الاردنية الهاشميةالمالية في النمو الاقترادي في  العواملقياس وتحليل أثر بعض -4
 توصيف النموذج: 

السدــتقمة  العؾامــلتعــج مخحمــة تؾصــيو الشســؾذج مــؽ اىــؼ مخاحــل اعــجاد الشســؾذج الكياســي والتــي يتحــجد مــؽ خلاليــا العلاقــة بــيؽ   
 ، وعميو فأن الذكل الجالي لمشسؾذج سيكؾن كالآتي6(2كسا في السمحق رقؼ ) السعتسجة وفق مشظق الشغخية الاقترادية العؾاملو 

Y = F (X1, X2, X3, X4, X5)…………………………….……(1) 
 إذ أن:

Y.)ً6 الستغيخ السعتسج والستسثل بالشسؾ الاقترادي؛ والحي تؼ التعبيخ عشو بسعجل نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي )% سشؾيا 
 X1 : مؽ الشاتج السحمي الإجسالي(.إجسالي الشفقات العامة %( 
X2 :.)إجسالي الإيخادات العامة )% مؽ الشاتج السحمي الإجسالي 
X3 :.)إجسالي تكؾيؽ راس السال )% مؽ الشاتج السحمي الإجسالي 
X4 :.)إجسالي الجيؽ العام )% مؽ الشاتج السحمي الإجسالي 
X5 :مؽ الشاتج السحمي الإجسالي(. الاستثسار الأجشبي السباشخ، صافي التجفقات الؾافجة %( 

( أن الستغيخ السعتسج والستغيخيؽ السدتقميؽ الأول والخابـع )الشفقـات العامـة والـجيؽ العـام( 2يتزح مؽ ججول ). اختبار الاستقرارية: 1
فقـج اصـبحت مدـتقخة بعـج أخـح  العؾامـللا تحتؾي عمى جحر وحـجة. أمـا بـاقي  العؾاملقج عيخت مدتقخة في السدتؾى، بسعشى أن ىحه 

ــى ليــا، مســا يعشــي قبــؾل فخضــية العــ ــى أن ىــحه الفــخوق الاول ــى جــحر وحــجة؛ وذلــػ لان الكيســة  العؾامــلجم والتــي تذــيخ إل تحتــؾي عم
 جاءت غيخ معشؾية. العؾاملالاحتسالية للاختبار ليحه 

 انًًهكت الاسدٍَت انهاشًٍت(8 اختباس جزس انىدذة نًتغٍشاث انًُىرج فً 5جذول )

Unit Root Test Table by: ADF 

At Level 

Variables Y X1 X2 X3 X4 X5 

Intercept 

t-Stat. -4.2813 -3.1918 -1.7753 -2.1500 -6.3614 -2.0685 

Prob.  0.0019  0.0292  0.3859  0.2275  0.0000  0.2580 

Decision *** ** No No *** No 

Trend & 

Intercept  

t-Stat. -4.8702 -3.7381 -2.6805 -2.3487 -4.3210 -1.9661 

Prob.  0.0021  0.0331  0.2504  0.3982  0.0085  0.5983 

Decision *** ** No No *** No 

None 

t-Stat. -1.7146 -1.3172 -1.1712 -0.7067 -3.1389 -1.4027 

Prob.  0.0816  0.1700  0.2156  0.4032  0.0026  0.1467 

Decision * No No No *** No 
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At First Difference 

Variables d(Y) d(X1) d(X2) d(X3) d(X4) d(X5) 

Intercept 

t-Statist. -8.4208 -7.2832 -6.2508 -6.1865 -3.2657 -5.8917 

Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0249  0.0000 

Decision *** *** *** *** ** *** 

Trend & 

Intercept  

t-Statist. -8.3557 -7.3097 -6.1776 -6.1128 -4.0876 -5.9016 

Prob.  0.0000  0.0000  0.0001  0.0001  0.0152  0.0002 

Decision *** *** *** *** ** *** 

None 

t-Statist. -8.5524 -7.1923 -6.3261 -6.2880 -3.1396 -5.9846 

Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0027  0.0000 

Decision *** *** *** *** *** *** 

( F( وىي معشؾية وأكبخ مؽ قيسة )7.105( السحتدبة قج بمغت )F( أن قيسة )9يتزح مؽ ججول ). اختبار التكامل المذترك: 2
الججولية عشج الحجيؽ )الأدنى والأعمى(، وىحا ما يذيخ إلى رفض فخضية العجم وقبؾل الفخضية البجيمة والتي تذيخ إلى وجؾد تكامل 

 السدتقمة.  العؾاملوجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيؽ الستغيخ السعتسج و مذتخك بسعشى آخخ 

 المملكة الاردنية الهاشمية(: اختبار التكامل المشترك لمتغيرات النموذج في 2جدول )
Bounds test Approach 

Test Stat. Value Sign. I(0) I(1) 

F- Stat. 7.1052835 10% 0.04 1.13 

K 3 5% 0.40 1.57 

 

2.5% 0.74 2.56 

1% 1.25 2.46 

 

 ( نتائج التقجيخ في الأجل القريخ والظؾيل ومعمسة ترحيح الخظأ، وكالآتي56يتزح مؽ ججول ). تقجير النموذج : 4
  نتائج العلاقة في الآجل القرير:أستنتاجات  
 ( أعيخت الشتائج أن قيسةECM( قج بمغت )وىحا ما يؤكـج صـحة العلاقـة التؾازنيـة 1-( وىي معشؾية وأقل مؽ )-0.550031 ،)

يتظمــب ســشة وشـيخ تقخيبــاً مــؽ أجــل العــؾدة إلــى  السسمكــة الاردنيــة الياشــسيةطؾيمـة الأجــل، أي أن اخــتلال التــؾازن لمشســؾذج فـي 
}الؾضع التؾازني 

 

        
         }. 

  الجراسـة مدـاوي لمرـفخ فـأن الشسـؾ الاقترـادي لحج القظع )الثابت( أثخ عكدي ومعشؾي، بسعشى أنـو عشـجما تكـؾن جسيـع متغيـخات
 %( تقخيباً.3.422سيكؾن )

  لمشسـؾ الاقترـادي أثـخ عكدـي ومعشـؾي فـي فتـخة الابظـاء الاولـى، بسعشـى أن ىشـاك علاقـة عكدـية بـيؽ الشسـؾ الاقترـادي فـي فتـخة
%( 2( بشدـبة )Y(-1))Dء الاولـى )الابظاء الاولـى والشسـؾ الاقترـادي الحـالي، إذ أن زيـادة الشسـؾ الاقترـادي فـي فتـخة الابظـا

 %(.0.336-سيؤدي إلى انخفاض الشسؾ الاقترادي بشدبة )
 ( ســيؤدي إلــى زيــادة الشســؾ الاقترــادي بشدــبة 2لمشفقــات العامــة أثــخ طــخدي ومعشــؾي، بسعشــى أن زيــادة الشفقــات العامــة بشدــبة )%

 %(، وىحا يشدجؼ والشغخية الأقترادية.0.234)
 ( سـيؤدي 2أثخ طخدي ومعشؾي في فتخة الابظاء الاولى، بسعشى أن زيادة تكـؾيؽ رأس السـال بشدـبة ) لإجسالي تكؾيؽ رأس السال%

 %(، وىحا مشظبق والشغخية الاقترادية.0.201إلى زيادة الشسؾ الاقترادي بشدبة )
 ( سـيؤدي إلـى زيـادة أ2لإجسالي الـجيؽ العـام أثـخ عكدـي ومعشـؾي، بسعشـى أن زيـادة الـجَيؽ العـام بشدـبة )% نخفـاض عـخض الشـاتج

 %(، ولعل الدبب في ذلػ أن الجَيؽ العام جمو يحىب الى الشفقات التذغيمية.0.157-السحمي الإجسالي بشدبة )
 ( للاســتثسار الأجشبــي السباشــخ أثــخ طـــخدي ولكــؽ غيــخ معشــؾي؛ وذلــػ لأن الكيســـة الاحتساليــة لاختبــارt الخــاص بالسعمســة عشـــج )

 %(. 1مدتؾى معشؾية أكبخ مؽ )
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 نتائج العلاقة في الآجل الطويل:تنتاجات أس 
 ( ســيؤدي إلــى زيــادة الشســؾ الاقترــادي بشدــبة 2لمشفقــات العامــة أثــخ طــخدي ومعشــؾي، بسعشــى أن زيــادة الشفقــات العامــة بشدــبة )%

 %(، وىحا يشظبق والشغخية الاقترادية.0.129)
 ( سـيؤدي إلـى زيـادة الشسـؾ الاقترـادي بشدـبة 2ة بشدـبة )للإيخادات العامة أثخ طخدي ومعشؾي، بسعشى أن زيادة الإيخادات العامـ%

 %(، وىحا مشدجؼ و الشغخية الاقترادية.0.005)
 ( لإجســالي تكــؾيؽ رأس الســـال أثــخ عكدــي ولكـــؽ غيــخ معشــؾي؛ وذلـــػ لأن الكيســة الاحتساليــة لاختبـــارt الخــاص بالسعمســة عشـــج )

 %(.1مدتؾى معشؾية أكبخ مؽ )
 ــة لاختبــار ) لإجســالي الــجيؽ العــام أثــخ عكدــي ــج مدــتؾى tولكــؽ غيــخ معشــؾي؛ وذلــػ لأن الكيســة الاحتسالي ( الخــاص بالسعمســة عش

 %(.1معشؾية أكبخ مؽ )
 ( ســيؤدي إلــى زيــادة 2للاسـتثسار الأجشبــي السباشــخ أثــخ طــخدي ومعشـؾي، بسعشــى أن زيــادة الاســتثسار الأجشبــي السباشـخ بشدــبة )%

 %(، وىحا يشدجؼ والشغخية الاقترادية. 0.230الشسؾ الاقترادي بشدبة )
 :القوة التفديرية للنموذج ومعنويته 
  بمغــت قيســةR2   Adjusted (0.35 أي أن )الحاصــمة فــي عــخض  العؾامــل%( مــؽ 0,79السفدــخة تفدــخ مــا ندــبتو ) العؾامــل

 %(  تعدى لتأثيخ متغيخات أخخى لؼ يتؼ ادخاليا في الشسؾذج والستغيخ العذؾائي. 92الشقج، في حيؽ أن )
  بمغت قيسةF ( وىح ما يذيخ إلى معشؾية الشسؾذج ككل.2( وبسدتؾى معشؾية )5.942السحتدبة ،)% 
 

 المملكة الاردنية الهاشميةقدير النموذج لمتغيرات النموذج في (: نتائج ت3جدول )

Method: ARDL )3, 1, 0, 2, 2, 1( Dependent Variable: D(Y) 

Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 

Dynamic repressors (2 lags, automatic): X1 X2 X3 X4 X5 

Model Selection Method: AIC Included observation: 32 

 

Variable Coef. S.E t- Stat. Prob. 

Long-run Coefficients 

X1 0.512194 0.273038 1.875906 0.0779
*

 

X2 0.229088 0.193016 0.104466 2.2225
***

 

X3 -0.224905 0.152408 -1.475678 0.1583
No

 

X4 -0.015823 0.031808 -0.497453 0.6252
No

 

X5 0.173881 0.095785 1.815318 0.0872
*

 

Short-run Coefficients 

ECM * -0.930075 0.125217 -7.427680 0.0000
***

 

C -7.865503 1.058977 -7.427455 0.0000
***

 

D(Y(-1)) -0.336497 0.083205 -4.044185 0.0008
***

 

D(Y(-2)) -0.203790 0.068099 -2.992545 0.0082
***

 

D(X1) 0.177575 0.101063 1.757067 0.0969
*

 

D(X3) -0.020948 0.065445 -0.320088 0.7528
No

 

D(X3(-1)) 0.144510 0.065536 2.205031 0.0415
**

 

D(X4) -0.157272 0.045673 -3.443405 0.0031
***

 

D(X4(-1)) -0.083654 0.042004 -1.991555 0.0627
*

 

D(X5) 0.018828 0.056442 0.333588 0.7428
No

 

R
0

 0.884306 Adjusted R
2

 0.789029 

F-stat. 9.281399 Prob. 0.000022 

 )*(8 تشٍش إنى يعايم دذ تصذٍخ انخطأ.
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 :توصياتال
يشبغي إعادة ليكمة الإنفاق الحكؾمي ليتؾجو نحؾ السجـالات التـي تُحفـد الشسـؾ الاقترـادي عمـى السـجى البعيـج، مثـل التعمـيؼ، البشيـة -2

 والابتكار التكشؾلؾجي، إذ أثبتت الجراسات أن ىحه القظاعات تمعب دورًا محؾريًا في تعديد القجرة الإنتاجية للاقتراد.التحتية، 
التخكيــد عمــى تقميــل العجــد الســالي وتحقيــق أســتجامة ماليــة مــؽ خــلال تحدــيؽ إدارة الــجَيؽ  السسمكــة الاردنيــة الياشــسيةيتعــيؽ عمــى -9

ــج يعيــق الشســؾ الاقترــادي، يُشرــح بتظبيــق سياســات ماليــة تيــجف إلــى تقميــل الــجيؽ العــام العــام، إذ أن اســتسخار تــخاكؼ ا لــجيؾن ق
 تجريجيًا دون التأثيخ عمى الاستثسارات العامة اللازمة لمشسؾ.

يجب التخكيد عمـى تظـؾيخ الأنغسـة الساليـة وتعديـد الذـسؾل السـالي مـؽ خـلال تحدـيؽ وصـؾل الأفـخاد والذـخكات إلـى التسؾيـل، مـا -5
 يديؼ في زيادة الأستثسارات وتحفيد الشسؾ الاقترادي.

مــؽ خــلال تبشــي سياســات ماليــة ونقجيـــة  سسمكــة الاردنيــة الياشــسية و الــجولاون الاقترــادي الإقميســي بــيؽ اليُؾصــى بتعديــد التعــ-0
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 (9090-2550( 6 البيانات الدشؾية لستغيخات الجراسة في السسمكة الاردنية الياشسية لمسجة )2السمحق رقؼ )

 

 بيانات البشػ الجولي و صشجوق الشقج الجولي. السرجر6 بالاعتساد عمى
 
 
 
 
 
 
 
 

YearsYX1X2X3X4X5

1990-0.27642.90435.6330.796222.0290.905

19911.60943.81233.90424.966202.726-0.274

199214.3534.60936.43733.481151.3120.767

19934.48735.85333.74536.629138.38-0.598

19944.97133.91331.63933.305127.6060.046

19956.20135.02633.33332.963116.1390.198

19962.08735.78732.58330.526115.0180.224

19973.30833.5230.57925.729107.764.981

19983.01234.8729.47221.819110.8543.918

19993.3932.70130.00421.569109.1411.938

20004.24633.1229.12522.36299.26110.794

20015.2732.12129.34821.05794.5433.049

20025.78433.16628.68820.09695.7532.486

20034.16236.21633.68420.84189.3065.365

20048.56736.59435.50527.38481.5488.209

20058.14737.70432.28334.14873.81415.764

20068.09335.2631.37328.3467.44923.537

20078.17636.45631.33630.26865.38815.325

20087.2233.96429.16736.05154.2412.475

20095.02434.53525.69332.5457.9659.834

20102.31532.02224.20735.03859.4376.222

20112.73735.64525.82731.74862.0695.033

20122.42936.83222.50331.03270.5214.895

20132.6133.60423.53726.675.5845.65

20143.38435.57927.10325.80975.0135.912

20152.49732.6924.30124.83578.4234.147

20161.99428.41824.76123.40477.4323.893

20172.47428.83625.25224.71776.0224.878

20181.91930.37925.71924.36275.0612.202

20191.75130.27224.29721.41378.0151.64

2020-1.10332.89523.75921.45988.3821.74

20213.65632.93525.56525.17888.8391.343

20222.42831.76226.00122.68388.0192.337

20232.61530.82325.3123.10786.1231.659

20242.90129.88725.48623.65682.7491.78


