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 السدتخلص:

خار والاستثسار  يجف البحثي إِلى التعخف عمى أَدبيات الاستثسار والعػامل السؤثخة ؼيو , وبيان العلاقات الاقتراديَّة بيغ الادِ 
فزلاا عغ بيان العلاقة الكسية التي تدتشج عمى شخائق الؿياس الاقترادي بيغ متغيخات الجراسة قيج البحث. وبشي عمى فخضية 

خار والاستثسار, وان مفادىا أَ خار يختبط بعلاقة شخدية مػجبة بديادة الاستثسار أَو وجػد علاقة شخدية معشػية بيغ الادِ  نَّ الادِ 
التابع  تسثِ ل الستغيخالديصخة عمى الفداد وزيادة إِدراك الفداد فزلاا عغ الاستقخار الدياسي مِغ الجولة يحفد أَو يديج الاستثسارات. أذ 

خار, مؤشخ معجلة بتػضيحيالِإجسالي, في حيغ عبخ عغ الستغيخات البالاستثسار  مؤشخ الشسػ  الفائجة الحؿيقي, سؤشخ الادِ 
 .الاقترادي, مؤشخ الاستقخار الدياسي ومؤشخ الديصخة عمى الفداد

 . الحؿيقي الاقترادي, سعخ الفائجة, الشسػ الاستثسار الاجسالي, الادخار السحمي , الفداد, الاستقخار الدياسي الكلسات السفتاحية:

Abstract: 

The study aims to identify the investment literature and the factors affecting it, and to clarify the 

economic relations between savings and investment, in addition to clarifying the quantitative 

relationship based on economic measurement methods between the study variables under 

investigation. It was based on the hypothesis that savings are linked to a positive direct relationship 

with increased investment or the existence of a significant direct relationship between savings and 

investment, and that controlling corruption and زor increases investments. The dependent or 

dependent variable is represented by total investment, while the independent variables are expressed 

by the domestic savings index, the real interest rate index, the economic growth index, the political 

stability index and the corruption control index. 

Key words: Total investment, Local Savings, Corruption, Political Stability, Economic growth, 

Real interest rate .  

 السقدمة: 
يديع في تعديد القجرة الِإنتاجية وخمق فخص  الاستثسار الِإجسالي ركيدة أساسية لتحقيق التشسية الاقتراديَّة السدتجامة؛ إِذ ج  عي   

يعتسج نجاح أَي اقتراد عمى مجى فعالية استخجام مػارده السالية، ومغ ىشا تبخز أىسية الس جَّخخات  ,العسل وزيادة الجخل القػمي
ا رئيدا  جع, ت  يديع في تعديد ىحا الاستثسار احيػيا  اعشرخا بػصفو  ا لجفع الس جَّخخات، بسا تذسل مغ أَمػال ت خدن أَو ت دتثسخ، محخكا

العلاقة بيغ الاستثسار والشسػ الاقترادي  عجتو  عجمة الشسػ؛ إِذ تتيح للأفخاد والذخكات تػجيو رأس السال نحػ السذاريع التشسػية.
راديَّة؛ إِذ يديع الاستثسار في تعديد الِإنتاجية وزيادة الجخل القػمي، مِسَّا يؤدي إِلى تحديغ مدتػيات محػراا أساسياا في العمػم الاقت

السرجر الخئيذ لخؤوس الَأمػال، والفداد، الحي  جالسعيذة. يختبط ىحا الاستثسار بعجد مغ العػامل السيسة، مشيا الس جَّخخات، التي ت ع
 غ الاقترادات.في العجيج م ي ذكل عائقاا رئيداا 

 :اهسية البحث

خَرَاتِ وإِدراكِ الفداد في الاستثسارُ الِإجساليُّ لبلدانٍ مختارة  تأثير السُدَّ
 مرر, الاردن والعراق((
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 لاستثسار الِإجسالي واىسيتو في تحفيد الشسػاىسية السجخخات السحمية وحجع دعسيا ل في التعخف عمى تتسثل اىسية البحث 
فزلاا عغ اىسيتو الستغيخات الاقتراديَّة  القػمي لاقترادعج  السحخك الخئيذ والفعال في اوالتشسية الاقتراديَّة عمى حج سػاء؛ إِذ ي  

بالاضافة الى التصخق الى السؤشخ السؤسداتي  قيج الجراسة والستسثمة بكافة الستغيخات وماليا مغ تأثيخ مباشخ في الاستثسار الِإجسالي
 .د الاستثساراتي)ادراك الفداد( وما لو مغ اىسية في تحف

  :فرضية البحث
 الآتية:عمى الفخضيات  استشج البحث

خار والاستثسار.تػجج علاقة شخدية  -  بيغ الادِ 
 .ىي عػامل محفدة لديادة الاستثسار الاستقخار الدياسيو الديصخة عمى الفداد -

 : أَهداف البحث
 إِلى تحقيق مجسػعة مغ الَأىجاف اليامة: يدعى ىحا البحث

 دبيات الاستثسار والعػامل السؤثخة ؼيو .أَ (1
خار والاستثسار (2  .بتحميل واقع البيانات الادِ 
الشسػ -الادخار-)الاستثسار الاجساليجراسةقيج الباستخجام أَدوات الؿياس الاقترادي  بحثلعلاقة الكسية بيغ متغيخات الا بيان (3

  .الفداد(-سعخ الفائجة-الاستقخار الدياسي-الاقترادي

للاستثسار الِإطار الشظري   
رأس السال لمحرػل عمى وسائل  وآلات إِنتاجية ججيجة أَو جدء مغ ي عخف الاستثسار بأَنَّو تخريز مفههم الاستثسار: 1-1

 (. 450-449, 2021وآخخون,  تصػيخ الػسائل الستاحة بػية زيادة الصاقة الِإنتاجية )خميل

 الػصػلبيجف  حالاا  أَمػال عغ التخمي عغ عبارة ىػ الاقتراديَّة الػجية مغ الاستثسارمفههم الاستثسار الاقترادي:1-2
 السدتقبل في السخاشخة مفيػم الاستثسار يحسل حا(, وبيالتكاليف مغ أَكبخ تكػن ة ) الستتالي الدشػات مغ عجد عبخ مدتؿبلا لإيخادات
 كعسمية الِإنتاج وضيفة لإنذاء الزخوري  السال رأس إعجاد في ويتسثل ، السذاريع وفاعمية بسخدودية  السختبط الِإنتاجية وبسفيػم
 بالشدبة مشفعتيا تشتيي عشجما صلاحيتيا تشتيي الَّتي لمسؤسدة الجائسة الػسائل لاستغلا عغ ناتج يكػن  ثابت، مال رأس اكتداب

 (.113 ،2005 ،دالعدي عبج بغ)لمسؤسدة

عائج مدتقبمي وب مبالغ نقجية أَكبختػقع الحرػل عمى ؾيع أَو و  زحية بؿيع أَو مبالغ نقجية حاليةالتمفههم الاستثسار السالي : 1-3
 (8، 2013فخحي، ) غيخ مؤكج الحجوث.

ىشاك العجيج مغ فئات أَنػاع الاستثسار نطخاا لاختلاف السعاييخ السدتخجمة في ترشيف :الاستثسار وترشيفات أَنهاع1-4
 والترشيفات: بعس الأنَػاع  أتيوؼيسا ي, الاستثسارات وترشيفيا

 (141, 2022: ويقدع عمى: )مشاتي وعبج,الجشديةالترشيفات على أساس .1
 .الاستثسار الخارجيأَو  الاستثسار الأجشبي ب.    .الاستثسار السحمي أَو الػششي أَو السحمي أ.

 :(142, 2022وتقدع عمى)مشاتي وعبج, : الاستثسار وفقاً للأصهل السراد الاستثسار فيها.2
  ب. الاستثسارات غيخ السباشخة.    .        الاستثسار السباشخ أَو الحؿيقي أ.

 (46-45,  2009وتقدع عمى ما يأتي: ) الصخيقي,  : الاستثسار حدب شكل السلكية .3
 الاستثسار الخاص.ب.     الاستثسار الحكػمي أَو الاستثسار العام.أ. 
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 (:8-7,  2017نحكخ أَبخز أَىجاف الاستثسار ومشيا ) اصالحي,   أَهداف الاستثسار:1-5
الغخض مغ استثسار السشطسة للَأمػال ىػ تحقيق عائج وربحية كاؼية لمسداعجة في  نَّ إِ  :العائد السلائم أَو الكافيتحقيق -1

وفي حال فذل الاستثسار مالياا، قج تتػقف السشطسة عغ التسػيل وترؽية السذخوع بحثاا عغ مجالات أَكثخ  ,استجامة السذخوع
 ربحية.

وذلظ لأن أَي  ,ذلظ بالتسييد بيغ السذاريع والتخكيد عمى السذاريع ذات السخاشخ الأقل حرلي :الحفاظ على قيسة الُأصهل-2
التزحية  نَّ لأَ  ؛صػلياومع ذلظ؛ إِذا لع تتحقق الأرباح، تدعى السشطسة إِلى الحفاظ عمى أ   ,مشطسة تتػقع تحقيق أرباح وخدائخ

بالأ صػل أَو بأجداء مشيا سيؤدي إِلى خدارة الثخوة الخاصة التي حققيا السدتثسخون في الاستثسارات الدابقة وسيؤدي إِلى 
 التدامات لا يسكغ الػفاء بيا في ضل الذخوط السحجدة.

 السفدرة للاستثسار: الاقتراديَّةالشظريات 1-6
لكلاسيكيػن الانتباه إِلى ضخوف التشسية والشسػ الاقترادي، واستشج الشسػ الاقترادي لفت ا.الاستثسار في السدرسة الكلاسيكية: 1

ا في الشطخية الكلاسيكية، تعتسج  إِلى وجػد أنذصة اقتراديَّة تػلِ ج فػائس، مسثمة بالس جَّخخات، ولع يكغ تحقيق ىحا الشسػ محجودا
الستػقع في السدتقبل، وقج تبيغ أن انخفاض أَسعار الفائجة يؤدي  عسمية الاستثسار عمى التحكيع بيغ تكمفة الاستثسار والعائج

وفقا  إِلى زيادة الاستثسار بؿيسة انخفاض الاستيلاك نفديا، ويطل إِجسالي الِإنتاج )الِإجسالي( ثابتاا في جسيع الأوقات.
الصمب عمى الأ صػل ذات العائج،  لمكلاسيكيات؛ إِذا كانت الس جَّخخات ىي السعخوض مغ السػارد الشقجية ، وفي الػقت نفدو

فإِنَّ  الاستثسار ىػ الصمب عمى ىحه السػارد الشقجية، فإِنَّ   تػريج الأ صػل ذات العائج يرجر ىحا الصمب الَأسيع والدشجات 
ر السؤسدات الاقتراديَّة لتسػيل بعس أنذصتيا؛ لحلظ فإِنَّ  الا ستثسار ىػ التي يتستع السجخخون بحخية استخجاميا؛ إِذ ت رجَّ

 (.15-14, 2022دالة عمى الخبحية الستػقعة لمسذخوع )شػقي ومجيحة, 
، ولكغَّ 1932إِلى  1929واجو الشطام الخأسسالي أزمة مالية كبيخة استسخت مغ عام  .الاستثسار في السدرسة الكيشزية:2

الاقترادييغ الخأسسالييغ عجدوا عغ مػاجيتيا وإيجاد حمػل ليا، وضيخت أفكار ججيجة وعمى رأسيا الاقترادي جػن ميشارد 
تثسار بجسيع أَنػاعو، الِإنتاجي وغيخ ( كان لا بج مغ ضيػر حمػل.أَكَّج كيشد عمى أىسية الاسJohn M.Keynesكيشد )

اليج ”الشاتج السحمي عمى السجى القريخ والصػيل, رفس كيشد تساماا مبجأ اجسالي الِإنتاجي، وعجه السرجر الخئيذ لشسػ 
وأثبت أن عسمية التحػل في السجتسعات الخأسسالية لع تكغ تمقائية، ومغ ىشا تأتي أىسية تجخل الحكػمة لترحيح “ الخؽية

 (. 13, 2018ختلالات بدياسة الاستثسار والدياسة السالية والشقجية)العمي والعباس, الا
عمى الخغع مغ أَنَّ أَنرار الشطخية الشقجية، مثل ميمتػن فخيجمان، يعتقجون أن الشقػد ميسة ججاا .الاستثسار في الشظرية الشقدية:3

كشديغ قممػا مغ أىسية ىحه الأىسية، إِلاَّ أَنَّ الكشديغ أدركػا تجريجياا في تحجيج مدتػى الصمب الكمي، ولاسيَّسا الاستثسار، وأن ال
عمى مخ الدشيغ أن الشقػد تؤثخ عمى الاقتراد بصخائق عجيجة، ليذ فقط بأَسعار الفائجة والاستثسار، بل أدركػا تجريجياا عمى 

ائجة والاستثسار. ويجادل فخيجمان بأَنَّو مثمسا أن مخ الدشيغ أن السال يؤثخ عمى الاقتراد بصخائق عجيجة، ليذ فقط بأَسعار الف
 الدياسة الشقجية فعالة لمغاية بتأثيخىا عمى عخض الشقػد كسرجر 

لتسػيل الاستثسار، فإِنَّ  الدياسات التي تيجف إِلى تحقيق الاستقخار الاقترادي يجب أن تيتع بتأثيخ الحكػمات عمى عخض 
سة السالية نفديا, فالدياسة السالية في حج ذاتيا غيخ فعالة ولا يشبغي استخجاميا لمتأثيخ الشقػد بالدياسة الشقجية وليذ بالديا

 (.261, 2018عمى الشذاط الاقترادي)ذنػن وحدغ, 
شػ إِلى أَنَّ العسق  -أشار الميبخاليػن الججد أمثال ماكيشػن نظرية الكبح و العسق السالي:  –.الاستثسار في السدرسة الليبرالية 4

ي وأَسعار الفائجة السختفعة ىي مغ العػامل الحاسسة في تحفيد الشسػ الاقترادي. واستشج ادعائيع عمى أَنَّ الاقتراديات السال
الشامية غالباا ما تعاني مغ ضاىخة الكبح السالي التي تعشي تحجيج أَسعار الفائجة إِدارياا عشج مدتػيات مشخفزة ، كشتيجة لعجم 

خار  وجػد أوعية متصػرة للادخار خار الحاتي. مِسَّا يعشي إن تحفيد الادِ  فإِنَّ  الاستثسار يتػقف عمى قجرة الأفخاد عمى الادِ 
خار والائتسان، والثاني  ل تحخيخ أَسعار الفائجة وتصػيخ أوعية ادخارية بسا يؤدي إِلى زيادة الادِ  والاستثسار يدتػجب أمخيغ، الَأوَّ

لقصاع السالي بسا يديع حتساا في تحقيق معجلات نسػ اقترادي أعَمى. ووفقاا لحلظ، التخريز الفعال لمسػارد السالية لجى ا
 (.20,  2007,وىػ عكذ وجية نطخ الشيػكلاسيظ )عبج العطيع فإِنَّ  الاستثسار يتشاسب شخدياا مع سعخ الفائجة الحؿيقي
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 للستغيرات السفدرة الاطار الشظري -2
خا.2-1  ر:الادِّ
الفخق بيغ الجخل والاستيلاك، أَي ىػ ذلظ الجدء مغ الجخل الحي لا يشفق عمى الاستيلاك، عمسا بأن ىػ السفههم: .2-1-1

خار في بعس الأحيان قج لا يدتخجم كمو في عسمية الاستثسار) خار جعوي (.10, 2016سميسان, الادِ  مغ أَكثخ الطػاىخ  الادِ 
, وبيحا الاقترادي نتيجة لمتشػع والاختلافات في الفكخ الاقتراديالاقتراديَّة اختلافا في مفيػمو، إِلى جانب تصػر الفكخ 

ة زمشية معيشة ، أَي جدء مغ الجخل لا ي  عخَّ ي   خار عمى أَنَّو جدء مغ الجخل الحالي غيخ مػجو للاستيلاك الحالي لس جَّ شفق ف الادِ 
 (.392, 2020أَو ما يدسى بالاستيلاك السؤجل )رشيج وآخخون,  عمى الاستيلاك

 ستغيرات الاقتراديَّة السفدرة للادخار:ال. 2-1-2
كان كيشد أول مغ وضع العلاقة بيغ الجخل والاستيلاك في شكل نطخية، ومغ ث عَّ كان أول مغ حاول  أ. افتراض الدخل السطلق:

ػن عمى أَنَّو كمسا زاد ويشز ىحا القان ,دراسة الس جَّخخات القائسة عمى الجخل. وقج تػصل إِلى ما أسساه القانػن الشفدي الأساسي
 MPCالجخل، يسيل الأفخاد إِلى زيادة استيلاكيع، ولكغ ىحه الديادة في الاستيلاك تكػن أقل مغ الديادة في الجخل ويكػن 

تتدع و  كيشد إِلى أَنَّ الجخل الحالي ىػ السحجد الخئيذ للاستيلاك ومغ ث عَّ لمس جَّخخات بيغو  الرحيح. الػاحج مػجباا وأقل مغ
خخات مع ارتفاع متػسط  حجيىحه الشطخية بسيل  ثابت للادخار، وعلاقة إيجابية بيغ الجخل الحالي والس جَّخخات، وزيادة في الس جَّ

خار   .(54-55, 2017السرخي, (دخل الفخد، ولكغ ىحا السيل وحجه لا يكفي لرياغة دالة الادِ 
بحالة العلاقة الشدبية  كحلظستيلاك لا يتأثخ بالجخل السصمق فحدب، بل يتأثخ ويخجع ذلظ إِلى أَنَّ الا ب. افتراض الدخل الشدبي:

ويػضح ديدنبخي في نطخيتو أن البيئة الاجتساعية التي يعير فييا  ,بيغ الأفخاد، أَي الجخل الشدبي في شبقة اجتساعية معيشة
خاري والاستيلاكي  .(31-30, 2021,)سعيجة وحديبة الأفخاد ليا تأثيخ كبيخ عمى سمػكيع الادِ 

خار.2-1-3  :العلاقة بين الاستثسار والادِّ
خار والاستثسار، تع خار   شديةكيالشطخية ال جعشج تحميل العلاقة بيغ الادِ  الجخل ىػ العشرخ الحي يحقق التػازن بيغ الادِ 

خار يداوي  خار، فإِنَّ  الادِ  والاستثسار، وبسا أن نقز الاستثسار يؤدي إِلى انخفاض الجخل الحي يراحبو انخفاض في الادِ 
خار والاستثسار: السداواة التعخيؽية و  غيخ أنو  .جالية)الخياضية(السداواة الالاستثسار، ويخى كيشد أن ىشاك نػعيغ مغ السداواة بيغ الادِ 

لا يسكغ إنكار السخاشخ الكبيخة للاستثسار والخدائخ السالية الكبيخة التي يسكغ أن تحجث إِذا شخأت ضخوف تجعل عسمية الاستثسار 
ر التػقيت السشاسب تفذل، وتأثيخ ذلظ عمى الس جَّخخات السدتثسخة وانعكاس ذلظ سمباا عمى السػازنة العامة في ىحا الذأن، واختيا

والسجال الاستثساري الأندب, والِإدارة الشاجحة لمسذخوع، وكحلظ الخقابة الرارمة عمى السذخوع الاستثساري، وكلاىسا يحتاج إِلى 
 .(35-34, 2022)عباس, إحاشة العسمية الاستثسارية بخمتيا بإِجخاءات احتخازية كاؼية لزسان عجم وقػع خدائخ ومغ ثع تحقيق أرباح

 سعر الفائدة: .2-2
الحي يحرل عميو السدتثسخون والسجخخون والسقخضػن، أَو خ دعالعمى وجو الخرػص، بأَنَّو يسكغ تعخيف سعخ الفائجة  .2-2-1

الفائجة الحؿيقي في معادلة ؼيذخ عمى أَنَّو  معجلخ عغ عبَّ الستػقع أن يحرمػا عميو، بعج أخح التزخع في الاعتبار. بتعبيخ أدق، ي  
ولمتعبيخ عغ التكمفة الحؿيؿية للَأمػال بالشدبة لمسقتخض والعائج الحؿيقي  ,يداوي تقخيباا سعخ الفائجة الاسسي بعج خرع التزخع

عخ الفائجة الاسسي عغ معجل ب سعخ الفائجة الحؿيقي عمى الاستثسار عمى أَنَّو السبمغ الحي يديج بو سحدَ لمسدتثسخ أَو السقخض، ي  
 التزخع.

 معجل التزخع الفعمي أَو الستػقع(  -معجل الفائجة الحؿيقي = معجل الفائجة الاسسي )       
في حيغ أن سعخ الفائجة الاسسي ىػ سعخ الفائجة السخرز رسسياا للاستثسار أَو السشتج، فإِنَّ  سعخ الفائجة الحؿيقي يعكذ التغيخ 

ة السدتسجة مغ الاستثسار بالشدبة لمتغيخات في معجل التزخع، مع تعجيل سعخ الفائجة الاسسي لتعػيس التزخع، في القػة الذخائي
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)فميح وكشاوي,  بحيث يكػن سعخ الفائجة الاسسي ىػ السبمغ السعمغ بذكل عام مِغ السؤسدة الجاعسة للاستثسار أَو القخض عادة
عخ الفائجة إذ يختمف باختلاف السجارس الفكخية ولكغ جسيعيا تتفق عمى لع يكغ ىشاك مفيػم محجد لد(. و 106-108, 2023

مزسػن واحج ىػ الدعخ الحي يجفعو السقتخضػن لقاء حرػليع عمى الَأمػال لسجة زمشية محجدة أَو ىػ الدعخ الحي يجفعو البشظ 
 . (Jaradat & AlHhosban, 2014,6) السخكدي لمبشػك التجارية لقاء إِيجاع الأخيخ الَأمػال لجييا خلال مجة زمشية محجدة

 العهامل الاقتراديَّة السحددة لدعر الفائدة: .2-2-2
 (62-61, 2018: )نريخة وزىخة, نطخيا يتقخر سعخ الفائجة في الدػق في ضػء مجسػعة مغ العػامل الاقتراديَّة الآتية

تغييخ في عخض الَأمػال )الس جَّخخات( أَو الصمب عمى التغييخ في ىحيغ العشرخيغ ىػ أ. التغيير في مدتهى الدخل والاستثسار: 
 الَأمػال )الاستثسار( أَو مديج مغ الاثشيغ، مِسَّا يؤدي إِلى تعجيل في سعخ الفائجة الدائج في الدػق.

 :يسكغ الشطخ في تأثيخ التغيخات في السعخوض الشقجي عمى أَسعار الفائجة عمى الشحػ التاليالتغيير في عرض الشقهد:  . ب
 فيالتأثيخ  عغ شخيقالتحكع في أَسعار الفائجة  يسكغ , عخض الشقج عمى الَأمػال القابمة للإقخاض تأثيخ التغيخات فيب  .1

 عخض الشقػد.
ومغ الشاحية العسمية، يسكغ , التغيخات في السدتػى العام للَأسعار, تأثيخ التغيخات في عخض الشقػد عمى معجل التزخع  .2

 .الفائجة بإِدارة التغيخات في السعخوض الشقجي باستخجام أَدوات الدياسة الشقجية التقميجيةالتحكع في مدتػى أَسعار 
ويؤدي وجػد العجد إِلى أن تربح الجولة مقخضة، مِسَّا يديج الصمب عمى الَأمػال القابمة ت.وضع السهازنة العامة للدولة: 

  .ى الَأمػال القابمة للإقخاض وتختفع أَسعار الفائجةونتيجة لحلظ، يدداد الصمب عم, للإقخاض ويخفع أَسعار الفائجة

  وسعر الفائدة: العلاقة بين الاستثسار.2-2-3
العلاقة بيغ أَسعار الفائجة والصمب عمى الاستثسار تشعكذ عشجما تقمل أَسعار الفائجة السختفعة مغ عػائج الاستثسار الإضافي، 

خاري لمقصاع  والعكذ صحيح، عشجما تتشاسب العػائج السختفعة مع انخفاض معجلات الإنفاق الاستثساري. لحلظ فإِنَّ  الدمػك الادِ 
خار وأَسعار الفائجة لأن و ة عػامل مشيا مدتػى الجخل والاستيلاك والتزخع، يجالعائمي يعتسج عمى عج تػجج علاقة شخدية بيغ الادِ 

خار ليحا القصاع ىػ تخؽيس في الإنفاق القصاع العائمي ىػ السرجر الخئيذ للادخار في الاقترادات الرشاعية ا لحجيثة، والادِ 
بغخض  أَسػاق راس السالالسػدعيغ يدتثسخون أَمػاليع في  نَّ بافتخاض أَو .(578, 2024)ابػعسيخة,  الاستيلاكي في الػقت الحاضخ

لجػاب أن أَسعار الفائجة يجب بغخض التػضيف، فا راس السال كدب الفائجة )العائج( والسدتثسخيغ يحرمػن عمى أَمػاليع مغ أَسػاق
أن تكػن أقل مغ الخبحية مِغ أَجل الاستثسار، وىشا تدتجيب الدمصة الشقجية بتحجيج أَسعار فائجة تخجم السجخخيغ والسدتثسخيغ عمى 

 (.23-22, 2023)صميحة وآخخون, حج سػاء

 الشسه الاقترادي.2-3
يع جسيعاا يربػن في وعاء واحج، يخى الباحث أن الشسػ الاقترادي نَّ  أَلاَّ اختمف السفيػم بيغ الخبخاء والباحثيغ إِ  السفههم:.2-3-1

ىػ زيادة في دخل الفخد الحؿيقي، أَي زيادة في الشاتج السحمي الِإجسالي تؤدي إِلى زيادة في متػسط دخل الفخد، عمى أن تكػن 
يسكغ تعخيف الشسػ  كسا .(432-431, 2023 وآخخون,)عبجالخزخ الديادة حؿيؿية وليدت نقجية وأن تكػن الديادة شػيمة الَأجل

عشيا عادة عمى أَنَّيا  بمَّغالاقترادي عمى أَنَّو زيادة نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الِإجسالي أَو مقاييذ أ خخى لمجخل الِإجسالي ي  
 ( Al-Hamdani et al.,2021, 490-473 السعجل الدشػي لمتغيخ في "الشاتج السحمي الِإجسالي الحؿيقي )
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 : الاقترادي الشسهأَنهاع .2-3-2
 ىشاك أَنػاع مختمفة مغ الشسػ الاقترادي نحكخ مشيا:

وىػ نسػ يحجث بذكل تمقائي مغ القػى الحاتية التي يستمكيا الاقتراد القػمي، بجون اتباع أ سمػب : الشسه التلقائي أَو الطبيعيأ.
الخغع مغ مخور في بعس عمى ، تجريجيويحجث بذكل تخصيط عمسي وعسمي ويعج ىحا الشػع مغ الشسػ البصيء وتجريجي 

قريخة الَأجل وىحا الشػع مغ الشسػ سارت عميو الجول الخأسسالية الستقجمة مغ الثػرة  الاقترادية جورةالالاحيان بتقمبات 
الرشاعية، ويتصمب مخونة كبيخة في الِإشار الثقافي والاجتساعي الحي يقػم عميو؛ إِذ تشتقل شخارة الشسػ بدخعة فائقة مغ قصاع 

 (.Al-Jubouri & Muhammad ,2018 ,225)خإِلى اخ
ة تكػن عادة خارجية، وسخعان ما يدول ءلا يسمظ صفة الاستسخار والثبات ويأتي استجابة لبخوز عػامل شار  ىػو  :الشسه العابرب.

، إلا أن ىحا الشػع مغ الشسػ يسثل الحالة العامة التي تعخفو أَكثخ الجول الشامية؛  ىحا الشسػ بدوال الأسباب الصارئة التي احجثتو
التي نفديا ، وقج يتلاشى بالدخعة  ات الحاصمة في تجارتو الخارجية وقج يدتسخ ىحا الحالإِذ يأتي في الغالب استجابة لمتصػر 

 (.Al-Fahl & Al-Douri ,2022 ,125-139)ضيخ بيا ويكػن تأثيخه قميل في التشسية الذاممة
وفاعمية ىحا الشػع مغ  وىػ الشسػ الحي يحجث نتيجة عسمية تخصيط شاممة السػارد ومتصمبات السجتسع  وان قػة :الشسه السخطط.ت

، وتججر الإشارة بأن دراسة أساليب  وواقعية الخصط السحجدة, الشسػ تختبط ارتباشاا وثيقاا بقجرة السخصصيغ في تشبؤاتيع لمسدتقبل
الجول  التخصيط الاقترادي تعج نيجا عمسيا حجيث الشذأة ندبيا؛ إِذ صار التخصيط نذاشاا واسعاا تسارسو العجيج مغ

(Dagher ,2020 ,147 ). 

  : العلاقة بين الاستثسار والشسه الاقترادي2-3-3
يذكل الاستثسار أحج الجعائع الخئيدة لمشسػ الاقترادي، ولا سيسا في البمجان الشامية فزلاا عغ البمجان الستقجمة الَّتي سبق وأن 

الِإنتاجية داخل البمج، كسا أن زيادة حجع الاستثسارات قصعت شػشاا متقجماا في ىحا السجال، لسا لو مغ أثخ كبيخ في زيادة الصاقات 
وقج تبايشت الآراء لمشطخيات والشساذج . تشعكذ عمى الديادة في معجلات الشسػ عغ شخيق زيادة الؿيسة السزافة والتذغيل والِإنتاجية

لاسيكي تؤدي الديادة في الاستثسارات إِلى الاقتراديَّة في تفديخ تمظ العلاقة الخابصة بيغ الاستثسار والشسػ، ففي الأنسػذج الشيػك
إحجاث زيادة في معجلات الشسػ قريخة الَأجل، واىتع الأنسػذج الشيػكلاسيكي بالبحث في العػامل السدببة لمشسػ الاقترادي، وركد 

ومغ تمظ الشساذج نسػذج الأجشبي السباشخ مشو في تحفيد الشسػ في البمجان السزيفة لو ولاسيَّسا  الاستثسار ؤديوعمى الجور الحي ي
أن تأثيخ الاستثسار الأجشبي السباشخ في الشسػ الاقترادي محجود بالَأجل القريخ  Solowسػان، فقج أوضح سػلػ  -سػلػ 

ويقترخ دوره عمى مدتػى الجخل تاركاا معجل الشسػ في الَأجل الصػيل دون تغييخ وعمى الخغع مغ محجودية التأثيخ في الَأجل 
 دور الاستثسار الأجشبي, فقج أشار سػلػ إِلى physical capitalتشاقز معجل العائج عمى رأس السال السادي القريخ في ضل 

السباشخ في تعطيع عػائج الِإنتاج فزلاا عغ السؤثخات الخارجية السػجبة التي تؤدي إِلى تعطيع عػائج الِإنتاجية بفعل التكشػلػجيا 
   .(124, 2002)عبيج, الحجيثة السراحبة لو

 :الاستقرار الدياسي.2-4
يعشي قجرة الشطام الدياسي عمى الؿيام بػضائفو السعصاة بسا يحقق لو الذخعية اللازمة لاستسخاره، والاستجابة السفههم: .2-4-1

مرخاعات لسصالب أفخاد السجتسع والتكيف مع الستغيخات البيئية الجاخمية والخارجية السحيصة، ومشع التعخض لمعشف أياا كان نػعو ول
التي لا يسكغ الديصخة عمييا بالػسائل الدمسية، ومشع التعخض لمقانػن والقػاعج الجستػرية، وتحقيق الذخعية اللازمة لاستسخاره في 

يعج الاستقخار الدياسي أحج مؤشخات نجاح العسمية الدياسية،  .(1426-1424, 2023)عبج السػلى,  إشار الالتدام بيحه القػاعج
وجػد علاقة بيغ السذاركة الدياسية مغ جية والسؤسدية الدياسية مغ جية أ خخى، وان اختلافات درجاتيا، وىي ميدة  وتعخف بأَنَّو

لمشطام السؤسدي القادر عمى معالجة السذاكل والشداعات بصخائق سمسية مع قػة الخدع ضج مغ يشتيظ الشطام العام وبخل بو، وىػ 
, بػعاؼيو ) في شتى الطخوف الحاتي، بحيث تدتصيع الاستسخار والعسل بذكل شبيعيقجرة السؤسدات الدياسية عمى الاكتفاء 

2016 ,311). 
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 :(47-46, 2021تي)حمد  والاعخاج, ويسكغ تمخيريا عمى الشحػ الا  خرائص الاستقرار الدياسي:2-4-2
 عسميات الشقل السذخوعة لمدمصة داخل الجولة.أ. 

 شخعية الشطام الدياسي.ب. 
 استقخار مشرب الؿيادة الدياسية.و الديادة ت. 
 والاستقخار البخلساني. التحػل الجيسقخاشي وتعديد السذاركة الدياسيةث. 
 غياب العشف واختفاء الحخوب الأىمية والحخكات الانفرالية وحخكات التسخد.جـ. 
 الشجاح الاقترادي.حـ. 
 .وتعديد مبجأ السػاششة غياب اليجخة الجاخمية والخارجية خـ. 

 العلاقة بين الاستثسار والاستقرار الدياسي :.2-4-3
تتػقف عسمية الاستثسار عمى مجى تػفخ الاستقخار الدياسي والَأمشي؛ إِذ لا يسكغ ترػر انتقال رؤوس الَأمػال إِلى بيئة فاقجة 

اسات السيجانية عمى العلاقة ليحا الذخط حتى في ضل ارتفاع السخدودية الستػقعة مغ عسمية الاستثسار، وقج أكجت العجيج مغ الجر 
. فإذا كان الػضع (82, 2012)شمغػم, الاستثسار وغياب الاستقخار الدياسي في الجول السزيفة جحب الدمبية بيغ جمب أَو 

 الدياسي يتسيد بػضػح قػاعج المعبة الدياسية وكحلظ الاستقخار عمى السدتػى الإقميسي والجاخمي ، أَي أنو خال مغ العػامل السػلجة
لمشداعات الجاخمية والإقميسية فإنو يػصف بالػضع الدياسي السدتقخ والسذجع، ؼبقجر ماتتحقق السذاركة الدياسية لَأكبخ فئات 
اجتساعية عغ شخيق مبجأ التعجدية الدياسية وتجاول الدمصة، بقجر ما تكػن الثقة السذتخكة قاعجة في العلاقات بيغ الجساعات تسيل 

حخيخ الصاقات وتشػيع والصائؽية إِلى الانريار في الكيان الػششي الجامع، مِسَّا يذكل عاملا مذجعا لت ةمعيا التسايدات العخؾي
يا تؤثخ عمى تجفق ىحا الأخيخ. لكػن الجولة نَّ ا الشداعات الإقميسية أَو القخيبة مغ الجولة السزيفة للاستثسار الأجشبي فإِ مَّ أَالسبادرات. 

 .(32, 2006)سعادو,  ستقخار والشداع العدكخي وتػجو ميدانيتيا لمسجال العدكخي تحدبا لأي نداعالسزيفة تعاني تبعات عجم الا

 الفداد:2-5
الفداد كسرصمح: ىشاك تعخيفات كثيخة لسا يصمق عميو الفداد، وكميا تتفق عمى أَنَّ الفداد ىػ الحرػل عمى السفههم: .2-5-1

اد، ولكغ معشى ذلظ أن الفداد يسكغ أن يقع في أَي قصاع عام أَو خاص، كسا مشفعة شخرية مغ الػضيفة العامة، وىػ محػر الفد
 (. 1ىػ مػضح في الججول )

 
دساعح ؼاٌح اٌغٛداْ, اٌّعٍح الافشٌمٍح ٌٍذساعاخ -, اٌفغاد اٌّظا٘ش ٚالاشاس2022اٌّظذس: ئتِشاٍُ٘ ػثذاٌٍطٍف ػثذاٌّطٍة خٛظًٍ, 

 .402, ص4, اٌؼذد1ِعٍذاٌّرمذِح فً اٌؼٍَٛ الأغأٍح ٚالاظرّاػٍح, 
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 ىشاك العجيج مغ أَنػاع الفداد ومشيا:أَنهاع الفداد: .2-5-2
بالانتخاب أَو التعييغ لتحقيق مرالح  ػاشي ِ ىػ الانحخاف عغ الػاجبات الخسسية لمسػضفيغ العسػمييغ الحيغ ع   أ.الفداد الدياسي:

خاصة أَو عائمية أَو شائؽية، أَو لمحرػل عمى مشافع مادية أَو غيخ مادية بػسائل غيخ مذخوعة، تتجمى في الخشػة وإساءة 
اد؛ إِذ لا استخجام الدمصة وشخاء الأصػات، مغ أَنػاع الفداد الاجتساعي والاقترادي والإداري )في قسة اليخم(، أخصخ أَنػاع الفد

تػجج دولة في العالع بسشأى عغ الفداد الدياسي، ولكغ مغ الرعب الحرػل عمى معمػمات عشو ويرعب دراستو؛ إِذ يحتل 
ا  ,مسارسػه مشاصب سياسية وإِداريَّة رؼيعة، بل وحتى مشاصب قزائية، ويتستعػن بالشفػذ والحرانة صار الفداد الدياسي جدءا

لأوروبية؛ إِذ تكمف الخشاوى والابتداز ورفع الَأسعار دافعي الزخائب مبالغ شائمة عمى حداب مغ الحياة العامة في الجول ا
 (.360, 2022)جػاد وحسػد, % مغ نفقات الأشغال العامة30 ,الخجمات والبخامج الاجتساعية

الحي يقػم بو السػضفػن العسػميػن أَو ىػ الدمػك، سػاء أكان مادياا أم معشػياا، وسػاء أكان نقجياا أم عيشياا، الفداد الاقترادي: -ب
، بقرج الحرػل عمى مشفعة شخرية، متصمبات وأخلاؾيات السيشة، مِسَّا يؤدي إِلى إلحاق الزخر  الخاصػن الحيغ يشتيكػن 

 وكسا ىػ واضح مغ ىحا التعخيف، فإِنَّ  أخصار الجخيسة الاقتراديَّة أَكبخ بكثيخ مغ, العام أَو الخاص بالاقتراد الػششي
 (. 667-666, 2022)الحشفي, آثارىا يسكغ أن تستج لأجيال نَّ لأَ  ؛أخصار الجخائع الأ خخى 

ويعخف الفداد الإداري بأَنَّو: انحخاف أَو خمل في مدار عسل الػضائف الِإداريَّة عغ شكميا الدميع، باستخجام ت_الفداد الاداري: 
مكدب مالي، كسا يسكغ القػل بأن الفداد الإداري يدبق الفداد  السػضف صلاحياتو السيشية لتحقيق مرمحة خاصة أَو لتحقيق

   .(723, 2016وعمي,  الخدرجيالسالي وىػ يسثل نتيجة حتسية لو )

 والفداد: العلاقة بين الاستثسار.2-5-3
 (395-394, 2017بسا يأتي: )عمي, ، ويسكغ ملاحطة ذلظ ونػعو خاصاا كان أم عام حجع الاستثسار فيلمفداد تأثيخ سمبي  

الاستثسار العام بأن دفع الخشاوى لمحرػل عمى  فييسكغ تفديخ الأثخ الدمبي لمفداد  :الاستثسار العام فيثر الفداد اولًا. ا
ومغ ناحية أ خخى تؤدي حالات الفداد إِلى  ,تخاخيز الاستثسار يثبط الاستثسار ومغ ث عَّ يقمل مغ حجع الاستثسار مغ ناحية

 هيذػ و  ,، مِسَّا يقمل مغ حجع السػارد السخررة للاستثسار العاموغيخىع ة إِلى الاستيلاك الخاص لمدياسييغتحػيل السػارد العام
ومغ السخجح  ,الفداد عسميات صشع القخار السختبصة بسذاريع الاستثسار العام ويذػه حجع مذاريع القصاع العام وشكميا ونػعيتيا

ريع بديادة عجد السذاريع السعتسجة تحت بشج معيغ، وزيادة حجسيا وتعقيجىا، مِسَّا أن يؤدي الفداد إِلى تغييخ ترسيع ىحه السذا
، وانخفاض متػسط إِنتاجية ذلظ الاستثسار، ومغ ث عَّ انخفاض معجل الشسػ GDPيؤدي إِلى زيادة حرة الاستثسار العام في 

تحميل التكمفة والعائج عمى معاييخ اختيار السذخوع  ويعتسج معجل العائج مغ الاقترادي لمبمج خفس معجل الشسػ الاقترادي لمبمج.
 ارتفاع معجلات الفداد يقمل مغ عػائج الاستثسار العام. نَّ لأَ  ؛حرل عمييا مغ السذخوعوالشتائج التي ي  

ويسكغ تفديخ ذلظ  ,الاستثسار الخاص فيلمفداد بجسيع أشكالو وأَنػاعو تأثيخ سمبي : الاستثسار الخاص فيتأثير الفداد ثانياً. 
, بحؿيقة أن الفداد يديج مغ تكاليف تذغيل السذخوعات الخاصة، ويخمق حالة مغ عجم اليقيغ، ومغ ث عَّ لا يذجع عمى الاستثسار

فعمى سبيل السثال، تجفع  ,لمفداد أيزاا أثخ سمبي يتسثل في إتاحة الفخصة لمذخكات الخاصة لتحقيق أرباح غيخ مذخوعة
وبالفعل، تجفع ىحه الذخكات في العجيج ا ليا, خشاوى لمحرػل عمى عقػد مغ السحتسل أن تكػن غيخ كفؤ الذخكات الخاصة ال

مغ البمجان الشامية رشاوى لمحكػمات لمحرػل عمى عقػد مخبحة، أَو الحرػل عمى السػاد الخام بأَسعار مجعػمة، أَو الحرػل 
رػل عمى عسلات أَجشبيَّة نادرة، أَو التػاشؤ مع جامعي الزخائب عمى ائتسان بأَسعار فائجة أقل مغ أَسعار الدػق، أَو الح

عشجما تكػن الحكػمة : ”كحلظكسا تسثل مدألة دفع الخشاوى لمفػز بالعقج مذكمة , لتقميل مجفػعات الزخائب إِلى أَدنى حج مسكغ
جرج في قائسة ت  سشاقرة لكي ىي السذتخي أَو الستعاقج، يسكغ لمذخكات الفاسجة أن تجفع لمسدؤوليغ عغ وضع مػاصفات ال

وبعج الفػز  ,يسكغ أن يفعمػا ذلظ ,“افائدا  لاا ختار مقاوَّ ت  مقجمي العصاءات السؤىميغ بحيث تكػن ىي السػرد السؤىل الػحيج أَو 
مغ  ومغ ث عَّ، فإِنَّ  جسيع الذخكات التي تدتفيج ,بالسشاقرة، قج يزغصػن بعج ذلظ مِغ أَجل زيادة الدعخ أَو تخؽيس الجػدة

وقج تكػن ىحه الاستثسارات غيخ فعالة، مِسَّا يؤدي إِلى انخفاض  ,الفداد لجييا القجرة عمى تػسيع أنذصتيا بديادة استثساراتيا
 . فخص الاستثسار الستاحة لمسدتثسخيغ الَأكثخ كفاءة وانخفاض معجلات الشسػ الاقترادي الػششي ومؤشخات التشسية البذخي 
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 القياسيتهصيف متغيرات الُأنسهذج 
 :  ةالريغة الخياضية الآتيب نسػذجمتغيخات الأتػصيف  تع

INV = F (SAV, INT, GDP, SPO, COC) ……….……….……….….(0) 

:  إِذ إِنَّ
INV  خ عشو بالاستثسار الِإجسالي )% مغ الشاتج السحمي الِإجسالي(.ب ِ : الستغيخ السعتسج؛ الَّحي ع 
SAV : .)خار السحمي )% مغ الشاتج السحمي الِإجسالي  إِجسالي الادِ 
INT : ا(.سعخ الفائجة الحؿيقي )% سشػيا 

GDP :.)الشسػ الاقترادي؛ معبخاا عشو بسعجل نسػ الشاتج السحمي الِإجسالي )% سشػياا 
SPO :( فكمسـا كـان السؤشـخ قخيـب 100-0مؤشخ الاستقخار الدياسي وغياب العشف/ الإرىاب؛ وىػ مؤشخ رقسي تقـع ؾيستـو بـيغ ،)

ا فـي حالـة ارتفـاع ؾيسـة ىـحا مَّ أَ ,غياب العشف/ الإرىابزيادة مغ الرفخ فإِنَّ  ذلظ يذيخ إِلى انخفاض درجة الاستقخار الدياسي و 
 ( فإِنَّ  ذلظ يذيخ إِلى ارتفاع درجة الاستقخار الدياسي وغياب العشف/ الإرىاب. 100السؤشخ واقتخابو مغ الشقصة )

COC :( فكمسـا كـان السؤشـخ قخيـب مـغ الرـفخ فـإِنَّ  ذلـظ 100-0مؤشخ الديصخة عمى الفداد؛ وىػ مؤشخ رقسي تقع ؾيستو بـيغ ،)
ــأَ ،يذــيخ إِلــى درجــة انخفــاض الدــيصخة عمــى الفدــاد ( فــإِنَّ  ذلــظ 100ا فــي حالــة ارتفــاع ؾيســة ىــحا السؤشــخ واقتخابــو مــغ الشقصــة )مَّ

 عمى الفداد. يذيخ إِلى ارتفاع درجة الديصخة
ولأجـل التعــخف عمــى مرــادر البيانــات الستغيـخات، والحــجود الدمشيــة والسكانيــة لمجراســة، فدـػف نقــػم باتبــاع السشيجيــة الآتيــة،  

 وكسا يأتي: 

 :تهصيف مؤشرات الشساذج وتحديد مرادر بياناتها 
ــامعشَّ ان بعــج أَ  خ أَكبــخ عــجد مــغ الستغيــخات رِــمتغيخاتيــا، فقــج ح  جــخاء عسميــة السدــح عمــى إِ عمــى الكثيــخ مــغ الجراســات الدــابقة و  ش

ــأَ ،السدــتقمة الَّتــي يكــػن ليــا التــأثيخ الكبيــخ فــي الأداء الاقترــادي عمييــا بػاســصة  شاا عــغ مرــادر بيانــات ىــحه الستغيــخات فقــج حرــممَّ
الجراسـة ومرـادر بياناتيـا، (. والججول أدناه يػضـح متغيـخات IMF( وصشجوق الشقج الجولي )WBقاعجة بيانات كل مغ البشظ الجولي )

 وكسا يأتي:
 ويصادس بياَاتها (: تىصيف يتغيشاث انبحث0خذول )

Sources ID Variables 

WB+IMF INV ًٌاٌّرغٍش اٌّؼرّذ  الاعرصّاس الِإظّا 

WB+IMF SAV ًٍخاس اٌّؽ  ئظِّاًٌ الاد ِ

اٌّرغٍشاخ 

 اٌّغرمٍح

WB+IMF INT عؼش اٌفائذج 

WB+IMF GDP  ٌّٕٛالالرظاديِؼذي ا 

WB+IMF SPO ِإشش الاعرمشاس اٌغٍاعً ٚغٍاب اٌؼٕف/ الإس٘اب 

WB+IMF COC  ِإشش اٌغٍطشج ػٍى اٌفغاد 

 ِٓ ئػِذاد اٌثاؼس تالاعرٕاد ػٍى اٌذساعاخ اٌغاتمح ِٕٚشٛساخ اٌٛشائك اٌشعٍّح. انًصذس:

  اختبار اعتسادية السقاطع العرضية:.1
عمى اختبار بيداران الخاص بالكذف عغ الارتباط بيغ السقاشع العخضية، أن الؿيسة الاحتسالية  (، وبالاعتساد3ل )مغ ججو  يتَّزِح

%( مِسَّا يعشي قبػل فخضية العجم الَّتي تذيخ إِلى عجم وجػد 5الخاصة بالؿيسة الِإحرائيَّة للاختبار عشج مدتػى معشػية أَكبخ مغ )
ل، وأىسيا وأَكثخىا  ،ارتباط بيغ السقاشع العخضية لستغيخات الأ نسػذج وعميو سػف نمجأ إِلى اختبارات جحر الػحجة مغ الجيل الَأوَّ

 لغ وشػ.-شيػعاا في الجراسات الحجيثة ىػ اختبار ليفغ
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 (: اختباس اعتًاديت انًقاطع انعشضيت نبىاقي الأًَُىرج3خذول )

Cross-Section Dependence Test 

Test Statistic 

Pesaran CD -0.148932 

Prob. 0.8816
n.s

 

 

 ثشٔاِط .اٌتالاػرّاد ػٍى ِخشظاخ  حاٌّظذس: ئػِذاد اٌثاؼص        

 . اختبار سكهن الدلاسل الزمشية:2
الستغيــخيغ السدــتقميغ  نَّ (، أLLCَ(، وبالاعتســاد عمــى الؿــيع الاحتساليــة الخاصــة بــالؿيع الِإحرــائيَّة لاختبــار )4يتَّزِــح مــغ جــجول )

ـا  الستسثميغ بـــ )سعخ الفائجة ومؤشخ الديصخة عمـى الفدـاد( قـج ضيـخا مدـتقخيغ بالسدـتػى بسعشـى أنيسـا لا يحتػيـان عمـى جـحر وحـجة مِسَّ
ــأَ ،I(0)يعشــي أنيــا متكاممــة مــغ الجرجــة  ــاقي متغيــخات الأ نســػذج الستسثمــة بمَّ ـــ )إِجســالي ا الستغيــخ السعتســج )الاســتثسار الِإجســالي( وب ـــ

خار السحمي، ومعجل الشسػ الاقترادي، والاستقخار الدياسي( فقج ضيخت غيخ مدتقخة فـي السدـتػى، وىـحا مـا يعشـي قبـػل فخضـية  الادِ 
 العجم الَّتي تذيخ إِلى أَنَّ ىحه الستغيخات تحتػي عمى جحر وحجة؛ 

ـا يعشـي 5وذلظ لان الؿيسة الاحتسالية للاختبار غيخ معشػية أَكبخ مغ ) %(. ولكغ عشج أخح الفـخوق الأ ولـى ليـا فقـج صـارت سـاكشة مِسَّ
 ، وىحا ما يسكغ ملاحطة بالججول أدناه:I(1)أنيا متكاممة مغ الجرجة 

 (LLC(: اختباس خزس انىحذة نًتغيشاث الأًَُىرج باستخذاو اختباس )4خذول )

Levin, Lin and Chu Test 

Variables 
At Level  At First Difference 

Decision 
Intercept Trend and Intercept Intercept Trend and Intercept 

 

INV -0.45292 -0.80981 -10.6947 -10.3818 
I(1) 

prob. 0.3253
n.s

 0.2090
n.s

 0.0000
***

 0.0000
***

 

  

SAV -8.15621 -0.20676 -1.75694 -1.99874 
I(1) 

prob. 0.0000
***

 0.4181
n.s

 0.0395
**

 0.0126
**

 

 

INT -1.59159 -2.46696 -3.87126 -4.53407 
I(0) 

prob. 0.0557
*
 0.0068

**
* 0.0001

***
 0.0000

***
 

  

GDP -0.62704 -1.63000 -6.37404 -5.59997 
I(1) 

prob. 0.2653
n.s

 0.9484
n.s

 0.0000
***

 0.0000
***

 

  

SPO -1.30675 -0.34286 -7.50747 -3.69440 
I(1) 

prob. 0.0956
*
  0.3659

n.s
 0.0000

***
 0.0001

***
 

 

COC -1.47626 -2.35735 -7.90125 -5.98351 
I(0) 

prob. 0.0399
*
 0.0092

***
 0.0000

***
 0.0000

***
 

 

 . Eviewsتالاػرّاد ػٍى تشٔاِط  حاٌّظذس: ئػِذاد اٌثاؼص

 اختبارات التكامل السذترك:  .3
( لمكذف عغ علاقات التكامل السذتخك بيغ الستغيخ السعتسج Pedroni(، وباستخجام اختبار بيجروني )5يتَّزِح مغ ججول )

 Panel rho-Statistic, Panelللإحرائيات الخسدة )وبيغ الستغيخات السدتقمة في بمجان عخبية مختارة، أن الؿيسة الاحتسالية 
PP, Group PP, Panel ADF and Group ADF( لمخاصة بالاختبار، قج جاءت عشج مدتػى معشػية )وىحا ما 5%، 1 )%
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يذيخ إِلى رفس فخضية العجم وقبػل الفخضية البجيمة التي تشز عمى وجػد تكامل مذتخك، أَي إن متغيخات الأ نسػذج في البمجان 
 ىشاك علاقة شػيمة الَأجل بيغ متغيخات الأ نسػذج. نَّ الصػيل. وبعبارة أ خخى، أَا نحػ التػازن في الَأجل العخبية السختارة تتجو معا 

 (: َتائح اختباس انتكايم انًشتشك نبيذسوَي5خذول )

Pedroni Residual Cointegration Test 

Series: INV SAV INT GDP SPO COC 

Null Hypothesis: No cointegration 

Included observations: 60 

Cross-sections included: 3 

 

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

 

 Statistic Prob. 
Weighted 

Statistic 
Prob. 

Panel v-Statistic -0.473167  0.6820
n.s

 -0.347730  0.6360
n.s

 

Panel rho-Statistic  0.688990  0.7546
n.s

  0.955621  0.8304
 n.s

 

Panel PP-Statistic -1.920971  0.0274** 
- 

1.999083 
 0.0213 ** 

Panel ADF-Statistic -2.122277  0.0169** -1.783297  0.0373** 

 

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

 

 Statistic Prob. 

 
Group rho-Statistic  1.620088  0.9474

 n.s
 

Group PP-Statistic -1.546117  0.0453** 

Group ADF-Statistic -1.911706  0.0253** 

 

 . (Eviews)اٌّظذس: ئػِذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍى ِخشظاخ تشٔاِط 

ة الإبطاء السثلى:  .4  تحديد مُدَّ
( 2استخجاميا لغخض تقجيخ الأ نسػذج ىي )فزل فجػة ابصاء يسكغ أَ نَّ (، أAICَ(، وحدب معيار معمػمات )1يتَّزِح مغ شكل )

( مغ بيغ 4.200( الَّحي يحقق أقل ؾيسة لمسعيار والبالغة )1 ,1 ,1 ,1 ,1 ,2وعميو فإِنَّ  الأ نسػذج الحي يعصي أفزل الشتائج ىػ )
 الشساذج الأ خخى وكسا يطيخ في الذكل أدناه: 

4
.1

8

4
.2

0

4
.2

2

4
.2

4

4
.2

6

4
.2

8

4
.3

0

4
.3

2

4
.3

4

4
.3

6

4
.3

8

4
.4

0

4
.4

2

4
.4

4

4
.4

6

ARDL(2, 1, 1, 1, 1, 1)

ARDL(1, 1, 1, 1, 1, 1)

Akaike Information Criteria

 
 (: يُذَّة الإبطاء انًثهى نلأًَُىرج 1شكم )



ٌٍ يختاسة  ذَّخَشَاثِ وإدِساكِ انفساد في الاستثًاسُ الِإخًانيُّ نبهذا ًُ  عبذالله خضش .أ.و.د ,هذيم صباذ                                           ...تأثيش ان
 

 

132 

 (: Dynamic Panel ARDL. تقدير نسهذج البيانات السزدوجة الديشاميكي )5
(، نتائج مقجرات وسط السجسػعة السجمجة والستسثمة بسعامل ترحيح الخصأ ومعمسـات العلاقـة فـي الَأجـل 6يتَّزِح مغ ججول ) 

 ندتشتج ما يأتي:القريخ والصػيل الأ نسػذج، وعميو 

 (: ECFأولًا: نتيجة معامل ترحيح الخطأ )
 ( أَضيخت العلاقة السقجرة أن ؾيسةECF( قج ضيـخت بؿيسـة سـالبة ومعشػيـة وأقـل مـغ )-وىـحا مـا -0.469343(؛ إِذ بمغـت )1 )

زن فـي الَأجـل القرـيخ بـيغ %( مغ الاختلالات التي تحـجث فـي التـػا47) نَّ ج صحة العلاقة التػازنية شػيمة الَأجل، بسعشى أَيؤك ِ 
ة مــا ي   ــجَّ غ وشــيخيغ تقخيبــاا ليقتــخب مــغ التــػازن فــي الَأجــل يح بعــج ســشترــح ِ الاســتثسار الِإجســالي والستغيــخات السدــتقمة كافــة فــي م 

}الصػيل 
 

        
         }. 

 وجاءت ىحه الشتائج متبايشة؛ إِذ يسكغ تفديخىا كسا يأتي: ثانياً: نتائج تقدير معلسات الَأجل القرير:
 ( فــإِنَّ  ذلــظ ســػف يــؤدي إِلــى انخفــاض الاســتثسار 1لدــعخ الفائــجة أثــخ عكدــي معشــػي، فعشــجما تــدداد أَســعار الفائــجة بشدــبة )%

 %(.  -0.122الِإجسالي بشدبة )
 كافـة مدـاوية لمرـفخ فـإِنَّ  الاسـتثسار الِإجسـالي سـيكػن  لحج القصع )الثابت( أثخ عكدي معشػي، فعشجما تكػن متغيخات الجراسة

 %( تقخيباا 8.384-)
  ــة لسعمســات ىــحه ــاقي الستغيــخات السدــتقمة فــي الاســتثسار الِإجســالي؛ وذلــظ لكــػن أن الؿيســة الاحتسالي عــجم وجــػد أثــخ معشــػي لب

 الستغيخات قج جاءت غيخ معشػية.

 غ تفديخىا كسا يأتي:يسكثالثاً: نتائج تقدير معلسات الَأجل الطهيل:
 ( خــار السحمــي بشدــبة خــار السحمــي أثــخ شــخدي معشــػي، فعشــجما يــدداد الادِ  %( فــإِنَّ  ذلــظ ســػف يــؤدي إِلــى زيــادة 1لِإجســالي الادِ 

 %(. 0.587الاستثسار الِإجسالي بشدبة )
 ( فإِنَّ  ذلظ سػف 1لدعخ الفائجة أثخ شخدي معشػي، فعشجما تدداد أَسعار الفائجة بشدبة )% يؤدي إِلـى زيـادة الاسـتثسار الِإجسـالي

 %(.  0.292بشدبة )
 َــظ لكــػن أ ــخ قــج جــاءت غيــخ  نَّ لسعــجل الشســػ الاقترــادي أثــخ عكدــي ولكــغ غيــخ معشــػي؛ وذل الؿيســة الاحتساليــة لسعمســة الستغي

 معشػية.
  وأحـجة فـإِنَّ  ذلـظ سـػف يـؤدي إِلـى لسؤشخ الاستقخار الدياسي أثخ شخدي معشػي، فعشجما يدداد الاستقخار الدياسـي بسقـجار نقصـة

 %(.0.436زيادة الاستثسار الِإجسالي بشدبة )
  لسؤشخ الديصخة عمى الفداد أثخ شـخدي معشـػي، فعشـجما يـدداد الدـيصخة عمـى الفدـاد بسقـجار نقصـة وأحـجة فـإِنَّ  ذلـظ سـػف يـؤدي

 %(.  0.482إِلى زيادة الاستثسار الِإجسالي بشدبة )
 
 
 
 
 
 
 
 



 0205انىاحذ و انثًاَىٌ تششيٍ الاول   انعذد                                                            يدهت كهيت بغذاد نهعهىو الاقتصاديت اندايعت
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 َتائح يقذساث وسظ انًدًىعت انًذيدت نلأًَُىرج(: 6خذول )

Method: Panel ARDL-PMG 

Dependent Variable: D(INV) 

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method:(AIC) 

Dynamic regresses (1 lag, automatic): SAV,INT,GDP,SPO,COC  

Selected Model: ARDL (2, 1, 1, 1, 1, 1) 

Long Run Equation 

Variables Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SAV 0.586861 0.175294 3.347872 0.0021
***

 

INT 0.292269 0.081473 3.587307 0.0011
***

 

GDP -0.026081 0.150086 -0.173774 0.8632
n.s

 

SPO 0.435735 0.110231 3.952935 0.0004
***

 

COC 0.482112 0.182588 2.640439 0.0128
**

 

Short Run E. 

ECF -0.469343 0.212106 -2.212771 0.0344
**

 

D(INV(-1)) -0.056837 0.218057 -0.260653 0.7961
n.s

 

D(SAV) 0.133811 0.364333 0.367277 0.7159
n.s

 

D(INT) -0.122315 0.047679 -2.565380 0.0154
**

 

D(GDP) 0.082615 0.073099 1.130182 0.2671
n.s

 

D(SPO) 0.655135 0.660442 0.991964 0.3289
n.s

 

D(COC) -0.466425 0.393506 -1.185305 0.2449
n.s

 

C -8.383957 2.659066 -3.152971 0.0036
***

 

ECF: Error Correction Form. 

 . Eviewsتشٔاِط  ح تالاػرّاد ػٍىاٌّظذس: ئػِذاد اٌثاؼص   

 الشتائج والتهصيات:
 اولًا: الشتائج

خار السحمي الِإجسالي  -1 خار السحمية تداول تأثيخىا الصخدي في حجع الاستثسار الِإجسالي مِسَّا يعشي ان زيادة الادِ  ان معجلات الادِ 
 تعج ركيدة اساسية لديادة الاستثسار الِإجسالي.

الصػيل إِذا كانت العلاقة بيغ أَسعار الفائجة وحجع الاستثسار علاقة ان لسعجلات الفائجة تأثيخ متبايغ في الَأجميغ القريخ و  -2
 شخدية مػجبة في الَأجل الصػيل في حيغ كانت سالبة ومعشػية في الَأجل القريخ وىي متساشية مع السشصق الاقترادي.

 ن العيشة.وحجع الاستثسار ما يعشي عجم وضػح العلاقة بيشيع في بمجا GDPلع تكغ ىشاك علاقة معشػية بيغ  -3
 ان لسؤشخ الاستقخار الدياسي دور بارز ومػجب في التأثيخ السعشػي في معجلات الاستثسار الِإجسالي. -4
الايجابي في معجلات الاستثسار الِإجسالي وىحا يتساشى مع الشطخية الاقتراديَّة إِذا ان السجركات  زاولت مجركات الفداد تأثيخىا -5

 الستدايجة تعشي تقميل حجع الفداد.
يتَّزِح بالجانب التحميمي لمبيانات ان مؤشخ الاستثسار الِإجسالي كان متحبحب لجسيع بمجان العيشة, في حيغ انخفزت  -6

 الس جَّخخات الِإجسالية في العخاق والأ ردن وتحبحبت في مرخ. 
 كبخ مغ سعخ الفائجة الاسسية.شيجت معجلات الفائجة الحؿيؿية ؾيساا سالبة في بمجان العيشة مِسَّا يعشي زيادة التزخع بسدتػى أَ -7

شيج معجل نسػ الشاتج السحمي الِإجسالي انخفاضاا واضحاا في العخاق حتى وصل إِلى ؾيع سالبة وكحلظ الحال في الأ ردن في  -8
 حيغ حافطت مرخ عمى معجلاتيا.

ردن  ومرخ, فزلاا عغ ذلظ مغ تحميل واقع البيانات اتزح ان مؤشخ الاستقخار الدياسي كان قميلاا في العخاق ؾياساا بالأ   -9
 انخفاض حجع مجركات الفداد لجى الحكػمة العخاؾية مِسَّا يعشي ضعف الديصخة عمى ىحا السؤشخ.    
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 ثانيًا: التهصيات: 
ديادة عمى الحكػمة أَو الدياسة الشقجية أَو الدياسة السرخؼية في البمج ان تشسي الدبل الكفيمة بديادة الس جَّخخات السحمية لسػاجية ال-1

 في الاستثسار أَو لتحػيل ىحه الَأمػال إِلى استثسارات بديادة الفػائج عمى الِإيجاع, أَو عغ شخيق دعع الفخد بديادة الجخل أَو الدمع
خار.  السجعػمة الَّتي  ستػفخ جدء مغ الجخل الحي يسكغ تحػيمو مغ الاستيلاك الحالي إِلى الاستيلاك السدتقبمي وىػ الادِ 

عجل الفائجة غيخ واضح والشطخية الاقتراديَّة تذيخ عمى أَنَّ العلاقة عكدية بيغ الاستثسار ومعجل الفائجة فعمى الدياسة بسا أَنَّ م -2
الشقجية انتياج سياسة تػسعية تجعػ إِلى تخؽيس معجلات الفائجة بسا يتشاسب مع زيادة معجلات الاستثسار لكغ ليذ عمى 

 حداب جػدة أَو نػعية الاستثسار.
غيخ واضحة فقج يكػن اقترادات بعس مغ ىحه البمجان مثلاا العخاق يكػن اقتراده غيخ متشػع ويكػن  GDPأَنَّ علاقة البسا  -3

احادي الجانب فالاستقخار الدياسي ضخورة, إِذاا عمى الجول أَن تحافع عمى استقخارىا الدياسي بسا يؤمغ الاستقخار الَأمشي ومغ 
 ارات السحمية وغيخىا.ثع يكػن عامل جحب لديادة الاستثس

كل ما زاد ندبة إِدراك الحكػمة أَو الجول لحجع الفداد كمسا قل الفداد مِسَّا يدتػجب عمى السؤسدات الخاصة, أَو الجاعية, أَو  -4
المجان الَأمشية الخاصة أَو الشداىة متابعة أَو ملاحقة الفداد وتقميل حجسو إِلى أَقل مدتػى يجعع أَو يكػن حافد لديادة 

 الاستثسار.   
 

 اٌؼشتٍح:اٌّظادس 

(, اٌرغٍٍش اٌّغرّش فً عؼش اٌفائذج ٚذأشٍش٘ا ػًٍ ِؼذي الادخاس ٚالاعرصّاس: دساعح لٍاعٍح, اٌّعٍح 2024اتٛ ػٍّشج, عاٌُ, ) .1

 ، ظاِؼح ؼٍٛاْ ، ِظش.1, اٌؼذد38, اٌّعٍذاٌؼٍٍّح ٌٍثؽٛز ٚاٌذساعاخ اٌرعاسٌح

 1945ِاي  8الاعرصّاسٌح تاٌّإعغاخ الالرظادٌح, ظاِؼح, ذأشٍش عؼش اٌفائذج ػٍى اٌمشاساخ 2017أطاٌؽً, ِشٌُ ٌاعٍّٓ,  .2

لاٌّح, ِزوشج ذخشض ِمذِح لاعرىّاي ِرطٍثاخ ًٍٔ شٙادج اٌّاعرش فً اٌؼٍَٛ اٌّاٌٍح, ذخظض: ِاٌٍح ػاِح, وٍٍح اٌؼٍَٛ 

 .، اٌعضائشالالرظادٌح ٚاٌرعاسٌح ٚػٍَٛ اٌرٍغٍش

اٌعضائش,  ؼاٌح - إٌاٍِح اٌذٚي الرظادٌاخ غٍى ٚآشاسٖ اٌّثاشش الأظٕثً الاعرصّاس , فؼاٌٍح2005تٓ ػثذ اٌؼضٌض, فطٍّح,  .3

 اٌعضائش. ،3 اٌعضائض ظاِؼح اٌرغٍٍش، ٚػٍَٛ الالرظادٌح اٌؼٍَٛ دورٛساٖ, وٍٍح أطشٚؼح

، , الاعرمشاس اٌغٍاعً لشاءج فً اٌّفَٙٛ ٚاٌغاٌاخ, دفاذش اٌغٍاعح ٚاٌمأْٛ, اٌؼذد اٌخاِظ ػشش2016تٛػافٍح, محمد اٌظاٌػ,  .4

 .ظاِؼح لاطذي ِشتاغ، ٚسلٍح ، اٌعضائش 

, أٛاع اٌفغاد ٚػلالرٗ تاٌذٌّمشاطٍح ٚاٌؼٌّٛح, ِعٍح اٌىٍٍح الاعلاٍِح اٌعاِؼح, 2022ظٛاد ٚؼّٛد, تٍمٍظ محمد, طلاغ ؼغٓ,  .5

 .، اٌعاِؼح الاعلاٍِح فً إٌعف ، إٌعف ، اٌؼشاق69, اٌؼذد1ِعٍذ

وأتشص اٌرؽذٌاخ اٌرً ذٛاظٗ اٌرٍّٕح اٌّغرذاِح, ِعٍح اٌثؽٛز اٌمأٍٛٔح  , ظا٘شج اٌفغاد2022اٌؽٕفً, ػثذ اٌشؤف اؼّذ, .6

 .، ظاِؼح إٌّظٛسج ، ِظش, 12ٚالالرظادٌح, اٌّعٍذ

, ظا٘شج اٌفغاد اٌّاًٌ ٚالإداسي ٚدٚس٘ا فً ذؽعٍُ الالرظاد 2016اٌخضسظً ٚػًٍ, ؼّذ ظاعُ محمد, ػثاط عٍّاْ محمد,  .7

 (، وٍٍح اٌمأْٛ، ظاِؼح تاتً .3(، اٌؼذد)8ك اٌؽًٍ ٌٍؼٍَٛ اٌمأٍٛٔح ٚاٌغٍاعٍح، اٌّعٍذ)َ، ِعٍح اٌّؽم۳۰۰۲اٌؼشالً تؼذ اٌؼاَ 

, ذؽذٌاخ الاعرصّاس فً اٌؼشاق, ِعٍح 2021خًٍٍ ٚاخشْٚ, سافذ اتشاٍُ٘, ػثاط فاضً ظٛاد اٌذًٌٍّ، ػلاء اٌذٌٓ محمد ؼّذاْ،  .8

 .ٌؼشاق، ظاِؼح دٌاٌى ، ا1, ػذد10اٌؼٍَٛ اٌمأٍٛٔح ٚاٌغٍاعٍح, اٌّعٍذ

دساعح ؼاٌح اٌغٛداْ, اٌّعٍح الافشٌمٍح ٌٍذساعاخ -, اٌفغاد اٌّظا٘ش ٚالاشاس2022خٛظًٍ, اتشاٍُ٘ ػثذاٌٍطٍف ػثذاٌّطٍة,  .9

 .، الاوادٌٍّح الافشٌمٍح ٌٍذساعاخ اٌّرمذِح ، ٌٍثٍا4, اٌؼذد1اٌّرمذِح فً اٌؼٍَٛ الأغأٍح ٚالاظرّاػٍح, ِعٍذ

, دٚس ِإششاخ ِٕاؾ الاعرصّاس فً ذؽفٍض إٌّٛ الالرظادي: دساعح لٍاعٍح 2018رْٔٛ ٚؼغٓ, ِشٚاْ ػثذاٌّاٌه, محمد ٚؼٍذ,  .10

 .، ظاِؼح تغذاد ، اٌؼشاق110، اٌؼذد25؛ اٌّعٍذ. 2019ِعٍح الالرظاد ٚاٌؼٍَٛ الإداسٌح , 2016-1990ػٓ ِاٌٍضٌا 

, لٍاط ٚذؽًٍٍ داٌح الادخاس فً الالرظاد اٌؼشالً 2020ػًٍ ؼّذ ػًٍ خٍف,سشٍذ ٚاخشْٚ, ؼغٓ صٌذاْ خٍف, ػثذالله محمد ,  .11

، 52, اٌؼذد16, وٍٍح الاداسج ٚالالرظاد, ظاِؼح ذىشٌد, ِعٍح ذىشٌد ٌٍؼٍَٛ الالرظادٌح ٚالاداسٌح,اٌّعٍذ2018-2003ٌٍّذج 

 .اٌؼشاق
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فً اٌعضائش, ِزوشج ِاظغرٍش لغُ اٌؼٍَٛ اٌغٍاعٍح ,  دٚس الإداسج فً اعرمطاب الاعرصّاس الأظٕثً اٌّثاشش 2006أص٘اس،عؼادٚ,  .12

 . ، اٌعضائشٚاٌؼلالاخ اٌذٌٍٚح, ظاِؼح اٌعضائش تٓ ٌٛعف تٓ خذج

, اشش اٌرؽشٌش اٌّاًٌ ٌغؼش اٌفائذج ػٍى الادخاس اٌّؽًٍ فً اٌعضائش خلاي اٌفرشج 2021عؼٍذج ٚؼغٍثح, تٍّٙثٛي, تٛصغٛي,  .13

 . ، اٌعضائشػٍَٛ اٌرغٍٍش, اٌّشوض اٌعاِؼً ػثذ اٌؽفٍع تٛاٌظٛف ٍٍِح, سعاٌح ِاظغرٍش, اداسج ِاٌٍح, 1990-2018

, دساعح الرظادٌح لٍاعٍح ٌٍؼلالح اٌغثثٍح تٍٓ الادخاس ٚالاعرصّاس، سعاٌح ِاظغرٍش، وٍٍح اٌؼٍَٛ 2016عٍٍّاْ, ػّشاْ,  .14

 . ، اٌعضائش شالالرظادٌح ٚاٌؼٍَٛ اٌرعاسٌح ٚػٍَٛ اٌرغٍٍش، ظاِؼح أَ اٌثٛالً، اٌعضائ

,  دٚس إٌّاؾ الاعرصّاسي فً ظزب الاعرصّاس الأظٕثً اٌّثاشش ئٌى اٌذٚي اٌؼشتٍح, ِىرثح ؼغٓ 2012شٍغَٛ, ػٍّشٚػ ِؽٕذ,  .15

 اٌؼظشٌح,  تٍشٚخ ، ٌثٕاْ.

, ذمٍٍُ فؼاٌٍح عٍاعح ِؼذي اٌفائذج فً الالرظاد اٌعضائشي خلاي 2023طٍٍؽح ٚاخشْٚ, طاٌؽً, ٚسلٍح طذٌمً ٚاؼّذ ِإطش,  .16

ادساس, ِزوشج ذذخً ضّٓ ِرطٍثاخ ًٍٔ شٙادج اٌّاعرش الاوادًٌّ, شؼثح اٌؼٍَٛ -, ظاِؼح اؼّذ دساٌؼٍح2020-2000اٌفرشج 

 .، اٌعضائش ، اٌعضائشالالرظادٌح, ذخظض الرظاد ٔمذي ٚتٕىً

, 11اعٍح, اٌّعٍذ, اشش اٌغٍاعح الادخاسٌح ػٍى اٌّٛاصٔح اٌؼاِح, ِعٍح وٍٍح اٌمأْٛ ٌٍؼٍَٛ اٌمأٍٛٔح ٚاٌغ2022ٍػثاط, ػًٍ غًٕ,  .17

 . ، ظاِؼح وشوٛن ، اٌؼشاق42اٌؼذد

, ذؽًٍٍ اٌؼلالح تٍٓ الاعرصّاس فً سأط اٌّاي 2023ػثذ اٌخضش ٚاخشْٚ, ٔغُ ؼٍّذ, خاٌذ سٚواْ ػٛاد, ستاب ٔاظُ خضاَ, .18

، 3, اٌؼذد5ذ(, ِعٍح الرظادٌاخ الاػّاي ٌٍثؽٛز اٌرطثٍمٍح, اٌّع۳۰۳۰ٍ - ۳۰۰٢اٌثششي ٚإٌّٛ الالرظادي فً اٌؼشاق ٌٍّذج )

 .ظاِؼح اٌفٍٛظح ، اٌؼشاق

اٌّإششاخ, ِعٍح اٌّؼٙذ اٌؼاًٌ ٌٍذساعاخ إٌٛػٍح, ِعٍذ -الأّاط-, الاعرمشاس اٌغٍاعً اٌّف2023َٛٙػثذ اٌٌّٛى, ؼغٓ فرؽً, .19

 . ِظش  اٌّؼٙذ اٌؼاًٌ ٌٍذساعاخ إٌٛػٍح، ،4 , اٌؼذد3

ٚاٌّؽذداخ, اٌّؼٙذ اٌؼشتً ٌٍرخطٍظ "عٍغٍح تؽٛز ظغش اٌرٍّٕح", ، الرظادٌاخ الاعرصّاس: إٌظشٌاخ 2007ػثذاٌؼظٍُ, ػادي،  .20

 ، ذششٌٓ اٌصأً، اٌىٌٛد. 67، اٌؼذد  6اٌّعٍذ 

 الالرظاد ػٍى دساعح ذطثٍمٍح الالرظادي، إٌّٛ ػٍى اٌّثاشش الأظٕثً الاعرصّاس , ذأشٍش2002ػطٍح,  ِؽّٛد ظّاي ػثٍذ، .21

 ِظش. ؼٍٛاْ، ظاِؼح الاػّاي, ٚاداسج اٌرعاسج وٍٍح دورٛساٖ، اطشٚؼح اٌّظشي،

, اٌؼلالح تٍٓ الاعرصّاس اٌؽىًِٛ ٚاٌخاص ٚاششّ٘ا ػٍى 2018اٌؼًٍ ٚاٌؼثاعً, ِغٍُ لاعُ ؼغٓ, ِشٚاْ ػثذ اٌّاٌه رْٔٛ,  .22

، 119, ٍِؽك اٌؼذد37, ِعٍح ذٍّٕح اٌشافذٌٓ, اٌّعٍذ 2009-1980دساعح لٍاعٍح -إٌّٛ الالرظادي فً ػٍٕح ِٓ اٌذٚي الاعٌٍٛح

 .، اٌؼشاقاٌّٛطً 

 , اٌؼذد23, ذؽًٍٍ اشش اٌفغاد ػٍى الاعرصّاس فً اٌؼشاق, ِعٍح اٌؼٍَٛ الالرظادٌح ٚالاداسٌح, ِعٍذ2017ػًٍ, اص٘اس ؼغٓ,  .23

 .، ظاِؼح تغذاد ، تغذاد ، اٌؼشاق101

 ِظش ذشوٍا، اٌظٍٓ، تٍٓ ِماسٔح دساعح ِغ إٌاٍِح اٌذٚي فً اٌّثاشش الأظٕثً الاعرصّاس ,  أٍّ٘ح2013فشؼً, وشٌّح,  .24

 .، اٌعضائشاٌعضائش ،3 :اٌعضائش ظاِؼح اٌرغٍٍش، ٚػٍَٛ اٌرعاسٌح ٚاٌؼٍَٛ الالرظادٌح اٌؼٍَٛ دورٛساٖ, وٍٍح ٚاٌعضائش, اطشٚؼح

, ذؽًٍٍ اشش عؼش اٌفائذج اٌؽمٍمً ػٍى إٌاذط اٌّؽًٍ الاظّاًٌ فً اٌؼشاق ٌٍّذج 2023فٍٍػ ٚوٕاٚي, دػاء ؼاوُ, ٔادٌح خضٍش, .25

 .، ظاِؼح اٌىٛفح ،   إٌعف ، اٌؼشاق3, اٌؼذد19ِعٍح اٌغشي ٌٍؼٍَٛ الالرظادٌح ٚالاداسٌح, ِعٍذ(, 2004-2020)

, 1, دٚس اٌمٍادج اٌغٍاعٍح فً ذؽمٍك الاعرمشاس اٌغٍاعً, ِعٍح لضاٌا ِؼشفٍح, اٌّعٍذ2021محمد ٚالاػشض, دؼّأً, صخشٚف, .26

 .، ظاِؼح اٌعٍفح ، اٌعضائش7اٌؼذد سلُ 

 . ،  اٌما٘شج ، ِظش, اٌطثؼح اٌصأٍحٌٍطثاػح ٚإٌشش اٌؽىّحداس , إٌظشٌاخ الالرظادٌح )وًٍ(, 2017اٌّظشي, اتشاٍُ٘,  .27

, الاعرصّاس فً اٌؼشاق اٌٛالغ ٚاٌّؼاٌعاخ اٌرششٌؼٍح اٌّطٍٛتح, ِعٍح 2022ِٕاذً ٚػثذ, ٌاعش ػثذ اٌشضا, ػذٔاْ اتشاٍُ٘,  .28

 .، الأثاس ، اٌؼشاق1ٌؼذد, ا12ظاِؼح الأثاس ٌٍؼٍَٛ اٌمأٍٛٔح ٚاٌغٍاعٍح, اٌّعٍذ

, اطشٚؼح 2016-1990دساعح لٍاعٍح ٌؽاٌح اٌعضائش-أشش عؼش اٌفائذج ػٍى الادخاس ,2018ٔظٍشج ٚص٘شج, تٓ ظاصٌح, تٓ ٌّٕح,  .29

 .، اٌعضائش ، اٌعضائشذٍاسخ-دورٛساٖ, ظاِؼح اتٓ خٍذْٚ
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