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 اßÛ«اثط¿
ـــعر الصـــــــرف في التضـــــــخم، والناتج المحلي الإجمالي كمؤشـــــــر للنمو يتناول البحث  ــ قياس وتحليل دور ســ
، إذ يساهم سعر الصرف بدوره كأداة للسياسة النقدية بشكل اساس ٢٠١٧-١٩٨٨الاقتصادي للمدة 

 في تحقيق الاستقرار الاقتصادي المحلي والخارجي.
ر رئيس ومهم في اســـتقرار المســـتوى وانطلق البحث من فرضـــية مفادها، أن مؤشـــر ســـعر الصـــرف له دو 

ــــــــب طبيعة النظام  العام للأســــــــــــــعار المعبر عنه ʪلتضــــــــــــــخم واســــــــــــــتقرار الناتج، وأن هذا الدور يختلف حســــــ
ـــتقرار الاقتصــــــــــاد  الاقتصــــــــــادي المتبع والاهداف النهائية المطلوب تحقيقها، ولما لذلك من Ϧثير مهم في اســـــــ

 الكلي.
البحث، هي أن ســعر الصــرف أحد أدوات الســياســة النقدية ومن اهم الاســتنتاجات التي توصــل اليها 

ـــتند على طبيعة  ـــــتقرار الاقتصـــــــادي، وهذا يســــ المهمة والرئيســـــــة والذي ســـــــاهم بشـــــــكل كبير في تحقيق الاســ
 الاقتصاد المحلي ومستوى التطور الذي بلغه، فضلاً عن النظام الاقتصادي المتبع.

ار الاقتصــــادي لمدة البحث، يمكن الاســــتعانة ومن أجل توضــــيح دور ســــعر الصــــرف في تحقيق الاســــتقر 
ʪلقياس الاقتصـــــــادي والذي يعد من الأســـــــاليب الكمية المتقدمة في هذا اĐال، إذ اســـــــتخدم نموذج متجه 

 ) والذي يعتمد على اختباري جذر الوحدة والتكامل المشترك.VARالانحدار الذاتي (
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 ٢٩: العدد

Abstract 
The study examined the measurement and analysis of the role of the 

exchange rate in inflation and GDP as an indicator of economic growth for 
the period 1988-2017. The exchange rate in turn serves as a tool for 
monetary policy, mainly in achieving domestic and external economic 
stability. 

The study started from the assumption that the exchange rate index has 
a major and important role in stabilizing the general level of prices expressed 
by inflation and stability of output. This role varies according to the nature of 
the economic system followed and the final objectives to be achieved. 

One of the main conclusions of the research is that the exchange rate is 
one of the important and important monetary policy instruments, which 
contributed greatly to economic stability. This is based on the nature of the 
local economy and the level of development it achieved, as well as the 
economic system followed. 

In order to clarify the role of the exchange rate in achieving economic 
stability for the duration of research, economic measurement, which is one 
of the advanced quantitative methods in this field, can be used. The VAR 
model is based on testing the root of unity and common integration. 

 اßÛصثطئ
يعد ســعر الصــرف أداة مهمة واســاســية من أدوات الســياســة النقدية والذي يمكن ان يســاهم بدور مهم 

ســــواء كان الداخلي (خاصــــة التضــــخم) او الخارجي. وتختلف طبيعة وأثر  في تحقيق الاســــتقرار الاقتصــــادي
ــــتوى تطور النظام الاقتصــــــــادي القائم. فمن خلال ســــــــعر الصــــــــرف يمكن  هذا الدور حســــــــب طبيعة ومســــ
السيطرة على معدلات التضخم، إذ أن استخدام سعر الصرف كمثبت اسمي يعطي إمكانية السيطرة على 

ن اســـتقرار الاقتصـــاد، إذ يمكن أن يســـتخدم ســـعر الصـــرف لتخفيض معدل المســـتوى العام للأســـعار لضـــما
التضــخم في الاقتصــادات التي تعتمد بشــكل كبير على الاســتيراد لتلبية الجزء الأكبر من الطلب المحلي. كما 
ـــتقرار الناتج المحلي الاجمالي، إذ أن تخفيض قيمة العملة  ــــاهم في اســــ أن توجيه ســـــــعر الصـــــــرف يمكن أن يســـ

 سيجعل السلع والخدمات المحلية أرخص من وجهة نظر الخارج، ومن ثم زʮدة القدرة التنافسية. المحلية
إنَّ طبيعة نظام الصرف المعتمد له دور مهم في تحديد فعالية السياسة، إذ تكون السياسة النقدية فعالة 

ـــرف المرنة، فعندما ـــعر صــــــرف  للغاية في تغيير مســــــتوى الناتج المحلي الحقيقي وفق أســــــعار الصـــ ينخفض ســـ
العملة المحلية ســــــــيكون بمثابة حافزاً قوʮً لتنشــــــــيط الاقتصــــــــاد وزʮدة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، كما أن 
البنك المركزي يحتفظ ʪلســـــيطرة التامة على عرض النقد. في حين تفقد الســـــياســـــة النقدية فعاليتها في تغيير 

 الناتج وفق أسعار الصرف الثابتة.
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 ت©طحضطئ اÛئ
إنَّ الاعتماد على سعر الصرف كمثبت اسمي لاستقرار المستوى العام للأسعار كهدف وسيط لتحقيق 
الاستقرار الاقتصادي الكلي في المدى القصر، سيترتب عليه اʬر سلبية على بعض القطاعات الاقتصادية 

ــــتيراد، وما لذلك من اʬر ســـــــلبية  ــ ـــــة عن الاسـ ـــرات المنتجة للســـــــلع والخدمات المعوضــ ــ مضـــــــاعفة على مؤشــ
ـــ والبعيد، فضـــــلاً عن انخفاض القدرة التنافســـــية. ʪلإضـــــافة الى  طالاقتصـــــاد الكلي الاخرى في المدى المتوســ

 ضعف Ϧثير أداة سعر الصرف في القطاعات الاقتصادية الأخرى غير المتاجر đا.

 أعßغئ اÛئت©
العام للأســعار واســتقرار الناتج،  تتمحور أهمية البحث في بيان دور ســعر الصــرف في اســتقرار المســتوى

 كأهداف وسيطة لتحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي.

 أعثاف اÛئت©
 يهدف البحث الى:

التأصيل النظري لدور سعر الصرف في استقرار التضخم، والناتج كمؤشر للنمو الاقتصادي.  .١
 .٢٠١٧-١٩٨٨فضلاً عن عرض وتحليل البياʭت لمدة البحث 

 ر الصرف في استقرار التضخم والناتج.قياس وتحليل دور سع .٢

 ش·Ãغئ اÛئت©
ينطلق البحث من فرضــــية مفادها، أن مؤشــــر ســــعر الصــــرف له دور رئيس ومهم في اســــتقرار المســــتوى 
ــــــــب طبيعة النظام  العام للأســــــــــــــعار المعبر عنه ʪلتضــــــــــــــخم واســــــــــــــتقرار الناتج، وأن هذا الدور يختلف حســــــ

ـــتقرار الاقتصــــــــــاد الاقتصــــــــــادي المتبع والاهداف  النهائية المطلوب تحقيقها، ولما لذلك من Ϧثير مهم في اســـــــ
 الكلي.

 طظعةغئ اÛئت©
 ،الاستنباطيالمنهج على المنهج الاستقرائي و  وذلك ʪلاعتمادالأسلوب التحليلي،  استند البحث على

ـــتقراء الواقع الا المختلفةلبياʭت عبر المراحل الزمني لتطور التحليل  من خلال قتصـــــــادي وتحليل الظواهر واســــ
استخدام ʪلإضافة الى ومن ثم استنباط الآʬر المترتبة على ذلك،  البحث، وتطورها خلال مدةالاقتصادية 
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 ٢٩: العدد

ذ¡ر اÛظز·ي Û«ــــس· اÛخــــ·ف ودور ïت© افول: ا ه شغ اقجــــاص·ار اßÛئ
 اقصاخ¡دي

 أولاُ: الإطار اـِّفاهيمي لسعر الصرف

 مفهوم سعر الصرف -١
يعرف ســـــــعر الصـــــــرف ϥنه ((عدد الوحدات من عملة بلد ما التي يتم مبادلتها قبالة وحدة واحدة من 

 .)٢(عملة بلد اخر))
ʪلإضافة الى التغيرات الهيكلية، تعكس التغيرات في أسعار الصرف، الاضطراʪت النقدية وغير النقدية 

 .)٣(وان الفرق الأساس في الاضطراʪت النقدية يتعلق بتغيرات أسعار الفائدة
 )٤(وظائف سعر الصرف -٢
يربط ســـــعر الصـــــرف بين الأســـــعار الدولية والمحلية، إذ عن طريق ســـــعر الصـــــرف  الوظيفة القياســـــية: -أ

يمكن للمنتج المحلي التعبير عن الأســـــعار الدولية من خلال العملة المحلية ومن ثم مقارنة الأســـــعار المحلية مع 
 الأسعار الخارجية.

ـــجيع الإنتاج المح الوظيفة التطويرية: يمكن -ب ــ ـــتخدام ســـــــعر الصـــــــرف كأداة لتشــ لي وزʮدة وتطوير اســــ
ـــعر اقل من  ــــ ــــــتوردة بســــــ ــــ الصـــــــــــــادرات في حالة كون العوائد مرتفعة. اما في حالة توفير بعض المنتجات المســـ

 الداخل، فأن أثر ذلك سينعكس سلباً على المشاريع المنتجة لها محلياً.
حالة  ان يؤدي ســـــعر الصـــــرف وظيفة التوزيع على المســـــتوى الدولي. ففي الوظيفة التوزيعية: يمكن -ج

قيــام البلــد برفع قيمــة عملتــه المحليــة، فـأن ذلـك يؤدي الى زʮدة الوحـدات النقــديـة المـدفوعـة من قبــل الـدول 
المســـتوردة. اما في حالة تخفيض قيمة العملة المحلية، ســـيحصـــل البلد على اقل من العملات الأجنبية مقابل 

 الصادرات.
 أسعار الصرف وتكافؤ القوة الشرائيةثانياً: 

 الصرف الاسمي والحقيقي رسع -١
لا يعكس ســعر الصــرف الاسمي التغيرات التي تحصــل في مســتوʮت الأســعار بين دولتين، إذ يعبر ســعر 
الصــــرف الاسمي عن القوة الشــــرائية للعملة المحلية قبالة العملة الأجنبية. بينما يعمل ســــعر الصــــرف الحقيقي 

                                                        
النظرية والسياسة، ترجمة محمد إبراهيم منصور، دار المريخ، المملكة العربية السعودية،  -مايكل ابدجمان: الاقتصاد الكلي -٢
 .٤٩٠، ص١٩٩٩
المملكة العربية -توماس ماير واخرون: النقود والبنوك والاقتصاد، ترجمة أ.د.السيد احمد عبد الخالق، دار المريخ للنشر، الرʮض -٣

 .٦٥٩، ص ٢٠٠٢السعودية، 
 ،حقوق النشر محفوظة للمؤلفين ،١أسس نظرية وأساليب تحليلية، ط-مري وحسن كريم حمزة: التمويل الدولي مايح شبيب الش -٤

 .٣٥١-٣٥٠ص.ص.  ،٢٠١٥العراق، 
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 مســـــتوى الأســـــعار الدولية، أي بمعنى قياس القوة على تكييف ســـــعر الصـــــرف الاسمي وفقاً الى التغيرات في
 .)٥(الشرائية للسلع والخدمات المحلية مقابل الأجنبية

يفضـــل تعديل معظم المتغيرات في الاقتصـــاد الكلي لآʬر التضـــخم، إذ أن ســـعر الصـــرف الحقيقي كما 
الحقيقي، هو متوســـط هو المحدد الرئيس لصـــافي الصـــادرات، وليس ســـعر الصـــرف الاسمي. وســـعر الصـــرف 

ســــعر الصــــرف الأجنبي الاسمي بين البلد وشــــركائه التجاريين، مع التعديل للفرق في معدلات التضــــخم بين 
ـــعر الصـــــــرف الحقيقي (الى التعريف  تحويلويمكن  البلدين. ) مســـــــاوʮً لســـــــعر eصـــــــيغة، حيث نعبر عن ســــ

 ):Pf مستوى الأسعار الأجنبية () إلىP( ةر المحلياسع) مضروʪً بنسبة مستوى الا'eالصرف الاسمي (

𝑒 = 𝑒ᇱ ∗ ൬
𝑃

𝑃𝑓൰ … … … … … (1) 

 الأســـعار مســـتوى إلى ةر المحلياســـعالا مســـتوى نســـبة * الاسمي الصـــرف ســـعر= الحقيقي الصـــرف ســـعر
 الأجنبية.

ـــــة ʪلنســـــــبة للمقيمين المحليين، بينما المحلية العملة قيمةرتفع تعندما ف ، فإن الاســـــــتيرادات تصـــــــبح رخيصــ
ـــــــــــادرات مرتفعة الثمن من وجهة نظر الأجانب. والنتيجة هي انخفاض الأرʪح المحلية وارتفاع  ـــــبح الصـ ــ ــ تصـــ

ـــــــة، عندما و معدل البطالة المحلية.  ــ ــ ــ ، تتحســــــــــــــن الأرʪح المحلية المحلية العملة قيمةنخفض تفي الحالة المعاكسـ
 .)٦(الشركات على توظيف العمال وتحرص
 تكافؤ القوة الشرائية -٢

تتحدد أســــعار الصــــرف في المدى القصــــير وفقاً لتأثرها بتغيرات الســــياســــة النقدية والظروف الســــياســــية 
حين تتحدد أسعار الصرف في المدى الطويل بشكل اولي وفقاً الى الأسعار النسبية  العرضية. فيوالتغيرات 

سعر الصرف  يحدد. يمكن أن يربط البنك المركزي قيمة العملة، أي )٧(الدول المختلفة في والخدمات للسلع
ـــرف بين بلدين من خلال القوة الشــــــــرائية  ولكن ،الزمنمن  لمدة ــ ــ ـــعر الصـ ــ على المدى الطويل يتم تحديد ســـ

ـــــرائية، أي  من  ة حدوعندما تستطيع النســـــــبية للعملة داخل كل بلد. وهذا يوضـــــــح نظرية تعادل القوة الشــ
من  رجه. ويتم قياس القوة الشرائية النسبية لعملتينخاأو لبلد السلع نفسها في اسلة اء لمحلية شرالعملة ا

ـــلع المتداولة هي  يجب المفتوحة الاقتصــــــادات وفي .)٨(خلال ســــــعر الصــــــرف الحقيقي أن تكون أســــــعار الســـ
 .)٩(نفسها في كل مكان بعد التعديل للرسوم الجمركية وتكلفة النقل

                                                        
 -جوزيف دانيالز وديفيد فاĔوز: اقتصادʮت النقود والتمويل الدولي، تعريب محمود حسن حسني، دار المريخ للنشر، الرʮض  -٥

 .٦٧، ص ٢٠١٠العربية السعودية، المملكة 
6- Robert J. Gordon And Stanley G. Harris: Macroeconomics, Eleventh Edition, Pearson 

Education, Inc, The United States Of America, 2009, P.P. 168-169. 
 .٦٤٣، ص ٢٠٠٦، لبنان -، مكتبة لبنان ʭشرون، بيروت ١سامويلسون ونوردهاوس: علم الاقتصاد، ط -٧

8- Rudiger Dornbusch And Others: Macroeconomics, Tenth Edition, Published By McGraw-
Hill/Irwin, A Business Unit Of The McGraw-Hill Companies, Inc., 1221 Avenue Of The Americas, 
New York. NY 10020.,2008, P.289. 

9- Robert J. Gordon And Stanley G. Harris, Op.Cit, P.P.169-170.  



  

١٥٤ 

 ٢٩: العدد

ـــعار الصــــــــــرف في المدى الطويل، على افتراض ان هناك علاقة يمكن التنبؤ đا بين  ــــ ـــــتند مفهوم أســـ ــ يســـ
ــــتوʮت ســــــــعر المن ـــــــلع مســــ ـــــراء السـ ــ تج وســــــــعر الصــــــــرف. وتعتمد العلاقة على حقيقة ان الناس يختارون لشـ

 .)١٠(والخدمات من بلد الى اخر وفقاً للأسعار التي يجب ان تدفع
 يكون أن يجب) e( الحقيقي الصرف سعر أن الصرف، لسعر) PPP( الشرائية القوة تعادل نظرية وفق

 ):٢( المعادلة كما في  للوحدة ʬبتة بقيمة الحقيقي الصرف سعر تحديد ويمكن. ʬبتاً 
1 =  𝑒ᇱ ∗

𝑃
𝑃𝑓 … … … … … (2) 

 :'e نحصل على )،٢( المعادلة من والأيمن الأيسر الجانبين مبادلة خلال ومن
eᇱ =

𝑃𝑓
𝑃 … … … … … (3) 

 ،P المحلي الســـعر مســـتوى من بشـــكل أســـرع Pf الخارجي الســـعر مســـتوى ارتفع إذا )،٣وفق المعادلة (
ويجب أن يرتفع ســــــعر الصــــــرف الاسمي إذا كان تســــــعير تعادل  Pf / P نســــــبة أن هناك زʮدة في يعنيفهذا 

وقد تمنع قوى الســــــوق ســــــعر الصــــــرف من التحرك بعيداً عن تعادل القوة  .)١١(القوة الشــــــرائية هو الســــــائد
 .)١٢(الشرائية إلى أجل غير مسمى

ـــــرائية يفترض ان ســـــــــلة او  مجموعة من المنتجات القابلة للتداول ســـــــــيكون لها التعادل المطلق للقوة الشــــ
. وفي الأســاس، فأن متوســط )١٣( نفس التكلفة في البلدان الأخرى، اذا تم اعلان التكلفة في العملة نفســها

أســـعار هذه المنتجات، غالباً ما يطلق على مســـتوى ســـعر المنتج، او مســـتوى الســـعر المقوم بعملات مختلفة 
 .)١٤(عملات اخرى وهو نفسه عند تحويلها الى

 الانتقادات، إذ توجد مجموعة من العوامل التي من لقد واجهت نظرية تعادل القوة الشـــــــــــــــرائية العديد
 هذه بعض. معدل التضـــخم في الفرق تغيير دون العملة قيمة أو انخفاضـــاً في كبيراً   ارتفاعاً  تســـبب أن يمكن

 )١٥(هي:  العوامل
 ارتفاع في تتسبب قد الاختراعات زʮدة الصادرات، إذ أن هذهتساهم في  جديدة منتجات اختراع. ١
 .التضخم فرق في تغيير أي دون العملة قيمة

 . العملة قيمة رفع وʪلتالي الى الخارج، تصديرها يمكن جديدة خام مواد اكتشاف. ٢
ــــتيرادات، الصـــــادرات على فقط ليس الصـــــرف ســـــعر يعتمد. ٣  من العملات طلب على ولكن والاسـ

 .الأجانب قبل

                                                        
10- Thomas A. Pugel: International Economics, Thirteenth Edition, McGraw-Hill Irwin, 

Americas, New York, NY, 10020, 2007, P.424.  
11- Robert J. Gordon And Stanley G. Harris, Op.Cit, P.P.169-170.  
12- Rudiger Dornbusch And Others, Op.Cit, P.289.  
13- Thomas A. Pugel, Op.Cit, P.42٥.  
14- Ibid, P.42٨.  
15- Robert J. Gordon And Stanley G. Harris, Op.Cit, P.P.170-171.  
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 لكن بلدين، في اقتصادي سعر بمؤشر الصرف سعر مقارنة على الشرائية القوة تعادل نظرية . تستند٤
 وخدمات المباني إنشـــاء مثلاً ( تداولها يتم لا التي الاقتصـــادي من النشـــاط أنواع يشـــمل قد الأســـعار مؤشـــر
ـــــعار تجبر آلية توجد لا ، إذ)التجزئة  عبر نفســـــــها هي تكون أن على المتاجر đا غير والخدمات الســـــــلع أســ
 .البلدان
 العملة قيمة انخفاض إلى تؤدي أن الحكومة لســــياســــة يمكن معين، تضــــخمي تفاوت لأي ʪلنســــبة. ٥
 خلال من الحرة التجارة في تتدخل أن أيضــاً  للحكومات ويمكن. كبيرة  أجنبية تحويلات ϵجراء تقوم عندما
 الارتفاع من عملتها لمنع تتدخل الحكومة قد كما.  الاســـــتيرادات على الضـــــرائب فرض أو الصـــــادرات دعم
 الأجنبية. العملات شراء طريق عن

 ثالثاً: دور سعر الصرف ـَّ استقرار التضخم والناتج 

 سعر الصرف الهدف الوسيط والتضخم -١
ـــيط، إذ اســــــتخدام هدف طريق عن النهائي للهدف مباشــــــرة غير إدارة يمكن تحقيق ـــعت وســـ  معظم ســـ

 البنك يســــعى متغير هو الوســــيط والهدف. النقدية للســــياســــة وســــيطة أهداف الى اســــتخدام المركزية البنوك
 إذ أن الأهداف النهائية، أهدافه مع يتفق من خلاله وبما الكلي الاقتصـــــــــــــــاد على الســـــــــــــــيطرة المركزي الى
ـــببان كوهنا .النهائية للأهداف ســـــبيل بمثابة الوســـــيطة  الســـــياســـــة تنفيذ عند وســـــيط هدف لاســـــتخدام ســ
 التضـــــخم في النقدية الســـــياســـــة Ϧثير كيفية  حول النظرʮت من متنوعة مجموعة هناك أن هو الأول النقدية،
ــــــترك. والانتاج ـــــانعو وقد يشــ ــ ـــــاد، حول النظر النظرية المختلفة وجهات في الســــــــياســــــــة صـ ــ  من لكن الاقتصـ

ـــعب  يكون الحالة، هذه مثل في. لســـــــياســـــــةا أهداف لتحقيق طريقة أفضـــــــل حول إجماع إلى التوصـــــــل الصــــ
 الاتفاق الصـــعب من يكون عندما وســـط، حل إلى التوصـــل هو وســـيط ســـياســـة هدف تحقيق إلى الســـعي

 حول اختلاف وجود من الرغم على المثال، سبيل على. مباشر بشكل النهائية الأهداف تحقيق كيفية  على
 الاسمية الكمية في التغيير أن إلى تشير النظرʮت معظم فإن الإنتاج، في النقدي الرصيد تغييرات Ϧثير مدى
 هدف تحقيق إلى السعي المركزي البنك مسؤولو يقرر قد الحالة، هذه وفي. السعر مستوى في Ϧثير له للنقود
 .)١٦(الآراء في توافق عليه يوجد الذي النهائي الهدف تقريباً  يمثل لأنه النقود رصيد نمو معدل

أداة مهمة لمعالجة التضخم، إذ اعتمدت بعض البلدان سياسة سعر الصرف كمرتكز يعد سعر الصرف 
اسمي للحد من مشكلة التضخم. وأن استخدام سعر الصرف ينعكس اثره في انخفاض التضخم المستورد، 
إذ ان تخفيض تكاليف الاســتيراد وفق ســياســة ســعر الصــرف يكون له دور مهم في تخفيض معدل التضــخم 

 .)١٧(المحلي
ــــــخم، ففي هذه الحالة ســـــــــيكون الناتج يم كن أن يؤدي الانفتاح التجاري الكبير الى تقليل معدل التضـــ

اقل اســتجابة للتغيرات في مســتوى الأســعار، وʪلتالي هناك إمكانية محدودة للناتج في الاســتفادة من ارتفاع 
ــــواق ــــود فيها أسـ المنافســـــة غير التامة،  معدل التضـــــخم. كما ان الانفتاح التجاري في الاقتصـــــادات التي تسـ

                                                        
16- Errol D'souza: Macroeconomics, Dorling Kindersley (India) Pvt. Ltd, 2008, P.401. 

، ٢٠١٣لبنان، -كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات، مكتبة حسن العصرية، بيروتامين صيد: سياسة سعر الصرف   -١٧
 .٦٠ص
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ـــيجعل المنتجات المحلية اكثر عرضـــــــة للمنافســـــــة، الامر الذي يقيد من إمكانية زʮدة الأســـــــعار عن تلك  ســــ
 .)١٨(السائدة في ظل المنافسة التامة

عند قيام البنك المركزي من خلال عملية التضـــــــــــييق النقدي، برفع أســـــــــــعار الفائدة لمعالجة التضـــــــــــخم، 
لطلب على العملة المحلية للاستفادة من سعر الفائدة المرتفع، الامر الذي ينعكس سيؤدي ذلك الى زʮدة ا

ـــلع المحلية ومن ثم تراجع الصــــادرات  اثره في ارتفاع قيمة العملة المحلية، وهذا ســــيؤدي الى ارتفاع أســــعار السـ
 .)١٩(وزʮدة المستورد

صــادات التي تعتمد بشــكل كبير غالباً ما يتم اســتخدام ســياســة ســعر الصــرف لمعالجة التضــخم في الاقت
ـــــادات النامية والتي  على الاســـــــتيرادات لســـــــد حاجة الطلب المحلي. وهذا ما يحصـــــــل في العديد من الاقتصــ
تتصــف بضــعف مرونة الجهاز الإنتاجي. ورغم مســاهمة هذه الســياســة في معالجة التضــخم المســتورد، الا ان 

لع والخدمات (غير المتاجر đا) والتي لا يمكن هناك بعض المآخذ عليها، إذ أن هنالك الكثير من الســـــــــــــــ
توفيرها من خلال الاســــــتيرادات، وʪلتالي لم تفلح هذه الأداة في معالجة التضــــــخم الناجم عن زʮدة الطلب 
على هذه الســلع. ʪلإضــافة الى أن اعتماد ســياســة رفع قيمة العملة المحلية لمعالجة التضــخم ســينعكس أثرها 

جع القدرة التنافسـية للسـلع والخدمات المحلية المنتجة، ومن ثم تراجع دور ومسـاهمة بشـكل او ʪخر على ترا
 قطاعات الاقتصاد الوطني. هذا ʪلإضافة الى أثر هذه السياسة السلبي على حجم الاحتياطيات الدولية.

 دور سعر الصرف في استقرار الناتج -٢
) يجب أن r -rfســـــــــــــعار الفائدة المحلية والأجنبية (ال، فأن الفرق بين أالممع افتراض الحركة التامة لرأس 

 ،المالية أويساوي صفر، إذ أن أي تغير طفيف في سعر الفائدة المحلي بسبب التغيرات في السياسة النقدية 
ـــعر الفائدة  ـــعر الفائدة المحلي يتلاءم بســـــرعة مع ســ يؤدي إلى توليد تدفقات رأسمالية من شـــــأĔا أن تجعل ســ

 .)٢٠(غيريتالأجنبي الذي لم 
بلد بشكل رئيس على فلسفته الاقتصادية، إذ يرى البعض مثل ميلتون في اليعتمد نظام الصرف المتبع 

ـــــــــادية والكفاءة تتطلب تحديد الأســـــــــــعار وفق العرض )الحائز على جائزة نوبل(فريدمان  ، أن الحرية الاقتصــ
وʪلتالي، فإن استبدال سعر الصرف الثابت، والطلب في السوق. ولا ينبغي أن تحددها القرارات الحكومية. 

 .للغاية اً إيجابي اً ونظام سـعر صـرف بريتون وودز واعتماد سـعر الصـرف العائم ونظام سـعر السـوق، يعد تغيير 
ـــــرف هو القيمة )الحائز على جائزة نوبل(، مثل روبرت مونديل البعض الاخرفي حين يرى  ، أن ســـــــعر الصــ

أن الحكومة  ،لة التي تصــدرها ســتحصــل عليها. يعني ســعر الصــرف الثابتالتي توعد đا الحكومة ϥن العم
تحتفظ ʪلعقد الذي أبرمته مع المستثمرين في الدول الأجنبية. وأن السماح لسعر الصرف ʪلتعويم هو كسر 

ذا العقد، والجميع يعرف أن الأســـــــــواق لا تعمل إلا إذا لم يخالف الناس عقودهم. وʪلتالي فإن اســـــــــتبدال له

                                                        
 .٦٠٢جوزيف دانيالز وديفيد فاĔوز، مصدر سابق، ص  -١٨
 .٦٤٣-٦٤٢سامويلسون ونوردهاوس، مصدر سابق، ص ص  -١٩

20- Robert J. Gordon And Stanley G. Harris, Op.Cit, P.185.  



  

 الاقتصادي لقياس دور سعر الصرف في التضخم والنمو  VARاستخدام متجه الانحدار الذاتي  

١٥٧ 

ر الصــرف الثابت، ونظام ســعر صــرف بريتون وودز بســعر الصــرف العائم ونظام ســعر الســوق هو تغيير ســع
 .)٢١(سلبي للغاية

 ويمكن توضيح دور سعر الصرف في استقرار الناتج، من خلال أسعار الصرف المرنة والثابتة.
 أ. سعر الصرف المرن

. انخفاضه أو الصرف سعر ارتفاع لمنع ليتدخ لا المركزي البنك فإن مرنة، الصرف أسعار تكون عندما
 العملة عرض من يزيد مما المال، رأس تدفق إلى ســــــيؤدي المحلي الفائدة ســــــعر يخفض تغيير أي فإن وʪلتالي
ـــبب الأجنبي الصــــــرف ســــــوق في المحلية  كلما  الصــــــرف ســــــعر ينخفض صــــــرفها، إذ ســــــعر انخفاض في ويتســـ

 يزيد عندما .الفائدة ســــعر النقدية الســــياســــة رفعت كلما  ويرتفع الفائدة ســــعر النقدية الســــياســــة خفضــــت
ـــــعار مع النقدي العرض المركزي البنك  أســـــــعار الى اليمين وتنخفض LMينتقل منحنى  المرنة، الصـــــــرف أســ

ـــــادرات الصــــــافية هي جزء من  الصــــــرف، ســــــعر ويهبط الفائدة، ــــافي الصــــــادرات (حيث أن الصـ وترتفع صــ
 IS). وʪلتــالي يتحول منحنى ISالإنفــاق المخطط ذاتيــاً، وأي تغيير في الإنفــاق المخطط ذاتيــاً يغير منحنى 

إلى اليمين. وʪلتالي، فإن الســــياســــة النقدية تكون فعالة للغاية، إذ أن الســــياســــة النقدية تتحكم في منحنى 
IS  وتجبره على التحرك في نفس اتجاه منحنىLM)٢٢(. 

(ʪلعملات  الصــــادرات وتنخفض أســــعار اتبلد، ترتفع أســــعار الاســــتيرادالعندما تنخفض قيمة عملة 
ن إجمالي الإنفاق على الإنتاج المحلي ذ أللاقتصــــــــــاد، إ اً عملة بمثابة حافز اليكون انخفاض قيمة  والأجنبية). 

يؤدي انخفاض قيمة عملة  إذ ،)Yالناتج المحلي الإجمالي الحقيقي (يزداد المخزوʭت، و سيرتفع، وستنخفض 
 الدخول زʮدة إلى التوســـعية النقدية الســـياســـة ســـتؤدي بذلك، و .)٢٣(بلد إلى زʮدة الناتج المحلي الإجماليال

 .)٢٤(السعر و مستوى المحلية
 نةالمر  )، فعالية السياسة النقدية وفق أسعار الصرف١شكل (

                                                        
21- J. Bradford Delong And Martha L. Olney: Macroeconomics, Second Edition, McGraw-Hill 

Companies. Int. 1221 Avenue Of The Americas, New York, NY, 10020, 2006, P.P. 450-451.  
22- Robert J. Gordon And Stanley G. Harris, Op.Cit,P.186.  
23- Karl E. Case And Others: Principles Of Macroeconomics, Global Edition, Tenth Edition, 

Pearson Education Limited, The United States, 2012, P.389. 
24- Robert M. Dunn, Jr. And John H. Mutti: International Economics, Sixth Edition, Routledge, 

The USA, 2004, P.419. 
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Dennis R.Appleyard and Others: International Economics, Seventh Edition, McGraw-Hill 
Irwin, Americas, New York, 10020, 2010, P.669. 

، )٢٥(النقدية والسياسة النقد عرض على ʪلسيطرة البنك المركزي يحتفظ المرن، الصرف سعر نظام وفق
 .)٢٦(الحقيقي مستوى الدخل تغيير في النقدية فعالة للغايةتصبح السياسة كما 

وفقاً لالية التحول النقدي، إذ أĔا الالية التي تؤثر من خلالها تغيرات عرض النقد في كل من الانتاج 
والاســـتخدام والتضـــخم والاســـعار، فأن تخفيض عرض النقد في ظل اســـتقرار الطلب على النقود يؤدي الى 

ـــعار الفا ـــــافة الى ارتفاع أســــــ ــ ـــــتثمار شـــــــــديد الحســـــــــاســـــــــية لســـــــــعر الفائدة، ʪلإضــ ــ ئدة ومن ثم انخفاض الاســ
ـــاد يواجه مشـــــكلة التضـــــخم ويريد)٢٧(الاســـــتهلاك بعرض  يبطئها أن المركزي البنك . وفي حالة كون الاقتصــ

ـــيقة النقدية الســـــياســـــة ينعكس أثر المرنة، الصـــــرف أســـــعار وفقاً الى ضـــــيق، نقدي  على خفض أجمالي الضــ
ــــتوى وينخفض الإنتاج،و  الإنفاق ــ اما في ظل الانفتاح التجاري، فأن ارتفاع أســــــــــعار الفائدة . الســــــــــعر مســــ

الامر الذي يؤدي  العملة المحلية، قيمة من يرفع مما المحلية، المالية الأســواق إلى الأجانب المشــترين ســيجذب
الطلب الكلي، والذي ينعكس الى تراجع الصــــادرات وزʮدة الاســــتيرادات. ومن ثم انخفاض أحد مكوʭت 

ـــــــــتوʮت  ـــــتخدام عن المسـ ــ ــ أثره في انخفاض الإنتاج والاســــــــــتخدام والتضــــــــــخم، إذ مع انخفاض الإنتاج والاسـ

                                                        
25- Dominick Salvatore: International Economics, Eleventh Edition, Library Of Congress, The 

United States Of America, 2013, P.473.  
26- Ibid, P.630. 

 . ٥٧٢-٥٧١سامويلسون ونوردهاوس، مصدر سابق، ص ص  -٢٧
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 إلى الاستيرادات سعر انخفاض ويؤدي. الطبيعية، فأن ذلك يؤدي الى انخفاض الأسعار او الارتفاع ببطيء
 .)٢٨(التضخم تخفيض معدل على اعديس الامر الذي اليمين، إلى العرض إجمالي منحنى تحول

 ومن ثمأســــعار الصــــرف وزʮدة صــــافي الصــــادرات  تخفيض فيالتوســــع النقدي في البلد الأم  ورغم Ϧثير
 ، إذ أنلكن الصادرات الصافية المتزايدة تتطابق مع تدهور الميزان التجاري في الخارج ،زʮدة الناتج والعمالة

في الخارج يحصـــل انخفاض و ب من الســـلع الأجنبية نحو الســـلع المحلية. ينقل الطل ةتخفيض قيمة العملة المحلي
في الإنتاج والعمالة. ولهذا الســـــــــبب، أطلق على التغيير الذي يحدثه تخفيض قيمة العملة في الميزان التجاري 

ــــــمية "التســـــــول بين الجار"، وه طريقة لتصـــــــدير البطالة أو خلق فرص عمل محلية على حســـــــاب بقية  يتسـ
 .)٢٩(العالم
الاعتراف ϥن خفض أســـــــــــعار الصـــــــــــرف هو طريقة لتغيير الطلب من بلد إلى آخر، بدلاً من تغيير  نَّ إ

مستوى الطلب العالمي، أمر مهم. وهو يعني ضمناً أن تعديل سعر الصرف يمكن أن يكون سياسة مفيدة 
لة الازدهار في حا الاولىعلى ســـــبيل المثال، -عندما تجد البلدان نفســـــها في مراحل مختلفة من دورة العمل 

البلد الذي يعاني عملة (مع العمالة الزائدة) والأخرى في حالة الركود. وفي هذه الحالة، فإن انخفاض قيمة 
من الركود من شــــــــــــأنه أن يحول الطلب العالمي في اتجاهه، وʪلتالي يعمل على الحد من الابتعاد عن العمالة 

ت التجارية للبلدان بشـــــــــــــــكل كبير، كما حدث في وعلى النقيض من ذلك، عندما تتزامن الدورا. الكاملة
، لن تســــــــــهم حركات أســــــــــعار الصــــــــــرف كثيراً في ١٩٧٣الثلاثينيات أو في أعقاب صــــــــــدمة النفط في عام 

ن حركات أســعار الصــرف لا تصــحح مســتوى الطلب الكلي ولكنها تؤثر إذ أالتوظيف على نطاق العالم، 
حاول كل بلد أن يخفض قيمة العملة  ، فإذالبلدانفي الأســـــاس فقط على تخصـــــيص طلب عالمي معين بين ا

ــــــي وتغير في الطلب العالمي وليس زʮدة في  ــ ــــ ــــوف يكون لدينا انخفاض تنافســـ ــ لجذب الطلب العالمي، فســـــــــ
ـــينتهي الأمر بســـــعر صـــــرف حول مســـــتوى الإنفاق العالمي. وإذا خفض الجميع إلى الحد نفســـــه تقريباً  ، فســ

تخفيضـــات قيمة العملة  معاجة إلى ســـياســـات نقدية ومالية منســـقة هناك ح منه، إذ أنالمكان الذي بدأوا 
 .)٣٠(لزʮدة الطلب والانتاج في كل بلد
 ب. سعر الصرف الثابت

 التجارة في للنمو اســـتقراراً  أكثر بيئة ســـيوفر النظام هذا أن الثابتة، الصـــرف أســـعار عن المدافعون يعتقد
ـــــــــــعر نظام بين الجمع ϥن يجادلون كما.  الدوليين والاســـــــــــــتثمار ـــــرف ســ ــ ــ ــ ـــــــــيق وزʮدة الثابت الصــ بين  التنســــ
 .)٣١(الكلي الاقتصاد استقرار رفع مستوى إلى سيؤدي السياسات،

 الأجنبية العملات سوق صرف في المركزي البنك يتدخل أن يجب المحلي، الفائدة سعر تثبيت يتم لكي
 .)٣٢(مع عرضها النقود على الحقيقي المحلي الطلب إجمالي يتساوى بحيث النقود عرض من خلال تعديل

                                                        
 .Karl E. Case And Others, Op.Cit, P.391 -. ٥٧٢-٥٧١سامويلسون ونوردهاوس، مصدر سابق، ص ص  -٢٨

29- Rudiger Dornbusch And Others, Op.Cit,P.308.  
30- Ibid,P.P.308-309.  
31- Richardt. Froyen: Macroeconomics Theories And Policies, Ninth Edition, Pearson Education, 

Inc., United States Of America,2009, P.292.  
32- Paul R. Krugman And Others: International Economics Theory & Policy, Ninth Edition, 

Library Of Congress, The United States Of America, 2012, P.470.  
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اليمين. هذا عادة يخفض جهة إلى  LMنحنى المنتقل يعندما يقوم البنك المركزي بزʮدة عرض النقود، 
ســـعر الفائدة ويحفز الإنفاق. ولكن في اقتصـــاد صـــغير مفتوح يتمتع بحركة ʫمة لرأس المال، يتم تثبيت ســعر 

عندما يزيد البنك المركزي عرض النقد، ســــــتحصــــــل تدفقات و الفائدة عند مســــــتوى ســــــعر الفائدة العالمي. 
ات الدولية. وهكذا، يفقد البنك المركزي السيطرة وخسائر في الاحتياطي الى الخارج ضخمة لرؤوس الأموال

تصبح  بذلكعلى عرض النقد عندما يتم تثبيت سعر الصرف وفي حالة كون رأس المال ينتقل بحرية ʫمة. و 
أن نظام سعر الصرف الثابت يجعل السياسة ، إذ مع أسعار الصرف الثابتة تماماً  غير فعالةالسياسة النقدية 

 .)٣٣(ير مستوى الدخل الحقيقيالنقدية عاجزة في تغي

 
 )، فعالية السياسة النقدية وفق أسعار الصرف الثابتة٢شكل (

Dennis R.Appleyard and Others: International Economics, Seventh Edition, McGraw-Hill 
Irwin, Americas, New York, 10020, 2010, P.654. 

 المركزي البنك يتجاهل أن الثابت، الصـــــرف ســـــعر على الحفاظ يتطلب التامة، المال رأس حركة ظل في
 تلعب النقدية الســياســة تعد إذ لم ،المحلية ويركز على ســعر الصــرف وحده في تحديد أســعار الفائدة الظروف

 على المحلي المضــاربون الفائدة يحدد ســعر ʬبتاً، الصــرف ســعر كان  فإذا الداخلي. الاســتقرار تحقيق في دوراً 
 رأس حركات فيها تنخفض بيئة أما في. الكلية الاقتصــــــادية الســــــياســــــة صــــــانعي من بدلاً  الدولية العملات

 الاقتصـاد وتحفيز المحلية الفائدة أســعار من خلال تحديد العمل، في الحرية ببعض المركزية البنوك تتمتع المال،
 .)٣٤(المحلي

                                                        
33- Robert J. Gordon And Stanley G. Harris, Op.Cit,P.P. 185-186. 
34- J. Bradford Delong And Martha L. Olney, Op.Cit, P.P.448-450. 
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لديها عائق رئيس آخر، يبدو أĔا تجعل الأزمات علاوة على ذلك، فإن أنظمة ســـــعر الصـــــرف الثابت 
 .)٣٥(النقدية على نطاق واسع أكثر احتمالاً 

 اßÛئت© اÛب¡ظغ: س·ض اÛئغ¡ظ¡ت وصغ¡س و§تطغض اÛظا¡�ب 

 أولاً: عرض البيانات وتحليلها
) مليون دينار عراقي في 19432.2)، تراجع الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي من (١يتضـــح من الجدول (

%)، ذلك بفعل الاʬر الســــــــــــــلبية 1.2-بمعدل ( ١٩٨٩) مليون دينار في عام 19198.4الى ( ١٩٨٨م عا
لحرب الخليج الاولى على الناتج وخاصــة ʭتج النفط. رافق ذلك ارتفاع ســعر الصــرف الحقيقي الأجنبي من 

ʪلإضافة الى ارتفاع %)، 52.1) دينار لكل دولار (تراجع قيمة العملة المحلية) بمعدل نمو (3.0) الى (2.0(
 ).%6.3معدل التضخم المحلي الى (

ــــخم للمدة ١جدول ( ـــعر الصـــــــرف الحقيقي ومعدل التضـــ ــ -١٩٨٨)، تطور الناتج المحلي الإجمالي وســ
٢٠١٧. 

السنوات

الناتج المحلي الاجمالي 
ʪلأسعار الثابتة 

مليون  ١٠٠=١٩٨٨
 دينار عراقي

معدل 
النمو%

سعر الصرف 
الحقيقي 
 الاجنبي

معدل 
النمو%

معدل التضخم 
١٠٠=١٩٨٨ 

1988 19432.2   2.0     
1989 19198.4 -1.2 3.0 52.1 6.3 
1990 34693.9 80.7 5.7 87.7 51.6 
1991 9190.6 -73.5 40.1 602.5 186.5 

1992 13561.3 47.6 150.2 274.6 83.8 

1993 12318.4 -9.2 1581.8 952.9 207.6 

1994 10725.4 -12.9 56497.6 3471.8 492.1 
1995 9593.5 -10.6 906684.1 1504.8 351.4 
1996 11014.6 14.8 520640.8 -42.6 -15.4 
1997 20786.5 88.7 786905.4 51.1 23.0 
1998 20550.6 -1.1 979410.9 24.5 14.8 
1999 36735.7 78.8 1313429.2 34.1 12.6 
2000 50985.4 38.8 1318892.8 0.4 5.0 
2001 36047.2 -29.3 1476587.4 12.0 16.4 
2002 29998.0 -16.8 1759489.7 19.2 19.3 
2003 16318.5 -45.6 2256417.8 28.2 32.6 
2004 23127.3 41.7 2094011.5 -7.2 27.0 
2005 23324.8 0.9 2810110.2 34.2 37.0 
2006 19787.4 -15.2 4179893.6 48.7 53.2 
2007 17634.6 -10.9 4567281.4 9.3 30.8 

                                                        
35- Ibid, P.553.  
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2008 24199.1 37.2 4287658.6 -6.1 2.7 
2009 20713.4 -14.4 4109404.4 -4.2 -2.8 
2010 25079.3 21.1 4152948.6 1.1 2.5 
2011 31848.9 27.0 4290588.4 3.3 5.6 
2012 35128.9 10.3 4596092.7 7.1 6.1 
2013 36777.0 4.7 4610061.3 0.3 1.9 
2014 35350.5 -3.9 4570432.6 -0.9 2.2 
2015 26589.0 -24.8 4673351.1 2.3 -0.3 
2016 27116.0 2.0 4723291.8 1.1 0.1 

2017 30001.2 10.6 4571881.6 -3.2 0.2 

 معدل النمو المركب  المدد الزمنية
١٩٩٧-١٩٨٨ 0.7   262.7   
٢٠٠٧-١٩٩٨ -1.5   16.6   
٢٠١٧-٢٠٠٨ 2.2   0.6   
٢٠١٧-١٩٨٨ 1.5   62.9   

 المصدر: من اعداد الباحث ʪلاعتماد على ملحق البياʭت.
𝑹 احتسب معدل النمو البسيط وفق الصيغة الاتية: = 𝑷𝒕ି𝑷𝒕ష𝟏

𝑷𝒕ష𝟏
∗ 𝟏𝟎𝟎  

𝑹 احتسب معدل النمو المركب وفق الصيغة الاتية: = ቂቀ(𝑷𝑻/𝑷𝟎)^(𝟏/𝑵)ቁ − 𝟏ቃ ∗ 𝟏𝟎𝟎  

ـــاتج المحلي الإجمــــــالي الحقيقي من ( ـــام 19198.4وقــــــد ارتفع النـــ ــ الى  ١٩٨٩) مليون دينــــــار في عـ
%) بعد انتهاء الحرب وارتفاع ʭتج النفط. في 80.7بمعدل نمو ( ١٩٩٠) مليون دينار في عام 34693.9(

ـــعر الصـــــرف الحقيقي الأجنبي الى ( )، كما ارتفع 87.7%دينار لكل دولار بمعدل نمو () 5.7حين ارتفع ســ
 ) والذي قد يكون ʭجم عن ارتفاع الطلب.%٥١٫٦معدل التضخم الى (

) 9190.6، تراجع الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي الى (١٩٩١ومع بداية حرب الخليج الثانية في عام 
لاقتصادية وخاصة ʭتج النفط. كما )، بعد انخفاض ʭتج اغلب القطاعات ا73.5-%مليون دينار بمعدل (

)، %602.5) دينار مقابل الدولار بمعدل (40.1تراجعت القيمة الحقيقية للعملة المحلية، إذ ســـــــــــــــجلت (
%)، إذ التجأت الحكومة الى التمويل ʪلعجز لســــد 186.5تزامن ذلك مع ارتفاع معدل التضــــخم بنســــبة (
 ر الرئيسة في توليد الدخل وخاصة قطاع النفط.النفقات المحلية في ظل تراجع دور واهمية المصاد

ـــتمر تذبذب الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بمعدلات موجبة وســــــــــــــــالبة، إذ بلغ في عام  ــــ  ١٩٩٤اســــــــ
)، بســبب تراجع ʭتج النفط. كما بلغ ســعر الصــرف الحقيقي %12.9-) مليون دينار بمعدل (10725.4(

)، أي بمعنى تراجع قيمـــة العملـــة المحليـــة %3471.8و () دينـــار لكـــل دولار بمعـــدل نم56497.6الأجنبي (
)، ويعود الجزء %492.1بشــكل كبير، تزامن ذلك مع اعلى معدل للتضــخم خلال مدة الدراســة، إذ بلغ (

 الأكبر من ذلك الى التمويل ʪلعجز.
) %88.7بمعــدل نمو ( ١٩٩٧) مليون دينــار في عــام 20786.5وبلغ النــاتج المحلي الإجمــالي الحقيقي (

بعد العمل بموجب مذكرة التفاهم. واســــتمر ارتفاع ســــعر الصــــرف الحقيقي الأجنبي، إذ بلغ في العام نفســــه 
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)، وهذا يعني تراجع القيمة الحقيقية للعملة المحلية. %51.1) دينار قبال الدولار بمعدل نمو (786905.4(
 ).%23.0كما بلغ معدل التضخم (

ـــدة  ــ %) للنـــــــاتج المحلي الإجمـــــــالي الحقيقي 0.7( ١٩٩٧-١٩٨٨وبلغ معـــــــدل النمو المركـــــــب للمــ
 ) لسعر الصرف الحقيقي الأجنبي.%262.7و(

%)، 45.6-) مليون دينـــار بمعـــدل (16318.5( ٢٠٠٣بلغ النـــاتج المحلي الإجمـــالي الحقيقي في عـــام 
ـــلبية لحرب الخليج الثالثة وخاصــــــــة على ʭتج النفط. كما بلغ ســــــــعر الصــــــــرف الحقي ـــــبب الاʬر الســـــ قي بســـ

%)، بســبب زʮدة الطلب 32.6%)، وســجل التضــخم معدل (28.2) بمعدل نمو (2256417.8الأجنبي (
 وعدم مرونة الجهاز الإنتاجي.

ـــــــعر  اســــــــــتمر تذبذب الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بمعدلات موجبة وســــــــــالبة، كما اســــــــــتمر ارتفاع ســـ
ــــــخم. وقد بلغ الصـــــــــــرف الحقيقي الأجنبي قبال الدينار العراقي متزامناً مع اســـــــــــ ــ تمرار ارتفاع معدلات التضـــ

%) لســــــعر 16.6%) للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي و(1.5-( ٢٠٠٧-١٩٩٨معدل النمو المركب للمدة 
 الصرف الحقيقي الأجنبي.

%)، 37.2) مليون دينــار بمعــدل نمو (24199.1بلغ النــاتج المحلي الإجمــالي الحقيقي ( ٢٠٠٨في عــام 
ـــبب زʮدة ʭتج  ــــ -) بمعدل (4287658.6النفط. في حين ســـــــــجل ســـــــــعر الصـــــــــرف الحقيقي الأجنبي (بســ

%). ويتضــح أن اســتقرار 2.7%)، تزامن مع انخفاض معدل التضــخم مقارنة ʪلســنوات الســابقة الى (6.1
 سعر الصرف الحقيقي كان متزامناً مع استقرار معدل التضخم.

تذبذʪً واضــــــــــحاً بفعل تقلبات أســــــــــعار النفط  وفي الوقت الذي شــــــــــهد الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
العالمية والتي استمرت حتى Ĕاية مدة الدراسة، سجل سعر الصرف الحقيقي الأجنبي استقراراُ نسبياً مقارنة 
ʪلسنوات السابقة، كما شهدت معدلات التضخم استقراراً نسبياً مقارنة ʪلمدة السابقة، وهذا يفسر دور 

 ستقرار معدلات التضخم.استقرار سعر الصرف في ا
) %0.6) للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي و(%2.2( ٢٠١٧-٢٠٠٨وبلغ معدل النمو المركب للمدة 

%) للناتج المحلي 1.5( ٢٠١٧-١٩٨٨لســـــعر الصـــــرف الحقيقي. في حين بلغ معدل النمو المركب للمدة 
 ) لسعر الصرف الحقيقي.%62.9الإجمالي الحقيقي و(

 ائج وتحليلهاثانياً: قياس النت
 تضمن البحث مجموعة من القياسات الاقتصادية والتي يمكن توصيف متغيراēا كما ϩتي:

- ER .سعر الصرف الحقيقي الاجنبي 
- CPI  .الرقم القياسي لأسعار المستهلك 
- GDP .الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 
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ـــع -١ ــــــ ـــديكي فولر الموســ ـــاʭت لـ ــــة البيـ ـــتقراري ــ ـــــ ــــار اسـ  Augmented Dickeyاختب
Fuller's Test (ADF Test) 

من اجل معرفة مدى استقرار السلاسل الزمنية، اذ تكون  Unit Rootيُستخدم اختبار جذر الوحدة 
عندما يكون لها وســط حســابي وتباين ʬبتين. كما ان التباين المشــترك  Ytالســلســلة الزمنية مســتقرة للمتغير 
ـــتقرار او أحدها يكون الانحدار يعتمد على فرق الزمن بين فترة وأ خرى. وفي حالة عدم تحقق شــــــروط الاســـ

مزيفاً. ولكي تصـــــــبح الســـــــلســـــــلة الزمنية مســـــــتقرة يتم اخذ الفروق لها وذلك من خلال اختبار ديكي فولر 
المحتســــبة اكبر من  tالحرجة ʪلقيم المطلقة فاذا كانت قيمة  tالمحتســــبة مع قيمة  tالموســــع. و يتم مقارنة قيمة

رجة فأن الســلســلة مســتقرة، اما اذا كانت اصــغر من الحرجة فأن الســلســلة غير مســتقرة ونســتمر في اخذ الح
 .)٣٦(الفروق حتى تستقر

) نتائج اختبار جذر الوحدة، اذ يتضــح عدم اســتقرار الســلســلة الاصــلية للمتغيرات ٢يوضــح الجدول (
ــــــواء كان بوجود قاطع واتجاه عام او بوجود قاطع فق ــ ط ام بدون قاطع واتجاه عام. وقد عند المســــــــــــــتوى ســــــ

. وبذلك فأن الســـــلســـــلة %٥و %١اســـــتقرت الســـــلســـــلة بعد اخذ الفروق الأولى لها عند مســـــتوى معنوية 
 الحرجة. tالمحتسبة أكبر من قيمة  t، اذ ان قيمة I(1)متكاملة من الرتبة 

 ) اختبار ديكي فولر الموسع لجذر الوحدة٢جدول (

a تعني الانحدار يحتوي على قاطع واتجاه عام. 
b تعني الانحدار يحتوي على قاطع فقط. 
c  واتجاه عام.قاطع  بدونتعني الانحدار 

 على التوالي. %5 %، 1*، **، تعني معنوي عند مستوى 
 .E-views9الجدول من إعداد الباحث ʪلاعتماد على البرʭمج 

                                                        
، مجلة ٢٠٠٤-١٩٧٦على الاستهلاك الخاص: حالة الأردن خلال الفترة  لآجلϦثير سعر الفائدة  واخرون:سعود الطيب  -٣٦

 .٣٣٨، ص٢٠١١، ٢، العدد ٣٨لد الأردن، اĐ -دراسات العلوم الإدارية، الجامعة الأردنية 

 المتغيرات المستوى الفروق الأولى

c b a c b a 

 

t 
الحرجة

 

t 
المحتسبة

 

t 
الحرجة

 

t 
المحتسبة

 

t 
الحرجة

 

t 
المحتسبة

 

t 
الحرجة

 

t 
المحتسبة

 

t 
الحرجة

 

t 
المحتسبة

 

t 
الحرجة

 

t 
المحتسبة

 

-2.65 -3.86* -3.68 -4.43* -4.32 -4.34* -1.61 1.40 -2.62 -0.53 -3.22 -1.85 ER 

-1.95 -2.02** -2.97 -3.14** -3.22 -3.06 -1.60 0.20 -2.62 -0.76 -3.22 -2.56 CPI 

-2.65 -6.19* -3.68 -6.09* -4.32 -5.97* -1.61 -0.68 -2.62 -2.50 -3.22 -2.82 GDP 
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 (Johansen Co-integration Test)اختبار التكامل المشترك لجوهانسن  -٢
نة ولها نفس يســـتخدم اختبار التكامل المشـــترك لجوهانســـن عندما تكون الســـلاســـل الاصـــلية غير ســـاك

. ويوضـــــــــــــــح هذا الاختبار العلاقة التوازنية طويلة الاجل بين المتغيرات والتي لها نفس طول )٣٧(رتبة التكامل
الموجة والحركة طويلة الاجل والذي يضــــمن تكامل العلاقة بين المتغيرات، ويشــــترط التكامل المشــــترك وجود 

 .)٣٨(متجه تكاملي واحد على الأقل بين المتغيرات
) نتائج اختبار التكامل المشترك، اذ يتضح عدم وجود تكامل مشترك وفق اختباري ٣لجدول (يوضح ا

Trace  وMax-Eigen وهـــذا يعني عـــدم وجود علاقـــة توازنيـــة طويلـــة الاجـــل بين المتغيرات، أي نقبـــل .
). وبذلك نســــــــتخدم نموذج %٥فرضــــــــية العدم القائلة بعدم وجود تكامل مشــــــــترك عند مســــــــتوى معنوية (

VAR .لمعرفة العلاقة قصيرة الاجل بين المتغيرات 
 اختبار التكامل المشترك لجوهانسن )٣جدول (

 القيم الحرجة
Critical Value 

ــيـــــــة  ـــــــــــــــــــائ الــقــيــم الإحصـــ
Statistic Value فرضية العدم الفرضية البديلة 

 Traceاختبار  -1

29.79707 16.97170 r>1 r=0 

15.49471 5.066264 r>2 r≤1 

3.841466 2.042690 r>3 r≤2 

 Max-Eigenاختبار -2

 21.13162  11.90544 r=1 r=0 

14.26460 3.023574 r=2 r=1 

 3.841466 2.042690 r=3 r=2 

 .E-views9الجدول من إعداد الباحث ʪلاعتماد على البرʭمج 
  بحثلمتغيرات ال VARتحليل نموذج  -٣

لمتغيرات المثلى  فترات الابطــاء او التخلفــاتمعرفــة عــدد  لابــد من، VAR إجراء تحليــل نموذج لغرض
 .)٤الجدول ( ويوضح ذلكالنموذج، 

 بحثلمتغيرات ال VAR) عدد التأخرات أو التخلفات لنموذج ٤جدول (
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -1088.079 NA 1.41e+30 77.93425 78.07698 77.97788 
1 -998.1903 154.0956* 4.39e+27* 72.15645* 72.72740* 72.33100* 
2 -990.8552 11.00264 5.08e+27 72.27537 73.27453 72.58083 

 .(5%)*تشير إلى عدد التخلفات أو الإبطاء المثلى، وجميع الاختبارات عند مستوى معنوية 
                                                        

 .٤١٦، ص٢٠١٧، دار الكتب، العراق، ١حميد عبيد عبد: الاقتصاد القياسي، ط -٣٧
 .٣٣٩سعود الطيب واخرون، مصدر سابق، ص -٣٨
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LR اختبار :LR. 
FPE.الخطأ التنبوئي النهائي : 
AIC.معيار اكايك : 

 SC.معيار سكوارز : 
HQ نʭكوين.  -: معيار ها 

 .E-views9الجدول من إعداد الباحث ʪلاعتماد على البرʭمج 
يتضـــــــــــــح من الجدول أعلاه ان فترة الابطاء المثلى هي فترة واحدة، وذلك اعتماداً على معياري اكايك 

AIC  وسكوارزSC.من خلال اختيار الفترة التي لها اقل قيمة ، 
جميع المعاملات أصــــغر من الواحد وان ) اســــتقرار النموذج، اذ يتضــــح ϥن ٢(الشــــكل البياني ويوضــــح 

الجذور توجد ضــــــمن دائرة الوحدة، وهذا يعني ʪن النموذج لا يواجه مشــــــكلة عدم ثبات التباين او ارتباط 
 الأخطاء.

 النموذج) استقرارية ١شكل (

-1.2

-0.8

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

-1.2 -0.8 -0.4 0.0 0.4 0.8 1.2

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 

 .E-views9من إعداد الباحث ʪلاعتماد على البرʭمج الشكل البياني 
بعد اجراء اختبار الاستقرارية والتكامل المشترك، يمكن تحليل العلاقات بين متغيرات النموذج. ويوضح 

 ، اذ توجد ثلاثة نماذج قياسية توضح طبيعة هذه العلاقات.VAR) نتائج نموذج ٥الجدول (
الصرف الحقيقي الاجنبي في السنة السابقة بمقدار وحدة واحدة  يوضح النموذج الأول، ϥن زʮدة سعر

ـــنة الحالية بمقدار ( )، وهذا يفســـــر أثر تراجع ١٫٢٢يؤدي الى زʮدة ســـــعر الصـــــرف الحقيقي الاجنبي في الســ
ـــعار  ــي لأســـــ ــــ ـــابقة على قيمتها في الســــــــنة الحالية. وان زʮدة الرقم القياســ ــ ـــنة الســـ ــ قيمة العملة المحلية في الســـ
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في السنة السابقة بمقدار وحدة واحدة يؤدي الى تراجع سعر الصرف الحقيقي الاجنبي في السنة  المستهلك
)، إذ أن ارتفاع الأســـعار في الداخل يؤدي الى زʮدة مبيعات العملة الأجنبية من قبل ١٫٥٣الحالية بمقدار (

يمة الدينار العراقي يعد عاملاً مهماً البنك المركزي لرفع قيمة العملة المحلية قبالة العملة الاجنبية، وأن رفع ق
في تخفيض معدل التضــخم المحلي، ذلك أن الجزء الأكبر من الســلع المحلية يتم توفيرها عن طريق الاســتيراد. 
ـــــرف  وأن زʮدة الناتج المحلي الإجمالي بمقدار وحدة واحدة في الســــــــنة الســــــــابقة يؤدي الى زʮدة ســــــــعر الصـــ

)، إذ أن جزءاً كبيراً من مســـــتلزمات الناتج المحلي الإجمالي ١٫٠٩لية بمقدار (الحقيقي الاجنبي في الســـــنة الحا
 يتم تلبيتها عن طريق الاستيراد ومن ثم زʮدة الطلب على العملة الاجنبية.

ـــر (%٩٦٫٧( R-squaredوبما أن قيمة  ــ ــــ ـــــيحية تفســ ) من %٩٦٫٧)، فهذا يعني أن المتغيرات التوضــــــ
 التغيرات في النموذج.

زʮدة سعر الصرف الحقيقي الاجنبي في السنة السابقة بمقدار وحدة واحدة  ج الثاني، ϥنيوضح النموذ 
ـــنة الحالية بمقدار ( ــــي لأســـــعار المســـــتهلك في الســ )، أي أن هناك جزءاً ٠٫٠٧يؤدي الى ارتفاع الرقم القياسـ

ينعكس أثره على مهماً من الطلب المحلي يتم توفيره من خلال الاســتيراد وأن ارتفاع ســعر الصــرف الأجنبي 
ارتفاع أسعار السلع المستوردة. وأن ارتفاع الرقم القياسي لأسعار المستهلك في السنة السابقة ينعكس أثره 
على ارتفاع الرقم القياســـــــي لأســـــــعار المســـــــتهلك في الســـــــنة الحالية. وأن زʮدة الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 

الرقم القياســي لأســعار المســتهلك في الســنة الحالية بمقدار وحدة واحدة في الســنة الســابقة يؤدي الى تراجع 
ـــينعكس أثره على انخفاض المســـــــــــتوى العام ٠٫٨٣( ــ ــ )، أي أن زʮدة العرض المحلي بســـــــــــبب زʮدة الناتج ســــ

 للأسعار.
 ) من التغيرات في النموذج.%٩٨٫٨وتفسر المتغيرات التوضيحية (

 لمتغيرات النموذج (VAR)) نتائج ٥جدول (
 ER CPI GDP المتغيرات

C 
105337.0 
(180441.) 
[ 0.58377] 

13958.06 
(17574.4) 
[ 0.79423] 

8757.583 
(4124.55) 
[ 2.12328] 

ER(-1) 
1.222496 
(0.18039) 
[ 6.77706] 

0.070639 
(0.01757) 
[ 4.02065] 

0.001542 
(0.00412) 
[ 0.37400] 

CPI(-1) 
-1.538871 
(1.10119) 
[-1.39746] 

0.589031 
(0.10725) 
[ 5.49202] 

-0.003268 
(0.02517) 
[-0.12982] 

GDP(-1) 
1.097065 
(7.24091) 
[ 0.15151] 

-0.834093 
(0.70524) 
[-1.18271] 

0.549214 
(0.16551) 
[ 3.31824] 

R-squared 0.967258 0.988580 0.415152 

Adj. R-squared 0.963329 0.987210 0.344971 
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 Sum sq. resids 3.25E+12 3.08E+10 1.70E+09 

 S.E. equation 360552.5 35116.58 8241.549 

 F-statistic 246.1803 721.3820 5.915391 

 Log likelihood -410.0635 -342.5236 -300.4885 

 Akaike AIC 28.55610 23.89818 20.99921 

 Schwarz SC 28.74470 24.08677 21.18780 

 Mean dependent 2400474. 333407.9 24427.43 

 S.D. dependent 1882806. 310506.4 10183.06 

 Determinant resid covariance (dof adj.) 2.68E+27  

 Determinant resid covariance 1.72E+27  

 Log likelihood -1032.733  

 Akaike information criterion 72.05056  

 Schwarz criterion 72.61633  

 .tتشير إلى اختبار  [ ]، Standard errorsتشير إلى )(
 .E-views9الجدول من إعداد الباحث ʪلاعتماد على البرʭمج 

ـــرف الحقيقي الأجنبي بمقدار وحدة واحدة في الســــــــنة  ويوضــــــــح النموذج الثالث، ϥن ــ ـــعر الصـــ زʮدة ســـــ
ـــنة الحالية بمقدار ( ــ ـــــــعر ٠٫٠٠١٥الســــــــابقة يؤدي الى زʮدة الناتج المحلي الإجمالي في الســـ )، إذ أن ارتفاع سـ

الصرف الأجنبي سيجعل السلع المحلية أرخص نسبياً، مما يؤدي الى زʮدة الطلب عليها ومن ثم انتاج المزيد 
ـــعار م نها والذي ســــــينعكس أثره بشــــــكل إيجابي على الناتج المحلي الإجمالي. وأن زʮدة الرقم القياســــــي لأســـ

المســــتهلك في الســــنة الســــابقة بمقدار وحدة واحدة يؤدي الى تراجع الناتج المحلي الإجمالي في الســــنة الحالية 
ية ومن ثم تراجع الناتج. وأن )، إذ أن ارتفاع الأســــعار ســــيخفض الطلب على الســــلع المحل٠٠٫٣٢بمقدار (

زʮدة الناتج المحلي الإجمالي في الســــنة الســــابقة ســــينعكس أثره بشــــكل إيجابي على الناتج المحلي الإجمالي في 
 السنة الحالية.

 ) من التغيرات في النموذج.%٤١٫٥وتفسر المتغيرات التوضيحية (
 ان النماذج أعلاه معنوية. Fوحسب اختبار 

 عخغ¡تاقجاظا¡­¡ت واÛا

 أولاً: الاستنتاجات
ـــة النقدية المهمة والرئيســــــــة في تحقيق الاســــــــتقرار  .١ ــ ـــياســـ ـــــعر الصــــــــرف أحد أدوات الســـــ يمثل ســـ

الاقتصــــادي، وهذا يســــتند على طبيعة الاقتصــــاد المحلي ومســــتوى التطور الذي بلغه، فضــــلاً 
 عن النظام الاقتصادي المتبع.
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الصـــادرات، إذ يحتســـب من خلال  لصـــافييعد ســـعر الصـــرف الحقيقي العامل الرئيس المحدد  .٢
تكييف سعر الصرف الاسمي وفقاً الى التغيرات في مستوى الأسعار الدولية، أي يقيس القوة 

 مقابل الأجنبية.الشرائية للسلع والخدمات المحلية 
يمكن تحقيق إدارة بشــكل غير مباشــر للأهداف النهائية من خلال اســتخدام هدف وســيط،  .٣

الصرف كهدف وسيط يمكن ان يساهم في استقرار مستوى التضخم إذ أن استخدام سعر 
في الاقتصـــادات التي تعتمد بشـــكل كبير على الاســـتيرادات في ســـد الجزء الأكبر من الطلب 

 المحلي في ظل عدم كفاية العرض المحلي.
رغم مساهمة أداة سعر الصرف في السيطرة على معدل التضخم المستورد، الا أن هناك جزءاً  .٤

ـــلع والخدمات والتي لا يمكن توفيرها عن طريق الاســـــــتيراد، أي غير المتاجر đا كبيراً   من الســــ
وʪلتالي لا يمكن تخفيض معدل التضخم الناجم عنها من خلال سعر الصرف. كما أن رفع 
ـــلبي على القدرة  ـــكل ســ قيمة العملة المحلية للحد من التضـــــخم المســـــتورد، ســـــينعكس أثره بشــ

ـــلع بديلة عن الاســــتيراد. ʪلإضــــافة الى أســــتنزاف التنافســــية للقطاعات الا خرى التي تنتج سـ
 احتياطي العملة الأجنبية.

مع الحرية التامة لحركة رأس المال ووفقاً لنظام ســـــعر الصـــــرف المرن، تعد إجراءات الســـــياســـــة  .٥
النقدية فعالة بشــكل كبير في تغيير الناتج الحقيقي، في حين وفق نظام ســعر الصــرف الثابت 

 سياسة النقدية عاجزة عن تغيير المستوى الحقيقي للناتج.تعد ال
اتضــــح من تحليل البياʭت خلال مدة البحث، أن اغلب الســــنوات التي شــــهدت تراجعاً في  .٦

ــــتوʮت التضــــــخم، في حين رافق  قيمة العملة المحلية امام العملة الأجنبية تزامن مع ارتفاع مســ
 عدل التضخم.استقرار قيمة العملة، استقراراً نسبياً في م

 إنَّ أهم ما توصل اليه التحليل القياسي: .٧
عدم وجود تكامل مشـــــترك وفق اختبار جوهانســـــن، أي بمعنى عدم وجود علاقة توازنية طويلة الاجل  .أ

 بين المتغيرات.
الأثر الســلبي لارتفاع الرقم القياســي لأســعار المســتهلك في الســنة الســابقة على ســعر الصــرف الحقيقي  .ب

الســـنة الحالية، أي بمعنى ارتفاع قيمة العملة المحلية. وهذا يفســـر ســـياســـة البنك المركزي من الأجنبي في 
 خلال ʭفذة بيع العملة لرفع قيمة المحلية.

إنَّ تراجع قيمة العملة المحلية في السنة السابقة، ينعكس أثره في ارتفاع الأسعار في السنة الحالية، وهذا  .ج
 بسبب تراجع قيمة العملة ومن ثم ارتفاع الأسعار.يفسر ارتفاع تكاليف الاستيراد 

ـــنة الحالية،  .د ـــعار في الســـ ـــابقة، ينعكس أثره على تراجع الأســـ ـــنة الســـ زʮدة الناتج المحلي الإجمالي في الســـ
 وهذا يفسر أثر زʮدة العرض المحلي على الاسعار.

الناتج المحلي في السنة ينعكس أثر ارتفاع سعر الصرف الحقيقي الأجنبي في السنة السابقة على زʮدة  .ه
ــــتيراد أكبر كلفة، ومن ثم توجه  الحالية، إذ يفســــــــــــــر ذلك ϥن ارتفاع قيمة العملة الأجنبية يجعل الاســــــــــ

 الطلب نحو الإنتاج المحلي ومن ثم زʮدة الناتج.
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زʮدة الأســعار في الســنة الســابقة، ينعكس أثرها بشــكل ســلبي على الناتج المحلي في الســنة الحالية، إذ  .و
ـــبب ارتفاع الأســـــــــــعار ومن ثم انخفاض يفســـــــــــ ــ ــ ر ذلك من خلال تراجع الطلب على الناتج المحلي بســــ
 الناتج.

 ثانياً: التوصيات
ضــرورة العمل على تفعيل دور أدوات الســياســة النقدية الأخرى وخاصــة اداة ســعر الفائدة الى جانب  .١

بير، ʪلإضــــافة الى ســــعر الصــــرف كوĔا أداة مهمة لتفعيل الأنشــــطة الاقتصــــادية الحســــاســــة بشــــكل ك
 أدوات السياسة الاقتصادية الاخرى المساعدة.

توجيه أدوات الســــياســــة النقدية والمالية لغرض زʮدة العرض المحلي من الســــلع والخدمات المعوضــــة عن  .٢
الاســتيرادات، وما يترتب على ذلك من اســتقرار مســتوى الأســعار فضــلاً عن اســتيعاب الطلب المحلي 

 اً، ʪلإضافة الى دعم قطاعات انتاج السلع والخدمات غير المتاجر đا.والذي يعد عاملاً مهم
ـــطة  .٣ ـــتلزمات الانتاج المحفزة للأنشــ تقليل دعم ســـــعر صـــــرف العملة المحلية وحصـــــر ذلك في اســـــتيراد مســ

الاقتصادية التي لها دور فعال في زʮدة الناتج والاستخدام وتحقيق التنمية الاقتصادية. كما أن تخفيض 
ملة المحلية له دور مهم في تخفيض الأســـــــــــــــعار المحلية من وجهة نظر الخارج والذي يعد عاملاً قيمة الع

 مهماً لتنمية الصادرات.
الأعفاء الكلي أو الجزئي لاســــــــتيراد مســــــــتلزمات الانتاج ذات الأثر المهم في تنشــــــــيط ʭتج القطاعات  .٤

ـــجيع الإنتاج المحلي الاقتصـــــادية المحلية من الضـــــرائب والرســـــوم الجمركية، لما لذلك من  دور مهم في تشــ
 ومن ثم زʮدة العرض.

فرض بعض القيود الكميــة والنوعيــة على الاســـــــــــــــتيرادات التي يتوفر البــديــل عنهــا محليــاً، والعمــل على  .٥
ـــــاد الوطني التي لها  ــــ إعادة توجيه الإيرادات المتحققة من القيود الكمية لغرض تنمية قطاعات الاقتصــــــ

 الاقتصادية. دور مهم في تحقيق التنمية

 اßÛخ¡در

 أولاً: اـِّصادر العربية

 أ. الكتب
ـــة، ترجمة محمد إبراهيم منصــــــــور، دار المريخ،  -مايكل: الاقتصــــــــاد الكليابدجمان،  .١ ــ ــ النظرية والســــــــياسـ

 .١٩٩٩المملكة العربية السعودية، 
علي خضـــير: الأســـاليب الإحصـــائية لقياس التضـــخم ودراســـة اʬره وســـبل  وميرزا،محمد حســـين  ،ʪقر .٢

 .١٩٨٤المعهد العربي للتدريب والبحوث الإحصائية، مطبعة واوفسيت المشرق، بغداد، معالجته،
ـــني، فاĔوز، جوزيف و دانيالز،  .٣ ـــن حسـ ديفيد: اقتصــــادʮت النقود والتمويل الدولي، تعريب محمود حسـ

 .٢٠١٠المملكة العربية السعودية،  -دار المريخ للنشر، الرʮض
 .٢٠٠٦لبنان، -، مكتبة لبنان ʭشرون، بيروت ١سامويلسون ونوردهاوس: علم الاقتصاد، ط .٤
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، ١أســــس نظرية وأســــاليب تحليلية، ط -يم: التمويل الدوليحســــن كر  وحمزة،مايح شــــبيب  ،الشــــمري .٥
 .٢٠١٥ العراق، ،حقوق النشر محفوظة للمؤلفين

ـــياســــــة ســــــعر الصــــــرف كأداة لتســــــوية الاختلال في ميزان المدفوعات، مكتبة حســــــن  ،صــــــيد .٦ ــ امين: سـ
 .٢٠١٣لبنان،  -العصرية، بيروت

 .٢٠١٧، ، دار الكتب، العراق١حميد عبيد: الاقتصاد القياسي، ط ،عبد .٧
ـــــــــيد احمد عبد الخالق، دار المريخ ماير،  .٨ ــ ــ توماس واخرون: النقود والبنوك والاقتصـــــــــــــــاد، ترجمة أ.د.الســ

 .٢٠٠٢المملكة العربية السعودية، -للنشر، الرʮض 
 ب. التقارير والنشرات والدراسات

والتعمير، الاحصــــاءات الدولية وملفات البياʭت، نشــــرات احصــــائية لســــنوات  للإنشــــاءالبنك الدولي  .١
 مختلفة.

 نشرات احصائية لسنوات مختلفة. بغداد، البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والابحاث، .٢
على الاستهلاك الخاص: حالة الأردن خلال الفترة  لآجلϦثير سعر الفائدة  واخرون:سعود  ،الطيب .٣

ـــات العلوم الإدارية، الجامعة الأردنية٢٠٠٤-١٩٧٦ ، ٢، العدد ٣٨الأردن، اĐلد  -، مجلة دراســــــــــــ
٢٠١١. 

لسنوات الجهاز المركزي للإحصاء، مديرية الارقام القياسية، بغداد، نشرات احصائية  -وزارة التخطيط .٤
 .مختلفة

 ثانياً: اـِّصادر الأجنبية
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 ٢٩: العدد

8. Robert M. Dunn, Jr. And John H. Mutti: International Economics, Sixth 
Edition, Routledge, The USA, 2004. 

9. Rudiger Dornbusch And Others: Macroeconomics, Tenth Edition, 
Published By McGraw-Hill/Irwin, A Business Unit Of The McGraw-Hill 
Companies, Inc., 1221 Avenue Of The Americas, New York. NY 
10020.,2008. 

10. Thomas A. Pugel: International Economics, Thirteenth Edition, McGraw-
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ـــــــــــــــم  ــ ــــ ــ رقـ
 4 3 2 1 العمود

السنوا
 ت

الناتج المحلي الاجمالي 
يسعر الكلفة (مليون 

 دينار عراقي)

سعر الصرف 
 الموازي

القياسي الرقم 
 المستهلك لأسعار

 العراق100=1988

 لأسعارالقياسي الرقم 
المستهلك 

١٩٨٨=١٠٠(USA)

1988 19432.2 2 100 100 

1989 20407.9 3 106.3 104.8 

1990 55926.5 3.913 161.2 110.5 

1991 42451.6 10 461.9 115.2 

1992 115108.4 21 848.8 118.7 

1993 321646.9 74 2611.1 122.2 

1994 1658325.8 458 15461.6 125.3 

1995 6695482.9 1674 69792.1 128.9 

1996 6500924.6 1170 59020.8 132.6 

1997 15093144 1471 72610.3 135.7 

1998 17125847.5 1620 83335.1 137.8 

1999 34464012.6 1972 93816.2 140.9 

2000 50213699.9 1950 98486.4 145.6 

2001 41314568.5 1929 114612.5 149.7 

2002 41022927.4 1957 136752.4 152.1 

2003 29585788.6 1936 181301.7 155.6 

2004 53235358.7 1453 230184.1 159.7 

2005 73533598.6 1472 315259 165.1 



  

 الاقتصادي لقياس دور سعر الصرف في التضخم والنمو  VARاستخدام متجه الانحدار الذاتي  

١٧٣ 

 ٢٠١٧-١٩٨٨ملحق البياʭت: بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي للمدة 
 المصادر:

نشــرات احصــائية  بغداد، البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصــاء والابحاث،) ١،٢الاعمدة ( -
 لسنوات مختلفة.

ـــاء، مديرية الارقام القياســــــــية، بغداد، نشــــــــرات  -) وزارة التخطيط ٣العمود ( - ــ ــ الجهاز المركزي للإحصـ
 . لسنوات مختلفةاحصائية 

والتعمير، الاحصاءات الدولية وملفات البياʭت، نشرات احصائية  للإنشاءالبنك الدولي ) ٤العمود ( -
 لسنوات مختلفة.

= الرقم القياسي للسنة tالرقم القياسي للسنة  التالية:تم توحيد الارقام القياسية ʪلاعتماد على المعادلة  -
t  في السلسلة الثانية*(الرقم القياسي للسنة المشتركة في السلسلة الاولى/ الرقم القياسي للسنة المشتركة

 .)٣٩(.في السلسلة الثانية)
 

                                                        
محمد حسين ʪقر و علي خضير ميرزا: الأساليب الإحصائية لقياس التضخم ودراسة اʬره وسبل معالجته، المعهد العربي  -٣٩
 .٩٦، ص١٩٨٤والبحوث الإحصائية، مطبعة واوفسيت المشرق، بغداد، للتدريب

2006 95587954.8 1475 483074.4 170.5 

2007 111,455,813 1267 632029.8 175.3 

2008 157,026,061.60 1203 648891.2 182.1 

2009 130,642,187.00 1182 630713.1 181.4 

2010 162,064,566 1185 646209.7364 184.4 

2011 217,327,107.40 1196 682368.5545 190.2 

2012 254,225,490.70 1233 723692.9182 194.1 

2013 271,091,777.50 1232 737123.3364 197.0 

2014 266,420,384.50 1214 753653.0818 200.2 

2015 199,715,699.90 1247 751120.6454 200.4 

2016 203,869,832.20 1275 751842.8 203.0 

2017 225,995,179.10 1258 753287.2 207.3 


