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Ûثقخئا 
يستطيع الافراد القيام đا فيمنحها القانون ميزة للقيام بتلك تكلف الادارة ϥداء خدمات عامة قد لا 

الافعال والتصرفات وخلال اداء الادارة لأعمالها من خلال ʫبعيها قد تتسبب ϥضرار للأخرين وان كانت 
لا تتعمد الاضرار ʪلأخرين وقد تخطأ الادارة من خلال افعال اعمالها مشروعة وكذلك غير قصدية أي اĔا 

ا وهنا يقع عليها التزامًا قانونياً الا وهو تعويض المتضررين من تلك الافعال سواء وجد خطأ ام لا، اذ ʫبعيه
تتحمل الادارة مسؤوليتها المدنية وتعوض المتضررين كوĔا مسؤولة عن فعل الغير من ʫبعيها، وقد اولت 

لمتضررين سواء وجد خطأ ام لم يوجد، لشريعة الاسلامية اهتماماً ʪلغاً لهذه المسألة وحرصت على تعويض اا
وحاول القانون المدني الوضعي مجاراة الشريعة اذ حدد المسؤولية المدنية عن تصرفات وافعال الادارة ولكنه 

 وضع شروطاً قد يعجز المتضرر عن اثباēا.
 المدني.دارة المدنية، الأفعال غير القصدية، الشريعة الإسلامية، القانون الكلمات المفتاحية: الإ

Abstract 
The� administration� is� entrusted� with� performing� public� services� that�

individuals�may�not�be�able�to�perform,�so�the�law�gives�it�an�advantage�to�
carry� out� these� actions� and� behaviors,� and� during� the� administration’s�
performance� of� its� work� through� its� subordinates,� it� may� cause� harm� to�
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�٣٢: العدد

 ثانياً: الرسائل العربية:
ـــة تحليلية للقيمة العادلة في ظل المعيار 2015ســـــــارة، بلعزيز(�.١ ــ ) في البيئة الجزائرية، (IFRS 13) " دراســ

ـــالة  ـــم العلوم التجار  -ماجســــتيررسـ جامعة قاصــــدي  -كلية العلوم الاقتصــــادية وعلوم التيســــير-ية قسـ
 ورقلة. -مرʪح 

)"التوجه الجديد نحو معايير الإبلاغ المالي الدولي" أطروحه دكتوراه، قسم علوم 2008صلاح، حواس (�.٢
 الجزائر. -جامعة الجزائر -كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التيسير  -التيسير

ــــــــبي لمفهوم القيمة العادلة وأثره في ٢٠٠٥الطرايره، جمال علي عطيه (�.٣ ــ ) "التوجه الحديث للفكر المحاســ
 اطروحه دكتوراه منشورة، جامعة عمان العربية للدراسات العليا. -الاردن"

)"قياس مدى تحقق الشـــفافية والافصـــاح في التقارير المالية 2010عبد الرحمن، احمد رجب عبد الملك (�.٤
مدخل ضـــبط معايير  -وق المال الســـعودي" دراســـة نظرية وتطبيقية ورة للشـــركات المتداولة في ســـالمنشـــ

 السعودية. -جامعة الملك فيصل-المحاسبة السعودية، استاذ المحاسبة المشارك 
 )"تقييم الشــــــــفافية في الإفصــــــــاح عن المعلومات المالية المنشــــــــورة2014محمد عبدعلي محمد (فتح الله، �.٥

ــــها على للمصــــــارف العر  ـــــة وانعكاســ ــــتير في علوم اقية الخاصـ ـــــالة ماجســ القيمة الســــــوقية للأســــــهم، رسـ
 المحاسبة،كلية الأدارة والأقتصاد، جامعة بغداد.

) أثر تطبيق محاســـــــبة القيمة العادلة للادوات المالية على عوائد 2011يونس، خالد عبد الرحمن جمعة (�.٦
ة ماجســـتير،قســـم ســـطين للاوراق المالية، رســـالالأســـهم "دراســـة تحليلية للشـــركات المدرجة في ســـوق فل

 المحاسبة،كلية التجارة،الجامعة الاسلامية غزة.
 ثالثاً: اـِّجلات والدوريات:

ـــــــالح، (�.١ ــ ــــــف صــ )"امكانية تطبيق نماذج القيمة العادلة في ٢٠١٦اسماعيل، ابراهيم يعقوب، هلال يوســـــ
في سوق المصارف السودانية المدرجة قياس القيمة الحقيقية للأسهم العادية" بحث تطبيقي في عينة من 

 .٢العدد  -مجلة العلوم الأقتصادية  -الخرطوم للأوراق المالية 
) "الشـــــــــــــــفــافيــة والنزاهــة والمتهم بريء حتى تثبــت إدانتــه"، مجلــة الحوار ٢٠٠٥التميمي، عبــد الأخوة (�.٢

 .١٤٠٢والتمدن، العدد 
ة" المؤتمر العلمي العادلة وفقاً للمعايير المحاســــــــــــبية الدولي):"قياس القيمة 2006الجعارات، خالد جميل (�.٣

 الاردن. -المهني السادس تحت شعار " المحاسبة في خدمة الاقتصاد" عمان
)، "خصائص شفافية 2010حسين، ليث سعد الله، شهاب عدʭن محمد وصديق مصطفى محمد، (�.٤

ـــــة تح –المعلومات المصـــــــــــــرفية وϦثيرها في الرقابة الداخلية  ــ ليلية لآراء عينة من العاملين في بعض دراســــــ
ـــــــل"، مجلة تنمية الرافدينمصـــــــــ  -كلية الإدارة والاقتصـــــــــاد  -)101العدد ( -) (32اĐلد  -ارف الموصــ

 جامعة الموصل.
ـــــــن(�.٥ ــــ ــ ):"أثر تطبيق محاســـــــــــــــبة القيمة العادلة على موثوقية وملائمة معلومات 2013النجار، جميل حســ

ـــة تطبي القوائم المالية الصـــــادرة عن الشـــــركات قية، اĐلة الاردنية في المســـــاهمة العامة الفلســـــطينية" دراســ
 .3)) العدد(9اĐلد ( –ادارة الاعمال 
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ان تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة يوفر مســــــــتوى أعلى من الشــــــــفافية مقارنة ʪلقياس على وفق الكلفة �.٤
 ).S&Pوعلى وفق مقياس (يخية التار 

) أو اعتماد مؤشر عراقي يتلائم مع البيئة S&Pقياس شفافية الإبلاغ المالي على وفق المقياس العالمي (�.٥
 العراقية سنوʮً من هيئة الأوراق المالية يساعد في خدمة متطلبات المستثمرين. 

ــــــــــتوى الإبلاغ المـــالي �.٦ ــ للمعلومـــات التـــاريخيـــة إلى وفقـــا تطبيق القيـــاس ʪلقيمـــة العـــادلـــة لتخرج من مســـ
 معلومات تعكس الواقع الإقتصادي الحالي. 

ــــتوى الثالث ʪلضــــــوابط على درجة عالية من �.٧ الأهتمام عند تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة ضــــــمن المســ
ـــــداقية، وأن يكون التقييم بموضــــــــــــــوعية أكثر وان يجرى على يد خبراء فنيين ولديهم خبرة  ــ ــ الدقة والمصـــــ

 .مهنية كافية
رة قيام المصــارف التجارية المدرجة في ســوق العراق للأوراق المالية بتحســين مســتوى الشــفافية من ضــرو �.٨

خلال الإفصــــاح عن جميع المعلومات الخاصــــة بنشــــاط المصــــرف، وعن اســــتخدام أفضــــل طرق القياس 
 المحاسبي المعدة وفقا للمعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية. 

ـــاح عن طرق القياس كطرق القياس ʪلقيمة العادلة فية بتضـــــمين مؤشـــــرات الشـــــفا�.٩ نود خاصـــــة ʪلإفصــ
ــــــــــتوʮت الثلاثة، كون مؤشـــــــــــرات (IFRSعلى وفق( ) لا توجد أي فقرة تدل S&P) المتكونة من المسـ

 على ضرورة الإبلاغ عن طرق القياس أو فقرات متعلقة ʪلقياس ʪلقيمة العادلة.

:Ëا­·ßÛخ¡در واßÛا 

 ية:أولاً: الكتب العرب
) "المحاسبة المالية (المتوسطة)" على وفق ٢٠١٨لججاوي، طلال محمد علي وحيدر علي المسعودي،(ا�.١

 العراق. -كربلاء-مؤسسة دار الكتب -الطبعة العربية الأولى  -المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية
وســـطة)" على وفق المالية (المت) "المحاســـبة 2014الججاوي، طلال محمد علي وحيدر علي المســـعودي (�.٢

 العراق. -كربلاء   -دار الكتب  -الطبعة الثانية  -المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية
) "المعــــايير الــــدوليــــة لإعــــداد التقــــارير المــــاليــــة" كتــــاب و دليــــل،المطــــابع المركزيـــة، ٢٠٠٦جون وايلي،(�.٣

 عمان،الاردن 
ـــــــاد الإداري ٢٠١٤حميدي، ( طالب، علاء فرحان، والعامري، علي الحســــــــــين�.٤ ــ ــــتراتيجية الفسـ ــ )، "اســــ

 الأردن. -عمان-الأʮم للنشر والتوزيع  دار -مدخل تكاملي"، الطبعة الاولى -والمالي
 مصر. -) "العولمة واقتصادʮت البنوك"الدار الجامعية٢٠٠٠عبد الحميد، عبد المطلب(�.٥
لتقارير المالية "المعايير يير الدولية ل)، مؤســـــــســـــــة المعا٢٠١٦الهيئة الســـــــعودية للمحاســـــــبين القانونين، (�.٦

 ).IFR S ١٣) معيار قياس القيمة العادلة (IFRSالدولية لإعداد التقارير المالية" (
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ـــــبة في بعض المبادئ التي تقوم عليها، ومنها مبدأ الكلفة �.١ ــ ــــــــغوطات عديدة على مهنة المحاســـــ أثرت ضــــ
ــــهدها العالم، مما دفع الفكر  ــ التاريخية الذي واجه إنتقادات شــــــــديدة بســــــــبب إرتفاع الأســــــــعار التي شــ

 المعاصر إلى أجراء مدخل جديد للقياس المحاسبي هو القياس ʪلقيمة العادلة. لمحاسبيا
القياس ʪلقيمة العادلة يحُسن مقارنة القوائم المالية للوحدات المالية المختلفة، وأن أساس المفاضلة بينها �.٢

 ثيل الصادق.ة والتموبين القياس ʪلكلفة التاريخية هو ما يحقق من القدر المطلوب من خاصيتي الملائم
هناك طرائق عدة لقياس عناصــر القوائم المالية، وفي ظل الأســواق المتغيرة والمتقلبة، فإن القياس ʪلقيمة �.٣

 العادلة يوفر الكثير من الشفافية مقارنة ʪلقياس الكلفة التاريخية.
ـــــــتخداملايمكن الإعتماد على مدخل معين في جميع الاوقات لقياس القيمة العادلة، وأنما �.٤ ــــ ــ المدخل  اسـ

ـــتخدامها في القياس، وʪلتالي اســــتخدام أكثر من مدخل تبعاً  المناســــب الذي يوفر البياʭت اللازم اسـ
 للظروف، ومن بعدها تقييم نتائج قياسها.

ـــــــبية الدولية به يعمل على تحســـــــــين جودة �.٥ ــي المعايير المحاســ ــــ أن التغيير في القياس المحاســـــــــبي الذي توصـــ
Ĕلخصـــــــــــــــوص في قابليتها للمقارنة  ا تؤثرالمعلومات المالية، لأʪفي الخصـــــــــــــــائص النوعية للمعلومات، و

 وفهمها وتوقيتها المناسب، وتؤثر في الشفافية المحاسبية، وʪلتالي في المساءلة.
ـــــارف للمعايير المحاســـــــــــــبة الدولية والإبلاغ المالي طبقت القياس ʪلقيمة العادلة على �.٦ ــ ــ عند تطبيق المصــــ

 ر امكانية قياسها ʪلقيمة العادلة.سبب توفالأصول المالية فقط ب
يزداد مســتوى الشــفافية عند تطبيق معايير المحاســبة والإبلاغ المالي الدولية والقياس ʪلقيمة العادلة، إذ �.٧

) إذ شكلت نسبة شفافية اعلى، من نسبة ٢٠١٦جرى قياس مستوى الشفافية لعينتي البحث لعام (
، وهذا يحقق فرضية )S&P) على وفق مؤشرات (٢٠١٥يخية لعام (التار الشفافية عند القياس ʪلكلفة 

ـــــــفافية الابلاغ المالي ورفض فرضــــــــــية عدم  ــ ــــــين الشـ ــ البحث ʪن القياس ʪلقيمة العادلة له دور في تحســ
 وجود دور للقياس ʪلقيمة العادلة في شفافية الابلاغ المالي.

 ثانياً: التوصيات:
 احثين ولحل مشكلة البحث يوصيان ʪلآتي: ا البمن الاستنتاجات التي تم التوصل له

تفعيل دور معايير المحاســـبية العراقية وتشـــريع معايير محاســـبية بشـــكل واســـع، أو اعتماد معايير المحاســـبة �.١
) والعمــل đــا والغــاء أي تعــارض معهــا، مع امكــانيــة ملائمتهــا للبيئــة IFRSوالإبلاغ المــالي الــدوليــة (

 العراقية.
لإبلاغ المالي الدولية والمتفقة مع المعايير المحاسبية العراقية يكون القياس والإفصاح بة واأن معايير المحاس�.٢

المحاســـبي له قدرة على تحقيق الخصـــائص النوعية للمعلومات المالية، وʪلتالي الضـــمان لوجود الشـــفافية 
 وصحة المعلومات المحاسبية.

ـــــــاس القيمــة العــادلــة هي الكلفــة ة تكــاالعلاقــة بين القيمــة العــادلــة والكلفــة التــاريخيــة علاقــ�.٣ مليــة، فــاســـــــــ
ـــــيتي  ــــــ ــ ـــافة الى أن القيمة العادلة هي امتداد الكلفة التاريخية لكنهما يؤثران في خاصـ ــ ــــ التاريخية، ʪلاضــــــ

 الملائمة والتمثيل الصادق.
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 ʙʻة وغॻالʸمات الʦعلʸال ʗʹب
 الʸالॻة 

١٩% 3٥% 1١٥% %٦ %2١١% ٦ 

 ʛلʱم ʥمات عʦعلʸال ʗʹب
 الأدارة

١٤% 21 % 7% %14 %20 %6 

 ٢٢% ٦٠% ٣٨% %26 %63 %37 الʦʸʱʸع

الʴاǺقة.Ǻ ʥʻʰالإعʸʯاد على الʗʱاول الʗʶʸر: مʥ أعʗاد الॺاح  

) لمصرف التجاري العراقي ٢٠١٦) ولغاية(٢٠١٥) أن نسبة نمو الشفافية من عام(٧يتضح من الجدول(
)، وهذا %٢٢) لمصرف العراقي للتجارة (٢٠١٦) ولغاية (٢٠١٥)، ونسبة نمو الشفافية من عام (%٢٦(

المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية وʪلتالي ج عن تطبيق معايير الأرتفاع في نسب نمو الشفافية لعينتي البحث ʭت
) يظهر الوضع الحقيقي للمنشاة، وينتج IFRS13فان القياس ʪلقيمة العادلة وفقا المعايير والمحدد بمعيار (

 قوائم مالية تمتاز بمعلومات ملائمة وتمثيل صادق تحقق مستوى شفافية أفضل لمستخدمي القوائم المالية.
الخاصة ʪلشفافية لم تعطِ تفصيل عن آليه تطبيق معايير المحاسبة والإبلاغ  )S&Pمؤشرات (تضح أن وي

المالي الدولية الا أĔا ēتم ϥفصاح المنشاة عن المعايير المطبقة والاجابة إما أĔا تفصح أو لا، حتى ولو كان 
غ المالي الدولي تطبيقاً كاملاً أو والإبلامصرف(التجاري العراقي، العراقي للتجارة) يطبق معايير المحاسبة 

بشكل جزئي، وقد اشار مصرف(التجاري العراقي، العراقي للتجارة) في تقريره السنوي أنه طبق معايير 
 ) فيما يخص عنصر من عناصر القوائم المالية (الأصول المالية فقط).IFRSالمحاسبة والإبلاغ المالي الدولية (

) أن قياس القيمة ٢٠١٦ف التجاري العراقي، العراقي للتجارة لعام (ية لمصر ويظهر من التقارير السنو 
العادلة للأوراق المالية تم ʪعتماد العديد من النماذج والطرق والمداخل الا أن المصرف لم يستطع استخدام 

و النشط أأكثر الطرق أو الاساليب ذات الموثوقية العالية في القياس ʪلقيمة العادلة لعدم وجود السوق 
استخدام المستوى الأول أو الثاني في القياس فاتجه إلى المستوى الثالث الذي يعتمد على التقديرات 
والإفتراضات التي قد تكون غير موثوقة وتؤثر في القيمة الدفترية، أما فيما يخص قياس الأصول غير المالية 

مة العادلة لاسباب عدة منها السوق اس القيكالممتلكات والمباني فهنالك صعوبة ʪلغة في استخدام طرق قي
النشط أو الأسعار المماثلة أو طرف ʬلث يستطيع تقيم هذه الأصول بشكل موثوق يعكس وضع السوق 
في ʫريخ أعداد القوائم المالية، فلذلك لجأ المصرف ʪلابقاء على اعتماد القياس ʪلكلفة التاريخية ولكن بنوع 

تخدام اختبارات تدني القيمة والتي يرى الباحثان أĔا تنعكس بشكل خلال اسمن التحديث أو التعديل من 
 كبير على القياس ʪلقيمة العادلة.

 اßÛئت© اÛث¡طج: اقجاظا¡­¡ت واÛاعخغ¡ت
يتناول المبحث أهم الاستنتاجات التي جرى التوصل لها الباحثان والمقترحات التي يقترحها لحل مشكلة 

 البحث وكالآتي:
 ات: ستنتاجأولاً: الا

 مما ورد من الجانبين النظري والعملي توصل الباحثان للاستنتاجات الآتية:
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) ولكن ليس ʪلمستوى المطلوب، S&Pأن المعلومات الخاصة đذا البند يتم الإفصاح ضمن مقياس الشفافية (
) وهي أيضاً نسبة مقبولة 26%نسبة لبند المعلومات المالية وغير المالية حيث بلغت نسبة الشفافية (أما ʪل

شير على أن الإبلاغ عن المعلومات المالية وغير المالية ضمن المستوى لتكون شفافة، أما بخصوص نسبة ت
ل جمع هذه النسب ) وتعد نسبة جيدة ومن خلا٢٠الشفافية لبند المعلومات عن مجلس الأدارة هي (%

ة مقبولة في الإفصاح عن يتمتع بشفافي تكون لدينا نسبة الشفافية لمصرف العراقي للتجارة مما يشير على أنه
المعلومات التي يقدمها للمستثمرين والمستفيدين؛ ولمعرفة نسب النمو في الشفافية لكل بند من البنود الثلاثة 

) التي لم تطبق القياس ʪلقيمة العادلة وفقا للمعايير ٢٠١٥) ولاجمالي المؤشرات لعام (S&Pفي مقياس(
) عند تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة وفقا المعايير المحاسبة ٢٠١٦الدولية وعام (المحاسبة والإبلاغ المالي 

 ) الأتي:٦والإبلاغ المالي الدولية، كما في الجدول (

أرتفع في  S&P)) أن نسبة الشفافية لكل بند من البنود الثلاثة لمقياس الشفافية (٦يتضح من الجدول (
المحاسبة )، ويرجع سبب ذلك هو تطبيق معايير ٢٠١٥ام السابق () عن الع%22() بنسبة ٢٠١٦عام (

 والإبلاغ المالي الدولية وأن معيار القياس ʪلقيمة العادلة هو من ضمن تلك المعايير.
 ) مقارنة بʥʻ نॺʴة الʵفاॻɼة لعʯʹʻي ال٧ʖʲॺجʗول (

 العʙاقي للʱʯارةمʙʶف  مʙʶف الʱʯارȏ العʙاقي الʯفاصʻل

ॺʴة ن ٢٠١٦ ٢٠١٥ الʦʹʮد
ʦʸʹال 

٢٠١٦ ٢٠١٥ ʦʸʹة الॺʴن 

الʸلॻؒة وحقʦق بʹȜॻʀ ʗل 
ʥȂʙʸʰʯʴʸال 

٥% ١٤% ٩% %٣ %٧ %٤ 

العʙاقي نॺʴة الʯغʙʻ في مȎʦʯʴ الʵفاॻɼة لʙʶʸف ) و ٢٠١٦)،(٢٠١٥) مقارنة نॺʴة الʵفاॻɼة لعام(٦جʗول (
 للʱʯارة

الʵفاॻɼة نॺʴة  الʯفاصʻل
)١)(٢٠١٥( 

نॺʴة الʵفاॻɼة 
)٢)(٢٠١٦( 

الفʙق في 
 الʹॺʴة

)٢)=(٣(-
)١( 

نॺʴة 
ʙʻغʯال 

)٣)=(٤
) /(١( 

بʹȜॻʀ ʗل الʸلॻؒة وحقʦق 
ʥȂʙʸʰʯʴʸال 

%9 %14 %٥ %55 

 ʙʻة وغॻالʸمات الʦعلʸال ʗʹب
 الʸالॻة

%15 %26 %١١ %73 

 ʛلʱم ʥمات عʦعلʸال ʗʹب
 الأدارة

%14 %20 %6 %43 

 59% 22% ٦٠% ٣٨% الʦʸʱʸع

 الʗʶʸر: أعʗاد الॺاحǺ ʥʻʰالاعʸʯاد على الʗʱاول الʴاǺقة
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) وهي ٣٨(% لمصرف العراقي للتجارة) ٢٠١٥) أن نسبة الشفافية لعام (٤يتبين من الجدول السابق(
ʭتجة من حاصل جمع نسب المؤشرات المفصح عنها من البنود الثلاثة حيث بلغت نسبة الشفافية لبند 

شير على أن المعلومات đذا البند لم يجرِ ) وهي نسبة ضعيفة ت٩المستثمرين (%هيكل الملكية وحقوق 
الية وغير المالية فقد بلغت )، أما بخصوص بند المعلومات المS&Pالإفصاح عنها ضمن مقياس الشفافية (

 يكن ) وهي نسبة ضعيفة تشير إلى أن الإبلاغ على المعلومات المالية وغير المالية لم١٥نسبة الشفافية (%
ضمن المستوى المطلوب لكي تكون شفافة، أما بخصوص نسبة الشفافية لبند المعلومات عن مجلس الأدارة 

هذه النسب تكون نسبة الشفافية لمصرف ن خلال جمع ) وتعد نسبة مقبولة نوعاً ما، وم١٤بلغت (%
ومات التي يقدمها رف أنه شفاف في المعلالعراقي للتجارة وهي نسبة لا ترتقي إلى أن نقول عن المص

 المستفيدين.
فصــــح عنها من البياʭت والمعلومات الخاصــــة ʪلتقرير الســــنوي قياس المؤشــــرات �.ب

ُ
فصــــح عنها وغير الم

ُ
الم

ـــــرف العراقي للت ـــفافية في مقياس(٢٠١٦جارة لعام (لمصـــ )، كما موضــــــــح S&P) من خلال بنود الشـــــ
 ʪلجدول الآتي: 

 )٢٠١٦لعام ( العراقي للتجارة) نسبة الشفافية والمعيارية لمصرف ٥جدول (
الʓʸشʙات  الʦʹʮد

 )١( 
الʓʸشʙات 
مُفʶح 
 عʹها 

 )٢( 

الʓʸشʙات 
 ʙʻغ

مُفʶح 
 عʹها 

 )٣ ( 

نॺʴة 
الʵفاॻɼة 
 ʗʹʮفي ال

)١)/(٢(
 )٤( 

نॺʴة 
الʵفاॻɼة= 
الʓʸشʙات 
الʸفʶح 
عʹهاالى 
اجʸالي 
 الʓʸشʙات

)٧٩)/(٢( 
)٥( 

 ʔʴʹال
الॻɹʸارȂة

)٧٩)/١ 
 )٦( 

 ʗʹات بʙشʓة مॻؒلʸل الȜॻʀ
.ʥȂʙʸʰʯʴʸق الʦوحق 

١٤% %٦١ ٧ ١١ ١٨ 23% 

مʓشʙات بʹʗ الʸعلʦمات الʸالॻة 
 وغʙʻ الʸالॻة. 

٢٦% %٥٣ ١٨ ٢١ ٣٩ 
49% 

ʥ مʓشʙات بʹʗ الʸعلʦمات ع
 مʱلʛ الإدارة.

٧٣ ٦ ١٦ ٢٢% %20 
28% 

 %100 ٦٠% %٦٠ ٣١ ٤٨ ٧٩ الʦʸʱʸع الؒلي

 ʥʻʰاحॺاد الʗاع ʥر: مʗʶʸارةالʱʯاقي للʙف العʙʶʸل ȏʦʹʴال ʙȂʙقʯاد على الʸʯالاعǺ 

) %٦٠) بلغت (٢٠١٦مصرف العراقي للتجارة لعام () السابق يتضح أن شفافية ٥من الجدول(
سطة، جاءت عن طريق جمع نسب المؤشرات المفصح عنها من البنود الثلاثة ويمكن القول اĔا نسبة متو 

) وهي نسبة مقبولة تشير على ١٤%هيكل الملكية وحقوق المستثمرين (حيث بلغت نسبة الشفافية لبند 
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أرتفع في  S&P)الشفافية لكل بند من البنود الثلاثة لمقياس الشفافية () أن نسبة ٤يتبين من الجدول (
، وتبين إن المؤشرات لم IFRSطبيق معايير ويعود ذلك برآي الباحثين إلى ت )%70() بنسبة ٢٠١٦عام (

تتضمن أي فقرة تدل على ضرورة الإبلاغ عن طرق القياس أو عن فقرات معينة تتأثر ʪلقياس ʪلقيمة 
ولذلك يرى الباحثين بضرورة تضمين مؤشرات الشفافية بنوداً تخص الإفصاح من خلال القياس العادلة، 

والمتضمة المستوʮت الثلاثة والخصائص  IFRS13)بلاغ المالي الدولية (كطرق القياس وفقا لمعيار المحاسبة والإ
لكية من أفضل طرق المتوفرة لكل مستوى التي تجعل من قياس الأصل أو الإلتزام أو حق من حقوق الم

 القياس.
 قياس مستوى الشفافية لمصرف العراقي للتجارة:�.٢

م اتباع الخطوات السابقة نفسها لقياس لغرض قياس مستوى الشفافية لمصرف العراقي للتجارة سيت
)؛ لأن المصرف طبق القياس ٢٠١٦) و(٢٠١٥مستوى الشفافية لمصرف التجاري العراقي، ولعامين (

 ) كالأتي:٢٠١٦) وطبق القياس ʪلقيمة العادلة في (٢٠١٥في (ʪلكلفة التاريخية 
فصح عنها  عند�.أ

ُ
فصح عنها وغير الم

ُ
العراقي للتجارة  لومات مصرفمن بياʭت ومعفرز الإيضاحات الم

 )، تبين الآتي:S&Pلال بنود الشفافية في مقياس () وإحصائها من خ٢٠١٥لعام (
) S&Pونسبة كل بند من بنود مقياس ( ارةالعراقي للتجنسبة الشفافية مصرف ) ٤جدول (

 ).٢٠١٥لعام(

 التفاصيل
الʓʸشʙات

)١( 

مُفʶح 
 عʹها

 )٢( 

 ʙʻغ
مُفʶح 
 عʹها

 )٣( 

نॺʴة 
اॻɼة الʵف

 ʗʹʮفي ال
)١)/(٢(

 )٤( 

نॺʴةالʵفاॻɼة= 
الʓʸشʙات 

الʸفʶح عʹها 
الى اجʸالي 
الʓʸشʙات 

)٧٩)/(٢( 
)٥( 

 ʔʴʹال
الॻɹʸارȂة

)٧٩)/١ 
 )٦( 

هيكل الملكية مؤشرات بند 
 وحقوق المستثمرين.

٣٩ ١١ ٧ ١٨% %9 23% 

مؤشرات بند المعلومات المالية 
 وغير المالية. 

٣١ ٢٧ ١٢ ٣٩% %15 49% 

ات بند المعلومات عن مجلس مؤشر 
 الإدارة.

٥٠ ١١ ١١ ٢٢% %14 28% 

 %100 38% %٣٨ ٤٩ ٣٠ ٧٩ اĐموع الكلي

 )٢٠١٥لعام ( التقرير السنوي لمصرف العراقي للتجارةالمصدر: اعداد الباحثين ʪلاعتماد على 
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 %100 63% %٦٤ ٢٨ ٥١  ٧٩ الʦʸʱʸع الؒلي

 الباحثين ʪلاعتماد على الجداول السابقةالمصدر: اعداد 
) قد أرتفعت من ٢٠١٦) أن شفافية مصرف التجاري العراقي متوسطة لعام (٣يتضح من الجدول (

63)) ويعود نمو نسبة الشفافية البالغة %٦٣) إلى (%٣٧( − 37) ÷ 37 = برأي الباحثين إلى  70%
 أن المصرف طبق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية.

) نسبة متوسطة وجاءت هذه النسبة من مجموع ٢٠١٦من جانب أخر يتضح أن نسبة الشفافية لعام (
لغ نسبة الشفافية لبند هيكل الملكية وحقوق نسب المؤشرات المفصح عنها من البنود الثلاثة إذ تب

)، وهي نسبة ضعيفة جداً تشير على أن أغلب المعلومات الخاصة đذا البند لم يتم الإفصاح ٧المستثمرين(%
)، أما بخصوص بند المعلومات المالية وغير المالية بلغت نسبة الشفافية S&Pعنها ضمن مقياس الشفافية (

سطة تدل على أن الإبلاغ عن المعلومات المالية وغير المالية لم تكن ʪلمستوى ) وهي أيضاً نسبة متو ٣٥(%
) ٢١المطلوب لكي تكون شفافة، أما ʪلنسبة لبند المعلومات عن مجلس الأدارة فقد بلغت نسبة الشفافية(%

ا وتعد نسبة جيدة ومن خلال جمع هذه النسب تكون لدينا نسبة الشفافية لمصرف التجاري العراقي، مم
 يمكن القول ϥن المصرف يعد 

 شفافاً في الإفصاح عن المعلومات التي يقدمها للمستثمرين والمستفيدين بنسبة متوسط.
) ولاجمالي المؤشرات لعام S&Pالثلاثة في مقياس (ولمعرفة نسب الزʮدة في الشفافية لكل بند من البنود 

) ٢٠١٦يير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية ولعام () التي لم تطبق القياس ʪلقيمة العادلة وفقا لمعا٢٠١٥(
على وفق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية، سيجري بيان ذلك  )٣(عند تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة 

 ) الأتي:٤الجدول ( من خلال
تغير في ) ونسبة ال٢٠١٦)،(٢٠١٥) مقارنة نسبة الشفافية لمصرف التجاري العراقي لعام (٤جدول (

 مستوى الشفافية
 نॺʴة الʵفاॻɼة  الʯفاصʻل

)١) (٢٠١٥( 
 نॺʴة الʵفاॻɼة

 )٢) (٢٠١٦( 
الفʙق في 
 الʹॺʴة 

)١(-)٢)=(٣( 

 ʙʻغʯة الॺʴن
)١)/(٣)=(٤( 

الملكية وحقوق بند هيكل 
 المستثمرين

٧ %٤% 3% 75% 

 %84 %16 %٣٥ %١٩بند المعلومات المالية وغير المالية

مجلس بند المعلومات عن 
 الأدارة

١٤% 21 % 7% 50% 

 %70 %26 %63 %٣٧ اĐموع

  المصدر: اعداد الباحثين ʪلاعتماد على الجداول السابقة
                                                        

 جرى قياس الأصول المالية ʪلقيمة العادلة فقط. -٣
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مؤشرات بند 
المعلومات المالية وغير 

 المالية. 

١٩% %٣٨ ٢٤ ١٥ ٣٩ 49% 

مؤشرات بند 
المعلومات عن مجلس 

 الإدارة.

٥٠ ١١ ١١ ٢٢% %1٤ 28% 

 %100 37% %٣٧ ٥٠ ٢٩ ٧٩ اĐموع الكلي

 )٢٠١٥التقرير السنوي لمصرف التجاري العراقي (المصدر: من اعداد الباحثين ʪلاعتماد على 
مجموع نسب ) وهي تمثل ٣٧) لمصرف التجاري العراقي (%٢٠١٥يتبين أن نسبة الشفافية لعام (

المؤشرات المفصح عنها من البنود الثلاثة حيث ان نسبة الشفافية لبند هيكل الملكية وحقوق 
ن أغلب المعلومات الخاصة đذا البند لم يتم الإفصاح ) وهي نسبة ضعيفة جداً تشير على أ٤المستثمرين(%

المالية وغير المالية فقد بلغت نسبة )، أما ʪلنسبة لبند المعلومات S&Pعنها وفقا لمؤشرات مقياس الشفافية (
) وهي أيضاً نسبة ضعيفة تشير على أن الإبلاغ على المعلومات المالية وغير المالية لم تكن ١٩الشفافية (%

) من اجمالي مؤشرات البند %٥٠وى المطلوب الذي تكون فيه نسبة المؤشرات المفصح عنها أكبر من(ʪلمست
)، ومن خلال جمع ١٤شفافية لبند المعلومات عن مجلس الأدارة هي(%لتكون شفافة، أما بخصوص نسبة ال

ن يكون المصرف هذه النسب تكون لدينا نسبة الشفافية لمصرف التجاري العراقي وهي نسبة لا ترقى إلى أ
 شفاف في المعلومات التي يقدمها للمستثمرين والمستفيدين.

فصــح عنها م�.ب
ُ
فصــح عنها وغير الم

ُ
ن بياʭت ومعلومات مصــرف التجاري العراقي عند فرز المؤشــرات الم

 )، كما في الجدول الآتي:S&P) وتحديد بنود الشفافية في مقياس (٢٠١٦لعام (
 )٢٠١٦) لعام (s&pلʱʯارȏ العʙاقي ونॺʴة ؕل بʹʗ مʥ بʹʦد مॻɿاس () نॺʴة الʵفاॻɼة لʙʶʸف ا٣جʗول (

 الʦʹʮد
 

الʓʸشʙات 
)١( 

مُفʶح 
 عʹها 

)٢( 

 ʙʻغ
مُفʶح 
 عʹها 

 )٣ ( 

نॺʴة 
الʵفاॻɼة 
 ʗʹʮفي ال

)١)/(٢( 

 )٤( 

نॺʴةالʵفاॻɼة= 
الʓʸشʙات 
الʸفʶح 
عʹهاالى 
اجʸالي 

الʓʸشʙات 
)٧٩)/(٢( 

)٥( 

 ʔʴʹال
الॻɹʸارȂة 

)٧٩)/١ 
 )٦( 

مʓشʙات بʹȜॻʀ ʗل الʸلॻؒة وحقʦق 
.ʥȂʙʸʰʯʴʸال 

٣٣ ١٢ ٦  ١٨% 
%٧ 23% 

 ʙʻة وغॻالʸمات الʦعلʸال ʗʹات بʙشʓم
 الʸالॻة. 

٧٢ ١١ ٢٨  ٣٩% 
%٣٥ 49% 

 %28 21% %٧٧ ٥ ١٧  ٢٢مʓشʙات بʹʗ الʸعلʦمات عʥ مʱلʛ الإدارة.
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لشفافية لعينتي البحث سوق الأوراق المالية من خلال الاستثمار وتوظيف الاموال، وسيتم قياس مستوى ا
)، قبل وبعد تطبيق S&P(مصرف التجاري العراقي ومصرف العراقي للتجارة) لكل مصرف وفقا لمقياس (

 معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية وكالآتي:
 أولاً: قياس مستوى الشفافية لعينة البحث (مصرف التجاري العراقي والعراقي للتجارة):

لبحث سيتم قياس مستوى الشفافية لعناصر القوائم المالية عند القياس ʪلكلفة لغرض أثبات فرضية ا
رق القياس التاريخية ومقارنتها بمستوى الشفافية عند القياس ʪلقيمة العادلة للتعرف على أي نوع من ط

) لان عينتي البحث ٢٠١٦) و(٢٠١٥يدعم مستوى أعلى من الشفافية، وهذا القياس سيجري للعامين (
)، ٢٠١٦) اعتباراً من عام (IFRSرف التجاري العراقي، مصرف العراقي للتجارة) قد إعتمدʫ تطبيق ((مص

الي الدولية، أما ʪلنسبة لعام ) هو أحد معايير المحاسبة والإبلاغ المIFRS 13ومعيار القيمة العادلة (
)، وقياس مستوى IFRSمعايير () فقد اعتمدʫ القياس ʪلكلفة التاريخية، وهي العام السابق لتطبيق ٢٠١٥(

 ) سيكون كالآتي: Standard & Poor'sالشفافية للقوائم المالية وفقا لمقياس الشفافية (
اʭت عن عينة البحث لعام ) متطلباً، وبعد جمع البي٧٩) على (S&Pيحتوي مقياس (

 ) سيتم أحتساب مستوى الشفافية كالأتي:٢٠١٦)،(٢٠١٥(
 التجاري العراقي: قياس مستوى الشفافية لمصرف �.١

 سيتم قياس مستوى شفافية المصرف ʪلجداول وكالآتي:
فصـــح عنها من بياʭت ومعلومات العينة الأولى مصـــرف �.أ

ُ
فصـــح عنها وغير الم

ُ
عند فرز الإيضـــاحات الم

)، فان مستوى S&P) وإحصائها من خلال بنود الشفافية في مقياس (٢٠١٥اري العراقي لعام (التج
 كما في الجداول الآتي:الشفافية سوف يكون  

) لعام s&pونسبة كل بند من بنود مقياس () نسبة الشفافية لمصرف التجاري العراقي ٢جدول (
 )٢٠١٥) لعام (s&pبنود مقياس () نسبة الشفافية مصرف بغداد ونسبة كل بند من ٢٠١٥(

المؤشرت  البنود
)١( 

المؤشرات 
مُفصح 

عنها 
)٢( 

المؤشرات 
غير 

مُفصح 
عنها 

)٣ ( 

نسبة الشفافية 
في 

) ١)/(٢البند(
)٤( 

نسبةالشفافية 
= المؤشرات 
المفصح عنها 
الى اجمالي 

المؤشرات 
)٧٩)/(٢( 
)٥( 

النسب 
المعيارية 

)٧٩)/١
)٦( 

مؤشرات بند هيكل 
الملكية وحقوق 

 المستثمرين

٤% %١٧ ١٥ ٣ ١٨ 23% 
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اßÛئت© اÛ·ا£Ë: طثى §تصغص طاÇطئ¡ت اÛحÓ¡شغئ وشص¡ Ûطصغ¡س £¡Ûصغßئ 
 اÛس¡دÛئ

يعد القطاع المصرفي إحد القطاعات المهمة والتي تساهم في دعم الأسواق المالية من خلال منشاēا 
في السوق، وسيتم بحث دور المصارف التجارية لاĔا احدى أهم القطاعات الإقتصادية لما لها من المساهمة 

الى دورها الفعال في تطوير  دور كبير في تمويل القطاعات الاخرى ودعمها برؤوس الأموال كبيرة، ʪلاضافة

 هل تʦجʗ لʱʹة تॻɿॻɾʗة.�.٦

 ما أسʸاء أعʷاء اللʱʹة الॻɿॻɾʗʯة.�.٧

 هل يʦجʗ وॻʡفة للʗʸقȖ الʗاخلي.�.٨

3 ʔȂرʗت.
الأعʷاء 
ʤافآتهȜوم 

١.� ʛلʱاء مʷة لأعॻʮȂرʗʯامج الʙʮالإدارةال. 

 .عʗد الأسهʤ الʯي ʸǻلؒها أعʷاء مʱلʛ الإدارة�.٢

 أسʸاء الʗʸيʥȂʙ الʯʹفʘʻيʥ مʥ غʙʻ أعʷاء مʱلʛ الإدارة.�.٣

 عʗد الʗʸيʥȂʙ الʯʹفʘʻيʱʸǺ ʥʻلʛ الإدارة.�.٤

٥.�.ʥيʘʻفʹʯراء الʗʸافآت الȜم 

٦.�.ʥʻيʘʻفʹʯال ʥȂʙيʗʸلؒها ال ʤǻ يʯال ʤد الأسهʗع 

٧.� ʥȂʙيʗʸافآت الȜةمʠॺتʙʸالأداء الǺ. 

 الإفʶاح عʥ رواتʔ الأعʷاء Ǻالأرقام.�.٨

) 14( اĐموع 
 مؤشر

 ) متطلب80(

 المصدر: أعداد وبتصرف من الباحثين ʪلإعتماد على:
)"تقييم الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المالية المنشورة (2014محمد عبدعلي محمد فتح الله، "�.١

رســـالة ماجســـتير في علوم  -القيمة الســـوقية للأســـهم" وانعكاســـها علىللمصـــارف العراقية الخاصـــة 
 جامعة بغداد. -كلية الأدارة والأقتصاد-المحاسبة 

ـــاح في التقارير ٢٠١٠عبد الرحمن، احمد رجب عبد الملك (�.٢ ــ )"قياس مدى تحقق الشــــــفافية والافصـ
دخل ضــبط ة وتطبيقية، مالمالية المنشــورة للشــركات المتداولة في ســوق المال الســعودي" دراســة نظري

 السعودية. -جامعة الملك فيصل-معايير المحاسبة السعودية، استاذ المحاسبة المشارك 
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ة في ص�.٦  .ʹاعات إضاॻɼةالفʙص والأخʠار الʹاتʱة عʥ الʵʸارؕ

 والأخʠار الʹاتʱة مʥ الʯغʙʻ في Ȝॻʀل الʶʹاعة.الفʙص �.٧

.7 
معلʦمات 
عʥ شʗة 

 ʛتʹاف
 الʶʹاعة

١.�ʥʻʴافʹʸد الʗاء عʸأس 

 اسʱʯاǺة الʯغʙʻ في الʴعʙ نʱॻʯة الʸʹافʴة�.٢

 عʗد الʵʹʸات الʯي تʚايʗ على الʯعاقʗات الʙئॻʴॻة.�.٣

٤.�ʠاة داخل القʵʹʸال ȉاʵʹة لॻʴافʹʯة الʚʻʸي الʸʯʹت ȏʘه.اع الॻإل 

.8 
معلʦمات 
عʥ رضا 
ʥʻالعامل 

 

ة العاملʥʻ فʻها.�.١  ضع الȊʠʳ الإسʙʯاتॻʱॻة ومȎʗ مʵارؕ

 مȎʗ تॻʱʵع العاملʥʻ على الإبʗاع والابʯؒار.�.٢

 .الʙضا الʸالي�.٣

ʬلثاً: 
الشفافية 

 في
المعلومات 

 مجلس عن
 الإدارة

 

.Ȝॻʀل 1
ʛلʱʸال 
 وتȂʦؒʹه

 اسʤ رئʛॻ مʱلʛ الإدارة�.١

٢.� ʥل عʻالإدارةتفاص ʛلʱم ʛॻرئ 

 أسʸاء أعʷاء مʱلʛ الإدارة�.٣

 الʙʮʳات الʴاǺقة لأعʷاء مʱلʛ الإدارة.�.٤

٥.�.ʥʻيʘʻفʹʯالإدارة ال ʛلʱاء مʷأع 

 الأمʦر الʯي ʝʯʳǻ بها مʱلʛ الإدارة.�.٦

 .دور2
ʛلʱʸال 

 اللʱان الʯاǺعة لʱʸلʛ الإدارة.�.١

 مȜافآت أعʷاء مʱلʛ الإدارة.�.٢

 عʦʷ مʥ أعʷاء مʱلʛ الإدارة.ʸاء ؕل مȜافآت Ǻاس�.٣

 جʗول اجʸʯاع مʱلʛ الإدارة.�.٤

 خȊʠ مʱلʛ الإدارة ʦʶʳǺص تʦزȂع الأرȁاح.�.٥
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.2 
الॻʴاسات 
 الʲʸاسॻʮة

 تقارʙȂ مالॻة فȂʙʯة.�.١

 .الॻʴاسات الʲʸاسॻʮة الॺʠʸقة�.٢

٣.�ॻʮاسʲʸال ʙʻعايʸقة.الॺʠʸة ال 

 الʸعايʙʻ الʲʸاسॻʮة الʲʸلॻة الॺʠʸقة.�.٤

تفاصʻل  3.
الॻʴاسات 
 الʲʸاسॻʮة

 ʙʟق تقʤॻʻ الأصʦل.�.١

 .ʙʟق تقʤॻʻ الʚʳʸون �.٢

 ʙʟق تقʤॻʻ الإنʳفاض في ʸॻɾة الأصʦل.�.٣

ات تاǺعة.�.٤ ʙؕد شʦعة في حالة وجʸʱة مॻمال ʤائʦق 

.4 
الʸعاملات 

مع 
الأʙʟاف 

 Ȏذو 
 العلاقة

 مع الʵʹʸات الأخȎʙ. نॺʴة الʸلॻؒة�.١

 .العلاقةأسʸاء الأʙʟاف ذات �.٢

 نॺʴة الʯعامل مع الأʙʟاف.�.٣

.5 
معلʦمات 
Ȗقʗم ʥع 
 الʴʲاǺات

 

١.�.Ȗʻقʗʯات الॻلʸعǺ قام ȏʘال Ȗقʗʸال ʤأس 

٢.�.ʤائʦالقǺ Ȗفʙم Ȗقʗʸال ʙȂʙتق 

 .الʮʸلغ الʗʸفʦع ؕأتعاب�.٣

٤.�.Ȏʙمات أخʗخ ȏمقابل أ Ȗقʗʸام الॻɾ 

.6 
معلʦمات 

لفʙص عʥ ا
 والأخʠار

 

 والأخʠار.ॻʮʟعة الفʙص �.١

 مʳاʙʟ عʗم الʦʻʴلة.�.٢

 .الʶʸادر الʗاخلॻة والʳارجॻة للʦʻʴلة�.٣

 الاحʸʯالات الʹاتʱة عʥ الȂʚادة أو الʹقʝ في الʦʻʴلة.�.٤

٥.�.ʝالʹق ʣاة لعلاج ذلʵʹʸاهات الʱلة واتʦʻʴفي ال ȏʙهʦʱال ʝالʹق 
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 أسʸاء العاملǺ ʥʻالʵʹʸاة والʘيʸǻ ʥلʦؒن أسهʤ فʻها. �.٢

إجʙاءات 3.
ʕȂʦʶʯال 

والاجʸʯاع 
ʥʻʸاهʴʸلل 

١.�.ʥʻʸاهʴʸة للॻمʦʸة العॻɹʸʱاعات الʸʯول اجʗج 

 الʦʸضʦعات الʯي تʸʷʯʹها جʗاول الإجʸʯاعات.�.٢

 الʸقʙʯحات الʙʠʸوحة في تلʣ الإجʸʯاعات.�.٣

 .الإجʸʯاعات غʙʻ العادǻة�.٤

 .كȏʙʱǻ ʃॻ اخॻʯار أعʷاء مʱلʛ الإدارة�.٥

 إلʚʯام الʵʹʸاة Ǻقʦاعʗ الʸؕʦʲة.�.٦

 ʦق الأسهʤ وانʳفاضه. نʦʸ س�.٧

 الإفʶاح عʥ الʹʢام الأساسي للʵʹʸاة.�.٨

ʬنيا: 
الشفافية 

 في
الإفصاح 

عن 
المعلومات 
 غير المالية

ومعلومات 
 مالية

اتʱاهات 1.
ة ʙؕʵال 

 

 الإسʙʯاتॻʱॻة الʙئʴॻة للإدارة في تʲقȖʻ الأهʗاف.�.١

 .ثॺات أو عʗم الॺʰات في الإسʙʯاتॻʱॻة�.٢

 لʴلعة الʯي تقʗمها الʵʹʸاة.ॻʮʟعة ونʦع الʶʹاعة و ا�.٣

٤.� ʤʯي يʯق الʦʴام الʴة وأقॻʴॻئʙاق الʦهاالأسʻات فʱʯʹʸع الȂزʦت. 

 نʔʻʶ أو حʶة الʵʹʸاة في الʦʴق.�.٥

 تʹʓʮ الإدارة للأرȁاح الʯʴʸقʮلॻة الʦʯʸقعة.�.٦

 تʹʓʮ الإدارة للॻʮʸعات.�.٧

 .مʦʯسȊ عʙʸ الأصʦل الʙئʴॻة�.٨

 ا في الʦʹʴات القادمة.خȊʠ الاسʸʰʯار الʯي سȏʙʱॻ تʹفʘه�.٩

١٠.�.Ȋʠʳل الʻتفاص 

١١.� ʙالي لعʹاصʸل الʻلʲʯة أو الॻؒلʸق الʦعلى حق ʗل العائʗعʸؕ ةॻالʸال ʤائʦالق
 معʗل العائʗ على الاسʸʰʯار أو معʗل دوران الأصʦل.
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 ) بند.28هيكل الملكية وحقوق المستثمرين ويتناول (�.أ
 ) بند.35والإفصاح عن المعلومات ويتناول ( الشفافية المالية�.ب
 ) بند.35هيكل مجلس الإدارة والعمليات ويتناول (�.ج

 ):(S&Pخامساً: مؤشرات مقياس
) الذي سيتم اعتمادهُ لقياس الشفافية في عينة البحث مع إجراء تعديلات S&Pيمكن توضيح نموذج ( 

ا لطبيعة نشاط عينة البحث، فبعد التعديل الطفيف بمبسيطة عليه من الأضافة والاختزال منها واليها وفقا 
) بند وبما يتناسب مع متطلبات الإبلاغ للمنشات التي تعمل في البيئة ٧٩يتناسب مع ذلك ظهر المؤشر بـ(

 ) الآتي:١العراقية، وكما في الجدول(

 ) في الإفصاحs financial services standard & poor) مؤشرات الشفافية لـ(١جدول (

مؤشرات  البنود
البند 

 الواحد

 ٥٠٠S&Pلإفصاح عنها على وفق المعلومات الواجب ا

أولا: 
الشفافية 

في 
الإفصاح 

عن هيكل 
 الملكية و

حقوق 
المستثمرين

الʵفاॻɼة 1.
ʦʶʳǺص 

 الʸلॻؒة

 

 أنʦاع الأسهʤ الʗʯʸاولة لȎʗ الʵʹʸاة.�.١

٢.�ʥȂʙʸʰʯʴʸاع واصʹاف الʦأن. 

الإفʶاح عʥ عʗد الأسهʤ العادǻة الʗʶʸرة وغʙʻ الʗʶʸرة وتلʣ الʙʶʸح بها �.٣

ʶاح عʥ الʸॻɿة الاسॻʸة للأسهʤ العادǻة الʗʶʸرة وتلʣ الʙʶʸح بها الإف�.٤
 .وغʙʻ الʗʶʸرة

٥.� Ȏʙالأخ ʤح بها،والأسهʙʶʸرة والʗʶʸازة الʯʸʸال ʤد الأسهʗع ʥاح عʶالإف
.ʕȂʦʶʯلها ال Ȗʲǻ ي لاʯال 

الإفʶاح عʥ الʸॻɿة الاسॻʸة للأسهʤ الʯʸʸازة الʗʶʸرة والʙʶʸح بها، �.٦
  Ȗʲǻ لها الʕȂʦʶʯ. والأسهʤ الأخȎʙ الʯي لا

 كॺار الʥȂʙʸʰʯʴʸ في الʵʹʸاة.�.٧

٨.�ʤاع الأسهʦلؒل أن ʕȂʦʶʯق الʦحق ʥاة عʵʹʸاح الʶإف. 

.2  ʚ ʙؕʸت
 الʸلॻؒة

١.� ʥم ʙʰن أكʦؒلʸǻ ʥيʘال ʥȂʙʸʰʯʴʸاء الʸاة. % 5%,10أسʵʹʸال ʤأسه ʥم 
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إنَّ تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة يوفر معلومات تتصف بجودة أعلى عن تلك الخاصة بتطبيق القياس 
ʪلكلفة التاريخية، فالقياس ʪلقيمة العادلة يعكس التغيرات بقيمة الأصول على أساس الوقت المناسب، 

لمستحقة على البياʭت المالية الأولية، العادلة المعلنة ا ويوفر قدراً أكبر من الموثوقية في مبالغ القياس ʪلقيمة
وʪلتالي يؤدي إلى مستوى أعلى من الشفافية، فالمنشات التي تختار القياس ʪلقيمة العادلة ستكون سيولتها 
أعلى نسبة إلى تلك التي تختار القياس ʪلكلفة التاريخية، مما يعكس معلومات فيها جودة أعلى وفقاً للقياس 

ʪلتالي انخفاض كلفة رأس لقيمة العادلة، ممʪا يؤدي إلى تقليل مخاطر المعلومات وعدم تناسق المعلومات، و
) :Easley &O'Hara, 2002 ٨٨١-٨٦٥،ويرى ()Muller& Riedl ٢٠٠٢: ١٥٨٣-١٥٥٣المال (

جيين مقارنة أن تقديرات القيمة العادلة للأصول، تكون أكثر موثوقية عندما يتم توظيف خبراء تقييم خار 
 يمات الداخلية.ʪلتقي

)، ēدف إلى توفير IASB) تفسيرات محاسبية صادرة عن مجلس معايير المحاسبية الدولية(IFRSوتعد (
معلومات تتصف بجودة عالية وتتمتع ʪلشفافية وقابلية المقارنة في البياʭت المالية والتقارير المالية الأخرى 

: ٢٠٠٦تخدمين للمعلومات المالية في إتخاذ القرارات (جون،ال العالمية والمسلمساعدة المستثمرين في أسواق الم
)، فالقياس القيمة العادلة لهُ ميزة في تقديم المعلومات بسرعة كبيرة وʪلتالي تحسن الشفافية بشرط أن تعمل ٦

يجب تطبيق معايير  الأسواق تحت المنافسة العادية، وفي سبيل الوصول إلى مستوى الشفافية وقابلية المقارنة
المحاسبة الدولية بطريقة تسمح بتقديم معلومات محاسبية مفصلة وموثوقة؛ فمن الضروري أيضاً تحسين 

 ).Man,et al.٢٠١١: ١٤٨متطلبات إعداد التقارير من واضعي المعايير المحاسبية đدف تبسيطها (
 رابعاً:مؤشرات ومعاي الشفافية: 

 تية:شفافية المقاييس الآالخاصة ʪلالقياس من مؤشرات 
ـــمى غاما للتعرف على درجة  مقياس غاما: مقياس�.١ ــ ـــــر درجات يســ توفر الحماية رقمي يتكون من عشــ

قترَضين على الوفاء 
ُ
وتعكس ʪ(S&P)لإلتزاماēم مع المصارف وفقاً من أي خسائر، ويصنف مقدرة الم

ـــــــــــات حكم المنشــــــــــــــا (S&P)نتائج غاما رأي  ـــــبية لممارســـ ــــ ت ϥعتبار ذلك حماية في حجم القوة النســـــ
ـــائر المحتملة المرتبطة ʪدارة الحكم، وان عناصــــــر منهجية غاما تعتمد على نفوذ  ــ ــد الخسـ ــ للمســــــتثمر ضــ

ـــفافية وتدقيق الحســــــــاʪت  ــ ــ ـــاهمين والشـ ــ ــ ــاة وفعالية اĐلس المســــــــاهمين، وحقوق المسـ ــ ــ وإدارة مخاطر المنشــ
 ). https://ar.wikipedia.org/wikiوافز(والحوالاستراتيجية 

لجنة ʪزل: هي لجنة خاصــــة ʪلرقابة المصــــرفية مكونة من مجموعة الدول الصــــناعية العشــــر، ēدف إلى �.٢
 ).٨٠: ٢٠٠٠وضع معيار موحد لرأس المال لكافة المصارف (عبدالحميد،

رات او نظم للحد من : نتيجة الجهود والدراسات من اجل تصميم مؤش)CAMELSتصنيف نظام (�.٣
ــــحة النظام المصــــــــــرفي فقد تم اقتراح نظام ( ) والذي يغطى كفاية رأس CAMELSالمخاطر وقياس صــــــ

، E، مؤشــرات الايرادات والربحيةM، مؤشــرات ســلامة الإدارةA، ومؤشــرات الأصــول وجودēا Cالمال
 ).٧٧٤: ٢٠٠٥لمخاطر السوق (طارق، Sليل الحساسيةوتح Lمؤشرات التمويل والسيولة 

) بند من بنود المعلومات ٩٨) التقارير الســـنوية للمنشـــاة عن((S&P): تفحص(S&Pمؤشـــر الشـــفافية�.٤
 )et al,2002:5. Patel,المحتملة مقسمة إلى ثلاث فئات فرعية وهي: (
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 تعزيزية للمعلومات المحاسبية:. الخصائص ال٢
تعزيزية  تضمن الاطار الفكري للمحاسبة المالية إربع خصائص نوعية

 )Harrison,et.al,2018:10-11)،(Melville,2017:23هي:(
هذه الخاصية المستفيدين من مقارنة المعلومات المالية عن المنشاة لفترة إعداد  أ. قابلية المقارنة: تساعد

 مات مشاđة عن منشات أخرى لنفس الفترة ومع معلومات مشاđة عن نفسها.التقارير مع معلو 
 ϥن المعلومات تمثل ϥمانة الظاهرة الإقتصادية التي تدعي تمثيلها. التحقق ب. التحقق: يمكن

تكون المعلومات المحاسبية متوفرة للمستخدمين في وقت مبكر بما فيه  ج. التوقيت المناسب: يجب أن
 دēم في إتخاذ القرارات.الكفاية لمساع

 التقارير المالية لتكون ʭفعة وذات قيمة يفهم مستخدمو المعلومات المقدمة في د. قابلية الفهم: تعني أن
)Melville,2017:24.( 

: 2014)،(طالب والعامري،2005:1)، (التميمي،,Bushman & Smith 2003وحدد كل من:(
مات المحاسبية فضلا عن الخصائص النوعية لهذه )، خصائص عدة لتحقيق شفافية المعلو 195-196

 المعلومات منها:
 المعلومة.سهولة وصول �.١
 سعة انتشار المعلومة.�.٢
 التطوع في تقديم المعلومة.�.٣
 استعداد المنشاة لتقديم أي معلومات تطلب منها.�.٤
 تنوع التقارير المنتظمة ودوريتها.�.٥
 .ح عنهاعلنية المعلومات ووجود موقع على شبكات الاتصال للإفصا �.٦
 طبيعة الشفافية في التقارير المالية.�.٧

 القياس بالقيمة العادلة:  ثالثاً: الشفافية عند تطبيق
تسعى المعايير المحاسبية الدولية إلى تعزيز مساءلة المنشات من خلال توفير شفافية أكثر في قوائمها 

لحالي لإعداد القوائم المالية، đدف تحسين المالية، إذ إنَّ تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة يمثل المؤشر الدولي ا
)، ومن الممكن أن يؤدي التغيير في Haque, 2006: ٣٢٥-٣١٩لشفافية (أهميتها وقابليتها للمقارنة وا

) إلى تحسين جودة المعلومات المالية، بسبب ʫثيرها في الخصائص IASBالقياس المحاسبي الذي توصي به (
ʪلخصوص في قابليتها للمقارنة وفهمها وتوقيتها، لتؤثر في شفافية التواصل النوعية للمعلومات المالية، و

الي، وʪلتالي المساءلة في تحقيق الأهداف، ويمكن أن تساهم قابلية مقارنة أكبر للقوائم المالية الصادرة عن الم
روري أن المنشات في تحسين الشفافية، وفي سبيل الحصول على معلومات مالية تسهل المقارنة، فمن الض

ن تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة استناداً يكون القياس المناسب هو الأساس في إعداد القوائم المالية، لذا فإ
إلى التقديرات التي يجري اعدادها على وفق ظروف السوق المالية لكل فترة، سوف يوفر قيماً أكثر تجانساً 

 ).Barth, 2006:٢٨٥-٢٧١وʪلتالي أكثر فائدة لتحسين الشفافية المالية (
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 ثانياً: خصائص الشفافية:
عية للمعلومات المحاسبية ) أن هناك تطابقاً بين الخصائص النو ٢١٤: ٢٠١٠يرى (حسين وآخرون،

) مع خصائص الشفافية، فلشفافية المعلومات المحاسبية أهمية خاصة، وهذه IFRSالمعدة وفق المعايير (
تقسم الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية على:(الججاوي الشفافية تتعلق بمخرجات النظام المحاسبي، و 

 ).٣٣-٢٠١٨:٣٥والمسعودي،
 يسة: الخصائص النوعية الرئ.١

المعلومات المالية مفيدة يجب أن تتمتع بخصائص معينة تساعد في عملية إتخاذ القرار، فالمعلومات  لتكون
ات ملائمة فقد تكون ليست ذات منفعة تكون منفعتها منخفضة إذا لم تكن ملائمة، ولو كانت المعلوم

 إذا لم تمثل بصدق الظاهرة، والخصائص النوعية هي:
قدرة المعلومة المحاسبية على أحداث اختلاف في قرارات مستخدمي المعلومات المحاسبية  .الملائمة: هيأ

للقرار الذي صممت من خلال تغيير توقعاēم أو تثبيتها، والمعلومة تكون ملائمة إذا كانت مرتبطة ومفيدة 
ئمة اذا تمتعت بواحدة أو أكثر )، فالمعلومات المالية تكون ملا٢٠١٨:٣٣من أجله (الججاوي والمسعودي، 

 ).Kieso,et al,2016:42-43( -من الخصائص الفرعية الآتية:
كان المعلومات ذات قيمة كمدخلات للعمليات التنبؤية المستخدمة من   . القيمة التنبؤية: إذا١
 فيدين لتصور توقعاēم المتعلقة ʪلمستقبل.المست

تؤكد أو تغير التوقعات الحالية أو السابقة إستناداً إلى التقييمات المعلومات  . القيمة التوكيدية: إذا كانت٢
السابقة، وبناءاً على ذلك أن القيمة التنبؤية والقيمة التأكيدية مترابطة وتساعد المعلومات نفسها على Ϧكيد 

 توقعات المستخدمين السابقة بخصوص تلك القدرة. أو تصحيح
اسبية ذي أهمية نسبية إذا كان التلاعب đا أو حذفها، قد يؤثر المح . الأهمية النسبية: تكون المعلومة٣

 في القرارات التي يتخذها المستفيدون، وʪلنتيجة، يجب أن تحدث هذه المعلومات فرقاً. 
الثانية من المعلومات المالية المفيدة هي أن تمثل بصدق العمليات  النوعية ب.التمثيل الصادق: الخاصية

)، ولتمثل المعلومة الأحداث ٣٤: ٢٠١٤تي يزعم أĔا تمثله (الججاوي والمسعودي، والأحداث الأخرى ال
 )Melville,2017:22تمثيلاً صادقاً عليها أن تتمتع بواحدة أو أكثر من الخصائص الآتية:(

المعلومات المالية يكون إذا تضمنت جميع المعلومات المطلوبة الحاصل عليها  مال. الاكتمال: ان اكت١
 اللازمة.د لكي يفهم المعاملات وغيرها من الأحداث التي تمثلها، بما فيها الأوصاف والتفسيرات المستفي
يدة إذا تم . الحيادية: وتعني التمثيل المحايد عدم التحيز لأي شخص، فالمعلومات المالية تكون غير محا٢

 نتيجة محددة سابقاً. التلاعب đا بطريقة لتحقيق
٪ ولكن ينبغي أن تكون ١٠٠المالية لا يجب أن تكون دقيقة  لمعلومات. الخلو من الاخطاء:ان ا٣

خالية من الخطأ المادي، والخلو من الخطأ يعني ضمناً عدم وجود إغفالات أو أخطاء في وصف العناصر 
 الممثلة.
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 سابعاً: التسلسل الهرمي للقيمة العادلة: 
ثلاثة مستوʮت رئيسية  الذي يحدد الاولوية للمدخلات المستخدمة لقياس القيمة العادلة الى

 ).Warren,et al,٢٠١٤:٦٨وهي:(
 المسـتوى الأول: مدخلات التقييم لهذا المسـتوى هي الأسـعار المدرجة غير المعدلة في الأسـواق النشطة�.أ

ــــول  ــ ــ ــــ ــــــــــول إليهـا بتـاريخ القياس للأصـــ ــــــــــــــاة القـدرة على الوصـــــ أو إلالتزامـات الممـاثلـة التي تمتلـك المنشــ
)Needles,et.al,2014:735.( 

لمســـتوى الثاني: مدخلات هذا المســـتوى هي مدخلات غير الأســـعار المدرجة والمتضـــمنة في المســـتوى ا�.ب
 مباشر.الأول يمكن ملاحظتها للأصول أو إلالتزامات، إما بشكل مباشر أو غير 

المســتوى الثالث: تســمح مدخلات هذا المســتوى بقياس القيمة العادلة في ظروف عندما يكون هناك �.ج
، وهناك مخاطر ملازمة بتقدير افتراضــات القيمة عدم وجود ســوق نشــط يعتمد عليهنقص في القيمة و 

ـــ ركات على العادلة وʪلنتيجة، من أجل اســــــتخدام أفضــــــل التقديرات، قد يعتمد مختلف المهنيين والشـــ
لجعل أساليب  IFRS) ١٣تقنيات تقييم متنوعة، ومع ذلك، فقد وضع معيار الإبلاغ المالي الدولي (

 لإفتراضات المستخدمة في تقديرات المستوى الاخير أکثر شفافية.التقييم وا

 اßÛئت© اÛب¡Û©: طÓععم اÛحÓ¡شغئ وطص¡غغ«ع¡
ا وأهم المقاييس المستخدمة لقياس يتضمن هذا المبحث التعرف على مفهوم الشفافية وخصائصه

 الشفافية:
 أولاً: الشفافية: 

قة الوثيقة ʪلأداء الدوري والمركز المالي وفرص هي الانتشار الواسع للمعلومات الموثوقة ذات العلا
وتعرف الشفافية أيضاً )، Bushman&Smith,2003:76الإستثمار والحوكمة والقيمة ومخاطر المنشاة (

لخارجي على المعلومات نفسها الموجودة لدى الأدارة ولحصوله على هذه المعلومات يجعله حصول المستفيد ا
)، ويمكن ان تصنف السمات الرئيسة للشفافية Frank & Thomas, 2004:871قادراً على رقابة الأدارة (

 )Cellophane,2017:13في مسارين تندرج فيهما أكثر وظائفه القابلية للتمييز وهي: (
ـــــياســـــــية الســــــــمات ا�.١ ـــات، مما يدل على الإرادة الســـ ــ لتمثيلية: وتتمثل بتوفير المعلومات؛ وشــــــــرعية المنشـــ

 وتقوية العلاقة بين المنشاة والجمهور.للانفتاح في الحكم؛ 
؛ وتحقق الوضوح فيما يتعلق بحقوق والتزامات المنشاتميزات التحكم: تمكّن من رصد تصرفات جميع �.٢

وان هذه السمات تعمل أيضاً على قياس مستوى  في صنع القرار؛ الجمهور ʪلمشاركةوتشرك  ؛المنشاة
انت مؤســســات الدعاية أكثر تطوراً، كلما كان اĐتمع أكثر ويعُتقد أنه كلما ك، الديمقراطية في اĐتمع

من أجل الصــــالح العام  المنشــــاتتنفيذ أنشــــطة جميع  إذ يتمالشــــفافية المصــــلحة العامة،  ، وتؤديتطوراً 
 .قتصادي مستدامإبشكل فعال و 
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لتعدد طرق القياس ʪلقيمة العادلة ســـــــــــــــيؤدي إلى نتائج تختلف ϥختلاف كل طريقة للقياس، وبذلك �.١
 نحو المحاسبة لوجود تعدد بدائل القياس والمعالجة بشكل عام.يبقي الإنتقادات موجه 

كم الشــــخصــــي وأتباع طرق قياس إن الاعتراف بقياس القيمة العادلة وتحديد قيمتها يعتمدان على الح�.٢
 مختلفة.

لابد من وجود شـــــعور عام بما حدث ʫريخياً لتوخي دقة تتبع النتائج، ولأن قيمة الأصـــــول قد تتعرض �.٣
خلال السـنة مما يقلل من الأرʪح الصـافية، وʪلتالي يمكن أن تقلل بشـكل مصـطنع لانخفاضـات عدة 

 الى فقدان البياʭت المالية منظورها التاريخي.من نجاحات النشاط تجاري التي حققها، ويؤدي ذلك 
ادلة ويرى الباحثان أن العلاقة بين القيمة العادلة والكلفة التاريخية علاقة متكاملة، فاساس القيمة الع

هي الكلفة التاريخية، ʪلاضافة الى أن القيمة العادلة هي امتداد الكلفة التاريخية لكنهما يؤثران في خاصية 
 اصية التمثيل الصادق بصورة متوازنة.الملائمة وخ

 خامساً: العلاقة ب القيمة العادلة والكلفة التاريخية:
وإلالتزامات التي يتم الإقرار đا في قائمة  ) أن هدفه الطويل المدى هو جعل كل الأصولFASBأوضح (

 ).,De jager 2014:17( :العادلة وليس ʪلكلفة التاريخية، وذلك لسببين هماالي مقاسه ʪلقيمة المركز الم
ــــول والإلتزامات المالية مقارنة بملائمة معلومات �.١ ــ توفر القيمة العادلة معلومات أكثر ملائمة عن الأصـــــــــ

 الكلفة التاريخية.
ج القياس المختلط الذي يتم على وفق قياس بعض الأصـــــــــــــــول والإلتزامات المالية ʪلقيمة العادلة نموذ �.٢

لامر الذي يؤدي بعدم الاســـــــــتطاعه من مواكبة إســـــــــتراتيجيات أدارة والبعض الآخر ʪلكلفة التاريخية ا
 لبديل الأفضل.المخاطر ولا مواكبة ومسايرة الأدوات المالية المعقدة، مما يؤدي إلى التوجه لإيجاد ا

 مداخل قياس القيمة العادلة:سادساً: 
 (Shomkuts,2010:11))Aurora& Bontas,2013:100.( 

يســـتخدم مدخل الســـوق الأســـعار والمعلومات الملائمة الناتجة عن معاملات الســـوق مدخل الســـوق: �.١
 التي تتضمن أصول أو إلتزامات قابلة للمقارنة او متطابقة، وهي أسلوب رʮضي.

) ان مدخل الكلفة هو أســلوب تقييم يعكس المبلغ المطلوب IFRS 13لكلفة: حدد معيار (مدخل ا�.٢
رة الاســـتيعابية للأصـــل، وإســـتناداً لمدخل الكلفة فأن القيمة العادلة في الوقت الحالي ليحل مكان القد

 هي تكلفة الاقتناء أو انشاء أصول بديلة من أداة مماثلة، معدلة للتقادم.
) ʪن مدخل الدخل هو من أساليب التقييم التي تحول المبالغ IFRS,13معيار(مدخل الدخل: حدد �.٣

ـــــتقبلية مثل التدفقات النقدية أو الإ ــ ـــــــة)، ويتم قياس المسـ يرادات والمصــــــــروفات إلى مبالغ حالية (مخفضـ
القيمة العادلة على أســــــــــاس المبالغ اعلاه من خلال تحديد توقعات الســــــــــوق الحالية حول تلك المبالغ 

 لية.المستقب



  

٥٤٤ 

�٣٢: العدد

 القيمة العادلة واـِّبادى الرئيسة:ثانياً: 
غ الذي يمكن أن تبيع فيه المنشاة الأصل أو المبلغ الذي يمكن أن تدفعه لتسوية إلالتزام عرفت أĔا المبل

)Harrison, et al,2013:9.( 
) Ĕϥا السعر الذي سيستلم عند بيع أصل Whittington,2015:49) مع (IFRS,2017:85وإتفق(

ريخ القياس في ظل ظروف السوق تزام في معاملة منتظمة بين المشاركين في السوق بتاأو سيدفع لتحويل إل
 ).IFRS,2016:3) على المبادئ الرئيسة الآتية: ((IFRSالسائدة، ويقوم هذا التعريف وفق 

) ʪن القيمة العادلة هي السعر الذي سوف يستلم من بيع أصل أو IFRS 13السعر: عرض المعيار(�.١
القياس في ظروف الســوق الحالي،  يل إلتزام بمعاملة منتظمة في الســوق الرئيســة بتاريخســيتم دفعه لتحو 

ــــــــكل مباشــــــــــــر أو أنه مقّدر  دون الاخذ بنظر الاعتبار عما إذا كان ذلك الســــــــــــعر يمكن رصــــــــــــده بشــــ
 ʪستخدام أسلوب تقييم آخر.

المعـاملـة المنتظمـة: القيـاس ʪلقيمـة العـادلـة يفترض أن يكون الأصــــــــــــــــل أو إلالتزام متكون من معـاملة �.٢
ـــــل أو لتحويل إلالتزام بتاريخ  مبادلة منتظمة في ظروف إعتيادية ـــــاركين في الســـــــوق لبيع الأصــ بين المشــ

التي تحدث في ظل  القياس وفي ظروف الســــوق الحالي، وان الفكرة من المعاملة المنتظمة تلغي التغيرات
 .(Suprmanyam& Wild,2009:100)الظروف غير الأعتيادية مثل الاكراه 

ـــوق يفترض القياس ʪلقيمة العادلة أن م :الســــــــــوق�.٣ ــ ــ ـــل تجري في الســـ ــ ــ عاملة تحويل إلالتزام أو بيع الأصـــ
الرئيســــي للأصــــل أو إلالتزام، وفي حال لا وجود لســــوق رئيســــي يجري اختيار الســــوق الأكثر ملائمة 

 صل أو إلالتزم.للأ
ـــاركون في الســـــوق هم البائعون والمشـــــترون في  (Market Participants)المشـــــاركون في الســـــوق: �.٤ المشــ

 لاسواق التي تكون سوق الأكثر ملائمة للأصل أو الالتزام.السوق الرئيسة أو ا

 ثالثاً: ميزات القيمة العادلة:
 (Supramanyam & Wild,2009:103) ومن ميزاʮ القيمة العادلة الآتي:

لا أحد ينكر ϥن القياس ʪلقيمة العادلة يعكس المعلومات الحالية الخاصــــــة  :تعكس المعلومات الحالية�.١
ــــــــول وإلا ــ ــ لتزامات بقائمة المركز المالي، وعلى العكس من ذلك يمكن أن تكون المعلومات بقيمة الأصـــ

 القياس ʪلقيمة العادلة أكثر ملائمة لإتخاذ القرارات.الخاصة ʪلتكاليف التاريخية قديمة، لذا يقال أن 
ــول وإلالتزامات، فالقياس ʪلقيمة ال�.٢ ــ عادلة المقارنة: بســــــــبب الاتســــــــاق في الطريقة التي تقاس đا الأصــــ

 سوف تحسن المقارنة، أي القدرة على مقارنة القوائم المالية للمنشات المختلفة. 
ʪلقيمـــة العـــادلـــة يعمـــل على التخلص من التحفظ الـــذي  الابتعـــاد عن التحفظ والتحيز: أن القيـــاس�.٣

 يوجد في المحاسبة لتحسين الموثوقية، وهذا ما يعني ʪلابلاغ عن المعلومات دون أي تحيز.
 سلبيات القيمة العادلة: رابعاً:

) 13: 2006على الرغم من ميزاʮ القيمة العادلة اشرت عليها سلبيات عديدة منها:(جعارات، 
 )469 2013)، (النجار،:117-116 2008 (صلاح،:
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صل الذي تم التخلي عنه، بدلاً من النقدية يكون في المقابل كلفة الأصل الجديد هي سعر البيع الحالي للأ
 ).Hendriksen,1982:489دفترية (قيمته ال

مبررات تطبيق الكلفة التاريخية: تناول الكتاب والباحثون مبررات عدة لتبني القياس ʪلكلفة التاريخية �.١
 منها:

الموضــــــــــوعية لقيمة إنَّ الكلفة التاريخية هي طريقة معتادة للتوصــــــــــل إلى تقدير كمي مقبول من الناحية �.أ
أي نظام آخر في اĔا بسيطة وموضوعية نسبياً، وهي تعزز من ذلك الحدث الاقتصادي، وتتميز على 

 (Britton&Waterston,2010:59-61).مصداقية القياس
أĔا طريقة أسهل وأقل كلفة من اغلب الطرق الاخرى، لأĔا تستخدم المعلومات التي جرى تسجيلها �.ب

ـــــــــبـة الماليـة أن يكون ها تقـديرات مكفلـة، إذ اقترح في الاطار الفكري للمحـʪلفعـل ولا تترتب عن ــ ــ اســ
ـــتفيدين  المنظمون على دراية من الكلفة عند القياس ليضـــــــمن عدم تجاوزها المنافع التي تعود على المســــ

)Alexander&Nobes,2010:155.( 
ــــــــــــجيل الأصـــــــــــــــول والخدمات بكلفة إقتنائها والمبلغ المدف�.ج ـــــــــــأة تســـ وع لها، لأĔا أكثر يتعين على المنشــــ

تاريخية تســجل بســعر شــراء الأصــل ولا تســتند الى التقديرات اللاحقة المعلومات مصــداقية، فالكلفة ال
لتقدير قيمة الاصــل، لأن مختلف المقيمين ســيقترحون تقديرات مختلفة للقيمة الســوقية الحالية للاصــل، 

ــهولـــة ( ــ ــــ  &Schoenebeckومن الصـــــــــــــــعـــب التحقق من القيمـــة الســـــــــــــــوقيـــة بســـــــــــــــبـــب تغيرهـــا بســـــــ
Holtzman,2013:7.( 

يخية معلومات هامة عن التدفقات النقدية لأĔا تمثل النقد أو ما يعادل النقد المدفوع تنتج الكلفة التار �.د
ــل أو المســــــــــــتلمة مقابل تحمل الالتزامات على الغير، وأن التقييم التاريخي للكلفة هو نتيجة  ــــــ لأي اصــــ

ـــــــــتقلين، فقيم ــ ــ  ة التبادل المتفق عليها موضـــــــــــــــوعية ويمكن التحقق منهامعاملة مبادلة بين طرفين مســ
)Spiceland,2013:29.( 

 ).٢٠١٥:٣(سارة،، )Melville,2017:273-279الانتقادات الموجهة للقياس ʪلكلفة التاريخية:(�.٢
لا يكشــــف القياس ʪلكلفة التاريخية عن المكاســــب والخســــائر المتعلقة ʪلنقدية في فترة التضــــخم تفقد �.أ

كنها تكســــــب القوة الشــــــرائية من درة الشــــــرائية من خلال الإحتفاظ ʪلأصــــــول النقدية ولالمنشــــــأة الق
خلال الإحتفاظ ʪلإلتزامات النقدية، غير أن المكاســـب والخســـائر لا تظهر على الاطلاق في قوائمها 

 المالية.
لأنه لا يعد  إن القياس المحاســبي على وفق الكلفة التاريخية لا يصــلح أن يكون أســاســاً مناســباً للقياس�.ب

ـــتخدمة قادراً على ان يعطي معلومات ملائمة لإ تخاذ القرارات والتي تحتاجها الأطراف المختلفة المســــــــــــ
ـــــروري البحـث عن مقـاييس بخلاف القيـاس ʪلكلفـة التـاريخيـة حتى وأن تتطلـب الامر  ــ لهـا، فمن الضــــــــ

 ).٢٠١١:٢٠التنازل عن الموضوعية بمعناها التقليدي (يونس، 
ون ذو فائدة كبيرة اذا لم تكن الأرقام  الذي يطلبه المســتثمرون لمعرفة وضــع المنشــاة لا يكالتحليل المالي�.ج

المحاســبية تعكس ما عليه الواقع، وأن معظم القطاعات كقطاع المصــارف تحتاج إلى بياʭت ومعلومات 
 متجددة ومتفقة مع السوق وهذا لا يتطابق عند تطبيق القياس ʪلكلفة التاريخية.
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منهج 
 البحث

 الاستطلاعي التحليلي من خلال الاستبانة.

هدف 
 البحث 

ثمرين على المعلومات المالية وغير المالية اللازمة مدى إمكانية حصول المستالتعرف على 
 عن الشركة.

أهمية 
 البحث

 أهمية الشفافية والإفصاح للشركات لتساعد المستثمرين في الحصول على المعلومات.

نتائج 
 البحث

وأظهرت درجات الإفصاح ومستوى الشفافية في شركات الدول المتطورة ارتفاع في 
ح من الدول النامية، وأظهرت واقع الشركات ʪلبلدان النامية مستوʮت الشفافية والإفصا 

 مؤشرات ضعف خاصة في مجال المعلومات غير المالية.
مجال 

الاستفادة
 اختبار شفافية وإفصاح الشركات في الاسواق الدول النامية والمتطورة.

 السابقة:ثالثاً: موقع البحث الحالي من الأبحاث 
على احد متغيري البحث إذ أهتمت بقياس القيمة العادلة وملائمة  نجد الابحاث السابقة ركزت

المعلومات لتحقيق متطلبات متخذو القرارات في المصارف التجارية، وأهتمت بشرح طرق القياس ʪلقيمة 
لمالية، وركزت على قياس العادلة للأصول والإلتزامات وتحديد أفضل مقياس لقياس الأصول والالتزامات ا

 ).S&Pافية للتقارير المالية ʪستخدام مقياس(مستوى الشف
ويتميز البحث الحالي عن الأبحاث السابقة، بمعالجة متغيرين لم يجر معالجتهما سوية إذ تناولت بعض 

ربطها ʪلقياس الأبحاث السابقة القياس ʪلقيمة العادلة من دون ربطها ʪلشفافية أو الشفافية من دون 
حث على معالجتهما معا وربطهما ʪستخدام طرق القياس ʪلقيمة العادلة وفقا العادلة، إذ حرص الب القيمة

لمعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية وقياس مستوى الشفافية ليحقق درجة عالية من الموثوقية، ومقارنة 
س ʪلكلفة ادلة مع مستوى الشفافية عند استخدام القيامستوى الشفافية عند استخدام القياس ʪلقيمة الع

التاريخية، لأن القياس ʪلقيمة العادلة ينُتج قوائم مالية تعبر عن القيمة الحقيقية للمنشاة، كونه الأسلوب 
الأفضل من بين طرق القياس الاخرى، واختيار القياس الأكثر ملائمة في تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة 

 .)(S&Pللشفافية ى عالٍ من الشفافية ʪستخدام أفضل مقاييس لتحسن مستو 

 اßÛئت© اÛب¡ظغ: اÛصغ¡س £¡ÛضطÓئ اÛا¡رغثغئ واÛصغßئ اÛس¡دÛئ 
يتضمن هذا المبحث عرضاً لمفهوم القياس ʪلكلفة التاريخية والقياس ʪلقيمة العادلة وتوضيحاً لعلاقتهما 

 ومميزاēما وسلبياēما وكالآتي:
 التاريخية:أولاً: الكلفة 

ي تدفعه المنشآة للحصول على ملكية واستخدام أصل معين، بما في Ĕϥا السعر الإجمالي الذ تعرف
ذلك جميع المصاريف اللازمة للحصول على الأصل لحين استخدامه من المنشاة، وعندما تقدم الأصول غير 
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عنوان 
 حثالب

الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المالية للمصارف العراقية الخاصة وانعكاسها تقييم 
 على القيمة السوقية للأسهم

عينة 
 البحث

 .مصرفاً عراقياً  21

نوع 
 البحث 

 رسالة ماستر/ المحاسبة/ جامعة بغداد

منهج 
 البحث

 الاستطلاعي والتحليلي (الاستبانة).

هدف 
 البحث 

الشفافية في الإفصاح المحاسبي في تحسين قدرة التنبؤ والكشف عن قدرة الشفافية معرفة دور 
 ًʭفي جذب الاستثمار وتوضيح إن الشفافية ليست بديلاً عن الإفصاح المحاسبي بل مضمو
له ومدى الإلتزام ʪلمعايير المحاسبية الحديثة الخاصة ʪلإفصاح، وتضمن ايضا قياس درجة 

 .للمصارف العراقيةالشفافية في الإفصاح 
أهمية 

 البحث
أهمية المعلومات النوعية والمستقبلية و Ϧثيرها في القرارات ʪعتبارها معلومات تقديرية يتم 
اعدادها لأغراض التخطيط والتنبؤ ʪلمستقبل فالمستثمرين لا يقتصرون على معلومات حالية 

الخصائص النوعية  أو ʫريخية بل يحتاجون الى معلومات مستقبلية بسبب توفيرها
 للمعلومات.

نتائج 
 البحث

الشفافية ليست بديلاً عن الإفصاح بل مضموʭً له، والشفافية تزيد من جودة المعلومات، 
التاكد من وجود نقص تشريعي محاسبي في العراق وʪلخصوص بمعايير القيمة العادلة 

ت، فغياب الشفافية ʪلمعلوماوالشفافية، وتحد الشفافية من الاختلاف وعدم التماثل 
يسبب الرفع المصطنع للأسعار الأسهم، فهي تطمئن المستثمرين في الحصول على حقوقهم.

مجال 
الاستفادة

 ) للشفافية.S&Pمقياس (

 أبحاث أجنبية: تناولت الأبحاث الأجنبية الخاصة ʪلشفافية الآتي:�.ب
 )Hajian & Rostami,2014بحث (
عنوان 
 البحث

Transparency and disclosure indices in emerging market  مؤشرات الشفافية
 والإفصاح في الأسواق الناشئة

عينة 
 البحث

 عينة من الشركات المدرجة في الأسواق الناشئة.

نوع 
 البحث 

 بحث منشور.
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الأردني، ʪلاضافة الى ذلك لم ēتم الجهات المسؤولة بتدقيق الإبلاغ المالي للبنوك للتأكد 
 .من كفاية الإفصاح الذي توفره والمتعلق ʪلقيمة العادلة للمستخدمين

مجال 
الاستفادة

 لقيمة العادلة.في الجانب النظري، الخاص بقياس ا

 الآتي:الأبحاث الأجنبية التي تناولت القيمة العادلة  ب. أبحاث أجنبية: ومن
 )Hodder, et al, 2014بحث (
عنوان 
 البحث

Fair Value Measurement in Financial Reporting 
 قياس القيمة العادلة في التقارير المالية

عينة 
 البحث

 بحث نظري تجريبي.

نوع 
 البحث

 ور.منش

منهج 
 البحث

 الأستقرائي.المنهج 

هدف 
 البحث

مناقشة القضاʮ العملية والمفاهيمية المتعلقة بقياس القيمة العادلة في التقارير المالية وتقييم 
بعض جوانب تصميم البحوث في البحوث التجريبية التي تحقق في خصائص المعلومات 

ʪ لمعنى المطلق أوʪ اعد القياس.لمقارنة مع غيرها من قو لقياس القيمة العادلة، سواء 
أهمية 

 البحث
التعرف على القضاʮ المفاهيمية والعملية الخاصة بقياس القيمة العادلة في التقارير المالية، 
من خلال استخدام أمثلة من الدراسات، لمساعدة الباحثين وغيرهم في فهم أفضل لقياس 

ولي للمحاسبين ) والاتحاد الدFASBا لـ(القيمة العادلة في سياق الأطر المفاهيمية وفق
 الماليين، والإرشادات الرسمية القائمة، وفي تقييم البحوث الخاصة بقياس القيمة العادلة.

نتائج 
 البحث

أن الأولوية المفاهيمية في تحديد الأصول والالتزامات مستقلة عن طرق القياسان كانت 
الأخرى، وأن خصائص قواعد القياس ʪلقيمة العادلة أو الكلفة التاريخية أو بعض 

المعلومات المتعلقة بقياس القيمة العادلة تميزها من طرق القياس الأخرى، وأن تطبيق القياس 
على وفق القيمة العادلة والإفصاح عنها قد ارتفع بشكل واضح خلال العقدين الأخيرين.

مجال 
الاستفادة

يق القياس القيمة نشات عند تطبالجانب النظري بخصوص المعلومات التي تقدمها الم
 العادلة.

الأبحاث السابقة الخاصة ʪلشفافية نوعين من الأبحاث العربية .أبحاث تناولت الشفافية: تتناول ٢
 والأجنبية:

 ) الأبحاث الآتيةTransparencyأبحاث عربية: من الأبحاث العربية التي تناولت الشفافية (�.أ
 )"2014بحث (فتح الله، 
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العراق للاوراق المالية، ولأهمية القطاع الســـنوية المنشـــورة للمصـــارف العراقية الخاصـــة والمدرجة في ســـوق 
 المصرفي عن القطاعات الأخرى

والتقارير المالية لعينة البحث الحدود الزمانية للبحث: تضـــــــــــــــمنت فترة البحث القوائم والكشـــــــــــــــوفات �.ب
اقتصــــــرت على مصــــــرفي من المصــــــارف التجارية العراقية (مصــــــرف التجاري العراقي ومصــــــرف العراقي 

ــــــــوق العراق للاوراق المـــاليـــة، ٢٠١٦، ٢٠١٥للتجـــارة) لعـــام( ــ ــــوفـــات في موقع ســـــ )، لوجود الكشـــــــــــ
 وʪلامكان الرجوع إلى تلك البياʭت عند الحاجة 

)، ʪلاضــــافة الى القدرة ٢٠١٦) للمرة الأولى في عام (IFRSالعادلة على وفق (طبقا القياس ʪلقيمة �.ج
ـــــفافية لعام ( ــ ــ التاريخية وبين مســــــــــــتوى  )التي طبقت القياس ʪلكلفة٢٠١٥على مقارنة مســــــــــــتوى الشـــ

 ). ٢٠١٦الشفافية لعام (
 ثانياً: أبحاث سابقة:

 لة والثاني ʪلشفافية وكالآتي:وتقسم على قسمين الأول الإبحاث السابقة الخاصة ʪلقيمة العاد
 أبحاث القيمة العادلة: تتناول القيمة العادلة نوعان من الأبحاث العربية والابحاث الاجنبية وكالآتي:�.١

 عربية: من الأبحاث العربية التي تخص القيمة العادلة:أبحاث �.أ
 )2005بحث (الطرايرة، 

عنوان 
 البحث

لمفهوم القيمة العادلة وأثره في الإبلاغ المالي للقوائم المالية التوجه الحديث للفكر المحاسبي 
 .للبنوك العاملة في الأردن

عينة 
 البحث

 مصرف. )15عينة من المصارف الاردنية البالغ عددها (

نوع 
 البحث 

 جامعة عمان. -اطروحة منشورة

منهج 
 البحث

 )(2001-2002من خلال تحليل الإبلاغ المالي لسنتيتحليلي 

هدف 
 البحث 

قواعد الإفصاح الخاصة ʪلقيمة العادلة التي تضمنتها معايير المحاسبة الدولية والتي  معرفة
 تطبق على العينة. 

أهمية 
 البحث

 فصاح عن معلومات أخرى تتعلق ʪلقيمة العادلة.إقتراح نموذج للإ

نتائج 
 البحث

المصارف الاردنية ملتزمة ϵعداد الإبلاغ المالي السنوي وفقا للنماذج المعتمدة من البنك 
المركزي الاردني بغض النظر عن اتباع بعض قواعد الإفصاح الخاصة ʪلقيمة العادلة التي 

 تقارير المالية، لعدم الاشارة إليها في نماذج البنك المركزيتقتضيها المعايير الدولية لإعداد ال
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التعرف على العلاقة بين طرق القياس المحاسبي وشفافية القوائم المالية واثرها في توفر الخصائص النوعية �.ب
 بية.للمعلومات المحاس

 أهمية البحث: من أهم النقاط الخاصة ʪلأهمية هي:�.٣
ـــيع الحديثة، والذي يعد من المفاهيم التي تعبر �.أ ــ ــوع من المواضـــــــــ ــــ ــ عن قيمة القياس ʪلقيمة العادلة موضــــــ

عناصر القوائم المالية بمصداقية وعدالة، إذ يعد هذا المفهوم بحاجة الى توضيح أكثر، وʪلخصوص عند 
  في بيئات سياسية وإقتصادية وإجتماعية مختلفة كالبيئة العراقية.توضيح كيف يجري تطبيقهُ 

ى وفق الطرق والاســـــــــــاليب التي بيان آلية القياس ʪلقيمة العادلة وامكانية تطبيقها في البيئة العراقية عل�.ب
 طرحتها معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية.

ـــفافية وتوضــــيح أثر نتائجه بمS&Pاعتماد مقياس(�.ج ـــفافية الإبلاغ ) للشـ ا يوفر التعرف على مســــتوى شـ
 المالي عند القياس ʪلقيمة العادلة ومقارنتها بمســــــــتوى الشــــــــفافية عند القياس ʪلكلفة التاريخية، والذي

 بدوره يقرر مستوى الثقة ʪلقوائم المالية التي تعدها المنشآت العراقية على وفق كل طريقة.
رئيس "أن القياس ʪلقيمة العادلة في القوائم المالية من شأنه  . فرضية البحث: يستند البحث إلى فرض٤

 المالي.لبات شفافية الابلاغ ، أم لايوجد دور للقيمة العادلة في تحسين متطأن يحسن شفافية الإبلاغ المالية"
.أسلوب البحث: اعتمد الباحثان الأسلوب التحليلي ودراسة الحالة في الجانب العملي والجانب ٥

 كالآتي:النظري و 
ــــــتعانة ʪلمصــــــــــــادر وتحليلها والوقوف �.أ الجانب النظري: أتبُع الباحثان المدخل التحليلي من خلال الاســــــ

 على متغيرات البحث.
 العملي: أتبُع الباحثان مدخل دراسة الحالة لاثبات الفرضية وتحقق النتائج، إذ أعُتمد الأتي:الجانب �.ب
١.�ʪ لقيمة العادلة: طبقت أســـــــــــاليب القياسʪ لقيمة العادلة على وفق معيار المحاســـــــــــبة والإبلاغ القياس

 ).IFRS13المالي الدولية (
) لتحديد شـــفافية القوائم عند تطبيق S&Pس(قياس شـــفافية القوائم المالية: لقياس الشـــفافية طبق مقيا�.٢

 القياس على اساس الكلفة التاريخية، ومقارنتها بمستوى الشفافية عند تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة.
 . وسائل جمع البياʭت: إعتمد الباحثان عند جمع البياʭت والمعلومات لاكمال البحث على جانبين:٦

ـــائل وكتب وبحوث الجانب النظري: أعُتمدت الأدبيات �.أ ــــ والمراجع العربية والأجنبية من اطاريح ورســــــــ
 ودورʮت ʪلاضافة الى ما منشور في شبكة الانترنيت من مستجدات.

ى الاعتماد في أثبات فرضــــية البحث على التقارير الســــنوية والكشــــوفات لمصــــرفي الجانب العملي: جر �.ب
ـــــــــية  تجاريين التي عدت مصـــــــــــــــدراً للبياʭت لاحتوائها على معلومات ــ ــ حقيقية تعمل على اثبات فرضـ

 ) في قياس مستوى شفافية القوائم المالية.S&Pالبحث وقياس القيمة العادلة، واستخدم مقياس(
 قسم على الآتي:. حدود البحث: وتن٧

ـــوق �.أ ــ ــ ــ ـــــرفا (التجاري العراقي، العراقي للتجارة) التجاريين المدرجين في ســـ ــــ الحدود المكانية للبحث: مصـــ
ـــــفافية، وجرى أختيار هذين المصــــــــرفين لتوفر التقارير المالية العراق للأوراق الما ــ لية لقياس مســــــــتوى الشـ
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 اßÛصثطئ
لبحث ϥحد المشكلات المتعلقة في القياس المحاسبي، واختيار القياس المحاسبي الملائم عند تطبيق اهتم ا

لمختصين بصياغة معايير المحاسبة معايير المحاسبة والإبلاغ المالي المحدثة، ومن طرق القياس التي فضلت عند ا
النظر إلى القياس ʪلكلفة التاريخية أĔا تترجم والإبلاغ المالي والمهنيين معاً، القياس ʪلقيمة العادلة، إذ يمكن 

الأحداث الإقتصادية بمصداقية أكثر مقارنة ʪلقياس القيمة العادلة، ومن جانب اخر ينظر إلى المعلومات 
ʪلقيمة العادلة في وقت تقديم المعلومات أĔا أكثر ملائمة، بمعنى أĔا تقدم معلومات التي يقدمها القياس 

فية، وبسبب عدم امكانية الاستغناء عن خاصيتي الملائمة والتمثيل الصادق، تم أعداد معيار مالية أكثر شفا
) يتضمن IFRS 13(بخصوص القياس ʪلقيمة العادلة على وفق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية 

لوضع الحالي معلومات تحقق فيها خاصية الملائمة وخاصية التمثيل الصادق ʪلاضافة الى أĔا تعكس ا
والحقيقي للمنشاةً، أن القياس ʪلقيمة العادلة يعمل على تحقيق اهداف القوائم المالية وهو توفير معلومات 

ة والمصداقية بشكل يرفع من مستوى شفافية القوائم محاسبية تحقق الفائدة للمستفيدين لاتصافها ʪلملائم
لبحث والأبحاث السابقة، أما الثاني فقد اختص المالية، ويتضمن البحث خمسة مباحث، الأول منهجية ا

ʪلقياس الكلفة التاريخية والقيمة العادلة، أما الثالث فقد اهتم بمفهوم الشفافية ومقاييسها، أما الجانب 
ʪلمبحث الرابع الذي تناول فيه مدى تحسن متطلبات الشفافية على وفق القياس التطبيقي فقد تضمن 
 بحث الخامس فقد تناول الاستنتاجات والتوصيات التي جرى التوصل اليها.ʪلقيمة العادلة، أما الم

 اßÛئت© افول: طظعةغئ اÛئت© ودراج¡ت ج¡£صئ
الدراسات السابقة التي تناولت متغيرات البحث يتضمن المبحث استعراض لمنهجية البحث وأهم 

 وكالآتي:
 أولاَ: منهجية البحث:

 :تتكون منهجية البحث من الفقرات الآتية
مشـــــكلة البحث: إنَّ تطبيق أي ســـــياســـــة محاســـــبية تقف في طريقها عوائق عدة تقلل من قدرēا على �.١

أنتقادات من مؤيدي الكلفة التاريخية من جانب تحقيق أهدافها، لذلك واجه القياس ʪلقيمة العادلة 
ة أخر فأن تطبيق الشـــــــــفافية يتطلب أســـــــــاليب وطرق تقوي هذا التطبيق، ويمكن ان نلخص المشـــــــــكل

 ʪلاتي:
 هل أن القياس ʪلقيمة العادلة يوفر قوائم مالية أكثر مصداقية وملائمة للأحداث الإقتصادية.؟�.أ

 توى أفضل في شفافية القوائم المالية.؟هل أن القياس ʪلقيمة العادلة يحقق مس�.ب
هدف البحث: يهدف البحث بشكل رئيس في توضيح أثر القياس ʪلقيمة العادلة في تحسين شفافية �.٢

 لإبلاغ المالي وإمكانية تطبيق هذا القياس في المنشآت العراقية، ويتفرع منه فرعين:ا
 طبيقها.معرفة مفهوم القيمة العادلة وكيفية قياسها والمشاكل عند ت�.أ
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الدولية، وأن أساس المفاضلة بينه وبين القياس على اساس الكلفة التاريخية هو تحقيق القدر المطلوب من 
ان تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة يوفر مستوى  انأهم ما يوصي به الباحثو خاصية الملائمة والتمثيل الصادق، 

)، وقياس شفافية S&Pتاريخية وعلى وفق مقياس (أعلى من الشفافية مقارنة ʪلقياس على وفق الكلفة ال
) أو اعتماد مؤشر عراقي يتلاءم مع البيئة العراقية سنوʮً من S&Pالإبلاغ المالي على وفق المقياس العالمي (

 الية يساعد في خدمة متطلبات المستثمرين.هيئة الأوراق الم
 القياس المحاسبي  –لي شفافية الابلاغ الما –الكلمات المفتاحية : القيمة العادلة 

Abstract 
Accounting�measurement�methods�have�Multiply,�Which�Translated�the�

financial�events�over�time�and�in�order�to�unify�these�methods�in�the�form�of�
agreed�models.�The�(IFRS)�has�been�concerned�in�supporting�measurement�
methods�by�providing�a�measure�achieving�of�Relevance,�and�Faithful�Re�
Representation�and�improves�transparency�in�financial�reporting.�It�aims�of�
the�Research�is�to�clarify�the�impact�of�applying�measurement�at�fair�value�
in�achieving�financial�reporting�transparency�and�its�applicability�in�the�Iraqi�
companies.�The�importance�of�the�research�Returns�from�the�importance�of�
measurement�at�fair�value�as�a�subject�of�modern�topics�and�measurement.�
The� research� was� based� on� the� Hypothesis� that� the� application� of�
measurement�at�fair�value�of�that�measurement�in�the�financial�statements�
improves�a�high�level�of�transparency�of�financial�reporting.�This�is�achieved�
by� comparing� the� measurement� application� at� fair� value� In� the� research�
sample� (Commercial� Bank� of� Iraq� and� Trade� Bank� of� Iraq)� with� the�
application�of�historical�cost�measurement,�the�level�of�transparency�in�the�
financial� statements� was� increased.� The� most� important� results� were�
obtained.� The� level� of� transparency� of� the� financial� statements� when�
Selection� the� measurement� at� fair� value� is� Height� than� the� level� of�
transparency�when�Selection� the�measurement�at�Historical�cost,�and�fair�
value� measurement� improves� compared� to� the� financial� statements� of�
various� financial� units� being� supported� by� the� application� of� international�
accounting�standards�and�financial�reporting,�and�the�basis�of�differentiation�
between�them�and�the�measurement�of�historical�cost�is�to�achieve�the�The�
required�saucepan�of�Relevance�and�Faithful�Re�Representation�The�most�
important� thing� that� the� researchers� recommend� is� that� applying� the�
measurement� at� a� fair� value� provides� a� higher� level� of� transparency�
compared�to�the�measurement�according�to�the�historical�cost�and�according�
to�the�scale�of�(S&P),�and�measuring�the�transparency�of�financial�reporting�
according�to�the�global�standard�(S&P)�or�adopting�an�Iraqi� index�that�fits�
with�the�Iraqi�environment�annually� from�a�body�Securities�help�serve�the�
requirements�of�investors.�
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Fair�value�and�its�role�in�improving�the�requirements�for�
transparency�of�international�financial�reporting�

 )١(د اجسث طتßث سطغ وع¡ب أ.م.
Ass.Prof.Dr.Asaad Mohammed Ali Wahhab  

 Ass. Mohammed Salman Dawood            ) ٢(م.م.طتßث جطß¡ن داود

Ûاثط¿ا»ß 
الأحداث المالية على مر الاوقات ومن اجل توحيد هذه تنوعت طرق القياس المحاسبي، التي تترجم 

المحاسبة والإبلاغ المالي بدعم طرق القياس من خلال  الطرق، وضع نماذج اتفق عليها، أهتمت مجلس معايير
توفير مقياس يتسم ʪلملائمة والتمثيل الصادق ويحسن شفافية الإبلاغ المالي وهو القياس ʪلقيمة العادلة، 

إلى بيان أثر تطبيق هذا القياس في تحسين شفافية الإبلاغ المالي وتطبيقه في الشركات ويهدف البحث 
أهمية البحث من أهمية القياس ʪلقيمة العادلة كونه اصبح موضوعاً من المواضيع الحديثة  العراقية، وترجع

)، S&Pهو مقياس (وقياسهُ للشفافية التي تعد الشغل الرئيس للمستفيدين عن طريق تطبيق احد المقاييس و 
ن مستوى شفافية وان فرض البحث الرئيس "أن تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة في القوائم المالية يحسن م

(مصرف  الإبلاغ المالي، وتحقق هذا الفرض من خلال مقارنة تطبيق القياس ʪلقيمة العادلة في عينة البحث
ʪلكلفة التاريخية، فقد تبين ارتفاع مستوى الشفافية التجاري العراقي والعراقي للتجارة) مع تطبيق القياس 

ج، ان مستوى شفافية القوائم المالية عند اختيار القياس ʪلقيمة في القوائم المالية، وتم التوصل إلى أهم النتائ
د العادلة ارتفع عن مستوى الشفافية عند اختيار القياس ʪلكلفة التاريخية، وأن القياس ʪلقيمة العادلة يساع

لاغ المالي في مقارنة القوائم المالية للوحدات الاقتصادية المختلفة لانه مدعم بتطبيق معايير المحاسبية والإب
                                                        

 ء.كلية الادارة والإقتصاد/جامعة كربلا  -١
 كلية الادارة والإقتصاد/جامعة كربلاء.  -٢
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ــــطــــة الصـــــــــــــــغيرة (تجــــارب دول) �.٢٩ ــ ـــــــــــــــادرات المشـــــــــــــــروعــــات المتوســـــــــ ـــــات تنميــــة صـــ ــ قطــــاع ســـــــــــــــيــــاســـــــــــ

www.mfti.gov.eglsme/testz.htm . 
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ضــرورة العمل على توســيع وانتشــار ثقافة التمويل الايجاري بين اوســاط المســتثمرين العراقيين عن طريق �.٢
 الندوات والحلقات الاقتصادية الدولية والمحلية.الترويج في كافة وسائل الاعلام او المشاركة في 

ـــــطة والصــــــغيرة عن طريق تســــــهيل الاجر �.٣ اءات الروتينية وتقديم تقديم الدعم الحكومي للمشــــــاريع المتوسـ
 المساعدات لها لما لها من دورٍ ʪرزٍ في تحسين النشاط الاقتصادي وانخفاض في معدلات البطالة.

المتطلبات والاحتياجات في الوقت الحالي والعمل على تطوير  تكييف النظام المصـــــــــــــــرفي في العراق مع�.٤
 يعة وانشطة المشاريع المتوسطة والصغيرة.الاساليب والادوات الائتمانية(التمويلية) بما يتناسب مع طب

ضــــرورة تشــــريع قوانين تعمل على منح مميزات وتســــهيلات للمؤســــســــات المالية التي تعمل وفق صــــيغة �.٥
ـــطة  التمويل الايجاري كونه ــاهم في دعم وتطوير المشــــــاريع المتوســـ احد مصــــــادر التمويل المهمة التي تســــ

 اسبية المناسبة وضمن اطار معايير المحاسبة الدولية.والصغيرة بعد وضع تشريعات تنظم المعايير المح

 اßÛخ¡در:
بية"، الأسرج، حسين عبد المطلب، "المشروعات الصغيرة والمتوسطة ودورها في التشغيل في الدول العر �.١

ـــــالي ٢٠١٠مصـــــــــــــــر،  ــــور على الموقع التـ ــ ــث منشـــــــــ ـــــريــــــة بحــــ ، وزارة التجــــــارة والصـــــــــــــــنــــــاعــــــة المصــــــــــ
http://www.academia.edu/690993/. 

 .٢٠٠٨اندراوس، عاطف وليم، "التمويل والادارة المالية للمؤسسات "، دار الفكر الجامعي، مصر، �.٢
ـــســــات المالية والاقتصــــادية في ترويج وتمويل المنشــــأة الصــــغيرة �.٣ البلتاجي، محمد، "دور المصــــارف والمؤسـ

 -٢٩ عشــر للأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصــرفية، عمان، من (والمتوســطة"، المؤتمر الســنوي الثاني
٢٠٠٥ /٥) /٣١. 

 .٢٠١٦التقرير السنوي للجهاز المركزي للإحصاء/ العراقي �.٤
 .٢٠١٧لتقرير السنوي للجهاز المركزي للإحصاء/ العراقي ا�.٥
 .٢٠١٨التقرير السنوي للجهاز المركزي للإحصاء/ العراقي �.٦
 .٢٠١٦يأة العامة للإحصاء/ المملكة العربية السعودية التقرير السنوي لله�.٧
 .٢٠١٧التقرير السنوي للهيأة العامة للإحصاء/ المملكة العربية السعودية �.٨
 .٢٠١٨ي للهيأة العامة للإحصاء/ المملكة العربية السعودية التقرير السنو �.٩

 ظل التحولات الاقتصادية جمال ʪلخباط، "متطلبات Ϧهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية في�.١٠
ـــات الصـــــــــغيرة والمتوســـــــــطة في الدول العربية،  ـــســــــ ــ ــ الراهنة"، الملتقى الدولي حول متطلبات Ϧهيل المؤســ

 . ٢٠٠٦، ابريل ١٨-١٧الجزائر، 
ــــــغيرة"، �.١١ ، متاح على الشــــــــبكة ٤٠: ص٢٠٠٧جميل، ابراهيم مروان، "اســــــــباب فشــــــــل المشــــــــاريع الصــ

 .www.minshawi.comالالكترونية: 
خضر، "تنمية المشاريع الصغيرة"، سلسلة جسر التنمية، المعهد العربي للتخطيط، الكويت،  حسان،�.١٢

٢٠٠٧. 
المصـرفي"، منشـأة المعارف، الاسـكندرية، مصر،  الحمزاوي، محمد كمال خليل، "اقتصـادʮت الائتمان�.١٣

 .٢٠٠٠، ٣ط
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يســـاوي  Y)، وهذا يعني ان حجم المشـــاريع المتوســـطة والصـــغيرة a) (5078216873.61بلغت قيمة (�.١
 تساوي صفراً. (X)سعودي إذا كانت مساهمة التمويل الايجاري  رʮل) 5078216873.61(

ــــــــاهمة التمويل الايجاري b) (5.090بلغت قيمة (�.٢ ــــ بمقدار وحدة واحدة  (X))، وهذا يعني ان تغير مســ
  ).5.090بمقدار ( Yيؤدي الى تغير حجم المشاريع المتوسطة والصغيرة 

فقط  %)81.3(تفســـــــــــــــر ما مقدار  (y=5078216873.61+5.090X)ان معادلة الانحدار التقديرية�.٣
)، وهي نســبة 1X) و متغير التمويل الايجاري (Y(حجم المشــاريع المتوســطة والصــغيرة من العلاقة بين 

جداً يمكن الاعتماد عليها بدعم ذلك احتمال الخطأ من النوع الأول والخاص برفض فرضــــــــــــــية جيد 
= 𝐻𝜃 Ḇالعــدم  {  ஻ଵ

஻ଶ  } =  { ଴଴ } ) هو مســـــــــــــــتوى الــدلالــةF=(0.0000009 وهــذا مــا يــدعو الى ،
ـــية العدم ( يوجد أثر ذو دلالة احصــــــائية )التي مفادهاً  1H) واعتماد الفرضــــــية البديلة (0Hرفض فرضـــ

ـــطة والصــــــــــغيرةً  للت  في المملكة العربية الســــــــــعودية، المتحققة مويل الايجاري في حجم المشــــــــــاريع المتوســـــــ
 ية أعلاه.ʪلمعادلة التقدير 

 اقجاظا¡­¡ت:
تعد المشـــاريع المتوســـطة والصـــغيرة من افضـــل الوســـائل التي تنعش الاقتصـــاد الوطني لأي بلد لما لها من �.١

بين التنمية الاقتصـــــادية وتوفير فرص العمل وخلق الثروة وʪلتالي  مرونة عالية تجعلها قادرة على التوافق
 نتجات في الاسواق العالمية في ظل اقتصادʮت القلة. امكانية رفع القدرة التنافسية عن طريق طرح الم

ـــطة �.٢ ــ ـــــاريع المتوســــ ــ ـــــــة ʪلتمويل الايجاري جعلته اداة تمويلية تعمل على دعم وتطوير المشــ ان المزاʮ الخاصــ
والصـــــغيرة التي تعاني من عســـــر مالي، اذ يســـــمح التمويل الايجاري تحديث وتطوير الاصـــــول الانتاجية 

 ة đدف دعم التنمية الاقتصادية للبلد.للمشاريع المتوسطة والصغير 
بينت نتائج التحليل المالي ان العراق يعمل على تنمية المشــــــاريع المتوســــــطة والصــــــغيرة في بيئة اكبر من �.٣

 بية السعودية خلال السنوات الاخيرة. المملكة العر 
٤.�Ϧ لمشـــــاريع المتوســـــطة والصـــــغيرة خلال مدة الدراســـــة كانتʪ تجاه ان اغلب المؤشـــــرات الخاصـــــةʪ خذ

 موجب وهذا ما يعني ان هذه المشاريع بدأت Ϧخذ اهتماماً اكبر. 
كة العربية الســـعودية ان صـــيغة التمويل الايجاري في تمويل اصـــول المشـــاريع المتوســـطة والصـــغيرة في الممل�.٥

 تدعم هذه المشاريع وتعمل على تطويرها. 
يعني عدم وجود تشـــــــــــــــريعات تنظم عمل  لم تظهر بياʭت رسمية في العراق عن التمويل الايجاري، ما�.٦

 صيغة التمويل هذه وهي أحد المشاكل التي طرحها البحث.
 . H1وقبول الفرضية البديلة  H0رفض فرضية العدم �.٧

 اÛاعخغ¡ت:
تشجيع المصارف العراقية والمؤسسات المالية المتخصصة وتحفيزها على زʮدة العمل đذه التقنية  ضرورة�.١

 ة đا.والعمل على فتح فروع خاص
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مفادها يوجد ارتباط ) التي H1) واعتماد الفرضية البديلة (H0يتضح من ما سبق رفض فرضية العدم (
 والصغيرةً. التمويل الايجاري والمشاريع المتوسطة ذو دلالة احصائية بين

(تحليل أثر التمويل التأجي ـَّ حجم اـِّشاريع اـِّتوسطة  H0ثالثاً: اختبار فرضية العدم 
 والصغة ـَّ السعودية)

0Hلا يوجد أثر ذو دلالة احصائية للتمويل التأجيري في حجم المشاريع المتوسطة والصغيرة : 
1Hالمشاريع المتوسطة والصغيرةلة احصائية للتمويل التأجيري في حجم : يوجد أثر ذو دلا 

. (Y)في حجم المشاريع المتوسطة والصغيرة (X)التمويل الايجاري ) نتائج علاقة اثر 4-3يوضح الجدول(
  ويمكن تفسير الأرقام الظاهرة في الجدول كالاتي:

 ان معادلة الانحدار التقديرية
^Y= a+b(X)�

^Y=5078216873.61+5.090X 

) في المملكة العربية Y) في حجم المشاريع المتوسطة والصغيرة(Xالتمويل التأجيري () أثر 4-3جدول (
 )2018-2016السعودية للمدة (

 المتغير

 المعتمد
 المتغير

 المستقل
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 ثانياً: تحليل العلاقة ب التمويل التأجي وحجم اـِّشاريع اـِّتوسطة والصغة

0Hلا توجد علاقة ذو دلالة احصائية بين التمويل التأجيري والمشاريع المتوسطة والصغيرة : 
1Hوالمشاريع المتوسطة والصغيرةوجد علاقة ارتباط ذو دلالة احصائية بين التمويل التأجيري : ت 

وبين المتغير  (X)) قيم معامل الارتباط بين المتغير التفسيري التمويل التأجيري 3-3يوضح الجدول (
ت الارتباط بين ) ان قيم معاملا3يتبين من الجدول ( ، اذ(Y)الاستجابي حجم المشاريع المتوسطة والصغيرة

) وهو 0.902%)، اذ بلغ معامل الارتباط (1د مستوى (المتغيرين هي موجبة وذات دلاله احصائية عن
ارتباط عالي وعليه تؤكد هذه النتائج العلاقة الايجابية والفاعلة بين صيغة التمويل التأجيري في تمويل اصول 

 دية.المشاريع المتوسطة والصغيرة في المملكة العربية السعو 
) في Yو حجم المشاريع المتوسطة والصغيرة( )X) علاقة الارتباط بين التمويل التأجيري (3-3جدول (

 )2018-2016المملكة العربية السعودية للمدة (

-5.03%

15.80%

العراق�سنة�
2018

السعودیة�
2018سنة�

معدل�النمو
القیمة�المضافة

26.20%

-14.50%

العراق�سنة�
2017

السعودیة�
سنة�
2017

معدل�النمو
القیمة�المضافة
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أنه من حيث القيمة المضافة كانت نسبة التغير  )،6-3ل(أما بخصوص القيمة المضافة اذ يبين الشك
) و في المملكة 26.2%( 2017من العراق والمملكة العربية السعودية اذ بلغت في العراق لعام  متفاوتة لكل

) 5.03-%في العراق اذ بلغت ( 2018)، في حين انخفضت نسبة التغير لعام (14.5-%العربية السعودية 
نمو في القيمة ) ما يعني تفاوت نسبة ال15.8%ة السعودية اذ حققت نسبة نمو بلغت (أما المملكة العربي

المضافة لكلا الدولتين وهذا يعود الى تفاوت نسبة النمو في قيمة المستلزمات للمشاريع المتوسطة 
 ).SMEsوالصغيرة(

-2017دية لعامي ) (معدل النمو في قيمة المستلزمات في العراق والمملكة العربية السعو 6-3الشكل(
2018.( 

 ).2-3) و(ʭ3-1ت الجدولين (المصدر: من اعداد الباحث اعتماداً على بيا
 

-3.60%

2.00%
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 ).2018-2017ة السعودية لعامي ) (معدل النمو في قيمة الانتاج في العراق والمملكة العربي4-3الشكل(

 ).2-3) و(1-3المصدر: من اعداد الباحث اعتماداً على بياʭت الجدولين (
أنه من حيث قيمة المستلزمات كانت نسبة التغير  )،5-3المستلزمات اذ يبين الشكل(أما بخصوص قيمة 

) و في المملكة 8.2%( 2017 متفاوتة لكل من العراق والمملكة العربية السعودية اذ بلغت في العراق لعام
) أما 3.6-%في العراق اذ بلغت ( 2018)، في حين انخفضت نسبة التغير لعام (0.51%العربية السعودية 

) ما يعني تفاوت نسبة النمو في قيمة المستلزمات 2%المملكة العربية السعودية اذ حققت نسبة نمو بلغت (
 ).SMEsمو في قيمة الانتاج للمشاريع المتوسطة والصغيرة(لكلا الدولتين وهذا يعود الى تفاوت نسبة الن

-2017) (معدل النمو في قيمة المستلزمات في العراق والمملكة العربية السعودية لعامي 5-3الشكل(
2018.( 

  ).2-3) و(1-3المصدر: من اعداد الباحث اعتماداً على بياʭت الجدولين (

16.50%

-1.60%

العراق�سنة�
2017

السعودیة�
2017سنة�

معدل�النمو

قیمة�الانتاج
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�٣٢: العدد

 
 ).2018-2017السعودية لعامي  ) (معدل النمو في قيمة الاجور في العراق والمملكة العربية3-3الشكل(

 ).2-3) و(1-3المصدر: من اعداد الباحث اعتماداً على بياʭت الجدولين (
حيث قيمة الانتاج كانت نسبة التغير متفاوتة  )، أنه من4-3كل(اما بخصوص قيمة الانتاج اذ يبين الش

) و في المملكة العربية 16.5%( 2017لكل من العراق والمملكة العربية السعودية اذ بلغت في العراق لعام 
) اما المملكة 4.3-%في العراق اذ بلغت ( 2018)، في حين انخفضت نسبة التغير لعام 1.6-%السعودية (

) ما يعني تفاوت نسبة النمو في قيمة الانتاج لكلا 4.3%لسعودية اذ حققت نسبة نمو بلغت (العربية ا
قيمة الاجور المدفوعة الخاصة ʪلمشاريع المتوسطة الدولتين وهذا يعود الى تفاوت نسبة النمو في 

 ). SMEsوالصغيرة(

-7.50%

7.20%

العراق�سنة�
2018

السعودیة�
2018سنة�

معدل�النمو
قیمة�الاجور

-4.30%

4.30%

العراق�سنة�
2018

السعودیة�
2018سنة�

معدل�النمو

قیمة�الانتاج
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-2017المملكة العربية السعودية لعامي ) (معدل النمو في عدد العاملين في العراق و 2-3الشكل(

2018.( 
 ).2-3) و(1-3المصدر: من اعداد الباحث اعتماداً على بياʭت الجدولين (

) أنه من حيث قيمة الأجور كانت نسبة التغير متفاوتة 3-3الأجور اذ يبين الشكل(أما بخصوص قيمة 
) و في المملكة العربية 27.6%( 2017ق لعام لكل من العراق والمملكة العربية السعودية اذ بلغت في العرا

لمملكة ) اما ا7.5-%في العراق اذ بلغت ( 2018)، في حين انخفضت نسبة التغير لعام 5.6-%السعودية (
) ما يعني تفاوت نسبة النمو في قيمة الأجور لكلا 7.2%العربية السعودية اذ حققت نسبة نمو بلغت (

 ). SMEsة النمو في عدد العاملين ʪلمشاريع المتوسطة والصغيرة(الدولتين وهذا يعود الى تفاوت نسب

13.90%

0.62%
2018السعودیة�سنة�2018العراق�سنة�

معدل�النمو

عدد�العاملین

27.60%

-5.60%

العراق�سنة�
2017

السعودیة�
2017سنة�

معدل�النمو

قیمة�الاجور
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 ).2-3) و(1-3بياʭت الجدولين (المصدر: من اعداد الباحث اعتماداً على 
)، أنه من حيث عدد العاملين كانت نسبة التغير ايجابية 2-3أما بخصوص عدد العاملين اذ يبين الشكل(

) و في المملكة العربية 22.9%( 2017اق والمملكة العربية السعودية اذ بلغت في العراق لعام لكل من العر 
) في حين حققت المملكة 13.9%ن للعراق نسبة نمو بلغت (كا  2018)، أما في عام 0.28%السعودية (

وهذا يعود ) ما يعني تفوق العراق من حيث نمو عدد العاملين 0.62%العربية السعودية نسبة نمو بلغت (
 ). SMEsالى ارتفاع نسبة النمو في المشاريع المتوسطة والصغيرة(

7.20%

0.76%

2018السعودیة�سنة�2018العراق�سنة�

معدل�النمو

عدد�المشاریع

22.90%

0.28%
2017السعودیة�سنة�2017العراق�سنة�

معدل�النمو

عدد�العاملین
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2016 2017 
نسبة 
التغير 

% 
نسبة التغير % 2018

 0.76 126231 4.2 125267 120213 عدد المشاريع
 0.62 0.282493376 2477769 2470805 ملينالعاعدد 

 7.2 94465201 5.6- 88096918 93419762قيمة الاجور المدفوعة(رʮل)
 1.65432874154.3-520585334 529238629 قيمة الانتاج (رʮل)

 2 0.519560758 9373626 9325876 قيمة المستلزمات(رʮل)

- 39942728 46854402 القيمة المضافة (رʮل)
14.5

46258410 
15.8 

�

-2016الجدول من اعداد الباحث اعتماداً على/ الهيأة العامة للإحصاء/ المنشآت المتوسطة والصغيرة(
2018.( 

-2017) (معدل النمو في عدد المشاريع في العراق والمملكة العربية السعودية لعامي 1-3الشكل(
2018.( 

15.80%

4.20%

2017السعودیة�سنة�2017العراق�سنة�

معدل�النمو

عدد�المشاریع
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�٣٢: العدد

ان هذا النوع من التمويل فقد شهد توسعاً كبيراً في الولاʮت المتحدة الامريكية ثم ظهر بعد ذلك في 
أم  أحجامها سواء أكانت صغيرة الدول الصناعية (الرأسمالية) الاخرى اذ انه يشمل كافة الاصول وبمختلف

 كبيرة. 

 اßÛئت© اÛب¡Û©: اÛة¡ظإ اÛاÇئغصغ Ûطئت©

اولاً: اـِّقارنة ب واقع اـِّشاريع اـِّتوسطة والصغة ـَّ العراق واـِّملكة العربية السعودية 
 ).2018-2016للمدة (

) تحليل النشاط الاقتصادي للمشاريع المتوسطة والصغيرة في العراق 2-3) و(1-3يتضح من الجدولين (
)، اذ يبين 2017،2018ث نسبة التغير لعامي (لعربية السعودية ويمكن المقارنة بين الدولتين من حيوالمملكة ا
) انه من حيث عدد المشاريع كانت نسبة التغير ايجابية لكل من العراق والمملكة العربية 1-3الشكل (

)، اما في 4.2%ودية () و في حين المملكة العربية السع15.8%( 2017السعودية اذ بلغت في العراق لعام 
) في حين حققت المملكة العربية السعودية نسبة نمو بلغت 7.2%كان للعراق نسبة نمو بلغت (  2018عام 

) ما يعني تفوق العراق من حيث نمو عدد المشاريع وهذا يعود لمبادرة البنك المركزي العراقي في دعم %0.76(
 ). SMEsالمشاريع المتوسطة والصغيرة(

-2016يع المتوسطة والصغيرة في العراق للسنوات (حجم النشاط الاقتصادي للمشار ) 1-3جدول(
2018( 

 المؤشرات الاقتصادية
 السنوات

نسبة التغير% 2018نسبة التغير% 2017 2016
 280387.2 225722614515.8 عدد المشاريع
 9616513.9 686488436922.9 عدد العاملين

 7.5- 320.4 27.6 346.7 271.5ار دينار)قيمة الاجور المدفوعة(مي

.1906 قيمة الانتاج (مليار دينار)
9 

2222.
7 16.5 2126.

3 - 4.3 

.1025 قيمة المستلزمات(مليار دينار)
8 

1110.
6 8.2 1070.

5 - 3.6 

.1112 881.1 القيمة المضافة (مليار دينار)
1 26.2 1056.

1 - 5.03 

 ).٢٠١٨-٢٠١٦المركزي للإحصاء (لى/ الجهاز المصدر: من اعداد الباحث اعتماداً ع
-2016) (حجم النشاط الاقتصادي للمشاريع المتوسطة والصغيرة في السعودية للسنوات 2-3جدول(

2018( 
 السنوات المؤشرات الاقتصادية
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 ):Employment constraintsمعوقات العمالة (�.٨
وتعني Ϧمين تواجد العاملين في المشروعات الصغيرة من حيث الاجور ومتطلبات السلامة المهنية، فضلاً 

 ).٤٠: ٢٠٠٧علقة بقلة الخبرة وبرامج التدريب (جميل، عن المشاكل المت
�أ �(خامساً: �والصغیرة �المتوسطة �للمشروعات �بالنسبة �التأجیري �التمویل  Theھمیة

importance of the agricultural funding for medium and small projects)� 
طوير اقتصادʮت الدول بصورة عامة يعد التمويل التأجيري من أهم العوامل الأساسية والمؤثرة في دعم وت

ة بصورة خاصة ولاسيما الدول المتقدمة، كونه من أهم أدوات التمويل والمشروعات المتوسطة والصغير 
للاستثمارات الانتاجية عن طريق مساهمته في توسيع امكانيات المؤسسات التمويلية، لكون رؤوس الأموال 

ني لأي بلد بسبب تحملها للمخاطر الملازمة للمؤسسات بشكل الخاصة تؤدي دوراً مهماً في الاقتصاد الوط
، كما وأنه يساهم في معالجة حالة العجز في الأموال المخصصة أو عن طريق توفير الأموال لدعم أساسي

 ). ٣٨٨: ٢٠٠٦الخدمات والاحتياجات الاخرى(ابراهيمي، 
لك رأس مال كافٍ خصوصاً عند والتمويل التأجيري يهتم ʪلدرجة الأساس ʪلمشروعات التي لا تمت

يع أنشطتها، اذ يسمح لتلك المشروعات بتمويل استثماراēا الانتاجية التأسيس أو للضرورة الملحة في توس
عن طريق انتفاعها ʪلأصول المنقولة (الآلات والمعدات) او غير المنقولة (العقارات) وبدون تقديم أي 

اري لا يستوجب أي جهود مسبقة للتمويل الذاتي طالما ان ضماʭت مالية، يعني ذلك ان التمويل الايج
) اذ أصبح التمويل التأجيري حقيقة %100التمويل التأجيري تعمل على تمويل الاستثمار بنسبة (مؤسسات 

اقتصادية ʪلنسبة للمشروعات المستفيدة منه، أما ʪلنسبة للأهمية الاقتصادية للتمويل التأجيري من حيث 
التأجيري كونه يساهم في وتطوريها عالمياً، اذ يتمثل ʪهتمام الدول على تشجيع التمويل دعم المشروعات 

زʮدة حجم الاستثمار طويل الأجل بما توفره منشآت الأعمال من المصادر المالية للأصول الانتاجية من 
البلدان المتطورة لأنه دون أن تحملها أعباء مالية كبيرة، ولقد اكتسب التمويل التأجيري أهمية كبيرة من قبل 

 Pierreصول استثمارية طويلة الأجل وϥقل أعباء تمويلية ممكنة (اداة سهلة لعملية حصول المشروعات على أ
Hennique: 45 .( 

 ):٣٦٧: ٢٠٠٢ويعود هذا التطور الكبير في التمويل التأجيري الى(ابراهيمي، 
 عامل đذه التقنية مع عملائها.زʮدة اقبال الشركات العالمية الكبيرة والمتقدمة ʪلت�.١
 التمويل المتخصصة في هذا اĐال. ظهور أكبر عدد ممكن من مؤسسات �.٢
امكانية التوســــع في التعاملات مع هذه التقنية في أغلب الدول ووضــــع القوانين والتشــــريعات الخاصــــة �.٣

 بذلك.
ـــــارف ϵدخال تقنية التمويل التأجيري للأصـــــــــــول المنقولة والعقارية �.٤ ــ ــ في تعاملاēا وأنشـــــــــــطتها قيام المصــ

 ودات مالية كبيرة ولا يتسم ʪلمخاطرة العالية. الكلاسيكية (التقليدية)، كونه يحقق مرد
 ان التعاملات وفق هذه التقنية قد يمتد الى مجالات مختلفة من نواحي الحياة. �.٥
ة مع القروض ارتفاع نســـــبة تمويل الأصـــــول الاســـــتثمارية بطريقة التمويل التأجيري وزʮدة حصـــــته مقارن�.٦

 ى العالمي. المصرفية الممنوحة للتمويل الاستثماري على المستو 
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 : Financing constraints)المعوقات لتمويلية (�.٢
تعني صعوبة الحصول على القروض الميسرة من البنوك التجارية بسبب عدم توفر الضماʭت اللازمة من 

مة وهذا ما يزيد من ن غير منتظقبل تلك المشروعات، فضلاً عن أن التدفقات المالية الداخلة غالباً ما تكو 
درجة المخاطرة للائتمان الممنوح لها، وفي الواقع فأن حجم الاستثمار المحدود أمام المشروعات المتوسطة 

 والصغيرة يعد عائقاً رئيسياً بوجه الانتاج والنمو لهذه المشروعات. 
 ): Marketing constraintsالمعوقات التسويقية (�.٣

اللازمة من قبل أصحاب المشروعات بدراسة أحوال السوق من أجل ة المهنية وتعني عدم بذل العناي
تصريف السلع الانتاجية نتيجة نقص القدرات والكفاءات التسويقية والسبب في ذلك هو ضعف المؤهلات 
والخبرات من قبل العاملين، فضلاً عن عدم وجود الخبرة والمعرفة بمفهوم التسويق الحقيقي وحصره ʪلجوانب 

 يع والتوزيع.لخاصة ʪلبا
 : Administrative constraints)المعوقات الادارية (�.٤

غالباً ما تنجم هذه المعوقات بسبب المركزية في اتخاذ القرار، وتعني ذلك قيام شخص واحد ϵدارة المهام 
حة وأنظمة الادارية والذي ϩخذ دور المدير المالك (غير المحترف) فضلاً عن عدم وجود قواعد تنظيمية واض

 داخلية ووظيفة محددة لكل عامل مع الهيكلية الثابتة. 
 : Organizational constraints)تنظيمية (المعوقات ال�.٥

وتعني ضعف المعلومات المتوفرة عن أسواق السلع والموارد والمستلزمات الانتاجية، فضلاً عن افتقار مالك 
قراراēا الصادرة وخصوصاً قانون تسجيل الشركات والحوافز المشروع الى المعلومات المتعلقة بقوانين الحكومة و 

 الأيدي العاملة وقانون العمل والضمان الاجتماعي.والضريبة واستقطاب 

 : Institutional constraints)المعوقات المؤسساتية (�.٦
رغب ʪلنظر لتعقيد اللوائح التي تحكم انشاء وتشغيل المشروعات الصغيرة فأن أغلب هذه المشروعات ت

المشاركة الفعالة لتلك المشاريع ومن ثم فأنه يحد ʪلعمل خارج القطاع المنظم وهذا يعد عائقاً اضافياً أمام 
 من امكانية اقامة الروابط مع المشاريع الكبيرة.

 ): Educational constraintsالمعوقات التعليمية (�.٧
أكانت جامعية أم مدارس ʬنوية ممن  وتعني وجود أعداد كبيرة من الخريجين وبمختلف المستوʮت سواء

ت الصغيرة، وعلى الرغم من أن ارتفاع المستوى التعليمي قد يؤدي الى تحسين يتوجهون للعمل في المشروعا
القدرة والمعرفة ومن ثم اʫحة الفرصة أمام أصحاب العمل الواعدين ʪلمهارات الفنية والادارية المطلوبة، الأمر 

لقائمة على التوجه المناهج وربطها ʪلكفاءات العلمية وادخال البرامج التدريبية االذي يتطلب ضرورة تطور 
 نحو السوق đدف تعزيز النمو. 
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ـــية وقلة �.١ ـــاســــ ــــروع فضـــــــلاً عن انخفاض كلفة البنى الأســــ قلة التكلفة الرأسمالية اللازمة عند البدء في المشـــ
ـــاريع في عملها مقارنة بتكلفة المشــــــاريع الكبيرة وʪلخصــــــوص كلفة  ــ المســــــاحات لتي تحتاجها تلك المشـ

 .ليف الاخرىالأيدي العاملة وكلفة تخزين الانتاج و ʪقي التكا
تعد المشــاريع المتوســطة والصــغيرة من أهم العوامل المســاعدة التي تحد من ظاهرة البطالة وخصــوصــاً في �.٢

 البلدان النامية عن طريق ما تستوعبه من الأعداد الكبيرة من العمالة وخاصة شريحة الشباب. 
 تعد المشاريع المتوسطة والصغيرة مغذʮً ومكملاً للمشاريع الكبيرة.�.٣
ع المتوســــطة والصــــغيرة الركيزة الأســــاســــية للاقتصــــاد الوطني في أي دولة ومحركاً أســــاســــياً في ثل المشــــاريتم�.٤

ـــاهمتها الفعالة في زʮدة الناتج القومي الاجمالي للدولة  ــ عجلة تقدم التنمية الاقتصــــــــــادية عن طريق مســـــ
 ). ٢٢: ٢٠٠٦ومن ثم تحسين الوضع العام لميزان المدفوعات (حداد،

ـــناعة التي تعمل المشــــــاريع الكبيرة على تحجيم دخولها وعات الصــــــغير دخول المشــــــر �.٥ ــ ة الى مضــــــمار الصـ
 وخصوصاً في الأنشطة الانتاجية للسلع والخدمات البسيطة.

ــــــار في معظم المدن �.٦ ــــغيرة ʪلمرونة الكافية ما يجعلها واســــــــعة الانتشــ ــ تتمتع المشــــــــروعات المتوســــــــطة والصــ
 لتوازن الجغرافي في التنمية الاقتصادية. لى تحقيق االصغيرة والمناطق الريفية وهذ ما يهدف ا

ان هذا النوع من المشـــــــــــــاريع غالباً ما يكون مملوكاً من قبل فرد واحد أو عدة أفراد ويتولى المالك ادارة �.٧
 المشروع لما يمتلكه من خبرة فنية تؤهله في مجالات الأنشطة التي يمارسها.

ـــطة والصــــغيرة تســــت�.٨ الأولية(الخام) المحلية لكثرة توفرها وانخفاض  خدم الموادان معظم المشــــروعات المتوسـ
كلفتها فضــلاً عن عدم قدرēا على الاســتيراد، وهذا ما يســمح من توفير العملة الأجنبية والاســتخدام 
ـــتخدام  ـــافة للاســـــتفادة من الارتباط الأمامي والخلفي للصـــــناعة عن طريق اســ الأمثل للموارد المحلية اضــ

 ت الصناعات الكبيرة. عات لمخلفاالبعض من هذه المشرو 
تتمتع المشـــروعات المتوســـطة والصـــغيرة ʪلقدرة على انتاج الســـلع الخفيفة ذات المواصـــفات المتباينة من �.٩

 ). ٦٣٤: ٢٠٠٦أجل تلبية احتياجات المستهلكين ورغباēم (بلخباط، 
 The obstaclesرابعاً: اـِّعوقات واـِّشاكل التي تواجه اـِّشاريع اـِّتوسطة والصغة (

and problems facing the medium and small project work)  
تواجه المشروعات المتوسطة والصغيرة في عملها وفي أغلب دول العالم لا سيما الدول النامية بعض 
المعوقات والمشاكل التي تعرقل عملها وهذا ما يضعف من مساهمتها الفعالة في دعم الاقتصاد الوطني للبلد 

 ):٤٨-٤٧: ٢٠٠٤ومن أهم هذه المعوقات والمشاكل هي(مجلة،وتنميته،  المعني
 ):Economic constraintsالمعوقات لاقتصادية (�.١

تعني حدوث ظاهرة الانكماش في النشاط الاقتصادي أو ركود في احدى القطاعات التي ترتبط بعمل 
حيث المنافسة بينها وبين سها أو من المشروع، فضلاً عن وجود حالة المنافسة فيما بين المشاريع الصغيرة نف

 المشروعات الكبيرة.


