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لكبير كذلك حجم الصفقات التطورات السريعة التي تشهدها الاسواق العالمية وحجم المعاملات ان إ
تحتاج الى  ، وان عملية منح الائتمانموالالأ، كل ذلك ادى الى توفر المزيد من الائتمان ورؤوس التجارية

، فبذلك رضينقد تعددت وتطورت انشطة المقت، وبما انه في الوقت الحاضر معلومات سريعة ودقيقة
نحي القروض في منح نلاحظ ان البيانات المالية لم تعد كافية وحدها لاتخاذ قرار الائتمان من قبل ما

. حيث نجد ان هناك حاجة لسد الفجوة بين المتعاملين من حيث المعلومات ، هذا بدوره القرض من عدمه
ـ ) ية الائتمانية للمقترض وتسمى بادى الى ظهور وكالات عالمية مهمتها توفير المعلومات بشأن الوضع

وكالة تصنيف ائتماني ، ولكن من  150( والتي قارب عددها حوالي اكثر من وكالات التصنيف الائتماني
، وكالة ستاندرد اند (s Investors Service Moodyاهما ثلاث وهي وكالة مودز لخدمة المستثمرين  )

( ، ومن هذا المنطلق اصبح Fitch Ratings) ، وكالة فيتش للتصنيف(Standard & Poorبورز )
موضوع التصنيف الائتماني بشكل عام والتصنيف الائتماني للمصارف بشكل خاص يحظى باهتمام واسع 

، وتقوم وكالات التصنيف الائتماني بإعطاء ص من المصرفيين والسلطات النقديةمن قبل ذوي الاختصا
ة عن رأي وكالة التصنيف في مدى امكانية دخول درجات التصنيف للمصارف حيث تعبر هذه الدرج

في الكشف عن الجدارة الائتمانية للجهة لية، اذ يهدف التصنيف في جوهره المصرف في صعوبات ما
وتعتمد وكالات التصنيف المقترضة وتحديد مدى قدرتها على الوفاء بالتزاماتها المالية عند الاستحقاق. 
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نية فقد جاءت هذه الكمية والكيفية التحليلية لأداء المؤسسة المعالائتماني على مزيج من المدخلات 
 هم المعايير والمؤشرات المعتمدة عند منح درجة التصنيف الائتماني للمصارف .أ الدراسة لتبين 

نح القروض وجذب ، بوصفه متغيراً مستقلا في مالي تحديد دور التصنيف الائتمانييحاول البحث الح
، مهمة في تنفيذ التغير في المصارفحد الاساليب الألتصنيف الائتماني هو ان ا ، اذالودائع المصرفية

 من الممكن ان يساعد المصارف على تحقيق ميزة تنافسية .  لأنه
كما وتحددت مشكلة البحث عن طريق استعراض مجموعة من الحقائق الاكاديمية من اجل تحديد الفجوة 

، واثارة تماني والودائع والقروض المصرفيةوهي التصنيف الائالمعرفية بين متغيرات البحث الرئيسية، 
ن هدف الدراسة الحالية إعة العلاقة بين هذه المتغيرات. و مجموعة من التساؤلات التي تستفهم حول طبي

 هو بيان العلاقة بين متغيراتها الأساسية، ولتحقيقه تم رسم المخطط الفرضي.
 البحث : هميةأ ولًا: أ

هذا البحث في تسليط الضوء على التصنيف الائتماني ، وبيان اهميته للقطاع المصرفي في هميةٌ أ تبٌرز 
ظل غياب الدراسات التي تعنى بالتصنيف الائتماني للمصارف ، وتقوم عملية التصنيف الائتماني بدورها 

تمس وضعها  في تعزيز الثقة بالملاءة المالية للمصارف والمؤسسات المالية، وعدم تعرضها لأخطار عالية
السوقي وقدرتها على الوفاء بما عليها من التزامات تجاه الدائنين، ومنهم المودعون وأصحاب الحقوق 
بوجه عام، ومن هنا فإن عملية التصنيف الائتماني في غاية الأهمية وخصوصاً بعد أن تزايد الإعلان 

حتى أصبحت من المعايير المعتمدة  عن مستويات التصنيف التي تبادر بها المؤسسات الائتمانية العالمية
لدى البنوك المركزية ولها انعكاساتها على علاقات المصارف في الأوساط التجارية المحلية والدولية، ومع 

المصارف تضعه في قمة اعتباراتها وتسعى إلى أن يعكس ،الأهمية المتنامية للتصنيف الائتماني أصبحت
ناك من يجعل التصنيف إحدى الوسائل الدعائية الى حد ما التصنيف سلامة أحوالها المالية ، بل ه

ولاسيما مع تزايد الحاجة الى ادوات تساعد  على اتخاذ القرارات المتعلقة  بالإقراض ، فضلا عن تحليل 
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كيفية الحصول المصارف عينة البحث من وكالة )فيتش( و   درجة التصنيف الائتماني التي حصلت عليها
 عليها .
 :البحث مشكلةثانيا: 

تعد عملية التصنيف الائتماني واحدة من اهم مؤشرات المخاطرة الائتمانية وذلك لان نتائج التصنيف 
توضح قدرة المقترض على الوفاء بالتزاماته المالية في الوقت المحدد ، وعند تحليل  قدرة المصرف عينة 

مختلفة وهذه الدرجة اولدت عدة البحث على الوفاء بالتزاماته نلاحظ انه حصل على درجات تصنيف 
 تساؤلات والتي يمكن تأطيرها من خلال التساؤلات الاتية :

 ؟وكالات التصنيف الائتماني المتبعة من قبلللمصارف و ماهي ألية التقييم   -1
 ؟  ماني في منح القروض وجذب الودائعهل هناك دور للتصنيف الائت -2

 :هداف البحثأ ثالثا: 
 قيقٌ الاهداف الاتيةٌ :يسٌعى البحث الى تح

 نواعه.وأتوضيح ماهية التصنيف الائتماني  .1
 التعرف على اهم وكالات التصنيف الائتماني العالمية . .2
 دراسة وتحليل درجات التصنيف الائتماني للمصرف عينة البحث .  .3
 بيان دور التصنيف الائتماني في منح القروض وجذب الودائع . .4

 :: فرضية البحثرابعا
ان البحث الحالي مؤكدة لكنها ممكنة الاختبار ، و  عبارة عن تخمينات ذكية غير البحث هين فرضية إ

 يتكون من فرضية رئيسة واحدة وهي " هناك دور للتصنيف الائتماني في منح القروض وجذب الودائع
 خامسا: منهجية البحث 

أثير التة الارتباط و خلال دراساستعمل البحث الحالي المنهج الوصفي التحليلي في اختبار فرضياته من 
 جمع البيانات الخاصة بعينة البحث.بين المتغيرات الرئيسية ، و 
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   تي:الآالادوات الاحصائية و منها البحث الحالي عدد من الاساليب و  كما استخدم
 الارتباط باستعمال معامل ارتباط بيرسون لمتغيرات الكمية .  -1
 الانحدار الخطي البسيط  -2
 ( fاختبار ) -3
 (tاختبار  معنوية ) -4
 ( 2Rاختبار معامل التفسير او التحديد ) -5
 ( Pاختبار ) -6

 :الاسس النظرية التصنيف الائتماني الأول:المبحث 
 :مفهوم التصنيف الائتماني

وضع العديد من الكتاب والباحثين في مجال التصنيف الائتماني عدة مفاهيم للتصنيف الائتماني هو تقييم 
على اساس التوقعات او تنبؤات تستند على رأي وكالة التصنيف الائتماني لكيفية الجدارة الائتمانية 

التصنيف  (S&P، كما تعرف وكالة )( Mounayar, 2006:14تصرف الجهة المدينة في المستقبل. )
الائتماني بانه الدرجة التي تعبر عن رأي وكالة التصنيف الائتماني بالمقدرة المالية والرغبة في الدفع 

( ، وبعضهم الاخر يعبر S&P,2011:1ابلة الالتزامات المالية بالشكل الكامل وفي الوقت المحدد ) لمق
عن التصنيف الائتماني )الجدارة الائتمانية التي يتم اعدادها على اساس التنبؤات والتوقعات 

(14:Mounayar, 2006.) 
، بخاصة الحكومات تصنيفماني التي تمنحها وكالات الويعول كثيرا على درجة التصنيف الائت

، إذ دفع بناء على معايير كمية ونوعيةوالمؤسسات المالية المصرفية في توقع حدوث مخاطر عدم ال
أصبحت أسواق رأس مال حساسة لدرجات التصنيف الائتماني التي تصدرها وكالات التصنيف الائتماني، 

رأس المال الدولية والحصول على  ذلك أنها تؤثر في قدرة الشركات والدول عمى الدخول إلى أسواق
 (،Piero Cinquegrana،  2:2009)  التمويل المطلوب
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كما و ان الهدف الرئيس للتصنيف الائتماني هو تقديم المعلومات للمستثمرين ومساعدتهم على تحديد 
لمخاطرة الاحتمال النسبي لخسارة اموالهم على استثماراتهم اي ان التصنيف الائتماني يعد بمثابة مؤشر ل

 ( .  Asgharian,2005:24الاستثمارية )
 وكالات التصنيف الائتماني

لام تلك المؤسسة خطر مؤسسة ما بقصد اعانها مؤسسات تتولى تصنيف وتنقيط كما يمكن تعريفها على 
، وكذلك مختلف المتعاملين والمستثمرين الذين يرغبون في شراء او تملك الاوراق الخاضعة للتصنيف

المحددة  الآجالالمالية التي تقوم بطرحها تلك المؤسسة بمدى قدرتها على الوفاء بالتزاماتها المالية في 
(2012: 28 ،Ilanah Jospè et autre  .) 

قليمية والعالمية والتي اغلبها هي شركات مساهمة ظهرت عدة وكالات تصنيف ائتماني منها المحلية  والا
 S&Pخاصة تحصل على ايراداتها من الجهات طالبة التصنيف ، واهم تلك الوكالات هي وكالة 

(Standard &Poor)  ي ومقرها الولايات المتحدة ، واحتكرت هذه الوكالة التصنيف الائتماني السياد
  Moods Investment Service)دز لخدمة المستثمرين ) وكالة مو  حول العالم   بالإضافة الى 127

تصنيف   12000دولة فضلا عن  113وقامت بالتصنيف السيادي ل 1909والتي تأسست عام  
تصنيف لسندات المالية العامة ، والوكالة المهمة الاخرى هي وكالة فيتش  25000للشركات و  

Rating) Fitch يس والتي تعد الرائدة في تقديم حلول لإدارة ومقرها بار   1913( والتي تأسست عام
إلى تصنيفاتها  Moody'sالمثال ، تستند تصنيفاتها على احتمال التخلف عن السداد في المقابل ، تستند 

 ( .Financial Crisis Inquiry Commission،2010: 4على الخسارة المتوقعة )
الائتمانية على اساس عنصري المخاطرة و الأمان، وهذه و تبني وكالات التصنيف الائتماني تصنيفاتها 

تتحدد من خلال مدى قدرة الحكومة على الوفاء بالتزاماتها المالية، وقد اعتمدت وكالات التصنيف 
 ,Bahena) 2:) الائتماني نوعين من مستوى المخاطر الائتمانية هما درجة الاستثمار ودرجة المضاربة

2010   
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 :لمصارفالتصنيف الائتماني ل
تزاماته تمثل التصنيفات الائتمانية للمصارف حكم محللي الائتمان على قدرة المصرف على الوفاء بال

 Ping، 12015 :، نظرًا لأن التصنيفات الائتمانية تستحوذ على جانب مهم من مخاطر الائتمان )المالية
Lin) 

 :خطوات التصنيف الائتماني للمصارف
 لوكالة التصنيف الائتماني من أجل الحصول على درجة تصنيف ائتماني، فإنعندما يقدم المصرف طلبا 

 (Fitch Ratings،2014: 2) وكالة التصنيف تقوم باتباع الخطوات التالية
 تحليل البيئة الاقتصادية والتشغيلية للمصرف  •
 إعداد الاستبيان المتعلق بالمصرف •
 الاجتماع بإدارة المصرف  •
 تحليل بيانات المصرف •
 اختيار النموذج المناسب لإجراء التصنيف الائتماني •
 اعداد مسودة التقرير  •
 اجتماع لجنة الائتمان وتحديد درجة التصنيف الائتماني •
 نشر درجة التصنيف الائتماني  •
 اجراء التعديل على مسودة التقرير وتوزيعها على لجنة الائتمان •
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 ( درجات التصنيف الائتماني للمصارف1جدول )
 درجات التصنيف الائتماني للمصارف

A  أعلى جودة وأعلى درجة من الاستقرار المالي في المستقبل ضمن بيئة تشغيلية مستقرة
 .ومتوقعة جدا ، المصرف قوي جدا

B  جودة قوية ودرجة جيدة من الاستقرار المالي في المستقبل ضمن بيئة تشغيلية مستقرة
 ومتوقعة جدا ، المصرف قوي .

C  تصنيف مقبول ومناسب لجودة الائتمان والاستقرار المالي ضمن بيئة تشغيلية مستقرة
 ومتوقعة ،والمصرف في وضع مناسب .

D  تصنيف متواضع من الجودة والاستقرار المالي في المستقبل ذلك أن المصرف يملك
بيانات مالية عددا من نقاط القوة الداخلية أو الخارجية ومنها فروع مصرفية ضعيفة، أو 

تعاني من قصور، أو بيئة تشغيلية غير مستقرة. ومن الممكن أن يحتاج المصرف إلى 
المساعدات الخارجية في المستقبل سواء من قبل المؤسسين أو المساهمين أو الحكومة 

 او من جهات أجنبية.
E مالي ن المصرف لديه مخاطر تصنيف ضعيف لجودة الائتمان ولدرجة الاستقرار ال

ة الخارجية او انه ، وهناك احتمالية حاجة المصرف الى الدعم والمساعدرتفعةم
، ويرجع سبب ذلك الى عدة امور منها : _ فروع المصرف ضعيفة جدا سيحتاجها فعلا

 _ البيانات المالية سيئة _ بيئة تشغيلية غير مستقرة . 
F سيدخل في حالة  وتشير الى ان المصرف قد دخل في حالة العجز عن السداد او انه

العجز اذا لم يتلق الدعم الخارجي من الحكومة او صناديق الائتمان او عملية احتواء 
 من طرف مؤسسة مالية اخرى او تمويل من حملة الاسهم والمالكين . 
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 ( Fitch Ratings،2009: 16المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على ) 
( على يمين درجة التصنيف التي هي ادنى من -ي )+( او )كما تضيف وكالة فيتش للتصنيف الائتمان

A  والاعلى منE  للدلالة على الجودة الائتمانية للمصارف التي تقع في النهاية العليا او الدنيا لدرجة
 ( Fitch Ratings،2014: 27التصنيف . ) 

 :معايير تصنيف المصارف حسب وكالة فيتش
  :تصنيفات القدرة على الاستمرار

 :استنادًا إلى عوامل تحريك التصنيف الخمسة التالية تعيين تصنيفات القدرة على الاستمراريتم 
 ( البيئة التشغيليةOperational environment) 
  ملف تعريف الشركة(Company profile) 
 ( الإدارة والاستراتيجيةManagement and strategy) 
 الإقبال على المخاطر (Risk appetite) 
 الملف الما( ليFinancial file) 

  :الملف المالي
  الأصول:جودة اولا: 
               : د هذا التقييم على النسب التاليةويعتم

 مخصص القروض المشكوك في تحصيلها الى اجمالي القروض -1
 المشكوك في تحصيلهاالقروض                  

 %100×ـــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــنسبة التغطية  =  
 اجمالي القروض                       
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 ( درجة العامل الضمنية لجودة الأصول2جدول )
درجة العامل 

 الضمنية
Aa a Bbb bb B ومادونها 

Aa <1 <3 <6 <14 >14 
A <0.25 <2 <5 <12 >12 

Bbb  <0.5 <4 <10 >10 
Bb   <0.75 <5 >5 

B 1< 1>    وما دونها 
 ( Fitch Ratings،2009: 37المصدر: ) 

 (%)   نمو إجمالي القروض -2
  الاتية :ويمكن احتساب هذه النسبة من خلال المعادلة , 

 السنة السابقة   –السنة الحالية                                       
 %100×ــــــــــــــــــــــــ نسبة النمو  =  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ                   

         السنة السابقة             
   مخصصات القروض المعدومة الى القروض المشكوك في تحصيلها -3

 :                        تيةهذه النسبة من خلال المعادلة الآ ويمكن احتساب
 القروض المعدومة                                         

 %100×ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ =                                    
         المشكوك في تحصيلها  

  رسوم انخفاض قيمة القروض/متوسط إجمالي القروض -4
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 ويمكن احتساب هذه النسبة من خلال المعادلة التالية : 
 رسوم انخفاض قيمة القروض       

 %100×ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ نسبة تكلفة المخاطر  =  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ                   
         متوسط اجمالي القروض                                         

 ثانياً : الإيرادات والربحية
               ويعتمد هذا التقييم على النسب التالية : 

 الارباح التشغيلية / الاصول المرجحة بالمخاطر  -1
 يمثل البسط الربح التشغيلي قبل اقتطاع الضريبة ،اما المقام هو الاصول المرجحة بالمخاطر المبلغ عنها

(2018:85،Fitch Ratings ) 
 احتسابها من خلال المعادلة :  ويمكن

التشغيلي                           الربح                                                           
 %100×ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الارباح التشغيلية الى الاصول المرجحة بالمخاطر  =   

   الاصول المرجحة بالمخاطر                     
 ( درجة العامل الضمنية للإيرادات والربحية3جدول )

درجة العامل 
 الضمنية

aa a bbb bb B وما دونها 

Aa >3.75 >1.5 >0.5 >-0.25 <0.25- 
A >4 >2 >0.75 >0 <0 

Bbb  >4.25 >1.5 >0.25 <0.25 
Bb   >4.75 >1.25 <1.25 
B 5> 5<    وما دونها 
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 ( Fitch Ratings،2009: 39المصدر : ) 
  صافي دخل الفوائد/ الأصول المدرة للربح -2

غالبًا ما يُطلق على هذه النسبة صافي هامش الفائدة. ويمثل البسط إجمالي إيرادات الفوائد إضافةً إلی 
توزيعات الأرباح المستلمة مطروحا منها إجمالي نفقات الفوائد، بينما يكون المقام اجمالي الأصول 

ة وغيرها من الأصول غير مطروحا منه النقد والأصول الثابتة والأصول غير الملموسة والأصول الضريبي
 .( Fitch Ratings،2018:85)المدرة للربح 

 صافي دخل الفوائد                                        
 %100× صافي هامش الفائدة  =    ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ          
         الاصول المدرة للربح                                

 
 :نفقات غير الفوائد الى إجمالي الإيرادات -3

غالبًا ما يطلق على هذا المقياس نسبة التكلفة أو الدخل. ويمثل البسط تكاليف الموظفين مضافًا إليه 
 من جميع الإيرادات التشغيلية.ويتألف المقام  ت التي تعتبرها فيتش غير تشغيلية،النفقا

(2018:85،Fitch Ratings ) . 
 نفقات غير الفوائد                                        

 %100×ــــــــــــ ــــنسبة التكلفة   =   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ             
         اجمالي الايرادات                                  

 : رسوم انخفاض قيمة القروض /الربح التشغيلي قبل انخفاض القيمة -4
لي يقيس هذا المقياس مقدار أرباح المصرف التي تستهلكها رسوم انخفاض القيمة. ويمثل البسط إجما

 اعلاه(، بينما يمثل المقام الربح التشغيلي )كما هو الحال في المقياس القروضرسوم انخفاض القيمة من 
 .( Fitch Ratings،2018:85) .مطروًحا منه البسط



 التصنيف الائتماني لوكالة فيتش ودوره في منح القروض وجذب الودائع 

 

  

 412 2021كانون الأول  63العدد 

 

 =    رسوم انخفاض قيمة القروض الى الربح التشغيلي قبل انخفاض القيمة
 رسوم انخفاض قيمة القروض                            

 %100×ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ                          
 تشغيلي قبل انخفاض القيمة       الربح ال                         

 :الربح التشغيلي الى متوسط إجمالي الأصول -5
والربحية، ولكن في صورة أولية ، ويمثل البسط الشيء نفسه، هذا المقياس يشبه المقياس الاول للإيرادات 

بينما المقام هو متوسط إجمالي الاصول، ولا يجرى أي تعديل بما يعكس مدى خطورة نشر رأس المال 
 .( Fitch Ratings،2018:85) والتمويل .

 الربح التشغيلي                                                      
 %100×=  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  لتشغيلي الى متوسط إجمالي الأصولالربح ا

 متوسط اجمالي الاصول                                                       
   ةإجمالي حقوق الملكيصافي الدخل الى متوسط  -6

ويمكن احتساب هذه النسبة من خلال المعادلة  يُسمى هذا المقياس عادةً العائد على حقوق الملكية.
  الاتية:

 صافي الدخل                                                   
 %100×=  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  العائد على حقوق الملكية      
 متوسط اجمالي حق الملكية                                           

 ثالثاً : رأس المال والرفع المالي
 الاصول المرجحة بالمخاطر  رأس المال الأساسي الى -1

 وتحتسب هذه النسبة من خلال المعادلة الاتية :
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 رأس المال الاساسي                                  
 %100×ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ =  رأس المال الأساسي الى الاصول المرجحة بالمخاطر 

 الاصول المرجحة بالمخاطر                                                        
        

 والرفع المالي( درجة العامل الضمنية لرأس المال 4جدول )
درجة العامل 

 الضمنية
aa a bbb bb B وما دونها 

aa >16 >10 >8 >6 <6 
a >18 >14 >9 >7 <7 

bbb  >19 >13 >8 <8 
bb   >20 >12 <12 
B 22> 22<    وما دونها 

 ( Fitch Ratings،2009: 40المصدر : ) 
 المستوى الأولنسبة رأس المال التنظيمي لحقوق الملكية العادية من  -2

والمقام يمثل الأصول المرجحة (CET1) ويمثل البسط رأس مال حقوق الملكية العادية من المستوى الأول
 ( Fitch Ratings،2018:86)بالمخاطر. 

  حقوق الملكية العامة الى الأصول الملموسة -3
  الاتية:ويمكن احتساب هذه النسبة من خلال المعادلة 
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 حقوق الملكية العامة                          
 %100×=  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  حقوق الملكية العامة الى الأصول الملموسة   

 الأصول الملموسة                                            
القروض المشكوك في تحصيلها مطروحا منها مخصصات القروض المعدومة الى رأس المال  -4

 الأساسي 
 :رابعا : التمويل والسيولة

  القروض الى ودائع العملاء -1
يستثني البسط والمقام القروض والودائع لدى المصارف الأخرى واتفاقيات إعادة الشراء، ولكن يُدرج جميع 

 .  الأخرى القروض والودائع 
 ( درجة العامل الضمنية للتمويل والسيولة5جدول )

درجة العامل 
 الضمنية

Aa A bbb bb B ومادونها 

aa <75 <125 <190 <250 >250 
a <60 <90 <150 <200 >200 

bbb  <55 <125 <170 >170 
bb   <50 <140 >140 
B 45< 45>    وما دونها 

 ( Fitch Ratings،2009: 42المصدر : ) 
  :نسبة تغطية السيولة -2

 ويمكن احتسابها وفق المعادلة الاتية : 
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 صول عالية السيولة أ                                      
 %100×ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=   نسبة تغطية السيولة  

 يوما     30في فترة مدتها التدفقات التقديرية الخارجة                   
 التمويلودائع العملاء الى إجمالي  -3  

 ودائع العملاء                                                       
 %100×ــــــــــــــ التمويل =   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــودائع العملاء الى إجمالي             

   التمويلإجمالي                             
 :المصرف الاهلي المتحد

عندما أنشئ البنك الإمبراطوري الإيراني على يد مجموعة من  1941يرجع تاريخ هذا المصرف إلى عام 
وإيران. وبعد سنتين تغير أسم المستثمرين البريطانيين. وقد كان هذا البنك امتداداً لفروع أخرى في العراق 

البنك إلى البنك البريطاني في إيران والشرق الأوسط. وفي الخمسينيات من القرن العشرين ونتيجة لتوتر 
تم  1971العلاقات بين بريطانيا وإيران تم تغيير أسم البنك إلى البنك البريطاني للشرق الأوسط، وفي عام 

والشرق الأوسط بعد سن قانون يمنع مزاولة البنوك الأجنبية للأنشطة تأميم البنك وتحويله إلى بنك الكويت 
تحول البنك للعمل بالنظام الإسلامي وصاحب ذلك تغيير أسم  2008المصرفية في الكويت. في عام 

وقد أتى قرار تحويل تعاملات البنك لتتوافق مع المبادئ الإسلامية  ،البنك الأهلي المتحد البنك ليصبح
غرار الاستراتيجية الحكيمة والرؤية الثاقبة التي اعتمدها المساهمون الرئيسيون. وتمّ وضعها السامية على 

موضع التنفيذ من قبل الإدارة التنفيذية للبنك تحت إشراف مجلس إدارتها. وهكذا، استطاع " البنك الأهلي 
متخطياً الحواجز الكويت" ان يخطو بكل ثقة وفخر في حقل الصناعة المصرفية الإسلامية،  -المتحد

، كما متبادلة وحصاد النجاحات المشتركةوالصعوبات، متصدراً المصارف الإسلامية ورائداً في زرع الثقة ال
 )www.ahliunited.com(ويقدم مجموعة من الخدمات المصرفية الالكتروني والتي تتمثل بالاتي : 

 ع الإلكترونيبوابة الدف: 

https://www.ahliunited.com.kw/
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 خدمة الرسائل النصية القصيرة 
 الخدمة المصرفية عبر الإنترنت 
 نقاط البيع 
 أجهزة السحب الآلي خارج الفروع 
 خدمة "حياكم" الهاتفية 
 الخدمة المصرفية عبر الهواتف الذكية 
  خدمةE-School 
 خدمة سدد أقساطك 

  :تحليل معايير التصنيف الائتماني للمتغير المستقل
ير التصنيف للمتغيرات المستقلة وهي )جودة الاصول، التمويل والسيولة، الايرادات و اولا بتحليل معاينبدأ 

 كالاتي:  المالي( عبر مؤشراتها الفرعية و ، راس المال و الرفع الربحية
 جودة الاصول : -أ

ي هودة الاصول للمصرف الاهلي المتحد، وعبر مؤشراته الاربعة و ( يوضح احتساب ج15الجدول )
نمو إجمالي القروض، مخصصات القروض ، إجمالي القروض\القروض المشكوك في تحصيلها)

، و (متوسط إجمالي القروض\رسوم انخفاض قيمة القروضالقروض المشكوك في تحصيلها، \ومةالمعد
  كالاتي:

 ( احتساب جودة الاصول للمصرف الاهلي المتحد15) جدول

 السنوات

 المؤشرات
المتوسط 
 الحسابي

القروض المشكوك 
في 
إجمالي \تحصيلها

نمو إجمالي 
 القروض

مخصصات 
القروض 

القروض \المعدومة

رسوم انخفاض 
قيمة 

متوسط \القروض
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المشكوك في  القروض
 تحصيلها

 إجمالي القروض

2009 5.19 5.98 0.31 0.52 3.005 
2010 3.01 3.13 0.8 0.41 1.8385 
2011 2.88 0.48 0.05 1.07 1.1225 
2012 2.81 6.820- 0.28 1.33 2.813 
2013 3.08 23.89 0.19 1.09 7.06475 
2014 3.18 15.85 0.55 1.95 5.38775 
2015 2.53 8.05 0.20 0.97 2.9435 
2016 2.6 0.95 0.14 1.26 1.2405 
2017 2.3 -1.22 0.64 1.2 0.73025 
2018 1.32 4.75 0.35 0.88 1.827 

المتوسط 
 الحسابي

2.89 6.87 0.3555 1.0725 

 1.95 0.8 23.89 5.19 اعلى قيمة
 0.41 0.05 1.22- 1.32 اقل قيمة

 (2018-2009المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات المصرف من )
( يتضح ان هنالك انخفاض في نسب مؤشر القروض المشكوك في تحصيلها الى 15من الجدول )

( 5.19ما نسبته ) 2009( ، وقد سجل عام 2.89اجمالي القروض خلال مدة الدراسة اذ بلغ المتوسط )
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و هي اعلى نسبة محققة على مدى سنوات الدراسة للمصرف الاهلي المتحد ،  وسجلت انخفاضاً متكرراً 
( و هي اقل نسبة 1.32اذ بلغت )  2018وبقيت في حالة تذبذب حتى عام  2011-2010من عام 

محققة طيلة مدة الدراسة للمصرف الاهلي المتحد ،  وهذا يدل على ان المصرف حسن من قدرته في 
ة تقليص الديون المشكوك في تحصيلها خلال مدة الدراسة ، و هو ما اثر بشكل ايجابيا في معيار القدر 

على الاستمرار و بالتالي انعكس ذلك على التصنيف الجيد الذي حصل عليه المصرف ، و يتضح أيضا  
( في نسبة نمو اجمالي القروض،  و كذلك ان هناك تذبذب في 6.8711انه حقق وسطاً حسابياً وهو )

فكان هناك  ( اما بقية الاعوام5.98مانسبته )2009هذه النسبة خلال مدة الدراسة حيث بلغت في عام 
تراجعاً في معدل نمو القروض  2017تذبذب في هذه النسبة ما بين ارتفاع وانخفاض حيث سجلت عام 

( ،ويعود سبب انخفاض معدل النمو خلال هذا العام لأمور تتعلق بإدارة المصرف 1.22وذلك بنسبة )
مل تعرضهم للتعثر المالي وتقييم المانح للائتمان والذي يقوم بدوره بتحليل نوع القرض وتقييم الزبائن المحت

( ، 4.75فقد عاودت النسبة بالارتفاع لتصبح بنسبة ) 2018الضمانات المتعلقة بالإقراض اما في عام 
اما فيما يخص مؤشر مخصص القروض المعدومة الى القروض المشكوك في تحصيلها فقد شهدت 

ما بنسبته  2011ل نسبة خلال عام تفاوت ما بين ارتفاع و انخفاض خلال مدة الدراسة اذ سجلت اق
( ، و بالنسبة لمؤشر رسوم انخفاض قيمة 0.80ما بنسبته ) 2012( واعلى نسبة خلال عام 0.05)

(، و كان في حالة تذبذب 1.0725القروض الى متوسط اجمالي القروض فقد حقق وسط حسابي وهو )
( 0.41حيث بلغت ) 2010ام ايضا خلال مدة الدراسة وقد سجلت ادنى نسبه لهذا المؤشر  في ع

 (.1.95بنسبة ) 2014وشهدت اعلى نسبة في عام
  :التمويل والسيولة -ب
و  ولة للمصرف الاهلي المتحد، و عبر مؤشراته الثلاثة( يوضح احتساب التمويل و السي16الجدول )  

 الاتي :   ( ، و كإجمالي التمويل\نسبة تغطية السيولة، ودائع العملاء، ودائع العملاء \القروضهي )
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 للمصرف الاهلي المتحد ( احتساب التمويل والسيولة16) الجدول

 السنوات
 المؤشرات 

المتوسط 
ودائع  \القروض الحسابي

 العملاء
نسبة تغطية 

 السيولة
ودائع العملاء 

 إجمالي التمويل\
2009 78.53 78.03 82.98 79.85 
2010 74.92 71.85 114.56 94.74 
2011 69.97 68.42 170.91 103.10 
2012 75.2 55.11 150.92 93.74 
2013 76.65 59.91 145.67 94.08 
2014 77.24 56.31 136.98 90.18 
2015 76.72 55.08 270.8 134.20 
2016 84.72 101.86 60.1 82.23 
2017 85.29 100.77 142.15 109.40 
2018 83.71 100.39 132.51 105.54 

المتوسط 
 الحسابي

78.30 75.10 140.76 

 270.8 101.86 85.29 اعلى قيمة
 60.1 55.08 69.97 اقل قيمة

 (2018-2009المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات المصرف من )
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(  لمصرف الاهلي المتحد 2018-2009( الذي يمثل التمويل والسيولة للمدة )16نلاحظ من الجدول )
،  2009مقارنة مع عام  2017المذكورة في الجدول قد ارتفعت جميعها خلال عام ان اغلب المؤشرات 

وإن ارتـفـاع نسبة تغطية السيولة لدى المصرف يعطيه قدرة عالية للوفاء بالتزاماته تجاه المودعين في حال 
ي عام حدوث سحوبات كبيرة ومفاجئة، وهذا يدعم حالة الاستقرار المالي للمصرف ،حيث ارتفعت النسبة ف

، اما نسبة ودائع العملاء الى  2009( خلال عام 78.03( بعد ان كانت )100.77لتصبح ) 2017
، ويعود هذا  2018( عام 132.51الى ) 2009( في عام 82.98اجمالي التمويل فقد ارتفعت من )

 تفاع نسبةوالذي انعكس على ار  2017الارتفاع الى التحسن النسبي للوضع الاقتصادي خلال عام 
 الايداعات لدى المصرف.

 الإيرادات والربحية: -ت
عبر مؤشراته الستة  و ، و الاهلي المتحدساب الايرادات و الربحية للمصرف ( يوضح احت17الجدول )  

نفقات ،  الأصول المدرة للربح \، صافي دخل الفوائدالاصول المرجحة بالمخاطر \غيلية الارباح التشهي )
الربح  ، الربح التشغيلي قبل انخفاض القيمة\، رسوم انخفاض قيمة القروض  إجمالي الإيرادات\غير الفوائد

 ( ، و كالاتي : متوسط إجمالي حقوق الملكية\صافي الدخل،  متوسط إجمالي الأصول\التشغيلي
 ( احتساب الايرادات و الربحية  لمصرف الاهلي المتحد17) جدول

 السنوات

 المؤشرات 

 المتوسط

الارباح 
 \التشغيلية 
الاصول 
المرجحة 
 بالمخاطر

صافي دخل 
متوس\الفوائد

ط الأصول 
 المدرة للربح

نفقات غير 
إجمال\الفوائد

ي 
 الإيرادات

رسوم انخفاض 
قيمة القروض 

الربح التشغيلي \
قبل انخفاض 

 القيمة

الربح 
متو \التشغيلي

سط إجمالي 
 الأصول

صافي 
متوسط \الدخل

إجمالي حقوق 
 الملكية)%(
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2009 0.66 2.65 0.21 5.11 0.42 4.31 2.23 
2010 1.445 2.529 0.23 3.992 0.974 0.121 1.55 
2011 1.6 2.514 0.24 2.155 1.001 0.915 1.40 
2012 2.294 2.848 0.21 1.436 1.444 0.139 1.40 
2013 2.568 2.603 0.2 0.969 1.48 0.144 1.33 
2014 2.257 2.305 0.21 0.244 1.39 0.124 1.09 
2015 1.714 2.532 0.2 0.142 1.242 0.1 0.99 
2016 1.44 2.451 0.2 0.306 0.991 0.81 1.03 
2017 1.599 2.908 0.22 0.268 1.208 0.096 1.05 
2018 1.603 2.647 0.2 0.891 1.352 0.105 1.13 
 0.69 1.15 1.55 0.21 2.60 1.72 المتوسط
اعلى 
 4.31 1.48 5.11 0.24 2.91 2.57 قيمة

 0.10 0.42 0.14 0.20 2.31 0.66 قيمةاقل 
 (2018-2009المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات المصرف من )

( ان المؤشر في حالة 2018 -2009الدراسة ) ظهرت نسب مؤشر الايرادات والربحية خلال مدةألقد 
، ( اعلاه17الجدول ) ت الواردة في، وتبين ذلك من خلال احتساب المؤشرامستقرة خلال مدة الدراسة

وهذا مؤشر جيد بالنسبة  2009بالمقارنة مع عام  2018ونلاحظ ان اغلب النسب قد انخفضت في عام 
وعند تحليل نسبة الارباح سبة لمعيار القدرة على الاستمرار، للمصرف والذي انعكس بشكل ايجابي بالن
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وذلك ما  2013قد سجلت في عام ان اعلى نسبة  ى الاصول المرجحة بالمخاطر نلاحظالتشغيلية ال
  2009( في عام 0.655( واقل نسبة هي )2.568نسبته )

وعند العودة الى الجدول نفسه نلاحظ ان نسبة صافي دخل الفوائد الى الاصول المدرة للربح قد سجلت ما 
 ( .2.908وذلك بنسبة ) 2017، اما اعلى نسبة فقد سجلت في عام  2018( في عام 2.647نسبته )

ا مؤشر نسبة نفقات غير الفوائد الى اجمالي الايرادات فنلاحظ ان هذه النسبة في حالة تحسن خلال ام
، وعند  2009( في عام 0.21بعد ان كانت ) 2018( في عام 0.2مدة الدراسة حيث انخفضت الى )

ي قبل العودة الى الجدول نلاحظ ايضا ان مؤشر نسبة رسوم انخفاض قيمة القروض الى الربح التشغيل
بعد  2018( في عام 0.891انخفاض القيمة قد انخفضت وبشكل ملحوظ خلال المدة حيث اصبحت ) 

 ( .5.111بنسبة ) 2009ان كانت خلال عام 
اما بالنسبة لمؤشر الربح التشغيلي الى متوسط اجمالي الاصول فقد كان في حالة تذبذب خلال مدة 

( ثم عاودت بالانخفاض وبشكل تدريجي 1.480ح )لتصب 2013الدراسة حيث ارتفعت النسبة في عام 
 .  2017الى  2014خلال الاعوام 

كما تشير النتائج ايضا الى ان مؤشر نسبة صافي الدخل الى متوسط اجمالي حقوق الملكية هو في حالة 
 . 2018وعام  2009 ملحوظ بين عام تذبذب طفيف مع وجود انخفاض

 :رأس المال والرفع المالي -ث
اس المال والرفع المالي للمصرف الاهلي المتحد، وعبر مؤشراته الاربعة ( يوضح احتساب ر 18)الجدول  
لملكية نسبة رأس المال التنظيمي لحقوق ا، الاصول المرجحة بالمخاطر \رأس المال الأساسي هي )و 

حصيلها القروض المشكوك في ت، الأصول الملموسة \، حقوق الملكية العامة العادية من المستوى الأول
 ( ، و كالاتي : رأس المال الأساسي \مطروحا منها مخصصات القروض المعدومة 
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 ( احتساب راس المال و الرفع المالي  للمصرف الاهلي المتحد18) جدول

 السنوات

 المؤشرات 

 المتوسط

رأس المال 
 \الأساسي 
الاصول 
المرجحة 
 بالمخاطر

نسبة رأس 
المال التنظيمي 
لحقوق الملكية 
العادية من 
 المستوى الأول

حقوق 
الملكية 
 \العامة 

الأصول 
 الملموسة

القروض المشكوك في 
تحصيلها مطروحا منها 
مخصصات القروض 

رأس المال  \المعدومة 
 الأساسي

2009 14.49 15.26 3.05 32.73 16.38 
2010 13.86 16.97 3.18 4.38 9.60 
2011 14.38 18.18 3.06 19.32 13.74 
2012 14.82 16.38 2.89 14.233 12.08 
2013 15.85 15.86 2.02 20.145 13.47 
2014 14.49 15.11 2.55 12.085 11.06 
2015 14.03 14.32 0.94 15.35 11.16 
2016 17.86 17.03 5.9 12.932 13.43 
2017 16.01 16.8 7.12 8.779 12.18 
2018 14.52 15.35 4.41 5.186 9.87 
 14.51 3.51 16.13 15.03 المتوسط
 32.73 7.12 18.18 17.86 اعلى قيمة
 4.38 0.94 14.32 13.86 اقل قيمة



 التصنيف الائتماني لوكالة فيتش ودوره في منح القروض وجذب الودائع 

 

  

 424 2021كانون الأول  63العدد 

 

 (2018-2009المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات المصرف من )
( لمصرف الاهلي 2018-2009( تحليل مؤشرات راس المال والرفع المالي للمدة )18يوضح الجدول )
الاولية تعطي دلالة واضحة على التطور الحاصل في الملاءة المالية من اجل تحسين المتحد ، والنظرة 

بيئة العمل المصرفي من خلال ارتفاع نسب رأس المال المصرفي ونموها بشكل ملحوظ ، ويمكن 
الاستدلال على ذلك ، عند النظر الى قيم متوسط نسب مؤشر رأس المال نلاحظ ان اعلى قيمة للمتوسط 

، وهذه النسبة تمثل ضعف الحدود المقررة بموجب مقررات لجنة بازل للرقابة  2009( عام 16.38بلغت )
(  وهي اعلى من الحد المقرر من قبل لجنة بازل ، اما 9.60المصرفية ، و ادنى قيمة للمتوسط بلغت )

 2009دة نسبة راس المالي الاساسي الى الاصول المرجحة بالمخاطر قد كانت في حالة ارتفاع خلال الم
( في 16.01( بعد ان كانت بنسبة )14.52لتصبح بنسبة ) 2018ثم عاودت الانخفاض عام  2017-

 . 2017عام 
( بعد ان 15.35لتصبح ما نسبته ) 2018كما ان نسبة راس المال التنظيمي قد انخفضت ايضا عام 

بة رأس المال وهذا يدل على ان هناك انخفاضاً ملحوظاً في نس 2009( خلال عام 15.26كانت )
 (.   17.30التنظيمي لحقوق الملكية العادية من المستوى الاول وذلك بمقدار )

اما فيما يخص نسبة حقوق الملكية العامة الى الاصول الملموسة فقد شهدت حالة من التذبذب خلال مدة 
ا شبه فقد كانت نسبه 2012-2010( اما الاعوام 3.5وذلك بنسبة ) 2009الدراسة ابتداء من عام 

لتصبح بنسبة  2015-2013( ، ثم انخفضت النسبة خلال الاعوام %3مستقرة حيث تتراوح بنسبة )
 (.4بنسبة) 2018( ثم عاودت الارتفاع لتصبح خلال عام 1%)

القروض  ك في تحصيلها مطروحا منها مخصصات( ان نسبة القروض المشكو 18كما يبين الجدول )
د شهدت حالة من التذبذب خلال مدة الدراسة ما بين ارتفاع المعدومة الى راس المال الاساسي فق
( وذلك بعد ان كانت خلال عام 5.186لتصبح بنسبة ) 2018وانخفاض الا انها انخفضت في عام 
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( ، ويعود سبب هذا الارتفاع والانخفاض الى التغير الحاصل في نسبة القروض 32.73بنسبة ) 2009
 المتعثرة خلال مدة الدراسة .

قدم يتضح ان نسب المؤشرات في حالة انخفاض خلال مدة الدراسة وهذا يدل على ان المصرف في مما ت
حالة تحسن وهذا ما اثر بشكل ايجابي في معيار القدرة على الاستمرار وبالتالي انعكس ذلك على 

 التصنيف الجيد الذي حصل عليه المصرف .
 :تحليل علاقات الارتباط بين متغيرات الدراسة

( Rباختبار فرضيات الدراسة و الخاصة بالارتباط ، اذ يتم اولا حساب قيمة الارتباط )ذه الفقرة تخصص ه
( ، و قام الباحث باحتساب معامل Pبعدها اختبار معنوية علاقة الارتباط  بواسطة اختبار المعنوية )و 

ارتباط بيرسون للمتغيرات الكمية ، و ذلك عن طريق  اخذ الاوساط الحسابية  للمتغيرات المستقلة و كذلك  
 المتغيرات التابعة ، وبحسب الاتي: 

 اختبار فرضيات الارتباط للمصرف الاهلي المتحد  -1
 الفرضية الرئيسة الاولى : و التي تنص على : -أ

 علاقة ارتباط معنوي لجودة الاصول على القروض على مستوى مصرف الاهلي المتحد" " توجد 
معنوية بين جودة الاصول ( يتضح عدم وجود علاقة ارتباط 42من خلال النتائج الواردة ضمن الجدول )

(، وان هذه العلاقة هي علاقة -0.042، اذ بلغت قيمة الارتباط )هلي المتحدو بين القروض لمصرف الا
( التي  ظهرت بمستوى معنوية اعلى من الحد المسموح و هو pير معنوية بين المتغيرات تبعا لقيمة )غ
 ( و من هنا نستدل على رفض الفرضية.0.09( بقيمة)42) ( اذ ظهرت بالجدول0.05)
 الفرضية الرئيسة الثانية : و التي تنص على :  -ب

 القروض على مستوى مصرف الاهلي المتحد".على ارتباط معنوي للتمويل والسيولة " توجد علاقة 
معنوية بين التمويل والسيولة علاقة ارتباط ( يتضح وجود 42من خلال النتائج الواردة ضمن الجدول )

(، وان هذه العلاقة هي علاقة 0.406، اذ بلغت قيمته الارتباط )وبين القروض لمصرف الاهلي المتحد
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( 0.05التي  ظهرت بمستوى معنوية اقل من الحد المسموح و هو )( pمعنوية بين المتغيرات تبعا لقيمة )
 ( و من هنا نستدل على قبول الفرضية.0.02( بقيمة)42اذ ظهرت بالجدول)

 الفرضية الرئيسة الثالثة : والتي تنص على : -ج
 الربحية على القروض على مستوى مصرف الاهلي المتحد".رتباط معنوي للإيرادات و " توجد علاقة ا 

معنوية بين الايرادات و الربحية ( يتضح وجود علاقة ارتباط 42ول )ضمن الجدلال النتائج الواردة من خ
(، وان هذه العلاقة هي -0.824، اذ بلغت قيمته الارتباط )ين القروض للمصرف الاهلي المتحدو ب

المسموح و هو ( التي  ظهرت بمستوى معنوية اقل من الحد pعلاقة معنوية بين المتغيرات تبعا لقيمة )
 ( و من هنا نستدل على قبول الفرضية.0.003( بقيمة)42( اذ ظهرت بالجدول)0.05)
 الفرضية الرئيسة الرابعة : و التي تنص على : -د

على القروض على مستوى مصرف الاهلي عنوي لراس المال و الرفع المالي توجد علاقة ارتباط م"
 المتحد"

بين راس المال و معنوية  ( يتضح عدم وجود علاقة ارتباط42)ضمن الجدول من خلال النتائج الواردة 
(، وان هذه العلاقة 0.02بين القروض لمصرف الاهلي المتحد، اذ بلغت قيمته الارتباط )الرفع المالي و 

( التي  ظهرت بمستوى معنوية اعلى من الحد pهي علاقة غير معنوية بين المتغيرات تبعا لقيمة )
 ( و من هنا نستدل على رفض الفرضية.0.95( بقيمة)42ذ ظهرت بالجدول)( ا0.05المسموح و هو )

 الفرضية الرئيسة الخامسة :  و التي تنص على :  -ه
 على الودائع على مستوى مصرف الاهلي المتحد"لاقة ارتباط معنوي لجودة الاصول " توجد ع

معنوية بين جودة الاصول رتباط علاقة ا( يتضح عدم وجود 42من خلال النتائج الواردة ضمن الجدول )
(، وان هذه العلاقة هي علاقة غير 0.05، اذ بلغت قيمته الارتباط )ين الودائع لمصرف الاهلي المتحد بو 

( 0.05ظهرت بمستوى معنوية اعلى من الحد المسموح و هو )( التي pمعنوية بين المتغيرات تبعا لقيمة )
 نستدل على رفض الفرضية.( و من هنا 0.87) ( بقيمة42) اذ ظهرت بالجدول
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 التي تنص على : الفرضية الرئيسة السادسة : و  -و
 السيولة على الودائع على مستوى مصرف الاهلي المتحد".جد علاقة ارتباط معنوي للتمويل و " تو  

معنوية بين التمويل و السيولة و ( يتضح وجود علاقة ارتباط 42لنتائج الواردة ضمن الجدول )من خلال ا
(، وان هذه العلاقة هي علاقة 0.512، اذ بلغت قيمته الارتباط )ئع لمصرف الاهلي المتحد ين الوداب

( 0.05( التي  ظهرت بمستوى معنوية اقل من الحد المسموح و هو )pمعنوية بين المتغيرات تبعا لقيمة )
 ( و من هنا نستدل على قبول الفرضية.0.01( بقيمة)42) اذ ظهرت بالجدول

 والتي تنص على :  السابعة: الفرضية الرئيسة -ز
 على الودائع على مستوى مصرف الاهلي المتحد"تباط معنوي للإيرادات والربحية " توجد علاقة ار 

ل والقروض معنوية بين جودة تضح وجود علاقة ارتباط ( ي42ضمن الجدول )من خلال النتائج الواردة 
وان هذه العلاقة هي علاقة معنوية بين  (،-0.875، اذ بلغت قيمته الارتباط )لمصرف الاهلي المتحد
( اذ ظهرت 0.05ظهرت بمستوى معنوية اقل من الحد المسموح و هو ) ( التيpالمتغيرات تبعا لقيمة )

 ( و من هنا نستدل على قبول الفرضية.0.001( بقيمة)42بالجدول)
 التي تنص على الفرضية الرئيسة الثامنة : و  -ح

 على الودائع على مستوى مصرف الاهلي المتحد"عنوي لراس المال والرفع المالي " توجد علاقة ارتباط م
المال و معنوية بين راس ( يتضح عدم وجود علاقة ارتباط 42ضمن الجدول ) من خلال النتائج الواردة

 (، وان هذه العلاقة0.06لمصرف الاهلي المتحد ، اذ بلغت قيمته الارتباط ) الرفع المالي وبين الودائع
( التي  ظهرت بمستوى معنوية اعلى من الحد pهي علاقة غير معنوية بين المتغيرات تبعا لقيمة )

 ( و من هنا نستدل على رفض الفرضية.0.98( بقيمة)42( اذ ظهرت بالجدول)0.05المسموح و هو )
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 ( اختبار فرضيات الارتباط لمصرف الاهلي المتحد42جدول )
 النتيجة المعنوية R P المتغيرات ت
1 11X                  11y 0.042- 0.09  مرفوض غير معنوي 
2 12X                  11y 0.406* 0.02  مقبول معنوي 
3 13X                  11y 0.824-** 0.003  مقبول معنوي 
4 14X                  11y 0.020 0.95  مرفوض غير معنوي 
5 11X                  12y 0.05 0.87  مرفوض غير معنوي 
6 12X                  12y 0.512 ** 0.01  مقبول معنوي 
7 13X                  12y 0.875- ** 0.001  مقبول معنوي 
8 14X                  12y 0.006 0.98  رفض غير معنوي 

 spss v.24المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد نتائج برنامج 
 (a=0.05)*( تعني الارتباط معنوي عند مستوى دلالة )

 (a=0.01تعني الارتباط معنوي عند مستوى دلالة ) )**(
  :لمصرف الاهلي المتحد اختبار فرضيات التأثير -1
يوجد تأثير معنوي لجودة الاصول على القروض على لى : والتي تنص على "الفرضية الرئيسة الاو  -أ

 المتحد "مستوى مصرف الاهلي 
( 4.96والتي تقيس معنوية نموذج الانحدار البسيط كانت اقل من الجدولية وهي )( المحسوبة fان قيمة )

 (.0.014( اذ سجلت قيمة غير معنوية و هي )%5عند مستوى معنوية )
 ( عند مستوى معنوية2.228( المحسوبة فأنها كانت غير مقبولة لأنها اقل من الجدولية وهي )tاما قيمة )

 (. -0.012( ، بقيمة هي )5%)
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 ن :أ( تعني bان قيمة المعامل المعياري للانحدار )
 (      %4.2بنسبة هي )( انه يتأثر عكسيا بجودة الاصول و yيظهر من معادلة الانحدار الخاصة بالقروض )

( ، والتي تعني ان نسبة ما تفسرة جودة الاصول من التغير الذي 0.002) ( فقد بلغت2Rاما قيمة )
 ( ،  و من خلال النتائج المذكورة اعلاه  يتم رفض الفرضية.%0.2يحصل بالقروض هو )

على القروض على مستوى مصرف تأثير معنوي للتمويل والسيولة  يوجدالفرضية الرئيسة الثانية: " -ب
 الاهلي المتحد"

( 4.96والتي تقيس معنوية نموذج الانحدار البسيط كانت اعلى من الجدولية وهي ) المحسوبة( fان قيمة )
 (.6.31هي )( اذ سجلت قيمة معنوية و %5نوية )عند مستوى مع

( عند مستوى معنوية 2.228( المحسوبة فأنها كانت مقبولة لأنها اعلى من الجدولية وهي )tاما قيمة )
 (. 2.512( ، بقيمة هي )5%)

 ( تعني ان :bقيمة المعامل المعياري للانحدار ) ان
بنسبة هي ( انه يتأثر ايجابيا بالتمويل والسيولة و yيظهر من معادلة الانحدار الخاصة بالقروض )

(40.6%      ) 
ذي ( ، والتي تعني ان نسبة ما تفسره التمويل و السيولة من التغير ال0.165) ( فقد بلغت2Rاما قيمة )

 ائج المذكورة  يتم قبول الفرضية.من خلال النت( ، و %16.5هو )يحصل بالقروض 
على القروض على مستوى مصرف أثير معنوي للإيرادات والربحية يوجد تالفرضية الرئيسة الثالثة: " -ت

 الاهلي المتحد"
( 4.96والتي تقيس معنوية نموذج الانحدار البسيط كانت اعلى من الجدولية وهي )( المحسوبة fان قيمة )

 (.16.966هي )( اذ سجلت قيمة معنوية و %5نوية )عند مستوى مع
( عند مستوى معنوية 2.228( المحسوبة فأنها كانت مقبولة لأنها اعلى من الجدولية وهي )tاما قيمة )

 (. -4.119( ، بقيمة هي )5%)
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 ان:( تعني bن قيمة المعامل المعياري للانحدار )إ
بنسبة هي تأثر عكسيا بالإيرادات والربحية و انه ي (yبالقروض )يظهر من معادلة الانحدار الخاصة 

(84.2%      ) 
الذي الربحية من التغير الايرادات و  تفسرهني ان نسبة ما ، والتي تع(0.68( فقد بلغت )2Rاما قيمة )

 المذكورة اعلاه يتم رفض الفرضية. من خلال النتائج(، و %68يحصل بالقروض هو )
على القروض على مستوى عنوي لراس المال والرفع المالي يوجد تأثير مالرابعة: "الفرضية الرئيسة  -ث

 مصرف الاهلي المتحد"
( 4.96والتي تقيس معنوية نموذج الانحدار البسيط كانت اقل من الجدولية وهي )( المحسوبة fان قيمة )

 معنوية.هي غير ( و 0.003( اذ سجلت قيمة غير معنوية وهي )%5ية )عند مستوى معنو 
( عند مستوى معنوية 2.228( المحسوبة فأنها كانت غير مقبولة لأنها اقل من الجدولية وهي )tاما قيمة )

 (. 0.056( ، بقيمة هي )5%)
 ن :أ( تعني bان قيمة المعامل المعياري للانحدار )

 (      %2بنسبة هي )( انه يتأثر براس المال والرفع المالي و yيظهر من معادلة الانحدار الخاصة بالقروض )
( ، والتي تعني ان نسبة ما تفسره جودة الاصول من التغير الذي 0.0004) ( فقد بلغت2Rاما قيمة )

 المذكورة اعلاه يتم رفض الفرضية.( ،  و من خلال النتائج %0.04يحصل بالقروض هو )
على مستوى مصرف على الودائع وجد تأثير معنوي لجودة الاصول يرئيسة الخامسة: " الفرضية ال -ج

 الاهلي المتحد"
( 4.96والتي تقيس معنوية نموذج الانحدار البسيط كانت اقل من الجدولية وهي )( المحسوبة fن قيمة )إ

 (.0.026هي )( اذ سجلت قيمة غير معنوية و %5مستوى معنوية )عند 
( عند مستوى معنوية 2.228( المحسوبة فأنها كانت غير مقبولة لأنها اقل من الجدولية وهي )tاما قيمة )

 (. 0.16( ، بقيمة هي )5%)
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 ن :أ( تعني bان قيمة المعامل المعياري للانحدار )
 (      %5.7بجودة الاصول و بنسبة هي )( انه يتأثر ايجابيا yيظهر من معادلة الانحدار الخاصة بالودائع )

( ، والتي تعني ان نسبة ما تفسرة جودة الاصول من التغير الذي 0.003) ( فقد بلغت2Rاما قيمة )
 ( ،  و من خلال النتائج المذكورة اعلاه  يتم رفض الفرضية.%0.3يحصل بالودائع هو )

على الودائع على مستوى مصرف  د تأثير معنوي للتمويل والسيولةيوجالفرضية الرئيسة السادسة: " -ح
 الاهلي المتحد"

( 4.96والتي تقيس معنوية نموذج الانحدار البسيط كانت اعلى من الجدولية وهي )( المحسوبة fان قيمة )
 (.11.38هي )( اذ سجلت قيمة معنوية و %5نوية )عند مستوى مع

( عند مستوى معنوية 2.228( المحسوبة فأنها كانت مقبولة لأنها اعلى من الجدولية وهي )tاما قيمة )
 (. 3.374( ، بقيمة هي )5%)

 ن :أ( تعني bان قيمة المعامل المعياري للانحدار )
بنسبة هي ( انه يتأثر ايجابيا بالتمويل والسيولة و yيظهر من معادلة الانحدار الخاصة بالودائع )

(51.2%      ) 
( ، والتي تعني ان نسبة ما تفسرة التمويل و السيولة من التغير الذي 0.262) ( فقد بلغت2Rاما قيمة )

 مذكورة اعلاه  يتم قبول الفرضية.( ،  و من خلال النتائج ال%26.2يحصل بالودائع هو )
على الودائع على مستوى مصرف أثير معنوي للإيرادات والربحية يوجد تالفرضية الرئيسة السابعة: " -خ

 الاهلي المتحد"
( 4.96والتي تقيس معنوية نموذج الانحدار البسيط كانت اعلى من الجدولية وهي )( المحسوبة fان قيمة )

 (.26.064) معنوية و هي ( اذ سجلت قيمة%5مستوى معنوية ) عند
( عند مستوى معنوية 2.228( المحسوبة فأنها كانت مقبولة لأنها اعلى من الجدولية وهي )tاما قيمة )

 (. -5.105( ، بقيمة هي )5%)
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 ( تعني ان :bان قيمة المعامل المعياري للانحدار )
الربحية وبنسبة هي ( انه يتأثر عكسيا بالإيرادات و yيظهر من معادلة الانحدار الخاصة بالودائع )

(87.5%      ) 
الربحية من التغير الذي ني ان نسبة ما تفسرة الايرادات و ( ، والتي تع0.765) ( فقد بلغت2Rاما قيمة )

 ( ،  و من خلال النتائج المذكورة اعلاه  يتم قبول الفرضية.%76.5يحصل بالودائع هو )
على الودائع على مستوى لمال والرفع المالي عنوي لراس ايوجد تأثير مالفرضية الرئيسة الثامنة: " -د

 مصرف الاهلي المتحد"
( 4.96والتي تقيس معنوية نموذج الانحدار البسيط كانت اقل من الجدولية وهي ) ( المحسوبةfان قيمة )

 هي غير معنوية.( و 0.0003( اذ سجلت قيمة غير معنوية وهي )%5)عند مستوى معنوية 
( عند مستوى معنوية 2.228نها كانت غير مقبولة لأنها اقل من الجدولية وهي )إ( المحسوبة فtاما قيمة )

 (. -0.018( ، بقيمة هي )5%)
 ( تعني ان :bان قيمة المعامل المعياري للانحدار )

بنسبة هي المالي و  الرفعبراس المال و ( انه يتأثر عكسيا yيظهر من معادلة الانحدار الخاصة بالودائع )
(0.6%      ) 
( ، والتي تعني ان نسبة ما يفسره راس المال و الرفع المالي من 0.000036) ( فقد بلغت2Rا قيمة )ام

( ،  و من خلال النتائج المذكورة اعلاه  يتم رفض %0.0036التغير الذي يحصل بالودائع هو )
 الفرضية.
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 ( اختبار فرضيات التأثير لمصرف الاهلي المتحد46جدول )

المتغير 
 α β المستقل

T 
 المحسوبة

F 
 المحسوبة

2R  المتغير
 النتيجة المعنوية التابع

11X 2230668.724 0.042- 0.012- 0.014 0.002 11Y 
غير 
 معنوية

 رفض

12X 858282.199 0.406 2.512 6.31 0.165 11Y قبول معنوية 
13X 4070952.530 0.842- 4.119- 16.966 0.68 11Y قبول معنوية 

14X 2121562.625 0.02 0.056 0.003 0.0004 11Y 
غير 
 رفض معنوية

11X 2747286.925 0.057 0.16 0.026 0.003 12Y 
غير 
 معنوية

 رفض

12X 993292.672 0.512 3.374 11.38 0.262 12Y قبول معنوية 
13X 4898849.474 0.875- 5.105- 26.064 0.765 12Y قبول معنوية 

14X 2818041.337 0.006- 0.018- 0.00032 0.000036 12Y 
غير  
 رفض معنوية

 SPSS V.24المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 
  قيمةf ( اما 4.96الجدولية هي ، )t  ( 2.228الجدولية هي.) 
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  :الاستنتاجات والتوصيات

  :الاستنتاجات ولا:أ
، التصنيف الائتماني كمتغير مستقل ظهرت نتائج الاحصاء الوصفي وجود علاقة طردية ما بينأ .1

 . . الاهلي المتحدوالقروض والودائع المصرفية كمتغير تابع لمصرف 
 الاهلي المتحد .، تأثير غير معنوي في مصرف ان لمؤشر جودة الاصول  .2
 . الاهلي المتحدان لمؤشر الايرادات والربحية تأثير معنوي على القروض والودائع في مصرف  .3
 . الاهلي المتحد والسيولة تأثير معنوي على القروض والودائع لمصرفلمؤشر التمويل  .4
 . الاهلي المتحد معنوي على القروض والودائع لمصرف غير  لمؤشر رأس المال والرفع المالي تأثير .5

 : التوصيات
ضرورة حصول المصارف العامة والخاصة على التصنيف الائتماني من قبل وكالات التصنيف  .1

، وتحديد نقاظ القوة التي تتمتع بها المصارف  2العالمية ، من اجل تطبيق مقررات لجنة بازل الائتماني 
 . ونقاط الضعف التي تعاني منها

وضع قوانين وتشريعات توضح تعامل المصارف والمؤسسات مع وكالات التصنيف الائتماني العالمية  .2
 .، و الحصول على درجة التصنيف الائتماني

، والذي تقوم به وكالات الائتماني لكونه معتمداً عالمياً التصنيف  باستخدامنوصي المصارف العراقية  .3
 تصنيف ذات مقبولية دولية .

مختلف وحداته واقسامه بالمصرف، وكذلك إشاعة ثقافة التصنيف الائتماني في الهيكل التنظيمي ب .4
الاهتمام بالأداء المالي والزبائني والعمليات الداخلية مما يقوي الهيكل التنظيمي وبالتالي تحقيق الاهداف 

 التي وضعتها ادارة المصرف. 
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