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ABSTRACT 

In this article, the researcher presents the issue of issuing a central bank 
digital currency (CBDC), called the "digital euro," from the perspective of 
the Eurosystem. The digital euro would be a direct commitment from 
the central bank, presented in digital form, for use by citizens and 
businesses in retail payments. This digital euro would complement 
existing paper money and traditional central bank cash deposits. The 
researcher explains the objectives and benefits of the digital euro, 
stating that it supports providing citizens with a secure means of 
payment in a changing digital world, enhancing Europe's path towards 
innovation, and contributing to its strategic independence by offering an 
alternative to foreign payment service providers for fast and efficient 
payments within and outside Europe. The digital euro is expected to 
become an urgent necessity for individual and commercial transactions 
in a number of possible scenarios, such as if the use of cash declines 
significantly or if other electronic payment methods become unavailable 
due to emergency events. Or if foreign digital currencies begin to widely 
replace domestic payment methods, in the absence of a digital euro, the 
Eurosystem will be forced to develop alternative tools to address these 
potential scenarios. This could deepen the financial exclusion of 
disadvantaged groups (such as the unbanked) and force direct 
intervention from the central bank. 
This researcher believes that a digital euro could contribute to achieving 
other strategic objectives of the Eurosystem, including: 
1.Providing modern payment services that reflect changes in consumer 
behavior. 
2. Promoting innovation in payments. 
3. Expanding options, enhancing competition, and supporting financial 
inclusion. 
The Eurosystem is working to design a system that minimizes potential 
negative impacts on the implementation of its core functions in the 
financial sector in particular and the economy in general, as some design 
choices could impact the role of banks in financial and financing 
intermediation, particularly during crises and uncertain times. 
Accordingly, the Eurosystem continues to conduct in-depth analyses to 
understand the benefits and challenges associated with a digital euro. 
The focus is on various types of potential designs, comparing their 
ability to meet the needs of citizens, businesses, and financial 
institutions. The digital euro could also be designed to mimic some of 
the important characteristics of cash in the digital economy, such as the 
ability to make offline payments alongside online payments. 
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  مقال ةعرض مراجع
( رؤية بديمة لحالة CBDCsالمركزية )الجغرافية الاقتصادية لمعملات الرقمية لمبنوك 

 (ECBالبنك المركزي الأوروبي )
1 م.م. سارة محمود غزال

 

 sarah.mahmoud@nahrainuniv.edu.iq, كمية العموم الدياسية 1
 اٌٍّخض

(، رحذ ِسّٝ ٠CBDCمذَ اٌجبحش فٟ ٘زا اٌّمبي ِسأٌخ إطذاس ػٍّخ سل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ )

(، إر س١ىْٛ ا١ٌٛسٚ اٌشلّٟ اٌزضاِبً Eurosystemٔظبَ ا١ٌٛسٚ )"ا١ٌٛسٚ اٌشلّٟ"، ِٓ ِٕظٛس 

ِجبششاً ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٠مذَ ثظ١غخ سل١ّخ لاسزخذاِٗ ِٓ لجً اٌّٛاؽ١ٕٓ ٚاٌششوبد فٟ ِذفٛػبد 

اٌزجضئخ، ٚس١شىً ٘زا ا١ٌٛسٚ اٌشلّٟ ِىّلًً ٌٍٕمذ اٌٛسلٟ اٌحبٌٟ ٚاٌٛدائغ إٌمذ٠خ اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍجٕه 

 ً أ٘ذاف ِٚضا٠ب ا١ٌٛسٚ اٌشلّٟ ثىٛٔٗ ٠ذػُ رٛف١ش ٚس١ٍخ إِٓخ ٌٍّٛاؽ١ٕٓ فٟ ظً  اٌّشوضٞ. ِٛػحب

ػبٌُ سلّٟ ِزغ١ش، ِب ٠ؼضص ِسبس أٚسٚثب ٔحٛ الاثزىبس، ٠ٚسُُٙ فٟ اسزمل١ًٌزٙب الاسزشار١ج١خ ِٓ خلًي 

 رمذ٠ُ ثذ٠ً ػٓ ِضٚدٞ خذِبد اٌذفغ الأجبٔت ٌٍّذفٛػبد اٌسش٠ؼخ ٚاٌفؼبٌخ داخً أٚسٚثب ٚخبسجٙب.

ِٚٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ظجح ا١ٌٛسٚ اٌشلّٟ ػشٚسح ٍِحخ ٌٍزؼبِلًد اٌفشد٠خ ٚاٌزجبس٠خ ِٓ خلًي ػذد    

ِٓ اٌس١ٕبس٠ٛ٘بد اٌّحزٍّخ؛ ِضً: إرا أخفغ اسزخذاَ إٌمذ ثشىً وج١ش؛ أٚ إرا أطجحذ ٚسبئً اٌذفغ 

جٕج١خ رحً الإٌىزش١ٔٚخ الأخشٜ غ١ش ِزبحخ ثسجت أحذاس ؽبسئخ؛ أٚ إرا أطجحذ اٌؼّلًد اٌشل١ّخ الأ

ِحً ٚسبئً اٌذفغ اٌّح١ٍخ ػٍٝ ٔطبق ٚاسغ، ففٟ غ١بة ا١ٌٛسٚ اٌشلّٟ، س١ؼطش ٔظبَ ا١ٌٛسٚ إٌٝ 

ك الإلظبء اٌّبٌٟ  ّّ رط٠ٛش أدٚاد ثذ٠ٍخ ٌٍزؼبًِ ِغ ٘زٖ اٌس١ٕبس٠ٛ٘بد اٌّحزٍّخ، الأِش اٌزٞ لذ ٠ؼ

 ٞ اٌزذخً اٌّجبشش.ٌٍفئبد اٌّحشِٚخ )ِضً غ١ش اٌّزؼب١ٍِٓ ِغ اٌجٕٛن(، ٠ٚفشع ػٍٝ اٌجٕه اٌّشوض

ٌٙزا ٠شٜ اٌجبحش أْ ا١ٌٛسٚ اٌشلّٟ ٠ّىٓ أْ ٠سُٙ فٟ رحم١ك أ٘ذاف اسزشار١ج١خ أخشٜ ٌٕظبَ    

 ا١ٌٛسٚ، ِٓ ث١ٕٙب:

 رٛف١ش خذِبد دفغ حذ٠ضخ رؼىس اٌزغ١شاد فٟ سٍٛو١بد اٌّسزٍٙى١ٓ.-1

 رؼض٠ض الاثزىبس فٟ ِجبي اٌّذفٛػبد.-2

 ػُ اٌشّٛي اٌّبٌٟ.رٛس١غ اٌخ١بساد، ٚرؼض٠ض إٌّبفسخ، ٚد-3

٠ٚؼًّ ٔظبَ ا١ٌٛسٚ ػٍٝ رظ١ُّ ٔظبَ ثطش٠مخ رمًٍ ِٓ اٌزأص١شاد اٌسٍج١خ اٌّحزٍّخ ػٍٝ رٕف١ز ِٙبِٗ    

الأسبس١خ فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ ثظٛسح خبطخ ٚالالزظبد ثظٛسح ػبِخ، إر ِّىٓ اٞ رؤصش ثؼغ 

١ّّب أثبْ الأصِبد ٚحبلاد ػذَ خ١بساد اٌزظ١ُّ ػٍٝ دٚس اٌجٕٛن فٟ اٌٛسبؽخ اٌّب١ٌخ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ، لا س

 اٌز١مٓ.

ٚػٍٝ ٚفك رٌه ٠ٛاطً ٔظبَ ا١ٌٛسٚ إجشاء رح١ٍلًد ِؼّمخ ٌفُٙ اٌفٛائذ ٚاٌزحذ٠بد اٌّشرجطخ    

ثب١ٌٛسٚ اٌشلّٟ. ٠ٚجشٞ اٌزشو١ض ػٍٝ أٔٛاع ِخزٍفخ ِٓ اٌزظ١ّّبد اٌّحزٍّخ، ِٚمبسٔخ لذسرٙب ػٍٝ 

ّٟ ١ٌحبوٟ رٍج١خ احز١بجبد اٌّٛاؽ١ٕٓ، ٚاٌششوبد، ٚاٌّؤسسبد اٌّب١ٌخ، وّب ٠ّىٓ رظ١ُّ ا١ٌٛسٚ اٌشل

ثؼغ خظبئض إٌمذ اٌّّٙخ ٌلًلزظبد اٌشلّٟ، وئِىب١ٔخ إجشاء اٌّذفٛػبد دْٚ ارظبي ثبلإٔزشٔذ 

(offline.إٌٝ جبٔت إِىب١ٔبد اٌذفغ ػجش الإٔزشٔذ ،) 

 ِؼٍِٛبد اٌّمبٌخ

 0202سجزّجش  1ربس٠خ الاسزلًَ:
 0202سجزّجش  02ربس٠خ اٌمجٛي: 
 0202د٠سّجش  1ربس٠خ إٌشش: 
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 :توطئة المقال
يُعج تؾفيخ وسيلة دفع خالية مؽ السخاطخ للسؾاطشيؽ جدءًا أساسيًا مؽ ميسة نغاـ اليؾرو. وقػج اطػظلع  

نغاـ اليؾرو بيحه السدػوولية مػؽ خػلاؿ ارػجار اقوراؽ الشقجيػة رػاليؾرو لسػا يقػخي مػؽ عقػجنؽ. ور ػؼ أف 
لججنػػجات والظلػػم الستدانػػج علػػ  الشقػؾد الؾرييػػة مػػا تػػداؿ وسػػيلة الػػجفع الدػػاوجات فػػكف التظػػؾرات التكشؾلؾجيػػة ا

الدػػخعة مػػؽ قبػػت السدػػتيلكيؽت قػػج  يّػػخا الظخيقػػة التػػي نػػجفع بيػػا السؾاطشػػؾف اقورو يػػؾف. ويبػػخ   لػػػ مػػؽ 
 خلاؿ الجور الستشامي للسجفؾعات الإلكتخونية الدخيعة.

فػي  ولزساف استسخار حرؾؿ السدتيلكيؽ عل  أمؾاؿ البشػ السخكػدؼ رظخيقػة تتؾافػع مػع احتياجػاتيؼ   
العرخ الخقسيت قػخر السجلػذ الحػالؼ للبشػػ السخكػدؼ اقورو ػي دراسػة ارػجار منػؾرو رقسػيم الػ  جانػم 
الشقػػج ولػػيذ كبػػجنت لػػوت ويعػػج نػػمت الكتخونػػي مػػؽ أمػػؾاؿ البشػػػ السخكػػدؼ ليمػػؾف متاحًػػا لجسيػػع السػػؾاطشيؽ 

فػػي نغػػاـ الػػجفع والذػػخكاتت مػػؽ نػػوف اليػػؾرو الخقسػػي أف يخلػػع تعػػاوف مػػع حلػػؾؿ الػػجفع الخارػػة ويُدػػيؼ 
اقورو ي ليمؾف ألثػخ ابتكػارًا وتشافدػية ومخونػةت كسػا أنػو يسمػؽ أف يمػؾف رمػدًا لعسليػة التكامػت اقورو ػي 
الجاريػػػة مػػػؽ خػػػلاؿ دوره السؾحػػػج فػػػي الاقترػػػاد الخقسػػػي اقورو ػػػيت ويجػػػم أف نتزػػػسؽ ترػػػسيؼ اليػػػؾرو 

لرػلارةت اقمػافت الكءػاءات وحسايػة الخقسي رعجد مػؽ الساػادغ والستظلاػات السحػجدات ككممانيػة الؾرػؾؿت ا
 الخرؾريةت مع الالتداـ رالتذخيعات  ات الرلة.

 وفي سياق تناول الباحث لموضوع اليورو الرقمي اعتمد تقديمو عمى النحو الآتي:  
 تعج العسلات الخقسية للبشؾؾ السخكدية الاقتصاد الدياسي لعملات البنوك المركزية الرقمية: -1

(CBDCs أداا نقجية ))نملًا مؽ وىي  ترقسية ترجرىا الدلظات الشقجية الخسسية )البشػ السخكدؼ
 لكشيا تختلف عؽ العسلات السذءخا(ت legal tender) الخقسية القانؾنية أنماؿ الشقؾد

(cryptocurrencies) قانؾنيت كؾنيا ترجر عؽ جية مخكديةت مدتقخا في القيسةت وليا تشغيؼ ل
البشؾؾ مؾجية للأفخاد والسوسدات و  (Retail CBDCs) للاستخجاـ العاـ رالحة وتكؾف 

تعديد  مشيا :ليا فؾاوج عجاالعسلات  . وليحه(1)(Wholesale CBDCs) والسوسدات السالية
لا ت الية للءئات  يخ السخجومة مرخفياً أف تؾفخ خجمات م CBDCsيسمؽ لػ    ات الذسؾؿ السالي

                                                           
(1) 

J.  B., Z.  P. & P.  W.  (2020, Aug 13). Observations     from     the     Foo Wire Project:  

Experimenting with DLT for Payments Use.  Retrieved Jan 2, 2022, from 

https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/observations-from-the-foowire-

project-experimenting-with-dlt-for-payments-use-

20200813.htm?utm_campaign=BitDigest&utm_medium=email&utm_source=Revue%20n

ewsletter. 
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م قج eNairaأنار البشػ السخكدؼ الشيجيخؼ ال  أف م الجوؿ الشاميةت ا اسا في السشاطع الخيفية و سيّ 
خءض  فزلًا عؽ يخ الستعامليؽ مع البشؾؾت  للعجنج مؽ السؾاطشيؽنديج مؽ الؾرؾؿ السالي 

تقليت مؽ تكلءة التعست عل   فييالعسلات الخقسية للبشؾؾ السخكديةت تكاليف السعاملات ف
خلاؿ تجاو  وسظاء مثت البشؾؾ ونامات  تحؾيلات العابخا للحجودت مؽالسا التحؾيلات لاسيّ 

SWIFT م ومذخوع تmBridge  ال  تحؾيت اقمؾاؿ بيؽ البشؾؾ نيجؼ مبيؽ الريؽ والإمارات
 .السخكدية ماانخا بؾقت وتكلءة أقت

أداا ماانخا لتظبيع  (CBDCs)تراح   اتعديد فعالية الدياسات الشقجيةت تقؾـ ب كحلػ       
الدياسات الشقجيةت كالءؾاوج الدلبيةت أو التحءيد السالي الساانخ للسؾاطشيؽت وىؾ ما يرعم تظبيقو 

تتاع السعاملات رجانم قابليتيا عل  راستخجاـ اقدوات التقليجيةت وتعست عل  ممافحة الجخاوؼ الساليةت 
  .(1)بحلػخارة تشغيؼ اقطخ القانؾنية ال مؽ خلاؿ تالسذخوعلسمافحة  دت اقمؾاؿ والتسؾيت  يخ 

ت التقليجية تيجنج دور البشؾؾ التجاريةمؽ مثت محءؾفة رالسخاطخ  نياألا ا ىحه الخراوصت و خ ؼ    
ت مؽ نونو أف يعست البشػ السخكدؼ  في مؾاليؼ نحؾ السحءغة الخارة بيؼقحؾيت اقفخاد نودؼ ت فقج

 عل سلااً مسا نوثخ  تقجرتيا عل  مشح القخوضمؽ  يحج وىحاتقليص حجؼ الؾداوع لجػ البشؾؾت  عل 
وىؾ ما الخرؾرية والسخاياةت ىشاؾ اخخػ كوعل  رعيج السخاطخ الاوتساف والاستثسارت  فخص مشح

في الجوؿ  ات لا سيسا حؾؿ استخجاـ الحمؾمات ليحه العسلات ق خاض الخقارةت (CBDCs )تدؾقو
مؽ استخجاـ ماليؾاف الخقسيم لتؾسيع مخاياة الجولة عل  فقج جخػ التححنخ اقنغسة الدلظؾيةت 

السؾاطشيؽت والإقراء السالي الخقسي في الجوؿ التي تعاني مؽ طعف في البشية التحتية الخقسية 
مخاطخ ايزاُ ال  تءاقؼ الإقراء السالي بجلًا مؽ الحج مشوت و  (CBDCs )قج تودؼو ت والتكشؾلؾجيا

تؾاجو البشؾؾ السخكدية تحجيات تقشية وأمشية في الحءاظ عل  ليحا  تواقمؽ الديبخاني التذغيت الءشي
تخونيةت وفقجاف لكالإيجسات الأعظاؿ في الذاماتت و  ت مؽ مثت حرؾؿالشغاـ الشقجؼ الخقسياستقخار 

 . (2)البيانات الحداسة
ملامػح التحػؾؿ فػي البشيػة ت تعج ملسحاً رار اً مػؽ العسلات الخقسية للبشؾؾ السخكدية فأنخػ الااحث  لسا  

بػػػيؽ الابتكػػػار التقشػػػي والدياسػػػات  تقػػػاطعنقظػػػة تسثػػػت و  الحػػػادؼ والعذػػػخيؽتالشقجيػػػة العالسيػػػة فػػػي القػػػخف 

                                                           
(1)

 Ulrich Bindseil, Central Bank Digital Currency - Financial System Implications and 

Control, European Central Bank (ECB), 2019, p4. 

(
2
)Progress on the preparation phase of a digital euro – Se, Available on 

https://www.ecb.europa.eu, 6-7-2025. 
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أرعػػػاد  تحسػػػت نيػػػاألا اوعلػػػ  الػػػخ ؼ مػػػؽ الظػػػارع التقشػػػي ليػػػحه العسػػػلاتت  تالاقترػػػادية والدػػػيادا الؾطشيػػػة
سياسػػػية واقترػػػادية معقػػػجا تعيػػػج تذػػػميت العلاقػػػة بػػػيؽ الجولػػػةت الدػػػؾؽت والسجتسػػػعت والاقترػػػاد الدياسػػػي 

 . (Central Bank Digital Currencies - CBDCsلعسلات البشؾؾ السخكدية الخقسية )

خ عػػت عرػػ رػػالا اقىسيػػة فػػي اً مؾطػػؾع ويسمػػؽ التوليػػج رػػوف عسػػلات البشػػؾؾ السخكديػػة الخقسيػػة تعػػج    
ىؾ ما نشجرج جسع بيؽ الاقترادت الدياسةت التكشؾلؾجيات والديادا الشقجيةت و ت يالتحؾؿ الخقسي الساليت في

تحليػػت كيفيػػة تػػوثيخ القػػؾػ ت مػػؽ خػػلاؿ الاقتصاااد الدياساايبتحػػت معظػػ  عػػؾدا خجؾلػػة نحػػؾ الاىتسػػاـ 
ايزػاً كديػة الخقسيػةت و الدياسية والسوسدات الاقترادية عل  تشغيؼت وتبشػيت وتؾ يػع عسػلات البشػؾؾ السخ 

القػػػػػػؾػ السوسدػػػػػػيةت والجيؾسياسػػػػػػيةت  يػػػػػػاف دور ت و يالآثػػػػػػار الستختاػػػػػػة علػػػػػػ  الشغػػػػػػاـ السػػػػػػالي والسجتسعػػػػػػ
تساد عل  نسا ج وتجاري و لػ رالاع ت وتبشييا عالسياًتوترسيسيا توالاجتساعية التي توثخ عل  تشغيسيا

  . حقيقية

لعسػػػلات الخقسيػػػة كؾنيػػػا وسػػػيلة لتقليػػػت الاعتسػػػاد علػػػ  العسػػػلات السذػػػءخا الخارػػػة لشغػػػخ نلقػػػج رػػػات      
( تعػج أداا CBDCs) فأسا لا سػيّ العرػخ الخقسػيت تظػؾر وللحءاظ عل  اسػتقخار الشغػاـ الشقػجؼ فػي عػت 

لتعديػػػد قػػػجرا البشػػػؾؾ السخكديػػػة علػػػ  تشءيػػػح الدياسػػػات الشقجيػػػة بجقػػػة ألبػػػخ فػػػي عػػػت تخاجػػػع اسػػػتخجاـ الشقػػػج 
وتذيخ اقدبيات ال  أف ترػسيؼ العسلػة الخقسيػة رعشايػة يسمػؽ أف يخءػف مػؽ السخػاطخ السختاظػة  الؾرقيت

عسػلات البشػؾؾ السخكديػة الخقسيػة لحغػة فارقػة فػي و ػحلػ ترػاح راندحاي الؾداوع مؽ البشػؾؾ التجاريػةت 
سػػؾاؽ السحليػػة العلاقػػة بػػيؽ السػػؾاطؽ والجولػػةت و ػػيؽ اق ؾغاعػػادا رػػا اء تػػاريا الشقػػؾدت ا  تءػػتح السجػػاؿ 

وعلػػػػ  الػػػػخ ؼ مػػػػؽ الءؾاوػػػػج الاقترػػػػادية السحتسلػػػػةت فػػػػكف السخػػػػاطخ الدياسػػػػية  توالشغػػػػاـ السػػػػالي العػػػػالسي
يجػم أف يمػؾف  CBDCs) )ومؽ ىشػات فػكف تبشػي تشغيساً وتحليلًا دييقاًتوالاجتساعية السراحاة تتظلم 

ؿت والاسػػػػتقخار ت الذػػػػسؾ مرػػػػحؾً ا ركرػػػػلاحات تذػػػػخيعية وموسدػػػػية عسيقػػػػة تزػػػػسؽ حسايػػػػة الخرؾرػػػػية
 .السالي

يذغت البشػ السخكدؼ  البنك المركزي الأوروبي باعتباره الفارس لميورو الرقمي: -2
( دوراً ميساً في مذخوع ماليؾرو الخقسيم European Central Bank - ECB)اقورو ي

(Digital Euroت) نترخؼ كؾنو جية فشيةت وتشغيسيةت وسياسية مدوولة عؽ ترسيؼ العسلة فيؾ
رّعجهِ  (ECB ) الخقسية اقورو ية وتؾجيو مدارىا طسؽ الاتحاد الشقجؼ اقورو يت ويُشغخ ال 

التحؾلات التكشؾلؾجية مالءارسم الحؼ يقؾد معخكة تحجنث الشغاـ الشقجؼ اقورو ي لسؾاجية 
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والعابخا  سذءخا والخارةءي عت تراعج التيجنجات الخارجية مؽ العسلات الخقسية الالعالسيةت ف
البشػ السخكدؼ الاور ي لا نتحخؾ فقط بجافع سياسي أو تشافديت بت بجافع تعديد وف ف تلحجودل

 .(1)الشغاـ الشقجؼ اقورو ي داخلياً 
ت 2221في ألتؾ خ  ماليؾرو الخقسيماعلاف انظلاؽ مخحلة الاستكذاؼ الخسسية لسذخوع  ومنذ     

 :وىيعجا ودوار محؾرية راقورو ي  اطظلع البشػ السخكدؼ 
وطع الإطار التشغيسي والتقشي للعسلة الخقسيةت رالتعاوف مع البشؾؾ السخكدية الؾطشية لجوؿ  - أ

 مشظقة اليؾرو.
التشديع مع السوسدات اقورو ية )مثت السءؾطية اقورو ية والبخلساف اقورو ي( لزساف  - ي

 ت والخقابية.والسالية تالاتداؽ بيؽ الدياسات الشقجية
(ت تُجار فيو العسلة الخقسية مؽ قبت البشػ السخكدؼت hybrid modelنسؾ ج تؾ يع مختلط )  - ت

 لساليةولكؽ نتؼ تؾ يعيا عبخ البشؾؾ التجارية والسوسدات ا
اطلاؽ الاستذارات العامة ودراسات الججوػ الاقترادية والاجتساعية لزساف قبؾؿ العسلة مؽ  - ث

 قبت السؾاطشيؽ وموسدات الدؾؽ.

تسميؽ رغية أداا لتقؾية البشية التحتية للسجفؾعاتت سثت ي (ليؾرو الخقسيا)ف أنخػ الااحث ليحا       
تعديد الثقة العامة رالشغاـ رجانم  تالسؾاطشيؽ مؽ الؾرؾؿ ال  وسيلة دفع آمشةت ومجانيةت ونءافة

ة التي تييسؽ علييا نخكات مؽ خلاؿ تقجيؼ بجنت مدتقخ للسجفؾعات الخقسية التجاري تالسالي الخسسي
كسوسدة  تماليؾرو الخقسيممذخوع لءكخا البشػ السخكدؼ اقورو ي  تبشيويعزج الااحث مدع   أجشبيةت

أداا ججنجا لتعديد الذءافية في السعاملاتت و تدع  ال  طساف استقخار وفعالية الشغاـ السالي اقورو يت 
تعديد ثقة فزلًا عؽ وتحقيع نسؾؿ مالي ألبخت ودعؼ البشية التحتية للسجفؾعات في مشظقة اليؾروت 

 سجافعم عؽ الاستقخار الشقجؼ والاجتساعيلالبشػ م ت ويعد  مؾقعيةالسؾاطؽ في الشغاـ السالي الخسسي
 . الستدارع التحؾؿ الخقسيعرخ في 
الرادرا عؽ البشؾؾ السخكدية تحؾلًا  العسلات الخقسية احجثت الآثار المترتبة عمى البنوك المركزية: -3

في تعديد فعالية الدياسة الشقجية تداىؼ العسلات فيحه  ر البشؾؾ السخكديةجؾىخياً في وعاوف ودو 

                                                           

(
1
)J.   S.,   D.   D.,   &   J.   L.   (2020).   Are Central     Bank     Digital     Currencies 

(CBDCs)   the   money   of   tomorrow. Belfast,Ireland:     deloitte.     Retrieved from 

deloitte. 
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مثت  مؽ خلاؿ تؾفيخ أدوات تكشؾلؾجيا ماانخا توثخ عل  عخض الشقج وسلؾؾ السدتيلػت مؽ
وتعديد قجرا البشػ السخكدؼ  ت(1)اممانية استخجاـ آليات تحءيد ججنجا كالتحؾيلات الشقجية الساانخا

عل  و جانم  لػ فيي حاملة لسخاوؼ وأثار حقيقية  تعل  ادارا الديؾلة والتحمؼ في التزخؼ
ما يءخطو نظاؽ تجخليا الساانخ في الاقترادت و لا سيّسا فيسا يخص اتداع  تدور البشؾؾ السخكدية

تحجيات تكشؾلؾجية مؽ تءخض العسلات الخقسية ما و  ع البشؾؾ التجاريةتمعل  العلاقة تحجيات  مؽ
وتشغيسية كبيخا كستظلاات اقمؽ الديبخانيت والبشية التحتية الخقسيةت وحساية بيانات السدتخجميؽت 

 وتعج ىحه مدووليات ججنجا تقع عل  عاتع البشؾؾ السخكديةت 
قة ومجعؾمة مؽ وسيلة دفع مؾثؾ  (CBDCs) الاستقخار الساليت فيسمؽ أف تؾفخوفيما يخص     

وىحا يعد  ثقة الجسيؾر رالشغاـ الساليت لكشو قج نوثخ رذمت سلبي عل  نسا ج عست البشؾؾ  تالجولة
التجارية ا ا لؼ نتؼ اعتساد ترسيؼ نشغؼ التؾا ف بيؽ الابتكار والاستقخارت كسا أف ادخاؿ ىحه العسلات قج 

يودؼ ال  اعادا تذميت الشغاـ ىؾ ما سو  يعد  مؽ نءافية العست الشقجؼ واستقلالية البشػ السخكدؼ؛
 . (2)ا ا ما أسيء تشءيح السذخوع تولسلوالسرخفي ر

نسػؾ ج راوػج للعسلػة الخقسيػة ماليػؾرو أتظػؾيخ في وفي ىحا الدياؽت نبخ  دور البشػ السخكدؼ اقورو ي    
العسػػلات السذػػءخا دعػػؼ سػػيادا العسلػػة اقورو يػػة فػػي مؾاجيػػة التيجنػػجات الخارجيػػة مثػػت بيػػجؼ الخقسػػيمت 

ترػػسيؼ مػػؽ خػػلاؿ تعديػػد الابتكػػار السػػالي داخػػت مشظقػػة اليػػؾروت و  تالخارػػة والعسػػلات الخقسيػػة اقجشبيػػة
لا تُزػعف دور البشػؾؾ التجاريػةت مػؽ خػلاؿ تبشػي وفي الؾقت نءدو عسلة رقسية تحءع الاستقخار السالي 

خكػػػدؼ وتؾ يعيػػػا عبػػػخ وسػػػظاء نسػػػؾ ج مالظاقػػػاتم الػػػحؼ يءرػػػت بػػػيؽ ارػػػجار العسلػػػة مػػػؽ قبػػػت البشػػػػ الس
معتسػػػػجنؽت ىػػػػحا التؾجػػػػو يُسثػػػػت مقار ػػػػة متؾا نػػػػة تدػػػػع  لزػػػػساف اقمػػػػؽ السػػػػاليت وتظػػػػؾيخ البشيػػػػة التحتيػػػػة 

 دوف الإخلاؿ رالتؾا نات السوسدية القاوسة في الشغاـ السرخفي اقورو ي.مؽ للسجفؾعاتت 

أف دافػع البشػػ السخكػدؼ اقورو ػي  الاعتاارات الجيؾسياسػيةت الاما توديو  ال  أنو بخ ؼويخمص الباحث 
تسثػت حيػث يجم أف يُءيؼ أيزًا في طؾء أىجاؼ اقترادية واجتساعية داخلية.  تلإطلاؽ اليؾرو الخقسي

العسلة الخقسية فخرػة لإرػلاح العلاقػة بػيؽ السػؾاطؽ والجولػة فػي السجػاؿ السػاليت وتعديػد البشيػة التحتيػة 
 .خ عجالة واستجامةللسجفؾعاتت وتحقيع تكامت مالي أورو ي ألث

                                                           
(
1
خ رح١ٍ١ٍخ ٌلأصبس اٌزٟ لا رضاي رؼزّذ ػٍٝ اٌؼٍّةخ اٌشل١ّةخ ٌٍجٕةه اٌّشوةضٞ ػٍةٝ اٌس١بسةخ إٌمذ٠ةخ، ١ٌٕذح أ٠ذ ثش١ش، دساس(

 .32، ص2222، 2اٌؼذد 15ِجٍخ اٌٛاحبد ٌٍجحٛس ٚاٌذساسبد، ِجٍذ ،
(2) 

BIS: Crypto Has No Place In Future Monetary System, It’s All About CBDC, Available 

on https://www.vixio.com 5-7-2025. 
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 :المصادر

 اولا:البحوث 

ليشجا أنت رذػيخت دراسػة تحليليػة للأثػار التػي لا تػداؿ تعتسػج علػ  العسلػة الخقسيػة للبشػػ السخكػدؼ  -1
ت 2222ت 2العػػػػػجد 11علػػػػػ  الدياسػػػػػة الشقجيػػػػػةت مجلػػػػػة الؾاحػػػػػات للاحػػػػػؾث والجراسػػػػػاتت مجلػػػػػج ت

 .32ص
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