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The study seeks to measure and analyze the 

impact of external debt on economic growth as 

a performance indicator for selected emerging 

countries from 2004 to 2021. External debt is 

an essential source of financing for budget 

deficits and plays a critical role in boosting 

economic growth, provided that countries are 

financially solvent and able to meet their debt 

obligations. Despite ongoing debates about its 

positive and negative impacts on economies, 

with some studies finding positive effects and 

others negative, the study focuses on the 

challenges arising from increasing external 

borrowing. These challenges include a 

slowdown in economic growth, higher budget 

deficits, inflation, exchange rate problems, and 

issues with monetary and financial policies, all 

of which create significant obstacles for these 

countries. The study employs the Panel ARDL 

(PMG) model to analyze this relationship, 

concluding that external debt has a significant 

negative effect on economic performance in 

both the short and long term. Additionally, 

using the random error correction coefficient 

(ECM) test, the study confirms the existence 

of a long-term relationship between external 

debt and economic growth, with a significant 

inverse effect on the economic indicators of 

the countries analyzed. 
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 انًغتخهص

٣غؼ٠ اُجؾش ئ٠ُ ه٤بط ٝرؾ٤َِ أصش اُؼلاهخ ث٤ٖ أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ًأؽذ 

ٗبشئخ ٓخزبسح، ئر رؼذ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤ةخ ٓصةذسام ٜٓٔةبم (، ُجِذإ 2021-2004ٓإششاد الاداء  ُِٔذح )

ٖٓ ٓصبدس اُز٣ٞٔةَ ُؼغةض أُٞاصٗةخ، عة٤ٔب اٜٗةب ئؽةذٟ أٛةْ اُؼٞآةَ أُةإصشح ثفةٌَ ًج٤ةش كة٢ رؼض٣ةض 

ػ٤ِٔخ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١، ك٢ ؽبُخ هذسح رِي اُجِذإ ػ٠ِ اُغذاد)أُلاءح أُب٤ُخ(، أ١ اُوذسح ػ٠ِ رؾَٔ 

ئةذٛب لاةلاٍ أُةةذح اُض٤٘ٓةخ أُزلةن ػ٤ِٜةةب ٓةغ اُةذائ٤ٖ٘، ٝثةةبُشؿْ ٓةٖ اُغةةذٍ ٝرغةذ٣ذ أػجةبء اُةةذ٣ٕٞ ٝكٞا

أُضةةبس ثةة٤ٖ رأص٤شٛةةب اُغةةِج٢ ٝالا٣غةةبث٢ ؽةةٍٞ اهزصةةبد٣بد اُجِةةذإ، ٝعةةبءد ثؼةة  اُذساعةةبد ث٘زةةبئظ 

ئ٣غبث٤خ ٝاُجؼ  الألاش ث٘زبئظ عِج٤خ، ٝرةزِخ  ٓفةٌِخ اُجؾةش  ثةبٕ اُض٣ةبدح كة٢ الاهزةشاج اُخةبسع٢ 

ًٜٞٗب رؼب٢ٗ ٜٓ٘ب ٓضلا)اٗخلبج ٝرجبطإ اُ٘ٔةٞ الاهزصةبد١، اسرلةبع ٓؼةذلاد اُؼغةض  ُجِذإ ه٤ذ اُجؾش،

ك٢ ٓٞاصٗزٜب، اسرلبع ٓذلاد اُزضخْ، ع٤ٔب ٓفبًَ ٓزؼِوخ ثأعؼبس اُصشف ٝع٤بعبرٜب اُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ 

 ُزٌِْ اُجِذإ(، ًَ رُي ٣لشج ػ٤ِٜب ه٤ٞدا ُزغبٝص ٓفبًِٜب ٝؽِٜب(، ك٢ ؽ٤ٖ رف٤ش كشض٤خ اُجؾش ئ٠ُ

ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُخ ئؽصةبئ٤خ )ػٌغة٤خ ثة٤ٖ اُةذ٣ٖ اُخةبسع٢ ٝاُ٘ٔةٞ الاهزصةبد١ ثٔغةزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ةخ 

%(، ؽ٤ةش رزٞهةق ًلةبءح رةأص٤ش ٓصةبدس اُةذ٣ٖ اُخةبسع٢ ػِة٠ ٓإشةشاد الاداء الاهزصةبد١ ؽغةت 5)

ًجةش كبػ٤ِخ اُغ٤بعبد الاهزصبد٣خ اُز٢ رغزخذٜٓب اُجِذإ أُزِو٤خ، ار ٣فٌَ اُذ٣ٖ اُخةبسع٢ اُؾصةخ الأ

ٖٓ ٤ٌَٛ اُذ٣ٖ اُؼبّ اُؾ٢ٌٓٞ ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُجِذإ اُ٘بشئخ، ٝلا ٣زْ رجش٣ةش الاػزٔةبد ػِة٠ الاهزةشاج 

اُخبسع٢ كوظ ػ٠ِ أعبط إٔ الاهزشاج أُؾِة٢ أُلةشط ٣ٌٔةٖ إٔ رةإد١ ئُة٠ ػةذّ الاعةزوشاس أُةب٢ُ 

ر٤ٔ٘زٜةةب ئُةة٠ ٝٓضاؽٔةةخ اُوعةةبع اُخةةبغ ثةةبُشؿْ ٓةةٖ إٔ ٛةةزٙ اُجِةةذإ رؾزةةبط كةة٢ أُشاؽةةَ الأُٝةة٠ ٓةةٖ 

 Panelالاهزشاج ٖٓ اُخبسط ثغجت شؾخ ٝرشاعغ أُٞاسد أُب٤ُخ أُؾ٤ِخ، اعةزخذّ اُجؾةش ٗٔةٞرط  

ARDL (PMG ُٕزؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُخةبسع٢ ٝاُ٘ٔةٞ الاهزصةبد١، ٝرٞاةَ اُجؾةش ئُة٠ أ  )

ا ٓؼ٣ٞ٘مةب ػٌغة٤مب هصة٤ش ٝط٣ٞةَ الأعةَ ُِةذ٣ٖ اُخةبسع٢ ػِة٠ ٓإشةشاد الأداء الاهزصةبد١  ٛ٘بى رأص٤شم

((، ُزؾوةن ٓةٖ ٝعةٞد ػلاهةخ ECMُٜزٙ اُجِذإ. ثبعةزخذاّ الازجةبس ٓؼبٓةَ رصةؾ٤ؼ اُخعةأ اُؼفةٞائ٢ 

ط٣ِٞةةخ الألعةةَ، ٝرٞاةةَ اُجؾةةش ئُةة٠ إٔ ٛ٘ةةبى رةةأص٤ش ٓؼ٘ةة١ٞ ػٌغةة٢ هصةة٤ش ٝط٣ٞةةَ الأعةةَ ُِةةذ٣ٖ 

 اُخبسع٢ ػ٠ِ ٓإششاد الاداء الاهزصبد١.

، اعٔةةب٢ُ رٌةة٣ٖٞ ساط أُةةبٍ GNPاُةةذ٣ٖ اعٔةةب٢ُ%، لاذٓةةخ GNPاُةةذ٣ٖ اُخةةبسع٢% انكهًاابد انًاتبحٍااخ:

 .GDP، الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ%GDP، ػشج اُ٘وذ ثٔلٜٞٓٚ اُٞاعغ% GDPاُضبثذ%

 :انًقذيخ

رؼذ هض٤خ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٖٓ أْٛ اُوضب٣ب اُز٢ ُٜب رأص٤ش ٓجبشش ػ٠ِ ٓإششاد الاداء الاهزصبد١ 

ُؼذ٣ذ ٖٓ اُجِذإ اُ٘بشئخ أُزِو٤خ ؽ٤ش شٜذد رؾٞلام ٜٓٔبم ك٢ ربس٣خ اُلٌش الاهزصبد١ ثبػزجبسٙ 

                                                 
*
 اُجؾش ٓغزَ ٖٓ سعبُخ ٓبعغز٤ش ُِجبؽش الأٍٝ. 
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اُؾ٤ٌٓٞخ(، ٓصذسام سئ٤غ٤بم ُز٣َٞٔ اُؼغض أُب٢ُ )٢ٛ ؽبُخ رلٞم الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ الإ٣شاداد 

كؾذٝس اسرلبع ِٓؾٞظ ك٢ ٗغجخ أُذ٤ٗٞ٣خ ع٤٘غْ ػ٘ٚ ص٣بدح ك٢ أػجبء لاذٓخ اُذ٣ٖ اُخبسع٢، ٝٓشؽِخ 

الا٤شح رِغأ ا٤ُٚ اُؾٌٞٓبد ٛٞ اُغؾت ٖٓ الاؽز٤بط٢ اُ٘وذ١ الأع٘ج٢، ثؼذ إ ٣غز٘ضف اُجِذ لا٤بساد 

ًٔب ٣ٔبسط اُذ٣ٖ اُخبسع٢  اُز٣َٞٔ اُذالا٤ِخ الآش اُز١ ٣ؾذس ػغضا ٓضٓ٘ب ك٢ ٓٞاصٗزٜب اُؾ٤ٌٓٞخ، 

دٝسام ٜٓٔبم ك٢ اُز٤ٔ٘خ الاهزصبد٣خ ٝرزٞهق ًلبءح رأص٤ش ٓصبدس اُز٣َٞٔ اُخبسع٢ ػ٠ِ ثؼ  

ٓإششاد الاداء الاهزصبد١ ػ٠ِ عٞدح اُغ٤بعبد الاهزصبد٣خ اُز٢ رغزخذٜٓب اُؾٌٞٓبد، ئر ئٕ 

زٌب٤ِٓخ، ًٔب ٣فٌَ اُذ٣ٖ اٌُلبءح اُ٘غج٤خ ٌَُ ٓصذس ٖٓ ٓصبدس اُز٣َٞٔ رؼزٔذ ػ٠ِ الاعزجذاٍ ٝاُ

اُخبسع٢ ؽصخ أًجش ٖٓ ٤ٌَٛ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ ٖٓ ضٜٔ٘ب اُجِذإ ه٤ذ اُجؾش، ٝلا ٣زْ 

رجش٣ش الاػزٔبد ػ٠ِ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ كوظ ػ٠ِ أعبط إٔ الاهزشاج أُؾ٢ِ أُلشط ٣ٌٖٔ إٔ ٣إد١ 

ٖٓ إٔ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ ٖٓ ضٜٔ٘ب  ئ٠ُ ػذّ الاعزوشاس أُب٢ُ ٝٓضاؽٔخ اُوعبع اُخبغ ػ٠ِ اُشؿْ

اُجِذإ ه٤ذ اُجؾش، رٌٕٞ ثؾبعخ ك٢ أُشاؽَ الأ٠ُٝ ٖٓ ر٤ٔ٘زٜب اهزصبدٛب ئ٠ُ الاهزشاج ٖٓ اُخبسط 

 ثغجت رشاعغ اٝ شؾخ ٓٞاسدٛب أُب٤ُخ أُؾ٤ِخ.

 انًحىس الأول: يُهزٍخ انجحج وانذساعبد انغبثقخ

 أهًٍخ انجحج:

اُخبسع٤خ ًٔصذس ر٣َٞٔ سئ٤ظ ُلأٗفعخ الاهزصبد٣خ أُخزِلخ  رزغ٠ِ أ٤ٔٛخ اُجؾش ثبػزجبس اُذ٣ٕٞ

ُٝغذ اُؼغض أُب٢ُ ُِٔٞاصٗخ، ؽ٤ش رؼب٢ٗ اهزصبد٣بد ًَ ٖٓ اُجِذإ اُ٘بشئخ ٓٞضٞع اُجؾش ٖٓ 

رضا٣ذ ٓؼذلاد أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ٝلاذٓخ رِي اُذ٣ٕٞ ػبٓبم ثؼذ ػبّ ٓٔب أؽذس أصٓخ ٓذ٤ٗٞ٣خ ثؼ٤ذح 

هزصبد ٝٓذٟ رأص٤شٛب ػ٠ِ الاعزوشاس اُغ٤بع٢ ٝالاهزصبد١ ُِذُٝخ، الاعَ ػ٠ِ ٓخزِق ٓلباَ الا

(، Covid-19( ،)2019-2021ثبلإضبكخ ئ٠ُ الأصٓبد أُزٌشسح ٝاٗزٜبء عبئؾخ ك٤شٝط ًٞسٝٗب )

ٝرظٜش أ٤ٔٛخ الاالاػ الاهزصبد١ ثإٔ ُٚ اصبس ا٣غبث٤خ ػ٠ِ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ اُز١ ٣ؼذ أؽذ 

١ ثِذ عٞاء ًبٕ ٗب٢ٓ اٝ ٓزوذّ ، كضلام ػٖ ٓزـ٤شاد ألاشٟ رضٜٔ٘ب ٓوب٤٣ظ الأداء الاهزصبد١ لأ

اُزؼج٤ش اُؾو٤و٢ ُٔلّٜٞ الأداء الاهزصبد١ ثبػزجبسٙ ٓإشش ٓشًت ٣زضٖٔ اسثغ ٓزـ٤شاد ٢ٛ ) اُ٘ٔٞ 

الاهزصبد١، اُزضخْ، اُؼغض أُب٢ُ ُِٔٞاصٗخ، اُجعبُخ( ٝٓذٟ كبػ٤ِخ ٝئعٜبّ رِي اُذ٣ٕٞ ك٢ ر٣َٞٔ 

س٣خ ٝاُزعٞساد الاهزصبد٣خ ُجِذإ ٗبشئخ، ُزُي ٣ؼذ ٓٞضٞع أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ أُفبس٣غ الاعزضٔب

ٝاٗؼٌبعبرٜب ك٢ ٓإششاد الاداء الاهزصبد١ را أ٤ٔٛخ ثبُـخ ٝؽ٣ٞ٤خ ك٢ ًَ ٌٓبٕ ٝصٓبٕ، ار رؼذ 

ٓغبُخ أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ٓغبُخ لالاك٤خ لاباخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثأٝعٚ اعزخذآٜب ٤ًٝل٤خ رٞظ٤ق رِي 

بسع٤خ أُٔ٘ٞؽخ ٖٓ أُإعغبد اُذ٤ُٝخ ثٜذف رؾو٤ن اٌُلبءح الاهزصبد٣خ ُجؼ  اُوعبػبد اُذ٣ٕٞ اُخ

ٝث٤ٖ اُجؾش ٓذٟ اعزغبثخ  اؽذ ٓإششاد الأداء الاهزصبد١ أُزٔضِخ ٓٔب ٣ؾلض أداء اهزصبد اُجِذ. 

ب ٖٓ )ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١(، اُز٢ رؾذصٜب أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ٝٓذٟ هذسح اُجِذإ اُز٢ رْ الاز٤بسٛ

رؾغ٤ٖ ٝضؼٜب الاهزصبد١، ٖٓ لالاٍ ر٘بٍٝ ثؼ  الأكٌبس ٝاُلشض٤بد اُز٢ عبءد ثٜب أُذاسط 

الاهزصبد٣خ، ٖٝٓ صْ اُزؼشف ػ٠ِ ٓؾذداد أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ٝارغبٛبرٜب ٝٓضب٤ٖٓ اُؼلاهبد أُب٤ُخ 

ه٤بط ٝالاهزصبد٣خ ٓغ ٓإششاد الأداء الاهزصبد١ اُز٢ اػزٔذرٜب اُذساعخ ٓٞضٞع اُجؾش، ٝصْ 

ٝرؾ٤َِ ألصش أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ٝ ثؼ  أُزـ٤شاد أُب٤ُخ ٝالاهزصبد٣خ ك٢ ٓإششاد الأداء 

الاهزصبد١ ُجِذإ ه٤ذ اُجؾش اُز٢ شِٔذ ًَ ٖٓ )عِلبدٝس، أٌُغ٤ي، اُجشاص٣َ، الاسع٘ز٤ٖ، 

 .الاًٞادٝس، اُج٤شٝ(

 :اشكبنٍخ انجحج
أُب٤ُخ اٌُج٤شح ؽز٠ رصَ ُٔشؽِخ أُؼضِخ رؼذ أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ اؽذٟ أُفٌلاد الاهزصبد٣خ ٝ

ٌُض٤ش ٖٓ اُجِذإ ٗب٤ٓخ ًبٗذ اّ ٓزوذٓخ ًٜٞٗب راد رأص٤ش ٓجبشش ٝثفٌَ ًج٤ش ػ٠ِ اهزصبد٣بد اُؼذ٣ذ 

ٖٓ اُجِذإ اُ٘بشئخ ثَ ا٣ضب ػ٠ِ اهزصبد٣بد اُجِذإ أُزوذٓخ ُٔب ُٜب ٖٓ اٗؼٌبعبد عِج٤خ ك٢ ٓإششاد 

د اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ٝسكغ ٓؼذلاد اُزضخْ ٝص٣بدح ٓؼذلاد الأداء الاهزصبد١ ٜٓ٘ب لال  ٓؼذلا
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اُؼغض أُب٢ُ ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُزِي اُجِذإ، ُٝزؼض٣ض رُي رؼزٔذ ًض٤ش ٖٓ اُجِذإ ػ٠ِ الاهزشاج 

اُخبسع٢ ك٢ ظَ ػذّ رٞاكش أُٞاسد أُب٤ُخ أُؾ٤ِخ أُزبؽخ، ٝٛ٘ب رزجِٞس ٓفٌِخ اُجؾش اُشئ٤غخ ك٢ 

اُخبسع٤خ ٝٓؼذلاد لاذٓزٜب، ٝٓب ئرا ًبٗذ أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ رؼشهَ ػ٤ِٔخ رضا٣ذ ؽغْ أُذ٤ٗٞ٣خ 

رٜذد ؽبضش ٝٓغزوجَ اُز٤ٔ٘خ ٝالاعزوشاس الاهزصبد١ ٝالاعزٔبػ٢، ػ٤ِٚ رٌٖٔ ٝ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١

 ٓفٌِخ اُجؾش ٖٓ لالاٍ طشػ ػذح رغبؤلاد.

ٜذف ػ٠ِ )اُ٘ٔٞ ٓب ؽغْ ٝارغبٙ اُزأص٤ش اُز١ ٣ٔبسعٚ ٓزـ٤ش اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ًٔزـ٤ش ٓغز 1

 الاهزصبد١(، ثبػزجبسٙ ٓؼجش ؽو٤و٢ ُلأداء الاهزصبد١ ك٢ ثِذإ ٗبشئخ ه٤ذ اُجؾش؟

َٛ رٔضَ ٓزـ٤شاد ًَ ٖٓ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝلاذٓزٚ ًٔزـ٤شاد ٓغزٜذكخ، ٝاعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ  2

ساط أُبٍ اُضبثذ، ٝالإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ، ًٔزـ٤شاد رؾ٤ٌٔخ ُضجظ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ 

 الاهزصبد١؟

 أُزشرجخ ُِذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ػ٠ِ ٓإششاد الأداء الاهزصبد١ ك٢ ثِذإ ه٤ذ اُجؾش؟ٓب الاصبس  3

 هذف انجحج:
٣ٜذف اُجؾش ا٠ُ ه٤بط ٝرؾ٤َِ أصش أُذ٤ٗٞ٣خ ك٢ الأداء الاهزصبد١ ُجِذإ ٗبشئخ، اػزٔبدام ػ٠ِ 

ٗظش٣بد ٓب٤ُخ ٝاهزصبد٣خ كغشد اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب ٓغ رؾ٤َِ ثؼ  أُإششاد راد اُؼلاهخ ثٔٞضٞع 

اُجؾش، ًٔب رغؼ٠ ئ٠ُ رؾذ٣ذ أصش ٝارغبٙ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝٓإششاد الاداء الاهزصبد١، 

ٝٓذٟ هذسح اُجِذإ ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزضآبرٜب ُزٌِْ اُذ٣ٕٞ، ٝاُغؼ٢ ا٠ُ ػشج أْٛ الاٗؼٌبعبد أُب٤ُخ 

اُؼلاهبد ث٤ٖ ٝالاهزصبد٣خ ك٢ أؽذ ٓإششاد الأداء الاهزصبد١ )اُ٘ٔٞ الاهزصبد١(، ع٤ٔب الازجبس 

 أُذ٤ٗٞ٣خ ٝٓإششاد الأداء الاهزصبد١.

 فشضٍخ انجحج:
رج٠٘ اُجؾش كشض٤خ ٓلبدٛب إ ارغبٙ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝٓإششاد الأداء الاهزصبد١، ٌَُ 

ٓغٔٞػخ اُجِذإ رخزِق ؽغت طج٤ؼخ ا٤ُٜبًَ الاهزصبد٣خ ٝدسعخ رعٞسٛب ك٢ اُجِذإ اُ٘بشئخ، ًٕٞ 

ٓصذس رغشة عضء ًج٤ش ٖٓ أُٞاسد أُب٤ُخ ُِذُٝخ ُِخبسط ٝثبػزجبس لاذٓخ اُذ٣ٖ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٣ؼذ 

 رؼذ ٖٓ اُ٘لوبد اُزؾ٤ِ٣ٞخ )ثذٕٝ ٓوبثَ(.

٣ٞعذ رأص٤ش عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ رٝ دلاُخ اؽصبئ٤خ ُِذ٣ٖ اُخبسع٢ ك٢ رج٠٘ اُجؾش كشض٤خ أعبع٤خ ٓلبدٛب: 

 ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١. 

 ع انجحج: انجؼذ انًكبًَ وانضيبًَ نجهذاٌ يىضى
رضٔ٘ذ اهزصبد٣بد اُ٘بشئخ )اُغِلبدٝس، ٝأٌُغ٤ي، اُجشاص٣َ، ٝالأسع٘ز٤ٖ،  أولا: انحذود انًكبٍَخ:

ٝالأًٞادٝس، ٝاُج٤شٝ(، ثبػزجبسٛب ثِذإ ٓضوِخ ثبُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ، الآش اُز١ ٣ٌٖٔ اُجؾش ٖٓ رو٤٤ْ 

لأعَ اصجبد  ب الاهزصبد١.رغبسة ٛزٙ اُجِذإ ٝث٤بٕ أصش أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ك٢ ٓإششاد اداءٛ

كشض٤خ اُجؾش ٗظش٣ب ٝه٤بع٤ب، كوذ رضٔ٘ذ دساعز٘ب عذ ثِذإ ٗبشئخ رْ الاز٤بسٛب ؽغت رص٤٘ق 

اُج٘ي اُذ٢ُٝ ٝا٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ ُٔغز٣ٞبد أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ، ػ٠ِ أعبط )اُذلاَ ٝالاه٤ِْ 

ٖ ٓؼ٤بس صوَ (، كضلام ػClassification By Income and Region,2022ٝأُذ٤ٗٞ٣خ( )

أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ؽ٤ش رؼذ ٛزٙ اُجِذإ ٖٓ اُجِذإ ٓشرلؼخ أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ )ثِذإ ٓضوِخ 

ٍَ ٖٓ اُغِلبدٝس، ٝأٌُغ٤ي، اُجشاص٣َ،  ثبُذ٣ٕٞ(، ٝث٘بء ػ٤ِٚ رْ الاز٤بس ػ٤٘خ اُجؾش ُزفَٔ ً

 .ٝالأسع٘ز٤ٖ، ٝالأًٞادٝس، ٝاُج٤شٝ

( ٝرؼذ ٛزٙ 2021- 2004ػبٓب ُِٔذح ) 18ؿعذ أُذح اُض٤٘ٓخ ُجِذإ اُجؾش  حبٍَب: انحذود انضيبٍَخ:

( ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓغب٤ٓغ د٤ُٝخ PMG( اٝ ٓب ٣ؼشف ثـ)Panel ARDLأُذح ٓلائٔخ ُ٘ٔٞرط ) 

ػبٓبم ٌَُ ثِذ ٖٓ أُغب٤ٓغ اُذ٤ُٝخ اُ٘بشئخ، ًٝبٗذ ٓصبدس اُج٤بٗبد  18ُٝغلاعَ ص٤٘ٓخ آزذد 
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(، IBRDثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُج٤بٗبد اُشع٤ٔخ اُصبدسح ٖٓ اُج٘ي اُذ٢ُٝ )ش أُزبؽخ ُٔزـ٤شاد اُجؾ

ٝعجت الاز٤بس ٛزٙ أُذح رٌٔ٘٘ب ٖٓ اُؾصٍٞ ػ٠ِ  www.cepal.org، (IMFا٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ )

ٗزبئظ اهزصبد٣خ راد ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ئؽِصبئ٤خ ده٤وخ رغزجؼذ اٌُض٤ش ٖٓ أُفبًَ اُو٤بع٤خ ك٢ اُزوذ٣ش 

 ٞاكش اُج٤بٗبد.ا٢ٌُٔ، كضلا ػٖ ر

 هٍكهخ انجحج:
ٝأٓب  ٜٓ٘غ٤خ اُجؾش ٝاُذساعبد اُغبثوخ، اشزَٔ اُجؾش ػ٠ِ صلاصخ ٓؾبٝس: رضٖٔ أُؾٞس الأٍٝ

اُغذٍ اُ٘ظش١ ث٤ٖ أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ٝاُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ًٔإشش الأداء أُؾٞس اُضب٢ٗ رضٖٔ 

ٓخبطش اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ك٢ ٝاشزَٔ ػ٠ِ ػ٘صش٣ٖ: الأٍٝ اُزؼش٣ق ثبُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝ الاهزصبد١

الاهزصبد١ لأصش أُذ٤ٗٞ٣خ  اُذساعبد أُب٤ُخ اُؾذ٣ضخ، ٝرضٖٔ أُؾٞس اُضبُش صلاصخ ػ٘باش اُو٤بط

ٝاق ٝا٤بؿخ الاهزصبد١، ٤ِ٣ٜب اُؼ٘صش اُضب٢ٗ كوذ سًض ػ٠ِ  اُخبسع٤خ ك٢ ٓإششاد الأداء

اُزوذ٣ش اُؼلاهخ ث٤ٖ أُذ٤ٗٞ٣خ رؾ٤َِ ٗزبئظ ، آب اُضبُش كوذ الاز  ثـ)اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ أُغزخذّ

 .ٝٓإششاد الأداء الاهزصبد١(

 أعهىة ويُهذ انجحج:
اػزٔذ اُجؾش اعِٞة اُذٓظ ث٤ٖ أُٜ٘غ٤ٖ اُٞال٢)اُزؾ٢ِ٤ِ(، ٝا٢ٌُٔ لإصجبد كشض٤خ             

ٝا٘ذٝم  I.M.F(، ا٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ IBRDاُجؾش ثبلاعزؼبٗخ ثٔصبدس ث٤بٗبد اُج٘ي اُذ٢ُٝ)

كضلا ػٖ اٌُض٤ش ٖٓ أُ٘فٞساد  G.F.Sٝث٤بٗبد الاؽصبءاد أُب٤ُخ اُؾ٤ٌٓٞخ  AMFاُ٘وذ اُؼشث٢ 

اُشع٤ٔخ اُصبدسح ٖٓ ثِذإ ه٤ذ اُجؾش ٓٞضٞع اُجؾش ٝاٌُزت الأع٘ج٤خ ٝأُغلاد اُؼ٤ِٔخ اُشا٤٘خ 

 Pooled Mean Group أُؾٌٔخ. آب اُغبٗت ا٢ٌُٔ ُِجؾش كوذ رْ اػزٔبد ٜٓ٘غ٤خ ٗٔٞرط

(PMG( ثٔؼ٠٘ )panel Ardl( ثبعزخذاّ ٗٔبرط اُزؾ٤َِ الإؽصبئ٢ ،)Evews.13 ّثبعزخذا ،)

الأعِٞة اُو٤بع٢ ُزٞض٤ؼ طج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُجؾش ػٖ طش٣ن ٓشاعؼخ اُذساعبد اُغبثوخ 

ٝاُ٘ظش٣بد راد اُصِخ ثبُٔٞضٞع، لالازجبس كشض٤خ اُجؾش ٝسثظ اُ٘زبئظ ثبلأعجبة ُزلغ٤ش اُظٞاٛش 

ػبٓبم رجذأ ٖٓ  18الاهزصبد٣خ، ؽ٤ش إٔ أُذح اُض٤٘ٓخ اُز٢ اعز٘ذ ػ٤ِٚ اُجؾش ك٢ الاٗٔٞرط الإؽصبئ٢ 

(2004- 2021 )  

1. Burhanuddin’s study, 2017, tagged with “The Real Effects of 

Government Debt on Sustainable Economic Growth in Malaysia” 

اُز٢ ٛذكذ ئ٠ُ ٓؼشكخ الأصش اُؾو٤و٢ ُِذ٣ٖ اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ أُغزذاّ ك٢          

(، ثؼذ إٔ أص٤شد ٓخبٝف ؽٍٞ آصبس اُذ٣ٖ اُؾ٢ٌٓٞ ٛ٘بى ٝٓب 2015-1970ٓب٤ُض٣ب لالاٍ أُذح )

٤بع٢ ئرا ًبٕ ٣ؼَٔ ػ٠ِ رؾل٤ض الاهزصبد أٝ ٣ٔضَ ػجأم، رْ اعزؼٔبٍ طش٣وخ اُزؾ٤َِ الاهزصبد١ اُو

ُِ٘ٔٞ الاهزصبد١، ُٝزؼض٣ض ٛذف اُجؾش رج٤ٖ إٔ ٛ٘بى ػلاهخ ئ٣غبث٤خ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؾ٢ٌٓٞ ٝاُ٘ٔٞ 

الاهزصبد١ أُغزذاّ ػ٠ِ أُذٟ اُوص٤ش ٝاُع٣َٞ، ٝإٔ ٛ٘بى ػلاهخ عجت ٝٗز٤غخ أؽبد٣خ 

الارغبٙ، ٖٓ اُذ٣ٖ اُؾ٢ٌٓٞ ئ٠ُ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ أُغزذاّ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ إٔ اُذ٣ٖ اُؾ٢ٌٓٞ ًبٕ 

عججبم ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ أُغزذاّ لالاٍ ٛزٙ أُذح، ٝأٝا٠ ثزٞع٤ٚ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ الإٗلبم  

: اػزٔذد أُٜ٘غ٤خ الإٗزبع٢ اُز١ ٣ذػْ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ أُغزذاّ ػ٠ِ أُذٟ اُوص٤ش ٝاُع٣َٞ.

 اُذساعخ ػ٠ِ طش٣وخ اُزؾ٤َِ الاهزصبد١ اُو٤بع٢ ُلؾ  اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؾ٢ٌٓٞ ٝاُ٘ٔٞ

 الاهزصبد١.

2. Abdul Lahi study, 2019, tagged with “The Effects of Debt 

Accumulation versus Overcrowding Understanding the Impact of 

External Debt on Capital Formation in Theory.” 

ُٔبٍ ًٝبٕ اُـشج ٖٓ اُجؾش ئعشاء رؾ٤َِ ٓلب٢ٔ٤ٛ ُِؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝر٣ٌٖٞ سأط ا 

ُِزؼشف ػ٠ِ رغشثخ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ُجِذإ أكش٣و٤ب ع٘ٞة اُصؾشاء اٌُجشٟ، ٝاعزؼَٔ اُجؾش 
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أُٜ٘ظ اُٞال٢ ٝأصجزذ إٔ اُذ٣ٖ ثفٌَ ػبّ ٝاُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ثفٌَ لابغ، ٝأظٜشد اُ٘زبئظ 

أٗٚ ػ٠ِ ٓذٟ لأغخ ػوٞد ٖٓ رغشثخ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ك٢ أكش٣و٤ب ع٘ٞة اُصؾشاء اٌُجشٟ، 

إششاد ع٤ٔؼٜب ئ٠ُ ٝعٞد ػلاهبد عِج٤خ ث٤ٖ اُذ٣ٕٞ ٝع٤ٔغ أُزـ٤شاد الاهزصبد٣خ رف٤ش أُ

أُٜٔخ ك٢ ٛزٙ اُجِذإ، كضلام ػٖ رُي، رٞاَ اُجؾش ئ٠ُ إٔ اُذ٣ٖ ُٚ رأص٤ش عِج٢ ك٢ اُزعٞس 

الإ٣غبث٢ ُزشاًْ سأط أُبٍ، ثٞالٚ أؽذ أُزـ٤شاد الاهزصبد٣خ ا٤ٌُِخ اُشئ٤غخ ُِز٤ٔ٘خ 

 آخ. أُٜ٘ظ اُٞال٢ ُزؾ٤َِ أُإششاد الاهزصبد٣خ أُشرجعخ ثبُذ٣ٕٞ.الاهزصبد٣خ أُغزذ

3. Job study, 2020, tagged with "African countries in the quagmire of 

external debt" 

دساعخ  اعزٌفبف ه٘ٞاد اُزؾ٣َٞ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝاُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ك٢ ٓ٘عوخ           

، رغِظ اُضٞء ػ٠ِ اُؼلاهخ أُؼوذح ث٤ٖ 2020عش٣ذ ك٢ ٓب٣ٞ ع٘ٞة اُصؾشاء اٌُجشٟ  اُز٢ أ  

اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝاُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ك٢ دٍٝ ٛزٙ أُ٘عوخ. رف٤ش اُذساعخ ئ٠ُ إٔ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ 

٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٚ رأص٤شاد ئ٣غبث٤خ ٝعِج٤خ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١، ؽ٤ش ٣ؼزٔذ اُزأص٤ش ػ٠ِ ٤ًل٤خ 

ٔبساد ٓضٔشح. ًٔب رشًض اُذساعخ ػ٠ِ أ٤ٔٛخ اُغ٤بعبد ئداسح اُذ٣ٖ ٝرٞع٤ٜٚ ٗؾٞ اعزض

 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ: الاهزصبد٣خ اُز٢ رؾذد ٤ًل٤خ اعزخذاّ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ُزؾو٤ن ٗٔٞ ٓغزذاّ.

ب ٖٓ اُزؾ٤َِ ا٢ٌُٔ ٝاُ٘ٞػ٢  .اُزؾ٤َِ ا٢ٌُٔ ٝاُ٘ٞػ٢: كوذ اعزخذّ اُجبؽضٕٞ ٓض٣غم

عبد اُغبثوخ ٖٓ لالاٍ اُجؼذ أٌُب٢ٗ ر٤ٔضد دساعز٘ب ٖٓ ؽ٤ش اُزفبثٚ ٝالالازلاف ػٖ اُذاس

 ٝاُضٓب٢ٗ ك٢ اُذساعخ.

ر٘بٍٝ اُجؾش اُؾب٢ُ ه٤بط أصش أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ك٢ الأداء الاهزصبد١ ٝرؾ٤ِِٚ، ٝرؾذ٣ذ ػذدٍ  .1

ٖٓ أُزـ٤شاد اُغ٤بعخ الاهزصبد٣خ )ًٔزـ٤شاد رؾ٤ٌٔخ، ٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، ٝئعٔب٢ُ 

شاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ أُزٔضِخ )ٓؼذلاد اُزضخْ(، ٝٓزـ٤شاد ر٣ٌٖٞ ساط أُبٍ اُضبثذ(، ٝٓزـ٤

اُغ٤بعخ أُب٤ُخ )ًٔزـ٤شاد ٓغزٜذكخ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝلاذٓزٚ، )ًٔزـ٤شاد رؾ٤ٌٔخ الإٗلبم  

اُؾ٢ٌٓٞ، ٝػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ اُز٢ كشضزٜب اُ٘ظش٣بد أُب٤ُخ ٝالاهزصبد٣خ(، ٝٝهلذ ٛزٙ 

ض٤ؾ٤خ ٖٓ أثؼبدٛب اُضلاص٤خ )الاهزصبد٣خ، ٝأُب٤ُخ، اُذساعخ ػ٠ِ اُؼذ٣ذ ٖٓ أُزـ٤شاد اُزٞ

ٝاُ٘وذ٣خ(، رأصشام ك٢ ٓإششاد الأداء الاهزصبد١ )اُ٘ٔٞ الاهزصبد١(، ٝٛٞ ٓب ٣ف٤ش ئ٠ُ أٝعٚ 

 الالازلاف دساعز٘ب ػٖ اُذساعبد اُغبثوخ.

خ ( عذ ثِذإ ه٤ذ اُجؾش ٗبشئخ ًٜٞٗب ثِذإ ٓضو6ِعؼذ ٛزٙ اُذساعخ ث٤ئزٜب اُزعج٤و٤خ ُزفَٔ ) .2

ثبُذ٣ٕٞ، كضلام ػٖ ر٘بُٜٝب أثشص اُٞعبئَ أٌُٖٔ الاػزٔبد ػ٤ِٜب ك٢ اُزخل٤ق ٖٓ ؽذح اُذ٣ٕٞ 

اُخبسع٤خ ٌَُ ٖٓ ٓصش ٝاُغضائش ٝاُجشاص٣َ، ٝلاع٤ٔب ك٢ اُغبٗت اُزؾ٢ِ اُ٘ظش١ ٝا٢ٌُٔ، ئر 

 اعزؼِٔذ اُعشائن اُؾذ٣ضخ أُزوذٓخ ك٢ اُغبٗت الاهزصبد اُو٤بع٢.

( ٢ٛٝ 2004-2021(، صٔب٤ٗخ ػفشح ػبٓب اُز٢ ثذأد ػبّ )18خ )ؿعذ اُذساعخ أُذح اُض٤٘ٓ .3

( ٝرؾ٤َِ الأعب٤ُت panel ARDL)، (PMGٓذح ًبك٤خ ًؼ٤٘خ ٝعِغِخ ص٤٘ٓخ هبثِخ ُزعج٤ن )

 ٝالالازجبساد الإؽصبئ٤خ ٝاُو٤بع٤خ.

 خبسرٍخ ويؤششاد الأداء الاقتصبديانًحىس انخبًَ: رذنٍخ انؼلاقخ ثٍٍ انًذٌىٍَخ ان

 انزذل انُظشي واناهغاً نهًذٌىٍَخ انًطهت الأول:
ٛٞ ػوذ ٣جشٓٚ اُجِذ أٝ أؽذ ٤ٛئبرٚ اُؼبٓخ ٓغ ثِذ ألاش أٝ اُغٜٔٞس ٣زؼٜذ  ياهىو انذٌٍ انؼبو: -1

 ثٔٞعجٚ ثغذاد ٓجِؾ اُذ٣ٖ ٝكٞائذٙ ك٢ ربس٣خ الاعزؾوبم، ٝرُي ثؼذ ٓٞاكوخ اُغِعخ اُزفش٣ؼ٤خ.

اُوبٕٗٞ اُؼبّ أٝ اُخبغ ُِذُٝخ ثٔٞعت ػوذ ٣ٝؼشف ثأٗٚ ٓجِؾ ٖٓ أُبٍ ٣ذكؼٚ شخ  ٖٓ أشخبغ 

هب٢ٗٞٗ ٣زضٖٔ اُذكغ ٓوبثَ ئرٔبٓٚ، ٝٛٞ ٓجِؾ ٖٓ أُبٍ روزشضٚ اُذُٝخ أٝ ئؽذٟ ٤ٛئبرٜب ٖٓ أكشاد أٝ 

ث٘ٞى أٝ ٤ٛئبد ػبٓخ أٝ لاباخ ٓؾ٤ِخ أٝ د٤ُٝخ ٓغ ٝػذ ثغذادٙ ٝدكغ اُلبئذح ٝكوبم ُِفشٝط أُزلن 

 (.164، 2011ػ٤ِٜب. )اُؼج٤ذ١،
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اُذ٣ٖ اُؼبّ: ثأٗٚ د٣ٖ ٣٘فأ ك٢  رٓخ اُؾٌٞٓخ أٝ ا٤ُٜئبد اُؼبٓخ ٣ٝظَ رؾذ ػتء اُؾٌٞٓخ ٣ٝؼشف 

ؽز٠ ٣زْ دكؼٚ ئ٠ُ اُذائ٤ٖ٘ ٝأُإعغبد أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ، ار ٣ٔضَ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٓغٔٞع اُوشٝج اُؼبٓخ 

َ ػ٤ِٚ ٓضبكب ُٚ الإاذاس اُ٘وذ١ اُغذ٣ذ، ٝثٔؼ٤ِٓٞخ اُوشٝج اُؼبٓخ  ٢ٛ رُي ٓجِؾ ٖٓ أُبٍ رؾص

اُؾٌٞٓخ ٖٓ أطشاف دالا٤ِخ ٓضَ اُج٘ٞى اُٞط٤٘خ أٝ اُج٘ٞى اُخبسع٤خ ٖٝٓ أُإعغبد أُب٤ُخ 

ٝاُؾٌٞٓبد الالاشٟ ، ػ٘ذٓب لا رزٌٖٔ اُؾٌٞٓخ ٖٓ اُٞكبء ثبُزضآبرٜب ٖٓ أُٞاسد أُب٤ُخ أُؾ٤ِخ، 

س الأعبع٢ لاِق ُغٞء كاٜٗب رِغأ ئ٠ُ لا٤بس اُزؼبهذ ٓغ عٜبد لابسع٤خ ُزأ٤ٖٓ اُز٣َٞٔ اُلاصّ، إٔ أُجش

ٛزٙ اُجِذإ أُوزشضخ ٛٞ ٓب ٣غ٠ٔ ثلغٞح أُٞاسد أُب٤ُخ أُؾ٤ِخ، ٢ٛٝ اُلشم اُؾب٢ُ ث٤ٖ ٓغزٟٞ 

الاعزضٔبس اُز١ ٣٘جـ٢ رؾو٤وٚ ُزؼض٣ض ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ أُغزٜذف ٝٓغزٟٞ أُذلاشاد أُؾ٤ِخ أُؾووخ ك٢ 

 Directory of external debt statistics)ثؼ  أُغبلاد الاهزصبد٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ ٝاُضوبك٤خ.

,2014,5).. 

 :ياهىو انذٌٍ انخبسرً -2

٣ؼشف ثبٗٚ ٢ٛ رِي أُجبُؾ اُز٢ اهزشضٜب الاهزصبد أُؾ٢ِ، ٝاُز٢ رض٣ذ ٓذح اُوشج ك٤ٜب ػٖ ع٘خ اٝ 

أًضش، ٝرٌٕٞ ٓغزؾوخ الأداء ٖٓ اُغٜخ أُوشضخ ػٖ طش٣ن اُذكغ ثبُؼٔلاد الأع٘ج٤خ اٝ رصذ٣ش اُغِغ 

٣ٌٕٝٞ اُذكغ آب ػٖ طش٣ن اُؾٌٞٓخ اٝ ٤ٛئبد سع٤ٔخ اٝ ػٖ طش٣ن ا٤ُٜئبد أُغزوِخ ٝاُخذٓبد ئ٤ُٜب 

ٝالاكشاد ٝأُإعغبد اُخباخ، طبُٔب إ اُؾٌٞٓخ ٝا٤ُٜئبد اُشع٤ٔخ ضبٓ٘خ لاُزضآبد الاكشاد ٝرٌِْ 

(، ًٔب ٣ؼشف اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٣ٔضَ اُغضء ٖٓ 19، 2020أُإعغبد اُخباخ. )ثٍِٜٞ ٝالاشٕٝ،

ب٢ُ ُجِذ ٓب اُز١ ٣غزؾوٚ دائٕ٘ٞ لابسع٤ٕٞ، ئر ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ٛإلاء اُذائ٤ٖ٘ ؽٌٞٓبد أٝ اُذ٣ٖ الإعٔ

، ٝثٔؼ٢٘ ؽبعخ اُجِذ )ُلاهزشاج اُذالا٢ِ، (,9Magisteruppsats, 2013) ششًبد أٝ أكشاد.

ٝاُخبسع٢( ٗز٤غخ لاكزوبسٙ ُٔٞاسد ٓب٤ُخ اُلاصٓخ أُزبؽخ ُلأٗلبم اُخبغ ٝاُؾ٢ٌٓٞ. )ٓشصٝى 

 (.2، 2023ٝؽٔضح،

 انًطهت انخبًَ: يخبطش انذٌٍ انخبسرً ثبنذساعبد انًبنٍخ انحذٌخخ
 تشاض انخبسرً واَؼكبعبته انًبنٍخيخبطش تًىٌم يؤششاد الأداء الاقتصبدي ثبلاق

٣ٌٖٔ رؾذ٣ذ ٓخبطش اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ثبعزخذاّ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُإششاد، ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ اعزخذآٜب ثؼذ 

رغبػذ ٛزٙ أُإششاد ك٢ ث٤بٕ ٝرو٤ْ أُخبطش أُشرجعخ ثذ٣ٕٞ اُذُٝخ،  رُي ُزو٤٤ْ اعزذآخ اُذ٣ٖ. ًٔب

ئٕ رؾذ٣ذ أُجبُؾ اُؾشعخ أٝ ؽز٠ أُوجُٞخ ُٜزٙ اُذ٣ٕٞ أٓش اؼت، ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ أ٤ٔٛخ ٛزٙ 

 (85-84، 2023أُإششاد، ٖٝٓ أثشص ٛزٙ أُإششاد:)لا٤ِلخ،

  يخبطش تًىٌم انًُى الاقتصبدي ثبلاقتشاض انخبسرً .2
بع ٓغزٟٞ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٣إصش ػ٠ِ اٗخلبج رشاًْ سأط أُبٍ، ٝاُز٢ ثذٝسٛب رؼٞم اُ٘ٔٞ كإ اسرل

الاهزصبد١، ًٝض٤شام ٓب رشكغ ؽٌٞٓبد اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ ٓؼذلاد اُضشائت اعزغبثخ لاسرلبع اُذ٣ٕٞ، 

ئت الأٓش اُز١ ٣غؼَ أُغزضٔش٣ٖ أهَ ٤ٓلام ئ٠ُ الاعزضٔبس لأْٜٗ ٣زٞهؼٕٞ ػبئذاد أهَ ٗز٤غخ ُِضشا

الأػ٠ِ، ئٕ ٛزٙ اُغ٤بعخ اُضش٣ج٤خ رشدع أُغزضٔش٣ٖ أُؾ٤٤ِٖ ٝالأعبٗت ػ٠ِ ؽذ عٞاء، ٓٔب ٣ؼٞم 

ا ٖٓ ػبئذاد اُزصذ٣ش ع٤زٛت ئ٠ُ عذاد اُذ٣ٕٞ  ا ًج٤شم ا لإٔ عضءم هذسرٜب ػ٠ِ رغ٤ٔغ اُضشٝح، ٝ ٗظشم

زبط، كإ اُخبسع٤خ ُٖٝ ٣زجو٠ عٟٞ عضء ضئ٤َ ُلاعزضٔبس ٝاعز٤شاد الإٓذاداد أُشرجعخ ثبلإٗ

أُغزضٔش٣ٖ ك٢ اُجِذإ راد أُغز٣ٞبد أُشرلؼخ ٖٓ اُذ٣ٕٞ ٣زشاعؼٕٞ ػٖ هشاسارْٜ الاعزضٔبس٣خ، 

ٝثبُزب٢ُ كإ الإٗزبط ع٤٘خل  ٝع٤زجؼٚ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١، ثبلإضبكخ ئ٠ُ رُي، كإ اُذ٣ٕٞ ُٜب رأص٤ش 

٠ِ اُخذٓبد الاعزٔبػ٤خ ؿ٤ش ٓجبشش ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ لأٜٗب رإصش عِجمب ػ٠ِ الإٗلبم اُؼبّ ػ

ٝاُصؾ٤خ ٝاُزؼ٤ٔ٤ِخ، ٝع٤ٔؼٜب رإصش عِجمب ػ٠ِ سأط أُبٍ اُجفش١، ٝثبُزب٢ُ كإ رأص٤ش أُضاؽٔخ ٛٞ 

ٓإشش اُذ٣ٕٞ  (،57، ٤ً2015ق رإصش لاذٓخ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١. )اثٞ ؽص٤شح،

ٔزـ٤ش ؽبعْ ٛٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ اُخبسع٤خ ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ: لإٔ ٛزا أُإشش ٓشرجظ ث

ذ ٝاؽذام ٖٓ أْٛ أُإششاد، ًِٝٔب صادد  الإعٔب٢ُ، اُز١ ٣ؼَٔ ًٔؾشى اهزصبد١ أعبع٢، كاٗٚ ٣ ؼل

ٛزٙ اُ٘غجخ، صاد اػزٔبد اُذُٝخ ػ٠ِ اُز٣َٞٔ اُخبسع٢ ُلاعزضٔبس ٝالإٗزبط ٝالاعزٜلاى، ٝئرا ًبٗذ 
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ُ٘غجخ رف٤ش ئ٠ُ ص٣بدح ك٢ رِي اُؾوٞم، ٝرإصش ؽوٞم ا٥لاش٣ٖ ٓٔضِخ ك٢ اُذ٣ٕٞ، كإ اُض٣بدح ك٢ ٛزٙ ا

ٓذح اُوشج، ٝششٝط اُوشج، ٝٗٞع اُوشج ٝٓؼذٍ اُلبئذح، ٝٗغجخ الاعزٜلاى أُؾ٢ِ ك٢ اُ٘برظ 

أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، هذسح اُذُٝخ أُذ٣٘خ ػ٠ِ عذاد د٣ٜٞٗب ك٢ الأٓذ اُجؼ٤ذ، كجشؿْ أ٤ٔٛخ ٛزا أُإشش، 

 ,By Pattilloح، ٣ٝشٟ ُجبر٤ِٞ ٝثٞاسعٕٞ ٝس٣زف٢)كاٗٚ لا ٣وذّ اٞسح ٓٞصٞهخ ػٖ ٛزٙ اُوذس

Poirson, and Ritchie( )2004 ٍأٗٚ ٣ٌٖٔ إٔ ٣إصش اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ٖٓ لالا ،)

( ، ْٝٛ ٣غبدُٕٞ ثإٔ اُذُٝخ اُز٢ رٍٔٞ ػغض ٓٞاصٗزٜب ٖٓ لالاٍ TFPئٗزبع٤خ اُؼٞآَ الإعٔب٤ُخ )

ا ٖٓ ٗبرغٜب أُغزوج٢ِ ٤ٌُِبٗبد الأع٘ج٤خ ٓٔب هذ ٣إد١ ئ٠ُ  ا ًج٤شم الاهزشاج اُخبسع٢ عزخص  عضءم

اٗخلبج اُؾٞاكض ، ٓٔب ٣ف٤ش ئ٠ُ إٔ ٓؼظْ اُلٞائذ عززٛت ئ٠ُ أُغزضٔش٣ٖ الأعبٗت، ٝٗز٤غخ ُزُي ٣زْ 

ٗزبع٤خ، ٝاسرلبع ٓغز٣ٞبد اُذ٣ٕٞ ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح ٓغز٣ٞبد أُخبطش ٝاٗخلبج رو٤َِ اُؾٞاكض الإ

الاعزضٔبس، ٝئٕ رأص٤ش ٛزٙ ػ٠ِ ٤ٌَٛ الاعزضٔبساد ٛٞ إٔ الاعزضٔبساد هص٤شح الأعَ ٓلضِخ ػ٠ِ 

الاعزضٔبساد ط٣ِٞخ الأعَ، لإٔ أُخبطش اُؼب٤ُخ ٣ٌٖٔ إٔ رإصش عِجمب ػ٠ِ رشاًْ سأط أُبٍ ٖٝٓ صْ 

 (.Sumbi,2016,4−5خ الاهزصبد٣خ.) الإٗزبع٤

 (369- 366، 2016ٝئٕ رجبطإ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ ٣شعغ لأعجبة ا٥ر٤خ:)ؽبٓذ،

  اٗخلبج ٓغزٟٞ اُضشائت ٝاسرلبع ٗغجخ اُزٜشة اُضش٣ج٢، ُؼذّ ٝعٞد اعزشار٤غ٤خ

 ٌُٔبكؾزٜب.

  اسرلبع الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ اُؼبّ، ٝالاٗلبم الاعزٜلا٢ً، ٓٔب رزشاعغ اُ٘لوبد أُخصصخ

 ُلاعزضٔبس.

  ،عُٜٞخ اُؾصٍٞ ػ٠ِ اُوشج اُخبسع٢ ٝالاػزٔبد ػ٤ِٚ أًضش ٖٓ أُذلاشاد أُؾ٤ِخ

رشاعغ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ الاهزصبد١: ثبُشؿْ ٖٓ اُِغٞء ا٠ُ الاهزشاج اُخبسع٢ ص٣بدح ؽغٔٚ 

الا اٗٚ ٓبصاُذ أُفبًَ هبئٔخ ك٢ رٌِْ اُجِذإ ٓغ رلبهٜٔب ٓغ ٓشٝس اُٞهذ، لإٔ ٓؼظْ رٌِْ 

عٜٚ ٗؾٞ الاعزٜلاى ٤ُٝظ ُلإٗزبط، ٝثبُزب٢ُ ُٚ رأص٤ش عِج٤ب ػ٠ِ ٓؼذلاد اُوشٝج ٓٞ

 اُزشاًْ ساط أُبٍ، ع٤ٔب اٗخلبج الإٗزبع٤خ ا٤ٌُِخ ُغٔغ ػٞآَ الإٗزبط.

  رإد١ ص٣بدح لاذٓخ اُذ٣ٖ ئ٠ُ ص٣بدح اُلٞائذ اُز٢ رذكؼٜب اُؾٌٞٓخ، ٝص٣بدح ػغض أُٞاصٗخ

ص٤ش عِج٢ آلاش ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ػٖ طش٣ن ٝرو٤َِ أُذلاشاد اُؼبٓخ، ٝهذ ٣ٌٕٞ ُٜزا رأ

 اُزأص٤ش ػ٠ِ ٤ًٔخ أُٞاسد أُزبؽخ ُِج٠٘ اُزؾز٤خ ٝر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ اُجفش١.

 (87-85، 2023)لا٤ِلخ،

 (274-272، 4044)ػطٍخ، :ًٌكٍ حصش يخبطش تهكى انذٌىٌ انخبسرٍخ ثًب ٌهً

اُؾٌٞٓخ إٔ اُؼبئذاد ٖٓ ص٣بدح ص٣بدح اُذ٣ٕٞ ٣وَِ ٖٓ ئٗزبع٤خ ػٞآَ الإٗزبط، ٝئرا رٞهؼذ  - أ

الإٗزبط عززٛت ئ٠ُ اُذائ٤ٖ٘ الأعبٗت، كاٜٗب عزٌٕٞ أهَ اعزؼذادا ُزج٢٘ ع٤بعبد كؼبُخ 

ٌِٝٓلخ، ٓٔب ع٤إصش عِجب ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ثغجت ع٤بعبد اُؾٌٞٓخ اُضؼ٤لخ، ع٤إصش 

و٤ٖ اُ٘برظ ػٖ ػ٠ِ الاعزضٔبس ٝالإٗزبع٤خ، ًٔب ع٤إد١ ػذّ الاعزوشاس ئ٠ُ ٓب ٢ِ٣: ػذّ ا٤ُ

 ص٣بدح اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٣إد١ ئ٠ُ ٛذس أُٞاسد الاهزصبد٣خ، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ ضؼق الإٗزبع٤خ.

٣ٝإصش اُذ٣ٖ ثفٌَ ؿ٤ش ٓجبشش ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ػٖ طش٣ن لال  الإٗلبم اُؼبّ )ثٔب  - ة

ك٢ رُي اُخذٓبد الاعزٔبػ٤خ ٝاُصؾ٤خ ٝاُزؼ٤ٔ٤ِخ(، ٓٔب ٣إصش ثذٝسٙ عِجبم ػ٠ِ سأط أُبٍ 

 ُجفش١ ٣ٝوَِ اُعِت ا٢ٌُِ، ٝثبُزب٢ُ ػ٠ِ اُوشاس الاعزضٔبس١ ٝاُ٘ٔٞ الاهزصبد١.ا

 يخبطش تًىٌم ػزض انًىاصَخ ثبلاقتشاض انخبسرً: .4

٣ؾذس ػغض أُٞاصٗخ ٗز٤غخ ص٣بدح اُ٘لوبد ػ٠ِ الإ٣شاداد، ٓٔب هذ رضعش اُذُٝخ ئ٠ُ            

شاد اُٞط٤٘خ ًبك٤خ ُغذ ػغض أُٞاصٗخ، الاهزشاج اُخبسع٢ ك٢ اُؾبلاد اُز٢ لا رٌٕٞ ك٤ٜب أُذلا

اُؼغض عججٚ رشاًْ اُذ٣ٕٞ ٝرْ اهزشاج ٓشح ألاشٟ ٖٓ أعَ ر٣َٞٔ اُذ٣ٖ الأٍٝ كإ ٛزا اُٞضغ ع٤ض٣ذ 

اُؼتء ػ٠ِ أُٞاصٗخ ٓغزوجلا ٝع٤زؾٍٞ اُؼغض ٖٓ ػغض ثغ٤ظ ٣غَٜ اُزـِت ػ٤ِٚ ئ٠ُ اُؼغض 

اُؾٌٞٓبد ك٢ ًض٤ش ٖٓ الأؽ٤بٕ ئ٠ُ أُضٖٓ، ث٤بٕ اٗؼٌبعبد اُذ٣ٖ ػ٠ِ اُؼغض أُب٢ُ، رضعش 
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الاهزشاج ُزـع٤خ ػغض ٓٞاصٗزٜب، ؽ٤ش ٣ؼذ الاهزصبد٣ٕٞ إٔ اُذ٣ٖ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٞكش اُخذٓبد الأعبع٤خ 

ُِٔٞاط٤ٖ٘ ك٢ ا٥ٝٗخ الألا٤شح، ٌُٖ هذ رإد١ ص٣بدح اُذ٣ٕٞ ئ٠ُ رو٤َِ الاعزضٔبساد أُزبؽخ ٝثبُزب٢ُ 

ٖ إٔ ٣إصش ػ٠ِ اُضشٝح ٝه٤ٔخ الأاٍٞ اُز٢ رٔزٌِٜب سكغ أعؼبس اُلبئذح، ًٔب إٔ اسرلبع اُذ٣ٖ ٣ٌٔ

الأعش، ٓٔب هذ ٣ضجظ الاعزٜلاى، ٣خزِق الاهزصبد٣ٕٞ ك٢ سأ٣ْٜ ؽٍٞ ٓذٟ رأص٤ش اُذ٣ٖ ػ٠ِ أعؼبس 

ا، ث٤٘ٔب ٣ؼزوذ اُجؼ  ا٥لاش اُؼٌظ.  ا ًج٤شم اُلبئذح، كجؼضْٜ ٣شٟ إٔ ُٚ رأص٤شم

(Siew,Yan,2015,119−126))) 

 (274 -254، 4044ػطٍخ، ) :وًٌكٍ حصشهب ثًب ٌهً 

ئٕ ص٣بدح الإٗلبم ك٢ عبٗت الاعزٜلاى، ٓغ سًٞد هعبع الإٗزبط، ع٤إد١ ئ٠ُ اُزضخْ ػٖ طش٣ن  - أ

ص٣بدح اُعِت الإعٔب٢ُ، ٝثبُزب٢ُ كإ عبٗت الإٗلبم ك٢ أُٞاصٗخ ع٤ضداد، ٓٔب ٣غجت ػغضام 

 أًجش، ٣ٝشعغ رُي ئ٠ُ اسرلبع أعؼبس اُغِغ ٝاُخذٓبد ٗز٤غخ اُزضخْ.

خذاّ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ك٢ ر٣َٞٔ أُفبس٣غ الاعزضٔبس٣خ ٝاُز٣ٞٔ٘خ اُز٢ رض٣ذ اُعبهخ ئٕ اعز - ة

الإٗزبع٤خ ٝرٞكش ػٞائذ ُلاهزصبد ع٤ٌٕٞ ُٚ أصش ئ٣غبث٢ ػ٠ِ أُٞاصٗخ ؽ٤ش ٣غِت ئ٣شاداد 

 عذ٣ذح رغْٜ ك٢ عذ اُؼغض. 

بس أُؾ٢ِ، ٝلاسرلبع اُذ٣ٖ اُخبسع٢ رأص٤ش عِج٢ ػ٠ِ أُزـ٤شاد الاهزصبد٣خ ٓضَ ؽغْ الاعزضٔ - د

ٝضؼق هٟٞ الادلابس اُٞط٢٘، ٝرأص٤ش اسرلبع رٌب٤ُق الاهزشاج، ٝضؼق اُوذسح ػ٠ِ 

الاعز٤شاد، ًٝبٕ ُٚ رأص٤ش عِج٢ ثفٌَ لابغ ػ٠ِ ؽغْ الاؽز٤بط٤بد اُذ٤ُٝخ، ػ٘ذٓب اعزٔش 

ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ك٢ الاٗخلبج ٓغ ص٣بدح اُذ٣ٕٞ، ٝأاجؾذ اُلٌشح الاهزصبد٣خ ك٢ 

بدح ٜٓ٘ب ك٢ الإٗزبط أُٞعٚ ُِزصذ٣ش ٝأُغبػذح ك٢ عذ أػجبء اُذ٣ٕٞ ٝاُخشٝط رٞع٤ٜٜب ٝالاعزل

 ٖٓ اُلخ ػٖ طش٣ن عِت اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ، ٝرؾغ٤ٖ أُغزٟٞ أُؼبش٢. 

ئٕ اُز٣َٞٔ الأع٘ج٢، ٓضَ أُ٘ؼ ٝاُوشٝج ا٤ُٔغشح ٝالاهزشاج الأع٘ج٢، ع٤ٔؼٜب رغبػذ ػ٠ِ  - ث

ب ك٢ أُٞاصٗخ ، ر غزخذّ ٛزٙ اُعش لال  اُؼغض ك٢ م ُز٣َٞٔ ػغض أُٞاصٗخ ثفٌَ أًضش ش٤ٞػم

رٌِْ اُجِذإ، اُز٢ لا رِٔي لا٤بس اُز٣َٞٔ ٖٓ ٓصبدس دالا٤ِخ ٝلا الإاذاس اُ٘وذ١ اُغذ٣ذ، 

ٝرؾصَ رٌِْ اُجِذإ ػ٠ِ أُ٘ؼ ثفٌَ ٗوذ١، ؽ٤ش روّٞ اُجِذإ أُبٗؾخ ثزؾ٣َٞ ٓجِؾ ٓؾذد ٖٓ 

٢ شٌَ ٓغبػذاد عِؼ٤خ، ٓضَ اُـزاء أٝ اُغِغ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ئ٠ُ ثِذ آلاش ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ػغض، أٝ ك

الألاشٟ، ر جبع ٛزٙ اُغِغ ٓؾ٤ِمب، ٝر غزخذّ اُؼبئذاد ُزـع٤خ اُؼغض أُب٢ُ، ٣ٌٖٔ اعزخذاّ 

الأٓٞاٍ أُغزِٔخ ُز٣َٞٔ ٓجبدساد اُز٤ٔ٘خ أٝ لإًٔبٍ ٓفبس٣غ اُج٠٘ الأعبع٤خ اُز٢ رغبػذ 

 اُؾٌٞٓخ أُزِو٤خ ك٢ لال  ػغض ٓٞاصٗز٤ٜب اُؾ٤ٌٓٞخ.

رز٤ٔض اُوشٝج ا٤ُٔغشح ثأعؼبس كبئذح أهَ، ثبلإضبكخ ئ٠ُ ٓذح عٔبػ ٝعذاد ط٣ِٞخ ٗغج٤مب، هذ ٣زْ  - د

روذ٣ْ ٛزٙ اُوشٝج ٖٓ هجَ اُؾٌٞٓبد أٝ أُ٘ظٔبد اُذ٤ُٝخ ٢ٛٝ ٓشرجعخ ثٔفبس٣غ ٓؾذدح، أٓب 

ضش، اُوشٝج اُزغبس٣خ كز وذّ ٖٓ هجَ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُذ٤ُٝخ، ٝاُز٢ هذ رغزـشم ػذح أشٜش أٝ أً

٣ٌٖٝٔ رخص٤صٜب لأٛذاف ٓؾذدح أٝ ػبٓخ، ًٔب ٛٞ اُؾبٍ ك٢ أٌُغ٤ي ٝاُجشاص٣َ ٝالأسع٘ز٤ٖ. 

 (.20-19، 2012)ؽٔبد١، 

٣ض٣ذ اسرلبع لاذٓخ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ اُؼبّ ٖٓ ػغض أُٞاصٗخ، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ رذٛٞس أُٞاصٗخ،  - س

 .(54-53، ٣ٝ2018غْٜ ك٢ رلبهْ ػغض ٓٞاصٗزٜب اُؾ٤ٌٓٞخ. )ثٞلاِٞ ػجذ اُؼض٣ض، 

ئٕ أُٞاسد أُب٤ُخ ُِوعبع اُؾ٢ٌٓٞ اُز٢ رؾزبط ئ٠ُ دػْ ٖٓ لالاٍ الاهزشاج اُذالا٢ِ 

ٝاُخبسع٢، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح اُذ٣ٖ اُٞط٢٘، ٣فبس ئ٤ُٜب ثؼغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ. ٝػ٘ذٓب رؼغض 

ى لاعش ٖٓ اُذُٝخ ػٖ عذاد اُلٞائذ ٝأهغبط اُذ٣ٕٞ ُِٔإعغبد أُب٤ُخ الأع٘ج٤خ ك٢ اُٞهذ أُؾذد، كٜ٘ب

إٔ ٣٘ٔٞ اُذ٣ٖ اُؼبّ، ٖٝٓ صْ كإ ٤ًٔخ اُذ٣ٖ عزغزٔش ك٢ اُض٣بدح، ٓٔب ٣ؼ٢٘ إٔ اعزؾوبهبد اُذ٣ٕٞ 

ر٢ِٔ ٓوذاس الأٓٞاٍ أُخصصخ ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُغذاد اُذ٣ٕٞ، ٝهذ ٣إد١ ٛزا ئ٠ُ ػغض عذ٣ذ ك٢ 

ُٔب٤ُخ أُزبؽخ ُزـع٤خ ٗلوبرٜب أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٗز٤غخ ُلاهزشاج ُغذاد اُذ٣ٕٞ. ثبلإضبكخ ئ٠ُ أُٞاسد ا

ٝئٌٓب٤ٗخ رـع٤خ أُجبُؾ أُخصصخ ُغذاد اُذ٣ٕٞ، رؼزٔذ الإ٣شاداد اُؼبٓخ ُِذُٝخ ػ٠ِ رؾص٤َ أشٌبٍ 

ٓخزِلخ ٖٓ اُضشائت. ٣ٝؼزٔذ ٛزا أُإشش ػ٠ِ ؽغبة ػغض أٝ كبئ  أُٞاصٗخ اُؼبٓخ، ٝلاثذ ٖٓ 



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (2), Part (1): 17-35 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.3.2 

26 

ٔإشش، ؽ٤ش ٣٘فأ اُؼغض ػ٘ذٓب روَ الإ٣شاداد دساعخ ٤ٌَٛ الإ٣شاداد ٝاُ٘لوبد اُؼبٓخ ُزؾذ٣ذ ه٤ٔخ اُ

ب رشا٤ًٔب ػ٠ِ ٓذٟ  اُؼبٓخ ػٖ اُ٘لوبد اُؼبٓخ، ٝاُؼٌظ اؾ٤ؼ. ٝلاثذ إٔ رؾون أُٞاصٗخ اُؼبٓخ كبئضم

ػذد ٖٓ اُغ٘ٞاد ؽز٠ رٌٕٞ ٓغزذآخ ٓب٤ُمب ٝهبدسح ػ٠ِ عذاد اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُزضآبرٜب اُغ٣ٞ٘خ، ٝٓغ 

إٔ ٓؼذٍ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ  ٢1997 ارلبه٤خ ٓبعزش٣خذ ُؼبّ رُي، كوذ ؽذد الارؾبد الأٝسٝث٢ ك

% ٖٓ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ، ٝلا ٣٘جـ٢ إٔ ٣زغبٝص 3ُِذُٝخ لا ٣٘جـ٢ إٔ ٣٘خل  ئ٠ُ ٓب دٕٝ ػزجخ 

(، ٝثبُشؿْ إٔ ر٣َٞٔ ػغض أُٞاصٗخ 42-38، 2022% ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ. )ػض٣ض٣بٕ ،60

ذ٣ٖ اُؼبّ ٣فٌلإ ٗلوبد ئضبك٤خ ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ، كإ الإداسح اُؼبٓخ ٝرشاًْ أػجبء لاذٓخ اُ

أُب٤ُخ ؿ٤ش اُلؼّبُخ ٖٓ شأٜٗب إٔ رزغجت ك٢ اسرلبع الإٗلبم اُؼبّ ع٣ٞ٘بم ثٔؼذٍ أعشع ٖٓ ٗٔٞ 

الإ٣شاداد اُؼبٓخ، ٝثبُزب٢ُ كإ ػغض أُٞاصٗخ عٞف ٣غزٔش ك٢ اُ٘ٔٞ، الأٓش اُز١ ٖٓ شأٗٚ إٔ ٣إد١ 

٠ُ اسرلبع اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝٗٔٞٙ اُلاؽن ك٢ ؽِوخ ٓلشؿخ ٖٓ رشاًْ اُذ٣ٕٞ ٝرشاًْ أػجبء لاذٓخ ٓجبششح ئ

% ٖٓ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝأًضش ٖٓ 25اُذ٣ٖ، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ٓجبُؾ ضخٔخ ٖٓ أُبٍ ــ رصَ ئ٠ُ 

% ٖٓ الإ٣شاداد، عٞف ٣زؼ٤ٖ رخص٤صٜب ُغذاد اُذ٣ٕٞ، الأٓش اُز١ ٣ؾشّ الأع٤بٍ اُوبدٓخ ٖٓ 33

، ًٔب ٣شٟ ُجبر٤ِٞ (54-53 ،2018ثٞلاِٞ ػجذ اُؼض٣ض،  ) ئذ اُز٢ عٞف رٞكشٛب ٛزٙ الأٓٞاٍ.اُلٞا

( إٔ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٣ٌٖٔ إٔ ٣إصش ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ٖٓ لالاٍ ئٗزبع٤خ 2004ٝثٞاسعٕٞ ٝس٣زف٢ )

(. ْٝٛ ٣ف٤شٕٝ ئ٠ُ إٔ اُذُٝخ اُز٢ رٍٔٞ ػغض ٓٞاصٗزٜب ػجش الاهزشاج TFPاُؼٞآَ الإعٔب٤ُخ )

ا ٖٓ ٗبرغٜب أُغزوج٢ِ ٤ٌُِبٗبد الأع٘ج٤خ، ٓٔب ٣وَِ اُؾٞاكض أُؾ٤ِخ. ا ا ًج٤شم ُخبسع٢ هذ رخص  عضءم

ٝثزُي، رزٛت ٓؼظْ اُلٞائذ ُِٔغزضٔش٣ٖ الأعبٗت، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ رو٤ِ  اُؾٞاكض الإٗزبع٤خ. ًٔب إٔ 

ك٢ ٛزا اُغ٤بم،  ص٣بدح ٓغز٣ٞبد اُذ٣ٖ اُؼبّ رض٣ذ ٖٓ أُخبطش، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ اٗخلبج الاعزضٔبس.

رلضَ الاعزضٔبساد هص٤شح الأعَ ػ٠ِ ط٣ِٞخ الأعَ ثغجت أُخبطش اُؼب٤ُخ، اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رإصش 

 .(Josic,2013,198) عِجمب ػ٠ِ رشاًْ سأط أُبٍ ٝثبُزب٢ُ ػ٠ِ الإٗزبع٤خ الاهزصبد٣خ.

 يخبطش تًىٌم انتضخى ثبلاقتشاض انخبسرً: .3

٣ؼشف اُزضخْ ػ٠ِ اٗٚ الاسرلبع ك٢ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبس، ًٔب ٛٞ ص٣بدح ا٤ٌُٔخ أُعِٞثخ ٖٓ 

اُغِغ ٝاُخذٓبد ثٔب ٣زغبٝص ا٤ٌُٔخ أُؼشٝضخ ٝكوب ُٔغزٟٞ الأعؼبس اُغبئذ، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح 

لاد (، رأص٤شٛب ػ٠ِ ٓؼذ37، 2000ٓغزٔشح ك٢ ٓغزٟٞ أعؼبس رٌِْ اُغِغ ٝاُخذٓبد. )ػجذ اُـ٢٘،

اُزضخْ رٔبصِذ ثـ اسرلبع ٓؼذلاد اُزضخْ ك٢ رٌِْ اُجِذإ ٗز٤غخ لاػزٔبدٛب ػ٠ِ رٌِْ اُوشٝج، ٣ؼٞد 

رُي ئ٠ُ اُضـظ اُز١ رلشضٚ رٌِْ اُذ٣ٕٞ ػ٠ِ اُوذسح اُز٘بكغ٤خ ُصبدساد اُجِذإ أُذ٣٘خ، ٣إد١ رُي 

ٖ اُو٤ٔخ اُؾو٤و٤خ ُِٔذلاشاد ئ٠ُ رشش٤ذ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٗز٤غخ ُضـٞط اُغٜبد اُذائ٘خ، ٓٔب ٣وَِ ٓ

٣ٝذكغ ثؼ  الأكشاد ُ٘وَ أٓٞاُْٜ ئ٠ُ اُخبسط، ٝٛٞ أؽذ أعجبة ظبٛشح ٛشٝة سؤٝط الأٓٞاٍ ئ٠ُ 

ب ٣٘ؼٌظ اُزأص٤ش اُغِج٢ ُِذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ػ٠ِ اُوذسح أُب٤ُخ ُجِذإ أُذ٣٘خ، ثٔب ك٢ رُي  مٓ اُخبسط، ػٔٞ

 2019ٞ أُزغبسع اُز٢ رغؼ٠ ئ٤ُٜب. )اؽٔذ، ػ٠ِ ػ٤ِٔبد الاعزضٔبس اُلاصٓخ ُزؼض٣ض أٛذاف اُ٘ٔ

رؼذ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ئؽذٟ اُعشم اُز٢ رغزة الأٓٞاٍ الأع٘ج٤خ ُِذُٝخ ُز٣َٞٔ اعزضٔبسارٜب (، 18،

أُؾ٤ِخ، ٓٔب ٣ؾلض اداءٛب الاهزصبد١، ٣٘جـ٢ اُزأ٤ًذ ػ٠ِ إٔ اُجِذإ ٤ُغذ ٝؽذٛب اُز٢ روزشج ٖٓ 

ذٓخ، ثبُشؿْ إٔ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٣ٞكش رٌِْ اُجِذإ ر٣ٞٔلام ُغذ اُخبسط ثَ ؽز٠ اُجِذإ اُ٘بشئخ ٝأُزو

ػغض أُٞاصٗخ ئضبك٤بم ثٌِلخ أهَ، كاٗٚ ٣غِت ٓؼٚ أ٣ضبم ٓخبطش ػذ٣ذح، ٝاُخعش الأعبع٢ الأًضش ٛٞ 

إٔ اُجِذ هذ ٣ٞاعٚ لاعش الإكلاط اُ٘بشئ ػٖ روِجبد أعؼبس اُصشف أٝ اذٓبد أعؼبس اُلبئذح 

ؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓوبثَ اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ، ٝعٞف ٣ض٣ذ ػتء رٌِْ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ، ٝا٤ٜٗبس ه٤ٔخ اُ

، (Tskhadadze, 2019,1) ٝاسرلبع كٞائذ لاذٓزٜب ٝثبُزب٢ُ ٣إد١ ا٠ُ ٝاسرلبع ٓؼذلاد اُزضخْ.

رف٤ش ثؼ  اُ٘ظش٣بد الاهزصبد٣خ ئ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ ئ٣غبث٤خ ث٤ٖ أُذ٤ٗٞ٣خ ٝاُزضخْ ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ 

ْ أُشرلغ. ٝٓغ رُي، ٣ظٜش رأص٤ش عِج٢ ث٤ٖ اُذ٣ٖ ٝاُزضخْ ك٢ اُجِذإ أُزوذٓخ، لالاٍ كزشاد اُزضخ

٣ٝشعغ رُي ئ٠ُ اُو٤ٞد أُإعغ٤خ أُلشٝضخ ػ٠ِ ا٤ُٜٔ٘خ أُب٤ُخ، ثبلإضبكخ ئ٠ُ ٝعٞد أعٞام ٓب٤ُخ 

ه٣ٞخ، ٝٓصذاه٤خ أُزـ٤شاد اُ٘وذ٣خ، ٝاعزولا٤ُخ اُج٘ي أُشًض١ ك٢ رِي اُجِذإ، ٝك٢ ؽبٍ ًبٗذ 

ِعخ اُ٘وذ٣خ ؿ٤ش هبدسح ػ٠ِ اُزأص٤ش ك٢ ػغض اُؾٌٞٓخ، ٖٓ أُزٞهغ إٔ رذ٣ش اُذ٣ٕٞ اُ٘برغخ ػٖ اُغ
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اُؼغض، ٓٔب ٣ؼٞم كؼب٤ُخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُزأص٤ش ػ٠ِ ٓؼذٍ اُزضخْ ػ٠ِ أُذٟ اُوص٤ش. 

(Mukherjee,2020,153−175) ثبلإضبكخ ئ٠ُ اُؼٞآَ الألاشٟ اُز٢ رغْٜ ك٢ اسرلبع ٓغز٣ٞبد ،

عؼبس، ٝاُغ٤بعبد أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ اُزٞعؼ٤خ، ٛ٘بى اسرجبط عٞٛش١ ث٤ٖ ؽغْ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ الأ

ٝاسرلبع ٓغز٣ٞبد الأعؼبس ك٢ اُجِذإ أُذ٣٘خ، ٌُٖٝ ئرا ألازٗب ك٢ الاػزجبس إٔ الأعؼبس رشرلغ ػبدح 

اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ، ػ٘ذٓب لا رؼَٔ أُفبس٣غ أُُٔٞخ ثبُوشٝج الأع٘ج٤خ ثٌبَٓ طبهزٜب، ٝٛٞ أٓش شبئغ ك٢ 

أٝ ػ٘ذٓب رٌٕٞ اُوشٝج ٓفشٝطخ ثآذاداد اُذُٝخ أُوزشضخ ٖٓ أُٞاسد اُخبّ أٝ اُغِغ شجٚ 

أُص٘ؼخ، كإ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ٣ٌٖٔ رلغ٤شٛب عضئ٤بم ثبسرلبع ٓغز٣ٞبد الأعؼبس، ٝٗز٤غخ ُ٘ذسح ٛزٙ 

لبع رٌب٤ُق لاذٓخ اُذ٣ٕٞ أُٞاسد ٓؾ٤ِبم، رشرلغ رٌب٤ُلٜب ٓؾ٤ِبم ك٢ ثؼ  الأؽ٤بٕ، ُوذ أدٟ اسر

اُخبسع٤خ ئ٠ُ ئضؼبف هذسح اُذُٝخ ػ٠ِ الاعز٤شاد، ٓٔب أصش ثذٝسٙ ثفٌَ ًج٤ش ػ٠ِ اسرلبع أعؼبس 

اُضشٝس٣بد ٝأُ٘زغبد الأعبع٤خ، ٓٔب ٣إد١ ثذٝسٙ ئ٠ُ اسرلبع الأعؼبس ثفٌَ ػبّ، ثٔب اٗٚ ٛ٘بى 

٣ٕٞ ٖٓ عٜخ، ٝاسرلبع ٓؼذلاد ػلاهخ ه٣ٞخ ٝٓجبششح ث٤ٖ ص٣بدح ؽغْ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝصوَ ػتء اُذ

اُزضخْ ك٢ اُجِذإ أُذ٣٘خ ٖٓ عٜخ ألاشٟ، ئٕ رذكن اُوشج الأع٘ج٢ ُز٣َٞٔ ٓفبس٣غ اُج٠٘ اُزؾز٤خ 

ٝأُفبس٣غ الإٗزبع٤خ راد ٓشدٝد ػبئذ ػب٢ُ لالاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ اطٍٞ ٝص٣بدح أُؼشٝج اُ٘وذ١ ك٢ 

غ الأعؼبس ئ٠ُ الأػ٠ِ ثغجت ص٣بدح اهزصبداد اُجِذإ، ع٤فٌَ ٗٞػبم ٖٓ اُضـظ ػ٠ِ الأعؼبس ٣ٝذك

الأٓٞاٍ، ٣ٝإد١ ػذّ ر٘بعت ؽغْ اُؼشج ٓوبسٗخ ٓغ ػشج اُغِغ ٝاُخذٓبد، ع٤ٔب ص٣بدح أػجبء 

اُذ٣ٖ اُخبسع٢، ئ٠ُ رخص٤  ٤ًٔبد ًج٤شح ٖٓ اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ اُز٢ ٣زْ اُؾصٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ 

ٖٓ اُ٘ٞع اُز١ ٣زْ اعزٜلاًٚ  اُصبدساد ُغذاد أػجبء اُذ٣ٕٞ، كارا ًبٗذ ابدساد اُذُٝخ أُذ٣٘خ

ٓؾ٤ِب، كإ ص٣بدح ػتء اُذ٣ٕٞ هذ رغجش اُذُٝخ ػ٠ِ ص٣بدح اُصبدساد، ٓٔب هذ ٣إد١ ئ٠ُ اٗخلبج 

أُؼشٝج ٖٓ ٛزٙ اُغِغ أُؾ٤ِخ ٝثبُزب٢ُ اسرلبع أعؼبسٛب، ٝرؼذ هشٝج اُزصذ٣ش ٖٓ أؿ٠ِ 

ت ٓجبُـخ أُوشض٤ٖ ك٢ اُوشٝج اُخبسع٤خ ٝأًضشٛب رأص٤شا اسرلبع ٓؼذلاد اُزضخْ أُؾ٢ِ ثغج

رعج٤ن الأعؼبس الاؽزٌبس٣خ ػ٠ِ اُغِغ اُز٢ ٣فزشٜٝٗب ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُوشج، ٣ٝإد١ ٛزا اُٞضغ ئ٠ُ 

اٗخلبج اُذلاٍٞ لالاٍ ٓذح اُزضخْ، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح ا٤َُٔ اُؾذ١ ُلاعزٜلاى ػ٠ِ ؽغبة 

لاذٓخ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ  الادلابس، ٓٔب ٣إصش ثذٝسٙ ػ٠ِ الاعزضٔبس ٝاُ٘ٔٞ الاهزصبد١، ؽ٤ش رغزِٜي

ا ٖٓ ؽص٤ِخ اُصبدساد ٖٓ اُؼٔلاد اُصؼجخ، ٓٔب ٣وَِ  ا ًج٤شم ػ٠ِ شٌَ أهغبط ٝكٞائذ ُِذائ٤ٖ٘ عضءم

 (Zubair,2018,2ٖٓ أُٞاسد أُؾ٤ِخ أُزبؽخ ُض٣بدح أُذلاشاد ٖٝٓ صْ الاعزضٔبس ٝاُزفـ٤َ. )

 ص٣بدح ٓؼذلاد اُزضخْ ك٢ اُجِذ اُ٘ب٢ٓ أُزِو٢ ُزٌِْ اُذ٣ٕٞ.

نًحىس انخبنج: قٍبط أحش انًذٌىٍَخ فً الأداء الاقتصبدي نجهذاٌ َبشئخ نهًذح ا

(4002-4042)
1

 
 :اولاً: وصف يتغٍشاد انجحج

اشزَٔ اُجؾش ػ٠ِ عذ ٓزـ٤شاد، ٝاؽذ ٓزـ٤ش )ربثغ(، ٝلأغخ ٓزـ٤شاد رٞض٤ؾ٤خ، ُٝٔغٔٞػخ 

الاسع٘ز٤ٖ، الإًٞادٝس، ث٤شٝ(، ُِٔذح اُجِذإ اُ٘بشئخ ٝرضْ ًَ ٖٓ )اُغِلبدٝس، أٌُغ٤ي، اُجشاص٣َ، 

 EViews( ًٝٔب ٛٞ ٓٞضؼ ك٢ اُغذٍٝ ادٗبٙ، ٝرْ اعزخذاّ اُجشٓغ٤خ الإؽصبئ٤خ )2004-2021)

V.13ك٢ ا٣غبد أُإششاد الإؽصبئ٤خ ٝرؾ٤َِ ػلاهخ اُزأص٤ش ). 

 

 

 

 

                                                 
سثؼخ ك٢ ٛزا اُجؾش ُٔوزض٤بد ؽزٔزٜب ػذد شش الأداء الاهزصبد١ الأاهزصش اُؼَٔ اُو٤بع٢ ك٢ الأٗٔٞرط أػلاٙ ُج٤بٕ أصش ٝارغبٙ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ٝاُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ثبػزجبسٙ أؽذ ٌٓٞٗبد ٓإ -1

 اُصلؾبد أُغٔٞػ ث٤ٜب لأؿشاج اُ٘فش ك٢ أُغِخ.
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 ( ٝاق ٓزـ٤شاد اُجؾش1اُغذٍٝ )

 تىصٍاه اعى انًتغٍش سيض انًتغٍش د

1  Y1  ُٞٔ٘ٓزـ٤ش ربثغ الاهزصبد١%ا 

2  X1 )اُذ٣ٖ اُخبسع٢ )% ٖٓ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ اُو٢ٓٞ 

ٓزـ٤شاد 

 رٞض٤ؾ٤خ

3  X2 لاذٓخ اُذ٣ٖ اُخبسع٢% اُ٘برظ اُو٢ٓٞ لإعٔب٢ُ 

4  X3 
ئعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ اُضبثذ )%ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ 

 الإعٔب٢ُ(

5  X4 ػشج اُ٘وذ١ اُٞاعغ % ٖٓ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ 

6  X5 اعٔب٢ُ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ% اعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ 

 .: ٖٓ اػذاد اُجبؽشانًصذس

ٝك٢ ؽبٍ أصجذ الالازجبس إ أُزـ٤ش ؿ٤ش ٓغزوش ٗوّٞ ثألاز  :حبٍَب: تقذٌش وتحهٍم انجهذاٌ انُبشئخ

اُلشم الأٍٝ ٖٝٓ صْ ٗؼ٤ذ ػ٤ِٔخ الالازجبس ٓشح صب٤ٗخ ُِزأًذ ٖٓ اعزوشاس٣زٚ، ٝٗزبئظ الالازجبس ٢ٛ ًٔب 

 ,(2012Greene Willam، 914( الار٢:)2ٓج٤٘خ ك٢ اُغذٍٝ )

 (Unit Root Testٗزبئظ الازجبس اُغٌٕٞ ): (2عذٍٝ )
Unit root test table 

Unit Root Test Results Tables: Levin, Lin and Chu Test 

 ٗزبئظ الازجبس عزس اُٞؽذ ٌَُ ٓزـ٤ش هجَ الاز اُلشم

X5 X4 X3 X2 X1 Y3 Y2 Y1   

-3.46 2.50 -0.90 -1.24 -1.06 -2.23 -1.74 -5.93 
t-

Statistic 
With 

constant 
0.000 0.994 0.184 0.108 0.145 0.013 0.042 0.000 p-value 

*** No No No No ** ** ***  Decision 

-3.57 -0.89 1.41 -2.05 -3.78 -3.07 -3.45 -6.97 
t-

Statistic 
With 

Constant & 

Trend 0.000 0.187 0.921 0.023 0.000 0.001 0.000 0.000 p-value 

*** No No ** *** *** *** ***  Decision 

 
Note: (***) significant at the level 1%, (**) significant at the level 5%, (*) 

significant at the level 10%, and (No) not 

 .Eviews13: ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ث٤بٗبد اُغ٣ٞ٘خ ٝؽضٓخ الإؽصبئ٤خ انًصذس

( ٗلاؽظ إ ع٤ٔغ أُزـ٤شاد أُذسٝعخ ك٢ اُجِذإ اُ٘بشئخ ٓغزوشح ػ٘ذ ٝعٞد 2ٖٓ ٗزبئظ اُغذٍٝ )

( ٝاُز٢ ظٜشد ع٤ٔؼٜب أهَ ٖٓ P-valueٓؼِٔخ اُوعغ ٝالارغبٙ ٝرُي ثذلاُخ اُو٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ )

( ٗغذ اٜٗٔب ُْ ٣ظٜشا ٓغزوش٣ٖ ٝرُي ثذلاُخ اُو٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ X3(ٝ )X4ذا أُزـ٤ش٣ٖ )(، ػ0.05)

 Levin, Lin(، ُزا ٣٘جـ٢ الاز اُلشم الاٍٝ صْ اػبدح الازجبس )0.05ُٜٔب ٝاُز٢ ظٜشد أًجش ٖٓ )

and Chu Test ُِزأًذ ٖٓ إ أُزـ٤ش٣ٖ أاجؾب ٓغزوش٣ٖ اّ لا، ٝٗزبئظ الازجبس اُلشم اُضب٢ٗ ًٔب )

 .(Gujarati & Porter, 2009, 748 ( الار3:٢ٛٞ ٓٞضؼ ك٢ اُغذٍٝ )

 ٗزبئظ الازجبس عزس اُٞؽذح ُِٔزـ٤شاد ثؼذ ألاز اُلشم الأٍٝ :(3عذٍٝ )
Unit root test table 

Unit Root Test Results Tables: Levin, Lin and Chu Test 

 ٗزبئظ الازجبس عزس اُٞؽذ ٌَُ ٓزـ٤ش ثؼذ الاز اُلشم الأٍٝ

X5 X4 X3 X2 X1 Y3 Y2 Y1   

- -8.45 -3.53 - - -  - t-Statistic 
With constant 

- 0.000 0.000 - - - - - p-value 

- *** *** - - - - -  Decision 

- -6.83 -2.66 - - - - - t-Statistic With Constant & 
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- 0.000 0.004 - - - - - p-value Trend 

- *** *** - - - - -  Decision 

 
Note: (***) significant at the level 1%, (**) significant at the level 5%, (*) significant 

at the level 10%, and (No) not 

  .Eviews13: ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ث٤بٗبد اُغ٣ٞ٘خ ٝؽضٓخ الإؽصبئ٤خ انًصذس

الاز اُلشم الاٍٝ ٗغذ إ ع٤ٔغ أُزـ٤شاد هذ  ٖٓ ٓلاؽظخ ٗزبئظ عذٍٝ الازجبس عزس اُٞؽذح ثؼذ

 (.0.05ااجؾذ ٓغزوشح ٝرُي ثذلاُخ اُو٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ ٝاُز٢ ظٜشد ع٤ٔؼٜب اهَ ٖٓ )

 :( ك٢ اُجِذإ اُ٘بشئخ أُخزبسحY1الأٗٔٞرط اُ٘ٔٞ الاهزصبد١)

 (VAR)أولا: تحذٌذ يذح الِإثطبء انًخهى نلأًَىرد ثىاعطخ ًَىرد 

 (ك٢ ثِذإ ٗبشئخ ٓخزبسحVARٝكوبم ُزؾ٤َِ ) Y1الِإثعبء أُض٠ِ أُؾذدح ُِ٘ٔٞرط(: كزشح 4اُغذٍٝ )
VAR Lag Order Selection Criteria 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -1577.285 NA 27867885 31.33237 31.46183 31.38478 

1 -1297.185 39.5968* 293868.1 26.77593 28.20001 27.35244 

2 -1319.403 485.1239 277108.5* 26.7208* 27.4976* 27.0353* 

3 -1282.939 23.97823 366941.2 26.98889 29.06027 27.82744 

4 -1272.322 16.81915 496369.6 27.27370 29.99239 28.37430 

5 -1257.034 22.70508 619002.5 27.46601 30.83201 28.82866 

6 -1245.610 15.83460 845509.4 27.73485 31.74816 29.35955 

* indicates lag order selected by the criterion 

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

FPE: Final prediction error 

AIC: Akaike information criterion 

SC: Schwarz information criterion 

HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 .EViews 13ٖٓ ئػِذاد اُجبؽش اعز٘بدا ػ٠ِ ثشٓغ٤خ : انًصذس

ذد الِإثعبء أُض٠ِ ُٔزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط ك٢ ثِذإ ػشث٤خ ٓخزبسح، ٝثبعزخذاّ ٣4ج٤ٖ اُغذٍٝ )   ٓ ( ػذد 

ذد الِإثعبءAIC(، ٝاعز٘بدا ػ٠ِ ٓؼ٤بس أًب٣ي )VARٗٔٞرط ٓزغٚ الاٗؾذاس اُزار٢ )  ٓ  ( كبٕ ػذد 

 (.2أُض٠ِ اُز٢ رخِ  الأٗٔٞرط ٖٓ ٓفٌِخ الاسرجبط اُزار٢ ُِجٞاه٢ ٢ٛ )

 Panel Cointegration Testحبٍَب: اختجبس انتكبيم انًشتشك: 

 (: َتبئذ اختجبس انتكبيم انًشتشك نًُىرد انًُى الاقتصبدي فً ثهذاٌ َبشئخ يختبسح5انزذول )
Pedroni Residual Cointegration Test 

Series: Y1 X1 X2 X3 X5 

Sample: 2004 2021 

Included observations: 108 

Cross-sections included: 6 

User-specified lag length: 2 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

Weighted 

 Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic 1.859375 0.0315 1.538457 0.0620 

Panel rho-Statistic -0.329770 0.3708 -0.014710 0.4941 

Panel PP-Statistic -4.395367 0.0000 -4.326326 0.0000 

Panel ADF-Statistic -1.483429 0.0690 -1.902975 0.0285 

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 
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 Statistic Prob.   

Group rho-Statistic 0.740949 0.7706   

Group PP-Statistic -5.179321 0.0000   

Group ADF-Statistic -1.651197 0.0493   

  .EViews 13ػ٠ِ ثشٓغ٤خ  ا: ٖٓ اػذاد اُجبؽش اػزٔبدانًصذس

( ػلاهبد اُزٌبَٓ أُفزشى ث٤ٖ أُزـ٤ش اُزبثغ )ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١( ٣5ٞضؼ اُغذٍٝ )            

ٝث٤ٖ أُزـ٤شاد اُزٞض٤ؾ٤خ )اُذ٣ٖ اُخبسع٢، لاذٓخ اُذ٣ٖ اُخبسع٢، ئعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ 

٘بى أسثؼخ ٖٓ اُضبثذ ٝئعٔب٢ُ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ(، ئر ٣لاؽظ ٖٓ لالاٍ ٗزبئظ اُغذٍٝ أػلاٙ إٔ ٛ

الالازجبساد أُؼ٣ٞ٘خ ٖٓ ٓغٔٞع عجؼخ الازجبساد رإًذ ٝعٞد رٌبَٓ ٓفزشى ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُجؾش 

%، ٝٛزا ٓب ٣ف٤ش ئ٠ُ عٞد ػلاهخ ط٣ِٞخ ا٥عَ ث٤ٖ ٛزٙ أُزـ٤شاد. 1ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

 ذاٌ انُبشئخحبنخب: تحهٍم َتبئذ انتقذٌش لأحش انًذٌىٍَخ فً يؤششاد الأداء الاقتصبدي نهجه

 رظٜش ٗزبئظ رؾ٤َِ الأٗٔٞرط اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ك٢ ثِذإ ٗبشئخ ٓخزبسح. :(6اُغذٍٝ )
Method: Panel ARDL-PMG 

Dependent Variable: D(Y1) 

Sample: 2004 2021 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Long Run Equation 

X1 -0.079782 0.016240 -4.912684 0.0000 

X2 -0.040879 0.053647 -0.762005 0.4508 

X3 0.588850 0.032429 18.15802 0.0000 

X5 -0.421827 0.049299 -8.556519 0.0000 

Short Run Equation 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

ECM -1.132043 0.111227 -10.17773 0.0000 

D(Y1(-1)) -0.149098 0.132628 -1.124184 0.2680 

D(X1) -0.073592 0.087272 -0.843249 0.4044 

D(X1(-1)) 0.091635 0.125590 0.729633 0.4701 

D(X2) 0.258086 0.156716 1.646842 0.1078 

D(X2(-1)) 0.197437 0.195604 1.009371 0.3192 

D(X3) 1.064096 0.365955 2.907721 0.0060 

D(X3(-1)) 0.146338 0.507636 0.288272 0.7747 

D(X5) -0.585605 0.321389 -1.822109 0.0763 

D(X5(-1)) -0.321308 0.243745 -1.3182 0.1953 

C 8.041886 2.196492 3.661242 0.0008 

Note: (***) significant at the level 1%, (**) significant at the level 5%, (*) significant at the 

level 10%, and (No) not: 

 .EViews 13ػ٠ِ ثشٓغ٤خ  ا: ٖٓ اػذاد اُجبؽش اػزٔبدانًصذس

( ٗزبئظ اُؼلاهخ ك٢ ا٥عَ اُع٣َٞ ٝاُوص٤ش ٝٓؼِٔخ ؽذ رصؾ٤ؼ اُخعأ ُِ٘ٔٞرط   ٣6ج٤ٖ اُغذٍٝ )

 ٝػ٤ِٚ ٗغز٘زظ ا٥ر٢:

 أ: َتبئذ انؼلاقخ فً اَرم انطىٌم:

ٝٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٗغجخ ٖٓ اُ٘برظ اُو٢ٓٞ الاعٔب٢ُ  ٝعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ 1

%(، أ١ إٔ ص٣بدح 1ٝٓؼذٍ اُ٘ٔٞ ك٢ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ )

-%( عٞف رإد١ ئ٠ُ اٗخلبج ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ث٘غجخ )1اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ث٘غجخ )

0.079.)% 
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ئعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ اُضبثذ ً٘غجخ ٖٓ ئعٔب٢ُ ٝعٞد ػلاهخ طشد٣خ ٝٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ  2

اُ٘برظ أُؾ٢ِ ٝٓؼذٍ اُ٘ٔٞ ك٢ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ، ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

%( عٞف رإد١ ئ٠ُ ص٣بدح 1%(، أ١ إٔ ص٣بدح ئعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ اُضبثذ ث٘غجخ )1)

 %(.0.588ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ث٘غجخ )

ؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ئعٔب٢ُ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ً٘غجخ ٖٓ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ ٝعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ ٝٓ 3

%(، أ١ إٔ 1أُؾ٢ِ ٝٓؼذٍ اُ٘ٔٞ ك٢ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ )

%( عٞف رإد١ ئ٠ُ اٗخلبج ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ 1ص٣بدح ئعٔب٢ُ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ث٘غجخ )

 %(.0.42-الاهزصبد١ ث٘غجخ )

 رم انقصٍش:ة: َتبئذ انؼلاقخ فً اَ

( ٢ٛٝ ه٤ٔخ عبُجخ -1.132أظٜشد اُؼلاهخ أُوذسح ثإٔ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ رصؾ٤ؼ ؽذ اُخعأ هذ ثِـذ )

%(، ٝٛزا ٓب 1ٌُٖٝ أًجش ٖٓ اُٞاؽذ اُصؾ٤ؼ ٝٓؼ٣ٞ٘خ ئؽصبئ٤بم ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ )

 ٣ف٤ش ئ٠ُ ػذّ ئٌٓب٤ٗخ رصؾ٤ؼ ألاعبء الأٗٔٞرط. 

ٝاُ٘ٔٞ  ٢ُGDP ر٣ٌٖٞ ساط أُبٍ اُضبثذ ثٞالٚ ٗغجخ ٖٓ ٝعٞد ػلاهخ طشد٣خ ٝٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ئعِٔب

%(، ثٔؼ٠٘ ص٣بدح ئعِٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ ساط أُبٍ اُضبثذ 1الاهزصبد١ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ألهَ ٖٓ )

 %(.1.064%( عزإد١ ئ٠ُِ ص٣بدح اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ث٘غجخ )1ث٘غجخ ) GDPثٞالٚ ٗغجخ ٖٓ 

 ساثؼبً: فتشاد حذود انخقخ نهًؼبيم

 كزشاد ؽذٝد اُضوخ ُِٔؼبَٓ :(7عذٍٝ )
Coefficient Confidence Intervals 

Date: 01/08/25   Time: 21:44 

Sample: 2004 2021 

Included observations: 108 

 90% CI 95% CI 99% CI 

Variable Coefficient Low High Low High Low High 

X1 -0.079 -0.10 -0.05 -0.112 -0.04 -0.123 -0.0357 

X2 -0.040 -0.13 0.04 -0.149 0.06 -0.186 0.104 

X3 0.5888 0.534 0.64 0.523 0.65 0.5009 0.676 

X5 -0.4218 -0.50 -0.33 -0.521 -0.32 -0.555 -0.288 

 .EViews 13ػ٠ِ ثشٓغ٤خ  ا: ٖٓ اػذاد اُجبؽش اػزٔبدانًصذس
عبُجخ كٜزا د٤َُ ػ٠ِ إ ٛ٘بى رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘  ئرا ًبٗذ ئشبساد ؽذٝد اُضوخ ًلاٛٔب ٓٞعجخ اٝ ًلاٛٔب

ُِٔزـ٤ش أُغزوَ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ، آب ار ًبٗذ ئشبساد اُؾذ الأد٠ٗ عبُجخ ٝاُؾذ الأػ٠ِ ٓٞعجخ كٜزا 

 ٣ؼ٢٘ كلا ٣ٞعذ رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُِٔزـ٤ش أُغزوَ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ.

 Homoscedasticityخبيغبً: اختجبس خهى الأًَىرد يٍ يشكهخ ػذو تزبَظ انتجبٌٍ: 

Problem Test 

ARDL (2 ,2 ,2 ,2 ,2 ) (: الازجبس ٓفٌِخ ػذّ رغبٗظ اُزجب٣ٖ ُجٞاه٢ الأٗٔٞرط أُوذس8اُغذٍٝ )

 ك٢ ثِذإ ٗبشئخ ٓخزبسح
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.507175 Prob. F(4,104) 0.2055)n.s) 

Obs*R-squared 5.972335 Prob. Chi-Square(4) 0.2012 

Scaled explained SS 9.701499 Prob. Chi-Square(4) 0.0458 

n.s.رف٤ش ئ٠ُِ ػذّ ٓؼ٣ٞ٘خ ه٤ٔخ الالازجبس : 

 .EViews 13ػ٠ِ ثشٓغ٤خ  ا: ٖٓ اػذاد اُجبؽش اػزٔبدانًصذس
جش 1.507إ اُو٤ٔخ الِإؽصبئ٤خ ُلالازجبس هذ ثِـذ ) :(٣8زج٤َّٖ ٖٓ اُغذٍٝ ) ( ٝثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ألً

 %( ٓٔب ٣ؼ٢٘ هجٍٞ كشض٤خ اُؼذّ اُز٢ ر٘  ػ٠ِ رغبٗظ رجب٣ٖ ثٞاه٢ اُ٘ٔٞرط أُوذس.5)
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  Multicollinearity Testعبدعبً: اختجبس انتؼذد انخطً ثٍٍ انًتغٍشاد انتىضٍحٍخ: 

 أُزـ٤شاد اُزٞض٤ؾ٤خ ُلأٗٔٞرط أُوذس ك٢ ثِذإ ٗبشئخ (: الازجبس اُزؼذد اُخع٢ ث9ٖ٤عذٍٝ )
Variance Inflation Factors 

Included observations: 109  

Variable 
Coefficient 

Variance 

Uncentered 

VIF 

Centered 

VIF 

X1 E.Debt  0.000978  13.00894  2.083063 

X2 S.Debt  0.016520  5.475434  1.540873 

X3 GCF  0.017342  44.99752  1.297563 

X5 EXP  0.003307  21.03690  1.244258 

 C  17.61180  114.6464  NA 

 .EViews 13ػ٠ِ ثشٓغ٤خ  ا: ٖٓ اػذاد اُجبؽش اػزٔبدانًصذس
( ٌُِفق ػٖ ٓفٌِخ اُزذالاَ اُخع٢ ث٤ٖ VIF( الازجبس ػبَٓ رضخْ اُزجب٣ٖ )٣9ج٤ٖ عذٍٝ )

( ٓٔب ٣ؼ٢٘ اُ٘ٔٞرط ٣10لاؽظ إ ع٤ٔغ ػٞآَ اُزضخْ ًبٗذ ألهَ ٖٓ )أُزـ٤شاد اُزٞض٤ؾ٤خ، ار 

 أُوذس لابٍ ٖٓ ٓفٌِخ اُزذالاَ اُخع٢ ث٤ٖ أُزـ٤شاد.

 :الاعتُتبربد
ئٕ عذ٤ُخ رأص٤ش  أُذ٤ٗٞ٣خ ك٢ ٓإششاد الأداء الاهزصبد١ ُٜزٙ اُذساعخ ٓٞضٞع اُجؾش رٞاِ٘ب  1

عِج٤خ ػ٠ِ ٓذٟ أػٞاّ اُذساعخ ُجِذإ اُؼ٤٘خ  ئ٠ُ ؽو٤وخ ٓإُٔخ إٔ ُٜزٙ اُذ٣ٕٞ آصبسام ٝاٗؼٌبعبد

اُؼشث٤خ ٝاُ٘بشئخ ك٢ ؽ٤ٖ رف٤ش اُذساعبد إٔ رأص٤ش اُذ٣ٕٞ ًبٕ ئ٣غبث٤بم ك٢ ٓإششاد الأداء ك٢ 

اُجِذإ أُزوذٓخ، ٝٛزا ٣ؼع٢ رلغ٤ش ؽو٤و٢ ُٔذٟ كبػ٤ِخ اُوعبػبد الاهزصبد٣خ ك٢ ٛزٙ اُجِذإ 

اُذ٣ٕٞ ٝرٞع٤ٜٜب ثبُفٌَ اُز١ ٣ؾون اُ٘زبئظ ثغ٤ٔغ ٓإششارٜب ٝهذسرٜب ػ٠ِ اعز٤ؼبة ٛزٙ 

أُشعٞٓخ لا١ هشج رؾصَ ػ٤ِٚ عٞاء ًبٕ دالا٤ِبم أّ لابسع٤بم ػٌظ ٓب رج٘زٚ ثِذإ ػ٤٘خ 

اُذساعخ ٓٞضٞع اُجؾش ٖٓ ؿ٤بة الاعزشار٤غ٤بد ٝاُغ٤بعبد الاهزصبد٣خ اُز٢ ُْ رغزعغ 

 اؽزٞاء ٛزٙ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ٝرو٤َِ اٗؼٌبعبرٜب اُغِج٤خ.

أُذ٤ٗٞ٣خ  إ عذ٤ُخ رأص٤ش لاعز٘زبعبد اُز٢ رٞاَ اُجؾش ا٤ُِٚ ثخصٞغ ثِذإ اُجؾش،اْٛ ا 2

ػ٠ِ ٓإششاد الاداء الاهزصبد١ ُٜزا اُجؾش ٓٞضٞع اُجؾش رٞاِ٘ب ا٠ُ ؽو٤وخ ٓإُٔخ إ ُٜزٙ 

اُذ٣ٕٞ اصبسا ٝاٗؼٌبعبد عِج٤خ ػ٠ِ ٓذٟ أػٞاّ اُجؾش ُجِذإ اُؼ٤٘خ اُ٘بشئخ ك٢ ؽ٤ٖ رف٤ش 

ص٤ش اُذ٣ٕٞ ًبٕ ئ٣غبث٤ب ػ٠ِ ٓإششاد الأداء ك٢ اُجِذإ أُزوذٓخ ٝٛزا ٣ؼع٢ اُذساعبد إ رأ

رلغ٤ش ؽو٤و٢ ُٔذٟ كبػ٤ِخ اُوعبػبد الاهزصبد٣خ ك٢ ٛزٙ اُجِذإ ثغ٤ٔغ ٓإششارٜب ٝهذسرٜب ػ٠ِ 

اعز٤ؼبة ٛزٙ اُذ٣ٕٞ ٝرٞع٤ٜٜب ثبُفٌَ اُز١ ٣ؾون اُ٘زبئظ أُشعٞٓخ لا١ هشج رؾصَ ػ٤ِٚ 

بسع٢ ػٌظ ٓب رج٘زٚ ثِذإ ػ٤٘خ اُجؾش ٓٞضٞع اُجؾش ٖٓ ؿ٤بة عٞاء ًبٕ دالا٢ِ اّ لا

الاعزشار٤غ٤بد ٝاُغ٤بعبد الاهزصبد٣خ اُز٢ ُْ رغزعغ اؽزٞاء ٛزٙ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ٝرو٤َِ 

 اٗؼٌبعبرٜب اُغِج٤خ. 

ٝعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ ٝٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٗغجخ ٖٓ اُ٘برظ اُو٢ٓٞ ٝاُ٘ٔٞ الاهزصبد١  3

 .%(1ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ألهَ ٖٓ. ) GDPثٞالٚ ٗغجخ ٖٓ 

(، أُشرجخ اُضبُضخ ٖٓ GDPك٢ اُجِذإ اُ٘بشئخ اؽزَ اعٔب٢ُ رشاًْ ساط أُبٍ اُضبثذ ٗغجخ ٖٓ) 4

ؽ٤ش أ٤ٔٛزٚ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ثٔزـ٤شاد اُغ٤بعخ الاهزصبد٣خ ٝاُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ، ُوذ صجذ إٔ 

ُٚ رأص٤ش ٓٞعت ًج٤ش ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١،  GDPاعٔب٢ُ رشاًْ ساط أُبٍ اُضبثذ ٗغجخ ٖٓ 

%( ك٢ اُجِذإ 1ث٘غجخ) GDPٝػ٘ذٓب ٣شرلغ اعٔب٢ُ رشاًْ ساط أُبٍ اُضبثذ ٗغجخ ٖٓ 

%(، ٝرزلن ٛزٙ 0.58اُ٘بشئخ، كإ رُي ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ُزٌِْ اُجِذإ ث٘غجخ، )

 GDPط أُبٍ اُضبثذ ٗغجخ ٖٓ أْ سزصبد٣خ، ئر ٣ٔبسط اعٔب٢ُ رشاًاُ٘ز٤غخ ٓغ اُ٘ظش٣خ الاه

دٝسا ٜٓٔب ك٢ ص٣بدح ئ٣شاداد أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِجِذ ثٔخزِق أثؼبدٙ، كؼ٘ذٓب ٣ض٣ذ ؽغْ اعٔب٢ُ 
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، كإ اهزصبد اُجلاد عٞف ٣٘ٔٞ، ٝثبُزب٢ُ ٣٘ؼٌظ أصشٙ GDPرشاًْ سأط أُبٍ اُضبثذ ٗغجخ ٖٓ 

 ٖٓ ؽغْ ػغض أُٞاصٗخ.ئ٣غبث٤بم ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ٝػ٠ِ ٓٞاصٗخ اُذُٝخ ٣ٝوَِ 

-0.079ٝعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ ٝٓؼ٣ٞ٘خ ًَ ٖٓ )اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝالاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ(،)  5

( ٓغ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١، ٝػلاهخ طشد٣خ اعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ ساط أُبٍ اُضبثذ ٗغجخ ٖٓ -0.42(،)

اهَ ( ك٢ اُجِذإ اُ٘بشئخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 0.58اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٝاُ٘ٔٞ الاهزصبد١)

%(، ك٢ الاعَ اُع٣َٞ، ث٤٘ٔب ك٢ ا٥عَ اُوص٤ش ًبٗذ اُؼلاهخ ٓٞعجخ طشد٣خ  ث٤ٖ 1ٖٓ )

اعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ ساط أُبٍ اُضبثذ ٗغجخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٝاُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ك٢ 

اُجِذإ اُ٘بشئخ ، ك٢ ؽ٤ٖ ًبٗذ اُؼلاهخ ٓعبثوخ ث٤ٖ اعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ ساط أُبٍ اُضبثذ ٗغجخ ٖٓ 

 أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٝاُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ٓغ ا٥عَ اُع٣َٞ. اُ٘برظ

 (.-1.132ٓؼبَٓ رصؾ٤ؼ اُخعأ ٓؼ١ٞ٘ ٝاهَ ٖٓ اُٞاؽذ ٝثاشبسح عبُجخ ) 6

 :انًقتشحبد
٣٘جـ٢ رٞع٤ٚ أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ك٢ ر٣َٞٔ أُفشٝػبد الاعزضٔبس٣خ راد أُشدٝد أُب٢ُ اُؼب٢ُ  1

ٖ اُخبسع٢ ٝثبُزش٤ًض ػ٠ِ اُوعبع الإٗزبع٢ ثٔب ٣غْٜ ك٢ ص٣بدح  اُوذسح ػ٠ِ عذاد ؽغْ اُذ٣

ثصٞسح أًجش ٖٓ اُوعبع اُخذ٢ٓ ٝرٞص٣ؼٜب ػ٠ِ اُوعبػبد الاهزصبد٣خ الالاشٟ اُز٢ رغْٜ ك٢ 

اُٞاٍٞ ئ٠ُ اهزصبد٣بد رار٤خ اُ٘ٔٞ هبدسح ػ٠ِ رؼض٣ض اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ أُٞاسد 

اعزوشاس اُغ٤بعبد الاهزصبد٣خ ا٤ٌُِخ، ع٤ٔب أُب٤ُخ أُزبؽخ، ع٤ٔب رؼض٣ض ُٔغبٛٔخ اُجِذ ُضٔبٕ 

رلؼ٤َ ئداسح اُذ٣ٖ ٝئػبدح رٞع٤ٚ ا٤بؿزٜب ٗؾٞ ٓغبس رؼظ٤ْ اُ٘برظ اُؾذ١ ٌَُ ٝؽذح ٗوذ٣خ، ٝ 

رغذ٣ذ ٓب ثزٓزٜب ٖٓ هشٝج لابسع٤خ، ع٤ٔب ػٖ كٞائذٛب، ٓٔب ٣جؼذٛب ػٖ اُٞهٞع ك٢ كخ أصٓبد 

 ٤ٜب ثبُغبٗت اُو٤بع٢.اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ، رز٘بعت ٓغ اُ٘زبئظ اُز٢ رٞاِذ اُ

ئٗفبء ا٘بد٣ن اُغ٤بد٣خ ُِجِذإ ٣غْٜ ك٢ رؾ٣َٞ كٞائ  أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ئ٠ُ اعزضٔبساد  2

ٝالاعزلبدح ٖٓ ػٞائذٛب لاباخ ك٢ أٝهبد الأصٓبد ػ٘ذ رذٛٞس أعؼبس اُ٘لظ اٝ ك٢ ؽبُخ ٝعٞد 

ء اصٓخ عبئؾخ ػغض ك٢ الإ٣شاداد اُؼبٓخ، ٝأُغبٛٔخ ك٢ اؽزٞاء الاصٓبد أُب٤ُخ ًٔب ؽصَ اص٘ب

( ٝؽٍِٞ اُشًٞد الاهزصبد١ اٌُج٤ش ك٢ اُجِذإ أُزوذٓخ ٝٓب هذٓزٚ Covid-19ك٤شٝط ًٞسٝٗب )

 اُص٘بد٣ن اُغ٤بد٣خ ٖٓ ٓغبٛٔبد ٓب٤ُخ ًج٤ش اعؼلذ ٛزٙ اُجِذإ.

ٓؾبٝلاد لال  ٓؼذلاد لاذٓخ اُذ٣ٖ اُخبسع٢، ٝئربؽخ اُلشاخ ُِٔغزضٔش٣ٖ ٝاُفشًبد  3

زٟٞ اُؼبّ، ٝرفغ٤غ ص٣بدح أُفبس٣غ ٝرٞع٤ؼٜب ٝرعٞسٛب، ٓٔب ُلاهزشاج ثزٌِلخ أهَ ٖٓ أُغ

رإد١ ئ٠ُ ص٣بدح ٝاُزٞظ٤ق ٝالأ٣ذ١ اُؼبِٓخ، ُزؾغ٤ٖ أُغزٟٞ أُؼ٤ف٢ ُلأكشاد، ٓٔب ٣غْٜ ك٢ 

 سكب٤ٛخ الاهزصبد اُٞط٢٘، ٝص٣بدح الإ٣شاداد اُؼبٓخ، ٝلال  اُؼغض.

 :انًشارغ
خ اُؼبٓخ، داس دعِخ، اُعجؼخ الا٠ُٝ، ػٔبٕ، اهزصبد٣بد أُب٤ُ ،2011اُؼج٤ذ١، عؼ٤ذ ػ٢ِ ٓؾٔذ،  1

 الاسدٕ.

، )رأص٤ش أُذ٤ٗٞ٣خ 2020ػٞاطق ٓعشف،’ ثٍِٜٞ ٝالاشٕٝ، ُع٤لخ ثٍِٜٞ، طٚ ثٖ اُؾج٤ت  2

( 2016-2000اُخبسع٤خ ػ٠ِ اُز٤ٔ٘خ الاهزصبد٣خ دساعخ ه٤بع٤خ ُجؼ  اُذٍٝ اُؼشث٤خ لالاٍ )

، عبٓؼخ اُؼشث٢ اُزجغ٢ ٝعبٓؼخ 36-14( ُغ٘خ  غ 1( اُؼذد )15ٓغِخ الاهزصبد، أُغِذ )

 ثبع٢ ٓخزبس)اُغضائش(.

، اُذ٣ٖ اُؾ٢ٌٓٞ اُخبسع٢ ك٢ اُغ ا 2021ٓشصٝى، ؽٔضح، ػبطق لاك٢ ٓشصٝى، سعبء هبعْ، 3

)أ(، 63اُؼذد  1، أُغِذ 2019 – 2003ُِٔذح  -سم أُؾزٟٞ ٝا٥صبس ك٢ الأداء الاهزصبد١ 

 ٤خ الاداسح ٝالاهزصبد/ عبٓؼخ اٌُٞكخ.، 2021ًِٓغِخ ٓشًض اُذساعبد اٌُٞكخ، ًبٕٗٞ الأٍٝ 

، أصش اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ػ٠ِ ٗص٤ت اُلشد ٖٓ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ 2023لا٤ِلخ، عٜبد شش٣ق اجش١، 4

، أُؼٜذ اٌُ٘ذ١ اُؼب٢ُ، 19(، ٓغِخ ٤ًِخ اُغ٤بعخ ٝالاهزصبد، اُؼذد 2021-1970لالاٍ اُلزشح )

 عٜٔٞس٣خ ٓصش اُؼشث٤خ.
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اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ٝأصشٛب ػ٠ِ اُز٤ٔ٘خ الاهزصبد٣خ ك٢  (.2015ٓبصٕ أؽٔذ ٓؾٔٞد أثٞ ؽص٤شح ) 5

كِغع٤ٖ. سعبُخ ٓبعغز٤ش. اُغبٓؼخ الإعلا٤ٓخ ؿضح. ٌٓزت ٗبئت اُشئ٤ظ ُِجؾش اُؼ٢ِٔ 

 .57/. غ35ٝاُذساعبد اُؼ٤ِب. اُشهْ ط ط ؽ/

، )رلبهْ اصٓخ أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ُِذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ٝاُٞعبئَ أُغزؾذصخ 2016ؽبٓذ، الاػ،  6

، ٤ًِخ  58،اُغ٘خ1،اُغضء1ٓغِخ اُؼِّٞ اُوب٤ٗٞٗخ ٝالاهزصبد٣خ،اُؼذد دساعخ رعج٤و٤خ، ُزغ٣ٞزٜب

 اُؾوٞم، عبٓؼخ ػ٤ٖ اُفٔظ، ٓصش.

أصش الاعزضٔبس ك٢ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ػ٠ِ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ  2022ػع٤خ، كبطٔخ ػجذ الله ٓؾٔذ ػع٤خ 7

٣َ اُؼذد اُضب٢ٗ ( أُغِخ اُؼ٤ِٔخ اُزغبسح ٝاُز۰۱۰۱ٞٔ-۰۹۹۱الاهزصبد١ ك٢ لالاٍ اُلزشح )

 .499-452عبٓؼخ ط٘عب   -٤ًِخ اُزغبسح  -٣ٞ٣٘ٞ

(، ه٤بط ٝرؾ٤َِ أصش ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ػ٠ِ 2019ػِٞإ، ؿلشإ ؽبرْ طبُت، س٣بّ ػ٢ِ، ) 8

(، ٓغِخ اُؼِّٞ 2016-1990اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ك٢ اُؼشام ك٢ أطبس اُزٌبَٓ أُفزشى ُِٔذح )

 .111، اُؼذد 25ُٔغِذ الاداس٣خ ٝالاهزصبد٣خ، عبٓؼخ ثـذاد، ا

)أصش اُذ٣ٖ اُذالا٢ِ ك٢ الاؽز٤بط٤بد  2022اُشكبػ٢، ٓؾٔذ ئثشا٤ْٛ ضبؽ٢ ؽٔبد١، اُشكبػ٢، 9

( سعبُخ ٓبعغز٤ش، عبٓؼخ الاٗجبس، ٤ًِخ الإداسح 2020-2004الأع٘ج٤خ ُِج٘ي أُشًض١ ُِٔذح )

 .ٝالاهزصبد.

ثؼ  ٓزـ٤شاد الاهزصبد ، ه٤بط رأص٤ش ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ 2012ؽٔبد١، ٓصعل٠ كبضَ، 10

عبٓؼخ  ( أطشٝؽخ دًزٞساٙ،1980-2009ا٢ٌُِ ُؼ٤٘خ ٖٓ اُجِذإ أُزوذٓخ ٝاُ٘ب٤ٓخ ُِٔذح )

 أُٞاَ، ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزصبد.

(، دٝس اُوشٝج اُؼبٓخ ك٢ ر٣َٞٔ الإٗلبم اُؼ٢ٓٞٔ، ثؾش ٓوذٓخ ٤َُ٘ 2018ثٞلاِٞ ػجذ اُؼض٣ض ) 11

 .54-53اُشؽٖٔ ٤ٓشح، ثغب٣خ، غشٜبدح أُبعغز٤ش ك٢ اُوبٕٗٞ، عبٓؼخ ػجذ 

ِّ 2022ػض٣ض٣بٕ، 12 ِٖ اُؼب ٣ ، ا٣ذٙ ثذسٝط اًٞة، ألصش  ثؼِ  ٓزـ٤شادِ اُغ٤بعبدِ الاهزصبد٣َّخِ ك٢ اُذَّ

ذَّح )  ٔ غل ئشبسحِ ُِؼشامِ ُِ لٓ ٍٍ ٗب٤ٓخٍ ٓخزبسحم  (، سعبُخ ٓبعغز٤ش، ٤ًِخ الِإداسح 2020- 1990ُذٝ

 ٝالاهزصبد، عبٓؼخ أُٞاَ، أُٞاَ، اُؼشام.

، الاسهبّ اُو٤بع٤خ لألعؼبس أُغزِٜي، اُغٜبص أُشًض١ ُلِإؽصبء، 2000ػجذ اُـ٢٘، اُؼبُْ،  13

 اُخشطّٞ، اُغٞدإ.

، 1، ط2014، سؤٟ رؾ٤ِ٤ِخ ُِٞضغ الاهزصبد١ اُؼشاه٢ ثؼذ ػبّ 2019اُشا١ٝ، ألؽٔذ ػٔش،  14

 داس اُذًزٞس ُِؼِّٞ الِإداس٣خ ٝالاهزصبد٣خ ُِ٘فش، ثـذاد، اُؼشام.

، )الاعزذآخ أُب٤ُخ ث٤ٖ صجبد اُؼٞائذ اُضش٣ج٤خ 2023ًٞش ػجذ اُؼض٣ض ٓؾٔذ،اُؼوشا١ٝ، ٛ 15

(، أطشٝؽخ دًزٞساٙ، عبٓؼخ 2020-1995ٝرعٞس الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ُذٍٝ ػشث٤خ ٓخزبسح ُِٔذح )

 أُٞاَ، ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزصبد.

ط اُزار٢ ، ٜٓ٘ظ رؾ٤َِ ٓزغٚ الاسرجب2016اُز٢ٔ٤ٔ، صٛشح ؽغٖ ػجبط ٝؽ٤ٔذ، لاذ٣غخ ػذٗبٕ،  16

(VAR( ٝرصؾ٤ؼ اُخعأ )VEC( ُِج٤بٗبد اُِٞؽ٤خ )Panel Data رعج٤و٤خ: اُؾغبثبد )
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)أصش ٝرؾ٤َِ اُضشائت أُجبششح ك٢ الاداء الاهزصبد١ 2023ن اؽٔذاؽٔذ، اٗٞاس ػجذ اُؾ 17
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