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 المستخلص

– 2005يهدف هذا البحث إلى دراسةةت ثير ا الواة ت الويل ت  ت ثيزيز الايح ت الويدلت ييلوطيةال لي  ت ونة ت وس سةةصت و ةةيرف ثليريت ل ودل  

بت  لةل  ةة(. ةثم ق يس الواة ت الويل ت وس خلال عدد وس الوؤشةاا  الوصي ةت ايلاا يت الويل ت  ييسةصطدان  ةةبت الودية  ت(ا ةالةة ةلت  ييسةصطدان  2024

 ن ت  الصوةيل(ا  ت ح س جاى ق يس الايح ت الويدلت ييلوطيةال ييسةةةصطدان وؤشةةةاا   اليي د ع ى الوةجةدا  الويدل ييلوطيةال ةاليي د ع ى ح  الو

تا وع ثةظ ف  الويدل ييلوطيةال(ا ةقد اعصود البحث ع ى ي ي ي  الصةيريا الةةة ةيت ل و ةةيرف ع  ت البحث الودرجت  ت سةةةا اليااا لاةراا الويل 

( لاخصبير  اضة ي  البحثا ةثةلةل البيحث إلى  Eviews v.12  ييسةصطدان يا يو  Panel Dataايلا حدار البةة   ييسةصطدان  الأسةيل   احح ةي  ت  

ل صةي  ا قةد ن  ولوةعةت وس ال صةي   ثاهاهةي اهو ةت هت ةجةد ثةير ا لة دلالةت اح ةةةةي  ةت ل واة ةت الوةيل ةت  ت ثيزيز الايح ةت الويةدلةت يةيلوطةيةال ةي ةي   ع ى ا

ح ت الويدلت ييلوطيةال ايدال لصة  م الايح ت يدقتا وي البيحث ولوةعت وس الصةلةة ي  وس ثهوهي ي ب ت ع ى ادارل الو ةةاف اسةةصطدان وؤشةةاا  الاي

 يةيعد  ت اثطيل قاارا  اسصهويريت ةثوةي  ت ودرةست.
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     This  research  aims to examine the impact of financial flexibility on 

enhancing risk-adjusted profitability for a sample of six commercial banks 

for the period 2005–2024. Financial flexibility was measured through a 

number of related indicators, such as leverage (using the debt ratio) and 

liquidity (using the funding gap ratio), while risk-adjusted profitability was 

measured using indicators (risk-adjusted return on assets and risk-

adjusted return on equity). The research relied on data from the annual 

reports of the sample banks listed on the Iraq Stock Exchange, employing 

appropriate statistical methods using) Eviews v.12) & (Excel v.16) to test 

the research hypotheses. The research reached a set of results, the most 

important of which is the existence of a statistically significant effect of 

financial flexibility in enhancing risk-adjusted profitability. Based on the 

results, the research presented a set of recommendations, the most 

important of which is that bank management should use risk-adjusted 

profitability indicators as a tool to accurately assess profitability, which 

helps in making informed investment and financing decisions. 

Keywords: Financial 

flexibility, Financial leverage, 

financing gap ratio, risk-

adjusted profitability. 
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 Introductionالمقدمة 

الاسيس ت ليول الو يرفا لا هي ثص ح ادارل الوةارد الويل ت ينفي ل عبا  ثيد الواة ت الويل ت ال ةن وس الواثنزا   

ي ينس  ت   ةيوي  الوفاةتا  الودية  ت  ةخفض  و يسبتا  اقصااض  ةقدرل  س ةلت  وةصةيي   ع ى  ويدلت الايح ت  الالحفيظ 

ثياضت لض ةة وصنارل ثوه ت  ت ثذيذب اسيير ال ف ا ةثبيةؤ ال شية    الو يرف الصليريت ع  ت البحثةييلوطيةال.  

ال دوي  ةخيلت  ت عين   الةدا ع ةالة ةلت ةالارييح خلال  صاا   جي حت اةرة يا   خلال  2020الو ا تا ةثااجع 

 ت سةا اليااا   اضي ت الى ارير الازوت الاقص يديت ةالويل ت ةالااةد الوح ت ةثااجع اسيير اسهم الو يرف الودرجت

ةيؤل ر  س: هل ثةهم الواة ت الويل ت  ت ثيزيز الايح ت الويدلت ييلوطيةال ث ط   وشن ت البحث وس ثة .للاةراا الويل ت

؟ ةث بع اهو ت هذا الةؤال وس ان جز ا وس الدراسي  الوح  ت  2024–2005خلال الودل  ع  ت البحث و يرف الصليريت ل

اليلاقت    قل دراستع ى ريح ت الو يرف يوةيي ةهي الصة  ديت اة ع ى وؤشاا  الة ةلت ةالولا ل ال ع ى حدلا ي  وي     راز

ةوس ه ي  ة   الضة  ع ى ثهو ت البحث  ت دراست    .ةالايح ت الويدلت ييلوطيةال  الويل ت ل و يرفالوبيشال ي س واة ت  

ثير ا الواة ت الويل ت  ت الايح ت الويدلت ييلوطيةالا إل ثن اوصلاك الو يرف لوةصةيي  واثفيت وس الواة ت الويل ت يون هي  

الويل ت ةالايح ت  وس ثحة س قدرثهي  ت ثحة   الايح ت الويدلت ييلوطيةا. ةيهدف هذا البحث إلى ثح  ل اليلاقت ي س الواة ت  

(ا ةثةديم  صي   ةثةل ي  عو  ت لدعم  2024–2005الويدلت ييلوطيةال لي  ت وس الو يرف الصليريت الاه  ت خلال الودل  

       لي يت الةاار  ت ثب ت س يسي  ويل ت وا ت ثيزز الايح ت الويدلت ييلوطيةال.

 Methodologyالمنهجية  -اولاً: 

اعصويد ثيد   ي زن  وةبةلت  ع و ت  اهدا ها ةلضوين  صي    لصحة    البيحث  يصبيه  الذي  الوةير  البحث هت  و هل ت 

   و هل ت س  وت قي وت ع ى اسس ع و ت ةاضحت.

 Research problem مشكلة البحث .1

ةوس ثيازهي ثة بي  ثسيير ال ف ا ةضيف ال شية الو ا تا ةا طفيض ديدل  ثيي ت الو يرف الصليريت وس ثحديي  ع

ثظها   ةقد   . عين  يشنل  الو يرف  ريح ت  س بي   ت  ا ينس  وي  ةهة  ةاحياادا (ا  ةالةدا ع  وةصةيي   الة ةلت 

وةصةيي  الواة ت الويل ت الصت ثصوصع    ا طفيضالنشة ي  الويل ت ةالصةيريا ال يدرل عس سةا اليااا لاةراا الويل ت  

يهي هذه الو يرفا ة ت ظل هذه الظاةفا ثةاجه الو يرف إشنيل ت الوةاز ت ي س ثحة   الواة ت الويل ت يوي ثة اه  

وس قدرل ع ى وةاجهت الأزوي  ةالصة بي  الاقص يديت عبا إدارل افة ل ل ة ةلت ةالديسا ةي س ثحة   الايح ت الويدلت  

ال الصت ثةص زن ثحة   ريح ت وةصةال وةييل وةصةيي  وي  ت وس الوطيةا. ةوس ه ي ثصحدد وشن ت البحث حة  الوطية

 :  ت الصةيؤلا  الآث ت

 و يرف الصليريت ع  ت البحث خلال الودل  ليز الايح ت الويدلت ييلوطيةال  هل ثةهم الواة ت الويل ت  ت ثيز •

 ؟2024–2005

 هل ثؤرا الواة ت الويل ت ل و يرف  ت ثيزيز الايح ت الويدلت ييلوطيةال؟ •

 هل يونس ثيزيز ريح ت الويدلت ييلوطيةال وس خلال ر ع وةصةيي  الواة ت الويل ت ل و يرف؟  •

 Importance of research أهمية البحث .2

ث بع ثهو ت هذا البحث وس خلال سيت البيحث إلى ثةديم ح ةل عو  ت يونس ثن ثةهم  ت ثيزيز الايح ت الويدلت  

الوةيست وس خلال    – ييلوطيةال  ت الو يرف الصليريت الأه  ت. ةثنوس ثهو صه  ت الاي  ي س وص  اا  الواة ت الويل ت  

الص ة ةبت  لةل  الودية  ت  هوي:   ةبت  ر  ة  س  الوطيةال  وؤشايس  حة   الويدلت  الايح ت  وؤشاا   ةي س  وةيل( 

ةالوصوه ت ية  اليي د ع ى الوةجةدا  الويدل ييلوطيةال ةاليي د ع ى ح  الو ن ت الويدل ييلوطيةال(. ي  ت ثزةيد ادارل 

 ت.  الو يرف ييدةا  او ت ثةيعدهي ع ى اثطيل احجاا ا  الص ح ح ت الو يسبت ةثة  ل الصحديي  ةالوطيةا الوحصو

اوي ينصة  البحث ثهو صه وس شوةل صها اة ه يةهم  ت إراا  الأدي ي  الو ا  ت اليااق ت وس خلال ثةديم إةير ثح   ت  

يةضح اليلاقت ي س الواة ت الويل ت ةالايح ت الويدلت حة  الوطيةالا ةهة وي قد يدعم لي يت الةاار  ت ثطةيا 

  ت الو يرف الويدلت ييلوطيةال.س يسي  ويل ت ةاسصااث ل ي  و ا  ت ثيزز وس ريح

 Research objectives    البحث اهداف 3.

ةثصفاع وس هذا    ق يس ثير ا الواة ت الويل ت  ت ثيزيز الايح ت الويدلت ييلوطيةالان الهدف الا  س ل بحث هة  

   :الآث تالهدف الاهداف 

 .ثح  ل وؤشاا  الواة ت الويل ت ل و يرف ع  ت البحث ييسصطدان وؤشاا  الة ةلت ةالاا يت الويل ت •

 (.RAROAEₜا RAROAAₜ  ثح  ل وؤشاا  الايح ت الويدلت ييلوطيةال •

 عاض اللي   الوفيه وت ل واة ت الويل ت ةالايح ت الويدلت ييلوطيةال. •
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 Research hypothesis   فرضية البحث . 4

   :يةص د البحث الى الفاض ي  الاث ت

  .لا ثوص ك الو يرف ع  ت البحث الواة ت الويل ت اللازوت لصيزيز ريح صهي الويدلت ييلوطيةال •

 . ت ثيزيز ريح صهي الويدلت ييلوطيةال الةيي  تلا ثوص ك الو يرف ع  ت البحث  •

 لا يةجد ثير ا لة دلالت اح ي  ت ل واة ت الويل ت  ت الايح ت الويدلت ييلوطيةال. •

 Research population and sample . مجتمع وعينة البحث5

ل اليااا  الودرجت  ت سةا  الو يرف  الحيلت وس جو ع  البحث  ا  ايصيلف ولصوع  الويل ت ة ظا  ةهةلت لةراا 

لدراست ةحةيب وطص ف وؤشاا  البحثا    لهذه الو يرفغ اهي وس الوي ةوي  اللازوت  ةالةلةل إلى الب ي ي  الويل ت  

. ةهذه الو يرف هت  ي دادا  اي  ت ل بحثو يرف    سصتثم ثحديد  ةاودل البحثا    2024إلى    2005 ةد ثم اخص ير الودل وس  

ةثم اخص ير هذه الو يرف ع  ت البحث   يااقتا الط    الصليريا الوةلل(الاه ت اليااقتا الشاا الأةس ا الاسصهوير ال

 . ى الب ي ي  الوصة ال لدى البيحثاعصويدا  ع

 Theoretical sideالجانب النظري  ثانياً:

 financial flexibility المرونة المالية. 1

 The concept of financial flexibility مفهوم المرونة المالية .أ

ثةيى الو يرف الى ثيو س احص يجيثهي ةالصزاويثهي ثليه عولا هي لنة  رةصهم وس خلال ثة  ا الة ةلت الني  تا   

ا ةوس رم عدن قدرثه  ت يؤدي إلى  ةدان رةت اليولا  ييلو اف  ثة اهي ت جو ع الظاةف ة ت ال الأةقي ا لأن عدن  

البةي  ةالو ي ةت. لذاا ثةيى الو يرف إلى الص ةيع ةاثبيع س يسي  وا ت قدر احونينا حصى ثصونس الو يرف الوا ت وس  

ةيونس ثيايف الواة ت الويل ت يي هي قدرل الو اف ع ى الاسصلييت ل صة بي  ةالص  اا  الب ئ ت ةالأو  ت   ثل   الصيها الويلت.

ةالاقص يديت وس خلال قدرثه ع ى اثطيل احجاا ا  اللازوت حعيدل ثةج ه وةارده يوي يص يس  وع ظاةف ةرؤيت ةثهداف 

الو اف   الاحص يجي   Faris et al, 2021: 3ادارل  وع  الصن ف  الو اف ع ى  قدرل  الويل ت ثينس  الواة ت  (. ةان 

الح ةل ع ى ثوةي ه ةإعيدل     تهت قدرل الو اف  ةالفاص غ ا الوصةقيت ثة الوفيجئت الصت قد ثظها  ت الوةصةبل. اي  

ا فت ييقل  الوصةقيت. ةيلنت    اه ن صه  الظاةف غ ا  احص يجيثه ةالاسصفيدل وس ال  الت  ت  ث ب ت  ادارل ثصونس وس  درك 

 ت الاجل الطةيل    ليحسبل الالو اف ثن ةجةد رثس ويل ج د ضاةري لاسصةاار اليو  ي ا ةهة عيول وهم لأ ه يحدد  

 Melianti & Kontesa , 2022: 320.)   اوي ثش ا إلى قدرل الو اف ع ى ث ف ذ عو  ي  وةصةب  ت ييسصطدان ثوةاله

الطيلت ةث ب ت وصط بي  الاسصهوير ة اص ال وة وس خلال اسصااث ل ت ويل ت افة لا ةثصحة  الواة ت الويل ت ع دوي ثصونس  

 & Erinةقد عا هي   (.Hilo et al, 2024: 31إدارل الو اف وس الح ةل ع ى وةجةدا  سي  ت ع د الحيجت إل هي  

Yuniarwati, 2025: 165  )رف ع ى ثيديل ه ن هي الويلت ةإدارثه ينفي ل ةساعت وس اجل وةاجهت  يقدرل الو   يي هي

لا    الو يرف  الويل تا  صو ل  الظاةف  ثة  الةةا  الوصةقيت  ت  إلى ثحول الالص  اا  غ ا  الااها واة ت  الويلت  ه نل 

ا  ت الاجل الطةيلا  ةياجع للك إلى قدرل الو اف   ت وطيةا ويل ت ثقل ةثنةن قيدرل ع ى ثحة   ثرييح ثاها اسصةاار 

الح ةل ع ى وةارد ويل ت إضي  ت يةهةلت ثاباا سةا  وس خلال الصوةيل الداخ ت ثة الطيرجتا ةالصت يونس اسصطداوهي  

 . الطدوي  الوةدوت وس قبل الو يرف للاسصهوير  ت الايصنير ةالنفي ل الصش    ت ةثةس ع

 The importance of financial flexibility اهمية المرونة المالية .ب

 ي ت: يويثباز اهو ت الواة ت الويل ت ل و يرف    

يؤاد البيحه س ع ى ثهو ت الواة ت الويل ت  ت احدارل الويل تا إل إ هي ثص ح حايت اخص ير الوةيي س ةالأسيل   ةوصط بي    •

ا ووي  وط ةييثهإعداد الصةيريا. ةثظُها الب ي ي  الويل تا وهل الو زا  ت اليوةو ت ل و افا وةجةدا  الو اف ة

واة ت الويل ت ل و يرف  ت جوع الأوةال ةاسصطداوهي لص ب ت احص يجي  اليولا  ةث ف ذ الأ شطت الو ا  ت  اليينس  

 (.Shah et al., 2014: 703الوص ةعت  

الوةصةب  تا  • ةالاسصهويريت  الا صوي  ت  الأ شطت  دعم  ع ى  الو يرف  قدرل  ر  س  ت  دةر  الويل ت  الواة ت  ثؤدي 

 يلو يرف الصت ثصوصع يواة ت ويل ت ثحصفظ يةدرل ثوةي  ت إضي  ت غ ا وةص  تا يونس الاسصفيدل و هي ع د ظهةر  

ا شطصهي الا صوي  ت ةالاسصهويريت ييد اسصةاار    ووي يون هي وس ثةس ع   اص جديدل ثة لوةاجهت ازوت ويل ت وفيجئت.

 (. Rahimi& Mosavi, 2016: 208الةضع الو ا ت  

ا س  لوةاجهت الأحداث غ ا الوصةقيتثؤدي الواة ت الويل ت ل و يرف الح ةل ع ى الوةارد الويل ت  ت الةقت الو ي •

 (.Zhang et al, 2020: 1ةاغص ين الفاص الصوةي  ت ةالا صوي  ت الوايحتا ةثيظ م ق وت الو اف  
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ا ةالص بؤ يوطيةا الاسصهوير الوةصةب  تا الةضع الويلت  ت الةقت الو يس   لواة ت الويل ت ثونس الو يرف وس  همثن ا •

ي ضوين قدر وي س وس الة ةلت ال ةديتا ووي يةُ ل وس الاا يت   ةوع زييدل الاحص ية ي  ال ةديتا يونس ل و يرف ثيض 

 (.Yuqing, 2023: 89الويل ت  

لصيزيز اسص لالهي   • الوصةقيت ةال دوي  احيليي ت ينفي لا  الة ب ت غ ا  الدخل  إدارل لدوي   الو يرف ع ى  قدرل 

 (.Agrawal, 2020: 369ل فاص الويل ت الوصيحت  

 Financial flexibility indicators مؤشرات المرونة المالية .ج

  ( ةهت اوي ي ت:ة ةبت  لةل الصوةيل الاا يت الويل تيونس ق يس الواة ت الويل ت وس خلال وؤشاا   

 ,Mimir   يدلا  وس رثس الويل  ةهت وةدار اعصويد الو اف ع ى الصوةيل ييلودية  ت  الوط ةيي (  الاا يت الويل ت .1

الويل ت هت  ةبت الودية  ت ةيونس اصييت  Ibe& Pibowei, 2022: 2(ا  2 :2010 (ا ةان احد وؤشاا  الاا يت 

   (:Widati et al, 2024: 140(ا  kpotor, 2025: 11وييدلصهي ييلشنل الاثت  

 (1اجمالي الموجودات ............. ) /المطلوبات =  المديونيةنسبة 

الووةلت ييلديةنا ثي ويا ت حلم الديةن   الوةجةدا هذا الوؤشا وس ثهم الوؤشاا  الوةصطدوت لة يس  ةبت    دةيي

 . (Al-Aaraji, 2024: 392ث ك الديةن  ا ةويا ت ودى قدرثهي ع ى سداد الو يرفلدى 

ثيد الة ةلت الو ا  ت وفهةن ح ةي ةرا زل اسيس ت  ت قيوةس الو يرف ةالاسةاا الويل ت ةيشير ال هي يي هي الةدرل   .2

ا وس خلال ثحةيل وةجةداثه الى  ةد يةهةلت ةساعت وس دةن ثنبد خةي ا ويل ت   ع ى الة ي  ييلصزاوي  الو اف  ةر 

 Alshehadeh et al, 2025: 813 ةيونس ق يس الة ةلت وس خلال  ةبت  لةل الصوةيل ةالصت ييبا ع هي ييلوييدلت .)

  :(Dahir et al, 2017: 235الاث ت  

 (2معدل الودائع(/ اجمالي الموجودات ............. ) –نسبة فجوة التمويل = )معدل القروض 

ازداد    الوةص وت ا وي  الةدا ع  الوو ةحت ع ى  الةاةض  الة ةلتا   ن وي ازداد    ةبت  لةل   تلا اي إ ا طفيض وةصةيي  

الصوةيل ق وت سيلبت  إ هي ثش ا إلى س ةلت واثفيتا اوي الا البحت  ةبت  لةل الصوةيل ق وت وةجبت  إ هي ثدل ع ى ا طفيض 

الة ةلت    &Saundersا    (Tis, 2018: 14(ا  Antwi,2015:29-30(ا  Shen et al, 2009: 6وةصةيي  

Cornett, 2018: 365.) 

  Risk-adjusted profitability  الربحية المعدلة بالمخاطرة. 2

 The concept of risk-adjusted profitability الربحية المعدلة بالمخاطرةمفهوم  .أ

حةةهي حيل  ي   ويا ت الأرييح الصت سل و اف  يونس    الع ى ثحة   الأرييحا    الو افيلايح ت هت قدرل  ية د ي

ييلايح ت الصزاويثهيا ووي يحُي ظ ع ى  الو اف  ايح ت دةرٌ وهمٌ  ت    الوةصةبل. ت    ةالص بؤ  ثوُن  هي وس سداد جو ع  ا إل 

 Novalista   إلى  ةبت وحددل وس وةصةى الايح ت لوةال ت ث شطصهي الصليريت  الو يرف. ةثحصيج جو ع  الو افس ةلت  

et al, 2024: 769).    يي هي الايح ت  الى  يحةةه  ةيشير  الذي  الدخل  إيااداثه  الو اف ي ض  ثصليةز  ع ى    ع دوي 

يلايح ت هت الهدف   دخلا ا ةثيُصبا الصنيل ف الوصنبدل  ت ثةل د هذا الدخل و اة ي .    الو افثدُر  ث شطت  ة.  الو اة ي 

يصم الاعصويد  ةييلييدل. ( Shrestha, 2024: 9  ثن ثزدها  ت الةةا ل و يرفا  بدة هي لا يونس و افالأسيست لأي 

اوةيي س ل ايح تا الا ا ه يصم ثيديل هذيس الوة يس س   ROEةاليي د ع ى ح  الو ن ت    ROAع ى اليي د ع ى الوةجةدا   

 :Chiorazzo et al, 2008   الي  ت يياو هي   ودل حااف الوي يري ع ى ودار  ة   الوطيةال  الصة بي (ا اي حةيب الا

ةاليي د ع ى ح     الوةجةدا اليي د ع ى    وةدار ثة  ةيشنل ثاها ثحديد اا يحُة  الا حااف الوي يري ع ى ث ه    .(186

 ( Paltrinieri et al, 2020: 4لودل البحث  الو ن ت 

وع  ة د  ةي الايييد  ر ي ت  الايح ت  ق يس  الى  يةيى  ودخل  هت  ييلوطيةال  الويدلت  ةاضحت  ييلايح ت  وااعيل 

ع ى اثطيل قاارا  رش دل يشين ثط  ص رثس   الو افإدارل    الايح ت الويدلت ييلوطيةالا ةثةيعد  وطيةا الواثبطت ل

 الايح تة يسا يونس وةير ت وةصةيي   والويلا ةييلصيلت ثطةيا ييض اليو  ي  ثة الحد و هي ثة إل ي هي. ةيوةيعدل هذا ال

 (.Osadcenco, 2011: 15  يلوطيةاي ويدلالوطص فت   وي ي  هي ع ى ثسيس 

 

 



  Iraqi Journal for Administrative Sciences(   2025  -الأول كانون )-   (86العدد  -   21  )المجلدلادارية  لمجلة العراقية للعلوم اا  

 

 

277 
 

 A measure of risk-adjusted profitability الربحية المعدلة بالمخاطرة مقاييس .ب

الويدلت ييلوطيةال  ق يسيونس    ,Uddin et al(ا   Dao et al., 2021: 1175   الاث تالوييدلا     الايح ت 

 ,Hossain et al(ا  Molla et al, 2025: 5(ا  Radojičić& Marinković, 2023: 201(ا  185 :2022

  (:Filatie& Sharma, 2025: 87(ا  21 :2025

   المخاطرةبالمعدل  العائد على الموجودات .أ

RAROAAₜ = ROAAₜ ÷ σROAA …....… (3) 

 المخاطرةبالمعدل  العائد على حق الملكية .ب

RAROAEₜ = ROAEₜ ÷ σROAE…....… (4) 

 ييلوطيةا   ويدلتثقل  ا ي  وي ثش ا ا طفيض ال ةبت الى ارييح  وطيةاويدلت ييلثش ا ال ةبت الأع ى إلى ثرييح ثع ى  ة

 Mercieca et al, 2006: 6  ا)Widyatini& Sasmita, 2021: 137). 

 Practical Sideالجانب العملي   -ثالثاُ: 

   المرونة الماليةقياس  .1

 تحليل مؤشرات المرونة المالية  1.1

 نسبة المديونية 1.1.1

الوفيه وت ة الاةير  الى  رقم  ييلاجةع  وييدلت  الى  الظيهال  ت  1ييلصحديد  ال صي    الوييدلت  شيهد  هذه  اسصطدان  ( ةع د 

 : (1اللدةل  

خلال ودل البحث   و يرف  لر هت حلم الوةجةدا   ( ةووي يي ت ان  %64.23   ل ةبت الودية  ت  ي غ الوصةس  اليين •

عس ةاي     يثوةي هالى ان الو يرف ثح ل ع ى   ياجعةان سب  ارثفيع هذه ال ةبت  ووةل ييلديةنا    2005-2024

الو يرف لوطيةا وحصو تا لان وةصةى الديس واثفعا ةان زييدل اعصويد الو يرف ع ى  الديةنا الأوا الذي يياض  

 . الديةن يزيد وس وطيةا الاا يت الويل تا ةييلصيلت ا طفيض الواة ت الويل ت

عين   • الاةس   ت  الشاا  و اف  ي  ت    2005ان  ال  ودية  ت  اع ى  ةبت  ع ى  وةير صه  %91.44حيز  ع د   )

ةللك يةب  اعصويده ع ى الديةن يشنل اب ا ةهذا وي يلي ه يصياض لوطيةا  ييلو يرف الاخاى خلال ودل البحثا  

(  %23.04حيز و اف الشاا الاةس  ع ى اد ى  ةبت ودية  ت ال ي  ت    2013را يت ويل ت واثفيتا ي  وي  ت عين  

 .يي ت ثن وي يةيرب ثقل وس رييهي ووةل وس الديةنووي 

ياجع سب  ارثفيع هذه ال ةبت  ( ووي  %81.19حيز و اف ي داد ع ى اع ى ةس  حةييت خلال ودل البحث ال ي غ   •

اي يوي ى را يت ويل ت اع ى ةواة ت ويل ت و طفضتا   الديةنا  وس خلاليح ل النه ا وس ثوةي ه  ي داد  و اف    إلى ثن

اد ى   ع ى  الوةلل  ةد حيز  ي غيطلاف و اف  ال  البحث  ودل  ووي% 55.18   ةس  حةييت خلال  ع ى   (  يدل 

 .ا طفيض اعصويد الو اف ع ى الديس الطيرجت لصوةيل وةجةداثه

  2010ةل ييت    2005ةع د ال ظا الى الةس  الحةييت الة ةي  لاحظ ارثفيع  ة  الودية  ت خلال ودل البحث وس   •

( ووي يدل اعصويد الو يرف ع  ت البحث ع ى الديةن  %78.11الا ي  ت اع ى  ةبت ودية  ت    2005لا س وي  ت عين  

ووي يش ا الى   2020ةل ييت    2011. ي  وي ا طفضت  ةبت الودية  ت خلال الاعةان  لصوةيل وةجةداثهي  ت هذا اليين

  2019ثااجع اعصويدهي ع ى الديةن لصوةيل وةجةداثهي الصت ةل ت الى اد ى  ةبت ودية  ت خلال ودل البحث  ت عين  

( ووي يدل ع ى را يت ويل ت و طفضت ةثحة س الواة ت الويل ت ةللك يةب  اعصويد الو يرف % 54.03ال ي  ت  

ووي    2021لنس عيةد   ةبت الودية  ت ييلارثفيع و ذ عين    ا  ص لت الأزوي  الاقص يديت ةالأو  ت.وصحفظتع ى س يست  

 .وةجةداثهيإلى عةدل الو يرف للاعصويد ع ى الاا يت الويل ت لصوةيل  يدل

 2024- 2005( نسبة المديونية للمصارف التجارية عينة البحث 1جدول )

الشرق   الاهلي العراقي   بغداد   السنة 

 الأوسط 

 المتوسط  الموصل   الخليج التجاري   الاستثمار العراقي  

2005 82.42 % 57.65 % 91.44 % 77.86 % 73.50 % 85.79 % 78.11 % 

2006 82.04 % 39.99 % 88.05 % 81.41 % 70.48 % 73.07 % 72.51 % 

2007 79.08 % 45.41 % 87.60 % 70.29 % 79.96 % 72.82 % 72.53 % 

2008 82.81 % 55.95 % 88.79 % 70.26 % 82.89 % 81.96 % 77.11 % 
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2009 86.39 % 44.95 % 86.45 % 67.36 % 77.11 % 70.93 % 72.20 % 

2010 87.64 % 50.80 % 85.50 % 64.06 % 76.64 % 65.38 % 71.67 % 

2011 84.05 % 42.91 % 79.36 % 64.27 % 65.62 % 65.52 % 66.96 % 

2012 84.07 % 54.14 % 77.08 % 68.81 % 64.90 % 52.97 % 66.99 % 

2013 83.50 % 68.94 % 23.04 % 64.20 % 61.10 % 53.44 % 59.04 % 

2014 84.00 % 57.19 % 55.05 % 49.21 % 57.63 % 24.47 % 54.59 % 

2015 82.67 % 51.40 % 58.98 % 49.02 % 60.34 % 28.15 % 55.09 % 

2016 76.44 % 53.97 % 57.07 % 49.85 % 60.38 % 35.22 % 55.49 % 

2017 74.60 % 52.69 % 66.11 % 50.66 % 46.81 % 33.89 % 54.13 % 

2018 76.05 % 50.96 % 67.61 % 53.37 % 45.62 % 35.14 % 54.79 % 

2019 75.84 % 59.44 % 59.39 % 50.81 % 44.15 % 34.55 % 54.03 % 

2020 80.39 % 65.60 % 59.27 % 53.58 % 39.86 % 32.17 % 55.15 % 

2021 79.92 % 82.66 % 58.53 % 59.58 % 43.49 % 64.87 % 64.84 % 

2022 79.72 % 86.21 % 66.65 % 62.20 % 44.19 % 65.17 % 67.36 % 

2023 82.76 % 87.32 % 62.62 % 66.91 % 43.86 % 64.25 % 67.95 % 

2024 79.48 % 86.44 % 57.89 % 56.01 % 41.24 % 63.82 % 64.15 % 

 % 64.23 % 55.18 % 58.99 % 61.49 % 68.82 % 59.73 % 81.19 المتوسط

MAX 87.64 % 87.32 % 91.44 % 81.41 % 82.89 % 85.79 % 78.11 % 

MIN 74.60 % 39.99 % 23.04 % 49.02 % 39.86 % 24.47 % 54.03 % 

S.D 0.0347 0.1463 0.1640 0.0947 0.1414 0.1869 0.0810 

 Excel vs.16اعداد البيحث وس خلال اسصطدان البا يو  الاح ي ت  الو در:

 نسبة فجوة التمويل  1.1.2

(ا يظها ثن اسصطدان هذه الوييدلت قد  ص  ع ه الة م الوةضحت  2ييلاعصويد ع ى احةير الوفيه وتا ةلا س وي الوييدلت رقم  

 : (2 ت اللدةل  

ثن    ( ووي يش ا الى س ةلت واثفيت ةوطيةا س ةلت و طفضت اي% 27.67-    ةبت  لةل الصوةيلي غ الوصةس  اليين ل •

الصليريت   البحثالو يرف  إلى  ع  ت  يفةا الوةص وت  ثن حلم الةدا ع    ووي يدل ع ىفي ض س ةلتا  ي  الاحصفيظ  ثو ل 

 ا وي قد يينس س يست إقااض وصحفظت.الوو ةحت الةاةض

حلم   ( ووي يي ت%30.00ال ي  ت    2014ان اد ى  ةبت  لةل ثوةيل اي ت  ت و اف الوةلل ةييلصحديد  ت عين   •

وةجبت  ين هذا يدل ع ى س ةلت و طفضت    ةبت  لةل ثوةيلالوةص وتا ةيوي ان  حلم الةدا ع  ثليةز  الةاةض الوو ةحت  

ةالو يرف الاخاىا ي  وي    ا طفيض الواة ت الويل ت وةير ت ييلة ةا  الأخاى  ةوطيةا س ةلت واثفيتا ووي ادى الى

  ( ووي يدل ان حلم الةدا ع %95.87-ال ي  ت    2009 ت عين    سلل و اف الاسصهوير ثع ى  لةل ثوةيل سيلبت

قدرل    ةييلصيلت  ين ل و اف.   ت وةصةى الة ةلت لدى الو افثليةز ينه ا الةاةض الوو ةحتا وي يينس  ي ضي   

عيل ت ع ى وةاجهت الالصزاوي  ةالصة بي  الويل تا لن ه يينس ضيفي   ت ثةظ ف الوةارد لصحة   اليةا د  ص لت س يست 

 . حفظتصا صوي  ت و

ان    ووي يدل ع ى  ثوةيل   لةل ةبت  اع ى  (ا الذي يوهل  %60.69- لةل الصوةيل لو اف ي داد   ةبت  وصةس   ي غ   •

  ت وةاجهت الالصزاوي  ةالصة بي  الويل ت.  ل و افويل ت  ال  واة تال  يؤاد ع ىوي  الو اف يوص ك  ي ض  ت الة ةلتا  

ووي يؤاد    ااد ى  ةبت  لةل ثوةيل(ا ةالذي يوهل  %11.60- لنس  ت الوةييلا ي  ت  ةبت الصوةيل لو اف الوةلل  

ثونس الو اف وس الاحصفيظ ية ةلت اي  ت    الثةاز ي  ي س الواة ت الويل ت ةافي ل الصةظ فا  ان و اف الوةلل حة   

إدارل ويل ت ثاها  الصزاويثها ة ت الةقت  فةه ثةظ ف جز  وس هذه الة ةلت  ت و ح الةاةضا ووي يينس  لص ط ت 

 واة ت ة ييل ت.

ي غ الوصةس    2009 لةل الصوةيل إلى ث  ا و حةظ  ت وةصةيي  الواة ت الويل ت  فت عين   ةبت  يش ا الوصةس  الة ةي ل •

ل و يرف    الة ةلت  وةصةيي   وي يينس  ي ضي   توا  ( ةهة اع ى وصةس  ل ةبت  لةل الصوةيل%57.96- الة ةي  

ا ةهة وي و حهي قدرل عيل ت ع ى وةاجهت الالصزاوي  ةالصة بي  الويل تا إلا ثن هذا الفي ض النب ا يينس  ع  ت البحث

ي غ اد ى ةس  حةييت   2024ي  وي ييلوةييلا  ت عين    لصحة   اليةا د وس خلال احقااض.  الاوةالضيفي   ت ثةظ ف  

الصوةيل   ل ةبت  لةل  الة ةلت وع الاحصفيظ يوةصةى  (ا  %11.78- س ةي  الةدرل ع ى ثةظ ف  إلى ثحةس  وي يش ا 

 ويل ت و يس . واة ت 
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 2024- 2005للمصارف التجارية عينة البحث  نسبة فجوة التمويل(  2جدول )
الاهلي   بغداد   السنة 

 العراقي  

الشرق  

 الأوسط 

الاستثمار  

 العراقي  

الخليج  

 التجاري  

 المتوسط  الموصل  

2005 -53.75% -9.49 % -73.38% -19.68% -19.95% -41.63% -36.31% 

2006 -56.92% -13.83% -66.19% -38.74% -33.88% -43.76% -42.22% 

2007 -50.71% -23.42% -71.26% -35.15% -48.54% -51.16% -46.71% 

2008 -61.65% -35.54% -68.27% -50.64% -46.05% -56.27% -53.07% 

2009 -70.29% -21.06% -66.52% -95.87% -50.81% -43.22% -57.96% 

2010 -62.26% -10.98% -52.71% -17.13% -49.49% -34.13% -37.78% 

2011 -61.20% -12.97% -42.85% -10.97% -36.05% -16.32% -30.06% 

2012 -64.68% -22.30% -48.57% 1.25 % -15.27% -2.79 % -25.39% 

2013 -58.05% -29.56% -41.05% -4.44 % -17.40% -13.38% -27.31% 

2014 -61.21% -12.18% -22.33% -13.33% -21.05% 30.00 % -16.68% 

2015 -48.88% 1.96 % -24.65% -23.23% -11.44% 22.77 % -13.91% 

2016 -47.13% -4.05 % -21.79% -26.06% -17.41% 20.10 % -16.06% 

2017 -49.35% -8.34 % -29.10% -22.19% -10.20% 18.45 % -16.79% 

2018 -55.70% -21.49% -40.53% 0.42 % -10.62% 0.74 % -21.20% 

2019 -57.52% -12.89% -26.88% 5.22 % -10.37% 6.37 % -16.01% 

2020 -65.63% -11.27% -27.94% 5.30 % -10.53% 0.21 % -18.31% 

2021 -67.27% -15.15% -30.31% 16.42 % -17.26% -41.40% -25.83% 

2022 -70.75% -23.49% -4.36 % 22.68 % -24.15% -13.08% -18.86% 

2023 -76.72% -28.79% -6.55 % -3.15 % -19.23% 7.13 % -21.22% 

2024 -74.14% -32.97% 17.04 % 21.70 % -21.64% 19.36 % -11.78% 

 %27.67- %11.60- %24.57- %14.38- %37.41- %17.39- %60.69- المتوسط 

ادنى نسبة  

فجوة 

 التمويل 

-47.13% 1.96 % 17.04 % 22.68 % -10.20% 30.00 % -11.78% 

اعلى نسبة  

فجوة 

 التمويل 

-76.72% -35.54% -73.38% -95.87% -50.81% -56.27% -57.96% 

S.D 0.0829 0.0959 0.2392 0.2682 0.1387 0.2715 0.1328 

 Excel vs.16اعداد البيحث وس خلال اسصطدان البا يو  الاح ي ت  الو در:

 الربحية المعدلة بالمخاطرة  .2

 تحليل مؤشرات الربحية المعدلة بالمخاطرة  

 معدل العائد على الموجودات المعدل بالمخاطرة  4.2.1

(ا يصضح ثن ثطب ةهي ييط  ي ال صي   الظيهال  ت اللدةل  3وس خلال الاجةع إلى احةير الوفيه وتا ةثحديدا  الوييدلت رقم  

 3): - 

اليين  ي غ • ييلوطيةال  ل  الويدل  الويدلت  الوةجةدا   ع ى  ع ى(  1.012 يي د  يدل  قدرل    ووي  ةاضح  ت  ا طفيض 

 وص يسبت وع حلم الوطيةا الصت ثصحو هي.  ريح تع ى ثحة    ع  ت البحثالو يرف 

(  1.179   ال ي غثن ثع ى وصةس  ل يي د ع ى الوةجةدا  الويدل ييلوطيةال ثحة   ت و اف الاسصهوير اليااقت   •

ث ضل وةير ت ييلوطيةا الصت يصحو هي.  ت الوةييلا سلل    ريح تال ةب ت ع ى ثحة      ل الو افووي يش ا إلى قدر

ي غ   وصةس   ثد ى  الأةس   الشاا  ييد  0.659و اف  الو اف  هذا  ريح ت  ضيف  يينس  وي  ةهة   ثيدل هي(ا 

 ييلوطيةا.

ا ةهة وي يينس قفزل اب ال  ت (4.222ال ي  ت  ثع ى ريح ت ويدلت ييلوطيةال  2024حة  و اف ي داد  ت عين  •

ي  وي  ت اليين    .ل ييلوطيةا  ويدلتواثفيت    ريح تع ى ثحة      ل الو افثحةس قدر  ايالايح ت الويدلت ييلوطيةالا  

ةيينس هذا الا طفيض ثااجيي   ( 1.542-لاثه حة  و اف الشاا الاةس  اد ى ريح ت ويدلت ييلوطيةال ال ي  ت  

يشنل  الوطيةا يل ثنبد الو اف خةي ا ثرا     ثيديلييد    ريح تلم يصم ثحة      الا  الايح ل و افةاضحي   ت لي ت  

 ويدل اليي د ع ى الوةجةدا  الويدل ييلوطيةال.  توبيشال 
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عين   • ييلوطيةال  2009ثن  الويدلت  ل ايح ت  وةصةى  ثع ى  قدرل   (2.178   سل ت  RAROAAₜ  شهد  يينس  ووي 

عين شهد   ت الوةييلا  لنس  .  ليلوطيةاي  ثيدي هيإيليي ت ييد    ريح تع ى ثحة      ع  ت البحث  ت هذا اليين  الو يرف

ييلوطيةال    2018 الويدلت  ل ايح ت  وةصةى  ثااجع  ت  (0.064-ي  ت    RAROAAₜثد ى  إلى  يش ا  وي  ةهة  ا 

ةهذه الو يرف هت    اع  ت البحث وس ثحة   لي ت ريحالو يرف    ييض  لم ثصونس الالايح ت الويدلت ييلوطيةالا  

 الاه ت ةالشاا الاةس ( ييحضي ت الى ثااجع الايح ت الويدلت ييلوطيةال ل و يرف الاخاى ع  ت البحثا ةياجع  

خلال   ليلوطيةاي  تالويدل  الايح تا ووي يليل هذا اليين الأد ى  ت  الب دالأةضيع الاقص يديت ةالأو  ت  ت  الةب  الى  

 . ودل البحث

 2024- 2005للمصارف التجارية عينة البحث  المخاطرةب العائد على الموجودات المعدل ( معدل 3جدول ) 

الاهلي   بغداد   السنة 

 العراقي  

الشرق  

 الأوسط 

الاستثمار  

 العراقي  

الخليج  

 التجاري  

 المتوسط  الموصل  

2005 0.282 1.313 2.006 1.820 1.190 1.104 1.286 

2006 1.239 -0.900 1.058 0.008 1.245 1.365 0.669 

2007 2.650 1.647 2.182 3.132 1.404 2.050 2.178 

2008 1.925 2.364 1.504 2.587 2.629 1.662 2.112 

2009 0.961 0.332 1.286 1.215 1.288 1.787 1.145 

2010 0.694 0.565 0.914 1.832 0.947 2.919 1.312 

2011 1.168 0.719 1.697 1.533 1.413 2.192 1.454 

2012 0.942 2.432 1.821 0.184 3.033 1.826 1.706 

2013 0.887 1.361 1.656 2.607 2.536 3.663 2.118 

2014 0.742 0.610 0.324 2.618 1.849 0.278 1.070 

2015 0.180 0.228 0.493 1.606 0.508 -0.048 0.494 

2016 0.823 2.164 1.139 0.892 0.306 0.456 0.963 

2017 0.274 0.261 -0.046 0.353 0.293 0.635 0.295 

2018 0.182 -0.801 -0.171 0.028 0.043 0.335 -0.064 

2019 0.314 0.771 0.007 0.002 -0.299 0.443 0.206 

2020 0.694 1.185 -0.199 0.414 0.000 0.194 0.381 

2021 0.950 0.763 0.028 0.072 -0.391 0.255 0.280 

2022 1.504 0.606 0.001 0.502 -0.387 0.367 0.432 

2023 2.766 2.538 -0.990 1.735 0.401 0.360 1.135 

2024 4.222 2.610 -1.542 0.449 0.139 0.479 1.060 

 1.012 1.116 0.907 1.179 0.659 1.038 1.170 المتوسط 

MAX 4.222 2.610 2.182 3.132 3.033 3.663 2.178 

MIN 0.180 -0.900 -1.542 0.002 -0.391 -0.048 -0.064 

 Excel vs.16اعداد البيحث وس خلال اسصطدان البا يو  الاح ي ت  الو در:

 معدل العائد على حق الملكية المعدل بالمخاطرة  4.1.2

(ا  إن ثةظ ف هذه الوييدلت ينشف عس ال صي   الوياةضت  ت  4ة ةي  للإةير الوفيه وتا ةخ ةلي  الوييدلت رقم  

 : (4اللدةل  

 ضيف الايح ت الويدلت ييلوطيةا   ع ى  ووي يدل(  0.938الويدل ييلوطيةال    ح  الو ن ت يي د ع ى  ل  الويدل اليين  ي غ 

 .ويدل عي د ع ى ح  الو ن ت ييد ثيدي هي ييلوطيةالا إل لم ثحة  الو يرف ع  ت البحثع ى وةصةى 

  ل الو اف ووي يينس قدر(  ت و اف ي داد  1.256 الويدلت ييلوطيةال    ح  الو ن تثع ى وصةس  ل يي د ع ى    ي غ 

  .ع  ت البحثوةير ت ييلو يرف الأخاى  ت    ا ضل ييد ثيدي هي ييلوطيةال  ال ةب ت ع ى ثحة   ريح ت ع ى ح  الو ن ت

  (  ت و اف الشاا الاةس  ووي يدل ع ى 1.256 الويدلت ييلوطيةال    ح  الو ن توصةس  ل يي د ع ى    اد ى  ي  وي ي غ

الو اف يةاجه ليةيت  ت ثحة     الصت يصحو هيا ووي يليل    ريح تثن  الوطيةا  ثقل وةير ت   ريح صهث طت حلم 

 و اف ي داد ةالاسصهوير اليااقت.ي

ةهة وي يينس    (4.031 ثع ى عي د ع ى ح  الو ن ت ويدل ييلوطيةال إل ي غ    2024حة  و اف ي داد  ت عين   

.  ت الوةييلا سلل و اف الشاا ليلوطيةاي  ثيدي هيثحة   ريح ت واثفيت ييد    ووي ادى الى  قفزل اب ال  ت الأدا 

ةيينس هذا الا طفيض ثااجيي     (0.527- ي غ    الالأةس  ثد ى عي د ع ى ح  الو ن ت ويدل ييلوطيةال  ت  فس اليينا  
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ويدل    توبيشال  يشنل  ةاضحي   ت لي ت الدخلا إل لم يصونس الو اف وس ثحة   ريح تا يل ثنبد خةي ا ثرا   

 اليي د ع ى ح  الو ن ت الويدل ييلوطيةال. 

ويدل ييلوطيةال الاليي د ع ى ح  الو ن ت  الوصوه ت  ت  ثع ى وةصةى ل ايح ت الويدلت ييلوطيةال    شهد   2008  عين   ت 

 RAROAEₜ  )  البحث  ووي يينس قدرل الو يرف(  2.416ال ي غ الو ن ت ييد    عي دع ى ثحة      ع  ت  ع ى ح  

ةهة وي يش ا إلى ثااجع    ( 0.004- ثد ى وةصةى لهذا اليي دا إل ي غ    2018.  ت الوةييلا سلل عين  ليلوطيةاي  ثيدي ه

وهل الأه ت اليااقت ةالشاا الأةس ا وس ثحة   لي ت   ع  ت البحثلم ثصونس ييض الو يرف    الةاضح  ت الايح ت  

 ت ريحا اوي ا طفضت الايح ت الويدلت ييلوطيةال لبة ت الو يرفا ووي يينس ثرا الظاةف الاقص يديت ةالأو  ت  

 ييلوطيةال. تالويدل الو يرف ع  ت البحث ريح ت

 2024- 2005للمصارف التجارية عينة البحث   المخاطرةبالمعدل   حق الملكيةالعائد على ( معدل 4جدول ) 

الاهلي   بغداد  السنة 

 العراقي 

الشرق  

 الأوسط 

الاستثمار  

 العراقي 

الخليج  

 التجاري

 المتوسط  الموصل 

2005 0.314 0.554 3.374 2.561 1.140 2.359 1.717 

2006 1.351 -0.268 1.274 0.013 1.071 1.538 0.830 

2007 2.481 0.539 2.534 3.285 1.778 2.290 2.151 

2008 2.193 0.960 1.933 2.710 3.902 2.797 2.416 

2009 1.384 0.108 1.366 1.160 1.428 1.866 1.219 

2010 1.100 0.205 0.908 1.588 1.029 2.559 1.232 

2011 1.435 0.225 1.184 1.336 1.043 1.930 1.192 

2012 1.158 0.948 1.144 0.184 2.194 1.178 1.134 

2013 1.052 0.784 0.310 2.269 1.655 2.388 1.410 

2014 0.908 0.255 0.104 1.606 1.107 0.112 0.682 

2015 0.204 0.084 0.173 0.982 0.325 -0.020 0.291 

2016 0.684 0.841 0.382 0.554 0.196 0.214 0.478 

2017 0.211 0.099 -0.020 0.223 0.140 0.292 0.157 

2018 0.149 -0.292 -0.076 0.019 0.020 0.157 -0.004 

2019 0.255 0.340 0.003 0.001 -0.136 0.205 0.111 

2020 0.693 0.616 -0.070 0.278 0.000 0.087 0.267 

2021 0.927 0.787 0.010 0.055 -0.176 0.221 0.304 

2022 1.453 0.786 0.000 0.414 -0.176 0.320 0.466 

2023 3.143 3.580 -0.381 1.633 0.182 0.305 1.410 

2024 4.031 3.473 -0.527 0.318 0.060 0.402 1.293 

 0.938 1.060 0.839 1.059 0.681 0.731 1.256 المتوسط 

MAX 4.031 3.580 3.374 3.285 3.902 2.797 2.416 

MIN 0.149 -0.292 -0.527 0.001 -0.176 -0.020 -0.004 

 Excel vs.16اعداد البيحث وس خلال اسصطدان البا يو  الاح ي ت  الو در:

 اختبار الفرضيات الاحصائية  .3

الةحدل  اثم  حص     جذر  اخصبيرا   ييسصطدان  الزو  ت  الةلاسل  ةثظها   Unit Root Testsسصةااريت  (ا 

ثم اخصبير ةب يت ثةزيع    ا ييحضي ت الىال صي   ثن جو ع الوص  اا  وةصةالا ووي يؤاد عدن ةجةد جذر ةحدل  ت الب ي ي 

 ويلج  وي يص ح ثطب    و   ثصبع الصةزيع الطب يت.الوؤشاا   الب ي ي  ييسصطدان اخصبير الصةزيع الطب يتا ةثظها  ال صي   ثن  

panel data  :لا يوجد  ت( لاخصبير  اض ت البحث الهيلهت ةهت  ثلو يتا ثير اا  رييصتا ثير اا  عشةا    ا حدار   ةهت

لةتأثير ذو دلالة احصائية للمرونة المالية في الربحية المعدلة بالمخاطرة - 2005   البحث  ودلخلال    و يرف(  6   ( 

  وشيهدل. ةثصفاع وس هذه الفاض ت الفاض ي  الاث ت: (120( ال ي غ اجويلت عدد الوشيهدا   2024

ثير ذو دلالة احصائية لنسبة المديونية في معدل العائد على الموجودات المعدل  ألا يوجد ت  الفرضية الفرعية الاولى: 

 بالمخاطرة 

  ل ويلج   الوةجةدا  الويدل ييلوطيةال  ويدل  ع ىويدل اليي د     ت( الصير ا البة   ل ةبت الودية  ت  5يياض جدةل  

panel data    ت( ةثظها ال صي   ان ال ويلج الهلاث ةجةد ثير ا لة  ثلو يتا  ثير اا  رييصتا ثير اا  عشةا    ا حدارةهت

دال اح ي  ي   B1لان وييول الا حدار    ل ةبت الودية  ت  ت ويدل اليي د ع ى الوةجةدا  الويدل ييلوطيةالدلالت اح ي  ت  
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،  15.85241    ا حدار ثلو يتا  ثير اا  رييصتا ثير اا  عشةا  ت(ل  ويلج    F-statistic%ا ةقد ي  ت  10ع د وةصةى  

ل  ويلج    R-squaredاوي ثةضح ق م  %ا  10( ع ى الصةالت ةهت دالت اح ي  ي ع د وةصةى  16.54777،  4.606092

ال  (0.122988،  0.196510،  0.118432   الهلاث ةييلصيلت  ين  وةلج  الصةالتا  حةالت    هييصتالصير اا   ع ى  يفةا 

ا ثقل  19.65 % وس الص  ا  ت ويدل اليي د ع ى الوةجةدا  الويدل ييلوطيةالا ي  وي ال وةلجين الآخاان يفةاان جز  

 . %(12.29% ة11.84 

 معدل العائد على الموجودات المعدل بالمخاطرة لنسبة المديونية في ( التأثير البسيط  5جدول )

المعدلة  الربحية التجميعينموذج الانحدار  نموذج التأثيرات الثابتة نموذج التأثيرات العشوائية
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 المديونية نسبة 

0.122988 0.196510 0.118432 R-square 

0.115556 0.153847 0.110961 R-squared Adj. 

16.54777 4.606092 15.85241 F-statistic 

0.000086 0.000320 0.000119 Prob (F-statistic) 

 EViews v.12اعداد البيحث ييلاعصويد ع ى البا يو  الاح ي ت  الو در:

%ا  10( ةهة دال اح ي  ي ع د وةصةى وي ةيت  5.861512 ية وت   Hausman (  صي   اخصبير6ةيظها جدةل   

وع   وةير صه  ع د  الولا م  هة  الهييصت  الصير اا   ةييلصيلت  ةييلصيلت  ين  وةلج  اليشةا  تا  الصير اا    ةص ص  ر ض  وةلج 

ر ا لة دلالت اح ي  ت ل ةبت الودية  ت  ت ويدل اليي د ع ى الوةجةدا  ييةجد ثالفاض ت اليدن ةاعصويد الفاض ت البدي ت اي  

 (. الويدل ييلوطيةال

 Hausman( نتائج اختبار  6جدول ) 

 .Prob. d.f قيمة الاختبار نوع الاختبار

 Hausman 5.861512 0.0155 1اختبار 

 EViews v.12اعداد البيحث ييلاعصويد ع ى البا يو  الاح ي ت  الو در:

ثير ذو دلالة احصائية لنسبة فجوة التمويل في معدل العائد على الموجودات  ألا يوجد ت  الثانية:الفرضية الفرعية   

 المعدل بالمخاطرة 

  اليي د ع ى الوةجةدا  الويدل ييلوطيةال    ت ويدلبة   ل ةبت  لةل الصوةيل   شيهد الصير ا ال(  7جدةل    ع د ال ظا الى

ل ةبت  لةل الصوةيل  ت ويدل اليي د  ةثظها ال صي   ان ال ويلج الهلاث ةجةد ثير ا لة دلالت اح ي  ت    panel data  ل ويلج  

 F-statistic%ا ةقد ي  ت  10دال اح ي  ي ع د وةصةى    B1لان وييول الا حدار    ع ى الوةجةدا  الويدل ييلوطيةال

ثير اا  عشةا  ت(ل  ويلج   رييصتا  ثير اا   الصةالت  18.60260،  6.673315،  16.60804    ا حدار ثلو يتا   ( ع ى 

وةصةى   ع د  اح ي  ي  دالت  الصفة اق م    ي  تاوي  %ا  10ةهت  الهلاث  وييول  ،  0.261630،  0.123381   ل  ويلج 
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% وس الص  ا  ت ويدل اليي د ع ى  26.16يفةا حةالت    هييصتالصير اا   ع ى الصةالتا ةييلصيلت  ين  وةلج ال  (0.136180

ا ثقل    .%(13.61% 12.33الوةجةدا  الويدل ييلوطيةالا ي  وي ال وةلجين الآخاان يفةاان جز  

 معدل العائد على الموجودات المعدل بالمخاطرة لنسبة فجوة التمويل في ( التأثير البسيط  7جدول )

المعدلة  الربحية التجميعينموذج الانحدار  نموذج التأثيرات الثابتة  وةلج الصير اا  اليشةا  ت
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 فجوة التمويل نسبة 

0.136180 0.261630 0.123381 R-square 

0.128860 0.222425 0.115952 R-squared Adj. 

18.60260 6.673315 16.60804 F-statistic 

0.000034 0.000005 0.000084 Prob (F-statistic) 

 EViews v.12اعداد البيحث ييلاعصويد ع ى البا يو  الاح ي ت  الو در:

اخصبير 8ةيظها جدةل    وي ةيت  14.424152 ية وت   Hausman (  صي    ع د وةصةى  اح ي  ي  دال  ( ةهة 

 ةص ص  ر ض   وةلج الصير اا  اليشةا  تا ةييلصيلت  %ا ةييلصيلت  ين  وةلج الصير اا  الهييصت هة الولا م ييلوةير ت وع  10

اي   البدي ت  الفاض ت  اليدن ةاعصويد  ل ةبت  الفاض ت  ثير ا لة دلالت اح ي  ت  الصوةيليةجد  اليي د ع ى    لةل   ت ويدل 

 (. الوةجةدا  الويدل ييلوطيةال

 Hausman( نتائج اختبار  8جدول ) 

 .Prob. d.f قيمة الاختبار نوع الاختبار

 Hausman 14.424152 0.0001 1اختبار 

 EViews v.12اعداد البيحث ييلاعصويد ع ى البا يو  الاح ي ت  الو در:

لا يوجد تاثير ذو دلالة احصائية لنسبة المديونية في معدل العائد على حق الملكية المعدل    الثالثة:الفرضية الفرعية   

 بالمخاطرة 

الصدق    ت  الودية  ت   شيهد  (  9جدةل    وس خلال  ل ةبت  البة    اليي د     تالصير ا  ويدلويدل  الو ن ت   ت  الويدل    ح  

ل ةبت الودية  ت  ت ا ةثظها ال صي   ان ال ويلج الهلاث ةجةد ثير ا لة دلالت اح ي  ت  panel data  ل ويلج    ييلوطيةال

-F%ا ةقد ي  ت  10دال اح ي  ي ع د وةصةى   B1لان وييول الا حدار    ويدل اليي د ع ى ح  الو ن ت الويدل ييلوطيةال

statistic    ع ى 63.43843،  14.04549،  56.73182    ا حدار ثلو يتا  ثير اا  رييصتا ثير اا  عشةا  ت(ل  ويلج )

، 0.427190، 0.324679  وييول الصفة ا ل  ويلج الهلاثق م  ي  تاوي  %ا 10الصةالت ةهت دالت اح ي  ي ع د وةصةى 

% وس الص  ا  ت ويدل اليي د ع ى  42.71يفةا حةالت    هييصتالصير اا   ع ى الصةالتا ةييلصيلت  ين  وةلج ال  (0.349642

ا ثقل    . %(34.96% ة32.46ح  الو ن ت الويدل ييلوطيةالا ي  وي ال وةلجين الآخاان يفةاان جز  
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 معدل العائد على حق الملكية المعدل بالمخاطرة لنسبة المديونية في ( التأثير البسيط  9جدول )

 المعدلة بالمخاطرة الربحية التجميعينموذج الانحدار  نموذج التأثيرات الثابتة نموذج التأثيرات العشوائية
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حق معدل العائد على 

 المعدل بالمخاطرة الملكية
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 المديونية نسبة 

0.349642 0.427190 0.324679 R-square 

0.344130 0.396775 0.318956 R-squared Adj. 

63.43843 14.04549 56.73182 F-statistic 

0.000000 0.000000 0.000000 Prob (F-statistic) 

 EViews v.12اعداد البيحث ييلاعصويد ع ى البا يو  الاح ي ت  الو در:

وس خلال  صي    اخصبير10لدةل  ال  يصب س  ع د 9.278179 ية وت   Hausman (  صي    اح ي  ي  دال  ةهة   )

 وةلج الصير اا  اليشةا  تا ةييلصيلت %ا ةييلصيلت  ين  وةلج الصير اا  الهييصت هة الولا م ييلوةير ت وع  10وةصةى وي ةيت  

ر ا لة دلالت اح ي  ت ل ةبت الودية  ت  ت ويدل اليي د ي يةجد ث ةص ص  ر ض الفاض ت اليدن ةاعصويد الفاض ت البدي ت اي  

 (.ع ى ح  الو ن ت الويدل ييلوطيةال

 Hausman( نتائج اختبار  10جدول )   

 .Prob. d.f قيمة الاختبار نوع الاختبار

 Hausman 9.278179 0.0023 1اختبار 

 EViews v.12اعداد البيحث ييلاعصويد ع ى البا يو  الاح ي ت  الو در:

ثير ذو دلالة احصائية لنسبة فجوة التمويل في معدل العائد على حق الملكية  ألا يوجد ت  الرابعة:الفرضية الفرعية   

 المعدل بالمخاطرة 

ال البة   ل ةبت   لاحظ  (  11لدةل  وس خلال  صي    الصوةيلالصير ا  اليي د     ت   لةل  الو ن ت   ت ويدلويدل  الويدل    ح  

ل ةبت  لةل الصوةيل ا ةثظها ال صي   ان ال ويلج الهلاث ةجةد ثير ا لة دلالت اح ي  ت  panel data  ل ويلج    ييلوطيةال

%ا ةقد ي  ت 10دال اح ي  ي ع د وةصةى  B1لان وييول الا حدار   ت ويدل اليي د ع ى ح  الو ن ت الويدل ييلوطيةال

F-statistic    ثير اا  عشةا  ت(ل  ويلج رييصتا  ثير اا   ( 41.97599،  11.24832،  35.78646    ا حدار ثلو يتا  

وةصةى   ع د  اح ي  ي  دالت  ةهت  الصةالت  الصفة ا  %ا  10ع ى  وييول  ق م  ي  ت  الهلاثاوي  ،  0.232702   ل  ويلج 

ال  (0.262389،  0.373926 الصةالتا ةييلصيلت  ين  وةلج  الص  ا  ت  37.39يفةا حةالت    هييصتالصير اا   ع ى  % وس 

ا ثقل    . %(26.23% ة23.27ويدل اليي د ع ى ح  الو ن ت الويدل ييلوطيةالا ي  وي ال وةلجين الآخاان يفةاان جز  

 معدل العائد على حق الملكية المعدل بالمخاطرة لنسبة فجوة التمويل في ( التأثير البسيط  11جدول )
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 فجوة التمويل نسبة 

0.262389 0.373926 0.232702 R-square 

0.256138 0.340683 0.226200 R-squared Adj. 

41.97599 11.24832 35.78646 F-statistic 

0.000000 0.000000 0.000000 Prob (F-statistic) 

 EViews v.12اعداد البيحث ييلاعصويد ع ى البا يو  الاح ي ت  الو در:

( ةهة دال اح ي  ي ع د 14.129277 ية وت   Hausman (  صي   اخصبير12لدةل   ال   شيهد وس خلال  صي   

 وةلج الصير اا  اليشةا  تا ةييلصيلت %ا ةييلصيلت  ين  وةلج الصير اا  الهييصت هة الولا م ييلوةير ت وع  10وةصةى وي ةيت  

 ت ويدل    لةل الصوةيلر ا لة دلالت اح ي  ت ل ةبت  ييةجد ث ةص ص  ر ض الفاض ت اليدن ةاعصويد الفاض ت البدي ت اي  

 (. اليي د ع ى ح  الو ن ت الويدل ييلوطيةال

 Hausman( نتائج اختبار  12جدول )   

 .Prob. d.f قيمة الاختبار نوع الاختبار

 Hausman 14.129277 0.0002 1اختبار 

 EViews v.12اعداد البيحث ييلاعصويد ع ى البا يو  الاح ي ت  الو در:

 ة ةص ص  ووي سب  ر ض  اض ي  البحث ةاعصويد الفاض ي  البدي ت اي يوي ى:

  .ثوص ك الو يرف ع  ت البحث الواة ت الويل ت اللازوت لصيزيز ريح صهي الويدلت ييلوطيةال •

 .ثوص ك الو يرف ع  ت البحث الةدرل  ت ثيزيز ريح صهي الويدلت ييلوطيةال •

 ر ا لة دلالت اح ي  ت ل واة ت الويل ت  ت الايح ت الويدلت ييلوطيةال.ييةجد ث •
 

 Conclusionالخلاصة 

يدل ع ى  واثفيت  ةب ي ا وي يي ت  ل و يرف ع  ت البحث  ثن  ة  الودية  ت  يصضح وس ال صي   ةالصح  ل الويلت   .ث

 ا ةهة وي يضيف وس واة صهي الويل ت.يح  الو ن تنب ا ع ى الصوةيل ييلديةن وةير ت اعصويدهي ال

ةان هذه الازوي     2020ةل ييت    2011ارا  الازوي  الويل ت ةالاقص يديت ةالة يس ت ةال ح ت خلال الاعةان   .ب

الوصوه ت  ت اجص يح   2016–2014ةال دوت الوزدةجت  ة    2011هت عدن الاسصةاار الاةضيع الاقص يديت ييد  

وع احصليجي  ثشايس ةثااجع ال شية الاقص يديا ةلةلا   2019–2018داعش ةا ه ير اسيير ال ف اا ةثة بي   

اي ثااجيت  ة  الودية  تا     تارا   . هذه الازوي   2020الى جي حت اةرة ي ةهبةة اسيير ال ف  الحيد  ت  

يةب    و طفضتع  ت البحث  إلى وةصةيي  وصد  تا وي يدل ع ى ثن الواة ت الويل ت ل و يرف    الواة ت الويل ت

 . ارثفيع  ة  الودية  ت

ثصيرا يةاعت ييلظاةف الوح طت ةثفصةا إلى س يست وصةاز ت ةوةصةال    ع  ت البحثالواة ت الويل ت ل و يرف   .ج

 ةراس الويل.ي س الاعصويد ع ى الديةن 

افي ل     تثظها  ييض الو يرف  ي ضي  اب اا   ت الة ةلتا وي و حهي قدرل عيل ت ع ى الصن فا لن ه ثرا س بي    .د

ثةظ ف الوةارد  ت ال شية الا صوي تا ووي ق ل وس اليةا د الوحصو ت. ييلوةييلا ثظها  و يرف ثخاى ثةاز ي  

الصةظ فا   الويل ت ةافي ل  الواة ت  ي س  الالصزاوي  ة ت   الث ضل  يص ح ث ط ت  الة ةلت يشنل  إدارل  ثون ت وس 

 الةقت  فةه ثةظ ف جز  و هي  ت احقااضا وي يينس إدارل ويل ت ثاها  ييل ت ةواة ت.

ثيي ت ييض الو يرف ع  ت البحث وس ا طفيض الايح ت الويدلت ييلوطيةال لاس وي و اف الشاا الاةس   .ه

 ةالط    ةالاه ت ي  وي الو يرف الاخاى ع  ت البحث ثحة  ريح ت وةصةال ييد ثيدي هي ييلوطيةال. 
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ةث ك الصت ثةاجه ليةيي   ت    لوطيةاييل  ثيدي هيوةصةال ييد    ريح ت لةل ي س الو يرف الصت ثحة     ةجةد .ة

ا ووي يينس اخصلاف وةصةيي  النفي ل احداريت ةالةدرل ع ى ثحةيل الوةجةدا  ةح  الو ن ت إلى  ريح تثحة    

 . ليلوطيةاي ثيدي هي ييد  هريح

يينس حةيس ت   .ز وي  ييلوطيةالا  الويدلت  الايح ت  ةا طفيض  ت  ارثفيع  الةطيع  صاا   الو يرف شهد    ريح ت 

 ل ص  اا  الاقص يديت ةالأو  ت.

الايح ت الويدلت ييلوطيةالا ةثؤاد   ترا  ةبت الودية  ت ة لةل الصوةيل لا الدلالت الاح ي  ت  صي   البحثثهبت  .ح

 .الويدلت ييلوطيةال  ةلت ةه نل الصوةيل لا ع الايح تاةلةيت الادارل الاش دل ل ة

 

 Recommendations  التوصيات 
ةضع س يسي  ثوةي  ت ثاها اسصةاارا  ثة ل وس الصذيذيي  الحيدل  ت  ة  الودية  ت ي س الة ةا  ةالو يرفا   .ث

 لضوين واة ت ويل ت ثع ى. 

ثيزيز إدارل الة ةلت يح ث ثحي ظ الو يرف ع ى وةصةى و يس  يضوس الواة ت الويل ت دةن ثااام  ي ض ية ل  .ب

 وس افي ل الصةظ ف. 

 لةل الصوةيل لضوين الصةازن ي س الواة ت الويل ت ةافي ل الصةظ ف     ةبت  إ شي   ظين وصيييت دةري لوؤشاا  .ج

 ةثة  ل الوطيةا الوحصو ت.

ع ى الو يرف الصت ثيي ت وس ا طفيض الايح ت الويدلت ييلوطيةا يةب  ثااجع لي ت الدخلا وااقبت احياادا    .د

ا وس ثجل ثيزيز الايح ت ةزييدل الاياادا   غ ا الضاةريت   الو اة ي ةالو اة ي  يشنل دةريا ةثة  ل  

 الويدلت ييلوطيةا.

ثيزيز إدارل الوطيةا الويل ت ةالا صوي  ت ةاعصويد س يسي  رقيي ت ليروت   تالوصة ب  الايح تع ى الو يرف لا    .ه

 الايح ت الويدلت ييلوطيةا.  ت لضوين اسصةاار 

احصاازيت   .ة اسصااث ل ي   ثحة    ةثب ت  يهدف  ال يبتا  الاقص يديت  الظاةف  وع  ل صييول  وا ت  ويل ت  س يسي  

 . لييلوطيةا ت الويدل الايح تاسصةاار ثابا  ت 

الوةاز ت ي س و ح الةاةض الةدا ع الوةص وت     لةل الصوةيلا وس خلال ةبت  ةضع خط  ويل ت لضب     ضاةرل .ز

 يوي يص يس  وع حلم الأعويل ةالصزاوي  الو اف. 

يدقتا وي يةيعد   الايح تاسصطدان وؤشاا  الايح ت الويدلت ييلوطيةال ايدال لصة  م    ادارل الو اف ي ب ت ع ى   .ح

 . ت اثطيل قاارا  اسصهويريت ةثوةي  ت ودرةست

ع ى الو يرف اسصطدان  صي   هذا البحث  ت ةضع اسصااث ل ي  ويل ت ةةي ت الودى ثهدف إلى ثيزيز الايح ت  .ة

 الوةصداوت وع الحفيظ ع ى الواة ت الويل ت الو يسبت.

 

 .سةا اليااا لاةراا الويل ت  ت ثة  ا الب ي ي  اللازوت لهذا البحثالى يصةدن الوؤلف ييلشنا ةاليا ين  شكر وتقدير:

 .لم ثةةن ايت جهتٍ يصةديم ثوةيل لدعم هذا البحث التمويل:

سيهما ن. ن. عبيس عبد الييلت اايم  ت ثعداد و هل ت البحث ةجي به ال ظاي ةث ليز اللي   اليو ت   مساهمة المؤلف:

 .وع الاسص صيجي  ةالصةل ي    لا  عس  ت اجاا  وااجيت شيو ت ل بحث ةاجاا  الصيديلا  ع ى البحث

لم ييصود البيحث ع ى يااو   الذكاء الاصطناعي التوليدي والتقنيات المدعومة بالذكاء الاصطناعي في عملية الكتابة:  

 .الذاي  ال  يعت  ت ا ليز يحهه

 .يةُا  الوؤلف ييدن ةجةد ثضيرب و يلح يصي   ييلوضوةن ثة الصيل ف ثة  شا هذا البحث تضارب المصالح:

رف ةحيل ي هة ةيل   يى شهيدل الويجةص ا  ت ادارل الو حيلل ع   مالييلت ااي  دن ن. عبيس عب  :مؤلفالنبذة قصيرة  

 داصةراه  ت واح ت النةرسي .
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