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 المستخمص 

هيددالألوءدداههللبمفبخلبحودداحفلودد لسدديالبحدإددا لركددةلو دددمها ل فبخلبح ددا ا ليددفل هددفََ لبحث ددىلمحددةلوإايددحلمبا
 هد له داهللد كهدالوا داب لب فبخلبحوداحفللحك دا ا لبحقطاعلبحصنارفل،لمذلبنطكق لو  كحلبحث دىلود لوإايدحل

بحصددنارهحليددفلدقهددهلل فبماددالبحودداحفلودد لسدديالد ددسهضلنقدداطلبحقددمملمبحيددإ لحوإاحهداددالمو امحددحلرددفللد اباهددال
،ليقفلدوثالوهدوعلبحث ىلث مقفلبحإابقلمفثفلبحواحهه ،لبودالرهندحلبحث دىليقدفلبقدصدا لركدةلردففلود لو دقثيَل

إابقهدحلبمواابدهدح،لمب ددسفللبحث دىلبم دكمصلبحمصدءفلبحد كهكدفلحد كهدالبحثهاندا لثا ددسفبللبح ا ا لبحصدنارهحلبح
،لمقفلساجلبحث ىلثهوكحلو لب  دنداها ؛ل هواال  لب  ددقاباللبموندفلمبح ها دفلمب قدصداف لExcelثاناوجل

دددا،لم مصدددةلبحث دددىلثإدددفملدمصدددها ؛ل هوادددال دددالب ددددثوااهرالويمور ب هدوددداللثدقهدددهللبمفبخلحفمحدددحلبمودددااب لسكدددقلوناسر
بحوددداحفلث ددد الفما ،لمبح دددإفلمحدددةلد دددسهضلنقددداطلبحيدددإ لملبحقدددمم،لميدددامامليدددا ليدددابمصلركدددةلبحثيدددامعل

لبحو دمافملو ل هالدطمهالقطاعلبحصنارحليفلبحإابق.
ل.بمفبخلبحواحف،لبح ا ا لبحصنارهحل:الكممات المفتاحية
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Abstract:  
The research aimed to know and clarify the concepts of financial performance 

by identifying the performance levels of companies in the industrial sector. The 

research community represented the financial markets of Iraq and Dubai, while 

the research sample was limited to a number of Iraqi-Emirati industrial 

companies. The research used the descriptive analytical method to analyze the 

data using the Excel program. The research came out with a number of 

conclusions; The most important of them is that the security, political and 

economic stability of the UAE has created an appropriate investment climate. 

The research recommended several recommendations; The most important of 

which is the interest in evaluating the financial performance periodically, and 

striving to diagnose strengths and weaknesses, and the necessity of imposing 

taxes on imported goods in order to develop the industrial sector in Iraq 

Keywords: Financial performance, industrial companies. 
 المقدمة:

ان التحميل المالي لمسنوات السابقة بدأ الاىتمام بو نتيجة عدم الاستقرار المالي لمشركات بسبب تعرضيا 
لمكثير من الازمات وينعكس اثرىا عمى الأداء المالي لمشركات، فزاد الاىتمام بالتحميل المالي لمقوائم 

ة يسودىا التنافس والضغوطات وتيديدات البيئة الخارجية، ويتضح الدور الكبير المالية في بيئة اقتصادي
والفعال لرأس المال في نجاح الشركات، فأصبح التحميل المالي أداة فعالة لتقويم أداء الشركات لتحقيق 

ن مجرد أىدافيا وتمبية حاجات المستخدمين لمقوائم، حيث يجعل التحميل المالي بيانات القوائم المالية م
أرقام يصعب فيميا إلى نسب مالية تعبر عن معمومة بسيطة الفيم تؤثر في تقويم الأداء لمشركات وصولا 

 الى الأىداف التي تسعى الشركات لتحقيقيا . 
اذ تضمن البحث أربعة مباحث رئيسية: المبحث الأول يضم منيجية البحث، والمبحث الثاني يتضمن 
الإطار النظري للأداء المالي، والمبحث الثالث اشتمل عمى نبذة عن عينة البحث إضافة لمجانب 

 التطبيقي، والمبحث الأخير الرابع يخص الاستنتاجات والتوصيات. 
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 البحث:المبحث الاول: منهجية 
ان استتتتتتخدام أستتتتتموب التحميتتتتتل المتتتتتالي بالنستتتتتب الماليتتتتتة يتتتتتتيح لنتتتتتا اجتتتتتراء مقارنتتتتتات بتتتتتين مشـــــكمة البحـــــث: 

القتتتتوائم الماليتتتتة لمشتتتتركات، ممتتتتا يتتتتؤدي التتتتى التتتتى معرفتتتتة جوانتتتتب الضتتتتعف ومعالجتيتتتتا، اي انتتتتو لا يمكننتتتتا 
دم إمكانيتتتتتة التعتتتتترف عمتتتتتى الوضتتتتتع العتتتتتام لمشتتتتتركة بتتتتتدون استتتتتتخدام أستتتتتموب النستتتتتب الماليتتتتتة، وبالتتتتتتالي عتتتتت

 مخيص المشكمة في التساؤل الاتي: تقويم الأداء المالي لمشركة، ويمكن ت
كيــــا ي ــــا م تحميــــل مؤشــــرات الاداء المــــالي  لمشــــركات الصــــناعية  ــــي تقيــــيم  دا هــــا المــــالي مــــن  

 خلال تشخيص نقاط القوة والضعا لمعالجتها ومحاولة عدم تكرار ا م تقبلَا. 
   داا البحث:

 مفاىيم الأداء المالي وأىميتو وأىدافو. عرض وايضاح -1
   تحميل وتشخيص الأداء من خلال أىم النسب المالية المستخدمة في التحميل. -2
 التعرف عمى مستوى أداء الشركات الصناعية عينة البحث وصولًا لنقاط القوة  -3

                          والضعف فييا، ومدى قدرتيا عمى الاستمرار في السوق.     
      .بيان مدى كفاءة الشركات في استثمار مواردىا المتاحة -4

 تنبع أىمية البحث من خلال الاتي::   مية البحث
 تحميل القوائم المالية تحديد النسب المالية في  -1
الكشتتتتتف عتتتتتن وضتتتتتع الشتتتتتركة المتتتتتالي متتتتتن ختتتتتلال اجتتتتتراء المقارنتتتتتات متتتتتع الشتتتتتركات الأختتتتترى العاممتتتتتة  -2

 القطاع ذاتو .في 
 معرفة ما تم إنجازه من خطط الإدارة.  -3
 تساعد عمى عممية صنع القرارات وتقييم الأداء ورفع الكفاءة. -4

ــــة البحــــث:  ، امتتتتا عينتتتتة البحتتتتث المتتتتاليينفقتتتتد تمثتتتتل مجتمتتتتع البحتتتتث بستتتتوقي العتتتتراق ودبتتتتي مجتمــــي وعين
 فقد اقتصرت عمى عدد من الشركات الصناعية في السوقين الماليين اعلاه.

ــــــة: بوصتتتتتتفيا حتتتتتتدودا  2015-2020تتتتتتتم الاعتمتتتتتتاد عمتتتتتتى الفتتتتتتترة الزمنيتتتتتتة الواقعتتتتتتة بتتتتتتين  الحــــــدود ال:ماني
 زمانية لمبحث .
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 المبحث الثاني: الإطار النظري
  ولَا: مفهوم الأداء المالي: 

ـــــواردبالنستتتتتبة الموجتتتتتودة بتتتتتين  الأداءيتتتتترتبط مفيتتتتتوم   التتتتتتي  والنتيجـــــةالمستتتتتتخدمة لتحقيتتتتتق شتتتتتيء متتتتتا  الم
فعنتتتتتتد ، الماليتتتتتتة المنفعــــــةأو  بالأربــــــاحوبيتتتتتتذه الطريقتتتتتتة يتتتتتترتبط الأداء ، يتتتتتتتم الحصتتتتتتول عمييتتتتتتا فيمتتتتتتا بعتتتتتتد

ىتتتتتتذا يعنتتتتتتي ان ادائيتتتتتتا   جيتتتتتتد ، امتتتتتتا اذا كانتتتتتتت المنشتتتتتتأة تحقتتتتتتق خستتتتتتائر فتتتتتتان  للأربتتتتتتاحتحقيتتتتتتق المنشتتتتتتأة 
 وكأساس لمقاييس اخرى. للأداءادائيا غير جيد، حيث يستخدم الربح عادة كمقياس 

الاداء المتتتتتتتالي مقيتتتتتتتاس شخصتتتتتتتي لقتتتتتتتدرة الشتتتتتتتركة عمتتتتتتتى استتتتتتتتخدام الموجتتتتتتتودات وتوليتتتتتتتد الإيتتتتتتترادات يعتتتتتتتد 
كتتتتتذلك يعطتتتتتي صتتتتتورة واضتتتتتحة لموضتتتتتع المتتتتتالي القتتتتتائم لممؤسستتتتتة ، باستتتتتتخدام أستتتتتاليب التشتتتتتغيل الرئيستتتتتية

 الاقتصادية، لتحفيز الادارة لبذل المزيد من الجيد لتحقيق أداء مستقبمي افضل من السابق . 
أداة تستتتتتتخدم لتحديتتتتتد أنشتتتتتطة الكيتتتتتان الاقتصتتتتتادي متتتتتن أجتتتتتل قيتتتتتاس النتتتتتتائ  ويعتتتتترف الأداء المتتتتتالي بانتتتتتو 

التتتتتتتي تتتتتتتم الحصتتتتتتول عمييتتتتتتا ومقارنتيتتتتتتا بالأىتتتتتتداف المحتتتتتتددة مستتتتتتبقًا لتحديتتتتتتد الاختتتتتتتلالات وأستتتتتتبابيا متتتتتتع 
ادة متتتتا عتتتتادة متتتتا يتتتتتم إجتتتتراء المقارنتتتتة فتتتتي نيايتتتتة فتتتتترة زمنيتتتتة محتتتتددة ، والتتتتتي عتتتتمستتتتتقبلا، ا محاولتتتتة منعيتتتت

 ( . Rose, & Hudgins,2013:163) تكون سنة واحدة
الأداء المتتتتتتالي ىتتتتتتو مقتتتتتتدار الأنشتتتتتتطة التتتتتتتي تستتتتتتاعد عمتتتتتتى خمتتتتتتق ( 48: 2115ويتتتتتترى )دادن، حفصتتتتتتي: 

أيضًتتتتتا ىتتتتتو تحقيتتتتق الأىتتتتتداف الماليتتتتتة بأقتتتتتل  . قيمتتتتة أو فعاليتتتتتة فتتتتتي استتتتتخدام المتتتتتوارد الماليتتتتتة المتاحتتتتة
 .تكمفة ممكنة

( فقتتتتتتط عرفتتتتتتو عمتتتتتتى انتتتتتتو بيتتتتتتان متتتتتتدى قتتتتتتدرة المؤسستتتتتتة الاقتصتتتتتتادية 141: 2115امتتتتتتا )نتتتتتتوبمي، نجتتتتتتلاء: 
وتشتتتتير دراستتتتة  عمتتتتى الاستتتتتخدام الأمثتتتتل لمواردىتتتتا الماليتتتتة عمتتتتى المتتتتدى القصتتتتير والطويتتتتل لتكتتتتوين الثتتتتروة

الأداء المتتتتتتتتالي ىتتتتتتتتو درجتتتتتتتتة النجتتتتتتتتاح المتتتتتتتتالي التتتتتتتتتي يمكتتتتتتتتن لموحتتتتتتتتدات ( التتتتتتتتى ان 42: 2121)حستتتتتتتتين: 
ختتتتتتتتتلال الحصتتتتتتتتتول عمتتتتتتتتتى أعمتتتتتتتتتى عائتتتتتتتتتد ممكتتتتتتتتتن عمتتتتتتتتتى  الاقتصتتتتتتتتتادية أن تعظتتتتتتتتتم ثتتتتتتتتتروة أصتتتتتتتتتحابيا متتتتتتتتتن

ىتتتتتو أداة لتحفيتتتتتز قتتتتترارات الاستتتتتتثمار وتوجيييتتتتتا إلتتتتتى الشتتتتتركات الناجحتتتتتة ، لأنيتتتتتا أيضتتتتتا  استتتتتتثماراتيم
تعمتتتتتل عمتتتتتى تحفيتتتتتز المستتتتتتثمرين بالتتتتتذىاب صتتتتتوب الشتتتتتركات أو الأستتتتتيم التتتتتتي تعكتتتتتس معاييرىتتتتتا الماليتتتتتة 

 ( . :Batchimeg, B: 2017(122 .التقدم والنجاح أكثر من غيرىا
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متتتتتدى قتتتتتدرة المؤسستتتتتة عمتتتتتى استتتتتتخدام وبنتتتتاءً عمتتتتتى التعريفتتتتتات الستتتتتابقة يمكتتتتتن تعريتتتتتف الأداء المتتتتتالي بانتتتتتو 
     اىدافيا المرسومة . لإنجازجميع مواردىا المتاحة بطريقة مثمى 

 ثانياَ:   مية الأداء المالي:
تتتتتأتي أىميتتتتة الأداء المتتتتالي لمتتتتا لتتتتو متتتتن دور ميتتتتم فتتتتي الاستتتتتخدام الأمثتتتتل لمتتتتوارد الوحتتتتدة الاقتصتتتتادية    

عطتتتتتتتاء صتتتتتتتورة واضتتتتتتتحة  وتوزيعيتتتتتتتا بشتتتتتتتكل مثتتتتتتتالي، كتتتتتتتذلك حتتتتتتتث الإدارة عمتتتتتتتى التخطتتتتتتتيط المستتتتتتتتقبمي، وا 
وكاممتتتتتتة لمختمتتتتتتف المستتتتتتتويات الإداريتتتتتتة عمتتتتتتى أداء المؤسستتتتتتة وتعزيتتتتتتز دورىتتتتتتا فتتتتتتي الاقتصتتتتتتاد التتتتتتوطني. 

تتتتتتتتتتمكن الإدارة متتتتتتتتتن الوقتتتتتتتتوف عمتتتتتتتتتى نقتتتتتتتتاط القتتتتتتتتتوة والفتتتتتتتترص الاستتتتتتتتتتثمارية المتاحتتتتتتتتة أو العجتتتتتتتتتز  ولكتتتتتتتتي
والتيديتتتتتدات التتتتتتي تواجتتتتتو المؤسستتتتتة كتتتتتان لابتتتتتد ليتتتتتا متتتتتن تقيتتتتتيم أدائيتتتتتا خصوصتتتتتاً الجانتتتتتب المتتتتتالي كونتتتتتو 
يرفتتتتتتد الإدارة بالمعمومتتتتتتات والبيانتتتتتتات التتتتتتتي تستتتتتتاعدىا فتتتتتتي اتختتتتتتاذ القتتتتتترارات الاستتتتتتتثمارية الصتتتتتتائبة، وعمتتتتتتى 

ي المعوقتتتتات التتتتتي قتتتتد تواجييتتتتا مستتتتتقبلًا. أيضتتتتا لتتتتو أىميتتتتة متتتتن ناحيتتتتة تقتتتتدير متتتتدى قتتتتدرة المؤسستتتتة تلافتتتت
عمتتتتتتتى استتتتتتتتغلال مواردىتتتتتتتا المتاحتتتتتتتة بتتتتتتتأتم وجتتتتتتتو بيتتتتتتتدف تعظتتتتتتتيم الثتتتتتتتروة، فيتتتتتتتي ميمتتتتتتتة لمقارنتتتتتتتة النتتتتتتتتائ  

 المخطط ليا مع النتائ  المتحققة فعلًا.
 (،542119 :، ويمكن ايجاز اىمية الأداء المالي بالنقاط التالية: )شياب

Mwangi, M. 98: 2018)   ) 
ان عمميتتتتتتة الأداء المتتتتتتالي توضتتتتتتح المركتتتتتتز الاستتتتتتتراتيجي لممؤسستتتتتتة ضتتتتتتمن اطتتتتتتار البيئتتتتتتة التتتتتتتي تعمتتتتتتل  -

 فييا وتعزيز ىذا المركز من خلال التطوير وبعض التغييرات .
يعتبتتتتتر مقيتتتتتاس ميتتتتتم لمتتتتتدى نجتتتتتاح الوحتتتتتدة الاقتصتتتتتادية متتتتتن ختتتتتلال ستتتتتعييا لمواصتتتتتمة نشتتتتتاطيا بغتتتتترض  -

 يق أىدافيا .تحق
 تحقيق التنسيق بين كافة أوجو نشاطات المؤسسة وكافة الإدارات والمستويات . -
الكشتتتتف عتتتتتن مستتتتتاوئ الاستتتتتراف فتتتتي استتتتتتخدام الأمتتتتتوال فضتتتتتلًا عتتتتتن شتتتتكميات العمتتتتتل وبمتتتتتا يتنتتتتتافى متتتتتع  -

 القواعد والاسس السميمة للأداء العام.
 يعد مقياساً لمدى نجاح المؤسسة في تحقيق أىدافيا. -
 إيجاد نقاط الضعف في الشركة بتشخيصيا ومعالجتيا ، ونقاط القوة وتعزيزىا . يعمل عمى -
 إعداد أرضية مناسبة لاتخاذ القرارات الملائمة . -
 . وسيمة عممية لإقناع الدائنين بتقديم وسائل التمويل المناسبة وبالشروط المناسبة -



 

ة.ـــات الصناعيــي لمشركــرات الاداء المالــاس مؤشـيل وقيـتحم  
  5151- 5105بحث مقارن لعينة من الشركات العراقية والاماراتية لمفترة من

 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 

 

206 

 

 

 

 .2118:775Brealey, R) ، (722119 :)الاستتتتدي، زينتتتتة: ثالثــــاَ:   ــــداا الأداء المــــالي: 
A., Myers,)، 

 تسيم عممية تقويم الأداء المالي في اتخاذ القرارات داخل الشركة ، كذلك معرفة أداء العاممين  -
 في الشركة.   
 تساعد في توجيو أموال الشركة بين المشروعات التي تحقق الأىداف المحدودة . -
 من خلال تقييم المركز المالي لمشركة . تحديد قدرة الشركة عمى الالتزام بالوفاء بالتزاماتيا -
 تحديد الفرص المتاحة أمام الشركة والتي يمكن استثمارىا . -
 التنبؤ بالفشل المالي والذي من الممكن ان يواجو الشركة . -
 معرفة القيمة الاستثمارية لمشركة وتحديد معدل الربحية والتأكد من ان صافي الربح كفيل  -

 ل المستثمرة .بتغطية واسترداد الأموا   

ــــالي:  ــــاَ: ن ــــت ومؤشــــرات الأداء الم ىتتتتي مجموعتتتتة متتتتن القياستتتتات التتتتتي يستتتتتخدميا المتتتتدير المتتتتالي رابع
 .لتقييم ومقارنة الأداء المالي لمشركة في فترة معينة

تعتبتتتتتر عمميتتتتتة تقيتتتتتيم المشتتتتتاريع الاستتتتتتثمارية والصتتتتتناعية والعديتتتتتد متتتتتن المشتتتتتاريع عمتتتتتى اختتتتتتلاف أنواعيتتتتتا 
وحيويتتتتتتتة تتطمتتتتتتتب العديتتتتتتتد متتتتتتتن المعتتتتتتتايير والمؤشتتتتتتترات. ولكتتتتتتتي تتتتتتتتتمكن المؤسستتتتتتتة ميمتتتتتتتة صتتتتتتتعبة وميمتتتتتتتة 

والجيتتتتتات الرقابيتتتتتة المتخصصتتتتتة متتتتتن أداء عمميتتتتتات التقيتتتتتيم بأفضتتتتتل طريقتتتتتة ، تعتبتتتتتر عمميتتتتتة التقيتتتتتيم متتتتتن 
العمميتتتتتتتتات التتتتتتتتتي تظيتتتتتتتتر مستتتتتتتتتوى التتتتتتتتتزام المنظمتتتتتتتتة بتتتتتتتتالبرام  المطتتتتتتتتورة والمعتتتتتتتتدة. وىنتتتتتتتتاك العديتتتتتتتتد متتتتتتتتن 

لتتتتتتي يتتتتتتم استتتتتتخداميا حستتتتتب نتتتتتوع ونتتتتتوع الممتتتتتف ومعتتتتتايير التقيتتتتتيم. بتتتتتالرغم المؤشتتتتترات لعمميتتتتتات التقيتتتتتيم ا
متتتتن أن كتتتتل مؤشتتتتر يعبتتتتر عتتتتن جانتتتتب معتتتتين متتتتن الأداء إلا أنتتتتو متتتتن كتتتتل ىتتتتذه المؤشتتتترات يمكتتتتن استتتتتنتاج 
مستتتتتتتتوى أداء المؤسستتتتتتتة. المطمتتتتتتتوب ىتتتتتتتو اختيتتتتتتتار المؤشتتتتتتترات الرئيستتتتتتتية المناستتتتتتتبة والمناستتتتتتتبة لممؤسستتتتتتتة 

 .التي يتم تقييميا
بتتتالطبع  .متتتأخوذة أيضًتتتا متتتن الميزانيتتتة العامتتتة وحستتتابات الأربتتتاح والخستتتائر لمشتتتركات ىتتتذه المؤشتتترات

، تجتتتتتدر الإشتتتتتارة إلتتتتتى أن العديتتتتتد متتتتتن ىتتتتتذه المؤشتتتتترات لتتتتتيس ليتتتتتا قيمتتتتتة فتتتتتي حتتتتتد ذاتيتتتتتا ، ولكتتتتتن يجتتتتتب 
 . مقارنتيا بالقيم القياسية ، والتي بدورىا جزء من أىداف الشركة
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 ,.2118:766Brealey, R. A) ي: ومـــن ا ـــم الن ـــت الم ـــتخدمة  ـــي  ـــ ا البحـــث  ـــ
Myers,)،  ،بتتتراىيم  ,Palmer(،   :211693)الغتتتالبي، مجيتتتد  ، ( :122 2116)محمتتتد وا 

H. J. (2012: 146). ) 
 مدى قدرة الشركة عمى سداد التزاماتيا المتداولة من موجوداتيا المتداولة.   ن ت ال يولة: -  
   المطموبات المتداولة(= ) الموجودات المتداولة / نسبة التداول   -1
 . زامات المتداولةعدد مرات تغطية الموجودات المتداولة للالت   

 ل عمى قصور في توظيف الموجودات .زيادتيا يد 1-2النسبة المعيارية لمسيولة 
  المخـــــــ:ون / المطموبـــــــات المتداولـــــــة( -) الموجـــــــودات المتداولـــــــة نستتتتتتتبة الستتتتتتتيولة الستتتتتتتريعة    -2

 1\1نسبتيا المعيارية 
كتتتتتم تشتتتتتكل التتتتتديون متتتتتن رأس المتتتتتال أو حقتتتتتوق الممكيتتتتتة،  حيتتتتتث تشتتتتتير إلتتتتتى   المديونيـــــة: ن ـــــت - ت

أمتتتتوال انختتتترين فتتتتي خمتتتتق الأربتتتتاح أي المتتتتدى التتتتذي ذىبتتتتت إليتتتتو المنظمتتتتة فتتتتي اعتمادىتتتتا  استتتتتخدامكميتتتتة 
 . عمى الغير في تمويل احتياجاتيا

ــــالي الموجــــودات( نستتتتبة التتتتديون    -1 ــــديون / اجم ــــالي ال كممتتتتا قممتتتتت الشتتتتركة متتتتن اعتمادىتتتتا    ) اجم
 عمى القروض لتمويل موجوداتيا كمما كانت المخاطرة اقل .

    ) اجمالي الديون / حقوق الممكية(نسبة الديون لحقوق الممكية     -2
ــــديون قصــــيرة ) ولتتتتة( التتتتى حتتتتق الممكيتتتتة  نستتتتبة التتتتديون قصتتتتيرة الاجتتتتل  )المطموبتتتتات المتدا -3 ن ــــبة ال

    / حقوق الممكية(  الاجل
نشتتتتتتاط الشتتتتتتركة ىتتتتتتل يزيتتتتتتد أم يقتتتتتتل، ومتتتتتتا متتتتتتدى كفتتتتتتاءة الشتتتتتتركة فتتتتتتي استتتتتتتخدام  ن ــــــت النشــــــاط: - ج

 موجوداتيا حتى تنت  أكبر قدر ممكن من المنتجات أو الخدمات.   
عتتتتتدد متتتتترات اعتتتتتادة      ) صـــــا ي المبيعـــــات / اجمـــــالي الموجـــــودات(معتتتتتدل دوران الموجتتتتتودات     -1

 استثمار الاموال في الموجودات .
 ة الادارة في استثمار الموجودات.تبين كفاءزيادتو 

ــــــات / متو ــــــط المخــــــ:ون(معتتتتتتدل دوران المختتتتتتزون    -2 ــــــة المبيع عتتتتتتدد متتتتتترات    111      ) تكمف
 و الى سيولة شراء الشركة منتجات وبيعيا، أو كم يوم تحتاج الشركة لكي تبيع المخزون وتحول
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    المتداولة( ) المبيعات / الموجوداتمعدل دوران الموجودات المتداولة    -3
 ن ت الربحية:    - د
 واحد  دينارلربحية التي حققيا استثمار كم ا ) صا ي الدخل / الايرادات(نسبة صافي الربح   -1
  مدى نجاح      )صا ي الربح / حقوق الممكية(   ROEنسبة العائد عمى حقوق الممكية  -2

 كفاءة الشركة في تعظيم أرباح المساىمين . أو     
       ) صا ي الربح / اجمالي الموجودات الم تثمرة(   ROIنسبة العائد عمى الاستثمار  -3

 مدى كفاءة الشركة في استثمار أمواليا.      
) صــــــــا ي الــــــــربح / اجمــــــــالي الموجــــــــودات الثابتــــــــة    ROAنستتتتتتتتبة العائتتتتتتتتد عمتتتتتتتتى الموجتتتتتتتتودات  -4
 مدى كفاءة الشركة في استخدام موجوداتيا. المتداولة( و 
 ( دولار من الموجودات  .1أي كم دولار يربح استثمار )  
 

 المبحث الثالث: الجانت التطبيقي
  ولا: نب ة عن عينة البحث: 

ـــــــور:  - أ ـــــــة لتصـــــــنيي وت ـــــــويق التم متتتتتتتن الشتتتتتتتركات المختمفتتتتتتتة الوحيتتتتتتتدة فتتتتتتتي العتتتتتتتراق الشـــــــركة العراقي
، مدرجتتتتة فتتتتي ستتتتوق العتتتتراق لتتتتلأوراق 1989عتتتتام  تأسستتتتتوالمتخصصتتتتة فتتتتي تصتتتتنيع وتستتتتويق التمتتتتور، 

.  وىتتتتتي امتتتتتتداد لميتتتتتام واعمتتتتتال ىيئتتتتتة التمتتتتتور العراقيتتتتتة، تعمتتتتتل الشتتتتتركة عمتتتتتى 2114الماليتتتتتة منتتتتتذ يوليتتتتتو 
تتتتتتأمين الانتتتتتواع الجيتتتتتدة متتتتتن التمتتتتتور والعنايتتتتتة بيتتتتتا وانتاجيتتتتتا وفتتتتتق أحتتتتتدث الاستتتتتاليب وضتتتتتمن المواصتتتتتفات 

 يتتتتتتتتتلاءموبمختمتتتتتتتف العبتتتتتتتتوات والاوزان وبمتتتتتتتتا  تكاممتتتتتتتتةمالقياستتتتتتتية العراقيتتتتتتتتة والعالميتتتتتتتتة وبخطتتتتتتتوط انتاجيتتتتتتتتو 
فتتتتتتي المنطقتتتتتتة الوستتتتتتطى والجنوبيتتتتتتة متتتتتتن  منتشتتتتتترةوذوق المستتتتتتتيمك فتتتتتتي التتتتتتداخل والختتتتتتارج. لمشتتتتتتركة فتتتتتتروع 

ولتتتتتتتدييا مختتتتتتتازن مبتتتتتتتردة واعتياديتتتتتتتة بطاقتتتتتتتة  البصتتتتتتترة، الكوفتتتتتتتةبغتتتتتتتداد ، ديتتتتتتتالى، بابتتتتتتتل، كتتتتتتتربلاء، -العتتتتتتتراق
 .طن 55111خزنيو اجمالية قدرىا 

)المعروفتتتتتة باستتتتتم: العراقيتتتتتة لمستتتتتجاد( ىتتتتتي شتتتتتركة عامتتتتتة  لم ـــــجاد و المفروشـــــات: العراقيـــــةالشـــــركة  - ب
. وىتتتتتتتتي تعمتتتتتتتتل فتتتتتتتتي قطتتتتتتتتاع الستتتتتتتتمع 2114مدرجتتتتتتتتة فتتتتتتتتي ستتتتتتتتوق العتتتتتتتتراق لتتتتتتتتلأوراق الماليتتتتتتتتة منتتتتتتتتذ يوليتتتتتتتتو 

الاستتتتتتتيلاكية المعمتتتتتتترة وقطتتتتتتتاع الملابتتتتتتس متتتتتتتع التركيتتتتتتتز عمتتتتتتى المنستتتتتتتوجات. يقتتتتتتتع مقتتتتتتر شتتتتتتتركة العراقيتتتتتتتة 
 .1989، وقد تم تأسيسيا في فبراير  لمسجاد في بغداد ، العراق
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: )المعروفتتتتتتة باستتتتتتم: الكترونيتتتتتتة( ىتتتتتتي شتتتتتتركة عامتتتتتتة مدرجتتتتتتة فتتتتتتي شــــــركة الصــــــناعات الإلكترونيــــــة -ج
. وىتتتتتتتتي تعمتتتتتتتتل فتتتتتتتتي قطتتتتتتتتاع الأجيتتتتتتتتزة والمعتتتتتتتتدات 2114ستتتتتتتتوق العتتتتتتتتراق لتتتتتتتتلأوراق الماليتتتتتتتتة منتتتتتتتتذ يونيتتتتتتتتو 

الشتتتتتركة فتتتتتي بغتتتتتداد ، العتتتتتراق التكنولوجيتتتتتة متتتتتع التركيتتتتتز عمتتتتتى المعتتتتتدات والأدوات الإلكترونيتتتتتة. يقتتتتتع مقتتتتتر 
 . 1973، وقد تم تأسيسيا في يوليو 

ومدرجتتتتتة فتتتتتي ستتتتتوق دبتتتتتي  1959تأسستتتتتت عتتتتتام  شتتتتتركة مستتتتتاىمة عامتتتتتةشـــــركة دبـــــي لممرطبـــــات:    - د
المتتتتتتالي، تقتتتتتتوم الشتتتتتتركة بتعبئتتتتتتة وبيتتتتتتع منتجتتتتتتات بيبستتتتتتي كتتتتتتولا العالميتتتتتتة فتتتتتتي دبتتتتتتي والشتتتتتتارقة والامتتتتتتارات 

تحتتتتدة، كمتتتتا تقتتتتوم الشتتتتركة بتصتتتتدير منتجتتتتات بيبستتتتي كتتتتولا الشتتتتمالية الأختتتترى بدولتتتتة الامتتتتارات العربيتتتتة الم
العالميتتتتتة متتتتتن وقتتتتتت نختتتتتر التتتتتى دول أختتتتترى بعتتتتتد الحصتتتتتول عمتتتتتى تفتتتتتويض متتتتتن بيبستتتتتي كتتتتتولا العالميتتتتتة، 
تحتتتتتتتفظ الشتتتتتتركة بحقتتتتتتوق تعبئتتتتتتة وبيتتتتتتع ستتتتتتفن رب وأكوافينتتتتتتا فتتتتتتي جميتتتتتتع أنحتتتتتتاء دولتتتتتتة الامتتتتتتارات العربيتتتتتتة 

 المتحدة.
ـــــ ــــات:-  ــــارات لممرطب ه المعدنيتتتتة ىتتتتي شتتتتركة مستتتتاىمة عامتتتتة تقتتتتع مقرىتتتتا فتتتتي شتتتتركة لمميتتتتا  شــــركة الام

. وتشتتتتتتتارك الشتتتتتتتركة فتتتتتتتي التصتتتتتتتنيع 1981دولتتتتتتتة الإمتتتتتتتارات والتتتتتتتتي تتتتتتتتم إنشتتتتتتتاء فتتتتتتتي الأول متتتتتتتن ينتتتتتتتاير، 
والتعبئتتتتتة والبيتتتتتع لزجاجتتتتتات الميتتتتتاه المعدنيتتتتتة. وتنتتتتتت  أيضتتتتتا ميتتتتتاه التعبئتتتتتة فتتتتتي أشتتتتتكال وأحجتتتتتام مختمفتتتتتة. 

ق بتتتتترج العتتتترب وجميتتتتترة الدوليتتتتة وفنتتتتتدق شتتتتتانغري ومتتتتن كبتتتتتار عمتتتتلاء الشتتتتتركة ىتتتتم طيتتتتتران الإمتتتتتارات وفنتتتتد
لا. وتعمتتتتتتل الشتتتتتتركة عبتتتتتتر مكتبيتتتتتتا فتتتتتتي دبتتتتتتي وستتتتتتبع فتتتتتتروع أختتتتتترى فتتتتتتي أنحتتتتتتاء التتتتتتبلاد. وكانتتتتتتت الشتتتتتتركة 

 .2115المالي في الأول من رب عام مدرجة في سوق دبي 
ـــــة المتحـــــدة:-و ،  أستتتتتيم الشتتتتتركة مدرجتتتتتة 1976شتتتتتركة مستتتتتاىمة عامتتتتتة تأسستتتتتت عتتتتتام   شـــــركة الأا ي

، يتمثتتتتتتتل نشتتتتتتتاط الشتتتتتتتركة الرئيستتتتتتتي فتتتتتتتي تصتتتتتتتنيع ومعالجتتتتتتتة 2116المتتتتتتتالي منتتتتتتتذ عتتتتتتتام  فتتتتتتتي ستتتتتتتوق دبتتتتتتتي
وتستتتتتتتويق الستتتتتتتمن النبتتتتتتتاتي وزيتتتتتتتت الطيتتتتتتتي والستتتتتتتمن ومنتجتتتتتتتات الزبتتتتتتتدة والتتتتتتتدىون بمتتتتتتتا فتتتتتتتي ذلتتتتتتتك تجتتتتتتتارة 

 المنتجات الغذائية.
    ثانيا: نتا ج التحميل ومناقشتها:
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 (0جدول )
 نتا ج مؤشرات ال يولة لمشركات العراقية :   

 

 عمى التقارير المنشورة لمشركات .المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد 
متتتتن الجتتتتدول أعتتتتلاه تبتتتتين ان نستتتتب التتتتتداول جيتتتتده بالنستتتتبة لشتتتتركتي تصتتتتنيع التمتتتتور نستتتتب التتتتتداول:  -1

( اذ ستتتتتتجمت ارقتتتتتتام ضتتتتتتعيفة، امتتتتتتا شتتتتتتركة الالكترونيتتتتتتة 2117-2116وشتتتتتتركة الستتتتتتجاد، ماعتتتتتتدا ستتتتتتنتي )
 % . 9اذ سجمت نسبة  2121فكانت ارقاميا متواضعة ماعدا سنة 

ات تبين من الجدول أعلاه ان نسبة ان نسبة السيولة السريعة: بالنسبة لشركتي التمور والمفروش -2
المصادر النقدية وشبو النقدية الموجودة لدى المؤسسة كافية لمواجية الالتزامات قصيرة الاجل، ونلاحظ 

وىذا مؤشر سمبي إذ يشير الى توفر سيولة    1\1اذ ان النسبة المعيارية ليا ىي  ارتفاعيا بنسب جيده ، 
 كبيرة غير مستثمرة. 

اما شركة الالكترونية فيتبين من الجدول أعلاه ان المصادر النقدية وشبو النقدية الموجودة لدى المؤسسة 
غير كافية لمواجية الالتزامات قصيرة الاجل، ونلاحظ انخفاضيا اذ سجمت ادنى نسبة في الأعوام 

ي إذ يشير الى عدم وىذا مؤشر سمب  1\1% ،  اذ ان النسبة المعيارية ليا ىي 4( بنسبة 2119-2121)
  سيولة لمواجية الازمات الطارئة. توفر 

 

 ال نة                                   الشركة
 
  الن بة 

2020 2019 2018 2017 2016 2015 

 
 تصنيي التمور

 1.3 0.7 0.7 1.1 1.2 1.9 ن بة التداول

 18.5 20.3 21.4 21.3 21.9 22.8 ن بة ال يولة ال ريعة
 

ال جاد 
 والمفروشات

 1.2 0.7 0.8 2.1 2.1 2.2 ن بة التداول

 30.1 32.4 31.3 34.3 33.4 33.9 ال يولة ال ريعةن بة 

 
الصناعات 
 الالكترونية

 0.4 0.4 0.5 0.4 0.3 0.9 ن بة التداول

 0.6 0.7 0.5 0.6 0.4 0.4 ن بة ال يولة ال ريعة
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 (5جدول )
 ت ال يولة لمشركات الاماراتية:  نتا ج مؤشرا

 ال نة الشركة
 

 الن بة

2020 2019 2018 2017 2016 2015 

 
 شركة دبي لممرطبات

 2.017 1.85 1.800 1.671 1.857 2.057 ن بة التداول

 393.26 343.18 372.05 341.10 360.006 358.709 ن بة ال يولة ال ريعة
 

شركة الامارات 
 لممرطبات

 0.775 1.001 1.028 1.112 1.054 0.445 ن بة التداول

 0.018 0.024 0.226 0.261 0.501 0.318 ن بة ال يولة ال ريعة

 
 شركة الأا ية المتحدة

 2.289 3.848 3.832 4.2956 5.8515 7.142 ن بة التداول

 123.93 135.2 165.15 190.06 213.75 252.79 ن بة ال يولة ال ريعة

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير المنشورة لمشركات .
 

نستتتتتتب التتتتتتتداول: متتتتتتن الجتتتتتتدول أعتتتتتتلاه تبتتتتتتين ان نستتتتتتب التتتتتتتداول جيتتتتتتده بالنستتتتتتبة لشتتتتتتركة دبتتتتتتي كتتتتتتذلك  -1
و  2115نستتتتتتبة فتتتتتتي الأعتتتتتتوام     )شتتتتتتركة الأغذيتتتتتتة و فتتتتتتي جميتتتتتتع ستتتتتتنوات البحتتتتتتث، اذ ستتتتتتجمت اعمتتتتتتى 

( ، 2121( لمشتتتتتركة الأولتتتتتى،  أيضتتتتتا ستتتتتجمت شتتتتتركة الأغذيتتتتتة المتحتتتتتدة اعمتتتتتى نستتتتتبة فتتتتتي العتتتتتام ) 2121
( ممتتتتتتا يعنتتتتتتي ان الشتتتتتتركتين تقعتتتتتتان فتتتتتتي منطقتتتتتتة الأمتتتتتتان متتتتتتن ناحيتتتتتتة 2115وادنتتتتتتى نستتتتتتبة فتتتتتتي العتتتتتتام )

 لمتداولة.ة الاجل من موجوداتيم اقدرتيم عمى مواجية التزاماتيم المتداولة القصير 

 متواضتتتتتعةامتتتتتا شتتتتتركة الامتتتتتارات لممرطبتتتتتات فمتتتتتن الجتتتتتدول أعتتتتتلاه تبتتتتتين ان نستتتتتب التتتتتتداول ستتتتتجمت ارقتتتتتام 
 2115% فتتتتتي الأعتتتتتوام )7% و 4فتتتتتي ستتتتتنتين متتتتتن ستتتتتنوات البحتتتتتث، اذ ستتتتتجمت نستتتتتبة   ءالشتتتتتيبعتتتتتض 

 (، اما باقي السنوات فكانت جيده .2121و 
ذيتتتتتة تبتتتتتين متتتتتن الجتتتتتدول أعتتتتتلاه ان نستتتتتبة نستتتتتبة الستتتتتيولة الستتتتتريعة: بالنستتتتتبة لشتتتتتركة دبتتتتتي وشتتتتتركة الاغ -2

ان المصتتتتتتتادر النقديتتتتتتتة وشتتتتتتتبو النقديتتتتتتتة الموجتتتتتتتودة لتتتتتتتدى المؤسستتتتتتتة كافيتتتتتتتة لمواجيتتتتتتتة الالتزامتتتتتتتات قصتتتتتتتيرة 
اذ ان النستتتتتتتتبة  الاجتتتتتتتتل، ونلاحتتتتتتتتظ ارتفاعيتتتتتتتتا بنستتتتتتتتبة أكثتتتتتتتتر متتتتتتتتن ثلاثتتتتتتتتة أضتتتتتتتتعاف الوضتتتتتتتتع الطبيعتتتتتتتتي، 

 كبيرة غير مستثمرة. وىذا مؤشر سمبي إذ يشير الى توفر سيولة    1\1المعيارية ليا ىي 
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امتتتتتتتا شتتتتتتتركة الامتتتتتتتارات لممرطبتتتتتتتات فيتبتتتتتتتين متتتتتتتن الجتتتتتتتدول أعتتتتتتتلاه ان المصتتتتتتتادر النقديتتتتتتتة وشتتتتتتتبو النقديتتتتتتتة 
الموجتتتتتتتودة لتتتتتتتدى المؤسستتتتتتتة غيتتتتتتتر كافيتتتتتتتة لمواجيتتتتتتتة الالتزامتتتتتتتات قصتتتتتتتيرة الاجتتتتتتتل، ونلاحتتتتتتتظ انخفاضتتتتتتتيا اذ 

% 26% و 21% و 2( بنستتتتتتتتتتتتتتبة 2118-2117-2116ستتتتتتتتتتتتتتجمت ادنتتتتتتتتتتتتتتى نستتتتتتتتتتتتتتبة فتتتتتتتتتتتتتتي الأعتتتتتتتتتتتتتتوام )
وىتتتتتتتذا مؤشتتتتتتتر ستتتتتتتمبي إذ يشتتتتتتتير التتتتتتتى عتتتتتتتدم تتتتتتتتوفر   1\1،  اذ ان النستتتتتتتبة المعياريتتتتتتتة ليتتتتتتتا ىتتتتتتتي عتتتتتتتالتوالي

 سيولة لمواجية الازمات الطارئة. 
 (3جدول )

    نتا ج مؤشرات المديونية لمشركات العراقية: 

 
 اعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير المنشورة لمشركات . المصدر: من

نستتتتتبة التتتتتديون: متتتتتن الجتتتتتدول أعتتتتتلاه نلاحتتتتتظ ان الشتتتتتركات التتتتتثلاث ستتتتتجمت نستتتتتبة تصتتتتتاعدية، اذ تتتتتتم  -1
، اذ تشتتتتتير الأرقتتتتتام المنخفضتتتتتة 2121واعمتتتتتى نستتتتتب فتتتتتي العتتتتتام  2115تستتتتتجيل ادنتتتتتى نستتتتتب فتتتتتي العتتتتتام 

 ال نة الشركة
 

 الن بة

2020 2019 2018 2017 2016 2015 

 
 تصنيي التمور

 0.12 0.13 0.13 0.14 0.23 0.24 ن بة الديون

 0.25 0.44 0.42 0.26 0.34 0.35 ن بة الديون لحقوق الممكية
 0.24 0.24 0.25 0.32 0.32 0.36 ن بة الديون قصيرة الاجل

 

 ال جاد
 والمفروشات

 

 0.11 0.12 0.12 0.14 0.13 0.13 ن بة الديون

ن بة الديون لحقوق  
 الممكية

0.44 0.40 0.37 0.33 0.33 0.30 

 0.14 0.14 0.15 0.22 0.22 0.26 ن بة الديون قصيرة الاجل

 
 

الصناعات 
 الالكترونية

 0.07 0.08 0,08 0.07 0.09 0.09 ن بة الديون       

ن بة الديون لحقوق  
 الممكية

0.38 0.38 0.37 0.35 0.29 0.28 

 0.23 0.23 0.22 0.28 0.29 0.33 ن بة الديون قصيرة الاجل  
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التتتتتدائنون، امتتتتتا ارتفاعيتتتتتا فمتتتتتن تفضتتتتتيلات المتتتتتالكون التتتتتى انخفتتتتتاض عتتتتتبء خدمتتتتتة التتتتتدين التتتتتذي يفضتتتتتمو 
لأنتتتتتتو يتتتتتتؤدي التتتتتتى تعظتتتتتتيم عوائتتتتتتدىم، وبالتتتتتتتالي استتتتتتتمرار ستتتتتتيطرتيم وعتتتتتتدم الحاجتتتتتتة التتتتتتى إدختتتتتتال شتتتتتتركاء 

 جدد.
نستتتتبة التتتتديون لحقتتتتوق الممكيتتتتة: امتتتتا نستتتتبة التتتتديون لحقتتتتوق الممكيتتتتة فقتتتتد ستتتتجمت شتتتتركة التمتتتتور ادنتتتتى   -2

، وستتتتتتتتتتتجمت شتتتتتتتتتتتركة  2116العتتتتتتتتتتتام  % فتتتتتتتتتتتي44، واعمتتتتتتتتتتتى نستتتتتتتتتتتبة 2115% فتتتتتتتتتتتي العتتتتتتتتتتتام 25نستتتتتتتتتتتبة 
، وأخيتتتتتترا  2121% فتتتتتتي العتتتتتتام 44، واعمتتتتتتى نستتتتتتبة 2115% فتتتتتتي العتتتتتتام 31المفروشتتتتتتات ادنتتتتتتى نستتتتتتبة 

، واعمتتتتتتى نستتتتتتبة 2115% فتتتتتتي العتتتتتتام 28شتتتتتتركة الالكترونيتتتتتتة وستتتتتتجمت شتتتتتتركة المفروشتتتتتتات ادنتتتتتتى نستتتتتتبة 
ا العاليتتتتتتتة التتتتتتتى قتتتتتتتدرة الشتتتتتتتركة عمتتتتتتتى ستتتتتتتداد التزاماتيتتتتتتت بتشتتتتتتتير النستتتتتتتحيتتتتتتتث   2121% فتتتتتتتي العتتتتتتتام 38

 بسيولة.
نستتتتتتتتبة التتتتتتتتديون قصتتتتتتتتيرة الاجتتتتتتتتل: بالنستتتتتتتتبة لمتتتتتتتتديون قصتتتتتتتتيرة الاجتتتتتتتتل لحقتتتتتتتتوق الممكيتتتتتتتتة نلاحتتتتتتتتظ ان   -3

التتتتتتتتي تعتبتتتتتتتر منطقتتتتتتتة  %67الشتتتتتتتركات التتتتتتتثلاث تقتتتتتتتع ختتتتتتتارج دائتتتتتتترة الخطتتتتتتتر متتتتتتتالم تصتتتتتتتل النستتتتتتتبة التتتتتتتى 
الخطتتتتتتر، حيتتتتتتث ان لجتتتتتتوء المؤسستتتتتتة التتتتتتى الاقتتتتتتتراض قصتتتتتتير الاجتتتتتتل لتمويتتتتتتل عممياتيتتتتتتا الطويمتتتتتتة الاجتتتتتتل 

 معقول وبعيد عن دائرة الخطر.يعتبر قميل و 
 (4جدول )

     نتا ج مؤشرات المديونية لمشركات الاماراتية: 
 ال نة الشركة

 
 الن بة

2020 2019 2018 2017 2016 2015 

 
 

شركة دبي 
 لممرطبات

 0.216 0.187 0.177 0.169 0.168 0.196 ن بة الديون

ن بة الديون لحقوق  
 الممكية

0.461 0.400 0.386 0.409 0.437 0.521 

ن بة الديون قصيرة  
 الاجل

0.201 0.219 0.227 0.217 0.198 0.221 

 
 

شركة الامارات 

 0.259 0.178 0.237 0.339 0.5040 0.5739 ن بة الديون

ن بة الديون لحقوق 
 الممكية

1.3494 1.0187 0.513 0.311 0.217 0.350 
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 عمى التقارير المنشورة لمشركات .المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد    
نستتتتبة التتتتديون: متتتتن الجتتتتدول أعتتتتلاه نلاحتتتتظ تذبتتتتذب فتتتتي نستتتتبة التتتتديون، اذ ستتتتجمت شتتتتركة دبتتتتي ادنتتتتى  -1

، كتتتتتذلك ستتتتتجمت شتتتتتركة الامتتتتتارات لممرطبتتتتتات 2115، واعمتتتتتى نستتتتتبة فتتتتتي العتتتتتام 2119نستتتتتبة فتتتتتي العتتتتتام 
،  امتتتتتتا شتتتتتتركة الأغذيتتتتتتة متتتتتتن الجتتتتتتدول 2121ستتتتتتبة فتتتتتتي العتتتتتتام ، واعمتتتتتتى ن2116ادنتتتتتتى نستتتتتتبة فتتتتتتي العتتتتتتام 

%، 54ب  2121أعتتتتتلاه نلاحتتتتتظ ثبتتتتتات نستتتتتبي فتتتتتي نستتتتتبة التتتتتديون، اذ ستتتتتجمت ادنتتتتتى نستتتتتبة فتتتتتي العتتتتتام 
%، اذ تشتتتتتير الأرقتتتتتام المنخفضتتتتتة التتتتتى انخفتتتتتاض عتتتتتبء خدمتتتتتة 58ب  2115واعمتتتتتى نستتتتتبة فتتتتتي العتتتتتام 

الكون لأنتتتتتتتو يتتتتتتتؤدي التتتتتتتى تعظتتتتتتتيم التتتتتتتدين التتتتتتتذي يفضتتتتتتتمو التتتتتتتدائنون، امتتتتتتتا ارتفاعيتتتتتتتا فمتتتتتتتن تفضتتتتتتتيلات المتتتتتتت
 عوائدىم، وبالتالي استمرار سيطرتيم وعدم الحاجة الى إدخال شركاء جدد.

نستتتتتتبة التتتتتتديون لحقتتتتتتوق الممكيتتتتتتة: امتتتتتتا نستتتتتتبة التتتتتتديون لحقتتتتتتوق الممكيتتتتتتة فمتتتتتتن الواضتتتتتتح عتتتتتتدم اعتمتتتتتتاد   -2
الشتتتتتتركات عمتتتتتتى الموازنتتتتتتة بتتتتتتين الاقتتتتتتتراض الختتتتتتارجي والتمويتتتتتتل بالممكيتتتتتتة، اذ ستتتتتتجمت شتتتتتتركة دبتتتتتتي ادنتتتتتتى 

، وستتتتتتجمت شتتتتتتركة الامتتتتتتارات  2115% فتتتتتتي العتتتتتتام 52، واعمتتتتتتى نستتتتتتبة 2118% فتتتتتتي العتتتتتتام 38نستتتتتتبة 
، وأخيتتتتتترا  2121% فتتتتتتي العتتتتتتام 1،3، واعمتتتتتتى نستتتتتتبة 2116% فتتتتتتي العتتتتتتام 21لممرطبتتتتتتات  ادنتتتتتتى نستتتتتتبة 

شتتتتتركة الأغذيتتتتتة  متتتتتن الواضتتتتتح اعتمتتتتتاد الشتتتتتركة عمتتتتتى التمويتتتتتل بالممكيتتتتتة نظتتتتترا لارتفتتتتتاع ىتتتتتذه النستتتتتبة، اذ 
شتتتتتركة ىتتتتتو متتتتتن حقتتتتتوق المستتتتتاىمين ولتتتتتيس متتتتتن الاقتتتتتتراض، كمتتتتتا تشتتتتتير التتتتتى قتتتتتدرة ان اغمتتتتتب تمويتتتتتل ال

الشتتتتتتتركة عمتتتتتتتى ستتتتتتتداد التزاماتيتتتتتتتا بستتتتتتتيولة. اذ ان اغمتتتتتتتب تمويتتتتتتتل الشتتتتتتتركة ىتتتتتتتو متتتتتتتن حقتتتتتتتوق المستتتتتتتاىمين 
 وليس من الاقتراض، كما تشير الى قدرة الشركة عمى سداد التزاماتيا بسيولة.

يرة الاجتتتتتتتتل لحقتتتتتتتتوق الممكيتتتتتتتتة نلاحتتتتتتتتظ ان نستتتتتتتتبة التتتتتتتتديون قصتتتتتتتتيرة الاجتتتتتتتتل: بالنستتتتتتتتبة لمتتتتتتتتديون قصتتتتتتتت  -3
التتتتتتتتي تعتبتتتتتتتر منطقتتتتتتتة  %67الشتتتتتتتركات التتتتتتتثلاث تقتتتتتتتع ختتتتتتتارج دائتتتتتتترة الخطتتتتتتتر متتتتتتتالم تصتتتتتتتل النستتتتتتتبة التتتتتتتى 

ن بة الديون قصيرة  لممرطبات
 الاجل

0.4849 0.3638 0.292 0.241 0.161 0.305 

 
 

شركة الأا ية 
 المتحدة

 ن بة الديون
 

0.541 0.553 0.556 0.561 0.560 0.588 

ن بة الديون لحقوق 
 الممكية

1.178 1.199 1.193 1.195 1.172 1.279 

ن بة الديون قصيرة 
 الاجل

0.113 0.128 0.166 0.172 0.149 0.258 
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الخطتتتتتتر، حيتتتتتتث ان لجتتتتتتوء المؤسستتتتتتة التتتتتتى الاقتتتتتتتراض قصتتتتتتير الاجتتتتتتل لتمويتتتتتتل عممياتيتتتتتتا الطويمتتتتتتة الاجتتتتتتل 
 يعتبر قميل ومعقول وبعيد عن دائرة الخطر.

 (5جدول )
 نتا ج مؤشرات النشاط لمشركات العراقية:  

 ال نة الشركة
 

 الن بة

2020 2019 2018 2017 2016 2015 

 
 

 تصنيي التمور

 0.28 0.31 0.22 0.19 0.20 0.16 معدل دوران الموجودات

 22.4 22.3 20.4 20.3 19.2 18.1 معدل دوران المخ:ون
معدل دوران الموجودات  

 المتداولة
0.55 0.62 0.63 0.73 0.75 0.82 

 
 

ال جاد 
 والمفروشات

 0.18 0.18 0.20 0.22 0.22 0.23 معدل دوران الموجودات

 23.4 24.3 23.4 23.3 24.2 25.1 معدل دوران المخ:ون

معدل دورات الموجودات  
 المتداولة

1.11 1.62 1.63 1.23 1.25 0.95 

 
 

الصناعات 
 الالكترونية

 0.28 0.31 0.31 0.30 0.32 0.33 معدل دوران الموجودات

 130.4 134.4 144.4 123.3 109.2 103.1 معدل دوران المخ:ون

معدل دورات الموجودات  
 المتداولة

0.28 0.27 0.25 0.20 0.18 0.18 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير المنشورة لمشركات .
 

و   %16أعلاه ان معدل دوران الموجودات تراوح بين تبين من الجدول معدل دوران الموجودات:  -1
لشركة المفروشات، اما شركة الالكترونية فتراوحت بين  %23و   %18لشركة التمور، و بين  18%
وتشير ىذه النسب الى  كفاءة الإدارة بنسبة معقولة في استعمال جميع موجوداتيا  %33و   28%

 لتحقيق ىدفيا في المبيعات بالنسبة لمشركات.
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تشير نتائ  الجدول أعلاه الخاصة بمعدل دوران المخزون ان البضاعة تبقى معدل دوران المخزون:   -2

يتم بيعيا وتحويميا الى حسابات مدينة يوم  قبل ان  22يوم الى  18في مستودعات الشركة لمدة 
وبالتالي الى نقد يتدفق الى المؤسسة ىذا بالنسبة لشركة التمور، اما شركة المفروشات فالبضاعة تبقى 

يوم، واخيرا شركة الالكترونية فالبضاعة تبقى  25يوم ال  23في مستودعات الشركة لمدة تتراوح بين 
 ن يتم بيعيا وتحويميا الى حساباتيوم قبل ا  133 – 113في مستودعات الشركة لمدة تراوح بين 

 )اذ تتمثل النتائ  المستخرجة بالأيام(.ى المؤسسة. مدينة وبالتالي الى نقد يتدفق ال
معدل دورات الموجودات المتداولة: اما معدل دوران الموجودات المتداولة حيث يشير الجدول الى  -3

 ، وانخفاضيا بالنسبة لشركة الالكترونية، اذ يشير الى انياارتفاع النسبة لشركتي التمور والمفروشات
لشركتي التمور والمفروشات في الاعتماد عمى الموجودات المتداولة في مؤشرات جيده عمى كفاءة الإدارة 

 توليد المبيعات، اذ ان الاعتماد عمى رأس المال العامل واضح في ىذا المؤشر.
 

 (6جدول )
 كات الاماراتية:نتا ج مؤشرات النشاط لمشر 

 ال نة الشركة
 

 الن بة

2020 2019 2018 2017 2016 2015 

 
شركة دبي 
 لممرطبات

 0.320 0.317 0.297 0.157 0.205 0.223 معدل دوران الموجودات

 7.170 7.709 7.85 7.64 8.131 7.209 معدل دوران المخ:ون
معدل دوران الموجودات  

 المتداولة
1.269 1.201 0.940 1.746 2.008 1.722 

 
 

شركة الامارات 
 لممرطبات

 0.442 0.4133 0.3604 0.2621 0.210 0.2322 معدل دوران الموجودات

 3.871 4.602 3.967 3.7131 5.435 12.299 معدل دوران المخ:ون

معدل دورات الموجودات  
 المتداولة

2.5268 1.107 1.2184 1.904 3.102 2.527 
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 لمشركات .المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير المنشورة 

 
معتتتتتتتتدل دوران الموجتتتتتتتتودات: تبتتتتتتتتين متتتتتتتتن الجتتتتتتتتدول أعتتتتتتتتلاه ان معتتتتتتتتدل دوران الموجتتتتتتتتودات تتتتتتتتتراوح بتتتتتتتتين  -1

لشتتتتركة الامتتتتارات لممرطبتتتتات، امتتتتا شتتتتركة  %44و   %21لشتتتتركة دبتتتتي، و بتتتتين  %30و   15%
وتشتتتتير ىتتتتذه النستتتتب التتتتى  كفتتتتاءة الإدارة فتتتتي استتتتتعمال جميتتتتع  %13و   %11الأغذيتتتتة فتراوحتتتتت بتتتتين 

قيتتتتتتق ىتتتتتتدفيا فتتتتتتي المبيعتتتتتتات بالنستتتتتتبة لمشتتتتتتركات الأولتتتتتتى والثانيتتتتتتة، وتشتتتتتتير التتتتتتى ضتتتتتتعف موجوداتيتتتتتتا لتح
 الإدارة بالنسبة لنتائ  الشركة الثالثة.

معتتتتتتتتتدل دوران المختتتتتتتتتزون: تشتتتتتتتتتير نتتتتتتتتتتائ  الجتتتتتتتتتدول أعتتتتتتتتتلاه الخاصتتتتتتتتتة بمعتتتتتتتتتدل دوران المختتتتتتتتتزون ان  -2
التتتتى حستتتتابات البضتتتتاعة تبقتتتتى فتتتتي مستتتتتودعات الشتتتتركة لمتتتتدة إستتتتبوع واحتتتتد قبتتتتل ان يتتتتتم بيعيتتتتا وتحويميتتتتا 

مدينتتتتتتتة وبالتتتتتتتتالي التتتتتتتى نقتتتتتتتد يتتتتتتتتدفق التتتتتتتى المؤسستتتتتتتة ىتتتتتتتذا بالنستتتتتتتبة لشتتتتتتتركة دبتتتتتتتي، امتتتتتتتا شتتتتتتتركة الامتتتتتتتارات 
يتتتتتوم، واخيتتتتترا  12لممرطبتتتتتات فالبضتتتتتاعة تبقتتتتتى فتتتتتي مستتتتتتودعات الشتتتتتركة لمتتتتتدة تتتتتتتراوح بتتتتتين ثلاثتتتتتة أيتتتتتام و 

ن يتتتتتتم ايتتتتتام قبتتتتتل ا 7و  4شتتتتتركة الأغذيتتتتتة فالبضتتتتتاعة تبقتتتتتى فتتتتتي مستتتتتتودعات الشتتتتتركة لمتتتتتدة تتتتتتراوح بتتتتتين 
بيعيتتتتتتتتتتتتتتا وتحويميتتتتتتتتتتتتتتا التتتتتتتتتتتتتتى حستتتتتتتتتتتتتتابات مدينتتتتتتتتتتتتتتة وبالتتتتتتتتتتتتتتتالي التتتتتتتتتتتتتتى نقتتتتتتتتتتتتتتد يتتتتتتتتتتتتتتتدفق التتتتتتتتتتتتتتى المؤسستتتتتتتتتتتتتتة.                                

 )اذ تتمثل النتائ  المستخرجة بالأيام(. 
معتتتتتتتتتدل دورات الموجتتتتتتتتتودات المتداولتتتتتتتتتتة: امتتتتتتتتتا معتتتتتتتتتدل دوران الموجتتتتتتتتتتودات المتداولتتتتتتتتتة حيتتتتتتتتتث يشتتتتتتتتتتير  -3

لممرطبتتتتتتتات والامتتتتتتتارات لممرطبتتتتتتتات، امتتتتتتتا شتتتتتتتركة الأغذيتتتتتتتة الجتتتتتتتدول التتتتتتتى ارتفتتتتتتتاع النستتتتتتتبة لشتتتتتتتركتي دبتتتتتتتي 
المتحتتتتتتتدة فيشتتتتتتتير الجتتتتتتتدول التتتتتتتى نستتتتتتتب معقولتتتتتتتة، وىتتتتتتتذه مؤشتتتتتتترات جيتتتتتتتده عمتتتتتتتى كفتتتتتتتاءة الإدارة لمشتتتتتتتركات 
التتتتتتثلاث فتتتتتتي الاعتمتتتتتتاد عمتتتتتتى الموجتتتتتتودات المتداولتتتتتتة فتتتتتتي توليتتتتتتد المبيعتتتتتتات، اذ ان الاعتمتتتتتتاد عمتتتتتتى رأس 

 المال العامل واضح في ىذا المؤشر.
 

 
 

شركة الأا ية 
 المتحدة

 0.131 0.125 0.123 0.122 0.128 0.1118 معدل دوران الموجودات

 4.947 5.576 5.891 7.2200 6.7190 5.4406 معدل دوران المخ:ون

معدل دورات الموجودات  
 المتداولة

0.3013 0.3683 0.367 0.398 0.457 0.483 
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 (7جدول )
 نتا ج مؤشرات الربحية لمشركات العراقية: 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير المنشورة لمشركات .
 
 نتا ج مؤشرات الربحية:   -ج

 
 لشركةا

 ال نة
 

 الن بة

2020 2019 2018 2017 2016 2015 

 
 
 

 تصنيي التمور
 
 
 

 0.06 0.07 0.07 0.08 0.06 0.06 ن بة صا ي الربح

ن بة العا د عمى حقوق 
 ROEالممكية 

0.06 0.06 0.07 0.05 0.08 0.07 

ن بة العا د عمى   
 ROIالا تثمار 

0.09 0.09 0.07 0.06 0.06 0.05 

ن بة العا د عمى  
 ROAالموجودات 

0.17 0.16 0.16 0.12 0.12 0.11 

 
 
 

ال جاد 
 والمفروشات

 0.13 0.13 0.15 0.12 0.15 0.16 ن بة صا ي الربح

ن بة العا د عمى حقوق   
 ROEالممكية 

0.09 0.04 0.04 0.08 0.07 0.07 

ن بة العا د عمى   
 ROIالا تثمار 

0.07 0.07 0.07 0.08 0.06 0.05 

ن بة العا د عمى  
 ROAالموجودات 

0.11 0.11 0.10 0.09 0.09 0.08 

 
 
 

الصناعات 
 الالكترونية

 0.04 0.04 0.04 0.06 0.07 0.08 ن بة صا ي الربح

ن بة العا د عمى حقوق 
 ROEالممكية 

0.06 0.06 0.04 0.04 0.04 0.03 

ن بة العا د عمى   
 ROIالا تثمار 

0.06 0.06 0.06 0.05 0.04 0.04 

ن بة العا د عمى  
 ROAالموجودات 

0.06 0.06 0.05 0.05 0.04 0.05 
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حققتتتتتتتت شتتتتتتتركتي التمتتتتتتتور والالكترونيتتتتتتتة صتتتتتتتافي ربتتتتتتتح ضتتتتتتتعيف وفتتتتتتتي جميتتتتتتتع نستتتتتتتبة صتتتتتتتافي التتتتتتتربح:  -1
امتتتتتتتا شتتتتتتتركة المفروشتتتتتتتات فحققتتتتتتتت  .% 8بنستتتتتتتبة  2118الستتتتتتتنوات اذ تمثمتتتتتتتت اعمتتتتتتتى نستتتتتتتبة فتتتتتتتي العتتتتتتتام 

 % .12% و 16صافي ربح جيد اذ تراوحت بين 
حققتتتتتتت الشتتتتتتركات التتتتتتثلاث عائتتتتتتد عمتتتتتتى حقتتتتتتوق الممكيتتتتتتة : ROEنستتتتتتبة العائتتتتتتد عمتتتتتتى حقتتتتتتوق الممكيتتتتتتة  -2

يؤكتتتتتتتتد عتتتتتتتتدم نجتتتتتتتتاح الشتتتتتتتتركات فتتتتتتتتي تعظتتتتتتتتيم أربتتتتتتتتاح المستتتتتتتتاىمين والاربتتتتتتتتاح المتحققتتتتتتتتة  متواضتتتتتتتتع ممتتتتتتتتا
،  وشتتتتتتتتركة  2116% فتتتتتتتتي 8لاستتتتتتتتتثماراتيم فتتتتتتتتي الشتتتتتتتتركات، اذ بمغتتتتتتتتت اعمتتتتتتتتى نستتتتتتتتبة لشتتتتتتتتركة التمتتتتتتتتور 

% ، وشتتتتتتتركة الالكترونيتتتتتتتة اعمتتتتتتتى نستتتتتتتبة ليتتتتتتتا  9بنستتتتتتتبة  2121المفروشتتتتتتتات حققتتتتتتتت اعمتتتتتتتى نستتتتتتتبة ستتتتتتتنة 
 .  2121و  2119% في الاعوام 6
: نلاحتتتتتظ متتتتتن الجتتتتتدول أعتتتتتلاه ان نستتتتتبة العائتتتتتد عمتتتتتى الاستتتتتتثمار ROIعائتتتتتد عمتتتتتى الاستتتتتتثمار نستتتتتبة ال -3

ROI  وىتتتتتتتذا يبتتتتتتتين ضتتتتتتتعف فتتتتتتتي 9% و 4لمشتتتتتتتركات التتتتتتتثلاث ضتتتتتتتعيف، اذ تتتتتتتتتراوح النستتتتتتتبة بتتتتتتتين  ، %
 كفاءة الشركات في استثمار أمواليا 

% في 17سبة  : حققا شركة التمور نتائ  جيدة اذ بمغت اعمى نROAنسبة العائد عمى الموجودات  -4
% مما يبين نجاح الشركتين في 11% و 8، اما شركة المفروشات فحققت نتائ  تراوحت بين 2121عام 

% مما يبين 6% و 4استثمار موجوداتيا. اما شركة الالكترونية فقد سجمت نسب ضعيفة تراوحت بين 
 ضعف الشركة في استثمار موجوداتيا.

 (8جدول )

 نتا ج مؤشرات الربحية لمشركات الاماراتية:  

 ال نة الشركة
 

 الن بة

2020 2019 2018 2017 2016 2015 

 
 

شركة دبي 
 لممرطبات

 0.202 0.187 0.168 0.154 0.187 0.184 ن بة صا ي الربح

ن بة العا د عمى حقوق الممكية 
ROE 

0.120 0.133 0.102 0.154 0.184 0.224 

 ROI 0.104 0.115 0.097 0.142 0.162 0.189ن بة العا د عمى الا تثمار 
 ROA 0.051 0.052 0.044 0.066 0.079 0.093ن بة العا د عمى الموجودات 
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شركة الامارات 
 لممرطبات

 0.171 0.164 0.176 0.116 0.0243 0.0299 ن بة صا ي الربح

ن بة العا د عمى حقوق الممكية 
ROE 

0.0209 0.0322 0.111 0.094 0.072 0.097 

 ROI 0.0909 0.1174 0.0999 0.146 0.177 0.161ن بة العا د عمى الا تثمار   

ن بة العا د عمى الموجودات  
ROA 

0.0554 0.0390 0.050 0.072 0.036 0.108 

 
 

شركة الأا ية 
 المتحدة

 0.044 0.046 0.043 0.042 0.0722 0.090 ن بة صا ي الربح

ن بة العا د عمى حقوق الممكية  
ROE 

0.1227 0.1006 0.071 0.078 0.078 0.083 

 ROI 0.1056 0.0968 0.073 0.082 0.083 0.091ن بة العا د عمى الا تثمار   

ن بة العا د عمى الموجودات  
ROA 

0.0564 0.0464 0.033 0.037 0.037 0.038 

 التقارير المنشورة لمشركات .عمى المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد 
نستتتتتتبة صتتتتتتافي التتتتتتربح: حققتتتتتتت شتتتتتتركة دبتتتتتتي لممرطبتتتتتتات صتتتتتتافي ربتتتتتتح جيتتتتتتد وفتتتتتتي جميتتتتتتع الستتتتتتنوات اذ  -1

كتتتتذلك شتتتتركة الامتتتتارات حققتتتتت صتتتتافي ربتتتتح جيتتتتد  .% 21بنستتتتبة  2115تمثمتتتتت اعمتتتتى نستتتتبة فتتتتي العتتتتام 
% ،  امتتتتتتتا اعمتتتتتتتى نستتتتتتتبة 2( اذ تمثمتتتتتتتت نستتتتتتتبتيا 2121-2119وفتتتتتتتي جميتتتتتتتع الستتتتتتتنوات ماعتتتتتتتدا ستتتتتتتنتي )

امتتتتتتتتا شتتتتتتتتركة الأغذيتتتتتتتتة المتحتتتتتتتتدة فقتتتتتتتتد حققتتتتتتتتت  .% 17بنستتتتتتتتبة   2117و  2115فكانتتتتتتتتت فتتتتتتتتي الاعتتتتتتتتوام 
 .%  9% و 4صافي ربح ضعيف وفي جميع السنوات اذ تراوحت النسب بين 

: حققتتتتتتتت شتتتتتتتركة دبتتتتتتتي لممرطبتتتتتتتات عائتتتتتتتد عمتتتتتتتى حقتتتتتتتوق ROEالعائتتتتتتتد عمتتتتتتتى حقتتتتتتتوق الممكيتتتتتتتة  نستتتتتتتبة -2
الممكيتتتتتة جيتتتتتد ممتتتتتا يؤكتتتتتد نجتتتتتاح الشتتتتتركة فتتتتتي تعظتتتتتيم أربتتتتتاح المستتتتتاىمين والاربتتتتتاح المتحققتتتتتة لاستتتتتتثماراتيم 
فتتتتتتتي الشتتتتتتتركة. امتتتتتتتا شتتتتتتتركة الامتتتتتتتارات فكتتتتتتتان ضتتتتتتتعيف ممتتتتتتتا يؤكتتتتتتتد فشتتتتتتتل الشتتتتتتتركة فتتتتتتتي تعظتتتتتتتيم أربتتتتتتتاح 

ة لاستتتتتتثماراتيم فتتتتتي الشتتتتتركة. فتتتتتي حتتتتتين ستتتتتجمت شتتتتتركة الأغذيتتتتتة المتحتتتتتدة المستتتتتاىمين والاربتتتتتاح المتحققتتتتت
% فتتتتتتي 7عائتتتتتتد عمتتتتتتى حقتتتتتتوق الممكيتتتتتتة متواضتتتتتتع فتتتتتتي بعتتتتتتض ستتتتتتنوات البحتتتتتتث، اذ بمغتتتتتتت ادنتتتتتتى نستتتتتتبة 

%  ممتتتتتتتا 12ستتتتتتتجمت نستتتتتتتبة إيجابيتتتتتتتة بمغتتتتتتتت  2121(، ماعتتتتتتتدا ستتتتتتتنة 2118-2117-2116الأعتتتتتتتوام )
 المتحققة لاستثماراتيم في الشركة.يؤكد نجاح الشركة في تعظيم أرباح المساىمين والارباح 
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: نلاحتتتتتظ متتتتتن الجتتتتتدول أعتتتتتلاه ان نستتتتتبة العائتتتتتد عمتتتتتى الاستتتتتتثمار ROIنستتتتتبة العائتتتتتد عمتتتتتى الاستتتتتتثمار  -3
ROI  وشتتتتتتركة الامتتتتتتارات تتتتتتتتراوح  18و  %9لشتتتتتتركة دبتتتتتتي لممرطبتتتتتتات جيتتتتتتد، اذ تتتتتتتتراوح النستتتتتتبة بتتتتتتين  ،

وىتتتتتتذا يبتتتتتتتين كفتتتتتتاءة الشتتتتتتتركة فتتتتتتي استتتتتتتتثمار أمواليتتتتتتا . امتتتتتتتا شتتتتتتركة الأغذيتتتتتتتة  %17و  %9النستتتتتتبة بتتتتتتتين 
وىتتتتذا يبتتتتين ضتتتتعف فتتتتي كفتتتتتاءة  %10و  %7المتحتتتتدة فكانتتتتت النتتتتتائ  متواضتتتتعة اذ تتتتتتراوح النستتتتتبة بتتتتين 

 الشركة في استثمار أمواليا.
: نلاحتتتتتتتتتظ انخفاضتتتتتتتتتيا اذ تراوحتتتتتتتتتت نتتتتتتتتتتائ  شتتتتتتتتتركة دبتتتتتتتتتي ROAنستتتتتتتتتبة العائتتتتتتتتتد عمتتتتتتتتتى الموجتتتتتتتتتودات  -4

، كتتتتتتتذلك نتتتتتتتتائ  شتتتتتتتركة الأغذيتتتتتتتة المتحتتتتتتتدة نلاحتتتتتتتظ انخفاضتتتتتتتيا اذ تراوحتتتتتتتت %9و  %4لممرطبتتتتتتتات بتتتتتتتين 
ممتتتتتتتتا يبتتتتتتتتين ضتتتتتتتتعف الشتتتتتتتتركتين فتتتتتتتتي استتتتتتتتتثمار موجوداتيتتتتتتتتا. امتتتتتتتتا شتتتتتتتتركة الامتتتتتتتتارات  %5و  %3بتتتتتتتتين 

% ، امتتتتتتتا فتتتتتتتي بتتتتتتتاقي 10اذ ستتتتتتتجمت نستتتتتتتبة  2015لممرطبتتتتتتتات فقتتتتتتتد ستتتتتتتجمت نستتتتتتتبة جيتتتتتتتدة فتتتتتتتي العتتتتتتتام  
، ممتتتتتا يبتتتتتين ضتتتتتعف الشتتتتتركة فتتتتتي استتتتتتثمار   %7و  %3الأعتتتتتوام نلاحتتتتتظ انخفاضتتتتتيا اذ تراوحتتتتتت بتتتتتين 

 موجوداتيا.

بعد مقارنة نتائ  الشركات العراقية مع الشركات الاماراتية نلاحظ ان الشركات جميعيا حققت نتائ  طيبة  
في نسبة التداول والسيولة السريعة ماعدا شركتي الالكترونية والامارات لممرطبات نتائجيم ضعيفة، كذلك 

قت نسب معقولة في مؤشرات الديون، اما نسب النشاط فالشركات الاماراتية نتائجيا جميع الشركات حق
افضل نسبيا، خاصة ان شركة الالكترونية العراقية حققت نتائ  ضعيفة في معدل دوران المخزون نظرا 
ك لتأخر تكدس البضاعة لدييا، واخيرا مؤشرات الربحية أظيرت تفوق واضح لمشركات الاماراتية ويرجع ذل

عديدة اىميا الاستقرار الأمني والسياسي والاقتصادي لدولة الامارات لو الاثر الواضح في خمق  بلا سبا
 ذي أدى الى ارتفاع نسب الربحية. مناخا استثماريا ملائم، فضلا توفر البنى التحتية الاقتصادية ال

 
 

 اجات والتوصيات:المبحث الرابي: الا تنت
 الا تنتاجات:
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الاداء في الوحدات الاقتصادية تحتل موقعاَ ىاماَ ، وذلك لموقوف عمى نقاط القوة  ان وظيفة تقويم -1
 والضعف في ادائيا ومعالجتيا .

ان للاستقرار الأمني والسياسي والاقتصادي لدولة الامارات اثره الواضح في خمق مناخا استثماريا  -2
 ع نسب الربحية .  ملائم، فضلا توفر البنى التحتية الاقتصادية الذي أدى الى ارتفا

من خلال تطبيق أسموب التحميل المالي يعتبر أداة من الأساليب الفعالة في رفع كفاءة الأداء المالي  -3
 واكتشاف مواطن القوة والضعف في المؤسسة .

جميع الشركات حققت نسب جيدة في مؤشر التداول والسيولة السريعة ماعدا شركتي الالكترونية  -4
 نتائجيم ضعيفة .والامارات لممرطبات 

 مؤشرات الديون معقولة لجميع الشركات .  -5
حققت الشركات الاماراتية نتائ  افضل نسبيا في مؤشرات النشاط، خاصة ان شركة الالكترونية  -6

 العراقية حققت نتائ  ضعيفة في معدل دوران المخزون نظرا لتأخر تكدس البضاعة لدييا .
الاماراتية ويرجع ذلك لاسباب عديدة اىميا الاستقرار  مؤشرات الربحية أظيرت تفوق واضح لمشركات -7

 الأمني والسياسي والاقتصادي لدولة الامارات .

 التوصيات:
جرائتتتتتو بشتتتتتكل دوري ومستتتتتتمر لموقتتتتتوف عمتتتتتى نقتتتتتاط الضتتتتتعف  -1 زيتتتتتادة الاىتمتتتتتام بتقيتتتتتيم الأداء المتتتتتالي وا 

لي لمشتتتتتركات متتتتتن أجتتتتتل والقصتتتتتور والقضتتتتتاء عمييتتتتتا، ومعرفتتتتتة نقتتتتتاط قوتيتتتتتا وتقويتيتتتتتا لتطتتتتتوير الأداء المتتتتتا
  .المنافسة مع الشركات الأخرى

 العمل عمى استثمار النقدية الموجودة لدى المؤسسات استثمارا امثل . -2
عمى إدارات الشركات استخدام تقارير التحميل المالي لغرض مساعدتيم في ترشيد القرارات ورفع  -3

 الكفاءة .
الممكية ) رأس المال ، الاحتياطيات ، الارباح الاىتمام بمصادر التمويل الداخمية متمثمة بحقوق  -4

المحتجزة (، لما تمثمو  من ىامش أمان يعطي المستثمرين المزيد من الثقة بأن الشركة قادره عمى تغطية 
 التزاماتيا .
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ضرورة فرض ضرائب عمى البضائع المستوردة مما لو دور فاعل في تنشيط  وتطوير قطاع الصناعة  -5
 في العراق.

 سات اكثر تعمقا في تحميل الأداء المالي الاستراتيجي . اجراء درا -6
 

 المصادر 
  ولًا. المصادر العربية:

تقــــويم الأداء المــــالي با ــــتخدام الن ــــت الماليــــة )لشــــركة ا ــــيا (، 2119الاستتتتدي، زينتتتتة جيتتتتاد ) -1
( العتتتتتتدد 44مجمتتتتتتة الجامعتتتتتتة العراقيتتتتتتة، المجمتتتتتتد   ) ( ، 5106-5104 ــــــيل للاتصــــــالات( لم ــــــنوات )

(1. ) 
اثــــــر ا ــــــتقلالية مجمــــــس الإدارة  ــــــي دعــــــم الإ صــــــاح المحا ــــــبي عــــــن ستتتتتين، عمتتتتتتي إبتتتتتتراىيم، ح -2

درا ــــة تجريبيــــة  ــــي ا ــــتخدام تحميــــل م مــــا  /معمومــــات الا ــــتدامة وانعكا ــــها  ــــي الأداء المــــالي 
 .  2121 / 1( ج45( العدد )15. مجمة تكريت لمعموم الإدارية والاقتصادية، المجمد ) البيانات

ــــــالي لممؤ  ــــــات الصــــــ يرة (. 2115، & حفصتتتتتتي رشتتتتتتيد. )دادن عبتتتتتتد الوىتتتتتتاب -3 ــــــل الأداء الم تحمي
 .69-48(، 2)3. الاقتصاد والتنمية، والمتو طة الج:ا رية

ـــــل (. 2116محمتتتتتد، صتتتتتابر تتتتتتاج الستتتتتر، & إبتتتتتراىيم، عاصتتتتتم التجتتتتتاني. ) -4 ا ـــــتخدام   ـــــاليت التحمي
ممكــــــة العربيــــــة المــــــالي  ــــــي قيــــــاس الكفــــــاءة الماليــــــة و الإداريــــــة لشــــــركات قطــــــاع الأ ــــــمنت بالم

. مجمتتتتتة ال ـــــعودية: درا ـــــة مقارنـــــة لشـــــركة   ـــــمنت المنطقـــــة الجنوبيـــــة و شـــــركة   ـــــمنت الجـــــوا
( المممكتتتتتتتتتة 21( العتتتتتتتتتدد )7امارابتتتتتتتتتك، الاكاديميتتتتتتتتتة الامريكيتتتتتتتتتة العربيتتتتتتتتتة لمعمتتتتتتتتتوم والتكنولوجيتتتتتتتتتا، المجمتتتتتتتتتد )

 العربية السعودية .
ــــي المصــــارا الا ــــلاميةشتتتتياب، ستتتتميرة فتتتتوزي،  -5 ــــالي   ــــيم الأداء الم ــــى  تقي ــــة عم / درا ــــة تطبيقي

( 16، مجمتتتتتة تكريتتتتتت لمعمتتتتتوم الإداريتتتتتة والاقتصتتتتتادية ، المجمتتتتتد )مصـــــرا ايـــــلاا الإ ـــــلامي  ـــــي العـــــراق
 . 2119/  1( ج52العدد )

موجهـــــــات القيمـــــــة الاقتصـــــــادية المضـــــــا ة  ـــــــي المصـــــــارا (، 2116الغتتتتتتتالبي، مجيتتتتتتتد محستتتتتتتن ) -6
 ، العراق .26مجمة الكوت، العدد  العراقية: درا ة تطبيقية،
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ــــــالي لممؤ  ــــــة وبمي نجتتتتتتلاء. نتتتتتت -7 ــــــي تح ــــــين الأداء الم ــــــة   ا ــــــتخدام  دوات المحا ــــــبة الاداري
ـــة مؤ  ـــة المطـــاحن الكبـــر  لمجنـــوت  –أطروحتتتة دكتتتتوراه   -  ب ـــكرة-الاقتصـــادية درا ـــة حال

 –بستتتتتتكرة كميتتتتتتتة العمتتتتتتوم الاقتصتتتتتتادية والتجاريتتتتتتتة وعمتتتتتتوم التستتتتتتتيير  –محاستتتتتتبة ، جامعتتتتتتة محمتتتتتتتد خيضتتتتتتر 
 .    2115قسم العموم التجارية 
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 المستخمص 

هيددالألوءدداههللبمفبخلبحودداحفلودد لسدديالبحدإددا لركددةلو دددمها ل فبخلبح ددا ا ليددفل هددفََ لبحث ددىلمحددةلوإايددحلمبا
 هد له داهللد كهدالوا داب لب فبخلبحوداحفللحك دا ا لبحقطاعلبحصنارفل،لمذلبنطكق لو  كحلبحث دىلود لوإايدحل

بحصددنارهحليددفلدقهددهلل فبماددالبحودداحفلودد لسدديالد ددسهضلنقدداطلبحقددمملمبحيددإ لحوإاحهداددالمو امحددحلرددفللد اباهددال
،ليقفلدوثالوهدوعلبحث ىلث مقفلبحإابقلمفثفلبحواحهه ،لبودالرهندحلبحث دىليقدفلبقدصدا لركدةلردففلود لو دقثيَل

إابقهدحلبمواابدهدح،لمب ددسفللبحث دىلبم دكمصلبحمصدءفلبحد كهكدفلحد كهدالبحثهاندا لثا ددسفبللبح ا ا لبحصدنارهحلبح
،لمقفلساجلبحث ىلثهوكحلو لب  دنداها ؛ل هواال  لب  ددقاباللبموندفلمبح ها دفلمب قدصداف لExcelثاناوجل

دددا،لم مصدددةلبحث دددىلثإدددفملدمصدددها ؛ل هوادددال دددالب ددددثوااهرالويمور ب هدوددداللثدقهدددهللبمفبخلحفمحدددحلبمودددااب لسكدددقلوناسر
بحوددداحفلث ددد الفما ،لمبح دددإفلمحدددةلد دددسهضلنقددداطلبحيدددإ لملبحقدددمم،لميدددامامليدددا ليدددابمصلركدددةلبحثيدددامعل

لبحو دمافملو ل هالدطمهالقطاعلبحصنارحليفلبحإابق.
ل.بمفبخلبحواحف،لبح ا ا لبحصنارهحل:الكممات المفتاحية
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