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 المستخمص 
باعتبارىا احد الادوات الميمة القادرة عمى التنبؤ  اليدف من ىذه الدراسة ىو تطبيق نظرية الموجة لاليوت

بالاتجاىات المستقبمية لأسعار الاسيم في اسواق مختمفة ، وذلك عن طريق استخدام النموذج الموجي في 
التحميل والتنبؤ ومقارنة التنبؤ مع الحركة الفعمية لمسوق لمعرفة مدى قدرة النموذج عمى التنبؤ الدقيق ، اذ 

-4102الدراسة عمى سوق يصنف عمى انو ذو كفاءه شبو قوية وىو سوق نيويورك لمفترة ) تم اجراء ىذه
،   DJI( ، اذ تم ترقيم موجات اليوت عمى حركة المؤشرات في ىذا السوق وىي مؤشر داو جونز 4141

، وكانت نتائج الدراسة ىي قدرة النموذج   INDX، ومؤشر ناسداك   S&Pومؤشر الستاندر اند باور 
وجي لاليوت عمى تحميل حركة الاسيم وتحديد الاتجاىات العامة الحالية والمستقبمية لمسوق ، اذ الم

اظيرت انماط موجات اليوت بالدرجة الاعمى في المؤشرات الثلاثة الاتجاه الاساس الصاعد لمسوق ، 
تقبمية بالاتجاه ليكون التنبؤ بالحركة المس   IIو  Iحيث شكمت حركة المؤشرات الثلاثة اكتمال موجتين 

، ومن جانب اخر اظير نموذج اليوت عدم قدرتو عمى التنبؤ الدقيق   IIIالصاعد لإكمال الموجة الثالثة 
بمستويات الاسعار المستقبمية لوجود مديات واسعة من التقمب في السوق والتي لن تمكن المستثمر من بيع 

ا نسب فيبوناتشي كانت ليا اىمية في انعكاس / شراء او الاحتفاظ بالورقة المالية بطريقة مثمى ، ام
 الموجات في سوق نيويورك. اتجاىات الاسعار لأنماط

 : نظرية الموجة ، نسب فيبوناتشي. الكممات الافتتاحية
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Abstract: 

The purpose of this study is to apply Elliott Wave Theory as one of the 

important tools capable of predicting the future trends of stock prices in different 

markets, by using the wave model in analysis and forecasting and comparing the 

forecast with the actual movement of the market to know the extent of the 

model’s ability to accurately predict,  

as This study is on a market that is classified as having a semi-strong efficiency, 

which is the New York Stock Exchange for the period (2014-2020), as the 

Elliott waves were numbered on the movement of the DJI, S&P, INDX indices, 

and the results of the study were the ability of the Elliott wave model to analyze 

the movement of stocks and determine the general trends The current and future 

of the market, as the Elliott wave patterns showed the highest degree in the three 

indicators, the main bullish trend of the market, where the movement of the three 

indicators formed the completion of two waves I and II to be predicting the 

future movement in the upward direction to complete the third wave III, and on 

the other hand, the Elliott model showed its inability to predict The exact future 

price levels because of wide ranges of volatility in the market, which will not 

enable the investor to sell / buy or keep the security in a manner Like me, 

Fibonacci ratios were important in reversing the price trends of the wave 

patterns in the New York Stock Exchange. 

Key words : Wave Theory, Fibonacci ratios. 

 

 Introductionالمقدمة   
من المواضيع الميمة التي تمت دراستيا عمى ان التنبؤ بحركة أسعار الاسيم في الاسواق المالية يعد 

نطاق واسع في العديد من المجالات المالية والاكاديمية ، كما ان الجدل حول إمكانية التنبؤ بحركة 
الاسواق وعائداتيا لو تاريخ طويل يعود الى العقود الماضية اذ حاول العديد من الباحثين فيم العوامل 

ك الاسعار وطرحوا في سبيل ذلك العديد من النماذج والنظريات التي والظروف التي تؤثر عمى حركة تم
تفسر حركة الاسواق الحالية واتجاىاتيا المستقبمية لتمكين المستثمر من شراء وبيع الأسيم في مراكز 
مربحة وتحسين قراراتو الاستثمارية ، تحاول ىذه الدراسة استخدام احد ادوات التحميل الفني وىي نظرية 

مدى قدرة ىذه النظرية في التحميل والتنبؤ بأسعار لاليوت التي تعتمد عمى سيكولوجية الجموع ، و  الموجة
 الأسيم وماىي دقة ىذه التنبؤات وفي أسواق مالية مختمفة من ناحية الكفاءة وظروف مالية مختمفة.
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 . الجانب النظري1

 Elliot Wave Theory.نظرية الموجة لاليوت      1.1
 .اساسيات نظرية الموجة1.1.1
نظرية الموجة عمى نطاق واسع في التحميل الفني للأسواق المالية ، تم تطويرىا من قبل العالم   تستخدم

في ثلاثينيات  القرن العشرين وحققت شعبية كبيرة خلال  Ralph Nelson Elliottرالف نيمسون اليوت  
 :Marañon & Kumral ,2018)تمك الفترة بفضل التنبؤات الناجحة لسوق الولايات المتحدة الامريكية 

تصف نظرية الموجة نوعًا من الإيقاع الطبيعي الذي يعتمد عمى السموك البشري أو التطورات  (2
 :Heussinger, 2000) والذي يعكس عدم اليقين عند التقييم المالي  الممحوظة في الأسواق المالية،

تفسير ىذا الايقاع من خلال النظرية الاجتماعية التي تعتمد عمى ان المزاج  Prechterحاول (2
الاجتماعي الصافي ىو الأساس التي يحكم من خلاليا المستثمرون عمى تقييم الاخريين للاسيم في 

لمزاج بين التفاؤل والتشاؤم وفق ىندسة الفركتلات اليرمية التي اطمق عمييا اليوت المستقبل ويتقمب ىذا ا
 (Prechter& Parker,2007: 24)نظرية الموجة وتتبع نسب ورياضيات فيبوناتشي.

 
 
 

 الدورة الكاممة لأنواع الموجات .1.1.1
تركز نظرية موجات إليوت ، كبقية التحميلات الفنية الأخرى ، بشكل أساسي عمى دراسة السلاسل الزمنية 
في أسعار السوق وتفترض أن الأنماط التاريخية قادرة عمى التنبؤ بالأنماط المستقبمية، اذ يتكون نموذج 

ت الدافعة التي )يرمز ( يوضح نموذج الموجا1-1إليوت من موجات دافعة وموجات تصحيحية والشكل )
 (D’Angelo & Grimaldi,2017: 1)الاحرف(  . بليا بالأرقام( والموجات التصحيحية التي )يرمز ليا 
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الموجات الدافعة سميت بالدافعة لأنيا تدفع السوق بالاتجاه العام سواء في السوق صاعد )الثور( او ىابط 
)الدب( وتتكون دائما من خمس موجات يرمز ليا بالأرقام ، اما الموجات التصحيحية ىي الموجات التي 

)الدب( وتتكون دائما من ثلاث موجات تصحح حركة السوق سواء في سوق صاعد )الثور( ام ىابط 
( كما حدد اليوت في تصنيفو الذي ضم تسعة Frost & Prechter, 2005: 22ويرمز ليا بالأحرف )

( والتي 1-1درجات من اصغر تذبذب عمى الرسم البياني الى اكبر موجة، وفق التسميات  في الجدول )
ان الموجة من الدرجة العظمى تنقسم الى  (Kazi, 2012: 14)يرمز لدرجاتيا من الأعمى الى الأدنى 

موجات من درجة الدورة العميا والموجات العميا تنقسم بدورىا الى درجة الموجات الدورية وىكذا، 
(Wang,at al.2013: 1)    

 درجات الموجات ( 1-1جدول رقم )
الموجات الدافعة الخماسية  الدرجة 

 مع الاتجاه 
الموجات التصحيحية عكس 

 ه العام الاتجا

 Grand Super cycle [I] [II] [III] [IV] [V] [A] [B] [C]الدورة العظمى 

 Super cycle (I) (II) (III) (IV) (V) (A) (B) (C)الدورة العليا 

 cycle I II III IV V A B Cالدورية 

 Primary [1] [2] [3] [4] [5] [A] [B] [C]الرئيسية 

 Intermediate  (1) (2) (3) (4) (5) (A) (B) (C) المتوسطة

 minor 1 2 3 4 5 A B Cالصغرى 

 Minute  [i] [ii] [iii] [iv] [v] [a] [b] [c] الدقيقة

 سوق هاتط )دب(
 سوق صاعد )ثور(

2 

0 

3 

5 

4 
A 

C 

B 

موجات اليوت( 1-1شكل )  

 المصدر : اعداد الثاحث تالاعتماد على المصادر العلمية

(2) 

(0) 

(3) 
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 Minuette  (i) (ii) (iii) (iv) (v) (a) (b) (c)الذرية

 Subminuette  i ii iii iv v a b cالذرية الفرعية

 prensipleri ve altın piyasası Manga, Serkan. "Elliott dalga Source: 
üzerine bir uygulama." (2015).p56 

 

                                                                      وتشتمل الموجات الدافعة والتصحيحية عمى مجموعة من الانواع والقواعد 
 . الموجات الدافعة 1.1.1.1

عمى أنيا تحتوي عمى فئتين من الموجات: ) الحافزة ، المثمثات القطرية( عرّف إليوت "الموجات الدافعة" 
 وتتحرك ىذه الموجات مع اتجاه الموجة الأكبر منيا بدرجة .

 (Atsalakis, et al. 2011:2) (Vantuch,et al. 2018: 2) 
ة يجب ان لا الموجات الحافزة : وىي الأكثر شيوعا قواعدىا الاساسية تتمثل في ان طول الموجة الثاني

يتجاوز طول الموجة الأولى سعريا ، والموجة الرابعة لا تتداخل مع قمة الموجة الاولى في منطقة سعرية 
( وعبر اليوت عن 5،  3، 1واحدة. والموجة الثالثة لا تكون ىي الأقصر سعريا بين الموجات الدافعة )

 (5-3-5-3-5التركيب الداخمي لمموجة الحافزة بانيا مكونة من )
 (Chatterjee,at al.2002: 8 ) موجة  

المثمثات القطرية: وىذا النموذج يتكون من خمس موجات وبشكل مشابو لمقواعد الاساسية لمموجات الحافزة 
الا انو يختمف في ان غالبا ما تتداخل الموجة الرابعة مع الموجة الأولى في منطقة سعرية واحدة وىناك 

 ثمث القطري الامامي، والمثمث القطري النيائي(نوعين من المثمثات القطرية) الم
(Frost & Prechter, 2005: 28) 

( 5-3- 5- 3 – 5المثمث القطري الامامي : ويتشكل من خمس موجات وبنفس تركيب الموجة الحافزة )
 ( ،2-1انظر الشكل ) (Greenblatt,2013: 11)ويأتي في بداية التشكيل الموجي  ، 

ائي: يتشكل من اتصال خمس الموجات وىذه الموجات الخمس تتألف جميعيا من اما المثمث القطري الني
(  وتأتي في نياية التشكيل الموجي 3- 3-3- 3 -3ثلاث موجات بمعنى ان التركيب الداخمي ىو ) 

 . (Kirkpatrick &  Dahlquist ,2016: 517)( ، 2-1كما في الشكل )
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 .الموجات التصحيحية 1.1.1.1
 AS & Prasath) ( A  ،B  ،Cوتتشكل من ثلاث موجات بدرجة اقل ، ويعبر عنيا بالأحرف ) 

 وتشتمل عمى مجموعة من الموجات وىي كالاتي: (7 :2016,
تتألف من خمس موجات  Aالموجات المتعرجة: وتتمثل القواعد الاساسية ليذا النوع في ان الموجة 

من خمس موجات بدرجة اقل ، أي بمعنى ان التركيب الداخمي لمموجة  Cمن ثلاث و  Bوالموجة 
ونياية  Aتكون اقل بشكل واضح من بداية الموجة  B( كما ان قمة الموجة 5 – 3 – 5المتعرجة ىو ) 

 (3-1،كما موضح بالشكل ) Aة ــــــــــــــــــــــــــــة الموجـــــــــــار قمــــــــــــــوى اسعــــــــــــــــــــــــــتتجاوز مست Cة ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــالموج
 .(Kalaiarasan,et al.2016: 2)  

( المثلثات القطرية2-1شكل )  
Source: Frost, Alfred John, and Robert Rougelot Prechter. Elliott wave principle: 

key to market behavior. New Classics Library, 2005.p37-40 
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من ثلاث  Bو  Aوتتألف الموجتين   Cو  Bو  A: تتشكل ىذه الموجة اتصال ثلاث موجات المسطحات 
( وتتضمن ثلاث 5 – 3 – 3من خمس موجات أي التركيب الداخمي ىو )  Cموجات داخمية والموجة 

عند  Bأنواع ، منتظمة ، ممتدة ، متسارعة ،تتكون الموجة المسطحة المنتظمة عندما تنتيي الموجة 
تنتيي متجاوزة بشكل طفيف مستوى سعر  Cبينما الموجة  Aمستوى او قريب من سعر بداية الموجة 

تتجاوز  Cوالموجة  Aبداية الموجة  Bة الممتدة فتتكون عندما تتجاوز الموجة ، اما المسطح Aالموجة 
بداية  Bبمسافة واضحة ، بينما المسطحة المتسارعة تتشكل عندما تتجاوز الموجة  A نياية الموجة 

 ، Aل قمة الموجة ــــــــــد قبـــــــــــــــــا وترتـــــــــال مسيرتيــــــــي اكمـــــــل فـــــتفش Cبشكل واضح لكن الموجة  Aالموجة 
 (Tirea ,et al.2012: 335) ( 4-1وكما مبين بالشكل) 

B 

A 

C 

( الموجات المتعرجة3-1شكل )  
العلمية  المصدر : اعداد الطالة تالاعتماد على المصادر  
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تتشكل الموجة المثمث من اتصال خمس موجات متداخمة وكل موجة منيا مكونة من ثلاث  المثمثات :
، ويتم  (Tirea ,alt,2012: 335)( 3 - 3 -3 - 3- 3موجات بحيث يكون التركيب الداخمي ىو  ) 

( وتنقسم المثمثات الى نوعين ، 5-1، كما موضح بالشكل ) (e , d , c , b , a)التعبير عنيا بالأحرف 
المثمث المتعاقد الذي تندرج تحتو ثلاث أنواع ) متماثمة ، صاعدة ، ىابطة( ، والمثمث المتسع 

(Kirkpatrick &  Dahlquist ,2016: 521) ( يوضح ذلك.5-1والشكل ) 
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: وتتشكل من اتصال اثنان او ثلاث من أنواع الموجات السابقة ، المتعرجة ، المسطحة ، المركبة 
، وتتنبأ الموجات المركبة الى اتجاه السوق الجانبي  (Peña & MELENDEZ,2019: 15)والمثمثات 

(Yordanova & Kovacheva,2013: 26) (6-1كما في الشكل.) 
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 شي.سمسمة ونسب فيبونات1.1
لم يقدم إليوت في البداية نظامًا منطقيًا لتقدير نطاق السعر، لذلك استخدم نسب فيبوناتشي في عممو الثاني 

وتنُسب سمسمة فيبوناتشي   (Satari,et al,2020,4)" قانون الطبيعة" كأساس رياضي لنظريتو، 
Fibonacci series ي نشرىا في كتابو إلى ليوناردو دا بيزا فيبوناتشي ، عالم الرياضيات الإيطالي الذ

، (Rusyniak,2013,5) بداية القرن الثالث عشر في مدينة بيتزا الإيطالية  (Liber Abacci) الشيير
ين تعرف سمسمة فيبوناتشي عمى انيا متتالية يساوي فييا الحد مجموع الحدين السابقين وتبدأ بمعممت

ويتم الحصول عمى الرقم التالي من مجموع العددين المتتاليين السابقين ، حيث  1و  1أساسيتين بمقادير 
.....الخ(  89،  55،  34،  21،  13،  8،  5،  3،  1،  1تكون السمسمة بالشكل ) 

(Vishvaksenan,et al, 2018: 2) كبر بعد عدة ارقام من السمسمة فان نسبة أي عدد الى العدد الأ
 Kotyrba,et)( 1.618( والنسبة الى العدد الذي قبمو ىو تقريبا ) 8.618)  الذي يميو ىو تقريبا

al.2013: 3)  اما نسبة الاعداد المتعاقبة أي نسبة أي عدد الى العدد الأكبر منو بعد ترك عدد ىي 
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( وكمما سرنا في السمسمة نقترب من النسبة الذىبية 2.618(  وىي المقموب العددي لمنسبة ) 8.382) 
Golden Ratio  ( تقريبا وىو الرقم الوحيد الذي 8.618قيمتو ) معرف تبمغ ثابت رياضي او )فاي( وىو

 )     8.618/ 1=  1+  8.618( ينتج مقموب الرقم نفسو أي ان  1عندما يضاف الى )
Baranauskas,2011: 393) 

 
 . تصحيحات فيبوناتشي1.1.1

من خلال مراقبة سموك موجات إليوت وارتباطيا الاستثنائي بأرقام فيبوناتشي ، تساعد ىذه الميزة لمتنبؤ 
اذ يرى اليوت ان التصحيحات  ) (D’Angelo &  Grimaldi,2017: 11بأنماط السوق المستقبمية 

ان ىذا إذا ك ( من الموجة السابقة خصوصا8.58( أو )8.618الحادة في الغالب تتراجع بنسبة )
بين المتعرجات  Xمن متعرجة أكبر ، أو موجة ربط  Bالتصحيح موجة ثانية من موجة حافزة ، أو موجة 

من الموجة الحافزة السابقة  (8.382) ، بينما تميل التصحيحات الجانبية في الغالب إلى التراجع بنسبة 
  (Patel & Modi, 2018: 3)خاصة عندما تحدث كموجة رابعة 

 دادات فيبوناتشي لمموجات الدافعةامت. 1.1.1.
( تميل إلى الترابط من خلال علاقات فيبوناتشي الرياضية سواء عن 5، 3، 1إن جميع الموجات الدافعة )

( الى نفس 3( فقد يمتد طول الموجة )2.618( او )1.618طريق تساوي اطوال الموجات او بمستوى )
( 1( من طول الموجة )2.618لحالات الى ) ( وفي بعض ا1.618( او الى مستوى) 1طول الموجة )

(Ilalan,2016: 137) ( من طول 2.618( فيو يميل ان يكون عند مستوى )5اما طول الموجة )
( تميل 5،  1وفي حالة إمتداد الموجة الثالثة فإن الموجات ) (Ramli, et al.2018: 33) (.1الموجة )

( 1.618( يكون طوليا عند مستوى )5اما عند امتداد الموجة ) (Nurlana,2015: 3)  إلى التساوي .
( 5( )3( يكون طول مجموع الموجتين )1( ، وفي حال امتداد الموجة )3( و)1من طول الموجتين )

   (Vantuch,et al.2016: 4) (.1( من الموجة )8.618بمستوى )

 امتدادات فيبوناتشي لمموجات التصحيحية . 1.1.1.
وىناك احتمال امتدادىا  (A)مساوي لطول الموجة  (C)تعرجة غالبا ما تكون طول الموجة في الموجة الم

وفي المسطحة  (Ramli, et al.2018: 33)،  (A)( من طول الموجة 2.618( او )1.618لمستوى )
 (B)، اما المسطحة الممتدة يكون طول الموجة  Cو  Bو  Aالمنتظمة في الغالب تتساوى الموجات 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AB%D8%A7%D8%A8%D8%AA_%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A
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( من طول 1.618بمستوى ) (C)وطول الموجة  (A)( من طول الموجة 1.236( او )1.382بمستوى )
 (Balasubramaniam, et al.2020: 64)   . (A)( من نياية الموجة 8.618او ) (A)الموجة 

بينما نموذج المثمثات المتعاقبة سواء اكانت متماثمو ام صاعدة او ىابطة ترتبط بشكل مثالي مع بعضيا 
( ، في النماذج المنحرفة المزدوجة والثلاثية تكون المسافة لمنموذج البسيط الواحد مساوية 8.618بنسبة )

 :Frost & Prechter, 2005( خاصة اذا كان احد النماذج مثمث. )8.618للأخر او ترتبط بنسبة )
128) 

 

 .الدراسات السابقة والمنهجية2
 . الدراسات السابقة 1.1

  Satari & Ahangari, 2020دراسة *  
(Copper Price Prediction using Wave Count with Contribution of Elliott Waves) 

لمتنبؤ بالحركة المستقبمية  2828-2888اجريت ىذه الدراسة عمى حركة معدن النحاس خلال الفترة 
ان يصل السعر  اذ قدرت 2828وكانت من اىم النتائج قدرة النظرية عمى التنبؤ بحركة النحاس لعام 

 دولار لمطن الواحد. 16888بمستويات 

  دراسةHardik Modi& Himanshu Patel, 2018 
( The Elliott Wave Principle and its Applications in Security Analysis) 

اظيرت و  2816-2818اجريت الدراسة عمى حركة بعض اسيم الشركات في السوق اليندية خلال الفترة 
 السوق يتم تحديده باستخدام مبدأ الموجة ونسب فيبوناتشي.أن اتجاه 

 

   دراسةIlalan,2016 
(Elliott wave principle and the corresponding fractional Brownian motion in 
stock markets: Evidence from Nikkei 225 index) 
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اظيرت الدراسة  1991-1985خلال فترة  Nikkei 225اجريت الدراسة عمى مؤشر الاسيم الياباني 
 وجود انماط موجات اليوت خلال تمك الفترة عمى مؤشر الاسيم اليابانية والتنبؤ بفقاعة الاصول اليابانية.

  دراسةMISHRA, 2016 

(DEMYSTIFYING ELLIOT WAVE PATTERN IN INDIAN STOCK MARKET ) 

اظيرت  2816 -2883يم اليندية خلال الفترة للاسSensex و   Niftyاجريت الدراسة عمى مؤشري  
ىذه الدراسة ان موجات اليوت تظير عمى حركة المؤشرات ، وباستخدام ىذه النظرية يمكن التنبؤ باي 

 اتجاه يتحرك السوق وانيا اداة يمكن لممستثمرين والمتداولين الاستفادة منيا.

   دراسةMagazzino& Mele ,2012 

(The Elliott’s Wave Theory: Is It True during the Financial Crisis?) 

تظير النتائج الرئيسية ليذه الدراسة ان  2811-2888لمفترة  S&P 500طبقت ىذه الدراسة عمى مؤشر 
في حالة الأسواق المالية المضطربة فإن التحميل الفني ونظرية إليوت يعكسان بشكل كاف حقائق الأسواق 

 المالية.

 
 الدراسة. منهجية 1.1

 . مشكمة الدراسة1.1.1
يعد تحميل اسعار الاسيم والتنبؤ بأسعارىا في فترات مستقبمية من اىم المواضيع التي اثارت جدلا واسعا 
بين الكتاب والباحثين اذ أشار البعض منيم الى عدم إمكانية التحميل والتنبؤ الدقيق بالأسعار في المستقبل 

رة في ىذه الأسعار والتقمب المستمر فييا والتعرض الى الازمات خصوصا في ظل تزايد العوامل المؤث
المالية بصورة متكررة الامر الذي يمقي بظلالو عمى إمكانية التنبؤ بالأسعار فضلا عن دقتيا في حين 
أشار عدد اخر من الباحثين الى قدرة بعض النماذج الفنية والكمية عمى التحميل  و التنبؤ بالأسعار 
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ة مختمفة استنادا الى تحميل التحركات التاريخية ليذه الأسعار في الأسواق المالية ولفترات وبمستويات دق
مختمفة او باستخدام نماذج رياضية وكمية مستندة الى اساسيات السوق وبيانات الشركات ومن ىنا ينطمق 

سعار الاسيم و التنبؤ الشق الأول لمشكمة الدراسة في جانبو المعرفي والمتمثل بمدى إمكانية تحميل حركة ا
بيا خلال فترات مستقبمية باستخدام نماذج محددة ومدى دقة ىذه التنبؤات ، ومن جانب اخر قد تعددت 
النماذج والنظريات التي حاولت تحميل حركة الاسعار والتنبؤ بيا وفقا لمداخل التحميل الفني والاساسي 

ديد من النظريات والنماذج والمؤشرات المستخدمة للأسواق المالية وغيرىا من المداخل والتي تضمنت الع
في ذلك  ومن ىنا انبثق الشق الثاني لمشكمة الدراسة في جانبو التطبيقي والمتمثل في مدى قدرة نظرية 
الموجة لاليوت في تحميل حركة اسعار الاسيم والتنبؤ بيا وماىي دقة ىذه التنبؤات وفي أسواق مالية 

 ظروف مالية مختمفة.مختمفة من ناحية الكفاءة و 
 

 . أهمية الدراسة 1.1.1
تكتسب الدراسة أىميتيا من كونيا تسمط الضوء عمى أحدى أدوات التحميل الفني الميمة وىي النظرية 
الموجية ذلك إنيا تمثل اداة ينبغي الاىتمام بيا لقدرتيا عمى توفير سياق لتحميلات الأسواق، وىذا السياق 

المنضبط ويمدنا بمنظور عن موقع السوق بشكل عام ويمكننا من استشراق يوفر لنا قاعدة لمتفكير 
 المستقبل، واحيانا تكون دقتيا في تحديد اتجاه السوق بدرجة عالية من الدقة .

 
 . اهداف الدراسة1.1.1

. تقييم مدى قدرة نظرية الموجة لمتنبؤ باتجاىات حركة أسعار الأسيم المدرجة في سوق نيويورك للأوراق 1
 لمالية.ا

. توفير دليل تجريبي لممستثمرين عن اتجاىات حركة السوق المستقبمية باستخدام نظرية الموجة لتزويدىم 2
 بإشارات يمكن من خلاليا تحديد توقيت الدخول والخروج من السوق وتقميل المخاطر الى ادنى مستوى .

 من حيث الكفاءة.. تحديد مدى الاختلاف في دقة التنبؤ بالأسعار باختلاف الأسواق 3
 استخدام نماذج رياضية محددة لمتنبؤ بأسعار الأسيم ومدى دقة ىذه النماذج.. 4
 . تحديد أىمية النظرية لمتنبؤ الدقيق بأسعار الأسيم في اسوق مختمفة.5
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 . فرضية الدراسة 2.1.1
 تتبنى الدراسة الفرضيتين الرئيسيتين التاليتين :

يمكن تحميل حركة اسعار الاسيم المدرجة في الاسواق المالية باستخدام نموذج الفرضية الرئيسية الاولى : 
 الموجة لاليوت

الفرضية الرئيسية الثانية : يمكن التنبؤ بحركة الاسعار المستقبمية للاسيم المدرجة في الاسواق المالية 
 باستخدام نظرية الموجة لاليوت

 تين الفرضيتين :ويمكن اشتقاق الفرضتين الفرعيتين الاتية من ىا
الفرضية الفرعية الاولى : يمكن تحميل حركة اسعار الاسيم في الاسواق ذات مستوى الكفاءة شبة القوي 

 باستخدام نظرية الموجة لاليوت.
الفرضية الفرعية الثانية : يمكن التنبؤ بالحركة المستقبمية لأسعار الأسيم المدرجة في الاسواق ذات مستوى 

 باستخدام نظرية الموجة لاليوت.  الكفاءة شبو القوي
 

 .عينة الدراسة وفترتها3.1.1
تبنت الدراسة اسموب دراسة الحالة تماشيا مع عدد من الدراسات السابقة اذا يتم اختيار اسواق محددة 
لاختبار مدى قدرة النظرية عمى تحميل المؤشرات في ىذه الاسواق والتنبؤ بأسعارىا المستقبمية ولذلك تم 

والذي يعرف بانو سوق  31/12/2828لغاية  1/1/2814اختيار سوق نيويورك للأوراق المالية لمفترة من 
سيم في بورصة  158التي اجريت عمى  (Chordia et al,2005)ذو كفاءة شبو قوية، اذ اشارت دراسة 

نيويورك لتوضح كفاءة السوق عمى المستوى الضعيف خلال خمس دقائق الى يوم واحد ويظير عمى الامد 
التي اظيرت ان &Yang,2010)  (Visaltanachotiالطويل المستوى شبو القوي ، وكذلك دراسة 

دقيقة لانعكاس المعمومات وتحقيق  68-38الاسيم الاجنبية المدرجة في سوق نيويورك تحتاج الى من 
دقيقة فقط وبذلك فان سوق نيويورك يتمتع بالكفاءة  15-18الكفاءة بينما الاسيم الامريكية تحتاج الى من 

،  S&P، الستاندر اند باور  DJIداو جونز  ية:بالمستوى شبة القوي ، وتم اختيار المؤشرات الات
 . NDXوالناسداك 
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 . اسموب استخدام نظرية الموجة4.1.1
سنقوم بتحميل مؤشرات سوق نيويورك عمى المخطط الاسبوعي وبدأنا الترقيم من الدرجة الدورية وحسب 
وضوح معالم الموجات عمى ىذا المخطط. ويتم تحميل السوق وترقيم الموجات بالدرجة الدورية والرئيسية 

 التي ظيرت اكثر من نوع لموجات اليوت فضلا عن اختبار نسب فيبوناتشي. 
من الموجة الدورية في السوق لتحديد مدى امكانية تحميل  [B]و [A]تحميل الموجات الرئيسية سنقوم ب

، اولا لتحديد مدى قدرة  [C]السوق باستخدام نموذج موجات اليوت ومن ثم سيتم التنبؤ بالموجة الرئيسية 
دى دقة التنبؤ خلال النموذج عمى التنبؤ بحركة اسعار الاسيم في السوق المالية وبعد ذلك سيتم تقييم م

 وتحرك مؤشر السوق والمؤشرات الاخرى فعميا . [C]تحميل الموجة الرئيسية 
 
 

 . الجانب العممي1
 تحميل سوق نيويورك

 DJI: مؤشر داو جونز 1-1 
 : تحميل الموجات الدورية والرئيسية لممؤشر 1-1-1

من اجل ترقيم الموجات بشكل صحيح يذكر اليوت عمى انو كمما كان الترقيم بالدرجة الأعمى دقيقا يقودنا 
الى ترقيم صحيح في الدرجة الأقل ، عمى ضوء ذلك بدأنا الترقيم لمؤشر الداو جونز من الدرجة الدورية 

، اذ نلاحظ ان  31/12/2828لغاية  1/1/2814عمى المخطط الاسبوعي ، لفترة عينة الدراسة وىي من 
 I، الموجة الاولى  IIو  Iحركة المؤشر خلال ىذه الفترة شكل موجتين مكتممتين من الدرجة الدورية ىي  

( ، واستمرت لمدة 15583.81( عند النقطة )7/2/2816تبدأ من الاسبوع الثاني لشير شباط بتاريخ )
( ، 29568.57( عند النقطة )9/2/2828)اسبوع لتكتمل في الاسبوع الثاني لشير شباط بتاريخ  218

اسابيع لتكتمل في الاسبوع  6، فتبدأ من نياية الموجة الاولى واستمرت لمدة   IIاما الموجة الثانية المسماه 
( ، ثم يبدأ السوق مرة اخرى بالاتجاه 18213.65( عند النقطة )22/3/2828الرابع لشير اذار بتاريخ )

، وكما   IIIبيذا الاتجاه الصاعد حتى اكتمال الموجة الدورية الثالثة الصاعد الذي يتوقع ان يستمر 
ىي جزء من موجات لسنوات  7/2/2816( .عمما ان الفترة التي سبقت تاريخ 1-3موضح بالشكل )

 سابقة.
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 الاسبوعي DJI( ترقيم الموجات من الدرجة الدورية عمى مؤشر 1-3شكل )

 
من  [B]و [A]بتحميل الموجات الرئيسية لمموجة الاولى كاممة والموجة  وعمية ووفقا لمنيجية الدراسة سنقوم

الموجة الدورية الثانية لتحديد مدى امكانية تحميل السوق باستخدام نموذج موجات اليوت ومن ثم  سيتم 
من الموجة الدورية الثانية اولا لتحديد مدى قدرة النموذج عمى التنبؤ بحركة  [C]التنبؤ بالموجة الرئيسية 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 [C]اسعار الاسيم في السوق المالية وبعد ذلك سيتم تقييم مدى دقة التنبؤ خلال تحميل الموجة الرئيسية 
 وتحرك مؤشر السوق والمؤشرات الاخرى فعميا .

تشكمت نتيجة ارتباط   IIو  Iمن الدرجة الدورية  ويظير من خلال التحميل ان الموجتين المكتممتين 
ىي موجة دافعة من النوع الحافزة تتكون من خمس موجات داخمية  Iمجموعة موجات داخمية ، فالموجة 

،  [5]،  [4]،  [3]،  [2]،  [1]بدرجة اقل مسماه الرئيسية حسب تصنيف اليوت وترقيم ىذه الموجات ىي 
ذا النوع من الموجات ،وىي ان الموجة الثانية لا تتجاوز بداية الموجة تسير وفق القواعد الاساسية لي

الأولى ، والموجة الثالثة ليست ىي الأقصر سعريا بين الموجات الدافعة ، كما ان الموجة الرابعة لا 
 ( .2-3)تتداخل مع قمة الموجة الأولى في منطقة سعرية واحدة ، كما نلاحظ ذلك في الشكل 

 
 الاسبوعي DJI( ترقيم الموجات من الدرجة الرئيسية عمى مؤشر 2-3شكل )

 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 تتشكل من خمس موجات وكالاتي: I( نلاحظ ان الموجة 2-3من خلال الشكل )
، عند النقطة  7/2/2816: بدأ تشكل الموجة الأولى من الدرجة الرئيسية بتاريخ  [1]الموجة 

عند  14/8/2816الاسبوع الثاني لشير اب بتاريخ  أسبوع لتكتمل في 28( واستمرت لـ 15583.81)
 (.18722.61النقطة )
أسبوع لتنتيي خلال الاسبوع الرابع من  11: بدأت ىذه الموجة التصحيحية بالتشكل خلال  [2]الموجة 

 (.17889.12، عند النقطة ) 38/18/2816شير تشرين الاول بتاريخ 
أسبوعا واكتممت خلال الاسبوع الرابع لشير ايمول  188ل : استمرت تشكل الموجة الثالثة خلا[3]الموجة 
 (.26951.81، عند النقطة ) 38/9/2818بتاريخ 
اسبوع لتنتيي في الاسبوع الرابع لشير كانون الاول بتاريخ  12: استمرت الموجة الرابعة لمدة  [4]الموجة 

 ( .21712.53عند النقطة ) 23/12/2818
أسبوع لتكتمل في الاسبوع الثاني لشير شباط بتاريخ  59لمدة  : استمرت ىذه الموجة[5]الموجة 

 ( .29568.57، عند النقطة )  9/2/2828
فيي موجة تصحيحية يفترض ان تتكون من ثلاث موجات بدرجة اقل من الدرجة الرئيسية   IIاما الموجة 

ة ليذا النوع من ، وىذا التصحيح ىو من النوع المتعرج حسب القواعد الاساسي [C]،  [B]،  [A]ىي 
 [C]ونياية الموجة  [A]اقل بشكل واضح من مستوى اسعار بداية الموجة  [B]الموجات ، فقمة الموجة 

 (.2-3وكما مبين في الشكل ) [A]يفترض ان تتجاوز مستوى اسعار قمة الموجة 
باط بتاريخ أسبوع لتكتمل في الاسبوع الرابع لشير ش 2: بدأت ىذه الموجة بالتشكل خلال  [A]الموجة 

 (. 24681.81، عند النقطة ) 23/2/2828
: استمرت ىذه الموجة في تشكميا لمدة أسبوع واحد فقط وىو الاسبوع الاول لشير اذار بتاريخ  [B]الموجة 

 ( .27182.34، عند النقطة ) 1/3/2828
 
 القادمة  [C]: التنبؤ بالموجة 1-1-1

يمكن التنبؤ بمستوى الاسعار المتوقع ان تصل اليو  [B]و   [A]بعد اكتمال الموجتين من الدرجة الرئيسية 
وذلك من خلال نسب فيبوناتشي لامتداد الموجات لمعرفة مدى قدرة النموذج بالتنبؤ بالأسعار  [C]الموجة 

من المتوقع ان تمتد  [C]القادمة، وحسب ارشادات اليوت لامتداد الموجات من النوع المتعرج ، ان الموجة 
( او اكثر ، كما ان النسب التي طرحيا اليوت كإرشادات 1.618او اطول بنسبو ) [A]لنفس طول الموجة 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 
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 - 8.58 - 8.382لتصحيح وامتدادات الموجات بشكل عام، ىي تقع ضمن حدود النسب التالية: ) 
راسات (  بينما اشارت الد2.618 - 1.618 - 1.382 - 1.236 - 1.88 - 8.618

(Teseo,2001)  و(Rinehart,2004)    و(Baranauskas,2011)  و(Marañon& 
Kumral,2018)  و (Vishvaksenan,2018) و(Sattari,2020),  ان نسب فيبوناتشي الشائعة

الميمة عند المتداولين ومستخدمي موجات اليوت في الاسواق المالية المختمفة عند التداول كحدود يتراجع 
 ق او يمتد الييا فضلا عن المقموب العددي ليذه النسب ىي كالتالي: عندىا السو 

4.12 4.114 4.161 4.34 4.416 4.564 1.44 1.416 1.564 1.416 2.114 
 [A]من خلال طرح مستوى الاسعار عند بداية تشكل الموجة  [A]ولاختبار ذلك ، تم تحديد طول الموجة 

( لنحصل عمى طول الموجة 24681.81وىو ) [A]( من مستوى اسعار نياية الموجة 29568.57وىو )
 [C]في نسب فيبوناتشي يتحدد طول الموجة  [A]( ، ومن خلال ضرب طول الموجة 4887.56وىو )

المستخرج من  [C]المتوقع ، ولمحصول عمى مستوى الاسعار الفعمي عمى المؤشر يطرح طول الموجة 
( ، لنحصل عمى مجموعة تنبؤات 27182.34وىو ) [B]ى الاسعار الذي وصمت اليو الموجة مستو 

( فأعمى لكون حالة 1.88، وقد تم التنبؤ من النسبة ) [C]لمستوى الاسعار المتوقع ان تصل اليو الموجة 
 ( وخاصة في الاسواق الكبيرة ، وكالاتي :1.88الامتداد في الغالب تتجاوز النسبة )
 لمؤشر الداو جونز [C]( تنبؤات الموجة 1-3جدول )

 مستوى السعر المتوقع طول الموجة المتوقع النسبة 
1.88 4887.56 22214.78 

1.236 6841.82 21861.31 
1.382 6754.68 28347.73 
1.618 7988.87 19194.26 
1.786 8729.18 18373.15 
2.618 12795.63 14386.78 
4.236 28783.78 6398.63 

 
 4887.56وفقا لقيمة المؤشر بالنقاط يمكن ان يتراوح من ادنى قيمة ليا تبمغ  [C]اي ان طول الموجة 

نقطة اذا  28783.78الى اعمى قيمة ليا لتبمغ   [A]من طول الموجة  1:88نقطة اذا ما تحركت بنسبة 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
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عر المتوقع وبذلك فان قيمة المؤشر او مستوى الس  [A]من طول الموجة  4.236ما تحركت بنسبة 
نقطة الى ادنى نقطة لو عند مستوى   22214.78سيتراوح من اعمى مستوى لو عند   [C]لمموجة 

نقطة ويلاحظ ىنا وجود مدى واسع من احتمال التقمب في سعر السوق المتوقع وفقا لنموذج  6398.63
لمستوى % من ا58نقطة وىو مدى واسع جدا يساوي ما نسبتو اكثر من   15816.15اليوت يبمغ 

% فقط في ادنى انخفاض 18فقد ينخفض السوق بنسبة   Bالسعري السابق لمسوق عند نياية الموجة 
ىذا فضلا عن عدم امكانية  [C]% في اعمى انخفاض متوقع لو عند قاع الموجة 76متوقع لو الى نسبة 

لسعر في السوق الى تحديد طول الموجة المتوقع زمنيا بالأسابيع اي لا يمكن معرفة متى يمكن ان يصل ا
اي من المستويات السابقة اعلاه كما اتضح من مناقشة النموذج نظريا ومن خلال مراجعة الدراسات 
السابقة وعمية فأن المستثمر لن يكون قادرا عمى اتخاذ قرار بيع/ شراء او الاحتفاظ بالورقة المالية بصورة 

ومتى سيتحقق ذلك وىذا يعد احد المأخذ مثمى كونو لن يستطيع معرفة الى اي مدى سينخفض السوق 
 عمى نموذج اليوت نظريا وتطبيقيا.

 الفعمي نجد الاتي :  [C]وبالعودة لتحميل حركة الموجة 
أسابيع لتنتيي في الاسبوع  3اذ تشكمت خلال  [C]بدأت الموجة  [B]: بعد نياية الموجة  [C]الموجة 

( ، وبالمقارنة مع التنبؤات في الجدول 18213.65،عند النقطة ) 22/3/2828الرابع لشير اذار بتاريخ 
( نقطة الذي يقابل النسبة 18373.15( ليذه الموجة نلاحظ ان اقرب تنبؤ لمستوى الاسعار ىو )3-1)
فيبوناتشي لتراجع الاسعار لكن مع وجود مجموعة تنبؤات التي  ( ، وىذا يشير الى اىمية نسب1.786)

تشكل مدى واسع لاحتمالية تراجع الاسعار مما يضعف قدرة النموذج الموجي لمتنبؤ بمستوى الاسعار 
( يوضح ترقيم الموجات بالدرجة الرئيسية ومستوى الاسعار 3-3المستقبمية بشكل اكثر دقة ، والشكل )

 .[C]الفعمية لمموجة 
 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
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 الاسبوعي DJIمن الدرجة الرئيسية عمى مؤشر  [C]( ترقيم الموجة 3-3شكل )

 
 ( يوضح مستوى الاسعار وطول وتاريخ تشكيل الموجات من الدرجة الدورية والرئيسية 2-3والجدول )



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
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 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 (2-3جدول )
 DJIمستوى الاسعار وطول وتاريخ تشكيل الموجات من الدرجة الدورية والرئيسية لمؤشر الداو جونز 

 تاريخ تشكيل الموجة DJIنقاط الموجة عمى مؤشر  الدرجة الموجة
 

طول الموجة 
 )نقطة(

طول 
 الموجة 
من الاسبوع الذي  الى من  ()اسبوع

 يبدأ بتاريخ
الى الاسبوع الذي 

 يبدأ بتاريخ
I 218 14865.56 9/2/2828 7/2/2816 29568.57 15583.81 دورية 
II 6 11354.92 22/3/2828 9/2/2828 18213.65 29568.57 دورية 

  28 3219.6 14/8/2816 7/2/2816 18722.61 15583.81 رئيسية [1]
  11 833.49 38/18/2816 14/8/2816 17889.12 18722.61 رئيسية [2]
  188 9862.69 38/9/2818 38/18/2816 26951.81 17889.12 رئيسية [3]
  12 5239.28 23/12/2818 38/9/2818 21712.53 26951.81 رئيسية [4]
  59 7856.84 9/2/2828 23/12/2818 29568.57 21712.53 رئيسية [5]
[A] 2 4887.56 23/2/2828 9/2/2828 24681.81 29568.57 رئيسية  
[B] 1 2421.33 1/3/2828 23/2/2828 27182.34 24681.81 رئيسية  
[C] 3 8888.69 22/3/2828 1/3/2828 18213.65 27182.34 رئيسية  
 

 I( مستوى الاسعار واطوال الموجات السعرية والزمنية ، اذ يوضح ان الموجة 2-3يوضح الجدول )
اسابيع فقط ، كما ان ىناك موجات استمرت لمدة  6استمرت لمدة  IIاسبوع والموجة  218استمرت لمدة 

اسبوع واحد، وفي اطار العلاقة بين اطوال الموجات سعريا وزمنيا ، ذكر اليوت ان درجة الموجة لا تعتمد 
عمى سعر معين او طول الفترة الزمنية وانما تعتمد عمى شكل النموذج الموجي الذي ىو وظيفة مشتركة 

 الزمن لكن يبقى حركة السعر ىو المؤثر في تشكيل النموذج .بين السعر و 
 
 : نسب تصحيح فيبوناتشي1-1-1

يمكن حساب نسب تصحيح الموجات عن طريق قسمة طول الموجة التصحيحية عمى طول الموجة التي 
 ( .3-3سبقتيا بعكس الاتجاه ، وكما موضح في الجدول )

 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
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 (3-3جدول )
 DJIنسب تصحيح الموجات من الدرجة الدورية والرئيسية لمؤشر الداو جونز 

طول الموجة  الدرجة الموجات
 التصحيحية

 نسبة التصحيح  طول الموجة الدافعة
 دافعة تصحيحية

II   I   4.64 12443.34 11132.71 دورية 
 4.13 1117.4 611.27 رئيسية [1]  [2]
 4.35 7441.47 3117.16 رئيسية [3]  [4]
[B]  [A] 4.27 2665.34 1211.11 رئيسية 

 
( ، 8.88من الدرجة الدورية ىي )  Iمن الموجة   II( ان نسبة تصحيح الموجة 3-3يبين الجدول )

ولممقارنة مع النسب التي طرحيا اليوت والنسب التي اشارت ليا الدراسات السابقة ،  نلاحظ ىذه النسبة 
 ( الشائعة لفيبوناتشي لتوضح اىمية ىذه النسبة لتراجع الاسواق.8.786تجاوزت قميلا مستوى النسبة )

 [1]قد صححت من الموجة  [2]، نلاحظ ان الموجة   Iة لمموجة اما الموجات من الدرجة الرئيسية المكون
( لفيبوناتشي لتبين اىميتيا لتراجع مستوى الاسعار، 8.236( تجاوزت قميلا مستوى النسبة )8.25بنسبة ) 

( وىي بذلك اقتربت من مستوى النسبة 8.57بنسبة ) [3]قد صححت من الموجة  [4]كما ان الموجة 
لميمة لانعكاس الاسعار ،  كذلك الحال بالنسبة لمموجات من الدرجة الرئيسية ( لفيبوناتشي ا8.618)

( وىي بذلك تراجعت 8.49بنسبة ) [A]صححت من الموجة  [B]فنلاحظ ان الموجة   IIالمكونة لمموجة 
 ( لفيبوناتشي الميمة لتراجع الاسعار. 8.58قريبة من مستوى النسبة )

ليوت مع الواقع الفعمي ، يذكر اليوت ان عدم مطابقة الموجة ومن جانب مدى تطابق نسب وارشادات ا
لمقواعد الاساسية المبنية عمى الشكل العام لا يمكن تسميتيا بالموجة وانما شيء اخر 

(Frost&Prechter, 2005: 32)  اما من جانب الخطوط الارشادية التي من ضمنيا النسب ، يوضح ،
كما  (Frost&Prechter, 2005: 34)دائما حالة مثالية لمموجة  اليوت ان الواقع الفعمي لمسوق لا يقدم

و  (MISHRA,2016)و  (Baranauskas,2011)و  (Desiderio,2002)اظيرت الدراسات 
(Vantuch,et al,2018)  و(Satari,et al.2020)  عدم مطابقة تامة لمنسب وانما تقترب منيا او

عند التداول باستخدام موجات اليوت ، اذ من المتوقع تطابقيا لبعض الموجات لتوضح اىمية ىذه النسب 
 ان تتراجع عندىا الاسعار او اكتمال الموجة.
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 : امتدادات فيبوناتشي1-1-2
توضح امتدادات فيبوناتشي العلاقة بين الموجات عمى مؤشر الداو جونز ويتم حسابيا من خلال قسمة 

 (4-3ه وفق الجدول )طول الموجة عمى طول الموجة التي سبقتيا بنفس الاتجا
 

 (4-3جدول رقم )
 DJIنسبة امتدادات الموجات من الدرجة الرئيسية لمؤشر الداو جونز 

طول الموجة  الدرجة الموجات
 الدافعة

 نسبة الامتداد طول الموجة الدافعة
 دافعة دافعة
 1.612 1117.4 7441.47 رئيسية [1]  [3]
 1.22 1117.4 5634.42 رئيسية [1]  [5]
 4.64 7441.47 5634.42 رئيسية [3] [5]
[C]  [A] 1.616 2665.34 6666.47 رئيسية 

 
، اذ كانت نسبة امتداد الموجة  I( نلاحظ ان الموجات الرئيسية المكونة لمموجة 4 -3من خلال الجدول )

( 2.786( وىذه النسبة امتدت لتتجاوز قميلا مستوى النسبة )2.814ىي ) [1]من طول الموجة  [3]
ىي  [1]من الموجة  [5]لفيبوناتشي الميمة المتوقع ان تصل الييا الاسعار، كما ان نسبة امتداد الموجة 

( الميمة لامتداد الاسعار ، اما نسبة 2.618( وىذه النسبة اقتربت من مستوى النسبة الذىبية )2.44)
( لفيبوناتشي، لكن تراجعت 8.786( تجاوزت النسبة )8.86ىي ) [3]من الموجة  [5]اد الموجة امتد

،   IIالاسعار بعد ذلك لتعطي اىمية ليذه النسبة ، كذلك الحال بالنسبة لمموجات الرئيسية المكونة لمموجة 
قميلا مستوى ( وىي تجاوزت 1.818ىي ) [A]من الموجة  [C]يوضح الجدول ان نسبة امتداد الموجة 

 ( لفيبوناتشي الميمة المتوقع ان تصل او تتراجع عندىا الاسعار.1.786النسبة )
 
 
 
 
 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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  S&P: مؤشر 1-1
 : تحميل الموجات الدورية والرئيسية لممؤشر 1-1-1

لغاية  1/1/2814عمى المخطط الاسبوعي لفترة الدراسة من   S&Pتم ترقيم موجات اليوت عمى مؤشر 
، اذ نلاحظ ان حركة المؤشر خلال ىذه  DJI، وكما ىو الحال في مؤشر داو جونز 31/12/2828

تبدأ من الاسبوع  I، الموجة الاولى  IIو  Iالفترة شكل موجتين من الدرجة الدورية والتي يمكن ترقيما وىي  
اسبوع لتكتمل  211( ، وتستمر لمدة 1812.11( عند النقطة )7/2/2816يخ )الثاني لشير شباط بتار 

  II( ، اما الموجة الثانية 3393.52( عند النقطة )16/2/2828في الاسبوع الثالث لشير شباط بتاريخ )
( عند النقطة 22/3/2828اسابيع لتكتمل في الاسبوع الرابع لشير اذار بتاريخ ) 5، فاستمرت لمدة 

( ، ثم يبدأ السوق مرة اخرى بالاتجاه الصاعد الذي يتوقع ان يستمر بيذا الاتجاه الصاعد 2191.86)
( ، عمما ان الفترة التي سبقت تاريخ 4-3، وكما موضح بالشكل )  IIIحتى اكتمال الموجة الدورية الثالثة 

 ىي جزء من موجات لسنوات سابقة. 7/2/2816
 

 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 الاسبوعي S&Pالدورية عمى مؤشر ( ترقيم الموجات من الدرجة 4-3شكل )
 

وموجتان  Iوكما ىو الحال في مؤشر الداو جونز سنقوم بتحميل جميع الموجات الرئيسية المكونة لمموجة 
تشكمت   IIو  I، اذ يظير من خلال التحميل ان الموجتين من الدرجة الدورية   IIمن الموجة الدورية 

ىي موجة دافعة حافزة تتكون من خمس موجات داخمية  Iنتيجة ارتباط مجموعة موجات داخمية ، فالموجة 
، تسير  [5]،  [4]،  [3]،  [2]،  [1]من الدرجة الرئيسية حسب تصنيف اليوت وترقيم ىذه الموجات ىي 

ة لا تتجاوز بداية الموجة الأولى ، وفق القواعد الاساسية ليذا النوع من الموجات وىي ، ان الموجة الثاني
والموجة الثالثة ليست ىي الأقصر سعريا بين الموجات الدافعة ، كما الموجة الرابعة لا تتداخل مع قمة 

 ( . 5-3الموجة الأولى في منطقة سعرية واحدة ، كما مبين في الشكل )
 

 
 بوعيالاس  S&P( ترقيم الموجات من الدرجة الرئيسية عمى مؤشر5-3شكل )



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 تتشكل من خمس موجات وكالاتي: I( نلاحظ ان الموجة 5-3من خلال الشكل )

 7/2/2816: بدأ تشكل الموجة الأولى من الدرجة الرئيسية في الاسبوع الثاني لشير شباط  [1]الموجة 
أسبوع لتكتمل في الاسبوع الثالث لشير اب بتاريخ  28( واستمرت لمدة 1812.11،عند النقطة )

 (.2193.81،عند النقطة ) 14/8/2816
أسبوع لتنتيي خلال الاسبوع الرابع لشير تشرين  11: تشكمت ىذه الموجة التصحيحية خلال  [2]الموجة 

 (.2881.16، عند النقطة ) 38/18/2816الاول بتاريخ 
أسبوعا لتكتمل خلال الاسبوع الرابع لشير ايمول  188: استمرت تشكل ىذه الموجة لمدة [3]الموجة 

 ( .2931.87، عند النقطة ) 38/9/2818اريخ بت
اسبوع لينتيي في الاسبوع الرابع لشير كانون  12: استمرت الموجة الرابعة في تشكميا لمدة  [4]الموجة 

 (.2351.94، عند النقطة ) 23/12/2818الاول بتاريخ 
شير شباط بتاريخ أسبوع لتكتمل في الاسبوع الثالث ل 68: تشكمت الموجة الخامسة خلال [5]الموجة 

 (.3393.52، عند النقطة )  16/2/2828
فيي موجة تصحيحية يفترض ان تتكون من ثلاث موجات بدرجة اقل من الدرجة الرئيسية   IIاما الموجة 

، وىذا التصحيح ىو من النوع المتعرج حسب القواعد الاساسية ليذا النوع من  [C]،  [B]،  [A]ىي 
 [C]ونياية الموجة  [A]اقل بشكل واضح من مستوى اسعار بداية الموجة  [B]الموجات ، فقمة الموجة 

 . [A]يفترض ان تجاوزت مستوى اسعار قمة الموجة 
: بدأت ىذه الموجة بالتشكل خلال أسبوع واحد لتكتمل في الاسبوع الرابع لشير شباط بتاريخ  [A]الموجة 

 (. 2855.84،عند النقطة ) 23/2/2828
الموجة استمرت في تشكميا لمدة أسبوع واحد واكتممت في الاسبوع الاول لشير اذار : ىذه  [B]الموجة 
 (. 3136.72،عند النقطة ) 1/3/2828بتاريخ 

 
 القادمة  [C]: التنبؤ بالموجة  1-1-1

يمكن التنبؤ بمستوى الاسعار المتوقع ان تصل اليو  [B]و   [A]بعد اكتمال الموجتين من الدرجة الرئيسية 
وذلك من خلال النسب الميمة التي طرحيا اليوت والدراسات السابقة، وكما ىو الحال في  [C]الموجة 

من خلال طرح مستوى الاسعار عند بداية تشكل الموجة  [A]مؤشر الداو جونز ، تم تحديد طول الموجة 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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[A] ( من مستوى اسعار نياية الموجة 3393.52وىو )[A] ( لنحصل عمى طول 2855.84وىو )
في نسب فيبوناتشي يتحدد طول الموجة  [A]( ، ومن خلال ضرب طول الموجة 537.68الموجة وىو )

[C]  المتوقع الذي يطرح من مستوى اسعار نياية الموجة[B] ( لنحصل عمى 3136.72الذي ىو ، )
 وكالاتي :   [C]مجموعة تنبؤات لمستوى الاسعار المتوقع ان تصل اليو الموجة 

 S&Pلمؤشر  [C]( تنبؤات الموجة 5-3جدول )
 مستوى السعر المتوقع طول الموجة المتوقع النسبة 
1.88 537.68 2599.84 

1.236 664.57 2472.14 
1.382 743.87 2393.64 
1.618 869.96 2266.75 
1.786 968.29 2176.42 
2.618 1487.64 1729.87 
4.236 2277.61 859.18 

 
ويلاحظ ىنا ايضا وجود مدى واسع من احتمال التقمب في سعر السوق المتوقع وفقا لنموذج اليوت يبمغ 

% من المستوى السعري السابق 55نقطة وىو مدى واسع جدا يساوي ما نسبتو اكثر من   1739.94
و الى % فقط في ادنى انخفاض متوقع ل17، فقد ينخفض السوق بنسبة   [B]لمسوق عند نياية الموجة 

ىذا فضلا عن عدم امكانية تحديد طول  [C]% في اعمى انخفاض متوقع لو عند قاع الموجة 72نسبة 
الموجة المتوقع زمنيا بالأسابيع وكما ىو الحال في مؤشر الداو جونز لا يمكن معرفة متى يمكن ان يصل 

يكون قادرا عمى اتخاذ السعر في السوق الى اي من المستويات السابقة اعلاه مما يجعل المستثمر لن 
قرار بيع/ شراء او الاحتفاظ بالورقة المالية بصورة مثمى كونو لن يستطيع معرفة الى اي مدى سينخفض 

 السوق ومتى سيتحقق ذلك.
 الفعمي نجد الاتي : [C]وبالعودة لتحميل حركة الموجة 

ابيع لتكتمل في الاسبوع اس 3اذ تشكمت خلال  [C]بدأت الموجة  [B]: بعد نياية الموجة  [C]الموجة 
( ، وبالمقارنة مع التنبؤات في 2191.86، وتنتيي عند النقطة ) 22/3/2828الرابع لشير اذار بتاريخ 

( 2176.42( ليذه الموجة نلاحظ ان اقرب تنبؤ لمستوى الاسعار من مجموعة تنبؤات ىو )5-3الجدول )



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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النسب لتراجع الاسعار لكن من جانب اخر مع  ( ، وىذا يشير الى اىمية1.786نقطة الذي يقابل النسبة )
وجود مجموعة نسب وتنبؤات يضعف قدرة النموذج الموجي لمتنبؤ بمستوى الاسعار المستقبمية بشكل اكثر 

 .[C]( يوضح ترقيم الموجات بالدرجة الرئيسية ومستوى الاسعار الفعمية لمموجة 6-3دقة ، والشكل )
 

 
 الاسبوعي S&Pمن الدرجة الرئيسية عمى مؤشر  [C]( ترقيم الموجة 6-3شكل )

( يوضح مستوى الاسعار وتاريخ تشكيل الموجات من الدرجة الدورية والرئيسية وطول كل 6-3والجدول )
 موجة من الموجات 

 
 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 (6-3جدول )
 S&Pمستوى الاسعار وتاريخ تشكيل الموجات من الدرجة الدورية والرئيسية لمؤشر 

موجة عمى مؤشر نقاط ال الدرجة الموجة
S&P (INX) 

 تاريخ الموجة
 

طول 
الموجة 
 )نقطة(

طول 
 لموجة 

من الاسبوع الذي  الى من )اسبوع( 
 يبدأ بتاريخ

الى الاسبوع الذي 
 يبدأ بتاريخ

I 211 1581.41 16/2/2828 7/2/2816 3393.52 1812.11 دورية 
II 5 1281.66 22/3/2828 16/2/2828 2191.86 3393.52 دورية 

  28 381.7 14/8/2816 7/2/2816 2193.81 1812.11 رئيسية [1]
  11 112.65 38/18/2816 14/8/2816 2881.16 2193.81 رئيسية [2]
  188 858.71 38/9/2818 38/18/2816 2931.87 2881.16 رئيسية [3]
  12 579.93 23/12/2818 38/9/2818 2351.94 2931.87 رئيسية [4]
  68 1841.58 16/2/2828 23/12/2818 3393.52 2351.94 رئيسية [5]
[A] 1 537.68 23/2/2828 16/2/2828 2855.84 3393.52 رئيسية  
[B] 1 288.88 1/3/2828 23/2/2828 3136.72 2855.84 رئيسية  
[C] 3 944.86 22/3/2828 1/3/2828 2191.86 3136.72 رئيسية  
 

 I( مستوى الاسعار واطوال الموجات السعرية والزمنية ، اذ نلاحظ ان الموجة 6-3يوضح الجدول )
اسابيع فقط ، اذ وضح اليوت ان النموذج الموجي  5استمرت لمدة  IIاسبوع والموجة  211استمرت لمدة 

في اي درجة لا يعتمد عمى طول الفترة زمنية او سعر محدد وانما يتأثر بالحركة السعرية وحجم التداول 
 ونسب فيبوناتشي. 

 : نسب تصحيح فيبوناتشي1-1-1
ية عمى طول الموجة التي يتم حساب نسب تصحيح الموجات عن طريق تقسيم طول الموجة التصحيح

 ( في ادناه.7-3سبقتيا بعكس الاتجاه، وكما في الجدول )
 
 
 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 (7-3جدول )
 S&Pنسب تصحيح الموجات من الدرجة الدورية والرئيسية لمؤشر 

طول الموجة  الدرجة الموجات
 التصحيحية

نسبة  طول الموجة الدافعة
 دافعة تصحيحية التصحيح

II   I   8.75 1581.41 1281.66 دورية 
 8.29 381.7 112.65 رئيسية [1]  [2]
 8.681 858.71 579.93 رئيسية [3]  [4]
[B]  [A] 8.52 537.68 288.88 رئيسية 

( وبالمقارنة 8.75من الدرجة الدورية ىي )  Iمن الموجة   II( ان تصحيح الموجة 7-3يبين الجدول )
( لفيبوناتشي الميمة لانعكاس 8.786بالنسب الشائعة نلاحظ ان ىذه النسبة اقتربت من مستوى النسبة )

 الاسعار.
بنسبة  [1]قد صححت من الموجة   [2]، فان الموجة  Iاما الموجات من الدرجة الرئيسية المكونة لمموجة 

( لفيبوناتشي لكن تراجعت اسعار ىذه الموجة لتعطي اىمية 8.236( وىي بذلك تجاوزت النسبة )8.29) 
( وىي تجاوزت النسبة 8.681بنسبة ) [3]قد صححت من الموجة  [4]ليذه النسبة ، كما ان الموجة 

حال بالنسبة لمموجات ( ليتراجع السعر بعد ذلك ليؤكد عمى اىمية ىذه النسبة ، كذلك ال8.618الذىبة )
( وىي 8.52بنسبة ) [A]صححت من الموجة  [B]، فأن الموجة  IIمن الدرجة الرئيسية المكونة لمموجة 

 ( لفيبوناتشي لكن تتراجع الاسعار لتعطي اىمية ليذه النسبة.8.58تجاوزت النسبة )
 
 
 : امتدادات فيبوناتشي1-1-2

خلال قسمة طول الموجة عمى الموجة التي سبقتيا في  يتم حساب امتدادات فيبوناتشي بين الموجات من
 (8-3نفس الاتجاه وفق الجدول )

 
 
 
 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 (8-3جدول رقم )
 S&Pنسبة امتدادات الموجات من الدرجة الرئيسية لمؤشر 

 نسبة الامتداد طول الموجة الدافعة طول الموجة الدافعة الدرجة الموجات
 دافعة دافعة
 2.228 381.7 858.71 رئيسية [1]  [3]
 2.728 381.7 1841.58 رئيسية  [1]  [5]
 1.22 858.71 1841.58 رئيسية [3] [5]
[C]  [A] 1.757  537.68 944.86 رئيسية 

 
، كانت نسبة امتداد الموجة  I( نلاحظ ان الموجات الرئيسية المكونة لمموجة 8 -3من خلال الجدول )

( لفيبوناتشي الميمة التي 2.236( وىي بذلك اقتربت من النسبة )2.228ىي ) [1]من طول الموجة  [3]
( 2.728ىي ) [1]من الموجة  [5]من المتوقع ان تصل الييا الاسعار، كما ان نسبة امتداد الموجة 

كانت نسبة امتدادىا من الموجة  [5]( الميمة لانعكاس الاسعار، كذلك الموجة 2.786لتقترب من النسبة )
( الميمة لامتداد الاسعار ، اما الموجات الرئيسية 1.236( وىي بذلك اقتربت من النسبة )1.22ي )ى [3]

( وىذه النسبة اقتربت من 1.757ىي ) [A]من الموجة  [C]فكانت نسبة امتداد الموجة  IIالمكونة لمموجة 
 ( لفيبوناتشي لتؤكد عمى اىمية ىذه النسبة في الاسواق .1.786النسبة )

 
 NDXؤشر ناسداك : م1-1
 : تحميل الموجات الدورية والرئيسية لممؤشر 1-1-1
المدرج في سوق نيويورك عمى المخطط الاسبوعي خلال فترة الدراسة من  NDXتم ترقيم مؤشر ناسداك  
، نلاحظ ايضا كما ىو الحال في المؤشرات السابقة ان خلال ىذه 31/12/2828لغاية  1/1/2814

، بدأت الموجة  IIو  Iموجتان مكتممة من الدرجة الدورية يمكن ترقيميا وىي  الفترة شكمت حركة السوق
( ، واستمرت لمدة 3888.78( عند النقطة )7/2/2816من الاسبوع الثاني لشير شباط بتاريخ ) Iالاولى 

( ، 9736.57( عند النقطة )16/2/2828اسبوع لتكتمل في الاسبوع الثالث لشير شباط بتاريخ ) 211
اسابيع لتكتمل في الاسبوع الرابع لشير اذار بتاريخ  5، فاستمرت لمدة   IIوجة ثانية التي يرمز ليا اما الم

( ، ثم يبدأ السوق مرة اخرى بالاتجاه الصاعد ويتنبأ ان يستمر 6771.91( عند النقطة )22/3/2828)



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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( عمما ان 7-3الشكل )، وكما موضح ب  IIIبيذا الاتجاه الصاعد حتى اكتمال الموجة الدورية الثالثة 
 ىي جزء من موجات لسنوات سابقة. 7/2/2816الفترة التي سبقت تاريخ 

 

 
 الاسبوعي NDX( ترقيم الموجات من الدرجة الدورية عمى مؤشر ناسداك 7-3شكل )



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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وموجتان  Iوكما ىو الحال في المؤشرات السابقة سنقوم بتحميل جميع الموجات الرئيسية المكونة لمموجة 

تشكمت نتيجة   IIو  Iويظير من خلال التحميل ان الموجتين من الدرجة الدورية   IIمن الموجة الدورية 
ىي موجة دافعة حافزة تتكون من خمس موجات داخمية من  Iارتباط مجموعة موجات داخمية ، فالموجة 

، تسير وفق  [5]،  [4]،  [3] ، [2]،  [1]الدرجة الرئيسية حسب تصنيف اليوت وترقيم ىذه الموجات ىي 
القواعد الاساسية ليذا النوع من الموجات وىي ، ان الموجة الثانية لا تتجاوز بداية الموجة الأولى ، 
والموجة الثالثة ليست ىي الأقصر سعريا بين الموجات الدافعة ، كما الموجة الرابعة لا تتداخل مع قمة 

 ( 8-3ما مبين في الشكل )الموجة الأولى في منطقة سعرية واحدة ، ك
 

 
 الاسبوعي NDX( ترقيم الموجات من الدرجة الرئيسية عمى مؤشر ناسداك 8-3شكل )

 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 تتشكل من خمس موجات وكالاتي: I( نلاحظ ان الموجة 8-3من خلال الشكل )
،  7/2/2816: بدأ تشكل الموجة الأولى من الدرجة الرئيسية في الاسبوع الثاني لشير شباط  [1]الموجة 

أسبوع لتكتمل في الاسبوع الثالث لشير اب بتاريخ  28( واستمرت لمدة 3888.78عند النقطة )
 ( .4837.67،عند النقطة ) 14/8/2816

أسبوع لتنتيي خلال الاسبوع الرابع لشير تشرين  11: تشكمت ىذه الموجة التصحيحية خلال  [2]الموجة 
 (.4668.46،عند النقطة ) 38/18/2816الاول بتاريخ 

أسبوع واكتممت خلال الاسبوع الرابع لشير ايمول بتاريخ  188: استمرت ىذه الموجة لمدة [3]الموجة 
 ( .7788.56عند النقطة ) 38/9/2818

اسبوع لتكتمل في الاسبوع الرابع لشير كانون الاول بتاريخ  12: استمرت الموجة الرابعة لمدة  [4]الموجة 
 (.5915.88،عند النقطة ) 23/12/2818

أسبوع لتنتيي في الاسبوع الثالث لشير شباط بتاريخ  68: تشكمت ىذه الموجة خلال [5]الموجة 
 ( .9736.57، عند النقطة ) 16/2/2828

فيي موجة تصحيحية يفترض ان تتكون من ثلاث موجات بدرجة اقل من الدرجة الرئيسية   IIاما الموجة 
، وىذا التصحيح ىو من النوع المتعرج حسب القواعد الاساسية ليذا النوع من  [C]،  [B]،  [A]ىي 

 [C]ونياية الموجة  [A]اقل بشكل واضح من مستوى اسعار بداية الموجة  [B]الموجات ، فقمة الموجة 
 . [A]يفترض ان تجاوزت مستوى اسعار قمة الموجة 

حد لتكتمل في الاسبوع الرابع لشير شباط بتاريخ : بدأت ىذه الموجة بالتشكل خلال اسبوع وا [A]الموجة 
 (. 8133.85،عند النقطة ) 23/2/2828

: ىذه الموجة استمرت في تشكميا لمدة أسبوع واحد ايضا واكتممت في الاسبوع الاول من  [B]الموجة 
 ( . 9816.33،عند النقطة ) 1/3/2828شير اذار بتاريخ 

 
 القادمة  [C]التنبؤ بالموجة  -1-1-1
وكما ىو الحال في المؤشرات السابقة يمكن التنبؤ  [B]و   [A]عد اكتمال الموجتين من الدرجة الرئيسية ب

وذلك من خلال نسب فيبوناتشي لامتداد الموجات ،  [C]بمستوى الاسعار المتوقع ان تصل اليو الموجة 
وبنفس  [C]وباستخدام النسب الميمة التي طرحيا اليوت والدراسات السابقة يمكن التنبؤ بطول الموجة 

من خلال طرح مستوى الاسعار عند بداية  [A]الطريقة في المؤشرات السابقة ، يتم تحديد طول الموجة 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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( لنحصل 8133.85وىو ) [A]( من مستوى اسعار نياية الموجة 9736.57وىو ) [A]تشكل الموجة 
بنسب فيبوناتشي الميمة   [A]( ، ومن خلال ضرب طول الموجة 1682.72عمى طول الموجة وىو )

الذي ىو  [B]المتوقع الذي يتم طرحو من مستوى اسعار نياية الموجة  [c]يتحدد طول الموجة 
 وكالاتي :  [C]لمموجة ( ، لنحصل عمى مجموعة تنبؤات 9816.33)
 

 NDXلمؤشر الناسداك  [C]( تنبؤات الموجة 9-3جدول )
 مستوى السعر المتوقع  طول الموجة المتوقع النسبة 
1.88 1682.72 7413.61 

1.236 1988.96 7835.36 
1.382 2214.95 6881.37 
1.618 2593.28 6423.12 
1.786 2862.45 6153.87 
2.618 4195.92 4828.48 
4.236 6789.12 2227.28 

 
ويلاحظ ىنا ايضا وجود مدى واسع من احتمال التقمب في سعر السوق المتوقع وفقا لنموذج اليوت يبمغ 

% من المستوى السعري السابق 57نقطة وىو مدى واسع جدا يساوي ما نسبتو اكثر من  5186.41
% فقط في ادنى انخفاض متوقع لو الى 17، فقد ينخفض السوق بنسبة   [B]لمسوق عند نياية الموجة 

ىذا فضلا عن عدم امكانية تحديد طول  [C]% في اعمى انخفاض متوقع لو عند قاع الموجة 75نسبة 
الموجة المتوقع زمنيا بالأسابيع وكما ىو الحال في المؤشرات السابقة لا يمكن معرفة متى يمكن ان يصل 

الى اي من المستويات السابقة اعلاه مما يجعل المستثمر لن يكون قادرا عمى اتخاذ  السعر في السوق
قرار بيع/ شراء او الاحتفاظ بالورقة المالية بصورة مثمى كونو لن يستطيع معرفة الى اي مدى سينخفض 

 السوق ومتى سيتحقق ذلك.
 الفعمي نجد الاتي : [C]وبالعودة لتحميل حركة الموجة 

تشكمت ىذه الموجة خلال ثلاثة اسابيع واكتممت في الاسبوع الرابع لشير اذار بتاريخ  : [C]الموجة 
( ليذه الموجة نلاحظ 9-3( وبالمقارنة مع التنبؤات في الجدول )6771.91،عند النقطة ) 22/3/2828



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 (1.386( نقطة الذي يقابل النسبة )6881.37ان اقرب تنبؤ لمستوى الاسعار من مجموعة تنبؤات ىو )
، وىذا يشير الى اىمية نسب فيبوناتشي لانعكاس الاسعار لكن من جانب اخر وكما تمت الاشارة اليو 
وجود مجموعة تنبؤات تشكل مدى واسع لتقمب الاسعار مما يضعف قدرة النموذج الموجي لمتنبؤ بمستوى 

يسية ومستوى ( يوضح ترقيم الموجات بالدرجة الرئ9-3الاسعار المستقبمية بشكل دقيق ، والشكل )
 .[C]الاسعار الفعمية لمموجة 

 
 الاسبوع NDXمن الدرجة الرئيسية عمى مؤشر  [C]( ترقيم الموجة 9-3شكل )



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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( في ادناه يوضح مستوى الاسعار وطول وتاريخ تشكيل الموجات من الدرجة الدورية 18-3والجدول )

 والرئيسية وطول كل موجة من الموجات 
 (18-3جدول )

 NDXمستوى الاسعار وطول وتاريخ تشكيل الموجات من الدرجة الدورية والرئيسية لمؤشر الناسداك 
نقاط الموجة عمى مؤشر  الدرجة الموجة

 الناسداك
 تاريخ الموجة

 
طول 

الموجة 
 )نقطة(

طول 
 لموجة 

من الاسبوع الذي  الى من )اسبوع( 
 يبدأ بتاريخ

الى الاسبوع الذي 
 يبدأ بتاريخ

I 211 5847.79 16/2/2828 7/2/2816 9736.57 3888.78 دورية 
II 5 2964.66 22/3/2828 16/2/2828 6771.91 9736.57 دورية 

  28 948.89 14/8/2816 7/2/2816 4837.67 3888.78 رئيسية [1]
  11 177.21 38/18/2816 14/8/2816 4668.46 4837.67 رئيسية [2]
  188 3848.1 38/9/2818 38/18/2816 7788.56 4668.46 رئيسية [3]
  12 1784.76 23/12/2818 38/9/2818 5915.88 7788.56 رئيسية [4]
  68 3828.77 16/2/2828 23/12/2818 9736.57 5915.88 رئيسية [5]
[A] 1 1682.72 23/2/2828 16/2/2828 8133.85 9736.57 رئيسية  
[B] 1 882.48 1/3/2828 23/2/2828 9816.33 8133.85 رئيسية  
[C] 3 2244.42 22/3/2828 1/3/2828 6771.91 9816.33 رئيسية  
 

( مستويات الاسعار التي وصمت الييا الموجات فضلا عن الطول السعري والزمني 18-3يوضح الجدول )
اسبوع  211استمرت لمدة  Iلكل موجة ، ومن الملاحظ ايضا كما في المؤشرات السابقة ان الموجة 

اسابيع فقط ، اذ وضح اليوت ان النموذج الموجي في اي درجة لا يعتمد عمى  5استمرت لمدة  IIوالموجة 
 طول الفترة زمنية او سعر محدد وانما يتأثر بالحركة السعرية وحجم التداول ونسب فيبوناتشي. 

 
 
 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 : نسب تصحيح فيبوناتشي1-1-1
الموجات الدورية والرئيسية عن طريق قسمة طول الموجة التصحيحية عمى يمكن حساب نسب تصحيح 

 ( في ادناه.11-3طول الموجة التي سبقتيا عكس الاتجاه ، وكما في الجدول )
 (11-3جدول )

 NDXنسب تصحيح الموجات من الدرجة الدورية والرئيسية لمؤشر الناسداك 
 نسبة التصحيح الدافعة طول الموجة طول الموجة التصحيحية الدرجة الموجات

 دافعة تصحيحية
II   I   8.58 5847.79 2964.66 دورية 

 8.18 948.89 177.21 رئيسية [1]  [2]
 8.587 3848.1 1784.76 رئيسية [3]  [4]
[B]  [A] 8.55 1682.72 882.48 رئيسية 

 
( وىي بذلك 8.58من الدرجة الدورية ىي )  Iمن الموجة   II( ان تصحيح الموجة 11-3يبين الجدول )

( لفيبوناتشي الميمة لتراجع الاسعار. اما الموجات من الدرجة 8.58تراجعت تماما عند مستوى النسب )
( وىي بذلك 8.18بنسبة )  [1]قد صححت من الموجة   [2]، فأن الموجة  Iالرئيسية المكونة لمموجة 

قد  [4]ناتشي الميمة لانعكاس الاسعار ، كما ان الموجة ( لفيبو 8.236اقتربت من مستوى النسبة )
( لفيبوناتشي  ، 8.618( وىي قريبة من مستوى النسبة الذىبية )8.587بنسبة ) [3]صححت من الموجة 

 لتبين اىمية ىذه النسبة لتراجع الاسعار .
من  [B]، فصححت الموجة  IIوكما ىو الحال بالنسبة لمموجات من الدرجة الرئيسية المكونة لمموجة 

( لفيبوناتشي لتتراجع الاسعار بعد 8.58( وىذه النسبة تجاوزت مستوى النسبة )8.55بنسبة ) [A]الموجة 
 ذلك لتبين اىمية ىذه النسبة.

 
 
 
 
 



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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 : امتدادات فيبوناتشي1-1-2
توضح امتدادات فيبوناتشي العلاقة بين الموجات ويتم حسابيا من خلال قسمة طول الموجة عمى طول 

 (12-3الاتجاه ، وكما في الجدول )الموجة التي سبقتيا بنفس 
 

 (12-3جدول رقم )
 NDXنسبة امتدادات الموجات الدافعة من الدرجة الرئيسية لمؤشر الناسداك 

 نسبة الامتداد طول الموجة الدافعة الدافعةطول الموجة  الدرجة الموجات
 دافعة دافعة
 3.28 948.89 3848.1 رئيسية [1]  [3]
 4.82 948.89 3828.77 رئيسية [1]  [5]
 1.25 3848.1 3828.77 رئيسية [3] [5]
[C]  [A] 1.48 1682.72 2244.42 رئيسية 

 
 [3]، فنسبة امتداد الموجة  I( امتداد الموجات من الدرجة الرئيسية المكونة لمموجة 12-3يوضح الجدول )

( المقموب العددي 3.236( وىذه النسبة اقتربت من مستوى النسبة )3.28ىي ) [1]من طول الموجة 
من  [5]داد الموجة ( الميمة لتراجع الاسعار  ، بينما كانت نسبة امت2.236( )1.236( )8.236لمنسب )
( لفيبوناتشي الميمة، كذلك نجد 4.236( وىي بذلك اقتربت من مستوى النسبة )4.82ىي ) [1]الموجة 

( لتتراجع 1.236( تجاوزت قميلا مستوى النسبة )1.25ىي ) [3]من الموجة  [5]ان نسبة امتداد الموجة 
 الاسعار بعد ذلك لتبين اىمية ىذه النسبة في التداول .

 [A]من الموجة  [C]، فكانت نسبة امتداد الموجة  IIالموجات من الدرجة الرئيسية المكونة لمموجة اما  
 ( قميلا لكن تتراجع الاسعار لتعطي اىمية ليذه النسبة الميمة 1.386( وبذلك تجاوز النسبة )1.48ىي )

 
 : المقارنة بين مؤشرات سوق نيويورك  1-2

عمى المخطط الاسبوعي لمفترة  NDXو S&P و  DJI من خلال تحميل مؤشرات سوق نيويورك
   ( نلاحظ ما يمي:31/18/2828( الى )7/2/2816)

 . IIو  Iان حركة المؤشرات الثلاثة شكمت كلا منيم موجتين من الدرجة الدورية ىما  .1



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 
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ان حركة المؤشرات تسير وفق القواعد الاساسية لموجات اليوت في شكميا العام وتركيبيا  .2
 الداخمي.

اظيرت جميع المؤشرات اىمية نسب فيبوناتشي في التداول ، اذ ارتدت الاسعار عند ىذه النسب  .3
 .في اغمب الموجات

ومقارنتيا مع الواقع الفعمي لحركة   [C]اظيرت المؤشرات الثلاثة عند اختبار التنبؤ بالموجة  .4
 (13-3الموجة مدى واسع لتقمب الاسعار ، وكما موضح بالجدول )

 [  لمؤشرات سوق نيويوركCمدى تقمب الاسعار عند التنبؤ بالموجة ] (13-3جدول )
 NDXمؤشر  S&Pمؤشر  DJIمؤشر 

مدى تقمب 
 السعر 

نسبة تقمب 
 [C]اسعار 

الى مستوى 
اسعار 
الموجة 
 [B]السابقة 

مدى تقمب 
 السعر 

نسبة تقمب 
 [C]اسعار 

الى مستوى 
اسعار الموجة 

 [B]السابقة 

مدى تقمب 
 السعر 

نسبة تقمب 
 [C]اسعار 

الى مستوى 
اسعار الموجة 

 [B]السابقة 

15816.15  18 %- 
76% 

1739.94 17%- 
72% 

5186.41 17 %- 
75% 

 
يتضح من التحميل ان حركة المؤشرات في سوق نيويورك، ىي متشابية بشكل كبير في  .5

والرئيسية من صعودىا وىبوطيا وبالتالي شكمت نفس الموجات المتشابية من الدرجة الدورية 
 .حيث طول الموجة من الناحية الزمنية وتاريخ تشكل الموجات التي تم الترقيم عمى اساسيا

ان تساوي او تقارب طول الموجات من ناحية الفترة الزمنية لممؤشرات يدل عمى تشابو السموك  .6
 والاعتماد النفسي المتبادل بين المستثمرين في الاسواق .

من الدرجة الدورية من ناحية الفترة الزمنية وتركيبيا الداخمية   Iان طول الموجة المسماه   .7
 (.14-3متساوية ومتقاربة بين جميع مؤشرات الثلاثة ، وكما موضح بالجدول )
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 (14-3جدول )
 من الدرجة الدورية والرئيسية لممؤشرات في سوق نيويورك Iطول الموجة 

 طول الموجات )اسبوع( المؤشرات
I [1] [2] [3] [4] [5] 

  DJI 218  28  11  188  12  59مؤشر 
  S&P 211 28  11  188  12  60مؤشر 
  NDX 211 28  11  188  12  68مؤشر 

 
من الدرجة الدورية من ناحية الفترة الزمنية ىي متساوية ومتقاربة في  IIان طول الموجة المسماة  .8

 (.15-3جميع المؤشرات الثلاث كما في الجدول )
 

 (15-3)جدول 
 من الدرجة الدورية وتركيبيا الداخمي لممؤشرات في سوق نيويورك IIطول الموجة 

 طول الموجات )اسبوع( المؤشرات
II [A] [B] [C] 

 DJI 6 2 1 3مؤشر 
 S&P(INX) 5 1 1 3مؤشر 
 NDX 5 1 1 3مؤشر 

 
 

نستخمص من خلال تحميل حركة مؤشرات سوق نيويورك التي اظيرت امكانية تحميل حركة السوق من 
خلال ترقيم موجات اليوت وفق القواعد الاساسية لأنواع الموجات واىمية نسب فيبوناتشي لتراجع الاسواق 

ركة اسعار الاسيم فيو وبذلك يتم قبول الفرضية الفرعية الاولى لمدراسة التي تنص عمى ) يمكن تحميل ح
في الاسواق ذات مستوى الكفاءة شبة القوي باستخدام نظرية الموجة لاليوت ( ، اذ يمكن عن طريق ترقيم 
حركة المؤشرات وتحميميا التنبؤ بالاتجاىات المستقبمية لحركة الاسعار لكن ىذه التنبؤات تحمل مديات 

تنبؤ بشكل دقيق وبالتالي لا يمكن قبول واسعة من التقمب وىذا يضعف من امكانية نموذج اليوت لم
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لمدراسة التي تنص عمى  )يمكن التنبؤ بالحركة المستقبمية لأسعار الأسيم المدرجة  الثانيةالفرضية الفرعية 
 في الاسواق ذات مستوى الكفاءة شبة القوي  باستخدام نظرية الموجة لاليوت(

 
 

 .الاستنتاجات والتوصيات4
 الاستنتاجات-2-1

 نتطرق في ىذا المبحث الى اىم الاستنتاجات التي توصمت الييا الدراسة.      
تعتبر نظرية الموجة احد ادوات التحميل الفنية الميمة التي يمكن من خلاليا التنبؤ بحركة اسعار  .1

الاسيم وتحديد الاتجاه الاساسي والاتجاىات المتوسطة والقصيرة المدى المبدأ الذي يقوم عمية 
 ي. التحميل الفن

تقوم نظرية الموجة عمى ان حركة سوق الاسيم تتصاعد بخمس موجات وتتراجع بثلاثة وبالتالي  .2
يمكن من خلال نوع الموجة بالدرجة الاعمى تحديد اتجاه حركة السوق الاساسية الحالية 

 والمستقبمية.
موجتين مكتممتين من  NDXو S&P و  DJIفي سوق نيويورك شكمت حركة مؤشراتو الثلاثة  .3

الدرجة الدورية من اصل خمس موجات متوقعة قادمة تسير وفق القواعد الاساسية لأنواع 
 الموجات الدافعة التي طرحيا اليوت.

، تشكمت من خمس موجات صاعدة  NDXو S&P و  DJIان الموجتين المكتممتين لممؤشرات  .4
رك السوق بخمس موجات صاعدة وثلاث ىابطة ، المبدأ الاساس الذي طرحة اليوت في تح

 تعقبو ثلاث ىابطة.
الى الاتجاىات  NDXو S&P و  DJIتتنبأ موجات اليوت لممؤشرات الثلاثة في سوق نيويورك  .5

الاساسية المستقبمية لحركة سوق الاسيم وىو الاتجاه الصاعد اذ اكتممت موجتين بدرجة دورية 
 .    IIIجة القادمة والمتوقع ان يتجو السوق لإكمال المو    IIو  Iىما 

و S&P و  DJIلمؤشرات سوق نيويورك  [C]اظير نموذج اليوت عند اختبار التنبؤ بالموجة  .6
NDX  انو غير قادر عمى التنبؤ الدقيق بمستوى الاسعار المستقبمية اذ اظير مديات واسع لتقمب

موذج لتحميل ( لكن بالإمكان استخدام الن13-3الاسعار لجميع المؤشرات كما موضح بالجدول )
 الحركة التاريخية والحالية والتنبؤ بالاتجاه الاساس لحركة السوق المستقبمية.



 في سوق نيويورك للأوراق المالية لاليوتنظرية الموجة  مأسعار الاسهم باستخداب التنبؤ
 

 

 3هجلة العلوم الوالية والوحاسبية / هركز التدريب الوالي والوحاسبي                   العدد : 

 0202قسن التدريب على أعوال والبحوث والترجوة                                             ايلول / لسنة 

 

45 

 

ان نسب فيبوناتشي ليا اىمية في سوق نيويورك اذ اظيرت انعكاس الموجات عند مستوى  .7
وحدود تمك النسب وىي قريبة من النسب التي اشار ليا اليوت والنسب التي اظيرتيا الدراسات 

 السابقة.  
اذ ان تاريخ   19تنبأت حركة المؤشرات الثلاثة في سوق نيويورك الى ازمة فايروس كوفيد  .8

اكتمال الموجات الخامسة الصاعدة في سوق نيويورك لممؤشرات الثلاثة ىو في شير شباط لسنة 
 ليبدأ السوق بموجة تصحيحية حادة وسريعة.  2828

 
 التوصيات -2-1

 اسة اىم التوصيات التي خرجت بيا الدر 
اعتماد نظرية الموجة كأحد ادوات التحميل الفنية الميمة من قبل المستثمرين والمتداولين لتحميل  .1

الحركة التاريخية والحالية والتنبؤ بالاتجاىات الاساسية المستقبمية لحركة اسعار الاسيم في 
 الاسواق المالية.

لمتداولين والمحممين والمستثمرين ضرورة ادراك اىمية نظرية الموجة او النموذج الموجي من قبل ا .2
كأحد الادوات القادرة عمى التنبؤ بالاتجاه الاساس لأسواق الاسيم اذ اظير النموذج الموجي ان 
الاتجاه القادم لممؤشرات الثلاثة ىو الاتجاه الصاعد لإكمال الموجة الثالثة لكن لا يمكن الاعتماد 

 ات واسعة لاحتمالية اكتمال الموجة.عمى ىذا النموذج لمتنبؤ الدقيق كونو اظير مدي
ان يستخدم المحميين والمتداولين والميتمين بسيكولوجية الجميور نظرية الموجة كأحد الادوات  .3

 التي تعكس السموك الجماعي لجميور المتداولين في اسواق الاسيم.
الاسواق المالية ادراك المتداولين والمحممين بأىمية نسب فيبوناتشي عند بيع/ شراء الاسيم في  .4

 وانعكاس اتجاىات الاسواق عند تمك النسب.
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 المستخمص 
باعتبارىا احد الادوات الميمة القادرة عمى التنبؤ  اليدف من ىذه الدراسة ىو تطبيق نظرية الموجة لاليوت

بالاتجاىات المستقبمية لأسعار الاسيم في اسواق مختمفة ، وذلك عن طريق استخدام النموذج الموجي في 
التحميل والتنبؤ ومقارنة التنبؤ مع الحركة الفعمية لمسوق لمعرفة مدى قدرة النموذج عمى التنبؤ الدقيق ، اذ 

-4102الدراسة عمى سوق يصنف عمى انو ذو كفاءه شبو قوية وىو سوق نيويورك لمفترة ) تم اجراء ىذه
،   DJI( ، اذ تم ترقيم موجات اليوت عمى حركة المؤشرات في ىذا السوق وىي مؤشر داو جونز 4141

، وكانت نتائج الدراسة ىي قدرة النموذج   INDX، ومؤشر ناسداك   S&Pومؤشر الستاندر اند باور 
وجي لاليوت عمى تحميل حركة الاسيم وتحديد الاتجاىات العامة الحالية والمستقبمية لمسوق ، اذ الم

اظيرت انماط موجات اليوت بالدرجة الاعمى في المؤشرات الثلاثة الاتجاه الاساس الصاعد لمسوق ، 
تقبمية بالاتجاه ليكون التنبؤ بالحركة المس   IIو  Iحيث شكمت حركة المؤشرات الثلاثة اكتمال موجتين 

، ومن جانب اخر اظير نموذج اليوت عدم قدرتو عمى التنبؤ الدقيق   IIIالصاعد لإكمال الموجة الثالثة 
بمستويات الاسعار المستقبمية لوجود مديات واسعة من التقمب في السوق والتي لن تمكن المستثمر من بيع 

ا نسب فيبوناتشي كانت ليا اىمية في انعكاس / شراء او الاحتفاظ بالورقة المالية بطريقة مثمى ، ام
 الموجات في سوق نيويورك. اتجاىات الاسعار لأنماط

 : نظرية الموجة ، نسب فيبوناتشي. الكممات الافتتاحية
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