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 المستنصريةجامعة  –كلية الادارة والاقتصاد 

Abstract 

Prudential monetary policy is a set of measures and procedures aimed at preventing 

potential financial crises and reducing financial system risks. This study aims to analyze the 

impact of the precautionary monetary policy pursued by the Central Bank of Iraq in 

confronting economic crises in Iraq through some basic indicators, focusing on how to use 

precautionary monetary tools to reduce the financial and systemic risks that Iraq 

experienced during the period 2010-2022. Good precautionary monetary policies and 

indicators contribute effectively to mitigating crises. Despite the constraints facing 

monetary policy in achieving its objectives, especially financing the financial deficit and the 

weakness of the financial and banking structure, there has been relative success in the field 

of risk prevention. The study recommends the need to strengthen the legal and regulatory 

framework. 
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 المقدمــــة

ايةة النقدية السياسة لن م  ل ةا ث ةا  ةال  احترا
 
  العاليةة ااسةةاع مة  االد ا ة  اح د ةا ية الدة  ةا  ل اس   

م  السياسةةةةةة حةةةةةاث شسةةةةة ا اذ
 
 فق  ةةةةةا  مةةةةة  افق ةةةةة  االنعةةةةةةا احسةةةةة  عاس  ةةةةة  ش ةةةةةو  مسةةةةةدقا  ريئةةةةةة ف يئةةةةةة  

اف ةةةةةا ال   ةةةةةة حةةةةةاث ل ي ةةةةةة د ةةةةةا شةةةةة   امةةةةة  ا العاليةةةةةة ااسةةةةةةاع  القةةةةةااس ل ةةةةةنا  يعكةةةةة  العدنة ةةةةةةا افأ را
 االنعةةةةةة العةةةةةاوم  احسةةةةةدقااس ثحةةةةةدا  لد قيةةةةةا النقديةةةةةة السياسةةةةةا  افن يةةةةةا ف ةةةةةعيا ف سةةةةة ا   اح د ةةةةةا ا
م . العسةةةةةددا 
 
ايةةةةةةة النقديةةةةةة السياسةةةةةة رةةةةة ا   ال   ةةةةةة ل ي ةةةةةة سةةةةةيدا ف  يةةةةة  ال  ةةةةةثا حةةةةةاا    ا  ةةةةة  احترا
ا   ااحنعةذجةةةةةةا  اح د ةةةةةةا ية اا ريةةةةةةا  اسةةةةةةد اا  شةةةةةة   مةةةةةة  اذلةةةةةة  الائيسةةةةةةةا اح د ةةةةةةا ية العدغةةةةةةرا
 النارةة. 

م تةداع ال ديةد مة  احيمةا  اح د ةا ية االنقديةة : مشكلة البحـ  
 
كة  م ةا ة ال  ةث   م ال ديةد  فرا

 
 

م  ة  اجةة  ،  م    دان ال الا امن ا ال ااع
 
ايةةة ا اشاتةة   م السياسا  النقدية احترا

بسبب  د  ف   
ا  نقدية فناس  فب   يه فاالي  ا د ا ية ك را  . م   

 رةجة  مخالا مسدق  ية ا معا فرا
م الناةا  اح د ةا ا رةتة ه لتةد  الةد ائا  اهمية البح :

 
يك سةب اسةدقااس الناةا  العةاوم ثحعيةة ك ةرا   

م الةتةةةةةة  او 
 
م افقدمةةةةةه اناةةةةةاا ل ةةةةةداس الةةةةةاا ي   ةةةةةه ال نةةةةة  العاكةةةةة ا   

ااساسةةةةةية لدلاةةةةةةس اح د ةةةةةا  الةلةةةةةة  
 د ةةةةةةا ية االنقديةةةةةةة ا اح ثن تةةةةةةداع احيمةةةةةةا   عخد ةةةةةة  انةا  ةةةةةةا  ةةةةةة  ا سةةةةةة  ا  ةةةةةة  اسةةةةةةدقااسةة اححةةةةةةدا  اح

ادية اس ارية دا  ة.  م    اند اج مناةمة ف ةلية ل  
ا
 اح د ا ا لاا ي اص ال ن  العاك ا ال اا 

ــ :  ــية البحــ م ال ةةةةااع او ال ةةةةد مةةةة  احيمةةةةا   فرضــ
 
ايةةةةةة    ةةةة  ا اسةةةةدخدا  السياسةةةةة النقديةةةةة احترا

 ما  اح د ا ية االعالية . اال د
ــة  ــدال الدراسـ م  : أهـ

 
كةةة  احةةةدا  الدساسةةةة   ايةةةةة ا  ف ديةةةد احلةةةاس الناةةةاا فرا ل سياسةةةة النقديةةةة احترا

م ال ااع
 
ايةة العداتة   ا  السياسة النقدية احترا  .اف  ي   د  م  م   

م العد   : ابعاد البح 
 
م  
م ا اال  د ال مان 

ا
م ال ن  العاك ا ال اا 

 
م  
  2022 – 2010 دع   ال  د العاان 

 ال  ث من ج ال  ث ال  مم احس ن اطم  اسدخدا  اس ةب الد  ي  العاوم   : منهجية البح 
     . 

مةة  اجةة  ال  ةةث لد قيةةا حةةد  ال  ةةث اا  ةةا  اا  تةة  دايةةيده ا فةةا فقسةةيعه او  : خطــة البحــ 

ةةةا
 
ل
 
م فنةةةاا  احلةةةاس  النقديةةةة النارةةةةة ل سياسةةةة    ةةةة م اتةةةث فوةةةع  احا  اا

ايةةةةة االع  ةةةث ال ةةةان  احترا
ا  مخدةةةةاس  ل سياسةةةةة  م ال ةةةةااع ا االع  ةةةةث احشةةةةرا فوةةةةع  ف  يةةةة  مةةةة   

 
ايا ل سياسةةةةة النقديةةةةة   احتةةةةرا

م النقدية 
ا
ايةة ل  ن  العاك ا ال اا   .دو     احس نداجا  االدةتيا  . احترا

 المبح  الاول

   ةةد النقديةةة ل سياسةةة يكةةةن ثن يوةةب حةة  :السياســة النقديــة الاحترازيــة ر أفافــر م(اهيمي ــة     

ايا  ا  اتةةرا  العاليةةة الدوةةاايا  لكةة   الدقييديةةة احجةةاااا  اف ةةا  السياسةةة تةةان م   ةة  يوةةب حةة   ع ةة  
م  العاكزةةةةةةة ال نةةةةةةك ا اسا  ثذحةةةةةان السةةةةة ا  حةةةةةاا  ةةةةةغ  احي حةةةةةاس  دةةةةةرا  شةةةةة  

 النقديةةةةةة السياسةةةةةة ا ةةةةةات  
م  ا لسةةةنةا   ديةةةد 

 
ا الة ةةة     السياسةةةة ثن احاو الناةةةا اج ةةةة فةةة  ا سةةةائدفان اج دةةةان حنةةةاك ال ةةةا  

ةةا فاكةة  ثن يوةةب النقديةة  ل سياسةةة العةةاوم  احسةةدقااس مخةةاا  ف ةاة  مةة  الدق يةةدا ف اةوةة ا  ة  ت ة
ايةةةة ايةةةة السياسةةة فكةةةن  ةةد ال ع يةةةا الناتيةةة مةة   أنةةه ال انيةةة الناةةا اج ةةة افوةةا  . الك يةةة احترا  احترا
ا العاليةةةة الدوةةةاايا  مةةة  ل د امةةة  كاديةةةة  ةةةرا  الك يةةةة  حةةةاا الةةةد لقةةةد. مانةةةة ا ةةةرا  م ةةةدا   ا ااف ةةةا حن ناةةةا 
ايةةةةةدا  ةةةةةد ا الوةةةةد  م  اا ريةةةةةا  مةةةة  مرا 

م  ف  ةةةةث الةةةةة ا
 
ايةةةةةةة  النقديةةةةةة السياسةةةةة ادةائةةةةةد فاةةةةةالي    :  p1احترا

 السياسةةة تةةة  احساسةةية العافكةة ا  مةة  موعة ةةة فةيةةي  يعكةة  ذلةة  ال يةةان. (   Ricardo Jا  2020
ايةة النقدية م  اكعا احترا

 : يانا
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 ,prudential Monetary Policyاولا: التعريف بالسياسة النقدية الاحترازية ومتطلباتها ر

PMP  : م  االدداررا  الإجاااا  م  موعة ة  م
 ا ا  ثا فخ ي  من  ر د  العاكزةة ال نةك فدخاحا ال ا

م  النااميةةةة العخةةةالا افق يةةة  العاليةةةة اايمةةةا 
 
 ايةةةعان العةةةاوم  احسةةةدقااس مةةة  اجةةة  ف زةةةة  العةةةاوم  الناةةةا   

 مةة  الةةا ا . د ةة  اااسةةةاع العاليةةة الع سسةةا  افناةةيا ماا  ةةة شةة   مةة  اح د ةةا ا النعةةة اسةةددامة
ايةةة السياسةة  ف ا   النقديةة السياسةة مة  ف ا   ةا ثن لح اح د ةا ية السياسةا  جعية  مة  الك يةة احترا
 اسةةد دا  شةة   مةة  احسةةدقااس النقةةدا ف قيةةا لو ف ةةد  النقديةةة السياسةةة ان شاتةةةا ثحعيةةة ي دةة 
م  الناا 

 
م  الناةا  اان.  ةا  ب ةا  العةاوم  االناا  شاص ب ا  الع  

 
 مة  ااكةر   الوة ا ي ةا  الع ة 

ايةةةةةةة السياسةةةةةة لةةةةةدن مةةةةة  الةةةةةائي  العسةةةةةد د  د ةةةةةة العةةةةةاوم  الناةةةةةا   السياسةةةةةد ا   يو ةةةةة  معةةةةةا الك يةةةةةة احترا
م  السياسةة اةعكة  ف رة  ةا ايوةا  ان ةاp.10 ) : ( Bank of England , 2009    ل  وة عا   ة  ماع دة ا  

 الة ا
م  شسد ع 
 
ايةة اا اا  ااا  العقا      الناا  مسدة     العالية ثا الناامية العخالا م  ل  د احترا
م  احيةةةةةلااا ا  تةةةةةداع فق يةةةةة  ا الدةةةةةاوم 

 
م  الائيسةةةةةة العاليةةةةةة الخةةةةةدما   

  ةا ةةةةةب ل ةةةةةا يكةةةةةةن ثن يعكةةةةة  الةةةةة ا
ا اح د ةةةا   ةةة  اشيعةةةة م

م  الةةةددا ا  ا نةةةاا ااح العاليةةةة احشةةةد ح  فةةةاا ا  بةةةي  شةةة   مةةة  ال قةةةي،ا
 الةةة ا

    ة فث  
 
اف ا ال تقة الدق  ا  اتد م  افأ را

 
 (.IMF ,2011; p7   انيا اح د ا   

:  ) PMP)ان نجاح  ي
 
ي تحقيق اهدافها النهائية يتطلب ما يأت

 
 ف

 الو ةا  الا اريةة  ة  الناةا  العةاوم اكةال  الد ةاان مة  السياسةة . 1
ف يئة ريئة م سسافية مدلاةةس  اف ةاان رة ا 

م يعةةةا ر ةةا اح د ةةا   الةةةداس  
ايةةةة الك يةةةةا كةةال  ي دعةةد نوات ةةا  ةةة  ل ي ةةة العات ةةة الةة ا العاليةةة االسياسةةة احترا

م النافج الع  م PMP اح د ا ية( حن فلا يا 
  احجعاوم ااح اا  ااحن اع . ( سيكةن له ا اس   

ةةة السةةة لاا  العناسةةة ة  مؤسسييي . فن يةةا للةةةاس 2  ةةةائا  ةةة  اسةةة   انةنيةةةة  اةةةةة. اة ةةةلم احلةةةاس الع س م
اي كعا انه يسع  لقةااسا  السياسةة العسةدق  ية  ةأن يكةةن ل ةا اين  ل ع سسة العا  ة ربناا سياسة احترا

  ةة  العسةةاالةا معةةا ي  ةة  تةةان م 
ل
ايةةةة  ةة  اح اا ب ةةا  ادوةة   اف ةة   م  مةةة. دوةةا السياسةةا  احترا

 Abdullah) , Saad  (2019 : p284, Al-Abdali االدةت  او  ااسا  ذكية شس ند او ا لة اكر  ت  ة . 
 . 

م   سجةةة  اليةةة مةة  احسةةدق لية العاكةة ا ال نةة  ل لاةةاا. 3
 
ا سجةةة  الك يةةة الد ةليةةة السياسةةا  تةةن   

 . الية م  احسدق لية
 افلا يةةةةا الع يةةةةد  االع  ةمةةةةا  الع ةةةةا س جعيةةةة   ةةةة  النااميةةةةة العخةةةةالا ف  يةةةة  ا ةةةةاا  اح دعةةةةا . 4

ا : ااساليب م  موعة ة ادية اال يانا  الكعيةا ااانعةذجا  الع     االع  ةمةا  االدقييعةا  الإ  
م   عا ااشا ا النة ية

 
 ( IMF, 2012: p.4 ) .السةع م  ةما  ذل   

م  ) PMP   دان ا الداوم   
 
ليس   اية  
م فةاام او فةةدرا ناةا  مةاوم  ةةا 

تد ذاف اا     م اسي ة حسد عا  موعة ة م  اح اا  العناسة ة الة ا
م 
 
م ا نةةةةةةاا ا اا ا ائ ةةةةةةه احساسةةةةةةية العدع  ةةةةةةة  

 
 ةةةةةةا س  ةةةةةة  الد امةةةةةة  مةةةةةة  احيمةةةةةةا  اال ةةةةةةدما  الخاسجيةةةةةةة  

 . الةسالة العالية  ك اا  اد الية لد زة  النعة اح د ا ا العسددا 
 ثحةداد اا لد قيةا (PMP  فلا يةا لغةا  ثانيا : مراحـل تطبيـق السياسـة النقديـة الاحترازيـة :     

   :ااس ةة  الآفية  العاات  العااس  دلا ب احما
م حةةةةاث العات ةةةةة  يةةةةا  ال نةةةة  العاكةةةة ا  اشديةةةةاس 1

 
. مات ةةةةة ف ديةةةةد افقيةةةةيا العخةةةةالا النااميةةةةة:  دلا ةةةةب  

ا  م ةةةد   اد الةةةة لد ديةةةد العخةةةالا  العةجةةةة   االنا ةةةئة. احةةةاث العات ةةةة فدلا ةةةب ثيوةةةا بسةةةبب مةةة   
م الناا  العاوم ف يئة ريانا  مدنة ة اجيد . 

 
 فنا  ثاجه العخالا الناامية  

. مات ةةة اشديةةاس اف ةةعيا اح اا : فدلا ةةب حةةاث العات ةةة مةة  ال نةة  العاكةة ا رنةةاا  ا ةةد  ريانةةا ا كعةةا 2

ا  العسةةةةةد ع ة رةسةةةةةالة اححةةةةةدا  ا لةسةةةةةيلاة االةةةةةاا يسةةةةةا د  ةةةةة  ف ةةةةةاي  فدلا ةةةةةب ف ةةةةةاي  العةةةةة   
م اشديةةةاس اح اا  الع ئعةةةة 

 
م حةةةاث العات ةةةة يكةةةةن ل عنا  ةةةة  

 
العخةةةالا ااح اا  لو ثنةةةةا  مخد  ةةةة. ا 

م حاا العوا  ححعيده
 
اا    (. 5ص  : 2019ا  ش     ( احسد انة  آساا الخر 
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ايةةة دةكذا كةان مات ة فلا يا السياسا  : يوب ف ديد العد  العسد د  ل قائع ا     س . 3 سةا السياسةة احترا

ايةةة  ف  ةا ل الاةةة الداليةة: نسة ة  كةرا   ة  اح اا  احترا
العد  العسد د  حة احج  الق ةرا مة   د  ةد مة  الرا

م حيااج 
ا نسةةة ة الةةةد   لو الةةةدش ا نسةةة ة اح ةةةاا   ةةةال ع   احجنبيةةةةا  ةةةد  الدلاةةةارا الةةة م   احتديةةةاطم احلةةة اام

  لو الة ائةةة   ةةةال ع   احجنبيةةةةا  ةةةا نسةةة ة القيةةةة   ةةة  احس ةةةاح العةي ةةةةا لو جانةةةةب ال عةةة   ا نسةةة ة القةةةاا 
م  ةةة  تةةةداع 

اح اا  الد ةليةةةة العلاااتةةةة مةةة  لونةةةة  ةةةاي ا مةةة  احشةةةا   ال سةةة ان لماةةةان فغةةةرا ف ةةة  احالاةةةةة   
  (  37ص : 2021القا سا العاسم ا  شلاا ما يعك  اسد داده رإتد  ف   اح اا  الع نية  ال  الخلاا.    د

مات ةةةة فقيةةةيا السياسةةةا  اماا  د ةةةا:  د ةةة ا   نةةةد لجةةةااا الدقيةةةيا ثن فدعدةةة  ج ةةةة الدقيةةةيا   رةةةةة احلةةة    ةةة  . 4
موعة ةة مة  الع  ةمةا  ااحف ةا   ةألاا  ذاا اححدعةا . اةوةب فقةديا حةاث الع  ةمةا  لالعةا ثن ةا ح فخةاع 

م السةة لاا  الا ا
ةة ثن فةة ،ا م

م فقد  
ريةةة حةةاث الع  ةمةةا   ةةةة. دقةةد ث  ةةا  الدوةةاسب مةة  العدلا  ةةا  القانةنيةةة الةة ا

ةةة مةة  شةة   فافي ةةا  شاتةةة رةة ا  ج ةةة  م ث  ةةب ااتيةةان تةة   وةةايا ال ة
م حةةاا العوةةا ا ثنةةه يعكةة    

الدقييعةةا    
الدقييا ا  ا  الس لاة الخاي ة ل دقييا. اح ةد لو ةة الدقيةيا مة  مقا  ةة موعة ةة مة  اادةاا  االع سسةا ا  عةا 

م ذلةة  السةة لاة ثاا
م العخلاةة     

ةدية االسةة لاا  الا اريةةة الع  يةةة.كعا    ( .   تةةنداع 1لسةة لاا  الا اريةةة الع ة
م ا  (. 39ص  : 2012النقد ال ان 

 ( مراحل تطبيق السياسة النقدية الاحترازية1مخطط )

 
Source: European), The Systemic Risk Board (2018ESRB Handbook on Operationalizing Macro-

prudential Policy in the Banking Sector, p 13, available at: 

 السياسةة فةأ را   ة  الداكيد ش   م : والازمات  GDPتأثير السياسة النقدية الاحترازية على  –ثالثا 

ايةةةةة النقديةةةة   ةةةام  فقيةةةيا فقةةةديا  يعكةةة  العاليةةةةا ااايمةةةا  GDP الإجعةةةاوم  الع ةةة م  النةةةافج نعةةةة رةةة ا   ال   ةةةة  ةةة  احترا
م  اح د ةةةةا ية ل عااسةةةةب

ايةةةةةة السياسةةةةا  ف قق ةةةةا الةةةة ا   لاةةةةا  ال نةةةةةك  ةةةةر   اماانةةةةة د اليةةةةة اثن ةةةةا فكةةةةةن اكةةةةر   ا الك يةةةةة احترا
م ا ااا  

 
ةةةا  احئدعةةةانا  اس  شسةةة ي  ا 

 
م الةةةداس  اثيو

 
 العةةةا  سثس لو العسةةة ند  الدةةةداررا  مةةة  كةةة  اان ا اح د ةةةا ية الدةةةأ را  

م ل  د ةةا  1اال ةةا    .اح د ةةا ا االنعةةة العاليةةة العخةةالا رةة ا   الع ايةة ة شسةةد    االعقةةرا  (  ةيةة  الدلاةةةس النعةةةذق 
     ( European Systemic ا p 13 2018 :.  ش   فةس د ا  ادرا  سكة 

 ( السياسة الاحترازية الكلية ودورة الأعمال1شكل )
 
 
 
 
 
 
 

 
Gadea, Laeven and Perez Quiro  :  Working Paper Growth-and-risk trade-off, European Central Bank (ECB), 

(2020), p 30                                     

تحديد 
وتقييم 
 المخاطر 

اختيار 
وتصميم 
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تقييم 
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م  العدقدمةةا اح د ةا ا  مة  موعة ةة ريانا  ف  ي  ام  ش  
 افةر   االدةسة  الاكةة  مةد  رة ا   ف  ة  االة ا

ا  حةةاث ش ةةائ  م  الإجعةةاوم  الع ةة م  النةةافج لو احئدعةةان ردلاةةةس( االسةة ة اال عةةا العةةد   ال ةةرا
 
م  السةةنةا   

 الةة ا
م  الزةةا   رة ا   شلايةة  ةرا  ليواريةة    ة فا ا.  العد  ف   س ق 

 
 لعسةداةا   الاسة ة الاكةة  ا عةا احئدعةان  

م  الزةةةةا   رةةة ا   ال   ةةةة فكةةةةن العنخ وةةةةا احئدعةةةان
 
ا  حةةةاث امةةةد  الدةسةةة  مةةةد  شةةة   احئدعةةةان   . ليواريةةةة ال ةةةرا

 النعةةة يعيةة  رينعةةا  سةة  يةا ال   ةةة حةةاث دةةكنا احئدعةةان مةة  ال اليةةة ل عسةةداةا   الاسةة ة ذلةة ا مةة  ال كةة   ةة 
م 
م  احئدعةان مة  العزةةد دةكن ث عةاا سكة      ه ثن لو ال ةةةةة  احئدعان 

  ي ة  
 
م  فةأ را  ل ةا ثلةة  فةسة ا  يةعنا  ليوةان 

م  العق ةلةةةة الزةةةةا   دةةةكنا لةةةال . اح د ةةةا ا النعةةةة  ةةة  م ةةةا   
 
 ا الدةةةاوم  الدةسةةة ا  مةةةد   ةةة  ش ةةةو  احئدعةةةان  

م  ال سةةبب اتدعةةا  مةة  اةزةةةد الدةسةة  مةةد  مةة  يق ةة  احئدعةةان دةةائ  لكةة . ل  د ةةا  ااجةة  لاةةة  النعةةة
 
 سكةةة   

ايةةةةة مسةةةدة   ةةةا ا اف ةةةا  .تةةةد  ثكةةةر    مةةة  الدةسةةة ا  لةةةة  مةةة   زةةةةد ل ئدعةةةان ثم ةةة  فعةةةن  السياسةةةة احترا
ا    تغرا  سكة  شسائا ايةةة السياسة افق      افا .( p19. Luc,Laeven :2022,نسبي   النقديةة احترا

 العخةةةةةةالا ث ةةةةةةاا  مةةةةةة  ال ةةةةةةد شةةةةةة   مةةةةةة . اا عةةةةةةا االاكةةةةةةة  االةةةةةةة  الدةسةةةةةة ة مةةةةةةد  رةةةةةة ا   ا اس  الدةةةةةةةاين
ايةة االسياسة النااميةا  آ ةاس مة ا ثلةة  لعةد  الدةسة ا  اشسةدعا تةد  ث ة  الاكة  فو   الك ية احترا
ايةةة السياسةة لكة . اللااةة  العةد   ة  الإجعةاوم  الع ة م  النةافج نعةة    ليوارية  ثن يعكة  الك يةة احترا

 لن  ةاا. العندوةة اح د ةا ية اان ةلاة ردعاةة  ل ئدعةان السةعاح  د  ش   م  الدةس ا   لاة  تضر
ايةةةة النقديةةة ل سياسةةة ااجةة    ةةرا  الداةةالي  مةاينةةة  ةة  القةةدس   ثمةةا ااجةة ا لاة ةةة دةائةةدحا مةة  احترا
ايةةة لةد اا  تيةةا  فقرةةا الةداوم  النقةد تةنداع ا ةد ا ةد .  ( Alberto, 2021 : p.18 ) الك يةة احترا
ا   ةةة  ي ةةةدع  اسةةاسم  ا  احساسةةةية العوعة ةةةة يةةع  مدغةةةرا   ةةة  اة عةةة (ا 1جةةةدا   العاليةةةة السةة مة لعةةة   
ا  حةةاث اسةةدخدا   فعنةة  اجةةاااا   افخةةاذ ل سةةعاح احةةاا دقةة  ر ةةا الدا ةة  مةة   ةةدح احيمةةا  مةة  ل  يلاةةة العةة   
رةتةة  ا  ف عةة  ايوةةا ا م  العاليةةة  احيمةةا  ل دةةا ا العةةاوم  القلاةةا   ا  يةةة مةةد  فقيةةيا  ةة  اشسةةا دا احيمةةة ا ةةا 
م  الع كا ل نااس ث ا 

م  الو اي ف ا  تاح     
  .  (p.4 2000 , Evans  ل عخالا  االعاوم  الع   

 الكلية الاحترازية السلامة مؤشرات(  1) جدول
 مؤشرت الاقتصاد الكلي المؤشرات الاحترازية الجزئية المجمعة

 المال راس كفاية

 بالمخاطر المعدلة التجميعية المال راس نسب

 المال راس لمعدلات التكراري التوزيع

 الاصول جودة

 :المقرضة المؤسسات مؤشرات

 القطاعي الائتمان تركيز

  الاجنبية بالعملة المقيم الاقراض

  العاملة غير القروض

  الخاسرة العامة للمؤسسات القروض

  الاصول مخاطر

 بها المرتبط الاقراض

 المالي الرفع مؤشرات

 المقترضة المؤسسة مؤشرات

 الملكية حقوق الى الدين نسبة

  الشركات ربحية

 الشركات لظروف اخرى مؤشرات

 العائلي القطاع مديونية

 : الادارة سلامة

 الانفاق معدلات

 موظف لكل الايرادات نسبة

 المالية المؤسسات عدد في التوسع

 : والربحية الايرادات

 الاصول عائد

 الاسهم عائد

 والانفاق الدخل معدلات

 والهيكلية الربحية مؤشرات

 : السيولة

 التجارية للبنوك المركزي البنك تسهيلات

 البنوك مع التعامل معدلات في التجزئة

  النقدي للاجمالي بالنسبة الودائع

 الوداع الى القروض نسبة

 والخصوم الاصول استحقاق هيكل

 الثانوية السوق في السيولة قياس

 السوق: لمخاطر بالنسبة الحساسية

 الاجنبي الصرف مخاطر

 الفائدة سعر مخاطر

 الاسهم اسعار مخاطر

 القاعدية السلع اسعار مخاطر

 : بالسوق خاصة مؤشرات

 المالية للادوات السوق اسعار

 المفرطة العوائد على مؤشرات

 الائتمان تصنيف

 السيادي العائد هوامش

 : الاقتصادي النمو

 النموالعام معدل

 القطاعات تدهور

 : المدفوعات ميزان

 الجاري الحساب عجز

 الاجنبي النقد من الاحتياطي مستوى

 الخارجية الديون

 التجاري التبادل معدل

 المال راس تدفقات واستحقاق تركيب

 : التضخم

 التضخم استقرار عدم

 : والصرف الفائدة اسعار

 والصرف الفائدة اسعار في التقلب

 المحلية الحقيقية الفائدة اسعار مستوى

 الصرف معدلات ثبات

 الصرف سعر ضمانات

 : الاصول وسعر الاقراض ازدهار

 الاصول ازدهار نوبات

 الاقراض ازدهار نوبات

 : العدوى اثار

 المالية الاسواق ارتباط

 للتجارة الجانبية الاثار

 : اخرى عوامل

 الموجهة والاستثمارات القروض -

 المصرفي للنظام الدولة لجوء

 الاقتصاد في السداد عمليات تاخر

Source:Evans,Leone,Gill et Hibers:macroprudential indicators of financial system soundness, 

Washington, IMF , 2000, p:4 .     
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 المبح  الثاني :  الااار الاحترازي للسياسة النقدية في العراق

ــة   ــة الاحترازي ــة النقدي ــي للسياس ــار المؤسس م ليةة اا اللاةةار    :اولا : الاا
 
فدع ةة  الخلاةةة  اااو  

م الةةاا ف عةة  
ةة االقةةانةن  ايةةةة مةة  شةة   ف ديةةد الإلةةاس الع س م

ةة  ةة  السياسةةة النقديةةة احترا الع س م
ايةةة  ةة   عةج ةه حةاث السياسةةة ا  م  ع ةا  فلا يةةا السياسةة النقديةةة احترا

ا
اذ يقةة  ال نةة  العاكة ا ال ةةاا 

اديةةةة االا اريةةةة  ةةة   م حةةةة السةةة لاة الإ  
ا
م ال ةةةااعا ان ال نةةة  العاكةةة ا ال ةةةاا 

 
م سسةةةا  الناةةةا  النقةةةدا  

ا  الع ةةةةةاس   ال نةةةةةةك االع سسةةةةةا  العاليةةةةةة ااشةةةةةا ا تيةةةةةث فدةةةةةةو الةةةةةداائا العخد ةةةةةة م ةةةةةا  ماا  ةةةةةة الةةةةةرا 
م فوةةةةةةةع  فةادةةةةةةةا ااايةةةةةةةا  العاليةةةةةةةة االع  

ايةةةةةةةةة الةةةةةةة ا سسةةةةةةةا  العاليةةةةةةةة ااشةةةةةةةا   عدلا  ةةةةةةةا  الع ةةةةةةةا را احترا
ةة ا   
  
 
ا   ةة   ع يةةا  مةةن  احئدعةةان اتسةةاب نسةةب السةةيةلة ا اف ل ع ةةاس  مةة  الع ةةا را الداليةةة ااح  
اح ف ةةةةةدي    ةةةةة  القةةةةةةان ةةةةدية االد ةةةةةاة   العاليةةةةةةا دوةةةةة   ةةةةة  ا ةةةةةرا  ا  فةةةةااشي  م االةةةةةة اا عةةةةةا  الع ة

ةدية اف زةةة  الا ا ةةة مةة  شةة   ف  يةة   م ف اةةا افةةناا اان ةةلاة العاليةةة االع ة
اااناعةةة االد  يعةةا  الةة ا
م ا العة   الاسمم  (افقييا اا اا الداسا

ا
 .)  https://cbi.iqال ن  العاك ا ال اا 

م سةبي  
 
م    ا م امه اا ائ ه  

ا
ف قيةا احدادةه احساسةية يةع  الةاس السياسةة اال ن  العاك ا ال اا 

م اسةدقااس العسةدة  ال ةا  ل سة اس ك ةد  سئةي  ااسةدقااس العسةدة  ال ةا  ل سة اس  
 
كة    م فرا

النقديةة الة ا
م سةة ا ال ة 

 
كة    اسةة ا ال ائةةد    ةرا احجةة  ا مسةةدخدما  ك ةد  اسةةي  ا امةا ال ةةد  ال  ةةغي م ديرا
م ك  م 

 
م ن ايةة  ا اا  السياسة النقدية العدع  ة  

 
م فةا ان ااال عة  ر ةا  

ا ناداث ري  ال ع ة احجنبية ال ا
  اال س ي   القائعة امدلا  ا  احتدياط احل اام  ا ع يا  السةع الع داح  2024 ا  

م الودا   
 
 ( .2اا اا  السياسة النقديه  را الدق يدية ا كعا  

 2024( مكونات اطار السياسة النقدية في العراق لسنة  2جدول ) 

 الهدف الاساسي للسياسة النقدية

Primary objective 

 الهدف الوسيط

Intermediate target  

 الهدف التشغيلي

Operational target 

 ادوات السياسة النقدية

Instruments 

 نظام سعر الصرف

Exchange 

Regime 

 استقرار المستوى العام للاسعار
استتتتتقرار المستتتتتوى العتتتتام 

 للاسعار

 سعر الصرف -

 سعر الفائدة قصير الاجل-

 نافذه بيع العملة الاجنبيه -

 عمليات سوق المفتوح -

 التسهيلات القائمه  -

 متطلبات الاحتياط الالزامي -

 ادوات السياسة النقديه غير التقليدية-

التتتتتتتتربط الثابتتتتتتتت  

 التقليدي

   النقدية .المصدر : البنك المركزي العراقي ، تقرير السياسة             
ايا  وجب  السياسة الاحترازية الكلية:ثانيا: الإاار القانوني الذي تعمل بم يخوة  الإلةاس احتةرا

م ال ااع لقانةن ال ن  العاك ا 
 
م لععاسسة السياسة النقدية االا ا ة الع دية اا اس  احيما   

االقانةن 
م س ا 

ا
ا ا ةانةن مااد ةة  سة  احمةةا   2004لسنة  94ا ا انةن الع اس  س ا  2004لسنة  56ال اا 
ةة ا  اشةةا  ذا     ةةة  السي 2004لسةةنة  93س ةةا  ة ةة ا  ا اش   ة ةة ا    ال   

اسةةة النقديةةة ااجاائد ةةا ا اف  
ا    يةةةه ا اال  ةةةال  ةةة  اسةةةدقااس الناةةةا  العةةةاوم 

م االإ  
 
م فناةةةيا القلاةةةا  الع ةةة 

 
العةةةاكةس  ااسةةةاس  

ايا ل  نةةةةةة  العاكةةةةةة ا اسياسةةةةةةده النقديةةةةةة فلاةةةةةةاةا ال ةةةةةةةائ  الد ةليةةةةةةة  اسةةةةة مده . اةدوةةةةةةع  الةةةةةةداس احتةةةةةرا
م العة ةة  اشةةاسج العة ةة  ل ع ةةاس  ا ةان ةةاا اماا  ةةة احمد ةةا  ل ةةاث ال ةةة 

 
ائ ا اإجةةااا  ع يةةا  ف دةةيا  

كةةة  الع ةةةا  الائيسةةةية ل  نةةة   .الضييير ر االع سسةةةا  العاليةةةة اافخةةةاذ الإجةةةاااا  الد ةةة ي ية  نةةةد  اذ فرا
م 
ا
م  العاكةةة ا ال ةةةاا 
 
م ااسةةة اس اال  ةةةال  ةةة   يعةةةة  ل اس  السياسةةةة النقديةةةة 

 
ر ةةةد  ف قيةةةا احسةةةدقااس  

م ايسدخد  ث اا  م ة  ثسة اس ال ائةد  ااحتديةاطم الإلة اام لد قيةا حةاث ال ع ة الةلنيةا الد ن
ا
اس ال اا 

الةلنيةةةةةة د ةةةةةة العسةةةةة ا  الةتيةةةةةد  ةةةةة  لتةةةةةداس ال ع ةةةةةة ال اا يةةةةةة  لتةةةةةداس اإ اس  ال ع ةةةةةة ااحةةةةةدا ا اايوةةةةةا
م ال ةةةااعا اةدأكةةةد مةةةة  امد ةةةا  الع ةةةاس  ل قةةةةةان ا  ا ا افةةةداال ا 

 
م  
 
ا   ةةة  القلاةةةةا  الع ةةة  الا ا ةةةة ااح  

فقةةةةةةةةديا ا ا  ل اس  اتدياليةةةةةةةا  ال ةةةةةةةةااع مةةةةةةة  ال عةةةةةةة   ااجنبيةةةةةةةةة االةةةةةةةاحب  ةةةةةةةةائ  الدنايعيةةةةةةةة ا اايوةةةةةةةةااال
ةةدية ل  كةمةةةة ةةدية مةةة  شةةة    ع ةةةه   الخةةةدما  الع ة كةكيةةة  مةةةاوم ل  كةمةةةةا اةقةةةد  ل ةةةا شةةةدما  م ة

https://cbi.iq/
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انيةةة  مدنة ةة ادوةة   ة  م ذلة  العةةددة ا  الإلكرا
 
م ال ةااعا  عةةا  

 
فلاةةاةا اف سة ا  ناةةا  العةةددة ا   

م ال ةااعا مة  شة    الإ 
 
م ف زة  ال عة  العةاوم  

 
م  داس حا   

ا
يادة لو ذل ا يقة  ال ن  العاك ا ال اا 

ائةةةةة  العودعةةةةة . كعةةةةا ي عةةةةة   ةةةةة  مااد ةةةةة  سةةةةة  اامةةةةةةا  افعاةةةةةة   فةةةةةدرا الخةةةةةدما  العاليةةةةةة لعخد ةةةة    
م العا   الاا  ة ا  انةن ال ن ( الإسحابا م  ش   فلا يا القةان ا  اال ةائ  ذا  ال  ة

ا
  العاك ا ال اا 

م العدلا  ا  الد ةلية اكال  احجاااا  العةتةد  (.2004لسنة  56س ا 
ا
اة د  ال ن  العاك ا ال اا 

الةةةاع احت سةةةاب الةاجةةةب اف ا  ةةةا مةةة  لةةةدن الع ةةةاس  اة ةةةد  العدلا  ةةةا  العن ةةةةص   ي ةةةا اسةةةدوا ة 
ةاط احشةةا   ة العنلا قةةة  ةة  اا نةةا  ثا ل اةةاا  احسةة  نائية العد  قةةة بسةة ا ال ائةةد  ااحسةةد قاع اال  

  ا  م  الدعاة  العقد  ثا العسد ا   عا دي ا الة ائ ( 

فةاف   السياسةة النقديةة :  ثالثا : ال(رص والتحـديات للسياسـة النقديـة الاحترازيـة في العـراق     

ايةةةةة الك يةةةة ا  ةةة   م جةةة ا اسةةةاسم من ةةةا امةةة   ةةةا دةةةأن  ةةةد  فةةةةدا الداسةةةيا اا 
ايةةةةة  السياسةةةة احترا احترا

الداام  العلا ةب ر ا  ا اا  ااسائ  السياسة النقدية م   نا  السياسة اح د ةا ية الك يةة اشاتةة 
حةةةا مةةة  السياسةةةا  ايةةةةة  السياسةةةة العاليةةةة االسياسةةةة الدواسةةةةة ا را ا دانةةةه ي قةةةد السياسةةةة النقديةةةة احترا

ةةا   يةةة  اف ةةديا  ك ةةرا  فةاجةةه  عةة  
 
م الة ةة  ن سةةه ي 

 
دةةاص  ديةةد  لد قيةةا احسةةدقااس النقةةدا ا ا 

م الناةةةةا  العةةةةاوم ا 
 
احةةةةاا السياسةةةةة النقديةةةةة مةةةة  اجةةةة  فلا يةةةةا ث اا  الد امةةةة  مةةةة  الدق  ةةةةا  ثا اايمةةةةا   

ا  كةةة  سياسةةةة لو ا  ف ةةة   يو ةةة  مةةة  ال ةةة ب ف ديةةةد فةةةأ را تةةةد ثنةةةه ي ةةة ب ف ديةةةد الد ا ةةة  رةةة ا  فةةةأ را
م الناةةةةةا  

 
السياسةةةةا  معةةةةةا  ةةةةةد  ةةةةة  ا لو ندةةةةةائج  ةةةةةرا ما ةةةةةةب دي ةةةةةا فةةةةة  ا  ةةةةة   ع يةةةةةة الةسةةةةةالة العاليةةةةةة  

م سةةةةةبي  ف قيةةةةةا العةةةةةاوم 
 
م ال ةةةةةااع  

 
ايةةةةةةة   م يعكةةةةة  ان فد قةةةةةا ل سياسةةةةةة النقديةةةةةة احترا

.ااحا ال ةةةةةاص الةةةةة ا

م 
 
م الاحةةةداد ا  دع ةةة   

 
عةاينةةةة ال امةةةة الةةةاا يع ةةة  داتةةةة ي عةةة  ال نةةة  العاكةةة ا مةةة  ان انخ ةةةا  ال وةةة   

م 
ف عةةة   ةةة  ف زةةةة  النعةةةة اح د ةةةا ا ااحسةةةدقااس  ش ل ةةةا  ةةة  ف  يةةة  السياسةةةة النقديةةةة  اللارةقةةةة الةةة ا

م ال ةةةااع   ةةةدح  ةةة  فعاةةةة  ال وةةة  ااسف ةةةا  الةةةد   ال ةةةا  الةةةداش م ا الةةةاا   ةةة  
 
فاليةةةةن   نةةةاس  80النقةةةدا  

فب    ذل اايوا مة  ال ةاص احشةا  ال امةة .   م  ف  ا  اف ديا  سياسية ااجدعا يةفقرة ا اما  را
م فدع ة  

ف ا  انسيارية حة اجة  ريئة ا عةا  سةاند  اا مسةاحعة االة ا م ف ي  ل سياسة النقدية نق  فأ را
ال ا

م فعاةة  الا ةةاط اح د ةةا ا ب ةا  ي ةة ي اجةةاااا  
 
ةدية اماليةة اسةةيلاة شسةةاحا   رةجةة  م سسةةا  م ة

قديةةةة ال ا دةةةة او ف قيةةةا احسةةةدقااس النقةةةدا كاالاةةةةة ححةةةداد ا ا ا الدةةةاوم فخ ةةة  مةةة   يةةةة  السياسةةةة الن
امةةةةةة  حةةةةةةاا العنلا ةةةةةةا ف عةةةةةة  . احفواحةةةةةةا  الدوةةةةةةخعية افق  ةةةةةةا  اسةةةةةة اس    ال ع ةةةةةةة ال ع ةةةةةةة الع  يةةةةةةة

م  افي  
م احةةةدا  اساسةةية ك   ةةةد اسةةةرا

م ف ةة  
ا
م ال ةةااع ا ةةة  لرةةةا ال نةةة  العاكةة ا ال ةةةاا 

 
السياسةةة النقديةةةة  

م العخلاة      
 
م ا 2العد  العدةس  ا كعا  

 
ف زةة  الد ةة  ا    ةا اف زةة  احسةدقااس النقةدا( فدع ة   

م 
 
م ال نةة  العاكةة ا االقلاةةا  الع ةة 

 
م  
ان  م افةةد يا اامةة  السةةير 

ان  ف زةةة  ا  الةةا مم افا ةةي  الةةدد  احكةةرا
ل ايةة الدنايعيةة فلاةاةا اا  ال  ال    ناا  ماوم ست ا  يوع  تقةع العد ام  ا  ديها  .ال عة  العاوم 

 ا اليا اف زة  امد ا  
 
م اف زة  ماانة ال ن  م  يا

ا
م ال ن  العاك ا ال اا 

 
ةة   افنعية  دسا  العةاس  الب  

م ا لاةةةا  الع سسةةةا  العاليةةةة  ةةةرا 
 
  . عةةةا  اسةةةوا مةةة  فلاةةةةس الع ةةةا را الداليةةةةالمصييير    القلاةةةا  الع ةةة 

افيوية ال ال ة  م ا الخلاة احسرا
ا
  ( 2026 – 2024ال ن  العاك ا ال اا 
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 2026-2024( اهداف الخطة الاستراتيجية للسياسة النقدية في العراق للمدة 2مخطط ) 

 
 المبح  الثال 

ا  اح د ا ية : مؤشرات مختارة للسياسة النقدية الاحترازية للبنك المركزي العراقي  د الع   
 
ف

م 
شسةةةد ع  ا ث  ةةةب الدساسةةةا  اح د ةةةا ية االعاليةةةة لتةةةد  ثحةةةا ث اا  الد  يةةة  اح د ةةةا ا االعةةةاوم الةةة ا

م  ةد فد ا ةب   ي ةا اف ا ة  
لع ادة ا اا السياسةة ال اليةة االعسةدق  ية مة  ج ةةا اف ةا ا العخةالا الة ا

ايةةةةةةة  دوةةةةةع  س ةةةةة   افيوية السياسةةةةةة النقديةةةةةة احترا اسةةةةةدعااسةد ا مةةةةة  ج ةةةةةة ثشةةةةةا . اان للةةةةةاس  عةةةةة  اسةةةةةرا
ا  ااح اا  الع افيوية  ةةالع    م ف ديةةد ثحةةدا  حةةاث احسةةرا

 
ا  شسةةا د   سةةدخدمة دي ةةا. لذ لن العةة   

ا  مخدةةةةاس  لغةةةةا  ريةةةةان اا ةةةة   .العخةةةةالا افقيةةةةيا  ةةةةدف ا م حةةةةاا الع  ةةةةث سةةةةيدا ف  يةةةة  مةةةة   
 
الةةةةال   

م  كةنةةةةه الو ةةةةة الدن يايةةةةة االا اريةةةةة 
ا
م ال ةةةةااع ا اس ال نةةةة  العاكةةة ا ال ةةةةاا 

 
ايةةةةةة   السياسةةةة النقديةةةةة احترا

اديةا   ادا الع ا را االاسب  . ااح   م
ا
 الع ياسةة الدالية اا الع د   م  ال ن  العاك ا ال اا 

ــة :  : تحليــل مؤاولا ــات الر ي ــرات ك(ايــة الاحتيااي ا  ةة  مةةد  ك ايةةة ش ف ةةد حةةاث الاسةةب مةة   

م فدع ةة 
ا  الع ياسةةةة احشةةا  االةة ا م   ةةةي  ال نةة  العاكةة ا او جانةةب العةة   

 احتدياليةةا  الاسةةعية الةة ا
م ان  (M2)ن ي ةةةد ل ال نةةة  العاكةةة ا راسةةة ة اتدياليةةةا  سسةةةعية او  ةةةا  النقةةةد الةاسةةة   ةةةأ

م  اةةة   
االةةة ا

م ان  20حفق   ة  نسة ة   
م  اة   
ا ا ا االة ا % ( انسة ة فغلايةة احتدياليةا  الاسةعية او ث ة ا احسةدرا

ا ا   عا ح يق        .( ث  ا6فكةن كادية لدغلاية احسدرا

(   دوةةة  ان نسةةة ة احتدياليةةةا  3مةةة  شةةة   الوةةةدا   :  M2الاسةةةعية   ةةةة ف  يةةة  نسةةة ة احتدياليةةةا 1
الوعي  سةنةا  الدساسةة  ان ةا  ةد فوةااي  الاسة ة   (M2)  الاسعية او  ا  النقة   الع  ة  الةاس 

م تالةةةة تةةةداع ايمةةةة  (20الع ياسةةةةة ال الغةةةة 
 
 ةةةد  ةةةا س   ةةة    ةةةا ال قةةةة  ال ع ةةةة الع  يةةةة  

 
%( ا  الدةةةاوم ف

م السةةنةا    M2الع  يةةةا اسةةو   نسةة ة احتدياليةةا  او  م دع ةةة ل  ع ةةة
 
( ا ةة  2013ا 2012  

م سةةنةا  الدساسةةة دقةةد كانةة  احتدياليةةا  احجنبيةةة اكةةر   %(103.4%ا  108.7الدةةةاوم 
 
ا ةة   يعدةة ا   

( كةان دي ةا 2022ةةةة 2014  احاا ما يد     اسف ا  ال قة  ال ع ة  الع  ية ا اكال  السةنةا   M2م  
M2  اذ  كر  م  احتدياليا  احجنبية احاا ما د ي      اجة  حااب لةاواس احمةةا  او الخةاسج اا

( اة ةةة   ذلةةة  حنخ ةةةا  2016لسةةةنة   (%57.1سةةةو   ث ن  نسةةة ة شةةة   العةةةد  العدساسةةةة   ةةةدا   
 احتدياليا  احجنبية ن يوة انخ ا  اس اس الن   .  

ا ا  : اليةةةةةةةةةةةا  الاسةةةةةةةةةةةعية او ا. ف  يةةةةةةةةةةة  نسةةةةةةةةةةة ة احتدي2  ( ان 3 دوةةةةةةةةةةة  مةةةةةةةةةةة  شةةةةةةةةةةة   الوةةةةةةةةةةةدا   حسةةةةةةةةةةةدرا
م ان فكةةةن الدغلايةةة ح فقةة   ةة  

م  اةة   
ا ا  االةة ا احتدياليةةا  الاسةةعية فوةةااي  مةة    الدغلايةةة ل سةةدرا

 ةة ا شةة   العةةد   13.5)  ( ث ةة ا اح ان ةةا  ةةد تققةة  نسةةب فغلايةةة  اليةةة الةةا فةةنخ    ةة   6مةةد   
 ة ا  (13)( م دح  الدغلاية انخ ايا     مقداسث 2015 ا2014 ديعا   د  اح ةا   .م   ال  ث

م  ةة  ا ةةا  شةةة  الدنايعةةا  احسحاريةةة او اجةة اا مةة  العنةةالا 
ي ةةة  سةةبب ذلةة  او فةةدحةس الةيةة  احمةة  
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االع اداا  ال اا ية دو     انخ ا  اس اس الن   شة   اح ة ا احشةرا  مة  ف ة  العةد  ديعةا ا   
م توةةةةةا احتدياليةةةةةا

 
 ا لي ةةةةة د   ةةةةةد ذلةةةةة  الع ةةةةةد  فا ةةةةةا ا ن ةةةةةة الزةةةةةةا     ةةةةةد  ةةةةةا  ذلةةةةة  او انخ ةةةةةا   

م اح ةةةةا   (2016 
 
  ةةة د   (2022ا  202  اتةةةةح او ا ةةة  م ةةةدح  فغلايةةةة  

ْ
(  ةةة ا 21ا (18 لذ
م ييا  51ا (18اة    ذل  او يةا   احتدياليا   عقداس اكر  ا ع د  نعة    الدةاوم 

(% ا معا ي   
م اسةةةةةة  عاسحا . 

 
ا نةةةةةةد مااج ةةةةةةة ك ايةةةةةةة احتدياليةةةةةةا  احجنبيةةةةةةة ادقةةةةةةا  ا  ةةةةةة  ماسةةةةةة اا نةةةةةةا داتةةةةةةة  دي ةةةةةةة  

م من ةاا اكةال   دوة  فوةااي 
 
م تقا ال وا الكةا 

ا
ا  الع دعد ا  دو   ان ال ن  العاك ا ال اا  ل ع   

ا  احتدياليةا   م ا  ب سنةا  الدساسة ادقا لعة   
 
م ب ا  ك را  

 
احتدياليا  احجنبية ال وا الكا 

م  دحلةةة  ةةا  النقةةد  ةةا
ايةةةة الةة ا ا ا ا احةةة مةةا ي كةة  السياسةةة احترا لع    الةاسةة  ا ةةد  ا ةة ا احسةةدرا

م ال  ال    ستيد احتدياليا . 
 
 ا دعدحا ال ن  العاك ا  

 (ا  ( )مليار دينار2023ــــــ  2010( نسبة الاحتياطيات الرسمية الى السيولة المحلية والاستيرادات في العراق للمدة )3جدول )
 (1)الاحتياطيات الرسمية  السنة

 

M2 (2) 

 

نسبة  الاحتياطيات/  M2 % (5 )نسبة الاحتياطيات الرسمية/ (4)رادات يالاست (3) العملة المصدرة

  (7شهر ) الاستيرادات

2010 59,228 60,386 27,507,3 51380 98.1 13 

2011 71,410 72,178 32,157,4 5,5929 98.9 15 

2012 82001 75,466 35,784,8 6,8800 108.7 14 

2013 90649 87,679 40,630,0 73831 103.4 14 

2014 77363 90,728 39,883,6 68329 85.3 13.5 

2015 62984 84,527 38,585,1 56105 74.5 13.5 

2016 52793 90,466 45,231,5 40433 57.1 15.7 

2017 57,893 92,857 44,236,6 44757 62.3 15.5 

2018 76,017 95,391 44,264,4 54059 79.7 16 

2019 79,918 103,441 51,834.8 68719 77.3 13 

2020 78,293 119,906 66,031.2 62787 65.3 14 

2021 92,526 139,886 76,561.6 59065 66.1 18.8 

2022 140,086 168,202 87,561.6 79896 83.3 21 

 الباحثان بالاعتماد على النشرات الاحصائية السنوية للبنك المركزي العراقيالجدول واستخراج النسب من عمل المصدر: 

( شتتهر ومتتن ثتتم قستتمة الاحتياطيتتات علتتى متوستتط (12ــتتـ قستتمة الاستتتيرادات علتتى  :( متتن ختتلال(7* تتتم الحصتتول علتتى العمتتود 

 الاستيرادات خلال الشهر

 ـ ا  تحليل مؤشر رؤوس اموال المصارل :  ثانيا  م لعةا لةه ي د م  العة   
 
م ف زةة  احسةدقااس الع ة 

 
احيواريةة ال ةاسي   

م يةةةا   الااد ةةة العاليةةة اةوةةع  مدانةةة اسةة مة الع ةةاس  اة ةة ي مةة   ةةدسف ا  ةة  مةاج ةةة العخةةالا او 
 
مةة  ث ةةا ك ةةرا  

م ال ةااع شة   العةد   
 
. الاتةد مسةاس فلاةةس سواس امةةا  الع ةاس  ال ام ةة    2010جانب ف يئة ال عاية ل عة   ا 

م ن ايةة  ةا  4م  ريانا  الودا    ( 2022–
 
مةا  2010  (  دو   أن لجعاوم سثس العا  ل ع اس  الدواسةة سو    

%( مةةةةة  النةةةةافج الع ةةةةة م احجعةةةةةاوم ا م مةي ةةةةة رةةةةة ا  الع ةةةةةاس  1.7( فاليةةةةةةن   نةةةةةاسا ا اسةةةة ة مسةةةةةاحعة  2.8مقةةةةداسث  
م  ا  ن   ناس فالية  2.2)م ياس   ناس االع اس  الخاتة   603.6)ال كةمية رةا    

 
م اجعةاوم  2022ا ل   د  

 
يةةا    

%( مةةةة  النةةةةافج الع ةةةة م احجعةةةةاوم 4.3( فاليةةةةةن   نةةةةاس ا اسةةةة ة مسةةةةاحعة  17.9سواس احمةةةةةا  ل ع ةةةةاس  ال سةةةةو   
( فاليةةةةةن 13.3( فاليةةةةةن   نةةةةاس ل ع ةةةةاس  ال كةميةةةةةا ا  غةةةة  سواس ثمةةةةةا  الع ةةةةاس  الدواسةةةةةة الخاتةةةةة  4.5من ةةةةا 

 ا
 
ةةل   
ُ
م العةةد     نةةاسا اكةةال  ي 

 
ة  2015ن سوس امةةةا  الع ةةاس  الدواسةةةة ال كةميةةة  

ةة
( فاليةةةن 2.2  غةة    2016)ةة

الةا فدغةرا لد ة  السةاد ا  بسةبب احيمةة الع  اجةة ايمةة  ا ةةا اانخ ةا  اسة اس الةن   امةا سادق ةا مة  يةةا   الن قةةا  
م اح ةةةاا ا ا اح ان سواس امةةةةا  الع ةةةاس  الدواسةةةةة الخاتةةةة تققةةة  يةةةةا 

 
م 7.9  مةةة   اانخ ةةةا   

 
( فاليةةةةن   نةةةاس  

م سةةةنة  9.5( او  2015سةةةنة  
 
م الةةةة 2016( فاليةةةةن   نةةةاس  

 
م نسةةة ة مسةةةاحعة سواس احمةةةةا   

 
م سادق ةةةا اسف ةةةا   

( االةةة ا
GDP    م  5.9ا  5.2ا ةةةة  الدةةةةةاوم راسةةةة ة

 
( ا اة ةةةةة  2014(% لسةةةةنة  0.3(   ةةةةد مةةةةا كانةةةة   2016ا   2015)(%  

بسةةةبب  GDPامةةةةا  الع ةةةاس  الدواسةةةةة الخاتةةةة مةةة  ج ةةةة اانخ ةةةا   يعةةةة الةةةة  سةةةبب ف ةةة  الزةةةةا   او اسف ةةةا  سواس
 احيمة م  ج ة اشا  . 
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م ف زةة  احسةدقااس  ا ناا    ماس ا
 
ا  احيواريةة   م سواس امةا  الع اس  م  الع   

 
ي د حاا النعة  

سةةة مة الع ةةةاس   لكةنةةةه  زةةةةد مةةة  الااد ةةةة العاليةةةة ا ي ةة ي  ةةةدسف ا  ةةة  مةاج ةةةة العخةةةالاا اةوةةةع  المصييير   
ا م ا دعةةدحا ال نةة  العاكةة ا . امةة   امداند ةةا اي ةةا  تعايةةة اكةةر  ل عةةة   ا 

ايةةةة الةة ا احةةة مةةا ي كةة  السياسةةة احترا
م ال ةةةااعا ناةةةاا 

 امةةةا  مدلا  ةةةا  الدنعيةةةة اح د ةةةا ية   
ل
م سواس امةةةةا  الع ةةةاس  يةةةنيا

ذلةةة  ي ةةةد حةةةاا احسف ةةةا    
ة  ااتدياليافةةه السةة يعةا حسف ةةاط ال ةةدا  ال  يةةا ل  ةةاا  ااحسةة  عاس را   اسةةعا  الع ة

ْ
ان الع ةةاسةةةةة  الدنعاةةةة  لذ

م 
م السةةةةع ال اا يةةةة ال سةةةاحا ب ةةةا  د ةةةا    

الك ةةةرا  ف دةةةاج او  ةةةاا  اشسةةة ي   نقديةةةة ك ةةةرا  لدةةةدش   قةةةة    
م 
م فكةةةاة  النةةةافج الع ةةة م  .فلاةةةاةا اح د ةةةا  ال ةةةاا ا

م   
م نسةةة ة مسةةةاحعة الو ةةةاي الع ةةة  

االةةةاا يسةةةدد    يةةةه ردةةةدن 
م ال ااع احجعا

م   
 وم معا ي ك  ي   ال عا العاوم ل و اي الع   

 ( ترليون دينار 2022 – 2010)( رؤوس اموال المصارف العراقية )الحكومية، الخاصة( للمدة 4جدول )

 السنة

 المصارف

 حكومية

 

 المصارف

 خاصة

 

 المجموع

 
 نسبة التغير %

GDP بالاسعارالجارية 

 

نسبة رؤوس الاموال الى 

GDP % 

2010 0.6 2.2 2.8 - 162,064,565.50 1.7 

2011 0.65 3.3 3.95 36 217,327,107.40 1.8 

2012 1.3 4.6 5.9 51.3 254,225,490.70 0.2 

2013 1.5 6.2 7.7 30.5 273,587,529.20 2.8 

2014 1.5 7.6 9.1 18.2 266,332,655.10 0.3 

2015 2.2 7.9 10.1 10.9 194,680,971.80 5.2 

2016 2.2 9.5 11.7 15.8 196,924,141.70 5.9 

2017 3.2 11.1 14.3 22.2 221,665,709.50 6.4 

2018 3.4 11.7 15.1 22.4 268,918,874 5.6 

2019 3.5 11.9 15.5 22.6 27615786760 5.6 

2020 4.3 12.6 16.9 25.4 215,661,516.50 7.8 

2021 4.4 13.3 17.7 25.2 301,152,818.80 5.8 

2022 4.5 13.3 17.9 25.3 415,628,494.40 4.3 

 اعداد الباحثان بالاعتماد على اعداد متفرقة من التقارير السنوية للاستقرار المالي في العراق والنشرات الاحصائية للبنك المركزي.المصدر: 

ا ائ  ةا  ةية  حةاا العة     ةدس  الع سسةا  الع ةدية  ة  ا اا  :ثالثا. تحليل مؤشـر تطـور الامتمـان    

العد  قة ردقاةة الةسالة العالية    ن ة يو   اتدا  ال ائ   العدشرة (  رة ة م  اتةدا  ال وة  العةاوم 
م 
م مد ا  اس يا. ال ة ة     مةد  الدلاةةس الةاا  ة دث مة    احئدعةان   

 العس  عرة (    لرةا ناا  م   
الع ةةاس  ال كةميةةة  ةةد اسةةد ةذ   ثن( 5(  دوةة  مةة  ريانةةا  الوةةدا   2022 -2010ال ةةااع شةة   العةةد   

م من  احئدعان الةاا   غة  نسة ة مدةسةلاه شة   العةد  العدساسةة   ةدا   
اذلة   )%83   الن يب احكر    

م مةة  شةة   مةةن  
لعةةا فعد كةةه حةةاث الع ةةاس  مةة  ستةةيد ا ائةة  اجعةةاوم ك ةةرا يعكن ةةا مةة  معاسسةةة ن ةةال ا الع ةة  

  ا ل قةةة الوع ةةةس ر ةةا اذلةة  ان ا ائ  ةةا موةةعةنة ب ةةا  كامةة  مةة  احئدعةةانا دوةة   ةة  اسف ةةا  توةةا الة ائةة  لةةد
م ال قيقةةةةة ح ف ناسةةةةب مةةةة  مةجة اف ةةةةا مةةةة  احسةةةة  عاسا  

لةةةةدن ال كةمةةةةةا اح ان سواس امةةةةةا  حةةةةاث الع ةةةةاس    
العاج ةةةة  العخةةةالاا ا العقا ةةة  لةةةا فدوةةةااي نسةةة ة احئدعةةةان الععنةةةاح مةةة  لةةةدن الع ةةةاس  الخاتةةةة شةةة   العةةةد  

م ال قيقةةةة فةةةا من  ةةةا ل عةةةة   ا  17مدةسةةةلاه  ةةة    العدساسةةةة نسةةة ة
(% اان م اةةةا حةةةاث القةةةاا  االسةةة     

م احن ةلاة السة  يةا اكةال  
االعدقا د   العةلنة سااف  ا لد  ا الا فة   لزةا   افةسي  اللاا ةة احنداجيةة   

م ال ق ةةةا ال 
م السةةةنةا  احشةةةرا  اسف ا ةةةا ن يوةةةة يةةةةا   الع ةةةا سا  الةةة ا

 
نةةة  العاكةةة ا لدعاةةةة  سةةةو  احئدعةةةان الكةةة م  

م شسةةةدلاي  
م سكةةة    ةة  مةةةن  القةةاا  الدواسةةةةة اال نةةاا اال  ةةةييد ناةةاا او الوةةةعانا  الةة ا

 لاا ةةا  مخد  ةةةة االةة ا
حةةا مقاسنةةة  القلاا ةةا  احشةةا  احةةة مةةا ي كةة  الةةداس العدةايةة  جةةدا ل ةةا  القيةةاس او سواس  حةةاث القةةاا  فةدرا

 .امةال ا اي    اسحا الدنعةا
ن الععنةةاح كاسةة ة او النةةافج الع ةة م احجعةةاوم االةةاا لةةا  د ةةد  كعدةسةة  شةة   العةةد   ةة  ا نةةد مقاسنةةة احئدعةةا

ايةةة    % ( رينعةةا 17.8  م  )%49سةةو   الر 
 
 مسةةدةاث ((2011  ةةا  كعدةسةة   

ت
ةةد ةةا االةةاا ي   

 
ا منخ و ةةا نسةةبي 

 
 ادق

ا اان (83.3%) ان العدةسة  ال ةالمم سةو   (WDI,2007)الداليةا   سب ات ااا  ال ن  الةداوم  ل ع ا را 
م العوعةةةةةة  دةةةةةان نسةةةةةب حةةةةةاا العةةةةةة    . (99.1%)ا امنلاقةةةةةة اليةةةةةةسا (87.1%) سةةةةةو   OECDموعة ةةةةةة 

ا  
ةاسةة حتةةداع  ة م ال ةةااع منخ وةةة اح شسةةع  رد يئةةة العقةمةةا  ال  

ل ع ةةاس  الدواسةةةة  ال كةميةةة االخاتةةة(   
م ال ةةااع  العوعةة  امةةا  دوةةه منةةه ل قلاةةا  فنعيةةة تقيقيةةةا ان احئدعةةان مةةنخ  
 
الخةةاص   يةة  ا ا عةةة داتةةة   
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ةةةةةةةة  احئدعةةةةانا لكةةةة  احمةةةةا  د  ةةةةا  الع ةةةةد ا  اح د ةةةةا ية ل  عةةةةا  ل سياسةةةةا  النقديةةةةة ااحئدعانيةةةةة لعةاتةةةة ة ش ة
  ةة     ةةة العاليةةة ال امةةة االقلاةةا  ال كةةةام  ال ع يةةا  النقديةةة انعةةة النقةةة  ا م سةةق  الة ائةة  

ل
ا دوةةا العةةاوم

م الدنعيةةةةةةة  الع ةةةةةةدس الةةةةةةائي  لدعاةةةةةةة  احئدعةةةةةةان. افةةةةةة ،ا 
ايالةةةةةةة ال ةائةةةةةةا ال اياةةةةةةةة م  قةةةةةةة  ةةةةةة  انوةةةةةةايا  ااسةةةةةة ة   

م  اا  ل قلاا  العاوم احس ا  دي ا
    .اح د ا ية اال ا

 2022 – 2010( مؤشر تطور الائتمان النقدي المباشر الممنوح من المصارف التجارية وفجوة الائتمان للمدة )5جدول )

 السنة

الائتماااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااان 
الممنااااااا ح مااااااا  
المصااااااااااااااااااااااااااااااااا   

 الحكومية

نساااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ة 
المسااااااااااااااااااااااااااااهمة 
للمصااااااااااااااااااااااااااااااا   

 %الحكومية 

الائتمااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااان 
الممنااااااا ح مااااااا  
المصاااااااااااااااااااااااااااااااا   

 الاهلية

نساااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ة 
المساااااااااهمة 
للمصاااااااااااا   
 الخاصة %

مجما   الائتماان 
 النقدي الممن ح

GDP   بالاسااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ا
 الجا ية

 

م اااادو نمااااو 
GDP 

نساااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ة 
 الائتمان

 الممن ح / 
 الناتج المحلي 

 % الاجمالي 
 

م ااااادو نماااااو 
نساااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ة 
 الائتمان ال

GDP 

 ااا 7.23 اا 162,064,565.50 11,721,535 24.7 2,884,3 75.3 8,837,2 2010

2011 16,567,7 81.4 3,776,3 18.5 20,344,139 217,327,107.40 34.10 9.36 29.43 

2012 23,340,4 82 5,098,2 18 28,438,688 254,225,490.70 16.98 11.19 19.50 

2013 23,386,9 78 6,565,0 22 29,952,012 273,587,529.20 7.62 10.95 -2.13 

2014 26,877,8 78.7 7,245,1 21.2 34,123,067 266,332,655.10 -2.65 12.81 17.03 

2015 29,077,6 79.1 7,675,0 20.9 36,752,686 194,680,971.80 -26.90 18.88 47.35 

2016 29,849,8 80.2 7,330,3 19.7 37,180,123 196,924,141.70 1.15 18.88 0.01 

2017 30,833,8 81.2 7,118,9 18.7 37,952,829 221,665,709.50 12.56 17.12 -9.32 

2018 31,148,2 81 7,338,6 19.4 38,486,947 268,918,874.50 21.32 14.31 -16.41 

2019 34,252,2 81.5 7,800,4 18.5 42,052,511 276157867.6 2.69 15.23 6.40 

2020 41,852,8 84 7,964,9 16 49,817,737 215,661,516.50 -21.91 23.10 51.70 

2021 44,524,2 84.1 8,447,3 15.9 52,971,508 301,152,818.80 39.64 17.59 -23.85 

2022 50,722,6 83.7 9,853,4 16.3 60,576,014 415,628,494.40 38.01 14.57 -17.14 

الجدول واستخراج النسب من عمل الباحثان بالاعتماد على البيانات الاقتصادية والاحصائية للبنك المركزي العراقي على المصدر:

  https://cbiraq.org/Default.aspxالرابط : 

العة ا  العاليةة ل ع ةاس  ا ةدسف ا ي كة  حةاا العة    ليل مؤشر نسـبة ك(ايـة راس المـال :    تح رابعا:

 ةةة  مةاج ةةةة اامد ةةةاص ال ةةةدما  لعخةةةالا السةةةةع العاليةةةة اال  ةةةغي ية اف ةةةا ا العخةةةالا الع دع ةةةة 
ةةة ا الدوةةةةخا(  الناجعةةةةة  ةةةة   ع يةةةةا  احئدعةةةةان ام ةةةةا   السةةةةيةلة االدق  ةةةةا  السةةةة رةة  ال ائةةةةد ا ال ة

حةةةةا مةةةة   العخةةةةالا ااو ال نةةةة  العاكةةةة ا  نايةةةةة االعخةةةةالا ال  ةةةةغي ية كةةةةالناا الع سةةةةارية اش ةةةةغي  ا ا را
دائقةةةة رزةةةةا   سواس امةةةةا  الع ةةةاس   غيةةةة ف زةةةة  ماك حةةةةا العةةةاوم رةتةةة ه ثتةةةد شلاةةةةط الةةةددا  لدوةةةةااي 

ا م ا ة  مةة   (%(12العخةالا الع دع ةةا اذ تةد  ال نة  العاكة ا الاسةة ة الع ياسةةة لك ايةة ساس العةا  
الد  ةة    (10%)انيةةة لقيةةاس ك ايةةة ساس العةةا  اال الغةةةالاسةة ة الع ياسةةةة الع ةةد   ادقةةا لع ةةا را  ةةاي  ال 

م ال ةااع ل عةد   
 
م  
 
دعة  ريانةا   2022) – 2010مساس فلاةسا  نس ة ك اية ساس العا  ل و اي الع  

م  ةةا   (%77تةةةاوم  سةةو   ا ن  نسةة ة لك ايةةة ساس العةةا   (6الوةةدا   
 
ن يوةةة  ةةد  فناسةةب  2010) 

ع ةةةاس  مةةة  مةجة اف ةةةا مةةة  احسةةة  عاسا  العاج ةةةة  العخةةةالا سواس احمةةةةا  احساسةةةية االعسةةةاند  ل 
اف د حاث الاس ة يني ة  الاس ة ل سنةا  ال تقة لكن ا جيةد   نةد مقاسند ةا مة  الاسة ة الع ةد   مة  
ا ا ةةةة  الةةةةا ا مةةةة  اسف ةةةةا  ساس مةةةةا  الع ةةةةاس  كاةةةة  دقةةةةد  ةةةة د  انخ ايةةةةا مةةةة   م

ا
ال نةةةة  العاكةةةة ا ال ةةةةاا 

م  ةةا   )%(285
 
م  ةةا   2018 

 
م  يعةةة العةجةةة ا   (173او  2019لد ةة   

 
%( احةةاا ي كةة  اسف ا ةةا  

.  ةةةةا اسف  ةةةة  او  م
 
العاج ةةةة  العخةةةةالا معةةةةا ا   او انخ ةةةةا  نسةةةة ة ك ايةةةة ساس العةةةةا  ل و ةةةةاي الع ةةةة 

م سةةنة 358 
 
م 15.1( مةة   13ن يوةةة اسف ةةا  ساس مةةا  الع ةةاس   جةةدا   (2020)%(  

 
( فاليةةةن   نةةاس  

م  ةةةةةةةةةا   (16.9)او  2019 ةةةةةةةةةا  
 
اكةةةةةةةةةال  انخ ةةةةةةةةةا   يعةةةةةةةةةة العةجةةةةةةةةةة ا  العاج ةةةةةةةةةة   (2021)فاليةةةةةةةةةةن  

 العخالا معا ا   او اسف ةا  نسة ة ك ايةة ساس العةا  او ا ة  نسة ة ل ةا شة   العةد  العدساسةة . ا  ةد 
م  ةةةةا   

 
م  ةةةةا    (358)%ال سةةةةو  2020)ان  ةةةة د  نسةةةة ة ك ايةةةةة ساس العةةةةا  اسف ا ةةةةا  

 
انخ وةةةة   

%  العقاسنةةةةةة مةةةةة  ال ةةةةةا  السةةةةةارا  (32.1-(% ا اسةةةةة ة انخ ةةةةةا    غةةةةة   (243ال سةةةةةو  نسةةةةة ة  (2021)
م  ةا  (16.9ا   الا ا م  اسف ا  سثس ما  الع ةاس    ةةس  ك يةة مة  

 
لي ة   2020 ( فاليةةن   نةاس  

https://cbiraq.org/Default.aspx
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م  ةةةا  17.7او  
 
م  ةةا  ا  2021( فاليةةةن   نةةةاس اذلةة   

 
%(  (159ال سةةةو  نسةةة ة  (2022)انخ وةةة   

%(  العقاسنةةةةةة مةةةةة  ال ةةةةةا  السةةةةةارا ا ةةةةة  الةةةةةا ا مةةةةة  اسف ةةةةةا  سثس مةةةةةا   34.5-ا اسةةةةة ة انخ ةةةةةا    غةةةةة   
م  ةا  17.7الع ةاس    ةةس  ك يةة مة   

 
( فاليةةن   نةاس اذلة  17.9لي ة  او   2020 ( فاليةةن   نةاس  

م  ا  
 
م  يعة احتة  العاج ة  العخالا  ع د  ا   م  اسف ا  ا  2022 

 
احما الاا ي ك  اسف ا ا  

م  ة  العسةدة  العاف ة  مة  العة ا   ساس العا  ل و اي 
 
. ام  ذلة  دقةد تةادل الو ةاي الع ة  م

 
الع  

ةة ة احاو لةااس العةا  احسةاس  ةا  م ا ة  مة  
م ا    ةا مة  ال  

العالية ن يوةة مكةنةا  ساس العةا  الة ا
% 10)اا م يةةةةةةاس  ةةةةةةاي  اال الغةةةةةةة  ( %12الاسةةةةةة ة الع ياسةةةةةةةة الع ةةةةةةد   سةةةةةةةاا مةةةةةة  لةةةةةةدن ال نةةةةةة  العاكةةةةةة ا  

م االك ةاا  االد ةةط لعوار ةة العخةالا  ةرا العدة  ةة لد ك
ا
ايةة ل  ن  العاك ا ال اا    السياسة احترا

م  ةةةةة  موار ةةةةةة 
 
م احةةةةةاث الاسةةةةةب ف كةةةةة  ك ةةةةةاا  الو ةةةةةاي الع ةةةةة 

 
م  ةةةةةد  د ةةةةةا  ل ةةةةةا الو ةةةةةاي الع ةةةةة 

االةةةةة ا
م  ةةةةد  د ةةةةةا  ل ةةةةا اال  ةةةةال  ةةةةة  العسةةةةدة  العاف ةةةة  مةةةةة  العقةةةةدس  العاليةةةةةة

 العخةةةةالا  ةةةةرا العدة  ةةةةةة الةةةة ا
ا فةاج  ةةا الع ةةاس  ال ام ةةة  ل ع ةةاس .   دوةة   ةةان نسةة ة ك ايةةة ساس العةةا  حفةة ا  ف كةة  انخ ايةةا ك ةةرا

م ال ةةةااعا دوةةةة   ةةة  اسف ةةةةا  اجعةةةاوم ساس مةةةةا  الع ةةةاس  الخاتةةةةة  القيةةةاس او الع ةةةةاس  ال كةميةةةةةا 
 
 

م مةةةن  احئدعةةةان احسةةةيعا العدةسةةة  االلااةةةة  احجةةة ا اف وةةة
 
ي  احمةةةا الةةةاا ي كةةة  ف  ةةةل الع ةةةاس   

احئدعان   را احج  ذا العا ا  ال ةةةةةة  ا عخةالا ث ة ا دوة   ة   يةا  الع ةاس  رادة  سواس امةال ةا 
( م يةةاس   نةةاس  250اسةةدوا ة لقةةااس ال نةة  العاكةة ا رزةةةا   سواس امةةةا  الع ةةاس    ةةد ا ن  ح يقةة   ةة   
ةة ا معةةا ان كةةة  ايوا ةةا  ةةة  نسةةة ة ك ايةةة سواس امةال ةةةا االةةاا افةةةاح فةةةدا  م لكةة  م ة

 
السةةةيةلة ال اليةةةة  

م مسداةاف ا الا ف   او سةقة  ش ائ  الع اس ا 
 
   ت ا  مايال  سواس امةا  الع اس  ال كةمية  

الزةا   العقاس . ام  ذل  دان اسف ا   يعةة حةاا العة     ة  الاسةب الع ياسةةة الع ةد   مة  لةدن السة لاا  
ا جيدا م  الن م موار ة العخالا ي د م   

 
ايةة اح انه م  ناتية اشا  ي را النقدية العخد ة  

اتية احترا
م فا ةةةي  

 
او اجةةةة  مةةةةاس  ماليةةةة م لا ةةةة  ةةةا يةةة   الةةةداس الةةةاا فوةةةلا    ةةةه الع ةةةاس  الدواسةةةةة ال اا يةةةة  

م الا ةالا  السة  ية اا د ةاسحا  ة  
 
 و ة اح د ا  م  ش   احسة  عاسا  العدةسةلاة االلااة ةة احجة   

م اح 
 
 .ن لاة الخدمية ذا  العا ا  العاوم ال ةةةةة احس  عاسا  الق را  احج  ا 

 (2022- 2010( مؤشر كفاية راس المال للجهاز المصرفي للمدة )6جدول )

 %((نسبة كفاية رأس المال للمصارف  السنة
2010 77 
2011 89 
2012 131 
2013 146 
2014 100 
2015 106 
2016 128 
2017 224 
2018 285 
2019 173 
2020 358 
2021 243 
2022 160 

 (2022-2010تقرير الاستقرار المالي للبنك المركزي العراقي، السنوات من )المصدر: 

فةية  حةاث الاسة ة مةد  اتد ةال :  نسبة الاصول الساملة الى اجمـالي الموجـودات  تحليل خامسا: 

 ا ياسةةة ا نسةةة ة او اجعةةةاوم 
ةة   أتةةةة  فامةةةة السةةةيةلة لعةاج ةةةة سةةة ا ا  العةةةة   ا  العةجةةةة ا  الع ة

ةة ا مةةة  الوةةةدا    ( ان نسةةة ة احتةةةة  السةةةائ ة او اجعةةةاوم العةجةةةة ا    غةةة  ا ن  نسةةة ة 7لةةةد  الع ة
م  ةةةا  24.2ل ةةةا 

 
ن يوةةةة اسف ةةةا  اجعةةةاوم العةجةةةة ا  اانخ ةةةا  العةجةةةة ا  السةةةائ ة ا  ةةةا  (2010)%(  

م 65.2ة  سو   نس ة احتة  السائ ة او اجعاوم العةجة ا  ا   نس ة ل ةا شة   مةد  الدساسة
 
  )%
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ا ااشةةةةةا  الاسةةةةةب  الد ةةةةةاا  مةةةةةار ا  احسف ةةةةةا   (2015) ةةةةةا   م
 
ا م نسةةةةة ة ماف  ةةةةةة ادقةةةةةا ل  ةةةةةا  الع ةةةةة 

 سةو   
ْ
م  ةا   (45.2ااحنخ ا  راسب مخد  ةة اتةةح او ن ايةة مةد  الدساسةة لذ

 
ا م  (2022)%(  

 ا  توا احتة  ن يوة اسف (2021)او  (2018)سنةا  احشرا  اردداا م   4)نس ة ماف  ة    اشا  
م  ةةةةةةةةا   (24.43%( مقاسنةةةةةةةةة  ع ةةةةةةةةد  نعةةةةةةةةة اجعةةةةةةةةاوم العةجةةةةةةةةة ا  ال ةةةةةةةةال   (38.37السةةةةةةةةائ ة راسةةةةةةةة ة 

 
  )%

. اكانةةةة  الاسةةةةب لوعيةةةة  مةةةةد  الدساسةةةةة م ةةةةو ة  ةةةة  الةةةةا ا مةةةة  الد ةةةةاا  رين ةةةةا افاسةةةةوا مةةةة  (2022)

م    اسف ا   سجة العخةا
 
م  
 
م احاا ي ك  احفواث الد ةطم ل و اي الع  

 
لا . ي  ةل ال ا  الع  

 نسة ة اجعةاوم 
 نس ة العةجةة ا  السةائ ة او اجعةاوم العةجةة ا  ا ة ا 

معا س ا اجة      الدا را ر ا 
  ةةةةةةة د  نسةةةةةةة ة العةجةةةةةةةة ا  السةةةةةةةائ ة او اجعةةةةةةةاوم 

ْ
  او اجعةةةةةةةاوم احئدعةةةةةةةان النقةةةةةةةدا لذ

القةةةةةةةاا  العد ةةةةةةةر 
م  ةةةةا  

 
   غةةةة   (2011العةجةةةةة ا  اسف ا ةةةةا  

ْ
اجعةةةةاوم القةةةةاا   (% ف امنةةةةا مةةةة  انخ ةةةةا  نسةةةة ة56.2( لذ

  او اجعاوم احئدعان النقةدا اذ   غة   
م  ةا  (8)(% ا ع ةد  نعةة سةالب 2.25العد ر 

 
 (2019)% . ا 
   غةةةةةةةة  

ْ
% سادق ةةةةةةةةا (43.2) ةةةةةةةة د  نسةةةةةةةة ة العةجةةةةةةةةة ا  السةةةةةةةةائ ة او اجعةةةةةةةةاوم العةجةةةةةةةةة ا  انخ ايةةةةةةةةا لذ
م نسةة ة اجعةةاوم القةاا  العد ةةر   ااسف ةةا  احئدعةةان النقةدا اذ   غةة  

 
(% ا ع ةةد  نعةةة 9.86 انخ ةا   
(% اة ةةةةةةة  سةةةةةةبب احنخ ةةةةةةا  او انخ ةةةةةةا  نسةةةةةة ة القةةةةةةاا  العد ةةةةةةر   ااسف ةةةةةةا  احئدعةةةةةةان (22.2سةةةةةةالب 

 نسةةةةةةة ة العةجةةةةةةةة ا  السةةةةةةةائ ة او اجعةةةةةةةاوم  النقةةةةةةةدا العقةةةةةةةد  لد ةةةةةةة  السةةةةةةةنة. 
كةةةةةةةال  اجةةةةةةةة    ةةةةةةة  الدةةةةةةةا را رةةةةةةة ا 

  ةة 
ْ
  او اجعةةاوم ساس العةةا  لذ

 نسةة ة اجعةةاوم القةةاا  العد ةةر 
د  نسةة ة العةجةةة ا  السةةائ ة العةجةةة ا  ا ةة ا 

م  ةةا  
   غةة   (2011او اجعةةاوم العةجةةة ا  اسف ا ةةا   

ْ
 اسف  ةة  نسةة ة اجعةةاوم القةةةاا  56.2( لذ

%(  ةة  تةة ا 
  او اجعةةةةةاوم ساس العةةةةةا  او  

%( حةةةةةاا احسف ةةةةةا  ي ةةةةةة  او  (14.7(% ا ع ةةةةةد  نعةةةةةة مةجةةةةةب   ةةةةة  11.32العد ةةةةةر 
م  ةةةةةةةة
م القةةةةةةةةاا  العد ةةةةةةةةر   . ا  

 ةةةةةةةة د  نسةةةةةةةة ة العةجةةةةةةةةة ا  السةةةةةةةةائ ة او اجعةةةةةةةةاوم  (2019)ا  الزةةةةةةةةةا   الك ةةةةةةةةرا    
   غةة  

ْ
  او اجعةةاوم ساس  ) %(43.2العةجةةة ا  انخ ايةةا لذ

م نسةة ة اجعةةاوم القةةاا  العد ةةر 
سادق ةةا انخ ةةا    

   غ   
ْ
%( اة   سبب انخ ا  حةاث الاسة ة ن يوةة حسف ةا  ساس  (19.5%( ا ع د  نعة سالب 2.6العا  لذ

م رادة  
م لد  يعةا  ال نة  العاكة ا ال ةاا ا

م القلاا  الع   
م   د اسدوا ة الع اس  ال ام ة   

ما  الو اي الع   
م العخالا ال الية.  

 سواس امةال اا معا ي را او انخ ا    

 السائلة والودائع والائتمان(( نسب مؤشرات السيولة الخاصة بـ) الموجودات 7جدول )

 السنة
 

نسةةةةةةةةةةة ة احتةةةةةةةةةةةة  السةةةةةةةةةةةائ ة او 
 اجعاوم العةجة ا  %

نسةةةةة ة اجعةةةةةاوم احئدعةةةةةان النقةةةةةدا  
 او اجعاوم الة ائ   %

نس ة العةجة ا  السةائ ة او 
 اجعاوم الة ائ  %

2010 24.2 24.4 179.0 
2011 56.2 36.2 138.7 
2012 50.5 45.9 146.3 
2013 52.8 43.5 200.1 
2014 52.2 46.1 204.2 
2015 65.2 57.1 225.7 
2016 64.5 59.6 228.6 
2017 52.2 56.6 152.8 
2018 46.1 50.5 73.3 
2019 43.2 51.2 70.1 
2020 37.8 58.7 61.73 
2021 40.62 55.1 67.41 
2022 45.2 47 69.46 

 السنوية وتقرير الاستقرار المالي لسنوات مدة الدراسة . اعداد الباحثان بالاعتماد على النشرات الاحصائيةالمصدر: 

 الاستنتاجات والتوصيات
م يةا دايية ال  ث ا فا الدةت  او  د  م  احس نداجا : : اولًا: الاستنتاجات
 
  

م ف قيةا ايةعان احسةدقااس  .1
 
 اتةد ال ةامة  الع عةة  

 
ايةةة رةتة ه اجةااال ا ائيةا العةةاوم ي  ةد فلا يةا السياسةة النقديةة احترا

 اس مة الع سسا  العالية. 
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م ا  ةةب سةةنةا  الدساسةةة ادقةةا  .2
 
م مةة  احتدياليةةا  احجنبيةةة ب ةةا  ك ةةرا  

 
م تقةةا ال وةةا الكةةا 

ا
ان ال نةة  العاكةة ا ال ةةاا 

م 
 
م ا دعةدحا ال نة  العاكة ا  

ايةةة الة ا ا ا ا احةة مةا ي كة  السياسةة احترا ا  احتدياليا  ادقةا ل ةد  ا ة ا احسةدرا لع   
 تيد احتدياليا  . ال  ال    س 

م مةةةةةن  احئدعةةةةةان ا اذ   غةةةةة  نسةةةةة ة مدةسةةةةةلاه شةةةةة   العةةةةةد   .3
 
ثن الع ةةةةةاس  ال كةميةةةةةة شسةةةةةد ةذ  ةةةةة  الن ةةةةةيب احكةةةةةر   

 %( . احاا ي ا  م اتعة ااي ة ل قلاا  الخاص . 83العدساسة   دا   
م السةةةة مة العاليةةةةة ا اذ ان  ةةةةد   ةةةةدس   .4

 
م  م ثتةةةةد ال ةامةةةة  العةةةة  ا   

 
الع ةةةةاس   ةةةة  الةدةةةةاا ان سةةةةيةلة الو ةةةةاي الع ةةةة 

اماف ا العالية فواث العة   ا  سة     ا او تداع احيما  الع دية ااح د ا ية.   
  الرا
م ا اس  العخةةةالا  .5

 
م ي دةةاج الك ةةرا مةة  اجةة  مةاك ةةة فلاةةةس اح اا  االدقنيةةا  ال د  ةةة  

ا
م ال ةةاا 

 
م  
 
ح يا  الناةةا  الع ةة 

م ال العية. 
 
 العالية مقاسنة  احناعة الع  

ةك الع ةةاس  الدواسةةةة ن ةةة ثسةة اس دائةةد  ماف  ةةة نسةةبيا  ةة  القةةاا  الععنةتةةة ل وع ةةةس ا ع ةةدح  ح يالةة  ان سةة  .6
 .  ف ةع م دح  الدوخا ا  د    ا او ا ا ة  ع ية فعاة  الع اسةةةةة  الدنعاةة اةدقال  م  احدا  احسدقااس العاوم

م  الاسةةةب الع ياسةةةةة الع ةةةد   مةةة   .7
ا
م ال ةةةاا 

 
ا  الو ةةةاي الع ةةة  ال نةةة  العاكةةة ا اا الاسةةةب الداليةةةة ل ةةةاي  ديعةةةا يخةةة  الةةةرا 

م اجداتةة  ال ةةااع ح سةةيعا ايمةةة ال ةةاب مةة  
م امد ةةاص ا ةةا احيمةةا  الةة ا

 
احتدياليةةا  احجنبيةةة امناسةةيب السةةيةلة سةةا د  

م اف   ةا ال نة  العاكة ا ال ة 19 - ا ا ا ايمةة كةديةد
م احمةا الةاا ي ة   او اجةاااا  السياسةة النقديةة الة ا م ب ةا  نسة  

ا
اا 

م االعاوم . 
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