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The impact of corporate governance mechanisms and their social 

responsibilities on tax compliance within companies registered on 

the Iraq Stock Market 

دراسة دور خصائص الحوكنة ومسؤوليات الشركات الاجتناعية في الأمتثال 

 العراقيةالضريبي في الشركات المذرجة في بورصة الأوراق المالية 

  

  المستخلص:

 
 

Abstract 
Research on institutional ownership, the implementation of tax compliance and social responsibility 
initiatives can help build public trust. By providing reliable evidence and statistics about the performance of 

companies in these fields, public trust in companies and institutional organizations will increase, and the 

relationship between organizations and society will improve. In the present research, the effect of corporate 

governance characteristics and their social responsibilities on tax compliance in companies admitted to the Iraq 

Stock Exchange was investigated. The socio-statistics of this research included 104 companies, and sampling 

was done systematically. This research adopts a descriptive approach with a post-event(ex-post) methodology 

of cause-and-effect type, and Variables were analyzed using the method of multiple linear regression. To 

conduct the research, information was collected from 2019 to 2023. EVIEWS and Excel programs were 

utilized to perform data analysis and evaluate the hypotheses. “The study assumes that there is a statistically 

significant relationship between governance characteristics (institutional ownership) and corporate social 

responsibility on the one hand, and the avoidance of tax evasion on the other hand.” The research findings 

show that there is a significant relationship between corporate governance characteristics (institutional 

ownership) and corporate social responsibilities, with non-avoidance of taxes. This result shows that corporate 

governance characteristics and corporate social responsibility can affect tax avoidance. “The study 

recommends strengthening governance mechanisms and activating social responsibility programs, considering 

them as effective tools to reduce the phenomenon of tax evasion and to improve the relationship between companies 

and society 

Keywords: Corporate Social Responsibility; Ownership Structure; Tax compliance; Iraq Stock 

Exchange; Corporate governance; financial transparency; independent auditing. 
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مناننأالبساعننازن خداتنلنن اا 2023-2019)لؤتننزد
د
ليحؤسننلنالبساعننازن اخيبننالنالت  ننساز.ن EVIEWS   EXCEL (.ناثنني

نزازن نخصنا ةنالحيزمن،ن)المؤسسن،نالمتثهنس،(ن اهنت لس،نالي  ي ضنالدلاث،ن تنلألاكن لاق،نذازندلل،نإمصا س،نلنظم
  تزد

ناأنث ،ن خ ى ر الش
نخصا ةن ظ  زنالليا  ن ثيدن .الثيما س،ناأنث ،ضن الاي اةناللي ي  لاق،نذازندلل،نإمصا س،نلظم

ناننأنث نن،ن خنن ى.ن ر نالش ن
نزازنالثيما سنن،ناننأنث نن،ضن ناثاي نناةناللي ن نالحيزمنن،ن)المؤسسنن،نالمتثهننس،(ن اهننت لس،نالي    نني ر

النن،نلؤحنندناننأنظننالأ من ن لمن   انن نالسننازنالحيزمنن،ن  ت سننلنلنن اا نالمهننت لس،نالثيما سنن،ن ا يباللأننان د ازنح   ن الدلاثنن،ن لي
ن ر الش
زازن المجيملالي  يناللي نالي  ي نال لاق،نلظم ي  .  حهظم

  العيراق، بورصية   ،الأمتثيال الضيريبي   ،المللية المؤسسيية  ،مسؤولية الشركات الاجتناعيةن:الللنات المفتاحية

 .المراجعة المستقلة ،الشفافية المالية ،الحوكنة المؤسسية

 المقذمة

ننزاز :مشيييللة البويييم و أهنيتيييى-1 ن ونميزمننن،نالي   ننن ح
د
ضنال سا نننلن  ي نالهساثنننازن  ع ننناناجمي ننن،نال نننياعظم

نخصننا ةنميزمنن،ن ن ننهن ن ثزم ي كننزم
نلأنذهنالدلاثنن،ضن نيبنالزد ر

ي
نك،.ن  ن حنددنلإدالمن ا اقبنن،نالي 

د
ن  ر
 الإثن اءازنالننلد

نالمتثهنننننازنا نننننلن  صننننندن المؤسسننننن،نالمتثهنننننس،ناؤسسننننن،ن  ننننن ثزم
د
ننننزازضن خا ننننن،نالمؤسسننننن،نالمتثهنننننس،.ن  ن الي 
ضنالمهننح مقاأناننأنال ي نال  يهننيظم ي لأنناناننأنالسساعننازنالمهننالأمظم متثهننازنالمالسنن،ضن ننلاد ثنالثننح مالضن  زم

نالمؤسسنننن،نالمتثهننننس،ن ي نيمكننننأن تن ننننتث ن ننننهنال لاقنننن،نلننننظم ر
نننزاز.نلألنننناكنال دينننندناننننأنال يااننننلنالننننلد ن  ننننهنالي 

نننننزازنالثيما سنننننن، ن ن ننننننهناهننننننت ليي ان. اهننننننت لس،نالي  نكبننننننزم نننننك،نيمكننننننأن تنيكننننننيتنلنننننن ن نننننن ثزم ن نالي  ر
عننننننلكنالمؤسسنننننن،ن ي

ننزازنا ن نالي  ر
نننانانننان كنننيتنالثيما سننن،.نحنننشي نننناتثهنننازناثنننح مالا،ن  ناتثهنننازناالسننن،ضن البص ن مؤس نننانئينننملنل ي ر ر

لنننلد
ن ت  ننن ان ر

نالميضؤبننازنالب  سننن،نالننلد نللالأيمنناضن المهننت لس،نالثيما سننن،.نقنندني ننيدنذلنننانإين نن ثزم  حننتن نن يبن لنننزش
نك،ن لهحيي ننان اليهننب،نل ننا.نزمننان تنلأس ن مننلناثثنن بنلأننذهنالمتثهننازضن الإ نناح،نإين لأمسنن،نالحتنناان ننهنثننم ،نالي 

نا خنننننناذن ر
ن ي ا.نح لننننننداان يميننننننلنالمتثهننننننازنالمهننننننالأم،ن نننننند لنكبننننننزم اناننننننتث ص

 م ننننننيمناليصننننننلاتنيمكننننننأن تنيؤ ننننننتند لص
نلأننذهن ر

نك،.ن ي ن ن يثسنن نقنن الازنالمهننت لس،نالثيما سنن،نلؤي  ر
ن ي ان لننزش

ص
ا سجس،ضنيمكل ننان تن مننال نعتننيذ ال نن الازنالثننزد

ن لأمسنن،ن إ نالمهننت لس،نالثيما سنن،ن لننز   يننزش
د
نالحالن،ضنقنندن  نك،ن)ثننؤ ر ن

 ثننيدن.(54ضنص.ن2019 اخنن  تضننل ااسنن،نلؤي 

ننننننننزازضنا نننننننننلناجنننننننننال نالإدالمنالمهننننننننني ؤ،ضنلجننننننننناتنالسنننننننننازنلقالسننننننننن،نقلاننننننننن، ن نلأسمنننننننننلنميزمننننننننن،نالي  ر
ي
ناليننننننننندقيثن 

نال مؤسننن،ن ر
ي
ن نننللنال ننن الضنيمكنننأن تني ننن ينانننأناماعننن،نالمهنننت لس،نالثيما سننن،ن  ر

ي
ا سجسازنالمينننالك،ن   اثنننزد

ن نننننننهن نالمهنننننننت لس،نالثيما سننننننن،ن الأيمننننننناضن لنننننننزش ننننننك،.نلأنننننننذهناملسنننننننازن عنننننننمأن تن حنننننننمي ن ا سجس،نلؤي 
الثنننننننزد

نننزازنإينالحتنننناان ننننهن لاقنننن ن نننك،.ن الإ نننناح،نإينذلنننناضن حيننننالانالي  ن نالي  ر
ي
ثسنننندمناننننلنن،المهننننيلاازنال ؤسننننان 

ينالمجيمننننننننلنالننننننننذ ن  مننننننننلنحس  نالعنننننننن يبنالخالثسنننننننن،ضنا ننننننننلنالنننننننن   ن(.131ضنص.ن2019 اخنننننننن  تضنن)ايننننننننظم
نان اناحيلاص نالقهحسن،ضن المتثهنازنالد لسن،ضنيمكنأن تن ؤ نتند لص ضنالملممازن نزم ي ال اضضال ملاءضنالملاحهظم

انليح  ناحتننننن ص
 
ن ننننناا   ينننننزش

د
ننننزازنالثيما سننننن،.نلأنننننذهنالعننننن يبنقننننندن  ن ن   اننننن ناهنننننت لس،نالي  ر

ي
ينننننثناثلأنننننداون 

نالمؤسسنن،نالمتثهننس،ن ننهناهننت لس،ن نك،.نئيننملن نناضضن ييقننان نن ثزم ن الثيما سنن،ن الحتنناان ننهنثننم ،نالي 
ننزازنالثيما سنننن،ن نننهناجمي نننن،نايلي ننن،ناننننأنال يااننن ن ن)إيتاعالضن  حيننننملنلأنننذهنال لاقنننن،نئينننملنا  نننندالي 

ين,ن(26ضنص.ن2019 اخ  تضن اضنالكاالن نال ياعظم ي
نإيناللزد نييزم ر الش

نا تنئينملنناثاي اةناللي  ثندادناللي
نن نالبيل ننن،نيمكننأن تنيكنننيتنلننن ن ننن ثزم ر

ي
نزازنالمدلثننن،ن  ن نالي  ر

ي
ن  ننناض.ن ثنننيدنخصننا ةنميزمننن،نح الننن،ن  ر

قنناعييي
نشنننتاحس،ن ننا ت.نإمننندىنخصنننا ةنالحيزمننن،نالمنننتث من ر ن

ننك،نحسمنننان ي ؤنننثن ننندحلناللي ن ن نننهنثنننؤيكنالي  كبنننزم
ن  يمنندن ننهنالم اث ر

نزازنالننلد ن نك،.نالي  ن ناشس،نلؤي  ن احس،ن نن،نالمهنني ؤ،ن  يميننلنئيننتالم ؤياننازنالمالسنن،ن اللي
ناشس، ن نلساعا  نناناللي ر

ي
.ن الإ نناح،نإينن السنن،ن  ر

نا تنئيننملنزااننلن قنناعييي ن نئهنندادناللي ضن دقنن،ن لننزش ي
نناناننان ؤننزد  البص
نننننننننذلننننننننناضناهنننننننننالأبنالم اث ننننننننن،نالمهننننننننني ؤ،ن ن نلؤي  نا اقبننننننننن،ناثداءنالمننننننننناير ر
ي
ننننننننا تنئينننننننننملن  ن ك،ن  نننننننننماتنثننننننننندادناللي

ننناشس،نيمكنننننأن تن ثننننيدنالينننننتاحس،ن(.112نضنص2021 اخننننن  تضنن) ايننننيل حيح ن نالم ؤياننننازنالمالسننننن،ن اللي ر
ي
 

.نانننننأنخنننننلاةنالسينننننان ر ننننالش ن
ن الحننننندنانننننأنالي ننننن يناللي ر ننننالش ن

ناللي ي ن  ؤسنننننلن ننننندضنالس نننننظم ر
ي
نننننان  اناحيلاص يؤ نننننتند لص

ناشس،ن ن ن الؤننيا حناللي ي اا ننان ننال ياعظم ي
نك،نالزد ن م نن نالي 

د
ناشس،ضنلن  ن الصننادمن النندقيثن ننأنالبساعننازنالمالسنن،ن اللي

ننانالم ؤياننازنال
ص
لايانن،نلي يننسبن ننحيحن هلنناءنث نن،ن  ننحاينالمصننؤح،.ن ننلا من ننهنححهننتضن ننلن ننيح ن يع

نالي يننسبن ر
ي
ن   انن نالم اث نن،نالمهنني ؤ،ن اليننااؤ،ضنامننانيهننا دن  ر

ي
نزازنالجسنندمن  ن ذلنناضناهننالأبنميزمنن،نالي 

نالصننننننحيحن ر ننننالش ن
ناللي ر نننننالش ن

ناللي ي  كحهننننننتن.(43ضنص.ن2016 اخنننننن  تضنن)دالاا   ؤسننننننلناخنننننناي ن ننننندضنالس ننننننظم
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ازنالمؤسسننن، ننزازنالثيما سننن،نناث حننناانالمي ؤ ننن،ن مي نننزم ن نضن اهنننت لس،نالي  ر ننالش ن
المتثهنننس،ضناثاي ننناةناللي

از.ن نلأنذهنالمي نزم ي ان  منثنلؤ لاقن،نلنظم نح مص ي م.نيمكأنل ذهنالدلاثازن تن يح نلؤمد قاأنالماليظم  لأمس،نكبزم
ن ر
ي
اننننأنخننننلاةنححننننةنال لاقننننازنالهننننشبس،ضنال يااننننلنالمننننتث مضن املسننننازنالدا منننن،ضناهننننالأبنلأننننذهناث حنننناان 

ن  مينننثنإدلاللنننانليننن ر ننالش ن
نانننأنالي ننن يناللي

 
ننا تن نننهنالمجيمنننلن ننندض ن نثننندادناللي ن. ثزم ر

 يم نننلناينننمؤ،نالبحننن ن ي
ننزازن اهنننت لسا  انالثيما سننن،ن نننهنالحننندنانننأن ننندضنالاي ننناةن الحهنننا ة ن إين  ناننندىن نننتث نخصنننا ةنميزمننن،نالي 

نليل ،نال  ام؟نالضريبي ر
زازنالمدلث،ن ي نالي  ر

 :  دونلأذانالبح نإي ي
نخصا ةنالح.1 ي نحيزم،حةنال لاق،نلظم ر الش

 .)المؤسس،نالمتثهس،(ن الي  يناللي
زاز.2 نخصا ةنالحيزم،ن المهت لس،نالثيما س،نلؤي  ي  .دلاث،نال لاق،نلظم
ن.3 ر الش

زازن الي  يناللي نالمهت لس،نالثيما س،نلؤي  ي  .اخيبالنال لاق،نلظم
ن ر
ي
ااأن  ي ازنال لاثنننن،نئيننننملناننننزد ن لا لننننتنلأننننذهنالمي ننننزم ر

نعنننندلمنالدلاثننننازنالننننلد ر
ي
الب  نننن،ن ممننننأن لأمسنننن،نالبحنننن ن 

ن نننننسا ،نالهساثنننننازن ر
ي
ن  نننننديبن دلننننن،ن ؤمسننننن،نيمكنننننأنالثنننننيتادمنال نننننان  ر

ي
ن نننننأناهنننننالأمي ن 

 
ال  اقسننننن،ضنحعننننن 

ننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننناشس،ن    انننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننن نالممالثننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننازنالمتثهننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننس،نال شننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننسدم ن  .اللي
ن نليل نن،ناث لامنالمالسنن،نال  اقسنن،ضنل لمنناني ننمر ر

ي
نزازنالمدلثنن،ن  ن نلؤبحنن نلييننملنالي  ر

نالممننايي ي يمينندنالحننزم
نا ي مالحنننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننزم نالتنننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننزد ر

 )2023-2019)ل انننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننايي
ن نمن  ضنالدلاثنازنالهنا  ،ضنالمل جسن،الم دان،ضنالإينالنالل : اانلأسملنالبحن ضنح ندنثناءن نهناللحنيناليناير

انالثحلياثازن اليي ساز ص ضنالليا  ن الملاقي،ضن  خزم ر
 .اليحؤسلنالإمصاي 

مضن  سننايندلاثنناز نالهننليازناثخننزم ر
ي
ناشس،ضنخا نن،ن  ن اينندنلؤحكيانن،ن ننالإ  ادازناللي ي نظننلناللأيمنناضنالمزد ر

ي
ن 

ااأن دقينثضنيمكنأنل نذانالبحن ن تني ندضن دلن،ن هساعنازن تكندن  ن ي ازنال لاثن،نئينملنانزد  حلا ةنلأذهنالمي زم
نزازنالثيما سنن، ن نضن اهننت لس،نالي  ر نالش ن

نالمؤسسنن،نالمتثهننس،ضناثاي ناةناللي ي نال لاقنن،نلننظم ر
لأننذهناثدلنن،ن . نلشي

ا س، نلد بن للنال  الازنالهساثا س،ن الحي  هيخدضنز ثا ن ؤمر
د
ن.يمكأن تنا

ا س، نلد بن للنال  الازنالهساثا س،ن الحي  هيخدضنز ثا ن ؤمر
د
ن.اثدل،نيمكأن تنا

ين :لة البومئأس-1 نل يهيظم ي ن هناانثبثضنيهعىنلأذانالبح نإين ح يثنلأدحظم  :للاء 

ننننزازنالثيما سننننن،نانننننأنث ننننن،ضن ناثاي ننننناةن ن ننننزازن اهنننننت لس،نالي  ن نخصنننننا ةنميزمننننن،نالي  ي ضندلاثننننن،نال لاقننننن،نلنننننظم
 
  ض

ناأنث ،ن  ر الش
 .خ ىاللي

زازنالثيما س، زازن اهت لس،نالي  نخصا ةنميزم،نالي  ي اضنححةنال لاق،نلظم  .ثاعسص
ن: فرضيات البوم -3 صاغنح  سازنالبح ن هناللحينالياير

د
ن هنالإيالناللم  ضن   :للاء 

زاز يثدن ؤ،نذازنقسم،نإمصا س،ن.1 نخصا ةنميزم،نالي  ي .ن)المؤسس،نالمتثهس،(ن ن لظم ر الش
 دضناثاي اةناللي

نخصنننا ةنميزمننن،ن يثننندن نننؤ،نذازنقسمننن،نإمصنننا س،ن.1 ي )المؤسسننن،نالمتثهنننس،(ن اهننننت لس،نانشرررت   لنننظم
زازنالثيما س،.ن نالي 

ن يثدن ؤ،نذازنقسم،نإمصا س،ن.3 ر الش
زازنالثيما س،ن ن ىدضناثاي اةناللي ناهت لس،نالي  ي  .لظم

 :المحور الثاىي :الأسس اليظرية للبوم

ن تكدن هن تنال سبنالقيصادي،ن ر
يهحلدنالإيالناللم  نل ذانالبح نإينعمقا،نال  لاعس،نالقيصادي،ضناللد

ننانل ننذهناللمقانن،ضنقنندن مسننلن
ص
ن ننهنال  لاعسنن،ن الستنناءمنالقيصننادي،.ن ح  نإينانشررت   يجننتن تن حيننملنللنناء 

ضنلأنذهناللمقان،ننانضتٚبٙالي  ين اهنعىن لاءننانشرت    تنل دون ح ينثن ق ننقندلنانأنالقهحسن،.ن تنزد
ننننلأنننين  منننسبناثلهنننا   الإ ننناح،نإينذلننناضنيمكنننأنالثنننحلادنإينعمقاننن،ن.الم اينننانالقيصنننادي،ضن  تنلأننندح انال  ي ر

نلأسمننننلناؤسسنننن،ن .  ننننالضنالمصننننالح ر
ن  ننننحاينالمصننننؤح،ن ي ي   كنننن نلأننننذهناللمقانننن،ن ننننهن ثننننيدناصننننالحنايلي نننن،نلننننظم

نزازضنا نن ن ينالي  ضنالمنند قاأضنالمننيظتظم ي لأب.ننلنالمهننالأمظم نعحسجنن،نلي ننالضن  ننزم ر نالش ن
ضنقنندنيكننيتنالي نن يناللي  هالينناير

ن داءن ي ن  حهننظم ي نلأننذهناثينن او.ن ننهنثننشسلنالم نناةضنقنندنيهننعىنالمنند   تنإينياننادمن لهننا نالمهننالأمظم ي المصننالحنلننظم
نننك،ناننننأنخننننلاةنالي نننن ين ن ن اخنننن  تضنانضررررتٚبٙالي  نعمقانننن،ن  ننننحاين.(22ضنص.ن2022)دخننننهر ي زمننننانيمكننننأن عننننمظم

نالإيالناللم  نل ذان ر
ي
نزازناصنالحن اميساثنازننالبح .ن تكدنلأذهناللمقان،ن نهالمصؤح،ن  نالي   لمن تن ن اير

ضي
ن نننهنعمقانننن،نالمؤسسننن،نالمتثهنننس،ضن نق الا  نننان  نينننضي ا.نللننناء  ر

ناهنننحلدنإينات نننيضنالمؤسسنننن،ن  نننحاينالمصنننؤح،ن ي ر
النننلد
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ن ر
ي
ان  انا مص زازن تن ؤ تند لص ن هنالنلمبن المتثهنازنالثيما سن،ن اينكسنالمتثهس،ضنيمكأنلؤي  ضن  خنذنالي ثزم ؤ ا.ن هاليناير

نق الا  ان  دا  اضن   ك ن هناثلأداون ال نسبنالمتثهنس،نالثيما سن، ر
ي
نال يبالناهت ليي انالثيما س،ن  ر

ي
زازن    ي ندن.الي 

نزازنيجنتن تن  كن نلني نح نلن نهنالقهحسن،ضن نان نهناليلمسن،نالثيما سن،لأذهناللمقان،ن تنالي 
ص
 الحتناان نهنالب  ن،ضنن نلن يع

نال يمنالقيصادي،ال ملضن  ح خؤثنح صن ر
ي
ن اخ  تضن يثنالييايتن  ن(32ص2022)دخهر

نزازن  ع نناناللمنناضنالننذ ن ننيبناننأنخلالنن ن حوكنيية الشييركات كالمللييية المؤسسييية   ن يمكننأن  قاننانميزمنن،نالي 

ن ي نزازنلأنين نماتن ثنيدنإينالن نيايتنئينملنالاثنتنلنظم زازن ا اقبي ا.نال دونانأن ضبينثنميزمن،نالي   يثس نالي 
نلمضنالمهاءل،ضن اصالحن  حاينمقا،نالإدا ر

ن ايا ش   .(11نضنص2024المصؤح،نالمخيؤت،)لأاشمر
نك،ضن امكننل بناننأنخننلاةنالييا ننلن ن اناننأن ثنن بنالي  المهننالأميتنالمتثهننييتنلأننبناهننح م  تنكبننالنيميؤسننيتنثنن ءص

ا سجسا  اناليجالانن،.ني نك،ن اثننزد ن منن،نمننيةناهنني بلنالي  ناننلنالإدالمنالي ننيةنإينا ؤياننازنداخؤسنن،نقس   يمنندنالمبنناش 
ك،اهييىناثح ماللأ  .(121ضنص.ن2024)ا اد نش داد ن ثؤماتنيادهضنبن هنقدلمنالإدالمن  داءنالي 

ناأنقبلن ناباش  ك،نئيملن زم ميؤانحس ن ث بنش 
د
نإينالي لنالذ ن  ي نالمتثهيظم ي ناؤسس،نالمهالأمظم ايزم

ناثثلشسننننن،نبلنننننيكضن نننننلاد ثنالثنننننح مالناتثهننننن،نا يلننننن،ضنا نننننلن نننننلاد ثنالثنننننح مالضن نننننلاد ثنالي ا ننننندضنال
زنننننازن ن ثننننن بنش  ر

ي
لأنننننانانننننأنالمتثهنننننازنالمالسننننن،ن الثنننننح مالا،.ن  نننننيضنلأنننننذهنالمتثهنننننازن الثنننننح مالن    زم

نزاز.ن ن نإدالمنالي  ر
ي
من  نلن ينندخلنابنناش 

 
 ًٍٛ يؤس ررٍٛٛبعبرر  أ رىررتٖس  ً رر ْ اخيؤتنن،ضن لسل ننان ننادم

 ٚضعٌٕ َ بة يٍ استثً  اتٓى فٙ رسرٓى ررت    يلته رة ٔٚ رت ٛمٌٔ يرٍ انترلاقٛت اي ت ر  ٘

نزازن ق الا  ننان  دا  نناضن.ٔانًرر نٙ نٓررلِ انشررت    ن ن ننهنثساثننازنالي  ي نالمتثهننيظم ي قنندن ننتث ناؤسسنن،نالمهننالأمظم
ن ننهن نيننضي انالمالسنن،ن الإدالانن،.ن نك،ضن الينن ثزم ن نثمننلنل  نالمنناةضن حدينندنثساثننازنالي  ر

ننان ي انا مص مسنن نيؤ بننيتند لص
ننن ن نإيناليهنننب،نالم لاننن،نثثننن بنالي  ي نالمتثهنننيظم ي ناؤسسننن،نالمهنننالأمظم ن ميؤس ننناناتثهنننازنا نننلن نننلاد ثناينننزم ر

ك،نالنننلد
لأنننا ضنالبلنننيكضن  زم ي زنننازناليننن اظم نلأنننيناثنننيخداضناليثنننا لنال اعيعسننن،ن ال ثنننمس،ن ننن.الثنننح مالضنش  ر ننالش ن

دضناثاي ننناةناللي
نإيناثنننننيخداضن ثنننننالستناخالتننننن،نلؤ ننننناعيتن ر

نال ننننناعييي ن نننننزم ر ننننالش ن
ن ىننننندضناثاي ننننناةناللي ننننا تضنل لمنننننانيينننننزم ن لي ؤسنننننلناللي

ناي نننلن ر
انليح ينننثنعتننن نال ننندو.نمنننمي ناث حننناان الدلاثنننازنالمخيؤتننن،نعمننن ص ر

ن ي ن الأيمننناضنكبنننزم ر ننالش ن
كنالي ننن يناللي

ن إ نننن ادازنالد لنننن،.ناننننأنخننننلاةناث حنننناان ر نننالش ن
هنال ميننننثن ننننهناللمنننناضناللي ثلأميينننن نالقيصننننادي،ن الثيما سنننن،ن  نننن ثزم

ا نمؤنيةنلؤحندنالن ن)  نيد ن اقنزد ر نالش
ضن2020  اخن  تضن اليحؤسلازضن نبن حديندنال ياانلنالمنتث من نهنالي ن يناللي

ن ن ىننننندضناثاي ننننناةني.(43ص.ن ر ننننالش ن
ن ىننننندضناثاي ننننناةناللي ننانضرررررتٚبٙ ينننننزش ر

نال ننننناعييي نل مؤننننن،ن امننننندمضن نننننزم ي  ث نننننظم
.ن ن مند ر

نقناعييي ن امخن ن ننزم ر
ننانضررتٚبٙدضناثاي ناةنلأمانقناعييي ر

ناثنني لاةنالتن صنالنلد ر
ن يح لأنانال نناعيتني نلي

ناليحايننننلن ننننهنال نننناعيتن اثننننيخداضننانضررررتا  لي ؤسننننلن ر
ني ننننلي ر
نال نننناعييي ن ننننزم ر نننالش ن

ل لمننننان ىنننندضناثاي نننناةناللي
نقاعيعسننننن،نلي ؤسنننننل ننننا ت.ن نننننهنالننننن  بنانننننأن تنزؤي منننننانقننننندن نننننتد نإين  ؤسنننننلن  ن ننننندضنن ثنننننالستن نننننزم ن دحنننننلناللي

نا تنالمدحي نن،ضنإلن تنالي نن ين ن نئهننيتنقاعيع ينن ن  نندضن ثننيدنقينننانضررتٚبٙاللي ن الأيمنناضن لننزش يدنيحننمي
نال ديدنانأنالحالزنقاعيعس ر
ي
نلنيلن اخن  تضن،ن  ن ن.(116ضنص.ن2021)خندير إيننانضرتٚبٙدضناثاي ناةنيينزم

نناشس،.ن انننان ن ناللي ي نال نننياعظم ر
ي
ن ثنننا لنقاعيعسننن،ضنا نننلناثننني لاةنال  ننن ازن  نناشس،ن نننزش ن احنننا لزن  ؤسنننلنالمننندحي ازناللي

نال اعيعسن،نليجلننتندحننلنال نإينالإثنن اءازن ننزم نحييننزم ر
نال نناعييي ن ننزم ر نالش ن

نا تضنا ننلناليلا ننتن النندخلالي ن يناللي ن نلي
اهنا دنلأنذهنالم ؤيانازن الممالثنازن.(31ضنص.ن2023  اخن  تن)ك شنؤ   ن  نديبنا ؤيانازنخاي ن،نلؤهؤضاز

ناشس،ضن ن ندقنن،ن كتنناءمن  يسم ننان إدال  نناناللي ي ن حهننظم ر
نزازن ي ن ناشس،نالي  ن امننانيمكل نناناننأنالثننيتادمنالمنن هناننأنالم اينناناللي
اشس،نالميام، ان.اللي زازندا مص ن  ن  انناهعىنالي  ي ناشس،نانلن جلنتندحنلننانضرتٚبٙإين حهظم ناللي ي لعنماتنالاي ناةنلؤ نياعظم

نا تنالمدحي نن،ضن قنندناهننعىنإيندحننلن قننلنقنندلنامكننأناننأن ن نزازنإين  ؤسننلناللي ن ناخنن ضن  نندونالي  ا ننتنإ نناحس،.ن م ننلي ضي
اءن نزازنإيناثحينالمنخنزش ا ت.نلنذلاضنقندن ؤجن نالي  ا سجسازن الحؤنيةنالمن هنلإدالمنشنت ع اننانضرتا  اللي ليحديندنالثنزد

ننا تضن تعننلن خصصننن بن خننزش  بضن يثسننن ننانضرررتٚبٛة ن اءناللي  الثننيتادمنانننأنالتنن صن الحهننن سلازنالميامنن،.نيمكنننأنلخننزش
نكتاءم ا ب انئيملن لز  نإدالمنضي ر

ي
ن اها د  ان  ر الش

ن    اناللي ي زازنعحين حهظم  .الي 
نالهنلياز: المسؤولية الاجتناعية ر
ي
نزازن الأيمناضنن  نات نيضنالمهنت لس،نالثيما سن،نلؤي  ر

مضنمنمي اثخنزم

ناثننننننيم الا،ن ر
ي
ان  ان ثاثننننننسص نننننزازن المجيمننننننل.نيؤ ننننننتنالمجيمننننننلند لص ن نالي  ي انلؤيتا ننننننلناليثيننننننثنلننننننظم اينننننندضنعمنننننن ص ي

ازد
نزازن الح ننان ن نالمنن  وناللايانن،نلب نناءنالي  .نلننذلاضناننلنعمننينانشررتةٛةاثنيننض،ناليجالانن،ناننأنخننلاةن ننيحزم

زازن  يث  ان يا ضن  نبحتنامالثن،نالمهنت لس،نالي  نابناش  ن  ن نزم لأان نهنالمجيمنلضنثنياءنئينملنابناش  ادمن  ثزم
انلن  ضنا نننناد ن اخنننن  تضن يجنننن  ناننننأن داءناليمنننندازناليجالانننن،نالثيما سنننن،ن   يسم ننننانثنننن ءص

د
 داءن.(111ص.نن2023)خ
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كنننن،ناهننننت ل،ن جنننناهنالمج ن  ننننيضنل ننننانش  ر
نإيناثنيننننض،نالننننلد نننزازنييننننزم ن نالمهننننت لس،نالثيما سنننن،نلؤي  ر

الض نننن،ننيمننننلن ي
كنننننننننننن، ضن اجيمننننننننننننل ضن ن يعننننننننننننمل ا ن ش  ر

ونلأننننننننننننذانالمصننننننننننننضؤحناننننننننننننأنخننننننننننننلاةنالكؤمننننننننننننازنالنننننننننننن لاانالننننننننننننلد  مؤ ننننننننننننا.نيد نننننننننننن ح

نزازن  عنن ن مؤسنن،ن  نندونإينخؤننثن(2003)   ننانثننمس ."  اهننت لس، ن  داءنالمهننت لس،نالثيما سنن،نلؤي 

جننن،نل
 
لي ننك،ضن  ح ينننثن ق ننننقسمننن،نانننأنالنننز  منالمد ن مناليلاحهنننس،نلؤي  ي  مضن    اننن نالمنننزم

ةرررت   .ؤمجيمنننلالنننز 

انً ؤٔنٛة ايختً ةٛة نهشت    بلآَ  سٛ سة ٔتقُٛة تٓم  إنرٗ تققٛر  (1998) رَم ّٚ ٔت فٛس

يجنتن تنانتبح نهًدتًع  كرم. ٚؤ رم ْرلا انتعتٚرى ةهرٗ رٌ انً رؤٔنٛة ايختً ةٛرة نهشرت    
ن نيننضي ان ننهن ح يننثنالتا نندمنلؤمجيمننل ر

ي
نك،ن  ن ااننازنال اعيعسنن،ضن  تن  كنن نالي  ي ن عجسؤننيي  يجننا يناللزد ن يننزش

ن  ننيضنل ننان1993) دينن ن إلنن الأسبن ر
نزازنايننملناثنيننض،نالثيما سنن،نالننلد ن  تنالمهننت لس،نالثيما سنن،نلؤي 

ننننك،ن ن الملممننننن،نل ننننندون ؤبسننننن،ناميساثنننننازنالمجيمنننننل.نيينننننددنلأنننننذانالي قانننننان نننننهنضي لمن تناهنننننيجستنالي 
ناهننننا دمنالمجيمنننننل ر

ي
نال  نننننيدنالما ننننس،ضن ضنننننيلنن.للاميساثننننازنالثيما سننننن،ن اهنننننالأبن  ر

ات نننننيضنالمهنننننت لس،ن ي
نالمجيمل ر

نظلنالملاحه،ن ي ر
زازن كستس،ن ضبس  ان ي  .الثيما س،نلؤي 

 ذو الأمتثال الضريبيركات، المسؤولية الاجتناعية، و عالعلاقة بين حوكنة الش

ر نالمهنننت لس،نالثيما سننن،ن الننند لن2022)ن(يادهن اخننن  تن ظ ننن نقنننادل ننالش ن
ندلاثننن،ن  لنننياتن الي ننن يناللي ر

ي
 

ننزازن نننتد نإين  ؤسنننلنالي ننن ين ن ةنلؤمؤسسننن،نال ا ؤسننن، ن تنالمهنننت لس،نالثيما سننن،نلؤي 
ل
ننانضرررتٚبٙالم ننند ر

ي
 

زازناحلنالدلاث،.ن الن تنالمؤسس،نال ا ؤس،ن المهت لس،نالن ن   نالجياعتالي  ر
ي
زاتن  إلننثيما س،نايزد

نالمهننننت ن تن تا ؤ  ي ندضنالنلس،نالثيما سنننن،ن ن ننننمننننانلن ننننتث ن ننننهن   انننن نال لاقنننن،نلننننظم ر نننالش ن
 ي ننننلن.اي نننناةناللي

ن   ادناخيالمنانأنالم(2020)مها نيگاع ن اخ  ت ندلاث،ن  لياتن عميذلانلي ثزم ر
ي
هنت لس،نالثيما سن،ن 

زازن هن دضنالن نذ ندلل،ن نإين تنالمهت لس،نالثيما س،نل ان  انضتٚبٙ الت الننانضتٚبٙاي اةنلؤي  ثزم
ن التننننن الن ر ننننالش ن

ن اخننننن  ت.انضرررررتٚبٙإمصنننننا س،ن نننننهنالي ننننن يناللي ن حننننن ن  لنننننيات(2020)خؤنننننةنلمنننننسمر ر
ي
ن 

نالي ن يناننأندحننلن نا تننانضررتا   دلاثن،ن نن ثزم ن  نهنكتنناءمنالثنح مال نإين تنياننادمنالي نن ينانأندحننلناللي
نننزاز ن نالي  ر

ي
لنالمهننننت لس،ندلاثنننن،ن  لننننياتن د ن(2022)اخنننن  تن ثنننن ىن ايننننيل.  ؤننننلناننننأنكتنننناءمنالثننننح مالن 

ناننلنا ا ننامنحنن صنالثننح مال .نشننمؤتنالدلاثنن،ن ر نالش ن
نالي نن يناللي ر

ي
نزازن  ن نن212الثيما سنن،نلؤي  ر

ي
كنن،ن  ش 

مناننننننأن ن1216إينن1212حلؤلننننندانخننننننلاةنالتننننننزد ي .ن ظ نننننن زناللينننننا  ن ثننننننيدن لاقنننننن،نذازندللنننننن،نإمصننننننا س،نلننننننظم

زازناأنث نلؤي  ر الش
 . ،ن خ ىالمهت لس،نالثيما س،ن ح صنالثح مالناأنث ،ضن الي  يناللي

ن ندضنالن(2021) اخ  تنقاضنثيعال ي ي  كتناءمنالثنح مال .ننانضرتٚبٙاي ناةن دلاث،ن  لياتن ال لاق،نلظم
مناأندضنالن،نإين حؤسلنكتاءمنالثح مالن ن لأدحتنالدلاث زازنخلاةنالتزد نالي  ر

ي
ن  ر الش

ن1663اي اةناللي
ن.ناثنننيخداتنالدلاثننن،ن حؤسنننلنالعحننندالنالمي نننددضن  ظ ننن زناللينننا 1213إين ي منلنننظم  ن ثنننيدن لاقننن،نابننناش 

ن كتنننناءمنالثننننح مال ر نننالش ن
ن. نيننننض،نالي نننن يناللي ن نننندضن(2019)اخ  تض ثنننن ىنثننننؤ ر دلاثنننن،ن  لننننياتن  نننن ثزم

مناننأننانضررتٚبٙاي نناةنالن زننازنخننلاةنالتننزد نزاز .نشننمؤتنالدلاثنن،نش  ن إينن1222 ننهناخنناي نإحننلا نالي 

ٖ يرُل   ٔرىرتيتث ل انضتٚبٙ يدًٕةتٍٛ: رت    ذا  ةمو اي ةهٗ ًٛٓ  تقضن  نبن1215

يتثر ل مو ايانُت  ح رٌ انشت    انتٙ تًر    ةررظٓت  يتث ل انضتٚبٙ يتت ع. ذا  ةمو اي

 .انضتٚبٙ تٕاخّ يل طت إفلا  رةهٗ
ن :فرضيات البوم صاغنح  سازنالبح ن هناللحينالياير

د
ن هنالإيالناللم  ضن   :للاء 

نخصا ةنميزم،نلألاكن لاق،نذازندلل،ن.1 ي .ندضنالنس،نالمتثهس،(ن ن )المؤسانشت   إمصا س،نلظم ر الش
 اي اةناللي

نخصنننا ةنميزمنن،نلألنناكن لاقننن،نذازندللننن،ن.1 ي )المؤسسننن،نالمتثهنننس،(ن اهنننت لس،نانشرررت   إمصنننا س،نلنننظم
زازنالثيما س،.ن نالي 

ين.3 زازنالثيما س،ن  دضننلألاكن لاق،نذازندلل،نإمصا س،نلظم .نالناهت لس،نالي  ر الش
 اي اةناللي

 ختبار الفروضيقي و االتطبالجاىب  لمحور الثالم:ا

نCorrelation  يمدنلأذهنالدلاث،ن هنال جس،نالل باب): ميوحية البوم-1 ي (نلدلاث،نال لاقازنلظم

يستنالدلاث،ن هنالثيدلةنالن ازضنامانيصلت ان مأنح ،ناث حاانالي تس،.نلد ضنمس نالمي زم ر
ثي  اي 
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نالمصادل ناثيخداض نلإنين ب عت ن الإعزد نالم الزض نالبح س،.نالمكيشس،ض ن الخؤتس، ناللم   نالإيال اء
لنثملنالبساعازناث لس،نلخيبالنالت  سازن ثا نلأذانالثيدن

َّ
نلة.ن الإ اح،نإينذلاضنشم

َظتًا نطبٛعة انبٛ َ   ٔرس نٛ  انتقهٛم الإح   ٙ انً تلميةس اةتًم  انم اسة ةهٗ 

انًتغٛتا . ٔسٛتى ( نتققٛ  فٓى رةً  نهعلا    بٍٛ Panel Data)ةيُٓدٛة بٛ َ   انهٕح

 استلماو انًُ ذج انتٚ ضٛة انت نٛة يىتب   ان تضٛ  :

 :ًَٕذج اىتب   ان تضٛة الأٔنٗ

 
 :ًَٕذج اىتب   ان تضٛة انث َٛة

 
 :ًَٕذج اىتب   ان تضٛة انث نثة

 انتٓتب انضتٚبٙ. ETRحٛث ًٚثم 

 :نُقٕ انت نٙفٙ ْلِ انم اسةس ٔٚقُ   ةهٗ ا (ETR) تى استلماو يعمل انضتٚبة ان عهٙ

 
ن" يزم

د
ك، (Total Tax Expenseit) مس نا ؤ انالي  ن يحم  ر

اب،ناللد نعت ازناللي نالم ادل،ن  لاهنإينإثماير ر
 (i)  ي

نالهل، ر
ن(t)  ي  زش 

نيد ي نمظم ر
ك،  (Pre-Tax Incomeit) ضن ي اب،نلؤي  نالقهننحنقبلناللي ر

نالهل، i)  أن ا ي ر
 (t)."  ي

زازضنث يبناثيخداضناجملكننل سا ن:(CSR) ية للشركاتالمسؤولية الاجتناع المهت لس،نالثيما س،نلؤي 

نالب  ،  (Community). ضن المجيمل(Diversity) ضناليللك(Environment) ا ا زم
نلد  انل اا نلد بنالي ؤسبنث ع:(Community) المجتمع ر

زازناللد نالي  ر
ناءنالصلا ،ن  نالمجيملن  نالم ل، ي

نذلان 1 كيتنقسم،نلأذانالم سالن ن زم ر
 .كيتضن  ي

نل ددن  عاءناجؤ نالإدالمنل سا نلأذانالم سال:(Diversity) التيوع  . يبناثيخداضنالؤي الايبنالضبسعىر

نل سا نلأذانالم سال:(Environment) البيئة ي  : بناثيخداضنا ساثظم

ناث ية .    .نهب،ناث يةنال الي،نإينإثماير
زازنالحا ؤ،ن هنش ادم . ي نالي  ر
نذلان كيت1ضن كيتنقسم،نلأذانالم سالن ISO 2014  ي ن زم ر

ن.ضن  ي

ناثشخاصن (INST) : المللية المؤسسية نقبل ناأ نالممؤيك، ناثث ب ننهب، نالمتثهس، نالمؤسس،  م ل

نالثح مال ضن زازنل  نالماة نش  نالي ا دض ن لاد ث نالبليكض ض ي زازنالي اظم نش  زازناثضض نالي  نا ل ض ي ال يبالاظم
زازنالثح مالضن  لاد ثن نالمم،نالبيل ،ن اث لامنالمالس،ش  ر

ي
 .الثح مالنالمهجؤ،ن 

 :المتغيرات الضابطة

ن:  SIZEححه الشركة ك  نالضبسعىر نالؤي الايب ن اثيخداض ك،
نالي  نمهاينمجب ن ب نالدلاث،ض نلأذه ر

ي
 

م.ن نع اي،نالتزد ر
ي
زازن  ك،.ن  ك نالدلاث،نالحالس،ن هن  يةنالي  ن  يةنالي   لإثماير

ازنالعا ض،ن هناللحينالياير نن:  LEVالرافعة المالية ك حهتننهب،نالد أنإيناث يةنز مدنالمي زم
د
 

حهتن
د
ن  نثب اض نثللاص نالمدق ، نالمالس، نال يا ب ناأ ناث ية ن إثماير نالد يت نإثماير ناثيخ الا  يب

 = LEV   اثيخداضنالصس ،ناليالس، ن
انمٌٕٚ إخً نٙ

الأصٕل إخً نٙ
  

نلأذهنالدلاث،ضن يبن خذن  يةن د يتنع اي،نن ر
ي
نال يبال.ن  ي ك،ن  ظم منلكلنش 

نزلنحزد

ناث يةيحهتنن: :ROAعائذ الأصول ك نالقهننحنإينإثماير ر
ي
 = ROA   كيهب،ن ا 

ص فٙ انتبح

إخً نٙ الأصٕل
  

 ىتائخ البوم-1

نالي تس، ن  الإمصاءاز نلؤبح  نالإمصا س، نال يل، نالمالس،ن 105شمؤت ناث لام نليل ، ر
ن ي نادلث، ك، ش 

مناأن ناليالس،2023إينن2019 ض  اتنخلاةنالتزد ن هنالم ا زم زازنللاء   :.ن بناخيسالنالي 

ETRit = β0 +β1INSTit + β2SIZEit +β3LEVit +β4RoAit +εit 

𝐶𝑆𝑅𝑖𝑡 = 𝛽0 +𝛽1𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖𝑡 +𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 +𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑜𝐴𝑖𝑡 +𝜀𝑖𝑡 

𝐸𝑇𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑇𝑎𝑥 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡

𝑃𝑟𝑒 𝑇𝑎𝑥 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡
 

𝐸𝑇𝑅𝑖𝑡 = 𝛽0 +𝛽1𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖𝑡 +𝛽2𝐶𝑆𝑅𝑖𝑡+ 𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 +𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 +𝛽5𝑅𝑜𝐴𝑖𝑡 +𝜀𝑖𝑡 
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نع اي،ن اضن.1 نالبيل ،نملد ر
 .2018 تنيكيتن الاننننخنإدلاث ان ي

ن.1 ر
ن ي )لعماتنالم الع،نالميثيق،(.ن 31 تن كيتنثيي انالمالس،ن ييهر ندیهمزش

ن  ن.3 ض ي نالماليظم ناليثضاء زازنالثح مالض نش  نالبليكض نا ل نالمجمي ازنالخا ، ناأ زازنن لن كيت ش 
.ن ناليملاهر نالي ثزم

م  نالإمصاءازن1ضن 3ضن1 بناثيخداضنل عاا ناللخ لن نالملميا نال  اق  ن ن اشنلثيخ الانالجدا ةنلقبن
د
.ن 

نالجد ةن ر
ازنالإمصا س،ن ي ن :الليا  ناليالس،ن1الي تس،ن المتش 

ن- ر الش
 (ETR) :0.1 اييثلنالي  يناللي

 (INST) : 0.25 اييثلنالمؤسس،نالمتثهس،-
زازاي- ازنلؤمهت لس،نالثيما س، (CSR) : 0.73 (يثلنالمهت لس،نالثيما س،نلؤي   ).اييثلنثلاث،ناتش 
ك،- ناث ية (SIZE) :6.11 (اييثلنمجبنالي  نلإثماير  ).الؤي الايبنالضبسعىر
ناث ية (LEV) :0.61 (اييثلنال اح ،نالمالس،-  ) نهب،نالد يتنإينإثماير

 للنتغيرات: الإحصاءات الوصفية 1جذول

 انًصدر:يٍ عًم انثاحث تاعحًاد انثرَايح الاحصائً

 كالإحصاء الاستذلالي اختبار فرضيات البوم

ن هنعميذلانالبح ن1 ي حنالجد ةنلقبن :الفرضية الأولى  :عيا  ناخيبالنالت  س،ناث ينللاء 

 : اخحثار انفرضٍة الأونى نهثحث2خدول 
 

 غّٛت انت بع: انتٓتب انضتٚبٙانًت

ًُعايِم انًتغّٛت  .T- p-value إحصائٍة الاَحراف انًعٍاري ان

C 0.01 2.56 0.07 0.17 انًعايم انثاتث 

INST 0.02 2.85 0.03 0.05 انًهكٍة انًؤسسٍة 

SIZE 0.01 2.24- 0.01 0.01- حدى انشركة 

LEV 0.00 2.59 0.02 0.01 انرافعة انًانٍة 

ROA 0.00 6.78 0.03 0.18 عائد الأصىل 

 إح  ءا  انًُٕذج

R-squared Adj. R-squared ٍٍواجسىٌ-إحصاء دورت 

(Durbin-Watson Statistic) 

F p-

value. 

19/0 18/0 1.75 15.28 0.000 

 انًصدر:يٍ عًم انثاحث تاعحًاد انثرَايح الاحصائً

ن ن مهييىنث ، نإمصا س، ن بنالحصيةن هن62 ظ  زنعيا  نعميذلانالبح ن تناللميذلانذ ندلل، .%
ن قسم،ن15.28اها  ن Fقسم،ن ن الإ اح،نإينذلا .0.000ذازندلل،نإمصا س،ناها  نن p-valueض

ين نالميب سازن1.75 ااهيتن- ؤ تنقسم،نإمصاءند لهظم ي نلظم ر
نإين دضن ثيدنال بابنذايد  .)اثخضاء(ضنامانييزم

نالم دة ناليحديد نا اال نقسم، نالمهي ؤ،ن18% (R-squared)  ؤ ت از نالمي زم ن ت ر
ني لي ناما ض

ناليالل %18 العا ض،ن تين نالمي زم ر
ي
انن p-value اليهب،نل سم،نن.اأناليبا أن 

ص
لؤمؤسس،نالمتثهس،ن ح 

ن نزاعتن1لؤجد ةنلقب ن0.02ض ن قلناأناهييىنالدلل، ن  ر نال0.05ض ن تكدنقبية ناما ناحلنض ت  س،
نالليا  نإين ع ن .نايزم ر الش

نالمؤسس،نالمتثهس،ن الي  يناللي ي ن لةن هن ثيدن لاق،نلظم ر
الدلاث،ضن اللد

من م االن .ن بن  لسدنلأذهنال لاق،نالمباش  ر الش
النياادمنالمؤسس،نالمتثهس،ضن  ادنالمسلنعحينالي  يناللي

ن ه 0.05ايثتن لأانالسبزم ننلؤمؤسس،نالمتثهس،ضنامانيدةن هن  ثزم ر الش
ن.الي  يناللي

ن هنعميذلانالبح ن3 ي حنالجد ةنلقبن :الفرضية الثاىية ن:عيا  ناخيبالنالت  س،نال اعس،نللاء 
 

 

 انشرذ
 عائد الأصىل انرافعة انًانٍة حدى انشركة انًسؤونٍة الاخحًاعٍة انًهكٍة انًؤسسٍة انحهرب انضرٌثً

ETR INST CSR SIZE LEV ROA 

 10. 0 61. 0 11. 6 73. 0 25. 0 10. 0 انًحىسط

 09. 0 59. 0 05. 6 78. 0 12. 0 10. 0 انىسٍط

 62. 0 77. 2 32. 8 86. 0 87. 0 86. 0 انحد الأقصى

 79. 0- 07. 0 79. 4 47. 0 00. 0 00. 0 انحد الأدَى

 15. 0 25. 0 55. 0 09. 0 26. 0 09. 0 انًعٍاريالاَحراف 

 42. 0- 22. 2 14. 1 01. 1- 00. 1 99. 0 الاَحراف

 58. 7 36. 17 88. 5 77. 3 59. 2 89. 8 الانحىاء

 590 590 590 590 590 590 عدد انًلاحظات

      β0  β1       β2       β3      β4      ε   
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 : اخحثار انفرضٍة انثاٍَة3خدول 

 

 انًصدر:يٍ عًم انثاحث تاعحًاد انثرَايح الاحصائً

قسمن،ن%ن بنالحصنيةن نهن62 ظ  زنعيا  نعميذلانالبح ن تناللميذلانذ ندلل،نإمصا س،ن مهييىنث ،ن
Fضن قسمنن،ن13.00اهننا  ن نp-value الإ نناح،نإينذلنناضن ؤ ننتنقسمنن،ن .0.000ذازندللنن،نإمصننا س،ناهننا  نن 

ين نالميب سنننازن)اثخضننن1.85 ااهنننيتن-إمصننناءند لهنننظم ي نلنننظم ر
نإين ننندضن ثنننيدنال بنننابنذايد  ؤ نننتنقسمننن،ن.اء(ضنامنننانيينننزم

ننن20% (R-squared) ا ااننلناليحدينندنالم نندة ازنالمهنني ؤ،ن العننا ض،ن تين ن تنالمي ننزم ر
ضنامنناني ننلي

نالينالل 20% نالمي نزم ر
ي
نانلؤجند ةنلقنبن نp-value اليهنب،نل سمن،ن.اأناليبنا أن 

ص
ضنن3لؤمؤسسن،نالمتثهنس،ن ح 

ن قلناأناهييىنالدلل،ن0.00زاعتن ن لةن هن ثيدن لاق،نضنامان تكدنقبيةنالت  س،نال0.05ضن  ر ر
لد

نزازنالثيما سن،.ن ظ ن زناللينا  ن تنا اانلنالمؤسسن،نالمتثهنس،نن نالمؤسسن،نالمتثهنس،ن اهنت لس،نالي  ي لظم
ننننننان قسمينننننن ن نننننزازنضن0.20زنننننناتنايثبص ن نالمؤسسنننننن،نالمتثهننننننس،ن اهننننننت لس،نالي  ي منلننننننظم نإين ثننننننيدن لاقنننننن،نابنننننناش  امننننننانييننننننزم

ناخ ضنالنياادمنالمؤسس،نالمتثهس،ضن  زازنالثيما س،الثيما س،.ن م لي  .  تلناهييىناهت لس،نالي 
ن هنعميذلانالبح ن1 ي حنالجد ةنلقبن :الفرضية الثالثة  :عيا  ناخيبالنالت  س،نال ال ،نللاء 

 : اخحثار انفرضٍة انثانثة4خدول 
 انًحغٍرّ انحاتع: انحهرب انضرٌثً

ًُعايِم انًحغٍرّ  .T- p-value إحصائٍة الاَحراف انًعٍاري ان

C 0.02 2.41 0.07 0.16 انًعايم انثاتث 

INST 0.01 2.14- 0.02 0.35- انًهكٍة انًؤسسٍة 

CSR 0.02 2.71- 0.00 0.20- انًسؤونٍة الاخحًاعٍة نهشركة 

SIZE 0.00 2.28- 0.01 0.01- حدى انشركة 

LEV 0.72 0.36 0.02 0.01 انرافعة انًانٍة 

ROA 0.00 6.41 0.03 0.18 عائد الأصىل 

 إحصاءات انًُىذج

R-squared Adj. R-squared ٍٍواجسىٌ-إحصاء دورت (Durbin-Watson Statistic) F p-value. 

16/0 15/0 1.74 10.65 0.000 

 الاحصائًانًصدر:يٍ عًم انثاحث تاعحًاد انثرَايح 

%.ن نننبنالحصنننيةن ننننهن62 ظ ننن زنعينننا  نعمنننيذلانالبحننن ن تناللمنننيذلانذ ندللننن،نإمصنننا س،ن مهنننييىنث ننن،ن
ن الإ ننناح،نإينذلنننا.0.000ذازندللننن،نإمصنننا س،ناهنننا  نن p-valueضن قسمننن،ن10.65اهنننا  ننFقسمننن،ن

ين نالميب ساز1.74 ااهيتن- ؤ تنقسم،نإمصاءند لهظم ي نلظم ر
نإين دضن ثيدنال بابنذايد  .)اثخضاء(نضنامانييزم

ازنالمهني ؤ،ن العنا ض،ن تيننن15%(R-squared)  ؤ نتنقسمن،نا اانلناليحدينندنالم ندة ن تنالمي ننزم ر
ضنامناني نلي

نالينالل 15% نالمي نزم ر
نانلؤجند ةنلقنبن نp-value اليهنب،نل سمن،ن.اأناليبنا أن ي

ص
نزازنالثيما سن،ن ح  لمهنت لس،نالي 

ن قلناأ0.02ضنزاعتن1 ن0.05اهييىنالدللن،ننضن  ر ي ن نلةن نهن ثنيدن لاقن،نلنظم ر
ضنامنان تكندنقبنيةنالت  نس،نالنلد

ننانشررت   اهننت لس،ن اضنامننانييننزم نزازنالثيما سنن،نثننؤبسص ن .نزنناتنا ااننلناهننت لس،نالي  ر نالش ن
الثيما سنن،ن الي نن يناللي

ن ر نننالش ن
نننزازنالثيما سنننن،ن الي نننن يناللي ن ناهننننت لس،نالي  ي   ن عنننن ناننننلنياننننادمناهننننت لس،ننضإين ثننننيدن لاقنننن،ن كهننننس،نلننننظم

زاز نالثينالي  ر الش
ن.ما س،ضن لخت نالمسلنعحينالي  يناللي

ن هنن2 ي حنالجد ةنلقبن : 2ملخص اختبار الفرضيات كالجذول  اؤخةنعيا  ناخيبالنالت  سازنال لاث،نللاء 

 :عماذلانالبح 
 : اخحثار انفرضٍات5خدول  ن

 َحٍدة انفرضٍة قًٍة اندلانة شرذ انفرضٍة انحرجٍة

 جأٌٍد انفرضٍة وتاجداِ يثاشر .05 خصائص حىكًة انشركات )انًهكٍة انًؤسسٍة( عىدو الأيحثال انضرٌثً هُاك علاقة ذات دلانة إحصائٍة تٍٍ 1

2 
هُاك علاقة ذات دلانة إحصائٍة تٍٍ خصائص حىكًة انشركات )انًهكٍة انًؤسسٍة( ويسؤونٍة 

 .انشركات الاخحًاعٍة
 جأٌٍد انفرضٍة وتاجداِ يثاشر .05

 جأٌٍد انفرضٍة وتاجداِ عكسً .05 .إحصائٍة تٍٍ يسؤونٍة انشركات الاخحًاعٍة و عىدو الأيحثال انضرٌثًهُاك علاقة ذات دلانة  3

 انًصدر:يٍ عًم انثاحث تاعحًاد انثرَايح الاحصائً

 

 انًحغٍّر انحاتع: انًسؤونٍة الاخحًاعٍة

عايِم انًحغٍرّ ًُ  .T- p-value إحصائٍة الاَحراف انًعٍاري ان

C 0.01 2.67 0.64 1.70 انًعايم انثاتث 

INST 0.00 2.33 0.00 0.20 انًهكٍة انًؤسسٍة 

SIZE 0.03 0.09- 0.10 0.01- حدى انشركة 

LEV 0.00 4.78- 0.22 1.04- انرافعة انًانٍة 

ROA 0.00 3.32 0.37 1.24 عائد الأصىل 

 إحصاءات انًُىذج

R-squared Adj. R-squared ٍٍواجسىٌ-إحصاء دورت 

(Durbin-Watson Statistic) 

F p-value. 

21/0 20/0 1.85 18.05 0.000 

𝐸𝑇𝑅    0   1𝐼𝑁𝑆𝑇    2𝐶𝑆𝑅    3𝑆𝐼𝑍𝐸    4𝐿𝐸𝑉    5𝑅𝑜𝐴       

𝐶𝑆𝑅    0   1𝐼𝑁𝑆𝑇    2𝑆𝐼𝑍𝐸    3𝐿𝐸𝑉    4𝑅𝑜𝐴       
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 و التوصياتالاستيتاجات  المحور الرابع:

 :الاستيتاجات-1

نالت  س،ناث يضن بنححةناانإذانزاعتنلألاكن لاق،نذازن-1-1 ر
ي
زازن)المؤسس،ن  نخصا ةنميزم،نالي  ي دلل،نإمصا س،نلظم

نالمؤسسنننن،نالمتثهننننس،ن ن ىنننندضناثاي نننناةن نننندضنالننالمتثهننننس،(ن ن ي .ناهننننحلدنلأننننذهنالت  ننننس،نإين تنال لاقنننن،نلننننظم ر نننالش ن
اي نننناةناللي

نقعنننس،نا  نننندمضن نننزازن ر ن
نلؤي  ر ننالش ن

نلأننننذاناليخصنننةاللي ر
ي
.ن نننن ىن  ننن نالملمننننقاأن تن قننندنعتننننذزنال ديننندناننننأنالدلاثنننازن 

نالدلاثننننننازنإين تن ثننننننيدنالمؤسسنننننن،نالم .نايننننننزم ر نننننالش ن
ن  ؤسننننننلن ىنننننندضناثاي نننننناةناللي ر

ي
ننننننان  نا مص

 
تثهننننننس،نيمكننننننأن تن كننننننيتن نننننناا 

ناانيه يتنإين ح يثن لها نيلاؤ،ناثثلضنيمكأن تني منلنكن ادكنلؤهنؤيكسازن ىندضن
 
ضنالذ أن ادم ي نالمتثهيظم ي المهالأمظم

ننننزاز.ن الإ ننننناح،نإينذلننننناضن ظ ننننن زناث حننننناان تن ن نلؤي  ر ننننالش ن
ناثاي ننننناةناللي ر

ي
 ثنننننيدناجؤننننن نإدالمناهننننني لن ميزمننننن،نقلاننننن،ن 
.نيمكنننأنلمجؤننن نالإدالمنالمهننني لن تنيمنننال ن ر ننالش ن

ن  ؤسنننلن ىننندضناثاي ننناةناللي ر
ي
ن  ر نإيجنننايش ننزازنيمكنننأن تنيكنننيتنلننن ن ننن ثزم ن

الي 
ن اشس،نلقا ،ن لزش ن)ثيعال ين اخ  تضنن هنال  الازنالمالس،ن اللي ر

 .(54ضنص.ن2021 اعمأن لتسذلأانئيملن حيحن قاعييي
ن (2022)النالدلاثازناثخ ىضن ث ىن اييلن اخن  تنن الم الع، ر

ي
نزازن  دلاثن،ن  لنياتن د لنالمهنت لس،نالثيما سن،نلؤي 
ناننلنا ا ننامنالمؤسسنن،نالمتثهننس، .ن ظ نن زنعيننا  نلأننذهنالدلاثنن،ن ثننيدن لاقنن،نذازندللنن،نإمصننا س،ن ر نالش ن

 ىنندضناثاي نناةناللي
ن ر الش
نالمؤسس،نالمتثهس،ن ن ىدضناثاي اةناللي ي ن.لظم

نالت-2-1 ر
ي
نننزازن  ن نخصننننا ةنميزمنننن،نالي  ي   ننننس،نال اعسنننن،ضن ننننبنححننننةناننننانإذانزاعننننتنلألنننناكن لاقنننن،نذازندللنننن،نإمصننننا س،نلننننظم

نإيناؤسسنن،ن نزازنالثيما سنن،.ناهننحلدنلأننذهنالت  ننس،نإين تنالمؤسسنن،نالمتثهننس،نايننزم ن )المؤسسنن،نالمتثهننس،(ن اهننت لس،نالي 
ضنالمهنننح مقاأنانننأنالمتثهنننازنا ي نال  يهنننيظم ي نالمتثهنننازنا نننلنالمهنننالأمظم لأنننانانننأن  ننن ثزم لمالسننن،ضن نننلاد ثنالثنننح مالضن  زم

زازن ال سبضنالميساثازضن  يق ازنالمجيمنلن اضنالي  ي نالزد ر
زازنالثيما س،نحي لي زاز.ن ااناهت لس،نالي  السساعازن هنالي 

ن  ملنحي ا ر
 . الب  ،ناللد

نزازنالثيما سن،ضنيمكنأن تن ؤ نتنال ديندنانأنال نالمؤسس،نالمتثهنس،ن اهنت لس،نالي  ي نال لاق،نلظم ر
ي
ا.نعنلكن  انانتث ص  ياانلند لص

ن هناهت ليي انالثيما س، نكبزم ك،نيمكأن تنيكيتنل ن  ثزم نالي  ر
ي
 .المؤسس،ن 

نزازنالثيما سنن،ن ن-3-1 ن ناهننت لس،نالي  ي نالت  ننس،نال ال نن،ضن ننبنححننةناننانإذانزاعننتنلألنناكن لاقنن،نذازندللنن،نإمصننا س،نلننظم ر
ي
 

نزازن  ع نان ونخصنا ةنميزمن،نالي    ح
د
.ن  ر الش

نزازنلإدالمن ا اقبن،نن ىدضناثاي اةناللي ن  يمندلأانالي  ر
اثعممن،ن اثداءازنالنلد

الهساثنننازن الإثنننن اءازنالداخؤسنننن،ننمؤسسننن،ضنال قا نننن،ضنإدالمنال صننننالزن  لتسنننذنثساثننننا  ان ق الا  نننناضن اينننملن يااننننلنا ننننلنال
ننز ن ن  نننيضنل نننانالي  ر

نإيناثنينننض،ن اليتنننا لازنالنننلد ننزازنالثيما سننن،نححينننزم ن لأنننا.ن اننناناهنننت لس،نالي  ننك،ضن  زم ن ازنليح ينننثنلؤي 
ناصنالح انالقيصنادي،ن المصنالحنالثيما سن،ن الب  سن،ن الإنهناعس،.نقندناينملنلأنذهنالمهنت لسازنقعنايانل  سن،ضن ي الييايتنلنظم

ضنال ملاءضنالميلد أاثيما س،ضناي ؤ ي  . المجيم ازنالمحؤس،ن ،ن الميظتظم
نزازضنا ننلن ثننالستنالإدالمضنال قا نن،ضنال صننالزضن  ننللن ن ال نن الضن تن ننتث ن ننهناهننييىن عننلكنيمكننأنلخصننا ةنميزمنن،نالي 

نقدلمن ن يميلنللماضنميزم،نقي ن شتاونقدن كيتن لز  ر
زازناللد زازنالثيما س،.ن هنثشسلنالم اةضنالي  اهت لسازنالي 

ن  . هن لتسذناهت لسا  انالثيما س،نئيملن حعلضنالنا ا امنالميساثازنالثيما س،ن الب  س،نلؤمجيملنالمحهر
نزاز.ن نهنثنشسلنالم ناةضنقندنقدنيكيتنثداءن ن هنخصا ةنميزم،نالي  ناباش  ن  ن زم ناباش  المهت لسازنالثيما س،ن  ثزم

نح الس،ن    ا نالمهاءل، ن ضلا ن عمم،نميزم،ن لز  ر
ي
زازن  نالي  ر

د
ن.يها دنالداحلنعحينالهؤيكنالمهت ةن اثخلا 

ن هنح  سازنالدلاث، :توصياتال نللاء 

يجننتن ننهنالمنند قاأن المهننح مقاأن حدينندن لأننداون قننسبنن: المسددل ل ا اتمتمية دداتحديددد داددداي   دد   -1-2
نك،ناهننا دمن ضنالي  ي نكسنان  نزد ن تن ي نحنلأنذهناثلأنداونئينملنثننهر ر

نزازن دقن،.ن يننبعىي المهنت لس،نالثيما سن،نلؤي 
نالمجالزنالب  س،ضنالثيما س،ضن القيصادي،.ن ر

ي
لتذناهت لسا  ان 

د
 المجيم ازن كسانثح

دددي-2-2 د ر     ناجؤنننن نالإدالمن  نايننننكسلنن: ةددددم المسددددل ل ا اتمتمية ددددا تعيددددمش ر
اننننأنالم ننننبنإنينننناءنالصننننتن ي

نلأذانالمجاة.ن ر
نا اقب،ن دا  ان ي ر

زازن ي ناجمي ،ناثحيالا،نلؤمهت لس،نالثيما س،نيمكأن تنيها دنالي 
ننزازن اعيمننناضنلعنننن: رصدددد  تميددد   ا  ا -3-3 ن ن نننهنالمننند قاأن المهنننح مقاأنا اقبننن،ن   ينننسبن داءنالي  ر

ماتن ينننبعىي
ن ح يثن لأداونالمهت لس،نالثيما س،ضن إث اءنالإ لامازناللايا،ن لدنالحاث،.ن

اا ميلمسدددل ل ا اتمتمية دددا-2-4 ر نن ل ن نننهنالمننند قاأن المهنننح مقاأنالي لسننندن نننهن تنالي ننن ينن: اتلدددام ن انننأناللي
نننا تنإينا ن ناخنننن ضنيجننننتن لن ننننتد ن  ؤسننننلناللي نلن ي ننننالضناننننلنالمهننننت لس،نالثيما سنننن،.ن م ننننلي ر نننالش ن

خالتننننازناللي
ا سجس،ناث ماة.ن اناأناثزد ان ثاثسص اشس،ضن  تن ملنالمهت لسازنالثيما س،نث ءص نضي

اننأنالم ننبن ننهنالمنند قاأن المهننح مقاأنالييا ننلناننلنثميننلنناتاتمدديا ميلتصاصدد   ددع دصددحية الم دد حا: -2-5
نال يبننال.نلأننذانالإثنن اءنيمكننأن تنيهننا ي نك،ن  خننذنالا  ننبن  يق ننا  بن  ننظم ن نالي  ر

ي
ن ح يننثن  ننحاينالمصننؤح،ن  ر

ي
لأبن 

لأبناأن  حاينالمصؤح،.ن ضن  زم ضنالمجيملنالمحهر
ي اشيظم اءناللي نل انال ملاءضنالخزش

ن
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 للأبحاث المستقبلية توصيات-3

ان شميلس،-1-3
ص
ن لي  زازنن  إث اءن  حاان لز  انميةند لنخصا ةنميزم،نالي 

ص
ن لي  يد زد نإث اءندلاثازن  ثلن  لز 

نا خاذن ر
ي
نح بن دمنلؤ لاقازن ال ياالن اهت لسا  انالثيما س،ن  ر

ي
اشس،.نيمكأنل ذهناث حاان تناها دن  ال  الازناللي

نلأذانالمجاة.ن ر
ي
 المحددمن 

ن هند لنالبؤداتن الصلا ازنن  دلاثازنا الع،-1-3 ي كزم
زازنالنالزد نالي  ي  نإث اءندلاثازنا الع،نلظم

لي ميثنالت بضنيد زد
زازنالثيما س،ن ناهت لسازنالي  اشس،.نالمحددمضنلتحةن  ثزم ن هنال  الازناللي

ا--3-3
ص
ن  م  نالثيما س،ضنن   حؤسلازن لز  نخصا ةنالحيزم،ض ند لن   ثزم نمية

 
ن تصس  ن حؤسلازن لز  ي نلإث اء  د

ن لاقي انلب ع انالب  .نيمكأنل ذهناليحؤسلازن تن  يمدن هناثثالستنالكمس،ن اللي س،.ن ر
ي
اشس،ن  ن اللي

ن ا-3-1 نالهساثس، از نالي زم ن  ثزم نال  الازنن  ل اعيعس،دلاث، ن ه ن ال اعيعس، نالهساثس، از نالي زم ن  ثزم نححة  
يد زد
زازنالثيما س،ن هنا نال اأ اشس،ن اهت لسازنالي   .اللي
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