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 : بٌّغسخٍص

ِٔؼبُغبد أُؾبعج٤خ ُٔغبلاد الاعزضٔبس ك٢ ر٘بٍٝ اُجؾش ٓٞػٞع اعشاء دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ُ         

 (40( الاعزضٔبساد ك٢ أُٔزٌِبد )اُؼوبس٣خ( ٝاُوبػذح اُؼشاه٤خ سهْ )04ظَ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ )

ٝرٔضِذ ٓشٌِخ اُجؾش ك٢ ػشٝسح ا٣غبد ٓؼبُغبد ٓؾبعج٤خ ٓٞؽذح ٓؾ٤ِب ٝٓزٞاكوخ د٤ُٝب ُِٔشبس٣غ 

ز٤غخ ُِؼـٞؽبد اُز٢ كشػزٜب الأصٓبد أُب٤ُخ ً٘الاعزضٔبس٣خ ٖٓ ؽ٤ش ؽشم اُز٣َٞٔ ٝالاعزضٔبس 

أُزٌشسح ػ٠ِ ٜٓ٘خ أُؾبعجخ ٝاُغٜبد ا٤ُٜ٘ٔخ أُؾبعج٤خ لإ٣غبد ؽٍِٞ ٝثذائَ ُزٞؽ٤ذ أُؼبُغبد 

أُؾبعج٤خ خبطخ ك٢ ٓغبٍ الاعزضٔبس ٝٗظشا لأ٤ٔٛخ أُؼب٤٣ش ٝدٝسٛب ك٢ رٞك٤ش هبػذح ث٤بٗبد 

رٞك٤ش هبػذح ث٤بٗبد رؼَٔ ػ٠ِ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٓٞؽذح ٝك٢ رشش٤ذ هشاساد الاعزضٔبس ٖٓ خلاٍ 

اُز٢ رؾز٣ٜٞب اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝثبُزب٢ُ رشش٤ذ هشاساد ٝالاعزضٔبس ٖٓ خلاٍ أُؼِٞٓبد ك٢ اُوٞائْ 

أُب٤ُخ أُؼذح ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ أُغزخذٓخ ٓؾ٤ِب ٝد٤ُٝب ٣ٝ٘طِن اُجؾش ٖٓ كشػ٤خ أعبع٤خ 

( ٝاُوبػذح 04خ ُٔغبلاد الاعزضٔبس ك٢ ظَ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ )أُؼبُغبد أُؾبعج٤ ٢ٛ إ رٞظ٤ق

( ٣ؼَٔ ػ٠ِ رٞك٤ش هبػذح ث٤بٗبد ٓؾٞس٣خ ٓٞؽذح ٝٓزٞاكوخ ٓؾ٤ِب ٝد٤ُٝب رٞكش 40اُؼشاه٤خ سهْ )

ٝهذ رٞطَ اُجؾش ا٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ اٜٛٔب : ٓؼِٞٓبد رغبٗذ ك٢ ط٤بؿخ هشاساد الاعزضٔبس 

٢ ٗطبم اُزطج٤ن ٝأُظطِؾبد ٝأٗٞاع الاعزضٔبساد ٝث٤غ إ اُزذاخَ ث٤ٖ أُؼ٤بس٣ٖ ظٜش ك

الاعزضٔبساد أٝ اعزجؼبدٛب ٝالإؽبس اُؼبّ ُلإكظبػ ك٢ ؽغبة الأسثبػ ٝاُخغبئش ؽ٤ش شٌَ ٗغجخ 

% ٖٓ اعٔب٢ُ أُوبسٗخ ٝإ الاخزلاف ًبٕ ك٢ ربس٣خ اُزطج٤ن ٝالأٛذاف ٝرظ٤٘ق 0,64

لاعزضٔبساد اػبدح رظ٤٘ق الاعزضٔبساد الإكظبػ الاعزضٔبساد ًِٝلخ الاعزضٔبساد اُو٤ٔخ أُذسعخ ُ

٣غت % ٖٓ اعٔب٢ُ اُذساعخ.آب أْٛ اُزٞط٤بد ًبٗذ 8,65ك٢ روش٣ــــــش الإداسح ؽ٤ش شٌَ ٗغجخ 

( ٓزٞاكوخ ٓغ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ ٢ٌُ ٣زْ اػذاد هٞائْ ٓب٤ُخ ٣ٌٖٔ الاػزٔبد 40إٔ رٌٕٞ اُوبػذح اُؼشاه٤خ )

ششًبد اُؼشاه٤خ ٝاُذ٤ُٝخ الأٓش اُز١ عٞف ٣ض٣ذ ٓظذاه٤خ ٛزٙ ػ٤ِٜب ك٢ اعشاء أُوبسٗبد ث٤ٖ اُ

اُوٞائْ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح اُضوخ ُذٟ أُغزضٔش٣ٖ ٓٔب ٣ئد١ ا٠ُ ص٣بدح كشص الاعزضٔبس خبطخ ارا ٓب 

 ٤ُٝخ ِٓضٓخ ُِوبئ٤ٖٔ ثؼ٤ِٔخ الاعزضٔبس ك٢ اُؼشام .ذأطجؾذ ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُ
 

Abstract : 

The study dealt with the issue of conducting an analytical study of the 

accounting treatments for the investment fields under the international 

standard (40) Real Estate Investments and Iraqi Rule No. 14. The problem 

of research was the need to find unified accounting procedures locally and 

internationally compatible for investment projects in terms of financing and 

investment methods as a result of pressures Which was imposed by 

repeated financial crises on the accounting profession and professional 

accounting bodies to find solutions and alternatives to standardize 

accounting treatments, especially in the areas of finance and investment 

and given the importance of standards and their role in providing a unified 
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database and its role in rationalizing villages The study is based on the 

basic assumption that the use of accounting treatments for investment fields 

under the standard of accounting, which is based on accounting principles 

used locally and internationally. (40) and Iraqi Rule No. (14) is working to 

provide a central database unified and compatible locally and 

internationally, providing information supporting the formulation of 

investment and financing decisions. The research has reached a number of 

results, the most important of which is: In terms of application, 

terminology, types of investments, sale or disposal of investments, and the 

general framework for disclosure in the profit and loss account, where it 

constituted 46.2% of the total comparison. The difference was in the date 

of application, objectives, classification of investments and the cost of 

investments. Which accounted for 53.8% of the total study. The most 

important recommendations were that the Iraqi rule 14 should be consistent 

with the international standard in order to prepare reliable financial 

statements in the comparison between Iraqi and international companies 

Which will increase the credibility of these lists and thus increase the 

confidence of investors, which leads to increased investment opportunities 

in the country, especially if the process of application of international 

standards is binding on investment operators in Iraq. 
 

 بٌّمذِد: 

ٗز٤غخ ُِؼـٞؽبد اُز٢ كشػزٜب الأصٓبد أُب٤ُخ أُزٌشسح ػ٠ِ ٜٓ٘خ أُؾبعجخ ٝاُغٜبد        

ب٢ُ اُز٣َٞٔ ا٤ُٜ٘ٔخ أُؾبعج٤خ لإ٣غبد ؽٍِٞ ٝثذائَ ُزٞؽ٤ذ أُؼبُغبد أُؾبعج٤خ خبطخ ك٢ ٓغ

رْ اعشاء اُؼذ٣ذ ٖٓ اُزؼذ٣لاد ػ٠ِ أُؼب٤٣ش ٖٓ اعزؾذاس ٝاُـبء ٝرؼذ٣َ ٝٗظشا لأ٤ٔٛخ ٝالاعزضٔبس، 

ر٘بٍٝ كوذ ٝدٝسٛب ك٢ رشش٤ذ هشاساد الاعزضٔبس أُؼب٤٣ش ٝدٝسٛب ك٢ رٞك٤ش هبػذح ث٤بٗبد ٓٞؽذح 

 (04)ُٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ الاعزضٔبس ك٢ ظَ ا ٔغبلاداُجؾش دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ُِٔؼبُغبد أُؾبعج٤خ ُ

 ٝاُوبػذح اُؼشاه٤خ سهْ أسثؼخ ػششح.(  ُؼوبس٣خأُٔزٌِبد )ا ك٢ الاعزضٔبساد

رزٔضَ ك٢ ػشٝسح ا٣غبد ٓؼبُغبد ٓؾبعج٤خ ٓٞؽذح ٓؾ٤ِب ٝٓزٞاكوخ د٤ُٝب ُِٔشبس٣غ ِشىٍد بٌحؿص : 

 .ٝأُؾ٤ِخٖٓ خلاٍ اُزٞك٤ن ث٤ٖ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ الاعزضٔبس٣خ ٖٓ ؽ٤ش ؽشم اُز٣َٞٔ ٝالاعزضٔبس 

رٌٖٔ أ٤ٔٛخ ٛزا اُجؾش ك٢ روذ٣ْ دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ُِٔؼبُغبد أُؾبعج٤خ ُغجَ ر٣َٞٔ أ١ّ٘د بٌحؿص: 

ٝاُوبػذح اُؼشاه٤خ سهْ أسثؼخ ػششح ُزٞك٤ش هبػذح ث٤بٗبد  (04)الاعزضٔبس ك٢ ظَ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

هشاساد اُز٣َٞٔ ٝالاعزضٔبس رؼَٔ ػ٠ِ رٔبصَ أُؼِٞٓبد اُز٢ رؾز٣ٜٞب اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝثبُزب٢ُ رشش٤ذ 

 .ؾبعج٤خ أُغزخذٓخ ٓؾ٤ِب ٝد٤ُٝبٖٓ خلاٍ رِي أُؼِٞٓبد ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُؼذح ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُ

أُؼبُغبد أُؾبعج٤خ ُغجَ ر٣َٞٔ  ٣٘طِن اُجؾش ٖٓ كشػ٤خ أعبع٤خ ٢ٛ إ رٞظ٤قفشظ١د بٌحؿص: 

٣ؼَٔ ػ٠ِ رٞك٤ش هبػذح ث٤بٗبد   (40)ه٤خ سهْ ٝاُوبػذح اُؼشا (04) الاعزضٔبس ك٢ ظَ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ

بؿخ هشاساد الاعزضٔبس ٓؾٞس٣خ ٓٞؽذح ٝٓزٞاكوخ ٓؾ٤ِب ٝد٤ُٝب رٞكش ٓؼِٞٓبد رغبٗذ ك٢ ط٤

 .ٝاُز٣َٞٔ

روذ٣ْ دساعخ ع٤بد الاعزضٔبس ٝاُز٣َٞٔ ٝا٠ُ ػ٠ِ أعب اُزؼشف ا٠ُ اُجؾش ٣ٜذف :بٌحؿص أ٘ذبف

 .(40)ٝاُوبػذح اُؼشاه٤خ سهْ  (04)ظَ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لاعزضٔبس ك٢ ُرؾ٤ِ٤ِخ ُِٔؼبُغبد أُؾبعج٤خ 

اػزٔذ اُجؾش ػ٠ِ أُٜ٘ظ الاعزوشائ٢ ٖٓ خلاٍ الاؽلاع ػ٠ِ ٓب ٛٞ ٓزبػ ك٢ ٛزا ِٕٙػ١د بٌحؿص: 

 أُغبٍ ثبلإػبكخ ا٠ُ اػزٔبدٙ ػ٠ِ أُٜ٘ظ الاعز٘جبؽ٢ ك٢ ط٤بؿخ كشػ٤بد ُِذساعخ .
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 بٌّحؿص بلأٚي

 ز٠ًّٛ بٌّشةس٠غ بلاعسطّةس٠د
 ٚز٠ٍّٛٙة لا: بٌّشةس٠غ بلاعسطّةس٠دأٚ

( إ ر٣َٞٔ أُششٝع ٛٞ "ر٣َٞٔ ٣Kafia,2010,3شٟ ) رؼذدد ٝعٜبد ٗظش اُجبؽض٤ٖ ؽ٤ش        

ٝؽذح اهزظبد٣خ ٓؼ٤٘خ ٣ٌٕٞ ك٤ٜب أُوشع ٓوز٘ؼب ثؤٕ ٣٘ظش ٖٓ اُجذا٣خ ا٠ُ اُزذكن اُ٘وذ١ ٝأسثبػ رِي 

ٖٝٓ أطٍٞ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ًؼٔبٕ  اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ًٔظذس ُلأٓٞاٍ ٣غذد ٓ٘ٚ اُوشع

( ك٤ش٤ش ا٤ُٚ ثؤٗٚ اُز٣َٞٔ أُ٘ظْ ُِٔششٝع ٝاُز١ ٣زْ اٗشبئٚ ٖٓ Stefano,2008,2ُِوشع. أٓب )

هجَ اُغٜبد اُشاػ٤خ ثبعزخذاّ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ اٝ اُز٣َٞٔ ثبُوشع أٓب الأطٍٞ كزٔضَ اُؼٔبٗبد. 

ٓوزشؽخ رئد١ ا٠ُ ارخبر هشاس ( أُششٝع الاعزضٔبس١ ثؤٗٚ كٌشح 44، ,٣ٝ444ؼشف )خٖ،

اعزضٔبس١ ثبٗشبء ٤ًبٕ ٓغزوَ رٝ شخظ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٣ذ٣شٙ  ٓ٘ظْ ٝاؽذ أٝ  أًضش ٣وّٞ ثذٓظ ٝٓضط 

ػ٘بطش الإٗزبط أُزبؽخ ث٘غت ٓؼ٤٘خ ٝثؤعِٞة ٓؼ٤ٖ ٖٓ اعَ اُو٤بّ ثؼ٤ِٔخ اٗزبط عِغ عذ٣ذح، أٝ 

ف رؾو٤ن أسثبػ أٝ ص٣بدرٜب ٖٓ اعَ اُو٤بّ ثض٣بدح خطٞؽ اٗزبط ُغِغ ٣زْ اٗزبعٜب ؽب٤ُب، ٝرُي ثٜذ

( ر٣َٞٔ Joao,2017,200رؾو٤ن أٛذاف أخشٟ ،ٝرُي خلاٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ. ك٢ ؽ٤ٖ ٣لاؽع )

أُشبس٣غ ثؤٗٚ ػ٤ِٔخ ر٣َٞٔ ٝؽذح اهزظبد٣خ ٓؾذدح ٣٘شئٜب ٓوذٓٞ أُششٝع، ؽ٤ش ٣زوبعْ اُذائٕ٘ٞ 

اُز٣َٞٔ ؽظشا ُِٔششٝع ٗلغٚ.  ك٤ٜب اٌُض٤ش ٖٓ أُخبؽش اُزغبس٣خ ُِٔششٝع ٣ٝزْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ

٣ٝخِن ر٣َٞٔ أُششٝع ه٤ٔخ ٖٓ خلاٍ خلغ رٌب٤ُق اُز٣َٞٔ ٝاُؾلبظ ػ٠ِ أُشٝٗخ أُب٤ُخ ُِغٜبد 

اُشاػ٤خ ٝص٣بدح ٗغت اُشكغ ٝرغ٘ت ٓخبؽش اُزِٞس ٝاُؾذ ٖٓ ػشائت اُششًبد ٝرؾغ٤ٖ اداسح 

لاد ر٣َٞٔ أُشبس٣غ ٢ٛ أُخبؽش ٝخلغ اُزٌب٤ُق أُشرجطخ ثؼ٤ٞة اُغٞم. ٝٓغ رُي، كبٕ ٓؼبٓ

ٓشبس٣غ ٓؼوذح، ُٜٝب رٌب٤ُق أػ٠ِ ُلاهزشاع ثبُٔوبسٗخ ٓغ اُز٣َٞٔ اُزو٤ِذ١، ٝاُزلبٝع ثشؤٕ 

ارلبهبد اُز٣َٞٔ ٝاُزشـ٤َ ٣غزـشم ٝهزب ؽ٣ٞلا. ٝثبلإػبكخ ا٠ُ ٝطق اُذاكغ الاهزظبد١ لاعزخذاّ 

غ ٣شَٔ ٓغٔٞػخ ٖٓ ر٣َٞٔ أُشبس٣ إ ا٠ُ( ٣ٝKarikari,2015,251ش٤ش )ر٣َٞٔ أُشبس٣غ.

 اُششًبد اُز٢ ُـشع ث٘بء ٓششٝع ًج٤ش .
 

 ضة١ٔة: خصةئص ز٠ًّٛ بٌّششٚع بلاعسطّةسٞ

 ثٚ أُؼ٤ٕ٘ٞ الأشخبص ثزؼذد اُز٤ِ٣ٞٔخ اُؼ٤ِٔبد ٖٓ ؿ٤شٙ ػٖ أُشبس٣غ ر٣َٞٔ ٣ز٤ٔض       

 أُؼ٤ّ٘خ الأؽشاف إ ار أُشبس٣غ ر٣َٞٔ ٜٓ٘غ٤خ ٝكن ٓب ٓششٝع ر٘ل٤ز ا٠ُ دكؼزْٜ اُز٢ ٝثبلأعجبة

 ٓٞػٞع ثبخزلاف رخزِق ثذٝسٛب اُز٢ أُششٝع ٤ٌِ٤ٛخ ثبخزلاف رخزِق أُشبس٣غ ر٣َٞٔ ثؼوٞد

 ٓؼ٤٘خ أؽشاف صلاصخ الأهَ ػ٠ِ ٣ٞعذ الأؽٞاٍ ع٤ٔغ ك٢ .ثٚ اداسرٜب اُٞاعت ٝأُخبؽش أُششٝع

 ٓبٗؼ )أُششٝع  ٍٝٓٔٞ )أُوزشع( أُششٝع ٝٓبُي – أُششٝع ساػ٢ :أُششٝع ثز٣َٞٔ

( ٖٝٓ أْٛ 441، 4448خ )ٓزش١ ،رؾز٤ ث٠٘ ثٔششٝع الأٓش ٣زؼِن ػ٘ذٓب اُذُٝخ ا٠ُ اػبكخ (شعاُو

 ٛزٙ الأؽشاف:   

ٖٓ خلاٍ أُشبسًخ ك٢ ٓششٝع ر٣َٞٔ أُشبس٣غ، ًَ ساػ٢ ُِٔششٝع ٣غؼ٠ :بٌّششٚع . سبػ4ٟ

شػبح ُزؾو٤ن ٛذف ٝاػؼ، ٝاُز١ ٣خزِق اػزٔبدا ػ٠ِ ٗٞع اٌُل٤َ. ثبخزظبس، أسثؼخ أٗٞاع ٖٓ اُ

ؿبُجب ٓب رشبسى ك٢ ٓضَ ٛزٙ أُؼبٓلاد ُشػبح اُظ٘بػ٤ٕٞ ك٢ ٓجبدساد ر٣َٞٔ أُشبس٣غ أُشرجطخ 

ٓشبسًخ اُغٜبد اُشاػ٤خ اُز٢ رشٟ ر٣َٞٔ أُشبس٣غ ًٔجبدسح ٓشرجطخ  ُٝزٞػ٤ؼ  ثؤػٔبٍ أعبع٤خ

اُطبهخ ثؤػٔبُٜب الأعبع٤خ. كؼ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، ٣زؼٖٔ أُششٝع اُشئ٤غ٢ اُز١ ٣شَٔ دٝسح ر٤ُٞذ 

أُشزشًخ أُزٌبِٓخ ، دٝسح اٗزبع٤خ )اُطبهخ ٝاُجخبس( اُ٘برغخ ػٖ اُٞهٞد أُغزٔذ ٖٓ أُ٘زغبد 

اُضب٣ٞٗخ ُِٔزغذد. ٝرزٌٕٞ أُخِلبد اُ٘برغخ ػٖ اػبدح اٗزبط اُ٘لؾ اُخبّ ٖٓ ٓٞاد صو٤ِخ ٓضَ اُوطشإ؛ 

 (Andrew,2006,4)كبٕ اُزخِض ٖٓ ٛزٙ اُ٘لب٣بد اُغ٤ٔخ ٣ٔضَ رٌِلخ ُِٔ٘زظ.

ُج٘ٞى ٛي٢ اُشخظي٤خ اُشئ٤غي٤خ ٌُيَ ػ٤ِٔيخ ر٣ٞٔيَ ٓشيشٝع. ٣ٝشعيغ رُيي اُي٠ اُظيِخ ا. ب١ٌٌّّٛٓ:2

اُٞص٤وييخ اُوبئٔييخ كيي٢ ًييَ رٌييشاس ُٜييزا اُ٘ييٞع ٓييٖ اُخ٤ييبساد اُظيي٘بػ٤خ ٝهبث٤ِييخ اُج٘ييي ُِٔشييبس٣غ.٣ِٝؼت 
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ب دٝسٛي ٜيبأُظشف دٝس ًج٤ش كي٢ ثذا٣يخ ؽ٤يبح أُشيشٝع . ٣ٝزخيز دٝس أُظيبسف أشيٌبلا ػذ٣يذح: ٓ٘

ٔغزشييبس أٝ شييخض ٣وييذّ خييذٓبد اعزشييبس٣خ ُِشاػيي٢، أٝ لإٗشييبء ػ٤ِٔييخ ر٣ٞٔييَ ُِٔشييبس٣غ، أٝ دٝس ً

ٓيي٘ظْ، أٝ ٓييٖ ٣ٞهييغ ؽظييخ ٓييٖ د٣ييٕٞ أُشييشٝع، أٝ كيي٢ اُٜ٘ب٣ييخ دٝس ا٤ًُٞييَ، أ١ دٝس ٓييٖ ٣زؾٔييَ 

ٓغييييئ٤ُٝخ اداسح اُؼلاهييييخ ثيييي٤ٖ أُوزييييشع ٝأُوشػيييي٤ٖ ا٥خييييش٣ٖ خييييلاٍ ًبٓييييَ ٓييييذح اُوييييشع 

(Giulio,2014,21-22 ). 

٣غٞص ُشػبح أُششٝع الاؽزلبظ ثخذٓبد رغبس٣خ أٝ رغبس٣خ اُج٘ي ُزوذ٣ْ اُخذٓبد :. ِغسشةس ِة3ٌٟ

الاعزشبس٣خ أُب٤ُخ ُِشاػ٢. ٖٝٓ اُ٘بؽ٤خ اُ٘ظش٣خ ع٤ٌٕٞ أُغزشبس أُب٢ُ ػ٠ِ دسا٣خ ثٔششٝع اُجِذ 

٤ؼ. ٣ٌٖٝٔ أُؼ٤ق ٝرُي ُِزؤًذ ٖٓ إٔ ٝصبئن اُوشع ٝاُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٣زْ رغ٤ٔؼٜب ثشٌَ طؾ

أ٣ؼب إٔ ٣وذّ أُغزشبس أُب٢ُ أُشٞسح ثشؤٕ ٤ًل٤خ ر٘ظ٤ْ ر٣َٞٔ أُششٝع، ٓغ الأخز ك٢ الاػزجبس 

رذكن اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ، ٝخِن اُششًبد ، ٝرغ٘ت اُؼشائت، ٝٓؼبسثخ اُؼِٔخ، ٓشؿٞة ك٤ٚ ك٢ 

٠ أُغبئَ ٓٞاهغ أُششٝع ٝسأط أُبٍ أُطِٞة. ٣ٌٖٝٔ ُلاعزشبس٤٣ٖ إٔ ٣ؼ٤لٞا أُششٝػ٤خ اُ

الأخشٟ أُزًٞسح أػلاٙ، ٓضَ اُزٌِلخ أُزٞهؼخ ُِٔششٝع، ٝأعؼبس اُلبئذح، ٝٓؼذلاد اُزؼخْ، 

 . (Andrew,2006,-12-13ٝاهزظبد٣بد اُؼ٤ِٔبد أُزٞهؼخ ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُزٞهؼخ )

 زشبسأُغ أٝ أُششٝع ساػ٢ هجَ ٖٓ اُخجشاء اخز٤بس ٣زْ : بٌخحشبء ٚبٌّغسشةس٠ٓ بٌمة١١ٔٛٔٓ. 0

 ٣ؾووٞا إٔ ثبعزطبػزْٜ ٣ٌٕٞ إٔ الأهَ ػ٠ِ أٝ ٓغبُٚ ك٢ ًَ د٤ُٝخ ثخجشح ٣زٔزؼٞا إٔ ثششؽ أُب٢ُ

 أُششٝع ر٘ل٤ز ٝاداسح ٓشاهجخ ك٢ دٝسْٛ ٣زٔضَ ُِٔششٝع الاهزظبد٣خ اُغذٟٝ دساعخ ششٝؽ

 .اخزلاكْٜ ؽبٍ ك٢ أُ٘لزح الأؽشاف ث٤ٖ ًٔؾ٤ٌٖٔ اُزؾشى ٝآٌب٤ٗخ

 ط٘ذٝم ًٝبلاد اؽذٟ أٝ اُذ٢ُٝ اُج٘ي ٣شبسى اُضبُش اُؼبُْ دٍٝ ثؼغ ك٢: بٌٛولاذ بٌذ١ٌٚد .8  

 ٝؽش٣وخ اُؼٔبٗبد ُغٜخ اُخبطخ ٓؼب٤٣شٛب أُ٘ظٔبد ٛزٙ كِٔضَ أُششٝع، ثز٣َٞٔ اُذ٢ُٝ اُ٘وذ

 ٖٓ ُز٣ِٞٔٚ ػشٝسح ٣شٟ أُششٝع ساػ٢ ًبٕ ارا ُزُي .٤ٌِ٤ٛزٚ ٝثبُزب٢ُ أُششٝع ٝر٘ل٤ز ُز٣َٞٔا

 ( .444، 4448)ٓزش١،.ُذ٣ٚ  أُؼزٔذح ا٤ٌِ٤ُٜخ ٝكن ٣٘لزٙ إٔ كؼ٤ِٚ ٔبدأُ٘ظ ٛزٙ ٓضَ هجَ

هذ روذّ اُؾٌٞٓخ رؼبهذ٣ب ػذدا ٖٓ اُزؼٜذاد ششًخ أُششٝع أٝ اُغٜبد اُشاػ٤خ أٝ : .  بٌؿىِٛد6

أُوشػ٤ٖ اُز٢ هذ رشَٔ اُذػْ الائزٔب٢ٗ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُزضآبد دكغ ا٤ًَُٞ )ؽو٤و٤خ أٝ ٓؾزِٔخ( 

 . ( David and James,2014,5آز٤بص ) ثٔٞعت ارلبه٤خ

زٔبٍ ٓشؽِخ اُج٘بء. ٛزٙ اُششًخ أُوبٍٝ ٛٞ اُطشف أُوبثَ اُز١ ٣ز٠ُٞ أُظ٘غ ثؼذ اًبٌّمةٚي : . 7

( إٔ ٣زْ SPV) special purpose vehicleبُظ اُظ٤بٗخ ُؼذد ٓؾذد ٖٓ اُغ٘ٞاد، ٝػٔبٕ رؼ

٤ب خلاٍ ٓشؽِخ ٓب ثؼذ اًزٔبٍ ٓجبدسح ر٣َٞٔ رشـ٤َ أُظ٘غ ثٌلبءح  ُزُي، أُوبٍٝ ٣ِؼت دٝسا سئ٤غ

أُشبس٣غ.هذ ٣ٌٕٞ أُوبٍٝ ششًخ أٝ ٓششٝع ٓشزشى أٗشئذ ُزٌٕٞ ثٔضبثخ ٓوبٍٝ ٖٓ هجَ أُغب٤ٖٔٛ 

(. ٝك٢ ٛزٙ اُؾبلاد، ٣شٌَ اص٘بٕ أٝ أًضش ٖٓ اُغٜبد اُشاػ٤خ ششًخ خذٓبد ٓخظظخ SPVك٢ )

 ( .Stefano,2008,9لغٜب )٤ٌَٛ ٤ٌِٓخ ششًخ اُخذٓخ هذ رٌٕٞ أٝ لا رٌٕٞ ٢ٛ ٗٝ
 

٣زٔزغ ر٣َٞٔ أُشبس٣غ الاعزضٔبس٣خ ثؼذح ٓضا٣ب ٗزًش : ضةٌطة: ِضب٠ة ز٠ًّٛ بٌّشةس٠غ بلاعسطّةس٠د 

 (Andrew,2006,4-6( ٝ )Stefano,2008 , 3)ٜٓ٘ب: 

ُ٘ز٤غيخ ٓل٤يذح ُِغٜيبد ٝاك٢ طلوبد ر٣ٞٔيَ أُشيبس٣غ إ اُؼئبٕ اُٞؽ٤يذ ُِويشع ٛي٢ الأطيٍٞ  .1

 .ٜب ٣ٌٖٔ إ رغزخذّ ًؼٔبٕ ك٢ ؽبُخ اُؾبعخ ا٠ُ أُض٣ذ ُِغٞء ُِز٣َٞٔاُشاػ٤خ لإ أطُٞ

اُشاكؼخ أُب٤ُخ: ٣ٌٖٔ إٔ ٣زغ٘ت سػبح أُششٝع اطذاس أعْٜ عذ٣ذح ٝٛزا ٣يئد١ اُي٠ ػيذّ دخيٍٞ  .2

 ٓغب٤ٖٔٛ عذد ك٢ أُششٝع ٝاُؾشص ػ٠ِ كٞص أُظبسف ك٢ ر٣َٞٔ أُشبس٣غ الاعزضٔبس٣خ.

ؼييبٓلاد : إ أُشييشٝع أُٔييٍٞ ٓ٘لظييَ ٤ٔٓٝييض ػييٖ اُؼ٤ِٔييبد رغ٘ييت اُزؼٜييذاد اُزؼو٤ذ٣ييخ كيي٢ أُ .3

الأخشٟ ُٔشبس٣غ اٌُل٤يَ ٝاُزؼٜيذاد اُزؼو٤ذ٣يخ لا ر٘طجين ػِي٠ ر٣ٞٔيَ أُشيبس٣غ ٜٝٓ٘يب: ٗغيجخ رـط٤يخ 

 اُذ٣ٕٞ ،ٝالأؽٌبّ اُ٘برغخ ثغجت ػذّ عذاد اُذ٣ٕٞ .
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ٓييب اُيي٠ رُييي إٔ ٣ٌٝٔييٖ الإػلييبءاد اُؼييش٣ج٤خ ُلاعييزضٔبساد اُشأعيئب٤ُخ ٝأُؼييبٓلاد اُؼييش٣ج٤خ:  .4

رؾلييض اػزٔييبد ر٣ٞٔييَ أُشييبس٣غ. ٣ٌٝٔييٖ ُِٔشييبس٣غ اُزيي٢ رزؼبهييذ ُزوييذ٣ْ خذٓييخ اُيي٠ ٤ًييبٕ ؽٌيي٢ٓٞ إٔ 

 رغزخذّ ٛزٙ الإػلبءاد اُؼش٣ج٤خ )أٝ الإػبٗبد( ُزؼخ٤ْ سثؾ٤خ ٛزٙ أُشبس٣غ.

رٞص٣غ أُخيبؽش ثي٤ٖ أُشيبس٤ًٖ كي٢ ر٣ٞٔيَ أُشيشٝع ثٔيب كي٢ رُيي أُويشع ،٣ٌٝٔيٖ إٔ ٣يئد١  .5

ٔخبؽش ا٠ُ رؾغ٤ٖ أداء أُششٝع ؽ٤ش ٣زؾَٔ ًَ ٓشيبسى عيضء ٓيٖ ٛيزٙ أُخيبؽش ، ٝٓيغ رٞص٣غ اُ

رُي كبٕ رؼذد ا٤ٌُبٗبد أُشيبسًخ كي٢ ر٣ٞٔيَ أُشيشٝع هيذ ٣يئد١ اُي٠ ص٣يبدح اُزٌيب٤ُق اُزي٢ ٣غيت إٔ 

 ٣زؾِٜٔب اٌُل٤َ )ساػ٢ أُششٝع( ٓٔب ٣ئد١ ا٠ُ ٗوَ ٛزٙ اُزٌب٤ُق ا٠ُ أُغزِٜي اُٜ٘بئ٢.

ُٔٞار٤خ: ٣ٌٖٔ ٤ُٜبًَ ر٣ٞٔيَ أُشيبس٣غ إٔ رؼيضص ٓيٖ ٓخيبؽش الائزٔيبٕ ٝثبُزيب٢ُ ششٝؽ اُز٣َٞٔ ا .6

 رؾظَ ػ٠ِ أعؼبس أكؼَ ٖٓ رِي اُز٢ رْ اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب كوؾ ٖٓ ٓخبؽش ائزٔبٕ أُششٝع.

 ر٣ٞ٘غ أُخبؽش اُغ٤بع٤خ . .7

 اُؾذ ٖٓ اُزٌب٤ُق اُز٘ظ٤ٔ٤خ .8
 

 بٌّحؿص بٌطةٟٔ

 ِصةدس ز٠ًّٛ بٌّشةس٠غ بلاعسطّةس٠د
 :َٙٛ ٚأ١ّ٘د ِصةدس بٌس٠ًّٛأٚلا: ِف

شٌَ اُز٣َٞٔ ٗوطيخ ثذا٣يخ لأ١ ٗشيبؽ، ٝػِي٠ ٛيزا الأعيبط لا ثيذ إٔ ريزْ اُؼ٤ِٔيخ اُز٤ِ٣ٞٔيخ ػِي٠        

٣يشٟ )اٍ شيج٤ت، ( . 40ٝ، 4448)كز٤ؾيخ، ثبُجؾش ػٖ أُظبدس اُز٤ِ٣ٞٔيخ أُضِي٠ أًَٔ ٝعٚ، ٝرُي

ُزيي٢ رغييزخذٜٓب اداسح أُشييشٝع ( ثؤٜٗييب ٓغٔٞػييخ ٓييٖ اُٞعييبئَ ٝالأعييب٤ُت ٝالأدٝاد ا417، 4441

( 5,، ,444)علاٍ، زًش٣ٝ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ الأٓٞاٍ اُلاصٓخ ُزـط٤خ ٗشبؽبرٜب الاعزضٔبس٣خ ٝاُغبس٣خ.

 رغيزط٤غ ٗبعؾيخ اُغ٤بعيخ رٌيٕٞ إٔ ٣غيت ُٜٝيزا ًج٤يشح أٓيٞاٍ اُي٠ الاعيزضٔبس٣خ رؾزيبط أُشيبس٣غ إ

 غأُشيبس٣ ر٣ٞٔيَ ٓظيبدس زؼيذدر الأعيبط ٛيزا ٝػِي٠ اعيزـلاُٜب ٤ًل٤يخ ٝ الأٓيٞاٍ ٛيزٙ ك٢ اُزظشف

( ك٤ؼيي٤ق ػِيي٠ ٓظييبدس ر٣ٞٔييَ أُشييبس٣غ ٛيي٢ ؽوييٞم Karikari,2015,251أٓييب ) الاعييزضٔبس٣خ .

ا٤ٌُِٔييخ ،ٝٓغيييبٛٔبد اُغٜيييبد اُشاػ٤ييخ ُِٔشيييشٝع ، ٝأُوشػييي٤ٖ . ٝر٘جييغ أ٤ٔٛيييخ رؾذ٣يييذ أُظيييبدس 

صٓيخ لإٗشيبء ٝرشيـ٤َ اُز٤ِ٣ٞٔخ ٖٓ اٜٗب رغبػذ أُغيزضٔش ػِي٠ رؾذ٣يذ ًبكيخ الاؽز٤بعيبد اُز٤ِ٣ٞٔيخ اُلا

أُششٝع، ًٔب ٝاٜٗب رغبػذ ػ٠ِ رؾذ٣ذ أكؼَ ٓظبدس اُز٣َٞٔ أُزبؽخ ٝأػجيبء أٝ رٌِليخ ًيَ ٓظيذس 

ٓٔب ٣غبػذ ػ٠ِ اخز٤بس أكؼَ أُظبدس ٝثٔب ٣٘ؼٌظ ا٣غبثب ػ٠ِ سأط ٓبٍ أُغزضٔش ًٔب اٜٗب رغيبػذ 

ٓييٖ رؾذ٣ييذ اُشثؾ٤ييخ اُزغبس٣ييخ ػِيي٠ اػييذاد روييذ٣شاد ُِزييذكوبد اُ٘وذ٣ييخ اُذاخِييخ ٝاُخبسعييخ ٝاُزيي٢ ٣ٌٔييٖ 

رزؼيئٖ ( .,8-88، 4445،ػط٤ييخسكؼييٚ ) ٝأُِشييشٝع ٝاُزيي٢ ٣وييشس كيي٢ ػييٞئٜب هجييٍٞ أُشييشٝع 

ٝاُزيذكن  خطخ اُز٣َٞٔ ُٔششٝع ٓب رؾ٤ِلا ده٤وب ُٔظبدس اُز٣َٞٔ أُؾزِٔخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثٔؼيذلاد اُ٘ٔيٞ

ٝأُظيشٝكبد  الأُٝي٢، ٝاُ٘وذ٣يخ اُلبئذح أُذكٞػخ ػ٠ِ اُيذ٣ٕٞ، ٝالاعيزضٔبس٘وذ١ ٝرٞاكش الائزٔبٕ ٝاُ

 ( .Guilio,2014.42)اُزشـ٤ِ٤خ 

 ،,444ز٣َٞٔ رزٌٕٞ ٖٓ)خيٖ،ا٣ُزلن ٓؼظْ اُجبؽض٤ٖ ػ٠ِ إ ٓظبدس : أٔٛبع ِصةدس بٌس٠ًّٛ ضة١ٔة:

,0: ) 

اُز٣َٞٔ ثبُذ٣ٖ ػٖ ؽش٣ين الاهزيشاع أُظيشك٢ )هيشٝع هظي٤شح الأعيَ أٝ ٓزٞعيطخ الأعيَ أٝ  .4

 اد، أٝ اُزؤع٤ش اُز٢ِ٣ٞٔ، الائزٔبٕ اُزغبس١.ؽ٣ِٞخ الأعَ( ،أٝ ثبطذاس اُغ٘ذ

 اُز٣َٞٔ ثب٤ٌُِٔخ أٝ الأٓٞاٍ اُخبطخ ك٤زْ ػٖ ؽش٣ن ٓب ٣ؤر٢ : .4

 اطذاس أعْٜ ػبد٣خ أٝ ٓٔزبصح.ة .  اػبدح اعزضٔبسٛب. أٝاؽزغبص الأسثبػ  .أ 

  :ًِصةدس بٌس٠ًّٛ لص١شخ بلأغ 

ك٢ ٓذح رزشاٝػ ٓيبث٤ٖ أعيجٞع  ٢ٛ رِي الأٓٞاٍ اُز٢ ٣غت رغذ٣ذ ه٤ٔزٜب. بٌمشٚض لص١شخ بلأغً : 4

 ( ٖٝٓ ٓظبدس ٛزٙ الأٓٞاٍ :444 ،4444ٝع٘خ ٝاؽذح )صسدم ٝثغ٢ٗٞ٤،
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اُز١ ٣غزخذّ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ اُغيِغ ربٓيخ اُظي٘غ ، أُيٞاد الأ٤ُٝيخ ،ٝأُخيضٕٝ  بلائسّةْ بٌسػةسٞ: -أ 

ثٜذف اػبدح ث٤ؼٜب . ٝثٔٞعيت ٛيزا الائزٔيبٕ رغيزط٤غ ٓ٘شيبءاد الأػٔيبٍ ػٔٞٓيب ٓيٖ اُؾظيٍٞ ػِي٠ 

غِغ ٝأُٞاكوخ ػ٠ِ دكغ ه٤ٔزٜب لاؽوب اعيز٘بدا اُي٠ شيشٝؽ ٓز٘ٞػيخ رويذّ ٓيٖ هجيَ اُجيبئغ اُيز١ ٣غئؼ اُ

ثزغذ٣ذ ه٤ٔخ رِي اُغِغ لاؽوب. ٝػٖٔ اُٞهذ أُؾيذد ُلائزٔيبٕ هيذ رزيبػ ُِٔ٘شيبءاد كشطيخ ث٤يغ اُغيِغ 

 (.,4، 4444ٝخِن الأٓٞاٍ أُطِٞثخ ُزغذ٣ذ أُشزش٣بد )اُ٘ؼ٢ٔ٤،

ٖ ٝعٜخ ٗظش أُظبسف اُزغبس٣خ، كبٕ ر٣ٞٔيَ أُشيبس٣غ هيذ ٣يٞكش كشطيب ٝٓ بلائسّةْ بٌّصشفٟ: -ة 

ر٤ِ٣ٞٔخ عزاثخ. ٣ٌٖٝٔ اُزؼ٣ٞغ ػٖ اُشؿجخ ك٢ رؾٔيَ ٓخيبؽش أػِي٠ ٓزؤطيِخ كي٢ ر٣ٞٔيَ أُشيبس٣غ 

ػٖ ؽش٣ن اسرلبع ٛٞآش اُشثؼ. ٝثبُٔوبسٗخ ٓيغ اُز٣ٞٔيَ اُزو٤ِيذ١ ُِشيشًبد، هيذ ٣ٌيٕٞ ٜٗيظ ر٣ٞٔيَ 

ِي٠ أطيٍٞ أُشيشٝع ػ ْ اُِغٞء ا٠ُ ٓشيشٝع ٓؼي٤ٖ، ٌُٝيٖ ٣يزْ رؤ٤ٓ٘يٚأُششٝع ٓل٤ذا ٖٓ خلاٍ روذ٣

ٝػبئذاد ث٤غ ٓ٘زغٚ. ٝٛزا ٣ؼٞد ثبُلبئذح ػ٠ِ أُوشػ٤ٖ اُز٣ٖ ٣زٔزؼٕٞ ثبُزب٢ُ ثبُؾٔب٣خ ٖٓ ٓطبُجبد 

اُذائ٤ٖ٘ ٖٓ اُششًبد اُشاػ٤خ؛ أ١ إٔ اُذائ٤ٖ٘ ك٢ اُششًخ اُشاػ٤خ ٤ُظ ُذ٣ْٜ ٓطبُجبد ٓز٘بكغيخ ػيذ 

 ( .tero,2010, 304-305) أطٍٞ أُششٝع.

 ًِصةدس بٌس٠ًّٛ ِسٛعطد بلأغ 

 ٝرٌٕٞ اُزؤ٤ٖٓ ٝششًبد اُج٘ٞى ٖٓ ػ٤ِٜب اُؾظٍٞ ٣زْ اُوشٝع ٛزٙ. بٌمشٚض ِسٛعطد بلاغً :4

 دكؼيخ ُٝي٤ظ ، الاعيزٜلاى عيذٍٝ ٣غ٠ٔ ٓب ٝكن ٝرُي ، ع٘ٞاد ػذح ٓذٟ ػ٠ِ ؿبُجب رغذ٣ذٛب ػ٤ِٔخ

 ٤ُٝغذ ٗغج٤ب ٝصبثزخ ٓؾذدح رٌٕٞ الأٓٞاٍ رٌِلخ إٔ ٗغذ اُز٣َٞٔ ؽشم ٖٓ اُطش٣وخ ٛزٙ كل٢ ، ٝاؽذح

 رزٔزيغ اُؼيش٣ج٤خ الأٗظٔخ ٓؼظْ ك٢ اُطش٣وخ ٛزٙ إٔ ،ًٔب أُؾووخ الأسثبػ ٓشرجطخ ثٔوذاس أٝ ٓزؼِوخ

 ٝر٘وغْ ا٠ُ.  (441، 4444اُؼش٣جخ )صسدم، ٝثغ٢ٗٞ٤، ٖٓ ثبلإػلبء

بد ٜٓ٘يييييب الاعيييييزئغبس ٣طِييييين ػِييييي٠ اُزيييييؤع٤ش اُزٔييييي٢ِ٣ٞ ػيييييذح رغييييي٤ٔ:  بلاعتتتتتساػةس بٌسّتتتتت٠ٍٟٛ -أ 

اُشأعيئب٢ُ،الائزٔبٕ ألإ٣غييبس١، اُوييشع ألإ٣غييبس١، الإ٣غييبس أُييب٢ُ أٝ اُز٣ٞٔييَ ثبلاعييزئغبس ٣ٝييشٟ 

(Hampel &et al.,1999,510)  ّثييؤٕ اُزييؤع٤ش اُزٔيي٢ِ٣ٞ ػييٖ ؽش٣يين أُظييبسف ٣وظييذ ثييٚ ه٤ييب

ش )٣ٝغيزٕٞ ٝ اُششًبد أُؾزبعيخ ُِٔؼيذاد اُشأعئب٤ُخ ثزؤع٤شٛيب ثيذلا ٓيٖ ه٤بٜٓيب ثيبلاهزشاع. ٣ٝ٘ظي

إ الاعزئغبس أُب٢ُ اُجؾذ ٛٞ الاعزئغبس اُيز١ لا ٣زؼئٖ خيذٓبد اُظي٤بٗخ  439)،  2009ثشعبّ،

ٝلا ٣ٌٖٔ اُـبإٙ ٖٓ هجَ أُغزؤعش ٝ اُز١ ٣غزِٜي ه٤ٔخ أُؼذاد أُغزؤعشح ثٌبِٜٓب )أ١ إ الأهغيبؽ 

ؼييشف ثؤٗييٚ ػوييذ ثيي٤ٖ ٣ٌٝٔييٖ إٔ ٣. اُزيي٢ ٣ييذكؼٜب أُغييزؤعش رغييب١ٝ ٓغٔييَ ه٤ٔييخ أُؼييذاد أُغييزؤعشح(

ؽشك٤ٖ ٣ٔضَ اُطشف الأٍٝ أُئعش اُز١ ٣غٜض أُٞعٞد ُلاعزؼٔبٍ ا٠ُ اُطيشف اُضيب٢ٗ )أُغيزؤعش( 

 .  Hemlut & Frank,2012,6)خلاٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ ٓوبثَ دكؼبد ٓؾذدح )

:٣زؼئٖ اعيزئغبس اُخذٓيخ اٝ )اُزشيـ٤َ( ،ٝثشيٌَ  operating Leasesبلاعساػةس بٌسشتي١ٍٟ:  -ة 

ٔؼذاد ٝخذٓبد ط٤بٗزٜب ٖٝٓ اْٛ ٛزٙ أُؼذاد ٢ٛ أٌُج٤ٞرش ،ٝٓب٤ً٘يبد اُ٘غخ،ٝاُغي٤بساد ػبّ ،اُ

 (.0,1-0,5، 4441،ٝاُشبؽ٘بد.)٣ٝغزٕٞ ٝثشعبّ،

ٝٛي٢ هيشٝع ٣ؾظيَ ػ٤ِٜيب أُشيشٝع ٓيٖ اُج٘يٞى أٝ ٓئعغيبد ٓب٤ُيخ أٝ  لشٚض غ٠ٍٛد بلأغً: .4

٣زغييبٝص ٓييذرٜب عييجغ ؿ٤ييشٙ ٓييٖ أُئعغييبد ٝاُشييشًبد أُزخظظييخ ،ٝرشيئَ ع٤ٔييغ اُوييشٝع اُزيي٢ 

ع٘ٞاد ٝهذ رظَ ٛزٙ اُوشٝع ا٠ُ صلاص٤ٖ ع٘خ ٝرز٤ٔض ٛزٙ اُوشٝع كي٢ اؿِيت الأؽ٤يبٕ ثؼيذّ صجيبد 

ٓؼذٍ كبئذح ،خبطخ ارا ًبٗذ ٛزٙ أُؼذلاد رزغٚ ٗؾٞ الاسرليبع ، أٓيب ثبُ٘غيجخ ُغيذاد اُويشع كويذ ٣يزْ 

ظشف ٝأُغيزضٔش ، ٝاُٜيذف ثذكؼخ ٝاؽذح أٝ هذ ٣زْ ػ٠ِ أهغبؽ ٓزغب٣ٝخ ٝرُي ؽغت الارلبم ث٤ٖ أُ

ٖٓ ٛزٙ اُوشع ٛيٞ ريٞك٤ش سإٝط أٓيٞاٍ ثوظيذ ر٣ٞٔيَ الاعيزضٔبساد ٓوبثيَ ػئبٗبد ػ٤٘٤يخ )خيٖ، 

 ( ٝٓظبدس الآٞاٍ ٢ٛ :47-,4، ,444

٣غز٘ذ ٓ٘ظٞس ؽويٞم ا٤ٌُِٔيخ اُي٠ اُلٞائيذ أُزٞهؼيخ ٓيٖ رشيـ٤َ أُشيشٝع  :Equityؾك بٌٍّى١د  -أ 

ُِٔشييشٝع دكييغ أسثييبػ هجييَ رُييي ٣ٝو٤ييذ أُوشػييٕٞ  ٝاُزيي٢ رز٘بعييت ٓييغ ٓخييبؽش أُشييشٝع. لا ٣ٌٔييٖ

 ( .Giulio,2014,34ٓذكٞػبد الأسثبػ ؽز٠ ٣زْ عذاد عضء ٖٓ اُذ٣ٖ ػ٠ِ الأهَ )
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: اُغيي٘ذاد اُزيي٢ رظييذسٛب ٓشييبءاد الأػٔييبٍ ٛيي٢ أٝسام ٓب٤ُييخ راد دخييَ صبثييذ  bondبٌغتتٕذبذ: -ة 

بءح ثزغذ٣ذ دكؼبد دٝس٣يخ ٓيٖ ٝرزٔزغ ثوبث٤ِخ اُزذاٍٝ ،٢ٛٝ رٔضَ ػوذ ؽ٣َٞ الأعَ رِزضّ ثٔٞعجٚ أُش

اُلٞائذ ، اُز٢ رٔضَ ًِلخ اعزخذاّ الأٓٞاٍ ، اػبكخ ا٠ُ أطَ أُجِؾ ُٖٔ ٣ؾٔيَ اُغي٘ذ .٣ٝزيشاٝػ اعيَ 

-7( ع٘خ،الا اٗيٚ عيبدد كي٢ ا٥ٝٗيخ الأخ٤يشح عي٘ذاد راد أعيبٍ ر٘ؾظيش ثي٤ٖ )4,-44اُغ٘ذاد ٖٓ )

الأكشاد ٝأُشبءاد أُب٤ُخ اُٞع٤طخ  ( ع٘ٞاد .ٝرجبع اُغ٘ذاد ا٠ُ رش٤ٌِخ ٓز٘ٞػخ ٖٓ أُغزضٔش44ٖ٣

 (.474، 4447)اُ٘ؼ٢ٔ٤ ٝ اُخششخ، 

 أطيٍٞ ٝ أسثيبػ ػِي٠ ُؾيبئضٙ ؽويب ٣ٔضَ ٛٞ ٝ الأعَ، ؽ٣ِٞخ د٣ٖ أداح ٛٞ اُغْٜ" stokبلاعُٙ : -ط 

 ٝ أٓٞاُٜيب، ُض٣يبدح رُيي ٝ عيذا ٜٓٔيخ رؼزجيش الأعيْٜ اطيذاس ػ٤ِٔخ كبٕ ٝػ٤ِٚ ."ُٚ أُظذسح اُششًخ

 ص٣يبدح اُي٠ ٣يئد١ اُغيْٜ ه٤ٔيخ كبسرليبع الاعيزضٔبس٣خ، ر٣ٞٔيَ ٗلوبرٜيب ػِي٠ ٜبهيذسر ص٣يبدح ثٜيذف رُيي

 ُِزٞص٣غ، اُوبثِخ اُظبك٤خ الأسثبػ ٖٓ عضء ٣ؼزجش اُغْٜ ػبئذ ٝ .أُ٘شآد ػ٤ِٜب رؾظَ اُز٢ الأٓٞاٍ

 (. ٝرٌٕٞ الاعْٜ ٗٞػبٕ ٢ٛ:,44، 4445ُٚ )ػط٤خ، أُظذسح اُششًخ رؾووٜب اُز٢ ٝ

 اُٞهيذ راد ٝكي٢ ، أُيلاى أٝ اُشيشًبء، ؽظيخ أٝ اُؼبد٣يخ ا٤ٌُِٔيخ ويٞمؽ رٔضَ :بلأعُٙ بٌؼةد٠د  -د 

 . (48، 4448)كز٤ؾخ،  اُغذ٣ذح اُششًبد ك٢ ُلأٓٞاٍ الأعبع٢ أُظذس ٣شٌَ

:ٝرؾَٔ ٛزٙ الأعْٜ ػبدح ٓوغّٞ أسثبػ ٓؾذد ػ٠ِ شٌَ ٗغجخ ٓئ٣ٞخ ٖٓ اُو٤ٔيخ  بلأعُٙ بٌّّسةصخ  -ٙ 

الأعْٜ أُٔزبصح ثي٤ٖ ٓضا٣يب الأعيْٜ اُؼبد٣يخ ٝثي٤ٖ ٓضا٣يب الاع٤ٔخ ُِغْٜ اٝ ٓجِؾ صبثذ ٌَُ ع٘خ ٝرغٔغ 

 ( .481، 4447أدٝاد أُذ٤ٗٞ٣خ )اُغ٘ذاد( )اُ٘ؼ٢ٔ٤ ،ٝاُخششخ، 

٢ٛٝ رٔضَ الأسثبػ ؿ٤ش أُٞصػيخ ٝٛي٢ عيضء ٓيٖ : Retained Earningبلأسجةؼ بٌّؿسػضخ   -ٝ 

اُز٣ٞٔييَ اُييزار٢ الأسثييبػ اُزيي٢ رييْ رؾو٤وٜييب خييلاٍ اُلزييشح ُٝييْ ٣ييزْ ؽغييبثٜب ثؼييذ ، ٝٛيي٢ ٓييٖ ٓظييبدس 

ُِٔششٝػبد اُوبئٔخ ثبُلؼَ ُز٣َٞٔ الإٗلبم ػ٠ِ اُزٞعيؼبد أٝ ص٣يبدح سأط أُيبٍ اُؼبٓيَ ،ٝؽغيْ ٛيزا 

أُظيذس ٣ؼزٔيذ ػِي٠ ع٤بعيبد رٞص٣ييغ الأسثيبػ ٝػِي٠ ؽغيْ الأسثييبػ أُزؾوويخ خيلاٍ اُلزيشح  )ػط٤ييخ 

،4445 ،87. ) 
 

 بٌّحؿص بٌطةٌص

  ً دسبعد ِمةسٔد ج١ٓ بٌّؼ١ةس بٌذٌٟٚبٌّؿةعحد ٚلشبسبذ بلاعسطّةس ٚدٚبػٟ بٌسّةض 

  44ٚبٌمةػذخ بٌؼشبل١د  44سلُ 
خ ٝأطيجؼ اُو٤يبط ٝالإكظيبػ ٤الاعزضٔبساد رٞعؼذ ؽذٝد أُؼبُغبد أُؾبعيجأ٤ٔٛخ ٓغ رضا٣ذ        

أُب٢ُ أًضش أ٤ٔٛخ ًؤداح ُزٞط٤َ أُؼِٞٓبد ا٠ُ أُغيزضٔش٣ٖ ٝأُٔي٤ُٖٞ، ٝكي٢ اُٞهيذ ٗلغيٚ ظٜيشد 

عب٤ُت اُو٤بط أُؾبعج٤خ ٝٓغي٤ٔبد اُؾغيبثبد ٝاػيذاد اُزويبس٣ش أُب٤ُيخ ٝأُؼيب٤٣ش رجب٣٘بد ًض٤شح ك٢ أ

أُؾبعج٤خ ا٤ُٜ٘ٔيخ. ُٝغؼيَ اُويٞائْ أُب٤ُيخ أدٝاد ُزٞطي٤َ ٓؼِٞٓيبد ٓزٔبصِيخ لا ثيذ ٓيٖ ثيزٍ اُغٜيٞد 

ُزٞؽ٤ذ أعب٤ُت اُو٤بط ٝالإكظبػ أُب٢ُ، ٝرؼ٤٤ن ٓغبلاد الاخزلاف ٝك٢ ؿ٤بة الأعب٤ُت أُٞؽيذح 

أُغبٍ ُزغش٣ت اُٞعيبئَ ٝالأعيب٤ُت الأخيشٟ، ٣ٝويٞد رُيي اُي٠ رجيب٣ٖ أُؼِٞٓيبد أُيٞكشح ٓٔيب ٣زغغ 

ُزا ًبٕ لاثيذ ٓيٖ رو٤ي٤ْ أُؼبُغيبد اُزي٢ أهشرٜيب أُؼيب٤٣ش ٣ض٤ش اُغذٍ ك٢ رشش٤ذ اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ 

رييٞك٤ش ٤٣ش أُؾ٤ِييخ اُؼشاه٤ييخ ُِٞهييٞف ػِيي٠ أٝعييٚ الاخييزلاف ٝاُزٔبصييَ اٗطلاهييب ٓييٖ اُذ٤ُٝييخ ٝأُؼييب

 .ٓؼبُغبد ٓزٔبصِخ ٝثبُزب٢ُ رٞك٤ش ٓؼِٞٓبد ٓلائٔخ ُزشش٤ذ اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ ٝعجَ ر٣ِٜٞٔب 

إ ًَ رُي ٣ظت ك٢ آ٤ٗخ دٝاػ٢ الاػزٔبد ػ٠ِ أُؼيب٤٣ش اُذ٤ُٝيخ ٝأُؾ٤ِيخ كي٢ طي٤بؿخ أُؼبُغيبد 

ٓييٖ اُج٤ئييخ ر٘طِيين أُؾبعييجخ كيي٢ آ٤ُبرٜييب أُغييزؾذصخ كيي٢ اُو٤ييبط أُؾبعييج٤خ ٓييٖ ه٤ييبط ٝاكظييبػ ؽ٤ييش 

ٝٓغ رؼذد اُ٘ظْ الاهزظبد٣خ رزؤصش ٝرزؼذد أُؼبُغيبد أُؾبعيج٤خ ، الاهزظبد٣خ ٝاُغ٤بع٤خ أُؾ٤طخ ثٜب 

ٓٔيب ٣ض٤يش اُؾبعيخ اُي٠ ر٘ظيي٤ْ أُؼبُغيبد كي٢ عي٤بم ٣ؼئٖ رؾو٤يين أٛيذاكٜب ٝأٜٛٔيب رششي٤ذ اُوييشاساد 

-,,4:  ,444ل٠ ،ز٘ظ٤ْ أُؾبعجخ د٤ُٝب :) ٓظيط٣ٌُٖٝٔ سطذ ٓؾٞس٣ٖ أعبع٤٤ٖ اعزذػ٤ب اُؼَٔ 

4,0 ) 
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 بٌؿةغد إٌٝ زمذَ ٚب٠ٕػةد آ١ٌد ٌسط٠ٛش ػٍُ بٌّؿةعحد ٔفغٗ ٌسشًّ: -أٚلا 

اُؾبعخ أُِؾخ ُزٞؽ٤ذ أُؼبُغبد أُؾبعج٤خ ٝاعزجؼبد اُز٘بهؼبد اُوبئٔيخ كي٢ ػِيْ أُؾبعيجخ ثي٤ٖ . 4

ُِشييشًخ  أُؾبعييجبد اُٞؽ٤٘ييخ كيي٢ اُييذٍٝ أُخزِلييخ . كزؼييذدد ٝر٘بهؼييذ أُؼبُغييبد ُيي٘لظ اُظييبٛشح

اُٞاؽذح ٖٓ دٝسح ٓؾبعج٤خ اُي٠ دٝسح أخيشٟ ) ٓخبُليخ ٓجيذأ اُضجيبد ( ًٝيزُي اُؾِيٍٞ أُز٘بهؼيخ ثي٤ٖ 

اُششًبد ػ٠ِ أُغزٟٞ اُٞؽ٢٘ ) ٓخبُلخ ٓجذأ هبث٤ِخ اُج٤بٗبد أُؾبعج٤خ ُِٔوبسٗيخ ( ًٔؼبُغيخ ٓشيٌِخ 

اُغيِؼ٢ أخيش اُيذٝسح ، كويذ الإ٣غبس اُز٢ِ٣ٞٔ كٔشح ٣ؼزجش أطلاً ٝأؽ٤بٗبً ٓظشٝف اً. ٝرو٣ْٞ أُخضٕٝ 

 ؽش٣وخ ٓخزِلخ ُِزو٣ْٞ رئد١ ا٠ُ أسثبػ ٓخزِلخ . 48أؽظذ ُغ٘خ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٝعٞد 

ٝعٞد اخزلاكبد ًج٤شح ك٢ شٌَ ٝٓؼٕٔٞ اُوٞائْ أُب٤ُخ ؽز٠ ك٢ اُذُٝخ اُٞاؽذح . ؽ٤ش ظٜيشد . 4

س اُي٠ ُـييخ ٓؾبعيج٤خ رِويي٠ هجييٞلاً اخزلاكيبد ًج٤ييشح كي٢ رؾذ٣ييذ ٓليب٤ْٛ ث٘ييٞد اُوييٞائْ أُب٤ُيخ ، أ١ الاكزوييب

ٝؽ٤٘بً ٝد٤ُٝبً ٓضلاً اخزلاكبد ك٢ رؾذ٣ذ ٓلّٜٞ الأطٍٞ أٝ أُظشٝكبد أٝ اُخغبسح ..الأٓش اُز١ أدٟ 

ا٠ُ اػذاد ٤ٓضا٤ٗبد ٝهٞائْ دخَ ٓز٘بهؼخ اُج٤بٗبد ٝؿ٤ش هبثِخ ُِزٞؽ٤ذ ٝػوذ أُوبسٗبد ، ٝٛزا ٣ؼ٘ي٢ 

اساد خبؽئييخ. ٝثٔؼ٘يي٠ آخييش ٣ٌٔييٖ روغيي٤ْ اُزجييب٣ٖ كيي٢ إ ث٤بٗييبد رِييي اُوييٞائْ ٓؼييِِخ ٝرييئد١ اُيي٠ هييش

 أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ أُؼبطشح ث٤ٖ ٓخزِق دٍٝ اُؼبُْ ثٔب ٢ِ٣ :

 .رجب٣ٖ ك٢ رؾون الإ٣شاد .4

 .رجب٣ٖ ك٢ رؾ٤َٔ أُظشٝكبد  .4

 .رجب٣ٖ ك٢ أُظطِؾبد أُؾبعج٤خ .,

 .رجب٣ٖ ك٢ أعظ اُزو٣ْٞ ٝاُو٤بط أُؾبعج٢ .0

 ٤خ ٝرٞؽ٤ذٛب .رجب٣ٖ ك٢ أعظ اػذاد اُوٞائْ أُبُ .8

 بٔفسةؼ بٌحٛسصةذ ٚأعٛبق بٌّةي ػة١ٌّةً : –ضة١ٔةً 

رٔبش٤بً ٓغ الاٗلزبػ الاهزظبد١ اُؼب٢ُٔ ٝاعيزوطبة ٓض٣يذ ٓيٖ الاعيزضٔبساد اُخبسع٤يخ كويذ أُيؼ        

اطيذاس ٓؼيب٤٣ش عذ٣يذح  رٝ أُغزٔغ الاعزضٔبس١ اُذ٢ُٝ ػ٠ِ ػيشٝسح رؾغي٤ٖ أُؼيب٤٣ش اُذ٤ُٝيخ اُوبئٔيخ 

رْ الارلبم ٓغ ا٤ُٜئيخ اُؼب٤ُٔيخ أُشيشكخ  IOSCO 1999ٟ اُزجبدٍ ك٢ أعٞام ػ٠ِ ر٢ٔ٘ أداء ٝٓغزٞ

رْ اطيذاس ػيذد ٓيٖ أُؼيب٤٣ش اُشيبِٓخ اُٞاعيت  4110أُبٍ . كخلاٍ ع٘ٞاد  –ػ٠ِ الأعٞام أُب٤ُخ 

 اطذاسٛب ثـ٤خ اػزٔبدٛب ٝهجُٜٞب لأؿشاع ٓزطِجبد الأعٞام أُب٤ُخ . 

ْ ٝاُو٤ييبط أُؾبعييج٢ ٝاُزجييب٣ٖ كيي٢ أعييظ اػييذاد اُوييٞائْ أُب٤ُييخ اُزجييب٣ٖ كيي٢ أعييظ اُزويي٣ٞ إ         

ُؼيذّ ٝعيٞد أعيظ  ٝرٞؽ٤ذٛب ٣ض٤ش ٓشيبًَ ػذ٣يذح خبطيخ كي٢ ٓغيبلاد رششي٤ذ اُويشاساد الاعيزضٔبس٣خ

أشيبسد اُؼذ٣يذ ويذ كٓٞؽذح ُزٞك٤ش أُؼِٞٓبد اُز٢ رؼذ الأعبط ك٢ ػ٤ِٔخ طي٘غ ٝطي٤بؿخ أ١ هيشاس ، 

ػخ ٓٞؽذح ٖٓ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٣ؾون اُؼذ٣ذ ٓيٖ أُضا٣يب كٜيٞ ٖٓ اُذساعبد ا٠ُ إٔ اعزؼٔبٍ ٓغٔٞ

٣غيْٜ كي٢ اُؾيذ ٓيٖ رجيب٣ٖ أُؼِٞٓيبد ثي٤ٖ أُغيزضٔش٣ٖ أُؾ٤ِي٤ٖ ٝالأعبٗيت ًٔيب إٔ أُؼيب٤٣ش اُذ٤ُٝيخ 

رٜذف ُِٞطٍٞ ا٠ُ ٓؼبُغيخ ٓٞؽيذح ُلأٗشيطخ أُؾبعيج٤خ ًبكيخ ثٔيب ٣يئد١ اُي٠ رٞؽ٤يذ هبػيذح أُوبسٗيخ 

ٖ ٝإٔ خبط٤خ  هبث٤ِخ أُوبسٗيخ ُِٔؼِٞٓيبد أُؾبعيج٤خ أٓيش ؽ٤ي١ٞ ُِزغيبسح ُِٔؼِٞٓبد ث٤ٖ أُغزخذ٤ٓ

ًٔب إ أ٤ٔٛخ أُؼيب٤٣ش أُؾبعيج٤خ اُذ٤ُٝيخ ، ( ,04:  4440ٝالاعزضٔبس اُذ٢ُٝ. ....) عٔؼخ ٝػٔبس، 

رٌٔييٖ كيي٢ ػيئبٕ رغييبٗظ ٝؽ٤بد٣ييخ أُؼِٞٓييبد أُؾبعييج٤خ اُزيي٢ رؾز٣ٜٞييب اُزوييبس٣ش أُب٤ُييخ ٝرييٞك٤ش 

 (  4,:  4447ٔب ٣ؤر٢:) ًشع٢ ،عِٔخ ٖٓ اُ٘وبؽ ًٖٝٓ خلاٍ أُظذاه٤خ ك٤ٜب 

 رؾذ٣ذ ٝه٤بط الأؽذاس أُب٤ُخ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ.  .4

 رؾذ٣ذ اُطشائن أُ٘بعجخ ُِو٤بط . .4

 ارخبر اُوشاساد اُٜبدكخ ك٢ اُٞهذ أُ٘بعت. .,

 رٞط٤َ ٗزبئظ اُو٤بط ا٠ُ ٓغزخذ٢ٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ. .0

 سٗخ ٖٓ هجَ الأًبد٤٤ٔ٣ٖ ٝا٤٤ُٜٖ٘ٔ .رخذّ أُؼب٤٣ش أؿشاع اُجؾش ٝأُوب .8
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إٔ رج٢٘ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ٣غؼَ ٖٓ أُؾبعجخ ُـيخ ٓٞصٞهيخ رٔضيَ إ ًَ رُي ٣ئًذ ػ٠ِ         

هطبػيييبد ألأػٔيييبٍ خ٤يييش رٔض٤يييَ كجيييذٜٝٗب لا ٣ٌٔيييٖ ُٔغيييزخذ٢ٓ اُويييٞائْ أُب٤ُيييخ إٔ ٣ؼييئ٘ٞا عيييلآخ 

ٖ ٝاهيغ اُشيشًخ اُزي٢ ٣شؿجيٕٞ ثبلاعيزضٔبس أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٓذٟ اػطبئٜيب طيٞسح ٝاػيؾخ ػي

) عٔؼيييخ ..ك٤ٜييب كيي٢ ظييَ ػيييذّ ٓؼشكييخ  الأعييظ اُزيي٢ ريييْ الاعييز٘بد ا٤ُٜييب كيي٢ اػيييذاد ٛييزٙ اُزوييبس٣ش..

بٕ اعزخذاّ ٓؼيب٤٣ش أُؾبعيجخ اُذ٤ُٝيخ ٛيٞ اؽيذٟ اُٞعيبئَ الأعبعي٤خ كُزُي ،  (,04:  4440ٝػٔبس،

الاعزضٔبساد ٝرذكن سإٝط الأٓٞاٍ داخيَ اُز٢ رغبػذ ك٢ رٞك٤ش أُؼِٞٓبد اُلاصٓخ ك٢ ٓغبٍ عزة 

اُذُٝخ ٝعُٜٞخ ارخبر اُوشاساد الاعيزضٔبس٣خ ٓيٖ خيلاٍ اعيزخذاّ ٓؼيب٤٣ش أُؾبعيجخ اُذ٤ُٝيخ كي٢ اػيذاد 

ؽغييبثبد ٓٞؽييذح ٝث٘ييبءًا ػ٤ِٜييب ٣ٌييٕٞ ٌٓٔ٘٘ييب. ٝٓييٖ ٓضا٣ييب رطج٤يين أُؼييب٤٣ش اُذ٤ُٝييخ رؾغيي٤ٖ عييٞدح 

ب٤٣ش اُذ٤ُٝيخ ، الأٓيش اُيز١ ٣شكيغ ٓيٖ ًليبءح ( أداء أُؼِٞٓبد اُز٢ ٣٘زغٜب اُ٘ظبّ أُؾبعج٢ ٝكن أُؼي

رٞاكش ٓؼب٤٣ش د٤ُٝخ ٣غٔؼ ثبػيذاد هيٞائْ إ الإداسح ثبُٞطٍٞ ا٠ُ ٓؼِٞٓبد ٓلائٔخ لارخبر اُوشاساد. 

ٓب٤ُخ ٓٞؽذح ُِششًبد أُزؼذدح اُغ٘غ٤بد ، ٓٔب ٣شيغغ ػِي٠ اٗلزيبػ ( أعيٞام أُيبٍ اُٞؽ٤٘يخ ٝص٣يبدح 

 . (4,8:  ,٤444خ ػشث٤ب ٝد٤ُٝب... ) ٓظطل٠ ،الاعزضٔبساد أُب٤ُخ ٝالإٗزبع

الا إٔ ٛزا لا ٣ؼ٢٘ هظٞس أُؼب٤٣ش أُؾ٤ِيخ اُؼشاه٤يخ كي٢ ريٞك٤ش هبػيذح ث٤بٗيبد ٓشًض٣يخ ٓٞؽيذح        

خبطخ ٓغ ٝعٞد ٝػ٢ ُذٟ أُششع اُؼشاه٢ ٝا٤٤ُٜٖ٘ٔ ك٢ ٓغبٍ أُؾبعجخ ثؤ٤ٔٛخ اُز٘غ٤ن  ٝٓٞصٞهخ

ُزغ٘ت الاخيزلاف كي٢ أُؼبُغيبد ٝٓيب ٣زشريت ػيٖ ٔؾبعجخ ٓغ أُغزٔغ اُذ٢ُٝ ٝػ٠ِ ٓغزٟٞ ٜٓ٘خ اُ

إٔ ػييشٝسح كٜييْ ٓغٔٞػييبد ػييذح ( ثوُٞييٚ "  ,04:  4440رُييي ٝٛييزا ٓييب أًييذٙ ) عٔؼييخ ٝػٔييبس، 

ُٔؼب٤٣ش ٓؾبعج٤خ ٓؾ٤ِيخ ٣ٌٔيٖ إٔ ٣ي٘غْ ػ٘يٚ رٌيب٤ُق أُؼيبٓلاد كبلاعيزضٔبس ثضويخ كي٢ ثِيذ أع٘جي٢ ٓيغ 

ب٤ُخ ، اػبكخ ا٠ُ اُٞهذ ٝاُغٜيذ أُجيزٍٝ ُلٜيْ أُؼيب٤٣ش روبس٣ش ٓب٤ُخ ٓخزِلخ ٣ٌجذ أُغزضٔش٣ٖ ٓجبُؾ ٓ

الأع٘ج٤خ، ار إٔ اػزٔبد ٓغٔٞػخ ٓشزشًخ ٖٓ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ رؾظ٠ ثبُوجٍٞ اُيذ٢ُٝ عيٞف ٣غيْٜ 

 ..." .ك٢ خلغ رٌِلخ ٓؼبُغخ أُؼِٞٓبد ُٔغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ 

جؾش كوذ رْ اعشاء دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ٓوبسٗخ ٝػ٠ِ ٛزا الأعبط ُٝزؾو٤ن الأٛذاف أُشعٞح ٖٓ اُ         

( ٝاُخبطخ ثٔؾبعجخ الاعيزضٔبساد 40ٝلأؿشاع اُزؾ٤َِ رْ اخز٤بس اُوبػذح أُؾبعج٤خ اُؼشاه٤خ سهْ )

، ٝهيذ ٝهيغ  Investment Propertyالاعيزضٔبس٣خ أُٔزٌِيبد( 04ٝأُؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ سهْ )

ز٢ ٣ٔضِٜب الاعزضٔبس ٝاُؾبعخ ا٠ُ ٓؼِٞٓيبد ٓؾبعيج٤خ الاخز٤بس ػ٠ِ ٛز٣ٖ أُؼ٤بس٣ٖ ثغجت الأ٤ٔٛخ اُ

 .ك٢ ٛزا أُغبٍ

 بٌّّسٍىةذ بلاعسطّةس٠د ( 44ٔحزخ ػٓ بٌّؼ١ةس بٌّؿةعحٟ بٌذٌٟٚ سلُ )

أُٔزٌِبد الاعزضٔبس٣خ أٝ ًٔب ٣غ٤ٜٔب اُجؼغ  04طذس أُؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ        

ٖٓ هجَ ُغ٘خ ٓؼب٤٣ش  ٣4444٘ب٣ش  4 ، ٝروشس رطج٤وٚ ك4444٢الاعزضٔبساد اُؼوبس٣خ ك٢ ع٘خ 

( أُؾبعجخ ػٖ ٤ُ48ؾَ ٓؾَ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ ) (اُِغ٘خأُ٘ؾِخ ) IASCأُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ 

)اُز١ ؽَ  IASBأهش ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ )أُغِظ(  4444، ٝك٢ اثش٣َ الاعزضٔبساد 

٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ اُز٢ ( الاعزٔشاس ك٢ رطجأُ٘ؾِخٓؾَ ُغ٘ٚ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ 

أعشٟ أُغِظ رؼذ٣لاد ػ٠ِ  ,444، ٝك٢ ع٘خ 04أطذسرٜب اُِغ٘خ أُ٘ؾِخ ٖٝٓ ػٜٔ٘ب أُؼ٤بس 

َ  ٛزا أُؼ٤بس رؼٔ٘ذ رؼذ٣َ اُؼذ٣ذ ٖٓ ٗظٞطٚ رؼذ٣لاد ػذ٣ذح ػ٠ِ أُؼ٤بس  ادخبٍ. "رْ أ٣ؼب

اُز٢  IFRSزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغذ٣ذح ثؼغ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُِ لإطذاسٗز٤غخ  04أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ 

 "ًٝبٗذ ًب٥ر٢: (4) .4444طذسد لاؽوبً ُغ٘خ 
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بٌّؼ١ةس بٌذٌٟٚ ٌٍسمةس٠ش        -

 :2بٌّة١ٌد 

 .2444" ٚلذ صذس فٟ فحشب٠ش بلأعُٙ"بٌذفؼةذ ػٍٝ أعةط 

بٌّؼ١ةس بٌذٌٟٚ ٌٍسمةس٠ش        -

 :4بٌّة١ٌد 

 2444"ػمٛد بٌسؤ١ِٓ" ٚلذ صذس فٟ ِةسط 

بٌّؼ١ةس بٌذٌٟٚ ٌٍسمةس٠ش        -

 :5بٌّة١ٌد 

"بلأصٛي غ١ش بٌّسذبٌٚد بٌّؿسفع جٙة ٌٍح١غ ٚبٌؼ١ٍّةذ بٌّسٛلفد" ٚلذ صذس فٟ 

 .2444ِةسط 

"ػشض بٌح١ةٔةذ بٌّة١ٌد" ٚلذ زُ زؼذ٠ٍٗ جؼذ صذٚسٖ بلأٌٟٚ فٟ عحسّحش  :4بٌّؼ١ةس بٌّؿةعحٟ بٌذٌٟٚ        -

2448. 

بٌىسةت بٌغٕٛٞ        -

 :IASB لأٚيب

 .2447زؿغ١ٕةذ ػٍٝ بٌّؼة١٠ش بٌذ١ٌٚد ٌٍسمةس٠ش بٌّة١ٌد ٚلذ صذس فٟ ِة٠ٛ 

بٌّؼ١ةس بٌذٌٟٚ ٌٍسمةس٠ش        -

 :0بٌّة١ٌد 

 4ٌٚٗ زةس٠خ فؼة١ٌد ٠حذأ فٟ  2440"بلأدٚبذ بٌّة١ٌد" ٚلذ صذس فٟ ٔٛفّحش 

 .٠2440ٕة٠ش 

بٌّؼ١ةس بٌذٌٟٚ ٌٍسمةس٠ش        -

 :0بٌّة١ٌد 

 4ٌٚٗ زةس٠خ فؼة١ٌد زحذأ فٟ  2444بٌّة١ٌد" ٚلذ صذس فٟ أوسٛجش "بلأدٚبذ 

 ".٠2443ٕة٠ش 
 

اُؼذ٣ذ ٖٓ اُزؼذ٣لاد  ادخبٍ ا٠ُ أػلاٙ اُٞاسدح اُغذ٣ذح اُذ٤ُٝخ أُؾبعج٤خٛزٙ أُؼب٤٣ش  أددٝهذ       

ك٤ٚ ٝرـ٤شا ك٢  اُٞاسدحرؼٔ٘ذ ؽزف ثؼغ اُلوشاد  04ػ٠ِ أُؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ  اُش٤ٌِخ

 ٝالإكظبػػ٠ِ الاػزشاف ٝاُو٤بط ٝاُؼشع  رؤص٤ش أ١اٗٚ ُْ ٣ٌٖ ُٜب  الاغ أُظطِؾبد ثؼ

ثبعزض٘بء رؼذ٣لا ٛبٓب ٝاؽذا ػ٠ِ اُو٤بط ٝٛٞ اُغٔبػ ثزطج٤ن ٗٔٞرط  اُؼوبس٣خاُخبص ثبلاعزضٔبساد 

عبثوب ٣زطِت  04ؽ٤ش ًبٕ أُؼ٤بس  الإٗشبءرؾذ  اُؼوبس٣خك٢ ه٤بط الاعزضٔبساد  اُؼبدُخ اُو٤ٔخ

.إٔ ٣ٝ4448زْ رطج٤وٚ اػزجبس ٖٓ اُؼبّ  اُؼبدُخ ثبُو٤ٔخٝاُزؼذ٣َ اُغذ٣ذ عٔؼ ثو٤بعٜب  ثبُزٌِلخبعٜب ه٤

إٔ رؾذ٣ذ ٓب ارا ًبٗذ أُٔزٌِبد رؼزجش ٓؼ٤بساً ٣خض ط٘بػخ ٓؾذدح ثزارٜب،٤ُظ ( 04)أُؼ٤بس   ٛزا

اعزضٔبساد ػوبس٣خ رؼزٔذ ػ٠ِ "اعزخذاّ أُٔزٌِبد" ٤ُٝظ ػ٠ِ "أعبط ٗٞع اُششًخ" اُز٢ رؾزلع 

ٛٞ اعجبس١ ارا رؾووذ ششٝؽ  اُؼوبس٣خالاعزضٔبساد  كئخثٜزٙ أُٔزٌِبد. إٔ اُزظ٤٘ق ػٖٔ 

ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اؽزٞاء أُؼ٤بس  ؼبُغخأُػ٠ِ أُٔزٌِبد ٓٞػٞع  04اُزظ٤٘ق اُٞاسدح ك٢ أُؼ٤بس 

 ...".الاعزضٔبس٣خػ٠ِ "خ٤بس ؽٍٞ ٤ًل٤خ ه٤بط ٛزٙ أُٔزٌِبد 

http://bohouti.blogspot.com/2015/04/blog-post_5.html 

 بٍٝ اُزؾ٤َِ عزخ عٞاٗت أعبع٤خ رٔضِذ ثب٥ر٢ :ٖٓ خلاٍ اُذساعخ أُوبسٗخ ر٘ٝ

 ن أُؼ٤ــــــبس.أٝلاً : الإؽبس اُؼــــــــبّ لإػذاد ٝرطج٤

 صب٤ٗبً : الاعزضٔبساد .

 صبُضب: الإؽبس اُؼبّ ُلإكظبػ. 

 ساثؼب: الإكظبػ ك٢ ؽغبة الأسثبػ ٝاُخغبئش.

 خبٓغب : الإكظبػ ك٢ روش٣ــــــش الإداسح.

 .ثبلإكظبػعبدعب : أ١ كوشاد أخشٟ ٓزؼِوخ 

شيجٚ رٔبصيَ  ، اخيزلاف ( رْ اعزخذّ أُظطِؾبد اُزب٤ُيخ لأؿيشاع أُوبسٗيخ ) رٔبصيَ ، ريذاخَ ، ذ ٝه

 ( ا٥ر٢: 4ًٝبٗذ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ ًٔب ك٢ اُغذٍٝ سهْ )
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 ( دسبعد زؿ١ٍ١ٍد ِمةسٔد4بٌػذٚي سلُ )
 بٌسّةضً ٚبلاخسلاف (44بٌّؼ١ةس بٌذٌٟٚ ) (44بٌمةػذخ بٌؼشبل١د ) بٌّٛظٛع بٌّػةي

 أٚلاً :

 بلاغــــــةس

 بٌؼــــــــةَ

 لاػــــــذبد

 بٌّؼ١ــــــةس

. ٔطةق 4

 زطح١ك بٌّؼ١ةس

زطحك ٘زٖ بٌمةػذخ فٟ بٌّٕشآذ بٌسٟ زمَٛ جةعسطّةس 

أِٛبٌٙة فٟ ششوةذ أخشٜ أٚ جّٛغٛدبذ جٙذف زؿم١ك 

بلأسجةؼ أٚ بٌؿصٛي ػٍٝ بلإ٠شبدبذ بٌغ٠ٕٛد ٚبٌؼٛبئذ 

 ٚزؿم١ك بٌّٕةفغ بٌّغسمح١ٍد ِٕٙة .

 ٘زب زطح١ك ٠سُ أْ ٠ػث-4

 ٚل١ةط لإضحةذ، بٌّؼ١ةس

 ٚبلإفصةؼ ةسٞبلاعسطّ بٌؼمةس

 .ػٕٗ

 بٌّؼ١ةس ٘زب ٠ٕطحك لا-2

 :ػٍٝ

 بٌّسؼٍمد بٌؿ٠ٛ١د بلأصٛي-أ

 ِؼ١ةس أٔظش بٌضسبػٟ جةٌٕشةغ

 44 بٌذٌٟٚ بٌّؿةعحد

 بٌضسبػد

 بٌسؼذ٠ٓ ؾمٛق-ت

 ِطً بٌّؼذ١ٔد ٚبلاؾس١ةغ١ةذ

 بٌطح١ؼٟ ٚبٌيةص بٌٕفػ،

 بٌّسػذدخ غ١ش ٚبٌّٛبسد

 بٌّشةجٙد.

زذبخً ؾ١ص أػطٝ بٌّؼ١ةس 

ذ شةًِ ٌىةفد بٌؼشبلٟ زؿذ٠

بلاعسطّةس ج١ّٕة بٌّؼ١ةس  بٔٛبع

زؿذ٠ذ ػٍٝ بٌذٚي بػطٝ 

 بلاعسطّةسبذ بٌؼمةس٠د فمػ

. زةس٠خ 2

 بٌسطح١ك

 بٌخسة١ِد بٌح١ةٔةذ ٚبٌؿغةجةذ ػٍٝ بٌمةػذخ ٘زٖ زطحك

 34/42/2444 ِٓ بػسحةسب ٌٍّٕشآذ

 ٌٍح١ةٔةذ بٌّفؼٛي ٔةفز بٌّؼ١ةس

 زيطٟ بٌسٟ بٌغ٠ٕٛد بٌّة١ٌد

 بلأٚي فٟ زحذأ بٌسٟ بٌفسشبذ

 ٘زب جؼذ أٚ 2445 ٠ٕة٠ش ِٓ

 .بٌسةس٠خ

  بخسلاف

 . بلا٘ذبف3

 -زٙذف ٘زٖ بٌمةػذخ إٌٝ:

بٌسؼش٠ف جؤٔٛبع بلاعسطّةسبذ ِٚفِٙٛٙة ٚبٌّؿةعحد  -أ

 ػ١ٍٙة ٚبلإفصةؼ ػٕٙة .

بٌس١١ّض ج١ٓ بلاعسطّةسبذ لص١شخ بلأغً ٚغ٠ٍٛد بلأغً  -ت

 بٌسٟ زؤدٞ إٌٝ زؼظ١ُ بٌؼةئز ِٓ

 بلإٔسةظ ٚبلأسؼةػ بلالسصةدٞ . خلاي ص٠ةدخ 

بٌس١١ّض ج١ٓ بلاعسطّةسبذ فٟ بٌششوةذ بٌّغسطّشخ  -ظ

 ٚبٌششوةذ بٌّسخصصد جةلاعسطّةس .

زٛظ١ؽ أعٍٛت بٌّؼةٌػد بٌّؿةعح١د لالسٕةء ٚبعسحؼةد  -د

بلاعسطّةسبذ أٚ إػةدخ زص١ٕفٙة ٚبٌّؼةٌػد بٌّؿةعح١د 

 ٌٍسؿ٠ًٛ .

 زؿذ٠ذ ٘ٛ بٌّؼ١ةس ٘زب ٘ذف

 ٌٍؼمةس ّؿةعح١دبٌ بٌّؼةٌػد

 ِٚسطٍحةذ بلاعسطّةسٞ

 .بٌؼلالد ربذ بلإفصةؼ

 بخسلاف

٠ٙذف ؾ١ص بْ بٌّؼ١ةس بٌؼشبلٟ 

بٌٝ ِؼةٌػد ػذخ بٔٛبع ِٓ 

ج١ّٕة بٌّؼ١ةس  ؾةلاذ بلاعسطّةس 

بػطٝ ٘ذف ٚبؾذ ٠خص بٌذٌٟٚ 

 بلاعسطّةس فٟ بٌؼمةسبذ

4 .

 بٌّصطٍؿةذ

 شةخبٌّٕ جٙة زؿسفع بٌسٟ بٌّٛغٛدبذ أؾذ ٚ٘ٛ: بلاعسطّةس

 زؿصً ِة خلاي ِٓ بٌطشٚخ ز١ّٕد أٚ ِٛبسد٘ة ص٠ةدخ ٌيشض

 ؾمٛق ِٓ ػٛبئذ أٚ فٛبئذ شىً ػٍٝ زٛص٠ؼةذ ِٓ ػ١ٍٗ

 أٚ بلإ٠ػةسبذ ِٓ بٌؼةئذ أٚ بلأسجةؼ زٛص٠ؼةذ أٚ بلاِس١ةص

 ػٍٝ بٌؿصٛي ٌيشض أٚ بٌشأعّة١ٌد ل١ّسٗ بسزفةع ٌيشض

 خلاي ِٓ ػ١ٍٙة زؿصً بٌسٟ ٌسٍه ِّةضٍد أخشٜ ِٕةفغ

 . بٌسػةس٠د لةذبٌؼلا

 ٘زٖ زسصف: )بٌّسذبٚي( بلأغً لص١ش بلاعسطّةس

 دسغد زىغحٙة ٚبٌسٟ ٌٍسغ٠ٛك بٌؼة١ٌد جمةج١ٍسٙة بلاعسطّةسبذ

 ػٓ زض٠ذ لا جٙة بلاؾسفةظ ١ٔد زىْٛ ٚبْ بٌغ١ٌٛد ِٓ ػة١ٌد

 ِٓ ولا ٚخةسغ١د ِؿ١ٍد بلاعسطّةسبذ ٘زٖ ٚزشًّ عٕد

 .بٌغٕذبذ(ٚ )بلأعُٙ بٌّة١ٌد ٚبلأٚسبق بٌض١ِٕد بٌٛدبئغ

 ػذب أخش بعسطّةس أٞ بلأغً: ٚ٘ٛ غ٠ًٛ بلاعسطّةس

 عٕد ػٍٝ جٗ بلاؾسفةظ ِذخ زض٠ذ ٚبٌزٞ بٌّسذبٚي بلاعسطّةس

. 

 بلأسبظٟ فٟ بلاعسطّةسبذ ٠شًّ بٌؼمةسبذ: فٟ بلاعسطّةس

 سئ١غ١د جصٛسخ بٌّغسخذِد ٚغ١ش بٌّشيٌٛد غ١ش ٚبٌّحةٟٔ

 . بٌّغسطّشخ بٌّٕشةخ ػ١ٍّةذ فٟ

 ٠غسحذي أْ ٠ّىٓ بٌسٟ بٌّمحٌٛد بٌم١ّد :ٟ٘بٌؼةدٌد بٌم١ّد

 فٟ ٚسبغح١ٓ ِطٍؼ١ٓ ٚجةئغ ِشسش لحً ِٓ ِٛغٛد جٙة

 . ِحةششخ بٌي١ش ِغ بٌسؼةًِ ع١ةعد جٕفظ بٌسؼةًِ

 ج١غ ِٓ زؿص١ٍٗ بٌّّىٓ بٌّحٍغ ٟ٘ بٌغٛل١د: بٌم١ّد

 ٔشػ عٛق فٟ بلاعسطّةسبذ

 

 بٌّحٍغ ٘ٛ بٌذفسشٞ بٌّحٍغ

 فٟ بلأصً إضحةذ ٠سُ جٗ بٌزٞ

 .بٌّةٌٟ بٌّشوض ئّدلة

 أٚ بٌٕمذ، ِحٍغ ٟ٘ بٌسىٍفد

ؼةدلاذ  أٚ بٌّذفٛع بٌٕمذ، ُِ

 زُ آخش ٌؼٛض بٌؼةدٌد بٌم١ّد

 ٚلر فٟ أصً لالسٕةء زمذ٠ّٗ

 ػٕذِة أٚ، إٔشةئٗ، أٚ بلسٕةئٗ

 بٌزٞ بٌّحٍغ ِٕطحمة، ٠ىْٛ

 إضحةزٗ ػٕذ بلأصً ٌزٌه ٠ُٕغث

 ٌٍّسطٍحةذ ٚفمة- بجسذبءً -

 بٌذ١ٌٚد ٌٍّؼة١٠ش بٌّؿذدخ

 ِطً بٌّةٌٟ، ٌٍسمش٠ش بلأخشٜ

 ٌٍسمش٠ش بٌذٌٟٚ بٌّؼ١ةس

 أعةط ػٍٝ بٌذفغ 2بٌّةٌٟ 

 بٌغُٙ

 بٌطّٓ ٟ٘ بٌؼةدٌد بٌم١ّد

 ج١غ ِمةجً بعسلاِٗ ٠سُ بٌزٞ

 دفؼٗ ع١سُ بٌزٞ أٚ أصً،

 فٟ بٌسضبَ، زؿ٠ًٛ ِمةجً

 بػس١ةد٠د ظشٚف فٟ ِؼةٍِد

 فٟ بٌّشةسو١ٓ ج١ٓ ِٕسظّد

 .بٌم١ةط زةس٠خ فٟ بٌغٛق

 ٌٍسمش٠ش بٌذٌٟٚ ّؼ١ةسبٌ أٔظش

ةجك فٟ زذبخً ؾ١ص بْ ٕ٘ةن زط

زؼش٠ف وً ِٓ بلاعسطّةس فٟ 

بٌؼمةسبذ ٚبٌم١ّد بٌؼةدٌد، ج١ّٕة 

جم١د بٌّصطٍؿةذ ِخسٍفد ج١ٓ 

 بٌّؼ١ةس٠ٓ
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 43 بٌّةٌٟ

 بٌؼةدٌد بٌم١ّد ل١ةط

 ػمةس ٘ٛ بلاعسطّةسٞ بٌؼمةس

 ِٓ غضء أٚ – ِحٕٝ أٚ أسض

 ِؿسفع (ولاّ٘ة أٚ – ِحٕٝ

 لحً ِٓ أٚ بٌّةٌه لحً ِٓ جٗ

 ؾك وؤصً بٌّغسؤغش

 إ٠شبدبذ ٌىغث (بعسخذبَ

 سأط لإّٔةء أٚ إ٠ػةس٠ٗ

 :١ٌٚظ ٌى١ٍّٙة، أٚ بٌّةي

 أٚ ظإٔسة فٟ لاعسخذبِٗ أ

 خذِةذ زمذ٠ُ أٚ عٍغ زٛس٠ذ

 أٚ إدبس٠د؛ لأغشبض أٚ

 بٌؼةدٞ بٌغ١ةق فٟ ٌح١ؼٗ ت

 .ٌلأػّةي

 ػمةس ٘ٛ بٌّةٌه ٠شيٍٗ ػمةس

 أٚ بٌّةٌه لحً ِٓ) جٗ ِؿسفع

 ؾك وؤصً بٌّغسؤغش لحً ِٓ

 فٟ لاعسخذبِٗ (بعسخذبَ

 زمذ٠ُ أٚ عٍغ زٛس٠ذ أٚ إٔسةظ

 .إدبس٠د لأغشبض أٚ خذِةذ

 ضة١ٔةً :

 بلاعسطّةسبذ

زص١ٕف -4

 بلاعسطّةسبذ

 ج١ٓ بٌّة١ٌد ج١ةٔةزٙة فٟ بٌس١١ّض بٌّٕشةخ ٠ػث ػٍٝ-

 بلأغً غ٠ٍٛد ٚبلاعسطّةسبذ بلاغً لص١شخ بلاعسطّةسبذ

 بٌّسذبٌٚد بٌّٛغٛدبذ ظّٓ ٌٝبلأٚ زؼشض أْ ػٍٝ

 . بلأغً غ٠ٍٛد بٌّٛغٛدبذ ظّٓ ٚبٌطة١ٔد

 وةٌّصةسف ٚششوةذ بٌّةي لطةع فٟ بٌؼةِد بٌّٕشةخ أْ-

 ِٛغٛدبزٙة فٟ زخص١ص ب١ٌٕد ٌٙة زىْٛ لا ٚبٌسٟ بٌسة١ِٓ

 ِٓ بٌىط١ش إٌٝ زٕظش بٌػةس٠د فؤٔٙة ػ١ٍّةزٙة ٌس٠ًّٛ

 ػةس٠دبٌ ٌؼ١ٍّةزٙة ِسةؼ ِصذس أٔٙة ػٍٝ بعسطّةسبزٙة

 أٚ وّسذبٌٚد بلاعسطّةسبذ ِٛغٛدبزٙة ِٓ زص١ٕف ٠سطٍث

جسٍه  ٚبٌسؼةًِ بٌٕشةغ ٌطح١ؼد ٚفمة غ٠ٍٛد بلأغً

 بٌّٛغٛدبذ

 ظّٓ بٌّة١ٌد بلأٚسبق فٟ بلاعسطّةسبذ زص١ٕف -

 :-ب٢ز١د بٌششٚغ زٛفش ػٕذ بٌّسذبٌٚد بٌّٛغٛدبذ

 ٘ٛ بٌّة١ٌد بلأٚسبق ششبء ِٓ بٌيشض ٠ىْٛ أْ -أ

 ٌفسشخ ٠غسّش ٌٓ ٚبٌزٞ بٌٕمذٞ ٌٍفةئط لربٌّٛ بلاعسطّةس

 . بلً أ٠ّٙة بٌسشي١ً دٚسخ أٚ ِة١ٌد عٕد ػٓ زض٠ذ

 بٌّة١ٌد بلأٚسبق فٟ بعسطّةسبزٙة ج١غ فٟ بٌّٕشةخ إِىة١ٔد-ت

 لاؾسّةي بٌسؼشض ٚجذْٚ لص١ش ٚجٛلر صؼٛجةذ أٞ جذْٚ

 جيشض زصف١سٙة ػٍٝ بٌّمذسخ ػذَ ػٓ ٔةزػد ِة١ٌد ِخةغش

 بٌّٕةعث بٌٛلر فٟ ٌسشي١ٍٙة بٌلاصِد بٌٕمذ٠د ػٍٝ بٌؿصٛي

. 

 ػمةس أٔٗ ػٍٝ بٌؼمةس زص١ٕف

 ٠شيٍٗ ػمةس أٚ بعسطّةسٞ

 :بٌّةٌه

 جةٌؼمةس بلاؾسفةظ ٠سُ

 إ٠شبدبذ ٌىغث بلاعسطّةسٞ

 سأط لإّٔةء أٚ إ٠ػةس٠ٗ

 ٚجٕةءً  .ٌى١ٍّٙة أٚ بٌّةي

 بٌؼمةس ٠ٌٛذ ػ١ٍٗ،

 ٔمذ٠د زذفمةذ بلاعسطّةسٞ

 – وح١ش ؾذ إٌٝ – ِغسمٍد

 بلأخشٜ صٛيبلأ ػٓ

 لحً ِٓ جٙة بٌّؿسفع

 بٌؼمةس ١ّ٠ض ِة ٚ٘زب .بٌّٕشؤخ

 بٌزٞ بٌؼمةس ػٓ بلاعسطّةسٞ

 إٔسةظ إْ .بٌّةٌه ٠شيٍٗ

 زمذ٠ُ أٚ زٛس٠ذ٘ة أٚ بٌغٍغ

 بٌؼمةس بعسخذبَ أٚ) بٌخذِةذ

 ٠ٌٛذ (إدبس٠د لأغشبض

 – ػضٚ٘ة ٠ّىٓ ٔمذ٠د زذفمةذ

 ٌٚىٓ بٌؼمةس، إٌٝ- فمػ ١ٌظ

 بلأخشٜ بلأصٛي إٌٝ أ٠عةً 

 ػ١ٍّد فٟ بٌّغسخذِد

 ٠ٕٚطحك .بٌسٛس٠ذ أٚ بلإٔسةظ

 46 بٌذٌٟٚ بٌّؿةعحد ِؼ١ةس

 "ٚبٌّؼذبذ ٚب٢لاذ بٌؼمةسبذ

 بٌزٞ بٌٍّّٛن بٌؼمةس ػٍٝ

 ٠ٕٚطحك بٌّةٌه، ٠شيٍٗ

 ٌٍسمش٠ش بٌذٌٟٚ بٌّؼ١ةس

 بٌزٞ بٌؼمةس ػٍٝ 46 بٌّةٌٟ

 جٗ بٌّؿسفع بٌّةٌه ٠شيٍٗ

 ؾك وؤصً ِغسؤغش جٛبعطد

 .بعسخذبَ

 بخسلاف

 
وٍفد -2

 بلاعسطّةسبذ

 أعةعٟ وطّٓ بٌّذفٛع بٌّحٍغ بلاعسطّةسبذ وٍفد زسعّٓ-

 بٌّصشٚفةذ غ١ّغ إ١ٌد ِعةفة ٌٍششبء

 بٌسغػ١ً ِٚصةس٠ف وةٌؼّٛلاذ بٌششبء جؼ١ٍّد بٌّشزحطد

 ِمةجً بٌّمذسخ بٌم١ّد ِٕد ِٚطشٚؾة

  بٌششبء ضّٓ ٠سعّٕٙة لذ بٌسٟ بٌّغسؿمد بٌسٛص٠ؼةذ

 بٌؼمةس إضحةذ س٠ُ أْ ٠ػث

 أصً أٔٗ ػٍٝ بلاعسطّةسٞ

 :ػٕذِة ٚفمػ ػٕذِة،

 أْ بٌّؿسًّ ِٓ ٠ىْٛ-أ

 بلالسصةد٠د بٌّٕةفغ

 بخسلاف
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 أٚ وٍٝ جشىً بلاعسطّةس ٍّهجس بٌّٕشةخ ل١ةَ ؾةٌد فٟ-

 أ٠د أٚ سبط بٌّةي بعُٙ جئصذبس بٌم١ةَ غش٠ك ػٓ غضئٟ

 بٌم١ّد ٟ٘ بلاعسطّةس زٍّه زىٍفد فةْ أخشٜ ِة١ٌد أٚسبق

 بٌّة١ٌد ٌلأٚسبق بٌؼةدٌد

 بلاع١ّد ل١ّسٙة ١ٌٚظ بٌّصذسخ

 آخش جّٛغٛد بٌّحةدٌد غش٠ك ػٓ بلاعسطّةس ششبء زُ إرب-

 زسّطً جٙة بلاعسطّةس ٠طحر بٌسٟ بٌسىٍفد فةْ ٔمذٞ غ١ش

 بٌغٛل١د جةٌم١ّد أٚ بٌّغسحذي ٌٍّٛغٛد بٌؼةدٌد جةٌم١ّد

 بٌم١ةط فٟ ِٛظٛػ١د بوطش ٌلأعُٙ بٌّشسشبخ أ٠ّٙة

 . ٌٙة بٌّحةششخ بٌّصشٚفةذ ٚإظةفد

 بٌؼمةسبذ ٚإ٠ػةس بٌغٕذبذ ٚفٛبئذ بلأعُٙ أسجةؼ زؼسحش-

 عسطّةسبلا ػةئذب ػٍٝ زّطً وٛٔٙة إ٠شبدب جةلاعسطّةس بٌّسؼٍمد

. 

 ٠ػث ٌٍي١ش ِذ١ٔٛ٠د زّطً عٕذبذ فٟ جةلاعسطّةس بٌم١ةَ ػٕذ-

 ػٍٝ أْ بٌفٛبئذ إر بلأٚسبق زٍه ششبء زةس٠خ ِشبػةخ

 ٠سؿًّ ٌزٌه ١ِٛ٠ة ٚزغسؿك بٌغذبد ٚبغحد بٌغٕذبذ

 فةئذخ أخش دفغ ِٕز زةس٠خ بٌّغسؿمد بٌفٛبئذ ل١ّد بٌّشسشٜ

 ٌٙزٖ بٌّذفٛع بٌطّٓ ٠شًّ أٞ بٌششبء زةس٠خ ٚؾسٝ

 بؾسغةت ٠ػث ٌزٌه بٌفٛبئذ بٌّغسؿمد ل١ّد بلأٚسبق

 زىٍفد ػٓ ِغسمً جشىً ٚزغػ١ٍٙة بٌفٛبئذ زٍه بعسؿمةق

 . زٍه بٌغٕذبذ ششبء

 ؾمٛق زّطً بٌسٟ بلأعُٙ فٟ بلاعسطّةس ؾةٌد فٟ أِة-

 لحً بلأسجةؼ جسٛص٠ؼةذ بلإلشبس فؼٕذ بٌٍّى١د

 جّطةجد بلأعُٙ زٍه ػٓ بلإ٠شبدبذ فسؼسحش بٌششبء ػ١ٍّد

 وٍفد ػٓ ِٕفصً ٚزغػً جشىً بلاعسطّةس ٌسىٍفد عسشدبدب

 ٘زب جّطً بٌم١ةَ فٟ صؼٛجد ٕ٘ةن وةٔر ٚإرب بلاعُٙ ششبء

 جم١ّد بلاعسطّةس زىٍفد جسخف١ط ٠سُ بٌم١ةَ بٌسخف١ط

  بٌّغسؿمد بلأسجةؼ

 بلاعسطّةسبذ فٟ بلاع١ّد جةٌم١ّد بٌّػة١ٔد بلأعُٙ زغػ١ً-

 فٟ بٌغٕد ة٠دفٟ ٔٙ ػشظٙة ٠ٚسُ بلاؾس١ةغ١ةْ ٌٚؿغةت

 ل١ّد ِٓ بلاؾس١ةغ١ةْ زٍه جسخف١ط بٌؼةِد ب١ٌّضب١ٔد

 .بلاعسطّةس

 بلاعسطّةس زىٍفد ج١ٓ بٌفشق جئغفةء ػةدخ بٌّغسطّش ٠مَٛ-

 ِحٍغ ٌلاعسشدبد أٞ بٌمةجٍد ٚل١ّسٙة بٌذ٠ٓ عٕذبذ فٟ

 بٌفسشخ ِذٜ ػٍٝ ٚرٌه بٌششبء ٌذٜ بٌؼلاٚخ أٚ بٌخصُ

 ٚجطش٠مد بلاعسؿمةق إٌٝ زةس٠خ بٌششبء زةس٠خ ِٓ بٌّّسذخ

 أٚ زؿ١ًّ زؼ١ٍد ٠ٚسُ بلاعسطّةس ػٍٝ ضةجسة ػةئذ ِؼذي زؿمك

 ٌؿغةت بٌؼلاٚخ أٚ جةٌخصُ بٌّسؼٍك بلإغفةء لغػ ِحٍغ

 ِٓ بلإغفةء لغػ أٚ زٕض٠ً إظةفد ٚبٌخغةئش ٠ٚسُ بلأسجةؼ

 بٌٕةزػد بٌذفسش٠د بٌم١ّد ٚبػسحةس ٌلاعسطّةس بٌّذسغد بٌم١ّد

 ٌلاعسطّةس وسىٍفد

 جةٌؼمةس بٌّشزحطد بٌّغسمح١ٍد

 عٛف بٌٍّّٛن بلاعسطّةسٞ

 بٌّٕشؤخ؛ إٌٝ زسذفك

 ل١ةط بٌّّىٓ ِٓ ٠ىْٛ-ت

 – بلاعسطّةسٞ بٌؼمةس زىٍفد

 بلاػسّةد ٠ّىٓ جطش٠مد

 .ػ١ٍٙة

جّٛغث ِحذأ  زمَٛ بٌّٕشةخ

بلاضحةذ ٘زب جسم٠ُٛ غ١ّغ 

بلاعسطّةسٞ زىة١ٌف ػمةس٘ة 

 ؾةي زؿٍّٙة 

 

 

 
بٔٛبع -3

 بلاعسطّةسبذ

ِسحة٠ٕد  لاعحةت جةلاعسطّةسبذ جةلاؾسفةظ بٌّٕشةخ زمَٛ-4

 ٘ةِة ػٕصشب بٌّٕشةذ ٌحؼط بلاعسطّةسبذ بٌٕشةغ ٠ّٚطً

 فةْ ٚجةٌسةٌٟ ٚبٌّصةسف وششوةذ بٌسة١ِٓ ػ١ٍّةزٙة ِٓ

 ٔسةئع ػٍٝ وح١ش ؾذ إٌٝ إْ و١ٍة بٌّٕشةخ ٠ؼسّذ أدبخ مَٛز

 جةلاعسطّةسبذ بٌّٕشةذ جؼط زؿسفع وّة ٘زب بٌٕشةغ

 . زػةس٠د ِضب٠ة ٌسؿم١ك أٚ أِٛبٌٙة ٌٍفةئط ِٓ وّخضْ

 أٚ ِٛلسد بعسطّةسبذ بػسحةس٘ة ٠ّىٓ ػذ٠ذخ أٔٛبع ٕ٘ةن-2

 بٌشئ١غ١د فٟ بٌّػّٛػةذ زٍخ١صٙة ٠ّىٓ بلأغً لص١شخ

 : ب٢ز١د

 فٟ أدٚبذ بعسطّةس زّطً ٟٚ٘ بعُٙ فٟ بعسطّةسبذ -أ

 ٠ّسٍه بٌّغسطّش أْ أخشٜ ؾ١ص ٌّششٚػةذ بٌٍّى١د ؾمٛق

 بلأخش بٌّششٚع ِةي سبط ِٓ ؾصد

 غش٠ك ػٓ بعسطّةس زّطً ٚ٘زٖ عٕذبذ فٟ بعسطّةسبذ-ت

 بٌسٟ بٌغٕذبذ بٌي١ش ِطً لحً ِٓ ِصذسخ عٕذبذ ششبء

 ٚ٘زٖ ؿى١ِٛدبٌ بٌغٕذبذ أٚ بٌّغةّ٘د بٌششوةذ زصذس٘ة

 ( بٌي١ش د٠ٓ)ِذ١ٔٛ٠د أدٚبذ زّطً بلاعسطّةسبذ

 بٌسٛف١ش ؾغةجةذ فٟ بٌّصةسف ٌذٜ بٌٕمذ٠د إ٠ذبع-ظ

 لإّٔةء جٙة ِؿسفع أسض-4

 بٌّذٜ ػٍٝ بٌّةي سأط

 فٟ ٌٍح١غ ١ٌٚظ بٌط٠ًٛ

 بٌغ١ةق فٟ بٌمص١ش بلأغً

 .ٌلأػّةي بٌؼةدٞ

 ٙةج ِؿسفع أسض-2

 غ١ش ِغسمحٍٟ لاعسخذبَ

 زؿذد ٌُ ٚإرب ؾة١ٌةً  ِؿذد

 عسغسخذَ بٔٙة بٌّٕشؤخ

 بٌّةٌه ٠شيٍٗ وؼمةس بلأسض

 بٌمص١ش بلأغً فٟ ٌٍح١غ أٚ

 ٌلأػّةي، بٌؼةدٞ بٌغ١ةق فٟ

ؿسفظةً  زؼذ بلأسض فئْ  جٙة ُِ

 بٌّةي سأط لإّٔةء

 أٚ بٌّٕشؤخ زّسٍىٗ ِحٕٝ-3

 ٠سؼٍك بعسخذبَ ؾك أصً

 دجٛبعط جٗ ِؿسفع جّحٕٝ

زذبخً ؾ١ص ؾذد بٌّؼ١ةس 

بؾذ بٔٛبع بلاعسطّةسبذ بٌؼشبلٟ 

٘ٛ بلاعسطّةس ٠ةٌؼمةس ٠حصٛسخ 

ػةِد ج١ّٕة بٌّؼ١ةس بٌذٌٟٚ ؾذد 

بٔٛبع بلاعسطّةس بٌؼمةسٞ ٌُٚ 

  ٠سطشق ٌحم١د بلاعسطّةسبذ
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 . ٚبٌٛدبئغ

 لص١شخ  ٌّذخ بلاعسطّةس شٙةدبذ -د

 . ٌٍسذبٚي لةجٍد أخشٜ ِة١ٌد أٚسبق أ٠د -ٖ

 فٟ زٍخ١صٙة ف١ّىٓ بلأغً غ٠ٍٛد بلاعسطّةسبذ أٔٛبع أِة-3

 : ب٢ز١د بٌشئ١غ١د بٌّػّٛػةذ

 . بٌؼمةسبذ فٟ بلاعسطّةس - أ

 . بٌسة١ِٓ ػمٛد فٟ بلاعسطّةس-ت

 . ٚبٌغٕذبذ بلأعُٙ فٟ بلاعسطّةس-ظ

 . ٌٍسذبٚي لةجٍد أخشٜ ِة١ٌد أٚسبق أ٠د -د

 بعساػةسٖ بٌّٕشؤخ ٚزُ

 ِٓ أوطش أٚ ٚبؾذ جّٛغث

 .بٌسشي١ٍٟ بلإ٠ػةس ػمٛد

 ٠ؿُسفع ٌٚىٓ شةغش ِحٕٝ-4

 ػمذ جّٛغث زؤغ١شٖ ١ٌسُ جٗ

 ػمٛد ِٓ أوطش أٚ ٚبؾذ

 .بٌسشي١ٍٟ بلإ٠ػةس

 أٚ زش١١ذٖ ٠ػشٞ ػمةس-5

 ِغسمحلا لاعسخذبِٗ زط٠ٛشٖ

 .بعسطّةسٞ ػمةس أٔٗ ػٍٝ

 

 

 

بٌم١ّد -4

بٌّذسغد 

 ٌلاعسطّةسبذ

 ب٢غً لص١شخ بٌّسذبٌٚد بلاعسطّةسبذ-

 وّٛغٛدبذ بلأغً لص١شخ بلاعسطّةسبذ زذسظ أْ ٠ػث - 4

 أ٠ّٙة بٌغٛق بٌىٍفد أٚ جغؼش بٌؼةِد ب١ٌّضب١ٔد فٟ ٌدِسذبٚ

 . ب١ٌّضب١ٔد زؤس٠خ فٟ بلً

 بلاعسطّةس أػّةي فٟ بٌّسخصصد غ١ش بٌّٕشآذ فٟ - 2

 ٌّؿفظد بلإغّة١ٌد بٌم١ّد زؿذ٠ذ ٠ػث

 ِٓ صٕف وً أعؼةس ِػّٛع أعةط ػٍٝ بلاعسطّةس

 غ١ّؼة إٌٝ بلاعسطّةسبذ بٌٕظش ١ٌٚظ بلاعسطّةس أصٕةف

 جؼط فٟ بٌخغةسخ زؼ٠ٛط ٠سُ ؾ١ص ؾذخٚب وّػّٛػد

 أسجةؼ ِٓ بلاعسطّةسبذ

 . أخشٜ لاعسطّةسبذ ِؿممد غ١ش

 بٌّٕشؤخ صةٌؽ فٟ بٌسٟ بلأعُٙ عٛق أعؼةس زمٍحةذ إْ - 3

 فٟ بٌم١ّد بٌغٛل١د لاخس١ةس ٔس١ػد ػٕٙة بٌّؿةعحد زسُ

 . بٌؼةِد ب١ٌّضب١ٔد إػذبد زؤس٠خ

 ٌّؿفظد ل١دبٌغٛ بٌم١ّد ِٓ أػٍٝ بٌىٍفد وْٛ ؾةٌد فٟ- 4

 بزخةرٖ ٠سُ فؤْ بٌفشق بٌٍّى١د لأعُٙ بٌّسذبٌٚد بلاعسطّةسبذ

 بٌغٛل١د بٌم١ّد فٟ ٘حٛغ ِخصص ٌسى٠ٛٓ وؤعةط

 . ب١ٌّضب١ٔد إػذبد زؤس٠خ بٌّؿممد فٟ غ١ش بٌخغةئش ٚزغػ١ً

 . وئ٠شبد بٌّؿممد شغ١ بٌّىةعث لازٛخز ؾ١ٓ فٟ

 ؾغةت فٟ بٌّؿممد غ١ش بٌخغةئش ؾغةت غٍك ٠سُ- 5

 بٌم١ّد بٌغٛل١د ٘حٛغ ِخصص أِة ٚبٌخغةئش ؼبلأسجة

 ب١ٌّضب١ٔد فٟ بٌّسذبٌٚد بلاعسطّةسبذ ِٓ ِطشٚؾٙة ف١ظٙش

 بٌؼةِد

 بلاعسطّةسبذ غ٠ٍٛد بلاغً

 وّٛغٛدبذ بٌّصٕفد بلاعسطّةسبذ زذسظ بْ ٠ػث- 4 

 . جةٌىٍفد بٌؼةِد ب١ٌّضب١ٔد فٟ بلأغً غ٠ٍٛد

 ذبلاعسطّةسب ل١ّد فٟ ِٛلر غ١ش بٔخفةض ؾذٚش ػٕذ- 2

 بٌّذسغد زخف١ط ل١ّسٙة بٌؿةٌد ٘زٖ فٟ ف١سُ بلأغً غ٠ٍٛد

 . بلأخفةض ٘زب ػٓ بٌٕةزػد جةٌخغةسخ بلاػسشبف ٌيشض

 بٔخفةض أٞ جّحٍغ ٚبٌخغةئش بلأسجةؼ ؾغةت زؿ١ًّ ٠سُ- 3

 . بلأغً غ٠ٍٛد بٌّذسغد ٌلاعسطّةسبذ بٌم١ّد فٟ ِٛلر غ١ش

 بٌؼمةسبذ فٟ بلاعسطّةس

 ششبء عسطّةس بِٛبٌٗ فٟجة بٌّغسطّش جم١ةَ ٠سّطً - 4

 ػٓ غش٠ك ف١ٙة إ٠شبدبذ ػٍٝ بٌؿصٛي ٌيشض ػمةسبذ

 ِٓ ع١ةؾ١د وّٕشةخ بٌؼمةسبذ ٘زٖ زشي١ً أٚ ٌٍي١ش إ٠ػةس

 ششبء فٟ أِٛبٌٗ ل١ةِد جةعسطّةس أٚ ، ٔفغد بٌّغسطّش لحً

 ٚزؼةٌع بٌخ… ِؼةًِ إٔشةء أٚ بٌضسبػ١د بلأسبظٟ

 ٠ٚسُ ٌطةجسدب بٌّٛغٛدبذ ِؼةٌػد فٟ بٌؼمةسبذ بلاعسطّةسبذ

بٌٕمذ٠د  بٌسذفمةذ ٚزىْٛ بٌغ٠ٕٛد ٌلأذضةسبذ إخعةػٙة

 ػٓ "زّةِة ِغسمٍد بٌّّسٍىةذ جٙزخ بلاعسطّةس ػٓ بٌٕةزػد

 بٌّٕشةخ زّسٍىٙة بٌسٟ بلأخشٜ بٌّٛغٛدبذ

 إٌٝ ِغةػذخ خذِةذ بٌّٕشؤخ زٛفش ِؼ١ٕد ؾةلاذ فٟ- 2

 زؼةًِ بٌّٕشؤخ إر بٌّٕشؤخ جؿٛصخ بٌسٟ بٌّّسٍىةذ شةغٍٟ

 زىْٛ ػٕذِة بعسطّةس٠د ِّسٍىةذ ٚوؤٔٙة بٌّّسٍىةذ ٘زٖ

 فٟ بٌصفمد بلألً بٌؼٕصش بٌخذِةذ ٘زٖ

 "ِّٙة "ػٕصشب بٌخذِةذ زؼسحش أخشٜ ؾةلاذ ٚفٟ- 3

 ٚزمَٛ "فٕذلة بٌّٕشؤخ زمسٕٟ ػٕذِة بٌّطةي عح١ً فؼٍٝ

 أُ٘ ٟ٘ ٌٍع١ٛف بٌّمذِد بٌخذِةذ فؤْ "أ٠عة جئدبسزٗ

٠ػث بْ ٠سُ ل١ةط بٌؼمةس -4

بلاعسطّةسٞ بٌٍّّٛن ب٠سذبءب 

جسىٍفسٗ ٠ٚػث بْ ٠سُ بدسبظ 

زىة١ٌف بٌّؼةٍِد ظّٓ 

 بٌم١ةط بلاٌٟٚ 

زشًّ زىٍفد ػمةس -2

 بعسطّةسٞ عؼش بٌششبء ٚبٞ

ٔفمةذ بخشى١ّىٓ ػضٚ٘ة 

 جشىً ِحةشش بٌٝ بٌؼمةس 

برب زُ زةغ١ً بٌذفغ ِمةجً -3

ػمةس بعسطّةسٞ فةْ زىٍفسٗ 

زىْٛ ٟ٘ بٌغؼش بٌٕمذٞ 

بٌّؼةدي ٠ٚسُ بضحةذ بٌفشق 

ج١ٓ ٘زب بٌّحٍغ ِٚػّٛع 

بٌذفؼةذ ػٍٝ بٔٗ ِصشٚف 

فةئذخ ػٍٝ ِذٜ فسشخ 

 بلائسّةْ.

 بٌؼةدٌد بٌم١ّد ل١ةط ٠ّىٓ

 ّى٠ٓ جطش٠مد- ٌلأصً

 :إرب ػ١ٍٙة بلاػسّةد

 ِذٜ فٟ بٌسحة٠ٓ ٠ىٓ ٌُ أ

 ٌٍم١ّد بٌّؼمٌٛد بٌم١ةعةذ

 بٌؼةدٌد ٌزٌه بلاصً وح١شخ

بِىٓ زم٠ُٛ بؾسّةلاذ -ت 

بٌسمذ٠شبذ بٌّخسٍفد بٌسٟ زمغ 

ظّٓ بٌٕطةق ٚبعسخذبِٙة 

 إرب .بٌؼةدٌد بٌم١ّد ل١ةط ػٕذ

 ػٍٝ لةدسخ بٌّٕشؤخ وةٔر

 ِٓ لأٞ بٌؼةدٌد بٌم١ّد ل١ةط

 بلأصً أٚ بٌّغسٍُ بلأصً

 ٠ّىٓ جطش٠مد ػٕٗ بٌّسٕةصي

 بٌم١ّد ػ١ٍٙة فئْ بلاػسّةد

سٕةصي ٌلأصً بٌؼةدٌد ُّ  ػٕٗ بٌ

 ٌم١ةط ػٕذئز زغسخذَ

 بٌم١ّد ٌُ زىٓ بٌسىٍفد ِة

غسٍُ ٌلأصً بٌؼةدٌد ُّ  جةئِٕد بٌ

 .أٚظؽ جشىً

  بخسلاف
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 بٌفٕذق ٚإدبسخ ١ةصخزؼسحش ؾ لا ٌٚزٌه بٌصفمد فٟ ػٕصش

  بعسطّةس٠د ِّسٍىةذ

 ٌؿمٛق ِّسٍىةذ بلاعسطّةس٠د بٌّّسٍىةذ زصحؽ ػٕذِة- 4

 ٌٙة بٌؼةدٌد ٚإضحةزٙة جةٌم١ّد زم١١ّٙة إػةدخ ٠ػث بٌّغة١ّ٘ٓ

 أصحؿر ٚإرب بعسخذبِٙة غح١ؼد زي١١ش زٛلغ زؤس٠خ ِٓ

 أْ ف١ػث بعسطّةس٠د بٌّغة١ّ٘ٓ ِّسٍىةذ ؾمٛق ِّسٍىةذ

 فٟ "ِغحمة جٗ ٠ؼسشف ٌُ ٘حٛغ أٚ ص٠ةدخ جؤٞ ٠ؼسشف

 بٚ بٌشجؽ صةفٟ فٟ بٌسي١ش زةس٠خ بٌؼةدٌد جؼذ ل١ّسٙة

 . بٌفسشخ ٌسٍه بٌخغةسخ

 

. ج١غ 5

 بلاعسطّةسبذ

 بٚ بعسحؼةد٘ة

 ج١ٓ بٌفشق بػسحةس ػث٠ بعسطّةس أٞ ج١غ بٚ بعسحؼةد ػٕذ-4

 ٚبٌم١ّد بٌذفسش٠د بلاعسحؼةد ٘زب ِٓ بٌّؿصٍد بٌم١ّد

 . بٌؿةي ِمسعٝ ؾغث خغةسخ أٚ سجؽ جٙة بٌّغػٍد

 بٌّٕشؤخ زّسٍىد ِؼ١ٓ بعسطّةس ِٓ غضء ج١غ ٠سُ ػٕذِة-2

 بٌم١ّد ِٓ بٌّحةع بٌػضء ٘زب ٠خص ِة بؾسغةت ٠ػث

 بٌّذسغد بٌم١ّد ِسٛعػ أعةط ػٍٝ ٠ؿذد بٌزٞ بٌّذسغد

 بٌّؿسفع جٙة بلاعسطّةس ِؿفظد ٌّػّٛع

٠ػث بْ ٠سُ بٌيةء بضحةذ -4

بٌؼمةس بلاعسطّةسٞ ػٕذ 

بعسحؼةدٖ بٚ ػٕذِة ٠سُ عؿث 

بٌؼمةس بلاعسطّةسٞ جشىً 

دبئُ ِٓ بلاعسخذبَ ٚلا ٠سٛلغ 

 ِٕةفغ بلسصةد٠د ِغسمح١ٍد

 ِٓ بعسحؼةدٖ.

لذ ٠سُ بعسحؼةد ػمةس -2

بعسطّةسٞ ػٓ غش٠ك بٌح١غ 

٠ٍٟٛ بٚ ػمذ ب٠ػةس زّ

ٚزةس٠خ بلاعسحؼةد ٌٍؼمةس 

بلاعسطّةسٞ بٌّحةع ٘ٛ 

بٌسةس٠خ بٌزٞ ٠ىسغث ف١ٗ 

 بٌّغسٍُ بٌغ١طشخ ػٍٝ بٌؼمةس

٠ػث بْ ٠سُ زؿذ٠ذ -3

بٌّىةعث بٚ بٌخغةئش بٌٕةشاد 

ػٓ زخش٠ذ بٚ بعسحؼةد ػمةس 

بعسطّةسٞ ػٍٝ بٔٙة بٌفشق 

ج١ٓ صةفٟ ِسؿصلاذ 

بلاعسحؼةد ٚبٌّحٍغ بٌذفسشٞ 

بضحةزٙة ٌلاصً ٠ٚػث بْ ٠سُ 

 وشجؽ بٚ خغةسخ

 

 زذبخً

بزفك ولا بٌّؼ١ةس٠ٓ ػٍٝ ؾ١ص  

بْ ٠سُ زؿذ٠ذ بٌفشق ج١ٓ بٌم١ّد 

بٌّسؿصٍد ِٓ ج١غ بلاعسطّةس 

وّىةعث بٚ خغةئش ٠ٚسُ بضحةزٗ 

وشجؽ بٚ خغةسخ ، ٌٚىٓ جم١د 

 بٌفمشبذ ِخسٍفد

 

 

. بػةدخ 6

زص١ٕف 

 بلاعسطّةسبذ

 بلأغً بٌط٠ٍٛد بلاعسطّةسبذ زص١ٕف أػ١ذ إرب-4

 ِغسمً ،أِة جٕذ فٟ إدسبغٙة ٠فعً ِسذبٌٚد ةعسطّةسبذو

 فسؼسّذ بٌسص١ٕف إػةدخ ػ١ٍّد جٙة عسطحر بٌسٟ بٌم١ّد

 وةٔر ٚإرب أ٠ّٙة بلً بٌغٛق عؼش أٚ بٌىٍفد لأعةط "ٚفمة

 إػةدخ خغةئش بٌفشق ف١ؼسحش بٌىٍفد ِٓ بلً بٌغٛل١د بٌم١ّد

 بلأسجةؼ ؾغةت فٟ ٠ٚيٍك ِؿممد خغةئش  زص١ٕف

 فلا بٌغٛق عؼش ِٓ بلً بٌىٍفد وةٔر إرب ةأِ ٚبٌخغةئش

 . بلاػسحةس بٌفشق جٕظش ٠ؤخز

 إٌٝ ِسذبٌٚد ِٓ بلاعسطّةسبذ زص١ٕف أػ١ذ إرب -2

 ػ١ٍٙة بٌّؿةعحد زسُ بْ ف١ػث بلأغً غ٠ٍٛد بلاعسطّةسبذ

 بلأسمةي زؤس٠خ فٟ بلً أ٠ّٙة بٌغٛق أٚ بٌىٍفد أعةط ػٍٝ

 عؼش فٟ قبٌفش فةْ بٌىٍفد ِٓ بٌغٛق بلً عؼش وةْ فةرب

وؤؾذ  جةٌؿغحةْ ٠ٚؤخز ِؿممد خغةئش جّطةجد ٠ؼسحش بٌغٛق

 . ٚبٌخغةئش بلأسجةؼ ؾغةت ػٕةصش

ػٕذِة زسُ بٌسؿ٠ٛلاذ ج١ٓ 

بٌؼمةسبذ بلاعسطّةس٠د 

ٚػٕذِة زغسخذَ بٌّٕشةخ 

ّٔٛرظ بٌم١ّد بٌؼةدٌد ٌؼمةس 

بعسطّةسٞ ٚػٕذِة زغسخذَ 

بٌّٕشةخ ّٔٛرظ بٌسىٍفد فةْ 

بٌسؿ٠ٛلاذ ج١ٓ ػمةس 

ّةسٞ ٚػمةس ٠شيٍٗ بعسط

بٌّةٌه ٚبٌّخضْٚ لا زي١ش 

بٌّحٍغ بٌذفسشٞ ٌٍؼمةس 

بٌّؿٛي ٚلا زي١ش زىٍفد رٌه 

بٌؼمةس لاغشبض بٌم١ةط 

 ٚبلافصةؼ

 بخسلاف

ضةٌطة: بلاغةس 

بٌؼةَ 

 ٌلافصةؼ

 

 بٌم١ّد ٌسؿذ٠ذ بٌّؿةعح١د بٌغ١ةعد ػٓ بلإفصةؼ ٠ػث-4

 ٌلاعسطّةسبذ بٌّذسغد

 فٟ د ٌلاعسطّةسبذبٌذفسش٠ بٌم١ّد ػٓ بلإفصةؼ ٠ػث-2

 بلأذضةس ِخصص– بٌؼمةسبذ فٟ بلاعسطّةس وٍف) بٌؼمةسبذ

 . بٌطةجسد بٌّٛغٛدبذ فمشخ ظّٓ  بٌّسشبوُ(

 ّٔٛرظ زطحك وةٔر إرب ِة-4

 ّٔٛرظ أٚ بٌؼةدٌد بٌم١ّد

 بٌسىٍفد

 ف١ٗ زغسٕذ بٌزٞ بٌّذٜ-2

 ٌٍؼمةس بٌؼةدٌد بٌم١ّد

 ل١ةعٙة زُ وّة بلاعسطّةسٞ

 مٛبئُبٌ فٟ ػٕٙة بلإفصةؼ أٚ

 زط١ّٓ خح١ش زم٠ُٛ بٌّة١ٌد إٌٝ

 ِؤً٘ ػٍٝ ؾةصً ِغسمً

 صٍد ٚرٞ جٗ ِؼسشف ِٕٟٙ

 ِٛلغ فٟ ؾذ٠طد خحشخ ٌٚذ٠ٗ

 بلاعسطّةسٞ بٌؼمةس ٚصٕف

 زذبخً
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 ٌُ ٚإرب .زم٠ّٛٗ ٠ػشٞ بٌزٞ

 فئٔٗ بٌسم٠ُٛ، ٘زب ِطً ٠سٛفش

 ػٓ بلإفصةؼ ٠سُ أْ ٠ػث

 .بٌؿم١مد زٍه

 

سبجؼة: 

بلافصةؼ فٟ 

ؾغةت 

بلاسجةؼ 

 خغةئشٚبٌ

 

 : ػٓ ٚبٌخغةئش بلأسجةؼ ؾغةت فٟ بلإفصةؼ ٠ػث

 : ِٓ بٌّسؤز١د بلاعسطّةس إ٠شبدبذ -4

 ِٓ عٛبء ٚبلإ٠ػةسبذ بلأسجةؼ ٚزٛص٠ؼةذ ٚبٌؼٛبئذ بٌفٛبئذ-

 . ب٢غً غ٠ٍٛد بٚ بٌّسذبٌٚد بلاعسطّةسبذ

 زص١ٕف إػةدخ أٚ ج١غ ػٓ بٌٕةزػد ٚبٌخغةئش بلأسجةؼ-

  . بٌّسذبٌٚد بلاعسطّةسبذ

 إظٙةس ٌيشض ٚرٌه بٌغٛل١د بٌم١ّد فٟ غبٌٙحٛ-

 . بلً أ٠ّٙة بٌغٛق بٚ جةٌىٍفد بٌّسذبٌٚد بلاعسطّةسبذ

 غ٠ٍٛد بلاعسطّةسبذ ل١ّد فٟ بٌّؤلر غ١ش بٌٙحٛغ -2

 .ب٢غً

 زص١ٕف إػةدخ بٚ ج١غ ػٓ بٌٕةزػد ٚبٌخغةئش بلأسجةؼ -3

 . بلأغً غ٠ٍٛد بلاعسطّةسبذ

 ػمةس ِٓ بلإ٠ػةس دخً-4

 بعسطّةسٞ

 بٌسشي١ً ذِصشٚفة-2

 رٌه فٟ جّة بٌّحةششخ

ٚبٌص١ةٔد  بلإصلاؾةذ

 بٌؼمةس ػٓ بٌٕةشاد

 ػٕٗ زٌٛذ بٌزٞ بلاعسطّةسٞ

 بٌفسشخ خلاي إ٠ػةس دخً

 بٌم١ّد فٟ بٌّسشبوُ بٌسي١ش-3

 ظّٓ إضحةزٗ زُ بٌزٞ بٌؼةدٌد،

 ج١غ ػٕذ بٌخغةسخ، أٚ بٌشجؽ

  ِٓ بعسطّةسٞ ػمةس

 ف١ٙة ٠سُ أصٛي ِػّٛػد

 إٌٝ بٌسىٍفد ّٔٛرظ بعسخذبَ

 بعسخذبَ ف١ٙة ٠سُ ِػّٛػد

 بٌؼةدٌد بٌم١ّد ّٔٛرظ

ٔفظ ِسطٍحةذ بلافصةؼ زذبخً 

ٌىٓ بلاخسلاف جط١مد بٌسم١١ُ 

ؾ١ٓ بٌّؼ١ةس بٌؼشبلٟ ٠غسخذَ 

غش٠مد بٌىٍفد بٚ بٌغٛق ب٠ّٙة 

بلً جّٕة بٌّؼ١ةس بٌذٌٟٚ ٠غسخذَ 

 غش٠مد بٌم١ّد بٌؼةدٌد

 خةِغة :

 بلافصــــــةؼ

فٟ 

 زمش٠ــــــش

 بلادبسخ

 

 

 بٌّؼٍِٛةذ ػٓ بلإدبسخ زمش٠ش فٟ ٚبٌسؿ١ًٍ بلإفصةؼ ٠ػث

 : آلاز١د

 . ٌٍسذبٚي بٌمةجٍد ٌلاعسطّةسبذ بٌغٛل١د بٌم١ّد.

 بػسحةس٘ة ػٕذ بٌؼمةسبذ فٟ ٌلاعسطّةسبذ بٌؼةدٌد بٌم١ّد.

 غً.بلأ غ٠ٍٛد وةعسطّةسبذ

 زؿ٠ًٛ أٚ بلاعسطّةسبذ ػٍٝ بٌّفشٚظد بٌٙةِد بٌم١ٛد.

  . ج١ؼٙة ِٓ ٚبٌّسؿصلاذ ػٛبئذ٘ة

 بٌسٟ ٌٍّٕشآذ جةٌٕغحد ٚرٌه بلاعسطّةسبذ ِؿةفع زؿ١ًٍ.

  بٌسؼةًِ بٌشئ١غٟ ػٍّٙة ٠ىْٛ

 . جةلاعسطّةسبذ

  . أصٕةفٙة ؾغث بلأغً بٌط٠ٍٛد بلاعسطّةس ِؿةفع زؿ١ًٍ.

 ِػّٛع ِٓ ٘ةِد ٔغحد جّفشدخ ٠ّطً بعسطّةس أٞ زفةص١ً.

  . بٌّٕشؤخ ِٛغٛدبذ

 بلاعسطّةسبذ جغحث بٌّٕشؤخ جٙة زسّسغ بِس١ةصبذ أ٠د.

 بلإدبسخ ِػةٌظ وؼع٠ٛد

 

بخسلاف ؾ١ص ٌُ ٠سطشق بٌّؼ١ةس 

بٌذٌٟٚ ؾٛي أٞ بفصةؾةذ فٟ 

 زمش٠ش بلادبسخ

 بٌّصذس : ِٓ إػذبد بٌحةؾط١ٓ .

 

( عبٗجبً ٝاعزطبع  ,4( ثِـذ ػذد اُغٞاٗت اُزؾ٤ِ٤ِخ ٝاُزلظ٤ِ٤خ ُِذساعخ ) 4ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ )

 ا٥ر٢ : ا٠ُاُجؾش اُزٞطَ 

 % . )طلش(  اُزٔبصَ ٓب ث٤ٖ أُؼ٤بس اُؼشاه٢ ٝاُذ٢ُٝ ًبٕ ث٘غجخإ  -4

 % . )طلش( ٗغجخ شجٚ اُزٔبصَ ث٤ٖ أُؼ٤بس٣ٖ ًبٗذ ث٘غجخ  -4

 % . 0,64اُزذاخَ ث٤ٖ أُؼ٤بس٣ٖ أ١ إٔ اُؼشاه٢ هذ رٞعغ أًضش ٖٓ اُذ٢ُٝ ث٘غجخ  -,

 % . 8,65الاخزلاف ث٤ٖ أُؼ٤بس٣ٖ ث٘غجخ  -0

ٖٓ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ ؽ٤يش شئِذ  أًضشاُوبػذح اُؼشاه٤خ هذ رٞعؼذ  إوٍٞ ُاث٘بءا ػ٠ِ رُي ٣ٌٖٔ       

هيٞائْ ٓب٤ُيخ رزظيق  اػيذادٓؼبُغيبد ٓؾبعيج٤خ رٌٔيٖ ٓيٖ  ٝأػطيذٝشيشًبد الاعيزضٔبس  أٗٞاعاؿِت 

ٓزؼٔ٘خ ٓب ٝسد ك٢ ثو٤خ أُؼيب٤٣ش اُذ٤ُٝيخ اُزي٢ ر٘يبٝلاد أُؼبُغيبد أُؾبعيج٤خ  ثبُٔلائٔخ ٝأُٞصٞه٤خ

أُؼ٤يبس اُيذ٢ُٝ  أٓيبٖٓ ه٤بط ٝالإكظبػ ثٔيب كي٢ رُيي ٓؼيب٤٣ش الإثيلاؽ أُيب٢ُ   ٌُبكخ أٗٞاع الاعزضٔبس

ثيبُشؿْ ٓيٖ اٗيٚ هيذ ؽيَ ٓؾيَ أُؼ٤يبس  الأٗيٞاعثو٤يخ  ٝأٛٔيَكوذ سًض ػ٠ِ الاعزضٔبساد اُؼوبس٣خ  04

ٝكويب  % 54ٓيٖ  لأًضيشٝاُز١ ًبٗذ ٗغجخ اُزطبثن ث٤٘يٚ ٝثي٤ٖ اُوبػيذح اُؼشاه٤يخ هيذ رظيَ  48اُذ٢ُٝ 

ػ٠ِ اػزجيبس اٗزويبٍ ٝأُذسعخ ك٢ أُؾِن ك٢ ٜٗب٣خ اُجؾش ،  ز٢ عجن ٝإ أعشاٛب اُجبؽض٤ُِٖٔوبسٗخ اُ

 .ا٠ُ ٓؼب٤٣ش أخشٟ ٜٓ٘ب ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ ثو٤خ أُؼبُغبد 
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( أُِـي٢ ُـيشع رؾذ٣يذ اُزطيبثن  48ًٔب هبّ اُجبؽض٤ٖ ثبعشاء ٓوبسٗخ أ٤ُٝخ ٓغ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ )     

ز٢ أػذد ك٢ ريبس٣خ ٓزيضآٖ ٓيغ أُؼ٤يبس اُغيبثن ُـيشع اُٞهيٞف ػِي٠ دٝس ٓغ اُوبػذح اُؼشاه٤خ ٝاُ

أُششع اُؼشاه٢ ك٢ ٓٞاًجخ اُزطٞساد كي٢ أُغيبٍ أُٜ٘ي٢ أُؾبعيج٢ ٝػِي٠ ٛيزا الأعيبط ُٝزؾو٤ين 

الأٛذاف أُشعٞح ٖٓ اُجؾش كوذ رْ اعشاء دساعخ رؾ٤ِ٤ِيخ ٓوبسٗيخ ثي٤ٖ أُؼ٤يبس٣ٖ اُويذ٣ْ ٝاُغذ٣يذ ٓيغ 

 ػ٠ِ ؽيذح ٝهيذ ٝهيغ الاخز٤يبس ػِي٠ ٛيز٣ٖ أُؼ٤يبس٣ٖ ثغيجت الأ٤ٔٛيخ اُزي٢ ٣ٔضِٜيب اُوبػذح اُؼشاه٤خ ًلا

الاعزضٔبس ٝاُؾبعخ ا٠ُ ٓؼِٞٓبد ٓؾبعج٤خ ك٢ ٛزا أُغيبٍ ، ٝريْ اُجيذء ثيبعشاء أُوبسٗيخ ٓيغ أُؼ٤يبس 

 ( ٝهذ ر٘بٍٝ اُزؾ٤َِ عزخ عٞاٗت أعبع٤خ ٝكوب ُِوبػذح اُؼشاه٤خ رٔضِذ ثب٥ر٢ : 48اُذ٢ُٝ أُِـ٢ ) 
 

 الإؽبس اُؼــــــــبّ لإػذاد ٝرطج٤ن أُؼ٤ــــــبس. : أٚلاً 

 ً  الاعزضٔبساد . : ضة١ٔة

 الإؽبس اُؼبّ ُلإكظبػ.  ضةٌطة:

 الإكظبػ ك٢ ؽغبة الأسثبػ ٝاُخغبئش. سبجؼة:

 الإكظبػ ك٢ روش٣ــــــش الإداسح. خةِغة :

 أ١ كوشاد أخشٟ ٓزؼِوخ ثبلإكظبػ. : عةدعة

 ٢: ًٝبٗذ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ ًب٥ر

 % . 4,67إ اُزٔبصَ ٓب ث٤ٖ أُؼ٤بس اُؼشاه٢ ٝاُذ٢ُٝ ًبٕ ث٘غجخ  -4

 % . 67,ٗغجخ شجٚ اُزٔبصَ ث٤ٖ أُؼ٤بس٣ٖ ًبٗذ ث٘غجخ  -4

 % . 04اُزذاخَ ث٤ٖ أُؼ٤بس٣ٖ أ١ إٔ اُؼشاه٢ هذ رٞعغ أًضش ٖٓ اُذ٢ُٝ ث٘غجخ  -,

 % . 44الاخزلاف ث٤ٖ أُؼ٤بس٣ٖ ث٘غجخ  -0

% ٓييٖ  54اُزٔبصييَ ٝاُزييذاخَ ٛيي٢ اٗغييغبّ كبٜٗييب رشييٌَ ٗغييجخ ارا اػزجشٗييب كوييشاد اُزٔبصييَ أٝ شييجٚ  -8

 ٓغٔٞع اُزؾ٤َِ ٝاُذساعخ .
 

أُِـي٢ ثغيجت رؾذ٣يذ ػيذد اُظيلؾبد ٝػيذّ  48ُْ ٣زْ ادساط عيذٍٝ أُوبسٗيخ ٓيغ أُؼ٤يبس  ِلاؾظد:

 اسكبم اُغذٍٝ ثظ٤ـخ ِٓؾن ُِجؾش.رْ اُزغبٝص ػ٠ِ اُششٝؽ أُطِٞثخ ٝ
 

 بٌٕسةئع ٚبٌسٛص١ةذ : 
 بٌٕسةئع:

ٕ اعييزخذاّ ٓؼيييب٤٣ش أُؾبعيييجخ اُذ٤ُٝيييخ ٛيييٞ اؽيييذٟ اُٞعييبئَ الأعبعييي٤خ اُزييي٢ رغيييبػذ كييي٢ ريييٞك٤ش ا .أ 

أُؼِٞٓييبد اُلاصٓييخ كيي٢ رٞؽ٤ييذ أُؼبُغييبد أُؾبعييج٤خ كيي٢ ٓغييبٍ الاعييزضٔبساد ٝرغييبػذ كيي٢ ارخييبر 

اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ ٖٝٓ ٓضا٣ب رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ رؾغ٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد اُز٢ ٣٘زغٜب اُ٘ظبّ 

أُؾبعج٢ ٝكن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ، الأٓش اُيز١ ٣شكيغ ٓيٖ ًليبءح أداء الإداسح ثبُٞطيٍٞ اُي٠ ٓؼِٞٓيبد 

 ٓلائٔخ لارخبر اُوشاساد. 

إ اُوبػييذح اُؼشاه٤ييخ هييذ رٞعييؼذ أًضييش ٓييٖ أُؼ٤ييبس اُييذ٢ُٝ ؽ٤ييش شيئِذ اؿِييت أٗييٞاع ٝشييشًبد  .ة 

ثبُٔلائٔييخ ٝأُٞصٞه٤ييخ  الاعييزضٔبس ٝأػطييذ ٓؼبُغييبد ٓؾبعييج٤خ رٌٔييٖ ٓييٖ اػييذاد هييٞائْ ٓب٤ُييخ رزظييق

ٓزؼٔ٘خ ٓب ٝسد ك٢ ثو٤خ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ اُز٢ ر٘بٝلاد أُؼبُغبد أُؾبعيج٤خ ٌُبكيخ أٗيٞاع الاعيزضٔبس 

كوييذ سًييض ػِيي٠  04ٓييٖ ه٤ييبط ٝالإكظييبػ ثٔييب كيي٢ رُييي ٓؼييب٤٣ش الإثييلاؽ أُييب٢ُ  أٓييب أُؼ٤ييبس اُييذ٢ُٝ 

 بساد اُؼوبس٣خ .الاعزضٔ

الاعييزضٔبساد ٝث٤ييغ  ٝأٗييٞاعٝأُظييطِؾبد ٗطييبم اُزطج٤يين اُزييذاخَ ثيي٤ٖ أُؼ٤ييبس٣ٖ ظٜييش كيي٢ إ  .ط 

ٝاُخغيبئش ؽ٤يش شيٌَ ٗغيجخ  الأسثيبػكي٢ ؽغيبة ُلإكظيبػ اُؼبّ  ٝالإؽبساعزجؼبدٛب  أٝالاعزضٔبساد 

 أُوبسٗخ. اعٔب٢ُ% ٖٓ 0,64
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ٝرظي٤٘ق الاعيزضٔبساد ًِٝليخ الاعيزضٔبساد اُو٤ٔيخ  ٝالأٛيذافالاخزلاف ًبٕ ك٢ ريبس٣خ اُزطج٤ين  .د 

ؽ٤يش شيٌَ ٗغيجخ  الإداسحك٢ روش٣ـــــيـش  الإكظبػرظ٤٘ق الاعزضٔبساد  اػبدحٔبساد أُذسعخ ُلاعزض

 اُذساعخ. اعٔب٢ُ% ٖٓ 8,65

 .شجٚ رٔبصَ ث٤ٖ أُؼ٤بس٣ٖ  أُْٝ ٣ٌٖ ٛ٘بى أ١ رٔبصَ  .ٙ 

 بٌسٛص١ةذ : 

رٞعيي٤غ ٗطييبم اُذساعييبد اُزؾ٤ِ٤ِييخ ثيي٤ٖ أُؼييب٤٣ش اُذ٤ُٝييخ ٝثيي٤ٖ أُؼييب٤٣ش أُؾ٤ِييخ ٓييٖ اعييَ ٓٞاًجييخ  - أ

ػ٠ِ اُظؼ٤ذ اُذ٢ُٝ ٝرششي٤ذ أُئعغيبد ا٤ُٜ٘ٔيخ كي٢ اُؼيشام كي٢ ٓغيبٍ رطي٣ٞش أُؼيب٤٣ش  اُزطٞساد

 ٝالأعظ اُز٢ رج٠٘ ػ٤ِٜب .

ؽ٤ش ُْ ٣ؼبُظ عٟٞ ( ٤ُزلائْ ٓغ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ 04)بُٔؼ٤بس اُذ٢ُٝآ٤ُخ اُؼَٔ ث رؾذ٣ذ٣زْ  أ٣ٕغت  - ة

 أٗيٞاعٝاُيز١ ػيبُظ اؿِيت الاعيزضٔبس ( 48) الاعزضٔبساد اُؼوبس٣خ كي٢ ؽي٤ٖ اٗيٚ هيذ ؽيَ ٓؾيَ ٓؼ٤يبس

٣ْ اُيز١ ريْ ذاُز٢ ًبٗذ ٓزٔبصِخ ث٘غيجخ ًج٤يشح ٓيغ أُؼ٤يبس اُوي( 40ًٝزُي اُوبػذح اُؼشاه٤خ ) الاعزضٔبس

 . اُـبإٙ

ٓزٞاكوخ ٓغ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ ٌُي٢ ٣يزْ اػيذاد هيٞائْ ( 40)رٌٕٞ اُوبػذح أُؾبعج٤خ اُؼشاه٤خ  أ٣ٕغت  - د

ٗبد ث٤ٖ اُشيشًبد اُؼشاه٤يخ ٝاُذ٤ُٝيخ الأٓيش اُيز١ عيٞف ٓب٤ُخ ٣ٌٖٔ الاػزٔبد ػ٤ِٜب ك٢ اعشاء أُوبس

ص٣بدح كشص الاعزضٔبس  ا٣٠ُض٣ذ ٓظذاه٤خ ٛزٙ اُوٞائْ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح اُضوخ ُذٟ أُغزضٔش٣ٖ ٓٔب ٣ئد١ 

٤ُٝخ ِٓضٓخ ُِويبئ٤ٖٔ ثؼ٤ِٔيخ الاعيزضٔبس كي٢ ذخبطخ ارا ٓب أطجؾذ ػ٤ِٔخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُ ك٢ اُجلاد

 .اُؼشام 
 

 بٌّصةدس :
 : بٌشعةئً ٚبلاغةس٠ؽ بٌػةِؼ١دٚلاأ

دساعخ اُغذٟٝ أُب٤ُخ ك٢ ر٣َٞٔ أُشبس٣غ الاعزضٔبس٣خ /دساعخ ؽبُخ أُشبس٣غ  أ٤ٔٛخ "،,444خٖ ،كزؾ٢،  .4

كشع ثغٌشح،سعبُخ ٓبعغز٤ش ٓ٘شٞسح،  ANSEJاًُٞبُخ اُٞؽ٤٘خ ُذػْ رشـ٤َ اُشجبة  اؽبسالاعزضٔبس٣خ أُُٔٞخ ك٢ 

 س٣خ ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش ، عبٓؼخ محمد خ٤ؼش،ثغٌشح، اُغضائش.٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝاُزغب

ُج٤غ ٝرٞص٣غ  أع٤بٍ، دٝس اُوشٝع أُظشك٤خ ك٢ ر٣َٞٔ أُئعغبد /دساعخ ؽبُخ ٓئعغخ 4448كزؾ٤خ، ؿجبس،  .4

ٓبعغز٤ش ، ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش،  ، سعبُخعغبد أُزؼبِٓخ ٓؼٜب اُج٤طش٣خ ٝأُئ الأد٣ٝخ

 ٝسهِخ ، اُغضائش . –ؼخ هبطذ١ ٓشثبػ عبٓ

( ، " ه٤ييبط ٓغييزٟٞ الإكظييبػ أُؾبعييج٢ كيي٢ اُزوييبس٣ش أُب٤ُييخ ػِيي٠ ٝكيين أُؼييب٤٣ش  4447ًشعيي٢، محمد ثييبهش ،) .,

أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٝاُوٞاػذ أُؾ٤ِخ ٝأصشٙ ػ٠ِ هشاساد الاعزضٔبس "دساعخ رطج٤و٤خ كي٢ ػ٤٘يخ ٓيٖ اُشيشًبد أُغيبٛٔخ 

 عبٓؼخ اُوبدع٤خ . -لأٝسام أُب٤ُخ" "،سعبُخ ٓبعغز٤ش / ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزظبد أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام 

 ضة١ٔة: بٌذٚس٠ةذ

( ،" أصيش اػزٔيبد ٓؼيب٤٣ش أُؾبعيجخ اُذ٤ُٝيخ ػِي٠ عيزة الاعيزضٔبس الأع٘جي٢ 4440عٔؼخ ،ٛٞاّ ػٔبس، ُٔضاٝدح ، ) .4

اُؼييذد اُشاثييغ  -خ ُلأثؾييبس ٝاُذساعييبد "، ٓغِييخ عبٓؼييخ اُوييذط أُلزٞؽيي-دساعييخ ه٤بعيي٤خ-أُجبشييش كيي٢ اُييذٍٝ اُؼشث٤ييخ 

 رشش٣ٖ الأٍٝ  . -ٝاُضلاصٕٞ

، ٓغِييخ عبٓؼييخ دٓشيين ُِؼِييّٞ الاهزظييبد٣خ  ٤ٛBOTٌِييخ اٍ  -، ر٣ٞٔييَ أُشييبس٣غ4448ٓزييش١، ٓٞعيي٠ خ٤ِييَ،  .4

 .4، ػذد 44ٝاُوب٤ٗٞٗخ، ٓغِذ 

، ٓغِييخ ٤ًِييخ ثـييذاد ( ،" أُؼييب٤٣ش أُؾبعييج٤خ ٝاُزـ٤ييشاد كيي٢ ث٤ئييخ الأػٔييبٍ أُؼبطييشح ",444ٓظييطل٠ ، آلاء ،) .,

 ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ اُغبٓؼخ اُؼذد اُخبص ثٔئرٔش ا٤ٌُِخ.

 ضةٌطة: بٌىسث

، ٓجييبدة دساعييبد اُغييذٟٝ اهزظييبد٣خ، عبٓؼييخ ثٜ٘ييب، ، 4444صسدم، اؽٔييذ ػجييذ اٌُييش٣ْ، ٝ محمد عييؼ٤ذ ثغيي٢ٗٞ٤،  .4

  www.olc.bu.edu.egٓظش،  

، دساعبد اُغذٟٝ الاهزظبد٣خ، اُ٘بشش ٓشًض رطي٣ٞش اُذساعيبد اُؼ٤ِيب ٝاُجؾيٞس ، 4445 خ٤َِ، ػط٤خ،خ٤َِ محمد .4

 ، عبٓؼخ اُوبٛشح، ٓظش . 4ؽ

 

 سبجؼة : بٌٕششبذ بٌشع١ّد بٌؼة١ٌّد :

http://www.olc.bu.edu.eg/
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( ، ٓغِظ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٝاُشهبث٤خ ك٢ عٜٔٞس٣خ اُؼشام كي٢ عِغيزٚ أُ٘ؼويذح كي٢ 40اُوبػذح أُؾبعج٤خ سهْ ) .4

7/8/4444 . 

 .( ، "أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ" 40أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ سهْ ) .4
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