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Abstract :

The study dealt with the issue of conducting an analytical study of the
accounting treatments for the investment fields under the international
standard (40) Real Estate Investments and Iraqgi Rule No. 14. The problem
of research was the need to find unified accounting procedures locally and
internationally compatible for investment projects in terms of financing and
investment methods as a result of pressures Which was imposed by
repeated financial crises on the accounting profession and professional
accounting bodies to find solutions and alternatives to standardize
accounting treatments, especially in the areas of finance and investment
and given the importance of standards and their role in providing a unified
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database and its role in rationalizing villages The study is based on the
basic assumption that the use of accounting treatments for investment fields
under the standard of accounting, which is based on accounting principles
used locally and internationally. (40) and Iragi Rule No. (14) is working to
provide a central database unified and compatible locally and
internationally, providing information supporting the formulation of
investment and financing decisions. The research has reached a number of
results, the most important of which is: In terms of application,
terminology, types of investments, sale or disposal of investments, and the
general framework for disclosure in the profit and loss account, where it
constituted 46.2% of the total comparison. The difference was in the date
of application, objectives, classification of investments and the cost of
investments. Which accounted for 53.8% of the total study. The most
important recommendations were that the Iraqgi rule 14 should be consistent
with the international standard in order to prepare reliable financial
statements in the comparison between Iragi and international companies
Which will increase the credibility of these lists and thus increase the
confidence of investors, which leads to increased investment opportunities
in the country, especially if the process of application of international
standards is binding on investment operators in Irag.

sdaaial)

Cilealls Anuladll Age Je 5, <) Al b3V Leiia i Al Gl sl dagns
Jisaill Mae 3 dals dydad) clalled) 2 sl Jilays Jola slaY Lpsdad) dyigal
a1 lai 5 Jaaat s el 5 il (e el Lo sl e sl e ja) a3 ¢ Leiind)
Joli 288 L) Gl i 8 k5 8 W jeag Ban ge ULy 32c B Hd g3 8 W Hedg julaall
(£0) sl lad) Jl 8 SLdiny) cWlad dpulad) clalledl 400a3 4l 5y Gl
Bpdie Ayl a8 5 A8l Bac ) g (A )leall) clShiaal) 8 ) laiin)
g biall L oo 480 gia g Lilaa 30s e dpulae Clallae alag) 35 pun B Jiali 3 Gyl A8
Al 5 B 521 el cy G585 DS (e sy sl Gyt i (g0 oy LY
st Janad dppuilaall clallaall Abdas A 0 a8 Canall 138 dpenl (e i) dan
by 38 8 ¢l 3 pdie day )l B A8 pall saclall g (£4) Jsall Jladdl Jla 3 LY
a5 sl )l 58 a8 ML 5 ALl o g Ly s A il slall LS e s
505 Ll Aaadiueall Lyl el 18 5 5nal) Z0Lall 230 ) 3 il shaal) Gl NS (g
st Jnd Anlaal) cilallaall Cauda 55 ) (o Apnlad dpa 8 (g a3l iagd) dpuda
iy saeld g e Jeny (VE) a A all sae @l (£0) ol laall Jh b jlatiny)
i) Gl 8 delua B vl Claglee g Llgay Llae 48 e 2 g0 4y )50
sl s
Al o i g Jysaill s Hlafiia¥) clnlad e Gl ) dandl Gaagy siad) Gl
(V£) b A8 jall sac a5 (£0) sl Hlaall Ja 6 e dpalaall clallaall 4llas
138l s e e g DY) DA (e (A EY) zeial) e sl adic ) séiagd) dagia
Al b i de a4l meiadl e saldie) L) ALYl Jlall

YaA



(Yo A) dad |, (pald ) aamd) | (V) Alaall |, alaall ) gaall [ ApabaiBy) g 4y oY) o glall cuy S5 Alaa

Js¥) Giaall
L*JLA:.'\SMY‘ @Jl—&d\ gl

Lda g g A laiand) g jliial) oY

Jusa" sa & 5 phall b gal o) (Kafia,2010,3) o Sus ofialll plas Clga g idaas
el =l 5 (gl Al ) ) e ey Gl Laiifa (i jRall L ) 5Ss Abima Aobaté) 30a
OlaaS Aala®Y) sas gl Jsal (g (a il Aie 20 J) e jaad€ LalaBy saa gl
Co 45 oy (5315 g 5 il paial) gl L 4] é (Stefano,2008,2) Wl = il
lledll Jidih Jpall Lol Gaally sl o) Aslall (3 5a aladinly 4ol )l Cileadl J8
D8 dadl ) gas As yie 3,88 aly WY g pdall (VY YOITOA) G
T e e psiy STl aaly aliie o pay A gine dpadd o3 JEiue GUS Ll (o el
S s alu 2 Adeny a8l Jal e Cpee gl s Ame oy daliall Y jualic
dal e Wil sl Zlol il Cang iy llla Lealis) oy alud ) dashad 334 3 oLl
Ji 53 (J020,2017,200) Ly s (A Ame Aty 5558 A elly g (5 Al c_?b.mi Gaaia
Ol anddly Cus o g il gedia Lghdily Badaa dpbal) Bas gy gad dalae AL an L)
A & g pdiall | jan dysaill (e Jpanll s g g piall 4 ladll jlalaall (e il g
Cleall el 45 g jall o Lliall 5 gy gaill oSS it A e A g 5 el o sad (3130
3O Gy DS LA ) pua e ally S e cuindy ad )l cans 33k 5y dae )
@ bl o sai COllre (b el s (8 gl G gpmy A el IS ada 5 lalal)
Ohiy sl s culiill Jypaill ae Rl Gl B el allSs ey iina g jlia
ALY (ALY adlall Cay ) ALYl s Sl Wy (st Juicdill s i pell il
e de gana Jedy a il digad o) ) (Karikari,2015,251) adi g,z el o gad
RS g s e ey (a jad Al S A

‘ G Iaiiad) £ g piall g gad pailuad 1Ll

4 Ol (alBlY) 2 bl lleall e ose G @bl dasad el
Ll GILLYY O 3 el el Aingie By Lo g g e 25 ) agindy I Gl
g s s COLAL Calial W a Al g g pdall A0S DAL aliad a jLial) sl 0 g3ey
Agima Gl lal 43305 JBY) o aa g O] mes A 40 L)) caal gl Sl g g g il
gl ) gophall dseas (Uaiall) g spdall ey — ¢ 5 pdall ol i g s all ey
aal s (VA6 Y ¢ 00 (5 i) Atiad i g 5 pdar ya¥) (3lahy Laxic A sl Y] Adla) (ia il
RS RVAN TN
o g s ohall o) IS cq bl e g 5 e (B AS JLEAN IS (el gudall (21 )
sle U (e gl sl dm )l laialy JuiSh g g e Ialaie) Caliay (g5 il Coaa (e
i yall o jliall Jysai il yalae & () e lival) le )l cidlabaall 038 Jia b ol L L Wl
Ao ye 58S q bl Jysa 555 A Do)l cleall AS JLie i gily il Jleely
AU a5 5550 Jady @A) (et )l g 5 pdiall ey (JU) J lad Al Lelleely
Slatiall e el 3850 e Aadll (Glaalls ZEUall) dalil 550 ¢ ALISiall A8 jidal
¢l yhadll Jie AL 3 ga (e LAY adil) 5] Bale) e AUl IR ¢ S5 aaatall 4y G
(Andrew,2006,4). gl 485 Jiay dpend) L 038 (Gl (8
Aball A elld aa g8 5 e Josad e JS1 A )l dpaddll & &l gl Gl gaal) ¥
Gaady 5, pldiall i) A0il8 g e liiall ol HLAl) e g sl 1agd 1S5 JS (8 Aailal) 485 4

Yaa



(Y A) Al |, (el ) amll (V) dlaall |, aalaall jgaall [ ApabaiBy) g 4 50y aglall cu S5 Ao

La 50 Lgie Bagae WISE G jlaall )50 3805 g 5 yfiall La Al 8 5aS 550 (o pecadll
030 ) il dy s dlee £ LY 5l (o) U A Hliiul Gledd ad ad S ) LS
MQ_AJJJQS\ cd_..\Sjj\ _)}J:\_.gLG-_'J\‘R,’_A.j\ c&j‘)_ﬁm]\ uj_uu_nmcj}au_aj\ ‘e.&.’\_A
ua)J\cJ_Ad_A\SdhugHY\ wﬁ\iwm‘wu)ﬂ\ﬁj\d\u}w
. (Giulio,2014,21-22)

Cleaal) agaii] el 4, jlad o 4y jlad Clandy LAY ¢ 5 il sle 1 san Al L ¥
Al & 5 ey 4l o o () Jlitinall ¢ sS4y Hhaill Aalil) (e ool U Al 4 i)
CSars guna JS0 Leaead o Al il s gl 3l o e Sl @lld ) Capadl)
DoY) 2RV ae cp sl o s et A (i 5 sl Ml il aaiy of Lyl
Jlsall A e g plall | sdniay q‘ Ol Ky s stladll JLll u»bj g 5 al) @l 5a
c?;m.d\ Q‘)!JM} caaalall J\Juu\j c&}‘)ﬂmﬂ 3:3}“3\ aal<al) d“.m cole | E‘)JS..JAJ‘ L;)A‘}“
. (Andrew,2006,-12-13) 428 siall 4paail) ciladil) 5 4a8 giall Clleall Cilpaliatdl

Dl ol g g pdiall ol J8 (e e Al LAl s Gl BN G Lidall g o) pAd) €

| siiny O agieUainly 6% of B (o o) allae (8 JS A 50 8 i | sy ) i W)

g sodall 285 5 o) Al e (B ar 0 Jidhy g5 dall LBV (5 saall Aul o byl

aeddial Jla b 32dia) Gl Y s CpaSanS & pall 4l

43y 5k clilaall dgal dalall b julee clabiiall s Jidld op g piall Jy sty Jsall )
O AL sail 355y (5 & sl (ool S 1Y) Gl Al L 5 & 5 diall 25 5 ) sl

LYY Y 0 sia), 4l sadinall A0S (385 02i () 4glad Cladaiall o2 S J8

s Aaell Clgall i g 5l AS i Cilagaill (e laae Lallad Ao Sall a5 a8 AagSad) 1
(laine 5 4d8a) JSsl iy Gl 3l sl Lagg S acall Jalii 8 il G i)
. (David and James,2014,5 ) Jlia) 4885 s g

ASpall sa el Ala o JUaS) any piaall gy 2l Qi) o plall g Jsliall; Jgliadl Y
& ol (SPV) special purpose vehicle glecas ¢l sindl (o aana 23a] diluall gllas
Jo o B yalie JLaiS) 2 Lo Al o JOA Lt ) 1y 90 caaly J glaall c2lid] Sgu&b\.md\d:uuﬁ
Catbusall J8 (e J slae diliay oS il & jidia @ g pdie ) AS 50 Jslaall () 68 28y L)
daraie ciladd 4858 4ol clgal) e ST o Ol IS8 Vsl oda o5 (SPV)
. (Stefan0,2008,9) Lo & 0585 Y sl (5585 28 daaal) 48 3 4Sle JSaa

OS5 Ul e Bamy A jlaiinl) ao bl Jisald aiay 1 Ay lalia) g bdiall Jagad Ll Je sEIG
(Stefano,2008 , 3) s (Andrew,2006,4-6) :l¢e

Cileall agie dagiill g Jgaal) oo il ap gl Glasall o) o el Jogad i &Y
Jasaill s sall 3all ) Aslal) Alls 8 GlawaS axdind ) (S el saal Y A )
Jsdapre A (535138 580 pend Jlaal g g pdiall sle ) Cuinty O (e ALl 42l LY
A laTin¥) a jLiall o sad (A i jlaal) j58 e a adl s g s pdall (8 a0 sl
Clleall o Jaae s Juatio Jsaall g 5 el () 1 O lalrall (8 4pa8ail) Cilagadl) Cuins ¥
Ahat dpai sLgia g o jldiall Jo sl (e galaii Y bl lagall g JosSH a sl (5 AY)
Ol A ade i AUl 615.;3!\}‘ O gl



(Y A) Al |, (el ) amll (V) dlaall |, aalaall jgaall [ ApabaiBy) g 4 50y aglall cu S5 Ao

G el ) ey Aadlaad 1 el lafitad Ay yaall Calelae W) Say g siaw all el | ¢
O asSa S (A At il aBlati A g jliiall (S g el s dlaie ) ind
o okiall o2a Ay ) axdicatl (il ) f) Ay pual) Cilelic ) oda anding
233 O OSas6 Al Al (8 Ly g5 il s (3 S il G DLl 3550
g ¢ ﬁbﬂ\aﬁw;ﬁd)@&d@@;&jw\ ;\J\WQJJLM\@JJJ
O iy (Al LSl 30l () a5 a8 & 5 siall o g (8 AS il LS s (d &l
bedl) ellginall ) cadisall sda Jis ) 525 Lae (g s 0dall (oo ))) JaiSll Lelaay
Sl GLai¥) Hhlaa cra a3 o g ldiall J e ISl (S A gall Jagaill Jag 5.7
& sl Glatil Hlalaa (he Jath Ledle J geanll o5 Al Gl (e Juadl Sl e Juans
bl lalaall a iy
Ladanil) Cal<ill ye aall A
PP RLIPNNT
%JLA::\MY‘ @\JLJLAS‘ J.UAS JALAAA

1ol jobaa dpadi g o sgda oY

e Al sl Aleal) 235 o a0 Y Gl e e g dalis (oY Aglay ddadi Jy sadll JSG
ccwd JN) oay . (VE Y0 odagit) CBall 4l saill jbaall e Gl lld g e g JaS
& smiall Bl Lgeadin Al il 5a¥) 5 a5 Jils o)) (e A samne Laly (VAVE Y 414
(YA YY) Shs Alall s Ay jlaiin) Lgslali ddardl da DU J) 5aY) e J sl
i Aaals Aol 055 G cung 136 5858 J) gl ) i & L) o slisall ()
il o gai yaliae aaati (ulal) 138 e 5 Ledain) 88 5 J) sl o2 6 (o il
GBsin o a il Jysal alae e Cinaid (Karikari, 2015,251) Lal | 4 jlaiiny)
Dladh i A paal aiiy | e jiall g ¢ g g s-diall e )l Cilgall Cilaalie s 4Ll
i g o LEaY 4 U Al eatl) cilalaaV) 488 aaat o et eal) aclod L) (ya Ay gail)
Dhae JS A o cliel s dalidl Jysaill jabias bl apaad e aclu il 5 LS ¢p 5 sl
20 L L) LS palitasall Jlo Gl (e Ulag) (uSiaty Loy 5 o) ol i) e 2ol Las
Ay el Amo 1) aaa e Sy Al s A LAl g Aaall il csail ol s slae) e
(amai, (01200 (Y v v Adphac) duiad ) ol g 5 diall J 5 Lghsuin (B )8 Al 5 g 5 sl
3l 5 saill ¥ aray 3lay Lo Alainall Jy gail) joliaal s Sidasi Le g 5 puial )y sl ddass
b g yumall g Al 5 ¢ Y Jlaiin¥l s o saad) o de sdadll slall 5 Gyl i) g5 gaial)
. (Guilio,2014.42) Al
Y VYR 0sSE dysall alas o) o ofialil) alane i i gall) jabuaa g g8 Ll
: (Vi
S da¥ dausie 5l Jal¥ sl s 8) G eadl Gal yBY) ok e palh Jsall )
(il il (b satl) pualill o cclaindl jlacaly gle (Jal) Al sk
s b le 5ok (e At Aalal) J) el s ASLally ysalll Y
Bolee sl dle gl ) o la jlaiiu) sale) 5 2L,V Sladal
sJaY) Bl Jgaill jalas o
& sl Cpila = 5l 5 830 A Lgtiadd it Cangy G ) s Gl a2 Jal) Byl (g8 )
s s o2 alas as (Yo ) €Y o) ) e sams (335 3) Basl g diug



(Y A) Al |, (el ) amll (V) dlaall |, aalaall jgaall [ ApabaiBy) g 4 50y aglall cu S5 Ao

O3l 5¢ A Y1 ) sl ¢ aiall Al alid) e J geaall anding 3 1 il gLy ]
e Jsmandl (e Lagae Jlae Yl leliiie aabains iV 138 can says . Lga 3ale) Cangy
ooy (52 Ll U (e 25 A giia da gy ) ol e Lgiad ady o 488 sall 5 alusll
bl e dia ji il Liiall #5808 LD daaall ¢ g (acay s Y adudl ol dad aauy
(Y TOY ) vl il il o) 5 gllaal) J) 5aY) 314

Lo 50 28 o Ll gt (8 A )il Gl Hlaidga 5 (a1 paall Gl -
el Jupai 3 Alalia e llas Jead Sde ) oo (m el (s Aulia Al s
sl gt O 38 S Al (g i) o 5l e A3 ek U Gl s g W) 320k (e
g sl saal e 4l 2y 0805 coppma g5 o G o salll i ISR (e lasia g 5 sl
Cllas (e dlaally JEIL (¢ saialy (Al i jiall o 320G 3 52y 138 5 4aiie an Gilaile
S dudliie Cilllae agoad (ud dae ) I AS HEl) a6 cplall o g sdae ) Sl S il e ailal)
. (ter0,2010, 304-305) ¢ s all J sesl
JaY Ao gia Jugalll jolaa o
Oy Cpalill IS 555 il (e Lsle Jgeanll ay (g jill o2az JaY) Ao gia (a9 AN )
A28y Gl g ¢ WY Jsaa e le (389l g ¢ ) s dae (sae e Wil s dlae
Gl 5 L 240 5 32330 () 65 ) Y] A4S 0 2 o gail) (3 yka (g A8 phall 038 (88 ¢ 3aa)
e Ay yaial) Aadai¥) alaee 8 4R sl o3 o LaSe Alinall =L Y oy A ya ol dilaia
A s, (Y03 Y)Y Fgma s ¢(33))) Ay pall (e sl YL

Dl Y g Gl wisa e gl palall e gty el jladiuy)
o= Dl Jsatll o el Jlagi) es jlaa¥l Gl s gl itV le ol )l
Al 4 2y G jlaall 3ok (e sl sl oL (Hampel &et al.,1999,510)
5 Osinng) shais ol JEYL Leald (e Yo La joaliy dallend DU cilaaall dalinal) il )
Alpall Slerd Gy ¥ (2 Jlaiinl) s Gadll Ll i) o) (439 <2009 <pls
LL.ay) %), Lﬁ‘) [PAALN Sﬁw\ Clamall Z\.A:ﬁ &@1“:3 LSJS\ 9 )AM\ Jad (e oj\.aj\ Sar Y
O e 4l Gy O Sy s (3 aliual Claedd) el Jane (o sl salial gasay Al
(alinaal) AU Gaydall ) Jlesind 3 s sall g 621 o sall J5Y1 okl Jiag 01 5k
. (Hemlut & Frank,2012,6 ) s33s <ilady Jilie e d3ia )3 i JOA

J g (il 5l deadll jlafin) iy operating Leases :Asddl) jlaiiud) o
Sl bl gegrudl) LSLa ge i ganaSl (oo Cilanall 638 a8l (e g Leiilna Gladd § Glaralle ole
(ETAZETA Y v v Qe g (s g) clialil g0
Sl e sl sl e p g il Lgle Jaany g 8 a5 ida¥) Adysh (a9 8 Y
g Wi sbay ) (g 58 gan Jadi e dmadiiall S 58y s sall (e e
G aasy Gl le) (8 G il o3 jpati g dius (300 ) (a5 8l o2 ol 3 5 Dl s
ay 28 o 58N S Zally Lal ¢ gL Y1 sa dati Y anall o3 cilS 13) duala aild Jaza
Cangll s ¢ ainall 5 Copaall Gy BV Coen @l g 4 glia Laludl e oy 8 ) 3aa) 5 dady
() e lilena Julie o Hlainl) Josai daalts J) gl e s sh i ) 028 (e
: ‘;&) d\}AY\ JJLJ.AA} (VV-Y‘L Y L\F

& sl Qi (e Aad giall 231 5dll ) ASL) (558 ) shaie by :EqUity dpslall G -]
O iall a5 b Jd 2L gda g g el S Y g g i) lalae ae il Al
. (Giulio,2014,34) JY) (e (ull (1o 6 3 s oy (a2 Y] e shas



(Y A) Al |, (el ) amll (V) dlaall |, aalaall jgaall [ ApabaiBy) g 4 50y aglall cu S5 Ao

Gl JA0 G AIL Gl o o Jlae Y Clelie b jaat il culaidd) : hondselaiad) o
Cre ) 59 e sty Beliall A sy o 5 a1 sl e i oo e J 51l ALl i
dal 7 ) s, i) Jeeny el laall dhal ) Adla) ¢ J) ) alasiiad 480S Jiag ) ¢ il gdll
V) O sl Jal ey clain s A 45 6V o b a8l Yedin (VoY ) e ilanl)
Aages o) Al ol litall 5 o) 3N (g patiosal) (pa de gita AL ) Colaiadl L s, <l s ()
OVY YoV Al 5 il

Jsal 5zl (o o lal Uis Jiay 50 5 o Alsh (810 5 agudl” Stok: pge) -z
9 cL@J\}A\ EJ\_.L}! AR K \.\AA.A@.A PEX ag_u‘)_}\ Dl ol o 4,359} "l EJMAM ASJJJ\
8 (Al (52 el e g Ll oy platin) Lgilads by s e Lgd jad B0l ) Chagy @ld
a5l AL Alall ~ LYY e e e iiag aged) dile 5 il le Juand Al J saY!
(ot e i agaY) (sSiy (YO oY v v Addac) 415 jaiaall 4S Lyl Lgsaas 3l

Calgll il g ¢ Dl ol celS il dan ol daled) ASLal (5 53a Jidi dgalad) agud) -2
S0 YoV odag) saall Syl 8 Jlsedl ) jacad) JS

Aail) e Ay e A JSE e dans Ul o susia Bale agast) 028 Jaad s B 5liaall agu) o
Ll 3o G5 Ampalial) g1 Ll 3 0 B 3lbeal) g s g A IS0l i ) aguad] dpansY)
(V0 Y Y s A g el (laiall) D gpaall S o

O s A s he Hsall e #L Y Jidi o2 5: Retained Earning 3adiaall gL¥1 -
S Josaill jalian e (s ¢ Ll iy a5 3 0 DA Lgliaad o8 Al L )Y
138 ana g0 dualadl JLall Gl 530l ) o e i) e BUEYY o gl Jdlly Al e 5 il
dghe) 5l JOA ddiaidl # L Y ana e s 2L Y a6 il e ading jaiadll
. (0\’ AREEAY

) Euasal)
o) Jlrall G 45 j\ia Al o JhLatl) =193 i) <l ) A dsulaal)
\23..)§Uﬂ\8.~.cl33\32~ ?BJ
Zloaill 5 Galdll moal s Lpnalacal) clallaall 5 gan Canas 55 ol HLaiuY) dparl 2 35 2
C peds 4t B M g ol gaall g o el ) e slaall Jroa 63l 3008 dsaal €T W
a5 Ll L dae ) cilboall il 5 dpalaall Qulal il a5 S s
el Jh (e 23 Y il il shea Jia il il gl llall a3l 580 Jaal s A igall dpanidaall
3aa sall Gl (e 85 CaDEAY) il lae a5 ¢ Ml Zladyll 5 Gull) bl a3l
Lo 5 seall o shaall clt () @ld 358y 5 65 AN a5 Jil o) Gy jatl Jlaall sy
bl L1l ciladleall aps e 03¥ (S 1A A Hlaiina) <l Al 2l 3 8 Jaall
b 3 e LE) JAlaal) g oD AY) aa g e a8l A El pall Adaall julaall 4 gl
e s a5 A L) ) ) 4 il AaiBle il slaa b 53 ML 5 Alilaie Clallas
Clallaal) A la 8 Adaall g 4 ol leal) e slaie V) o) 50 Al & camy @lly S
Al e (el 8 Baatan) Ll 6 Apalaall (31t Cum ~laai) § (ol (e dpraladl)
Lpalaal) Clalleall saniy il 4alai8) alaill daed pa g ¢ gy Aapnall Lyl 5 4paLaBY)
1A 28 i Lganl s Ledlaal 3odad ey (Bl (8 lallaall aplaii Y dalall i Laa
SYTY YO Y dhiaa ) W e Alaall agdaiil Jeadl Lo dial il () sae da ) Sy g
(Y1¢



(Yo A) dad |, (pald ) aamd) | (V) Alaall |, alaall ) gaall [ ApabaiBy) g 4y oY) o glall cuy S5 Alaa

s el Auadli dpiaal) ale  ghatl 4411 dla) g 25 ) daladl- Yl
O Alaall ale 8 A el Lol dagind 5 sl Cilalleall aa g1l Zalall dalal) )
A, Al s paldal) el ladleall Coadlil g chanatd | AdlaLl) Joaldl 8 4k ol caliaslal)
O Aeailiiall J Il A€y (el fase dllia ) (s AT 590 () dsdaa 5553 (ga 32a 1)
A e AalleaS (Ao jliall dyutaal) ULl 400 o ddllae ) Sida sl (5 sl o @S i)
238 ¢ 5 pall HAT gabual) o5 saal) msii s T Cig e Llal s Sal ytiny 3 a8 hsadl) Slagy)
CAaline Ul ) g5 g sEill Al 38 5k 10 3 ga s Aaulaall el diad Gl
G yeds Cua | Baa sl A all 8 s ALl Q) g8 ) sanaa g JSG 35 S DA dga g Y
Y o A Ayl Al ) SLEEY) ol ¢ AL 00 5l 5 g5 aalie a0ad L5 S CHLEN
s Al 5V 3 jall o g el 5 Jsa¥) o sgde dpaad & claDEA) Die Ll g5 Lida
i 138 5 ¢l il die 5 e Gl ALE e clibul) Acallite Jao a3l 6 il jae dlae]
o2 Ol il (K AT ey Akl ) 8 ) (5055 5 Alliae Q) 5l el ULy )
s ob Loy alladl 50 ol a5 pealaall dplaall il jladll
Sy et A cpls Y
g jeadl Jraat ol Y
Aganlaal) Clalbiadll 8 ool Y
bl Gl g oy sl uusd 8 il €
Lo 5 ALl 231l e ) G (B s 0
s Lalle Jlall (§) gl 5 b gal) &S — LG
el 288 G Sl ol HLaiuY) (e 2y e a5 alladl (galaiBY1 ~UaY) ae Luiila
3 julee Hlasal g Al 4l gall juleal) (rwads )5 puia o Jsall (5 )laiin] adinll
48,5l Aallall Aigl) e BV &3 [OSCO 1999 e (3l smsl & Jaliil (5 sinna 5 el ais
Gl gl ALLEY bl e dae laal 23 199 € i NS Jldl — Al 1) e
Al Gl et clllatie gl 2 Y L g 5 laalaie ) A W)
ALl o) 58l slae) ol (8 il 5 laal) Gl 5 s 81 und 8 cplll o
Ol 35 g adal 4y L) ol i Al ah 5 CYLa 8 dald sagae JSLEe i s i
Apaad) oyl g ¢l )8 ol dela s piia dglae (8 (ulaY) 2a3 ) il glaall 8 6 B 5a
a8 Ul el e el s Analaall julaadl (e 83s 50 A gama Jlasind o ) bl Al o
A sall bl () LaS Gl 5 Gl (g gaisall (o Cila slaall (b (e aadl 1 agosy
el 3acl o o ) 0 Ley 488 dpnnland) A 5B B ge dallae ) J e sl g
5ol 6 sun el dplaall e sleall 45 laall 418 dpals ol 5 Gredinall G il slrall
A sall dpnnladl) el dpaal G LS ¢ E)T 0 Y0V € ¢ lae gdaan )L L Aoal) LY
s g Al o L L in A Al Gla laall dabia 5 Guilad Jlasa 8 (1SS
(F) Y OVe S )b LSy il e dlen JDIA (e Lt Adlaadl)
ALy sas ol ALal) CulaaYl (b g dass
- ol il (31 phall aaas
ol i ) 8 daalgd) )l Alas)
AL ) arine ) el @l Jaasi,
- Ontigal) 5 etV U8 (e A8l 5 Candl) ial el el s

0 4« =



(Yo A) dad |, (pald ) aamd) | (V) Alaall |, alaall ) gaall [ ApabaiBy) g 4y oY) o glall cuy S5 Alaa

i 438 65 g A Dpslaall (e ey Al gal) dpslaal) jlae i o) e 2S5 @lld (S )
D | sty o) Al ) 58 eadit el Sy VW g sad il pod Jlae Y el el
DL sty ) Al bl g (e Aanal g5 ) g Lgilae) (500 5 Apulaall e sleall
Aan ).l oda alae) (b Led) SLEuW) o ) Gaen) A8 e aae Jda 6 Lgd
Al Jils sl san) s A sall Lslaall o aladiiad e @lldl ¢ (6371 Yo ) £ jlae
SR O g g5y (38 5 ol Lt cda Jlae (8 3 U il glaall b g3 8 aclos )
dae) 8 Al sall Aol julaa aladial A (e A leiiaY) el 3as) A geu s 4 5l
83 g (et A sal) jnlaal) Bondai Lyl e (s LiiSaa (4555 Lgale 120005 3 50 il
eIl (BeliS (a3 51 A sall yulaall (385 laall Alkail) Lgatiy ) il sladl)
w98 Aaely mran A 93 Hulaa i) g3 o) ) al MASY Aaidle e slaa () J e 51 310Y)
3aly 3 5 dida oY) Jlall (3l gl (7L e aaniy Lae ¢ Cilpusiad) soasiall IS 580 Bas 50 Al
(YO Y VY Lilaaa) L e L e Aaaliy s ALl el i)

8an ge A5 3S je lily saclE 5 es 8 48 el Adadll Huleall ) gad ey Y 138 1Y)
Grotil) Apaals Lnlaal) e (8 (gl 5 (B all g i) sl o 5 2535 go duald A8 gl ga
e i Ley Glallaal)l o8 CBEAY) caiadl dunlaal) Aga (5 sie (o 5 (Jsall aciaall s
Smﬁuwﬁgjﬁ‘)})‘.bdi"ujgg(i\i:Y~\i 6‘)1_4&_}:\_1.4;)535“_40\3.&}&5
tn evind by 84S LY Olebaall CallSi adie aaniy o (S dlae Lpsilae e
Dnlaall gl Jsdaall agall g S8 gl ) ddla) ¢ Aalle dlie o yaTiunall S, daline dlle s
oy o s I gall Jgally Jast Apnalaadl juleall (e A8 jidie de gana dlaic) 5 ) cipuiaY!
A ) gl eadisal e slaall Aallae 2AIST (il b

A )\ie Al Al ) el ya) a3 8 Canll (e B sa el Calaal) Gaiail s (i) 13 e
e Aplaay dalall s (1 £) a8 ) 480 jal) Luulaall sac ) sl 5 Jalail) (o) Y
&35 385 <Investment Property 4 laiiwyl cilSliaall (€4) a8 ) Jgall odaall jleall
Lo Clasbee M dalall s SlaiinV) Lebiey il Apaal) cannss C jlnad) cpda e LaaY)
" S 13 4
A i) cilSliaal) (£4) o ol aalaall JLaall o 534

el e WS 4 laiiay) clbedl 0 Jeall alsddl el jaa
e Ainl B e Yoo b ) 8 adadas s Yee B 8 el ol L)
oo Aladll (Yo) ol Jlmall Jae Jagd (Riall) dsidl JASC ddsall dudaal
d> A1) TASB (Csdaall) 4 sal) dpslaall e Gl 81 Yo o) ool (g ¢ ol et
A sall D) aleall Gk ) i) (Aaiall 4 sall el ulea 4iad Jas
Sl et sl ol YooY A Ay et el Lpiaa g Aaial) Aalll LS ol
Dbl e saae cObaat Jay) Lead ;.3" . Aagal (e dell el Gilecat bl 128
W IFRS 3aaall 40l jl@ill 4l gall ulaall Gany Jlaal dagis £ Joall ulall
) LSS ST (1) Y o) Al Y @i



(Yo A) dad |, (pald ) aamd) | (V) Alaall |, alaall ) gaall [ ApabaiBy) g 4y oY) o glall cuy S5 Alaa

REEE ):I‘):\AL;AJM KEY) "e@.«u‘\l\ whaiu.‘&&l&éﬁ\" SR gall jlumal)

.Y Al

Yoot Gajla b e dy M palill e AL Agall )

) ) ;i@l.d\

o e B g 1A gial) cilalaad) g anll Lo Baiiaal) A glaiall & J gl o Al jlaal)

ot gula 10 dgllall

i b A 0 gea dmy Ayt a3 Mg AL bl (et 1) Al aalaal) jlaall
RERY

oA sila B e s g ddlall L A gal) pulaal) e il & Siead) QUSY)

:1ASB Js¥)

\géi.\ﬁ@l&é&uuuj*~~“)+A§‘93‘;§JM.\§‘9"@LAHQU§X\" #J@&Jﬁ‘)@‘

et ol 14 dgllall

V Al dded oy Ay Yo Y e ugisi B jaa dBg Al il g1 SR Jgal) jLaal)

MYy L 4 Aallal)

SOl (e aaad) JAa) ) oDled 3 ) ol sauaadl Aa gal) dlaall julaall s3a cuaf N
)y 4 33 sl ol RN Gy il el £ Sl sl jleal) Jle A0S0
Zlai¥ly (s Gabdlly il yie ) e il ol L o) Al al Y) clallaadl (e
Y+ 00 Al e e ] a5 Alslall Aailly Lol zrans ) Joaeill 5 ARSI gl d
iad lShaall S 1)) Lo apaad Glelgildy aaase delia pady | jlme Gl (£4) Jlxall 128
Laiag A "ASLAl g g el e el s MalShaal) aladiult e aaiad Ay jlie < e
Lol ciiag 1)) sba) s dg)liedl il jlaiiuY) D8 ea Caiall o clSliedl s3g
Dnal) gl gind (e ae Sl e dadlaall § g g clSliaadl e £ Ll 853 ) 5l Cayal
"L“JLAEMY\ CalSliagll 0l u.n\_ﬁ 4aS d}; J\Tgi" ‘;.c

- . e

http://bohouti.blogspot.com/2015/04/blog-post_5.html

¢ L i Al (il ga A Jadasil) 35l &5 laad) Al Hall JMA (e

) el Gadaig dlae Y sl Y Y

C iy Ll

i alall eyl GG

Al #LoY) Clus A ZLady) bl

BV i 8 rladY) : Lada

il dalaia (5 jaf ol i gl Lual

(Al ¢ Jala and ¢ Jalas ¢ Jalai ) A )aall Gl e Y Al clallaadll aadiul o3 8
(Y (V) @ dsaall 8 LS Jadaill il cuilS



(Yo A) dad |, (pald ) aamd) | (V) Alaall |, alaall ) gaall [ ApabaiBy) g 4y oY) o glall cuy S5 Alaa

A e dalidas Al ja (1) ) J g

AMEAY) g Jhlail) () Aol laal) () £) 48 ) Bacal) £ g sal) Jlaalf
1 Gk o O )
oy bl bl
Tl g (¢ ey ial)
Al
Dl 13 gl N-Y
el b Gua JaNN P T T U TIv
RS Qo yns ) | Adlaial) Ayl Gy | el psl o) LAl (2 B0l o Gkt "
ol Ly i) g1 | e il e ity | A B st gl s AT Sl 2 el s gHas Y
"uss yaai e gl 6 L) Asalaal s fasiad) SN e dgan) Sl 2l A Sl G
b 4 el &l Laiiud) ) Ao, - e Slal) gl Gty
Gradll s
Jia Adaad) cilbliaY) g
bl Gl daddl)
Basadall & ajlsallg
Al
ClUlll J griall 38U Laall
B A A i) Atlal . .
A > ,‘g,,‘ Lalid) cillaall g cilitl) e 32018 ol gk G5 Y
— g{tﬁ‘i’“ ‘4:5‘ "'UL*’.“‘ Yo/ Y/EY )bt cladall sl
29 Yoo sl (a
ol
-1 ) Bac ) oda Chags
Llaally Lgasghay il laiin) gloily Ciypil) -
bl " ; e el ke
Casgs Badl el ) Gun | maad g4 e 134 Gina da¥) Ayshy da¥) Sy ,“ljw o ,"*"“'“_“,‘ o
o B gl e Aallaa ) Sl daaitaal) dallaall LG i gl 5358 . -
ol Lk L) s bty o L) . gt (Alatii) g LYY Baly) A «alay v s Yyl
.-... h‘;;s;"':hc" | sl iﬁ.)b.ﬂ ;.\3 CLﬁAé‘ﬂ b _palianall S il & f’bhﬁtny‘ Cf:\j j’tm‘ &-G i
= i) b M g W\ LA GRAI al—all
Ml latind dagid g U Lpalaall dallaad) gl gaca s - da—oy
dgudaall dallaally Lgdias dale) gl Ldiud Szl
. dagaill
dlal) ga (o Al Aliall | BLddall Lgn Bdiad AN Cilaga gal) 3a) ga gz laliia)
B ) ) aly Ay A | Jeaad Le A (e B g Al Apali i La ) ga Bl A
‘ el 38 pall daild | Ge8a e dilge ol Ml g JSG o cilayjgi (e Al
S ool Adia o AQlE) | g cllagY) o diladl gl LY Clagss gl Sl
S psdadl (Rl c¥san | e Jamaad) Gt ol Adlad ) Aled gl )
a5 AT pagd dalad) Aadll | A e Lgle Juaad A1) il Al g A0 adlia
cdy A Jual pLBY dayai Agladl) @)
Ladie ¢ gf cailias) of aslisy ol cial 2(Jg)aiall) dalYl el Lty
G Al idaia (9% | An o L AN g (B peill Adlad) Ll <l laiiea)
| AL e Sl UM Gl | e MY g BN A (588 g A gl e Alle
‘-’ﬁ.“”’tﬁ‘,df;f ,‘J‘d“:;d"f‘ cllbiall Bh g -p 1) | pe S Al Adae ol jLuy) o3a Jaddy diw
Lﬁfﬂ.uwa .7 g Q‘:Lt:_“ Ll ulaall Basaal (35ud) 5 g tal) (31,591 5 Ada 3 @l sl .
o A et A, | O R G AT | e AT Ll gl sas ida¥) dish L) | clalad)
o ""‘“"; ad SR e Leal) | Aa o 4y BUESSY) Bae 435 oMy Jglaial) L)

Gl e @Bl ¥ )
)

Al A Adalad) Aagdll
o Gk Al aly (1)
Andy P ‘élﬂ Ji «Jual
@ ol Jagad Jilda
Lalie) Cag b 8 Alalaa
o CS Laal o Aaiiia
NI G
DA ol jlaal)

g.a.'a\J‘Y\ gé Q\JLAA-\M“ N ‘M:'.. :Qbﬁl—“ gé JLAA-\M“ N
MJSJHLM‘J&EJMM‘#.GQJMU
B patieaal) LAl cililes B

Jaie O oSy Al A giall el Az ddalal) dadl)
@ bl Opthae pilby Jide JB (e d5ae W
Bl i) g Jalail) A udly Jalas)

&n e At (Seall jlall A iABgud) dadl)
Mﬁéygéﬁljwm\li




(Yo A) dad |, (pald ) aamd) | (V) Alaall |, alaall ) gaall [ ApabaiBy) g 4y oY) o glall cuy S5 Alaa

VAL
Lalad) Loy s

J\iﬁ JA é)hfﬁ\u?\ ‘)Ga.“
o p3a ol — i gl o2
Liiag) Laads ) — A
Ji (e gl llall 38 a4y
Q) uesl)  aladliad
ol slaly sl Ayl
oy dagatdd i Jlall

S gul B Aaladiuy |
Ciladd anali o) ales 460
9 sy o2l £
@dad) Ghad) (B and o
Jasd

J&G R SULalf MJ&Q
S Al S e (4y Badiaa
3> Jals plivall g (e
b AalaiaY)  aladiul
i gl o ) 58 f L)
A pal 2Y o) cilaad

e 4l o jlael) (il
Ay e i g laiia)
T

Sl Bl N
G ) st é‘)ufﬂu\l\
oaly slaly ol Ayl
slys, Lagaldd i Jlal
SNl Mgy e
L.ﬁ.‘. AR ‘éJLAz:\uY\
—omS A ) - Al
s AY s e
dE e g Lt
SNl Saay La3a g, Sl
‘é.ﬁ\ Jlel) e é)l—ti’uu\ﬂ
gl o) il Ay

O Al Ll B el LA o e

Jadt Algh el Ly Ja¥! Bmald il ladiu

Ugaiad) clagasall Gad AN aps ol Lo

Y ALy sk il g gall (s Ayl

CilS pd g dijlaadls Jlall plad 8 dalal) BLEL i
Lgilasa 9a pamadd (8 i) Lgd (s Y (Al g Cymaldl)
Oa S ) RSl Al gl Jysall

L) ghblad pls juae W Ao Lo i

9 A ghaias el Jlafiia) (pa Lgilagan ga iiiaal callaly
Aty Jalailly blddll deghl Wy Ja¥) ALk

s Al gl Ly g8 gl adud) ; il ) s Ll
— Sl aladiad g (cledd | o s L T | ey
asy) L)Y oElAY Crand 4.,3.‘.1'.45! ausd 2 H‘JE&-\MY‘ hadal -
_u;}.” T A Bl A die A gl s sal
J;‘*;d G O || 3 ey 0 (52015 ) kil i sl i)
‘53? i: PO B Lagal Jadil 8550 ) Al L 00 335
- ? P Alal) (315 A Ll e aas (B Bldiiall Al
cshabyg, wyal ol zldy *,"’J.J,". 7 &H .
17 gl dplaal e Juaial (ool Godg sl chgy Cligra ) s
il g Y gl nd) AR L"“';,“" o “.“.,fnf = Ce Al e Jhlia
R b ) e Gralial) gl A gl da O Agaail) o J guaadf
Gkl ) Al :
HAL el jlaal)
‘é:\.“ Sl e v Al
4y Biiaa) Al Al
A duals alics Ao gy
JSREC)
Sl Gl Al o) g | bl (S £ gaall dliall ) jlafiia) ARIS Cpanatic
Jual Al e (s laiiiny) Cild g yaall s A} Bliaa 51 Hal 24l
) LEY Ladic Ja8d g ladie | Joadl) iy baay @Y garllS ol ) dglany ddasi pall ot L)
<l et

O daiaall ga OsSs
Lolady)  adla)

Julia 5 ya8all Aaidl Adla La g ylaag
£yl (el Lgiaaly 3B A Adadieal) Cilay gl




(Yo A) dad |, (pald ) aamd) | (V) Alaall |, alaall ) gaall [ ApabaiBy) g 4y oY) o glall cuy S5 Alaa

ladly dat jal) dgliiional)
Cigor & sleall (g Laiiudy)
shladall ) (gdais

ol Saall (e G sS
_ ‘éJLAiﬁm‘J\ J\iad) P
Adsy) e A8k
e gy SLAL) gEs
[P EQEPVT TR kT LA T
S i il
MWCHN

S S JLE laiay) dllady Blidall sl Al A
&) gl Juall Gl pgul Jlaals ALl 32k e e
Lﬂgﬂ\ (;A JLA:..\BMY‘ M“&Sﬂulﬁ 5}5@&&\‘;3i
Allal) 5, Adalad)

L) Lghad Gadl g 3 pauaal)

Al 352 e Aol @b oo LY g b &3 13-
Jiat L) g cafly AN ARS8 o0k e
Lhguad) Lafilly ) Jadieall asn sall dslad) Lailly
Ol A A pdga S8 Lagyl Bl dal) agudd
g Bl Qléj)md\ &%\3

Q) lag)g claiud) dilghy agad) Ll uiai
Sy o faile Jiad Lgd oS 1 ) lafialy Adletial)

%M@ﬁhdﬁé\ﬁugﬁ‘)m\ﬂe@w‘ A
e gl ol 3 G Al el yd ml Ble) s
Jaady AN Lag Gadudy o) daalg culaiudl
Baild AT ady Ay U dia Aladieall i) gil) dad (5 sidial)
sdgd godaall ol Jady f 1A Gl ay
Gladal oy Y Aadiwall ailgdl dad 5io6W
QA e Sl ISy gl g 2 gl Gl gliatu)
A KR RE L W4

Gsis Jia ) agadl) b Jliud) Al b L
J LY ey 3 gy 1 BY) aind dslal)

Aty aga) Al o Al Yl iatd g Al dle
QK ce Jualia JS80 Jand g Lt A8IKH 313 i)
13 Jiay alidl) B 4 gra dUia S 13 g agu) 514
Aoy Jlaiiuy) 4Gl Gaddly oLl ol (addnl)
A LY

G Jlaiiad) A Aran) Al Asilaal) agud) Jumdic
b Ad) gl B g e alg Glbbial) Glualy
Ao (e Qbblfa¥) dlii Gaddly delall 458 jal)
)

e AR f (38N plibl Bale el a ghs-
daa g il ALY Lhady cpal) e
3R e o dllig gl il oAl B Mall g aadd)
Ady phay g I F B ) o) ) F e Baiaal)
Jeaad gl Attt 2l g jlaiin) o Ul sile Jara (38al
Glual 3 dlall 5 aadlly Glial) slibY) hud il
e sk hacd 35 o) Abla) aly g ileddly ZLY)
Aanlill 4 yidal) Aadl jle) g jLaiiudld da jaal) dagdll
Jhaiiudl Adlsig

Jbral) daa dua JAJN
il L) £ g aa) B )
Busay My L) g
2 Al jlaall Laly dale
?13 é)&l-“ JLA‘.'\E\.«Y‘ &‘33‘
ol eyt Ady 5 ki

slady gy Biiaa (il
sl Ao Jlal ol
@ ol Gady Jashl
Ghadl A aalll JaY)
Jletu gl

g Adlaa a v
Al plidiay
3k al 13y Ll aaaa
pidicdia L) Bladall
) Adrdy linS (Y
J:\AM”" Ja¥ ga el 9
Jas 3 g alal) gl b
g Usiting a3 a3 o8
Jlall (il slady

o) BLaL) AShiai ua ¥
Gl pliinl Ga Jual
Ao gy 4y Jadisg (e

Ajlda QlewY o laiiuyly BliaYly sLada) agli-)
Ll | el cilidall (land @ jladiud) bbadl Jiag
O (Al Cijlaally (el @S dS gildes (e
T e S aa ) o) LS ading BLAL 814 gk
Gl cldia) (any BEiat LS bLadl fda

. Al i e G g Lgd) gal (e Qadldll ¢ Jhas

o) A ga ) jlaliin) W i) (Say Basse £) gil lia- Y

L) e ganall B Lguadli (Say Jal) B puad
Ay
gé ol @l gal Jias R age gﬁ &l e -

el palicaal) o Eua 5 A cile g pdial L) (5 g

AV £ gl Sl ) (0 duas

b oo il Jidd ol g Cilaia B il il
N i) Jla il G (e Bodas Claiu o)
038 g Ara gSal) culaiudl gf Aadlusall culS i) L jaual

(o83 43 gaaa) eyl g3 Jia il jlaiiany)
A5 cllua A djlad) g Ll gly)lg

gl sil-¥
Q\Jm\ﬂ




(Yo VA) G,

(oald ) sl .

(1) el .

ralaall ) saall [ Agalai®Y) g Ay )aY) o glall iy S5 Alaa

o ladilal iy sLaLa
Ga AS) gl aaly G ga
i) lagy) 3 ghe
Bitay 8l BUE et
Ao G gay 0l Ayl 4y
agie e JSI gl aalg
bl jlagy)

S oapdi gy Ee-o
Sfica daladiuy o sk
_é‘)u'ﬁu\ i A5 (JJ;

Ll g

8 ymd Bl Lafiu) cilalgie 3

Jglall AL (g 8 Ada (31,40 A

b il (e Ja¥) AL gha < jLaiiud) g1 g5 Lal-¥
PV A ) e ganal)

ol el A ey - |

LOmalil) 3 g8 uﬁ Dlatiali-a

el g g (b i)

Johutt dtys dﬁ\ul.adbj\éu\ K}

Bl

) il o ) g
‘;‘-ﬁg\ ébld.d\ éJLA:ﬁMY‘
Tl Al &) uagy AddISy

Oad el Cils
¥ Gl
Qe Aile Jedi

é‘J PV I ‘éJLAf\lu\
Ly  (Samd)  Cldl
) ) pilaa S
Jilhe adal) Juali a8 13-Y
45810 O& ‘éJLcﬂu‘ J&Q
gl el A s
GAl Gl abg Jalaa)
Eoanay Al 1 On
g pan 4 Jo ciladal)
SJﬁ L) UJQ said
oLy

Adlad) Aadl uld oSy
OSa ARk -Juad
13 Lgale alalie Y

e b ol o al
Al Ugied)  cluldl
By Jaa¥) SlIA Alalad)
aVldial  angfi Saleg
A ) ARNA) ) pal)
Lgaladinly il (i
1), Adatal) dadl) (uld sic
S 5,0 laid) cals
Cra Y Aalal) el Luld
Ja¥) ol alical Jua¥
Ol Ay phy Ade Ul
Al b gl alaieY
Ao gl Juadd Iu.u.u\
RPN

dadl) oS Al La ddtshl
ALl alical) Juadd Aatal)
sl Jdy

JaV) B _yuuad 41 ghatal) ol jlaiiui-

il g2 a8 JaY) 3 puuad il L) 7 o o g - )
gl @geadl ol AR sy dalad) A Jual) A Al g)ia
) a5 g B

Sl Jlesi 8 duamadial) e cldld) A - ¥
© Aliaal Alaay) daddl) 3pand ciayg

(o odiba Sl £ gana gulad o L)
ey @llaind) ) B ey Jleiind) il
At b B dl) (gl ol o Baaly de panas
zhul O ol jlaiia)

LA Gl i A8Baa 8

sladall plla (A AN ag) (5o Jlad LS o) - ¥
b Aol dagdl) LAY Aol lgie Lulaall QT
Adlal) 4) pall dae ) gl

Alaiaal A8 guud) daill) (e o f A 8 A b -
DA Ay AN () ASlal) gy Al ghaial) ol jlaiind)
Adgull dadl) A bgd (awada (aSil (aluls
A Jall dae ) g U B Alaal) p jiludd) S g
) alS Aol e uulSall 3368 opa B
uMUAZ\M\)&}wlumdb(&u -0
A8 gud) dadl) hagd Qawada L Liludlly CLUYI
@\M\@M}\M\ub&ﬁu\ﬂ&%}#*&ﬁ

Al

Ciligagas Adiaall cil el N o) G -
AR Aalad) Al pall B JaY) Ay g

Gl jlaiuy) dad A cdga e (AliA) g dic Y
Aa ) Lgtad (adSt Allal o3 B i JaYl ALk
LORlEAN 13 s Aatlil 3 jLuAll Gl e G il
alia) (of daay ledl) s 2L Gl Jaead oy ¥
S AL gha o JLafiiadl Ay jaal) Aagdll A CBga e
@l lEal) & laiiuy)

Sl od (B Al ga) iy paliecall sl Jidhy )
Givh (8 L @l o Jaaal) (ajd @l de
O aliw BLELAS &) jlaad) sda Jidd g el e
£y b Al gal Jlaliiadly Aald g ¢ Audi paliieal) S
iy & Ll pldd) gl Al 3N 2l
Al g ALl Cila g gal) Andlae il Jlad) & ol laiiua)
Agaail) clBdaill oSy Aggiadl i Badl gelad)
Co Lalal Alitics culSliaal) 33y laliu) oo Aaalill
ladall LgSliad LAl gAY il ga gall

) Baolue cladd Bliial) g Alma c¥la b -
SLatall Jalad 3 sLadall 35 ga0 LA clSliaal) JA2LE
0888 Ladie A jLefiud clShies Lgilsy clShiaad) ola
dadal) & J8Y) jaial) cilesdd) ola

"ol I pais claddd) el o Al c¥la By oY
?J‘U "Baid pLaiall A8 Ladie JUal Jhw oxd
pdl A cigrall dadial) cilasdd) old" Ll 45 lak

Al ¢
Al
)] )LQ'.'\'MM

Yy




(Yo A) dad |, (pald ) aamd) | (V) Alaall |, alaall ) gaall [ ApabaiBy) g 4y oY) o glall cuy S5 Alaa

gﬁiﬂ 3)\.\!3 SJL‘\A el N &“-\.‘M‘g 433 (.fé ‘)m.'\ﬁ

4 i cilSlias
@sial cilsliag 4 jLadiny) cilslioa) ual Ladic - ¢
Lt Aalal) Aally LTl 5 Lganlli 30 ) g (et Lol
aal 13 Lgalaiinl dagh it fdg gl G
O uad Ay jlalii) cilslian rabluall (5 gia cilSlian
A e 4y G jiag ol higa g Bab) by g
Sl Bla B il Al ae Adlall Lgiad

5k i 5 jludl)

JAlas
S O ol SIS (3

L slal) by o) -
ae glaliay) )
G aly Ladie gl odlacial
Jlhy gy )
adsi Yy aladiul) (ha il
3\.}.\:&:\“4 Z\.J.ﬂmﬁ\ @L'u

XL T IV
e daga) oy oY
e Gob s il

O GAN e G e g g o) et die-)

gf IR O L e eyl g g | Ayl Aedlly slagu¥) 13 (e Alasall Aedl
LB s i 5) S » &L:Al\ .éJLT.\.w:J\ a..l.».u.:AS\ AS.L\.A.: Criza JLA.\.\M‘ %) 2 & e.\é}.ﬂ.\.\;-* u\JLA:a.wY\
Ay Oy « 5 i 5 S 4,% _,u.\s{ e @:JL:S‘ j\a_.,:ﬂ\ O ;L:AS‘ ;:)911 \M‘ weds L gl?a.:?\ G | e o)
ik ol il e 5 tagend plicsal) | A il ) B i Gubaad e 235 5 30) sl
KYEEN L PR R g2 Litiaal) jLafiuy) Aidaa £ ganal
Aa iledl) 5l calSal)
S el g AT o8
GAl L u.b (5 el
alaaie fla Om
B Aually ey
L (¢ g S
SJLMA 3\ @JS
L. o e da¥ Akl cileiad) chdat aef 1310Y
D e | U Je 5 et 0 g S
Btddll adiiud Letiey | o chiall) dde) Sl L Gl ) Sadl
Jiad Adsal) ) g | 58 O et G s o) AR s 129
A ey o) | ] A GO inga A Ga ) gl St
Ol Al gigai sLAL) Chd) clua 2 Gliyg &fiaa lud - cdial |
PR Jie o cshgaqy | 0 Gl o On BN &S ) L s |
didy ey (g lalia) r o e e g b Sy Jh'“‘-”m BH ) Ly
P UJJAA\; S o 4:‘314.\.4 u.auulJLA.\.\.a.fY\ o .\,,\"9\ \.:!.' -y
Tl g il Lgib M.ula:tﬂ o o ua,.\f JaY ‘\-Egjh u\JLA:\.\uY\
A s v L | O 8 Ll G5 o 1 o
Gl GEEY G | P ot GO O AR Ga OB s e g8 8
Ly S Glually 3859 Aiae Al 4lay lay Gsud)
Al g 7l ¥ Glua pualic
Zasal ki s 13) Lac )
Zise s Alilall el
PR
ij.:uw Z\iﬂ; 6-\2?..;:\ Aadl) ypaadl Bypdaal) Al 02 L) e s
Lpld o3 Las ‘_9)&53;\1\ ) . o Q\)Ldﬁm.w 4a ) oY) Al
Jalx Uﬂ‘;w FUay o | o S Bl Al oo gl Y alad)
¢ TR 30| Ba) Gamaia —cl jlial) b Lakiu) GilS) ool jhal) claidy

Ol s g5 1) Adlall
Bse o duala s
Ao 535 49 i sina (iga
thsa b Apan 3 4l
éJLAﬁluNl Dl dilag

ALY @ ga gall 588 (aS) sial

AR




(Yo A) dad |, (pald ) aamd) | (V) Alaall |, alaall ) gaall [ ApabaiBy) g 4y oY) o glall cuy S5 Alaa

Al 1)y, Ay g8 (5 g (52
AlB g Bl 12 Jha B gy
oo glaly) iy o)

Clady) clillaia pudi JAIa

e e lady) Jasy
éJLA:\lu\

Juddll il uaa ¥
A A L sl
Al claday)

(08 il zl Y Glua A zlaly) g

1o Aglial) jlafnayt calal -

oo ) g Sl a1 g LYY e 5 58 9 ) gad) g i) gl
Al gl o) A ghatal) el jLaiia

psil) Adgday CADUAY) oS! Ao Ay Gl g ldiaY) | il Bile) gl aw oo Al iludlly LY ‘_,é:b:‘:éw
piidoy Bal) JLaall (ya 3Rl JMA lay) Jaa A gl & i) - fm
Ll ol o) ARISH b | il B aSI ) Y | lgh) Al Gl bl Awdl) (B sl o
ooy o) Jbmal) Lay JB1 | Cpann 43 o3 (o) Alal) 81 Lagal (3 small o) AISIL A1 ghial) ) jLakiaady) ‘CL‘;{;“
Lalad) Lol 43y )b e e Bl o gl | Aligh i) ded 8 cdsall e hggll Y Sy
%) ‘éJLA:ﬁu\ Jl:i& d@?\
b ol Jsal Ao sana | il Bals) ol g o8 Aadl) yiludlly gl Y- ¥
) 4Bl 73 gad aladiu Y AL gh el jlatia)
pldiul b ol Ao sara
Aalal) Al 30
Claglaall o B 8 A Jalaill g mlady) iy
AT
.Jgitt ALAEY e JLaitaad A8 gaal) daglll,
L lde) die <l jlad) & il jlaiiudld Aatal) dagdl),
,d%‘zﬂ ‘u:i‘,k Q\thﬁuls s ld
Qasad ol il laiuy) Jo dag jiall dalgll agdl), : )
lall (3 ki al G S g e D uaniall g Wil e gt
b claladl g Jsa Nl o ATl Al g ) i) Blaa Julat, e
BN i Jalail) (a1 Lglae (5% JJ';‘“

Q\JLAﬁuYLI

Lelal cua Jal) AL ghatf jlafiiad) Bdlaa Julad,

g e (o dald Loal B jhay Jlay Jlaliial (5] Jpuald,
L sladall cilaga ga

Gl i) o LAY g adali cljhal 4,
BIAY) (allas 4y gulaas

L Omaldd) das) s Jdaal)

g a5 Ll (VF) i) jall Aduadil) g Allail) il sadl aae carly (1) a8y Jsaadl DA (1
L Y A dea sl Sl
% (L) Ay S sl s B el el Le Bl ) - )
% (D) Aty CilS bl G Jiladl) 4l A Y
% Y iy Jsall (e ST a5 08 B el ) (sl G jlaxall G Jadill Y
% O, A Ay (g sbmal) (o CEDEAY) ¢

Gled G Jgall jlaadl e SST Cuni g3 38 3380 jall sac &) o) J g8l oS ey e el
ot lla 21 58 alae) (e (S dpadae lallaa cidaef LAWY IS 5 ) il e
Aol cilalladdl oy sl il A sall el Ay 80 ) 5 Lo diacatia 4 65 gall 5 4Dl
Ssal) Slamall Lol JLall £ 301 e bl 8 Lay mladY) 5 (il (e leiia) g1 5if 2180
Dbl Jae da a8 ) (e a I o) 531 A Jaal 5 A jleal) <l jlaiin) e S a8 £
Lad g 0 Av (e LAY Juad 28 481yl 3ac ) G g 4y il A CilS 53N g Yoo 15l
Juail jliie) e ¢ il s A Glaall A aall g cialid) Wl ol s e A 45 lall
LS LY e et AT uae ) clallad) g,

AR




(Y A) Al |, (el ) amll (V) dlaall |, aalaall jgaall [ ApabaiBy) g 4 50y aglall cu S5 Ao

Gl a2 5l add) (Y0) Jsall Jlueal) ae 4051 4 jlaa o) jaly cpfialall 2l LS
030 e Gl ayal Gl Ll aa (gl yie gl (8 el il 481 jed) 308 pa
Giadly Gl 138 (e 5 glaall gl Jlaall (3 ) shaill 481 50 3 () el g il
e 2l g annall o Hlamall G 45 i Ablad Al 3 o) ya) o3 288 Gl (e B g pall Calaal)
Letiay Al 4aal) Canny Cpjlamall (e (Ao JLd¥) ads a8y an o DS 48) jall 3ac )l
D YL Caliad 8yl Bac il b g Al (il s A Jlall Jlii 8 (Yo ) alall gl

—all Gy ey pl el LY : Y

i alad) oY) oG

Al s LY Glaa A Zlad) sl

BORY 8 8 2 ladY) : Ll

2l dalaia (5 AT ol 58 2 Ll

LIS sl il cailS

% YUY Ay OIS (Joall 5 B el Jlaall o Lo Jilaill ) -

L% Y s alS (g lmall O il 4 B Y

% £ Ay (sl e ST a8 3 ) G g o laea) G Jaa Y

c% Y Ay G jlmall G BDAY) €

O %o A+ A JCE Lgild alaul o Jadasill g Jlail) and of Jaladll <l 38 U e 13) -0
. &u\)ﬂ\j d:d;:d\ &jA;.A

pre g Aladiall dae daat Cun alall YO jlmall as 45 jlaall Jgan 7z 3) o :4d2adla
aall Gale dapay Jsaad) (3 ) ai g 4y sllaall Ja g il e ) glall

: Slba gl g i)

:g.‘il:\m

s 8 acld ) Al Bl ol saa) s A sall A alaa) julaaalasioul o)
Aad) 8 sl g ol et u) Jlas 8 A alaal) cilalleal) daa g8 8 4 50 Cila slaall
AUal) Leavity ) e glaall 33 g Cyanen Al gall yulaal) Saadai Ul e (g s A jlain¥) <) 3l
e slea () J s sl 5laY) e1al 8 LiS e ad 0 2 a¥1 ¢ Adsall el (335 sl
bl al ALY A

S g o) sl cade) cilad G ool Jlimad) (e 38T o 5 08 480 ) 3ac B ) o
48 g5 gall 5 AiDlally Cauati Alla i) 58 Slae ) (e (0SS Apralae Ciladlee Cidac i 5 jlaiiny)
Daiia¥) o) 53l 4D dpalacd) ciladlaall ¥ sl A A gall uleal) 48 (8055 Lo Liaaie
e 3858 v Jeall jlad) Lal Ll 301 salae Iy 8 Lay mladl g (el (e
s i) o) il g clallaaall g okl Gldai & yebs G slaall G Jalaill o)
L IS8 G il # L Y1 Gl 8 2 Liaidl aladl LY 5 Laalagind Sl <l jlaiiuy)
Al Mas) (3 % €7,Y

AR



(Y A) Al |, (el ) amll (V) dlaall |, aalaall jgaall [ ApabaiBy) g 4 50y aglall cu S5 Ao

Al o L) AIS 5 el L) Capial g Calaally Gkl s s 8 OIS GDEaY)
A JSG G B laY) 5 55 8 ladl) ol jlein) Cayial sale ) <l jlaiiudd da )
Al all  Maa) (e %07 A
T WO JUNYS - % PUY. ) D% HP JE ENI S
: il 5l

LS ga ) (e laall ol G s 4 gl jubeal) i Abdaill bl ol (Blda a5 -
Dl s Jlae (o8 (3l (8 gl s sall 30 yig (Joall dmaall e il sl
e 35 ) e

(5 s gl ol G 481 =l Aol e 233 (£ 4) Jsall Hlmalls Jaad) Al a5y () oy -0
sl alel mlle A5 Sl (Y0) Jluae dae i 28 40l (a3 4 jlaa) <l L)
A o) anaill el a5 S Ay Alilaie S ) () €) D) el sac ) IS5 Lain)
. aj\aj\

Al 58 dae) iy SV ol jlieall ae 4880 gia () £) 481 jadl dppalaall sac i) o) 65 () oy -
g g0 e A0 gall 5 A ) S HEN (il Rl o) ya) 8 Ledde slaie V) oS 4l
DL a8 830 5 ) (52 Laa (g peinnal) (5l A8 Baly 3 1L 5 w30 ) 030 Alama 33,
o L) Alany Gaailll A e A al) el kel dplee Cinual Lo 13) dala 03
RN

: J.Ab.a.d\

dalad) o U1 g Jile ) Y )

e bl Al ) o/ A HlaiaV ) g liall s 8 Al (g sandl Al ) dpaal MY VY (At A )

b giia fiale Al yi3_Sun g 3 ANSE] cladll s acal dida gl) ANl ) & A gaal) 4y L]
A B S pad ag dxala ¢l o gle 5 4 jladll 5 ApaliaBY) o lall 43S

e ss el Jlial i e Al Al 5y Gl pall o s (8 4 ol g 8l 50 Y0V (e dpatd Y
il asle 4 Hlaill 5 LaLaBY o slel) 1S ¢ priale Al ¢ L Alalrial) il all 5 24y jlasll 4y 5aY)
Ll A5 2 e sanald Axdla

x5 5 (e ALl )8 (8 slaall PLadY) (5 gie B (YY) AL AR e S Y
aalusall S 3 (e Ao (8 Al Al 50" laial) @l ) 8 e o il Alaall e gill 5 A4 gall dyulall
. Aanaalal) Aaala - LBV 5 )W) ALK/ riveale Al " AL 515N B 2l (5 s o A yadl)

il gl 1Ll

i) liiuy) ia e A gl Aulaa) julae slaie) 3" (Y ) £) 3050 3al ¢ lac ol sac draa )
el el - el jall g la S Aa gidall Gl Arala Adae ¢l Al jo- A el Jall 8 bl
) G -

2_91_.4.35&\ e}i:ﬂéaimdz_ubu“c BOTd\US;\A-@JLJAX\ d_.UA'S Yeeo0 ‘d_;dis_u}a ‘Lg):\A Al
Y 22e V)Y alaa Ay gilall

Sy A0S Ao ¢ 5 jualeal) Jlae Y Ay 8 il s dppadaall el " (Yo 1Y) e¥T ¢ Lilaian Y
SN gy (i) aaal) Aaalal) LalaiY) o glall

i) G

¢ g daada (dnliai) g gaall il 1o galaa Y o)) ‘@Hm$5ca)ﬁ|m daal ¢33y )
www.olc.bu.edu.eq ¢« =

¢ & ganll g Lidadl el yall ),3#)5)4‘)»:\.\3\ AoabaBBY) (5 gaal) lial Ja ¢ Yo v A ‘d:ﬁ;%d:\laehks Al
e bl daala ¢ V1

¢ Apallad) dsam ) ol pusidll 5 lagly

AR


http://www.olc.bu.edu.eg/

(Yo A) dad |, (pald ) aamd) | (V) Alaall |, alaall ) gaall [ ApabaiBy) g 4y oY) o glall cuy S5 Alaa

o Bainiall dinla 8 Gl &) sean b Al ddadll julaall Gadaa ¢ () £) a8 Aualaall a0 E)
eV /oy
M sl sl ulaall® ¢ (40) a8 sl Jleall Y

o <l m
http://bohouti.blogspot.com/2015/04/blog-post_5.html

s dial) jalaal)
Thesis
1. Giulio,Mangano,(2014),Risk in project finance initiatives current trends future
directions , PhD .thesis, polytechnic di torino, Italia.
2. KaFai,Chan,(2010),An exploratory study of the effect of project finance on project
risk management ,master thesis Umea school of business, university Umea.
Journal
1. Joao,m., pinto, (2017), project finance, investment management and financial
innovation, VVol.14, issue 1 .
2. karikari, amaa, (2015), benefit of a project finance approach to adopt a public privet
partnership model, research in word economy ,published by sciedu press, VVol.6 , No.1
3. Tero, Erme, (2010), international project financing as contractual risk minimization
arrangements
Books
1. Andrew,Fight,(2006), introduction to project finance,1ed,Jordan Hill,oxford, UK.
2. Dived, Gardner, and James Wright, (2014), project finance retrieved , 1st .
www.hshcnet.com
3. Stefano, Gatti, (2008), project finance in theory and practice designing, structuring
and financing private and public project, printed on acid-free paper, Elsevier Inc., U.S.A

Yye


http://www.hsbcnet.com/




	297-315
	315

