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 : الوسرخلص

٣ٔطَ بُسطٞو ك٢ ٓػةٍ بُٔؿةَحد بٓى ٛةّ لا ٣ٌٖٔ بؿلةُٚ، لإ بُٔؿةَبحد ٛب٢ ُـبد بلاػٔبةٍ،  

كؼ٘م ػمّ كْٜ بُٔؼِٞٓةذ بٝ بٜٗة ؿ٤ى ٓٔطِد جشبٌَ طبةلم ُِٞبهبغ كبةٕ ٗس٤ػبد بُوبىبوبذ َبسٌٕٞ ؿ٤بى 

ٔة ٓبة ٣ؼبىف جةُٔؼبة٤٣ى بُم٤ُٝبد بٗحطن ػٜ٘ FASB & IASBطةئحد. ٗس٤ػد ُِٔشىٝع بُٔشسىى ج٤ٖ 

ٝبُببه١ ٣ٔطببَ بٗؼطببةف ٛببةّ كبب٢ ُٓببةو بُٔؿةَببحد، ٓٔببة ٣سطِببث ٓؼببٚ زطح٤وٜببة  IFRSُلإجبب ؽ بُٔببة٢ُ 

جـىع كْٜ بُٔؼِٞٓةذ بُٔحِؾ ػٜ٘ة ٝجةُ٘س٤ػد ي٣بةلخ بلاَبسطٔةوبذ. ٝزٞطبَ بُحةؾطبةٕ بٕ ٛ٘بةى زـ٤بى 

ىبه٤٤ٖ كب٢ هطبةع بُٔظبةوف ٓوةوٗبد ٝبػؽ جُ٘حد بلأَْٜ بُٔشسىبخ ٝبه٤ةٜٓة ٖٓ بُُٔسطٔى٣ٖ ؿ٤ى بُؼ

 .جةُوطةػةذ بلأقىٟ، ٝنُي ُسطح٤ن هطةع بُٔظةوف بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ُلإج ؽ بُٔة٢ُ
 

Role of international financial reporting standards in strengthen of 

foreign direct investment 

Abstract 

The evolution of accounting is an important thing that can not be 

ignored, because accounting is the language of business. When the 

information is not understood or is not represented faithfully, the outcome 

of decisions will be wrong. As a result of the joint venture between FASB 

& IASB, they have developed what is known as IFRS, which is a 

significant turnaround in the accounting process, which requires its 

application in order to understand the information reported and as a result 

increase investments. The researchers found that there is a clear change in 

the proportion of shares purchased and non-Iraqi investors in the banking 

sector compared to other sectors, as a result of the application the banking 

sector of international standards for financial reporting. 
 

 الومذهح

ٝي٣ةلخ زمكوةذ بلاَسطٔةو  ُسؼةٓ ذ بُىأَٔة٤ُد ج٤ٖ بُمٍٝ،َىػد بي٣ةلخ َةٛٔر بُؼُٞٔد ك٢ 

بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ ألبخ زُسكمٜٓة بُمٍٝ  أطحؽجؿ٤ص  بلأغ٘ح٢ ٖٓ بُمٍٝ بُٔسومٓد ب٠ُ بُمٍٝ بُ٘ة٤ٓد،

ًَ ٛهٙ بُسطٞوبذ ألذ ب٠ُ ػىٝوخ بلاػسٔةل ػ٠ِ ٓؼة٤٣ى ٓؿةَح٤د  ُسؿو٤ن بُس٤ٔ٘د بلاهسظةل٣د.

بٕ ُ َسطٔةو بلأغ٘ح٢ ٓػٔٞػٚ ٖٓ بُلٞبئم  ئنب بت بُُٔسطٔى٣ٖ بلأغةٗث،ل٤ُٝد ٓٞؾمخ ٖٓ بغَ بغسه

ٓطَ بلقةٍ َٝةئَ غم٣مخ ُلإٗسةظ َُٜٝٞد بلازظةٍ جةلأَٞبم بُٔة٤ُد بُؼة٤ُٔد. بلآى بُه١ ألٟ ب٠ُ 

، ٛهب طٔةو بلأغ٘ح٢ ك٢ بلأَٞبم بُٔة٤ُدٝزطٞو أٗشطد بُٔشةو٣غ ٝغهت بلاَس ز٘ٞع بشٌةٍ ب٤ٌُِٔد

 .IFRSبُٔة٢ُ  ُلإج ؽبٗشةء ٗظةّ ٓؿةَح٢ ٣سٞبكن ٓغ بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد  بُسطٞو ٣سطِث

ك٢ َٞم  ٖٓ بغَ غهت بلاَسطٔةوبذ بلأغ٘ح٤د زطح٤ن بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد بُؼىٝو١ٖٓ  أطحؽ ئن

ك٢ ظَ بُٔ٘ةكُد بُؿةلخ ج٤ٖ بُمٍٝ ٖٓ بغَ غهت  IFRS، ٝزًلبل أ٤ٔٛد زطح٤ن بُؼىبم بُٔة٢ُ

ٛهب ٓىزحؾ جٞغٞل ٓة ٣ٌل٢ ٖٓ ػٞبَٓ بُػهت ٓطَ بُؼةئم ٝبلأٓةٕ ٝ بُُٔسطٔى٣ٖ ٝوؤٌٝ بلأٓٞبٍ

 . ٝبُطود
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 الوثذث الأول

 هنهجٍح الثذث والذراساخ الساتمح
 اولاً: هنهجٍح الثذث

 هشكلح الثذث -1

ٝزٞغبم أَببحةت زٌٔبٖ ٓشببٌِد بُحؿبص كبب٢ ػبؼق بُح٤اببد بُؼىبه٤بد ُػِببث بلاَبسطٔةوبذ بلأغ٘ح٤ببد،        

، ٓٔبة ٣ُبحث طبؼٞجد كب٢ كٜبْ بُوبٞبئْ بُم٤ُٝبد ُلإجب ؽ بُٔبة٢ُ ٔؼبة٤٣ىبُػبمّ زطح٤بن وئ٤ُد ػبمخ ٜٓ٘بة 

 ٣ٌٖٝٔ ػىع بُٔشٌِد ك٢ ط٤ـد بُُإبٍ بلاز٢: بُٔة٤ُد ٖٓ هحَ بُُٔسطٔى٣ٖ بلأغةٗث.

ً بلاَبسطٔةو بلأغ٘حب٢ بُٔحةشبى ٣بؼًَبٞف ٣ُبْٜ كب٢ زَٛ بٕ زطح٤ن بُٔؼبة٤٣ى بُم٤ُٝبد ُلإجب ؽ بُٔبة٢ُ 

 بُؼىبم ُلأٝوبم بُٔة٤ُد؟ُِٔظةوف بُؼىبه٤د بُٔموغد ك٢ َٞم 

 أهوٍح الثذث -2

ب٤ُُُٞد ك٢ زؼ٣ًً  IFRSومٓٚ زطح٤ن ٣٣ٌٖٔ بٕ زٌٖٔ أ٤ٔٛد بُحؿص ك٢ بجىبي بُمٝو بُه١       

ٔةوبذ بلأغ٘ح٤د ك٢ َٞم سطي٣ةلخ بلاَ بُس٣ٞٔ٘د ٝنُي ٖٓ ق ٍ بُ٘وم٣د ٝجص بُؿ٣ٞ٤د ك٢ بُٔشةو٣غ

 .بُٔة٤ُد ُلأٝوبم بُؼىبم

 هذف الثذث -3

بلأَة٢َ ُػهت بلاَسطٔةوبذ بلأغ٘ح٤د ُُٞم ٣ٌٖٔ ك٢ بظٜةو بُمٝو  ُِحؿصبُىئ٤ٍ  بٕ بُٜمف     

 .ٖٓ ق ٍ ز٤ُِؾ بُؼٞء ػ٠ِ أ٤ٔٛد زطح٤ن ٓؼة٤٣ى بلإج ؽ بُٔة٢ُ بُم٤ُٝدبُؼىبم ُلأٝوبم بُٔة٤ُد، 

 فرضٍح الثذث -4

غهت  بٕ زطح٤ن ٓؼة٤٣ى بلإج ؽ بُٔة٢ُ ٣ٞكى ٓؼِٞٓةذ ٓ ئٔد ٝنبذ زٔط٤َ طةلم زُةػم ك٢     

 .FDIوؤٌٝ بلأٓٞبٍ بلأغ٘ح٤د ٖٓ بغَ زه٤َُ بؾمٟ ػوحةذ بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ 
 

  Literature review الذراساخ الساتمحثانٍاً: 

هلكٍح الصنادٌك  فً IFRSالالزاهً لـ عترواد الااثر " DeFond et al., 2011)لوبَد) 

ط٘ةل٣ن  ػٖٔسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُسـ٤ىبذ ك٢ بلاَ جؿص. ٛمكر بُموبَد ب٠ُ الاسرثوارٌح الأجنثٍح"

بلإًُب٢ٓ ك٢ بلازؿةل بلأٝوٝج٢  جشٌَ بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ُلإج ؽ بُٔة٢ُِشىًةذ جؼم بػسٔةل ُبلاَسطٔةو 

ػسٔةل بلا ٣سْزًلبل ػ٘مٓة  دزٞطِر بُموبَد ب٠ُ بٕ ٤ٌِٓد ط٘ةل٣ن بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٤ .5008 َ٘د

زؿ٤ُٖ ئٌٓة٤ٗد بُٔوةوٗد ٝبُه١ جمٝوٙ  كؼ ً ػٖ ،ئًُب٢ٓجشٌَ  ُلإج ؽ بُٔة٢ُبُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ػ٠ِ 

 قةوظ ؾمٝل بُمُٝد. ٖٓ أًحى٣إل١ ب٠ُ ي٣ةلخ ب٤ُُُٞد ٝغهت بَسطٔةوبذ 

 الاسرثوار الأجنثً الوثاشر". فً IFRSاثر اعترواد  "( Gordon, and Zhu,2012) لوبَد

ٛٞ ي٣ةلخ بُسمكوةذ بُٔة٢ُ  ُلإج ؽبشةوذ بُموبَد ب٠ُ بٕ بُٜمف ٖٓ بػسٔةل بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد 

بؾسٔةٍ أًحى جإٔ زشٜم بُمٍٝ بُلو٤ىخ ي٣ةلخ أًحى ك٢ ، ًٔة بشةوذ ب٠ُ  َسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُٔحةشىُ

بُٔة٢ُ ٓوةوٗد  ُلإج ؽزمكوةذ بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُٔحةشى بُمبقِد ٗس٤ػد بػسٔةل بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد 

لُٝد ج٤ٖ  457بُمٍٝ ٌٓٞٗد ٖٓ ٝهم أغى٣ر ٛهٙ بُموبَد ػ٠ِ ٓػٔٞػد ٖٓ  جةُحِمبٕ بُٔسومٓد.

بُٔة٢ُ ألٟ ئ٠ُ  ُلإج ؽٝزش٤ى بُ٘سةئع ئ٠ُ إٔ بػسٔةل بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد . 5009ٝ 4999بلأػٞبّ 

 .ي٣ةلخ زمكوةذ بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُٔحةشى

. جىدج الوذاسثح/اسررالٍا" فً IFRS لـ " اثر الاعترواد الالزاهً( Chua et al.,2012لوبَد )

ٝزٜمف بُموبَد ب٠ُ ج٤ةٕ زأض٤ىٛة  ،5008جشٌَ بًُب٢ٓ ك٢ بَسىب٤ُة َ٘د  IFRS زْ زطح٤ن ٓؼة٤٣ى

بُسؼىف  والثانًبلأوجةؼ،  ئلبوخ الاول: ٓ٘ةظ٤ىغٞلخ بُٔؿةَحد ٖٓ ق ٍ بُسى٤ًً ػ٠ِ ض ش  ك٢

. زٞطِر بُموبَد ب٠ُ إٔ بُسح٢٘ بلإًُب٢ٓ بُو٤ٔد بُٔ ئٔد والثالثػ٠ِ بُكُةئى ك٢ بُٞهر بُٔ٘ةَث، 

 ك٢ ظَبُٔة٢ُ ألٟ ئ٠ُ زؿ٤ُٖ غٞلخ بُٔؿةَحد ػٔة ًةٕ ػ٤ِٚ ك٢ بُُةجن  ُلإج ؽى بُم٤ُٝد ُِٔؼة٤٣

بُسٞه٤ر بُٔ٘ةَث ك٢  بٕ كؼ ً ػٖ، ك٢ أَسىب٤ُة GAAPبُٔؿةَح٤د بُٔوحُٞد هحٞلا ػةٓة  بُٔحةلب

 .IFRSهم زؿُٖ جةلاػسٔةل ػ٠ِ  ئٔد ُِٔؼِٞٓةذ بُٔة٤ُدبُسؼىف ػ٠ِ بُكُةئى ٝبُو٤ٔد بُٔ 



( 8112( .. العدد ) خاص ( .. السنة )1المجلد ) محور المحاسبي ..مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / ال   

  

234 
 

" الرمارب تٍن الوعاٌٍر الوذاسثٍح والاسرثوار الأجنثً ( Ding and Xu,2014) لوبَد

بُٔؼة٤٣ى بُٔؿةَح٤د ٝبلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُٔحةشى.  بظٜةو بُسوةوت ج٤ٖ ب٠ُبُموبَد  ٛمكر ".الوثاشر

جِمب ٖٓ جِمبٕ ٓ٘ظٔد بُسؼةٕٝ ٝبُس٤ٔ٘د  60ٝجةَسكمبّ ج٤ةٗةذ بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُٔحةشى ػ٠ِ 

OECD  بُؼٞبَٓ بُس٢ زإضى بٕ بظٜىذ بُ٘سةئع ، 5008ٝ 5000ب٤ُٔمبٕ بلاهسظةل١ ج٤ٖ ػة٢ٓ ك٢

بلاكسوةو ئ٠ُ ٓظمبه٤د بُٔؼِٞٓةذ بُٔة٤ُد ٛٞ بُوموخ ػ٠ِ بغسهبت وؤٌٝ بلأٓٞبٍ بلأغ٘ح٤د  ك٢َِحة 

َسطٔةو بُسوةوت ج٤ٖ بُٔؼة٤٣ى بُٔؿ٤ِد ٝبُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ُلإج ؽ بُٔة٢ُ ٣ؼًي ٖٓ بلابُٔحِؾ ػٜ٘ة، ٝئٕ 

 .بلأغ٘ح٢ بُٔحةشى لأٗٚ ٣وَِ ٖٓ زٌة٤ُق ٓؼةُػد بُٔؼِٞٓةذ ُُِٔسطٔى٣ٖ بلأغةٗث

الوالً الالزاهً والافصاح الاخرٍاري: اثر الرطثٍك  لاتلاغ"ا( Xi and Holly,2016لوبَد )

بلاقس٤ةو١ لٝو ك٢  ُلإكظةؼ. بٕ الوالً عتلى ذىلعاخ الإدارج" للإتلاغالالزاهً للوعاٌٍر الذولٍح 

ك٢ بُوٞبئْ بُٔة٤ُد ُِشىًةذ ٖٓ بغَ غهت بُُٔسطٔى٣ٖ، ٛمكر بُموبَد ب٠ُ  ُسٔط٤َ بُظةلمةلخ بي٣

 ب٠ُ بٕ ٛ٘ةى، زٞطِر بُموبَد ك٢ غهت بلاَسطٔةو IFRSبظٜةو بلأضى ٖٓ بُسطح٤ن بلاًُب٢ٓ ٍ 

بُٔة٢ُ ي٣ةلخ ِٓؿٞظد ك٢ بؾسٔة٤ُد زٞهؼةذ بلإلبوخ ك٢ بلأوجةؼ جؼم بػسٔةل بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ُلإج ؽ 

ٖٓ شأٗٚ بٕ ٣ؿُٖ بلأوجةؼ،  IFRSٗس٤ػد ٣ًُةلخ بُطِث ػ٠ِ وبٌ بُٔةٍ، أ١ ئٕ بلاػسٔةل ػ٠ِ 

 .بلاَْٜٝي٣ةلخ بُطِث ػ٠ِ 
 

 الثانًالوثذث 

 الوالً للإتلاغذولٍح هعاٌٍر الوذاسثح ال
  Concept Of Accounting Standards هفهىم الوعاٌٍر الوذاسثٍحاولاً: 

هم ٖٝٓ بغَ بزكةن بُوىبوبذ،  ُُِٔسل٤م٣ٖٓؼِٞٓةذ  زٞك٤ىِٔؿةَحد ٛٞ ُ بُٜمف بُىئ٤ٍبٕ        

زْ  .زٌٕٞ ٛهٙ بُػٜةذ لبق٤ِد )بلإلبوخ( بٝ قةوغ٤د )بُُٔة٤ٖٔٛ ٝبُمبئ٤ٖ٘ َِٝطةذ بُؼىبئث(

 International Financial Reporting Standards بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ُلإج ؽ بُٔة٢ُبػسٔةل 

(IFRS) ُِٔؿةَح٤د بُم٤ُٝد ٝبُٔؼة٤٣ى International Accounting Standards(IAS ) ٖٓ

ٗس٤ػد بُ٘ٔٞ بُٔسًب٣م ك٢ بُسػةوخ بُم٤ُٝد ٝبُٔؼةٓ ذ بُٔة٤ُد ٝبلاَسطٔةوبذ، بُمٍٝ بُٔسومٓد ٝبُ٘ة٤ٓد 

 ,.Armstrong et al)بُُٔسل٤مخنُي بػمبل ٝزوم٣ْ بُسوةو٣ى بُٔؿةَح٤د ب٠ُ بُػٜةذ  ٓٔة ٣سطِث

2010:31-61). 

ُِسوبببةوت كببب٢ ٓؼبببة٤٣ى FASB4 ٝIASB 4جببب٤ٖ  5005كببب٢ َببب٘د  Norwalkظبببَ بزلبببةم ؾ      

، ٣ٝسؼببٖٔ  5007بُٔؿةَببحد، ٝهببم بكؼبب٠ بلازلببةم بُبب٠ ٓشببىٝع بؽببةو ٓلببة٢ٔ٤ٛ ٓشببسىى  كبب٢ َبب٘د 

بُٔشىٝع بُٔشسىى ضٔةٕ ٓىبؾَ زبْ زلؼ٤بَ بلاوجبغ بلاُٝب٠ )بُٔىؾِبد بلاُٝب٠: بلاٛبمبف ٝبُكظبةئض 

ق بُؼ٘ةطى ٝبلاػسىبف ٝبلاَسحؼةل، بُٔىؾِد بُطةُطد: بُو٤ةٌ، بُٔىؾِد بُ٘ٞػ٤د، بُٔىؾِد بُطة٤ٗد: زؼى٣

بُؼببىع ٝبلاكظببةؼ،  –بُىبجؼببد: ٓلٜببّٞ ٝؾببمخ بلاجبب ؽ، بُٔىؾِببد بُكةُٓببد: ؾببمٝل بلاجبب ؽ بُٔببة٢ُ 

بُٔىؾِد بُُةلَد: بُـىع ٖٓ ٝػغ بلاؽةو، بُٔىؾِد بُُةجؼد: زطح٤بن بلاؽبةو ػِب٠ بُٞؾبمبذ ؿ٤بى 

 & Kaminskiبُطةٓ٘ببببببببد: بُُٔببببببببةئَ بُٔسحو٤ببببببببد( )بُٜةلكببببببببد ُِببببببببىجؽ، بُٔىؾِببببببببد 

Carpenter,2011:17()Cotter,2012:9.) 

ٝٗس٤ػد ُبهُي بُٔشبىٝع بُٔشبسىى بطبحؽ ٛ٘بةى زوةوجبةً بًطبى كٌب  بُٔػُِب٤ٖ ٝبكبن ػِب٠ زطب٣ٞى   

بؽةو ٓلة٢ٔ٤ٛ ٓشسىى غم٣م، ٣ٔطَ بلاَةٌ بُه١ زوّٞ ػ٤ِٚ بُٔؼة٤٣ى بُٔؿةَح٤د، ٝبٕ زؿو٤ن بلاٛمبف 

ُ٘ٞػ٤د ٣٘حـ٢ بٕ ٣إل١ ب٠ُ ٓؼة٤٣ى ٓؿةَح٤د ػة٤ُد بُػبٞلخ، ٝبُبه١ جبمٝوٙ َب٤إل١ بُب٠ ٝبُكظةئض ب

 FASBبُٔؼِٞٓببةذ نبذ بُػببٞلخ بُؼة٤ُببد ُلإجبب ؽ بُٔببة٢ُ، ٝبُسبب٢ زٌببٕٞ ٓل٤ببمخ كبب٢ بزكببةن بُوببىبوبذ 

1999, IASB 2008 ) .(Beest et al,2009: 5) 
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زْ بطمبو بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ُلإج ؽ بُٔة٢ُ         
4
IFRS ٖٓؼة٤٣ى بُٔؿةَحد بُم٤ُٝد ُسٌٖ جم٣  ػ 

ٖٓ بغَ  ، ٛهٙ بُٔؼة٤٣ى زؼٌٍ جشٌَ ئ٣ػةج٢ بُٞػغ بُؿو٤و٢ ُِٔىًً بُٔة٢ُ ُِشىًةذ،ٝبلآى٤ٌ٣د

: 5046بؾٔم،  ؛56: 5008،ؾ٤ُٖ)ٝغهت بُُٔسطٔى٣ٖ  Stakeholdersؾٔة٣د أطؿةت بُٔظةُؽ 

ٝبلأؾمبش ٝبُظىٝف بُس٢  لبء بُؼ٤ِٔةذأَة٤َد ُو٤ةٌ أ زؼم بُٔؼة٤٣ى بُٔؿةَح٤د ٤َِٝد (.499-491

ٖٓ شأٜٗة بٕ زإضى ػ٠ِ بُٔىًً بُٔة٢ُ ُِـشىًةذ، ٖٓ بغَ ب٣ظةٍ بُٔؼِٞٓةذ ب٠ُ بُُٔسل٤م٣ٖ ٜٓ٘ة 

ٖٓ ٝٓؼة٤٣ى بُٔؿةَحد ٢ٛ ػ٘ظىب ٜٓٔةً ك٢ بػمبل بُوٞبئْ بُٔة٤ُد  ئنبً  (.45: 5001، َِّٞ ٝ ٗٞو١)

ٓٔة ٣ً٣م ٖٓ وؿحد ةئع بُٔىًً بُٔة٢ُ ُٜة شةٜٗة بٕ زٔ٘غ ئلبوخ بُشىًد ٖٓ بُس ػث ك٢ ٗس

 ,Philipؾ٤ص ٣إًم ًَ ٖٓ ) (.604-598: 5045ؾٔمبٕ،) ك٢ ي٣ةلخ بَسطٔةوزْٜ  بُُٔسطٔى٣ٖ

2014:1-2;Joanne, 2013:389;  Luez & Verrechia,2000:92 ) ٕزح٢٘ أٗظٔد جة

 بُسٔط٤َ بُظةلم٤د ٣ً٣م ٖٓ بُٔة٢ُ ك٢ ػىع بُوٞبئْ بُٔةُ ُلإج ؽبُٔؿةَحد ُٔؼة٤٣ى بُٔؿةَحد بُم٤ُٝد 

ٓإشى غ٤م ٣ؼم ِٔؼِٞٓةذ بُٔؿةَح٤د بُٞبولخ ك٤ٜة، ٛهب بلآى ٣ُةػم ػ٠ِ هةج٤ِد بُٔؼِٞٓةذ ُِٔوةوٗد ُٝ

، غهت بُُٔسطٔى٣ٖ بلأغةٗث ب٠ُ بُمبقَب٠ُ إل١ زٌِلد وبٌ بُٔةٍ، ٓٔة ٣ ٖٓ كلغ٣بُشىًد ٝ لألبء

ىع هٞبئٜٔة بُٔة٤ُد ٣شػغ بُُٔسطٔى٣ٖ ػ٠ِ أ١ بٕ بزحةع بُشىًةذ ُٔؼة٤٣ى بُٔؿةَحد بُم٤ُٝد ك٢ ػ

 IFRSجؼىٝوخ زطح٤ن  IOSCOًٔة بٝطر بُٔ٘ظٔد بُم٤ُٝد ُِػةٕ بلأٝوبم بُٔة٤ُد  بلاَسطٔةو.

 Kevin andُٔظِؿد بُؼةٓد ٝغِث بُُٔسطٔى٣ٖ )بؿٔة٣د ُك٢ ػىع بُوٞبئْ بُٔة٤ُد 

Roger,2014:31-40).   

 implied cost of equityبُسٌِلد بُؼ٤٘ٔد ُىبٌ بُٔةٍ بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ٝجةَسكمبّػسٔةل ةٝج       

capital   بٝ زٌِلد بُلىطد بُحم٣ِدOpportunity Cost   ؾ٤ص ٣ٌٖٔ بُٞطٍٞ ُِسٌِلد بُؼ٤٘ٔد

بلإَسطٔةوبذ بُحم٣ِد ٝٛهب  ك٢ُىأٌ بُٔةٍ أٝ زٌِلد بُلىطد بُحم٣ِد ٖٓ ق ٍ بُؼةئم بٌُٖٔٔ زؿو٤وٚ 

ٝ ج٤ٖ ػةئم٣د بُٔشةو٣غ بلاَسطٔةو٣د  ز٘ل٤هَٙسطٔةو١ بُٔىبل جؼم ئغىبء ٓوةوٗد ج٤ٖ بُٔشىٝع بلا

  .(Lee et al.,2008:162-163زٌٕٞ ًٔإشى غ٤م ُػهت بُُٔسطٔى٣ٖ ) ،بلاقىٟ

بُؼم٣م ٖٓ بُمٍٝ طؼٞجةذ ك٢ هىبوبزٜة بُٔسؼِود جةػسٔةل بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ُلإج ؽ بُٔة٢ُ،  زٞبغٚ

 IFRSبُلٞبئم بُٔسؿوود ٖٓ زطح٤ن  م ٝبَغ جُحثػ٠ِ ٗطة ٝػ٠ِ بُىؿْ ٖٓ نُي كوم زْ بػسٔةلٛة

 .(Iyoha and Faboyede,2011: 35-40) بُسطح٤ن زلٞم زٌة٤ُقٝبُس٢ 
 

 فً عترض المىائن الوالٍح IFRSالاعترواد عتلى ثانٍاً: 

 Adoption of IFRS in the presentation of the financial statements 

بُوٞبئْ بُٔة٤ُد ػ٠ِ أَةٌ بُٔؼة٤٣ى بُٔؿةَح٤د بُٔؿ٤ِد،  ػمبلجازوّٞ ك٢ بُُةجن ًةٗر بُشىًةذ        

 بُشىًةذ ٛهٙبلآى بُه١ ٣ػؼِٜة ٓػحىخ ػ٠ِ بػمبل هٞبئْ أقىٟ ُِشىًةذ بلأغ٘ح٤د بنب ٓة بوبلذ 

ُهُي بطحؽ بلاُسًبّ جسطح٤ن ٓؼة٤٣ى بُٔؿةَحد بُم٤ُٝد ك٢ ػىع  أوبػ٤ٜة،ب٠ُ  بذبلاَسطٔةو غِث

بٕ بُشىًةذ بُس٢ زؼسٔم ك٢ ػىع  .٤َة ُِمقٍٞ ك٢ بلأَٞبم بُٔة٤ُد بُؼة٤ُٔدأَةبٓىبً بُوٞبئْ بُٔة٤ُد 

بُحِمبٕ  ٝزًلبل بًطى ك٢ ،بلاَسطٔةوبذ بلأغ٘ح٤دك٢ ي٣ةلخ ؾظِر ػ٠ِ  IFRS بُوٞبئْ بُٔة٤ُد ػ٠ِ

 . (Ramos,2011:42-43; Chen and Xu,2014:55)ٜٓ٘ة ك٢ بُحِمبٕ بُٔسومٓد بُ٘ة٤ٓد

ب٠ُ ي٣ةلخ بٛسٔةّ بُحؿٞش ك٢ بُسؿون ٖٓ بضى ٛهٙ  IFRSذ ك٢ بػسٔةل ٝهم ألٟ بًُبّ بُشىًة     

بن بلاج ؽ بُؼى٣ح٢،  كؼ ً ػٖ َٞم وبٌ بُٔةٍ ك٢بضىٛة ٖٓ ؾ٤ص بُٔؼة٤٣ى ك٢ بُسوةو٣ى بُٔة٤ُد، 

، ك٢ ػىع بُوٞبئْ بُٔة٤ُد ٝبؾم ٖٓ بْٛ بُسـ٤٤ىبذ بُس٘ظ٤ٔ٤د ك٢ زةو٣ف بُٔؿةَحد IFRSبػسٔةل  ٣ؼم

 د ٝهةج٤ِسٜة ُِٔوةوٗدبُٔة٤ُ بُسوةو٣ى غٞلخُسـ٤٤ى بُس٘ظ٢ٔ٤ ب٠ُ زؼ٣ًً ٕ ٣إل١ ببن ٖٓ بُٔسٞهغ ب

(Daske et al,2008:1086; Jacob & Madu, 2009:714).  ٝػ٤ِٚ كإ زطح٤ن بُٔؼة٤٣ى

 :(5046بُىش٤م١، ; Christensen et al,2015:33-34) بُٔة٢ُ ٤َُةػم ػ٠ِ ُلإج ؽبُم٤ُٝد 

 

                                                           
1 International Financial Reporting Standards 
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ٝلهد زٔط٤ِٜة ُِٞػغ بلاهسظةل١  ذ بُٔؿةَح٤د بُٞبولخ ك٢ بُوٞبئْ بُٔة٤ُدبُٔؼِٞٓةزو٤َِ بُسحة٣ٖ ك٢  -4

ًَٝ ٓة ٣سؼِن  ٝبُٔة٢ُ ُِشىًد، ًٝهُي ز٣ًٝم ؾة٢ِٓ بلأَْٜ جٔؼِٞٓةذ ػٖ أوجةؼ بُُْٜ بُٞبؾم،

بُس٢ ٖٓ شةٜٗة بٕ زوَِ لوغد ػمّ بُسأًم ٝبزكةن بُوىبوبذ  بُٔة٤ُد ؿ٤ى بُٔ ئٔد، جةلأؾمبش

 َحد بلاَسطٔةو٣د بُٔ٘ة

 .(90: 5001زٞك٤ى بُؿٔة٣د بُ يٓد ُلأٓٞبٍ بُُٔسطٔىخ ك٢ بلأَٞبم بُٔة٤ُد بُؼة٤ُٔد )ط ؼ، -5

ئٌٓة٤ٗد بُٔوةوٗد ج٤ٖ بُوٞبئْ بُٔة٤ُد ٗس٤ػد َ ٓد بُٔؼِٞٓةذ بُٔؿةَح٤د بُٞبولخ ك٤ٜة ٝٓمٟ زٔط٤ِٜة  -6

، بنب جمٕٝ ٓٞبٍبُس٢ ٖٓ شةٜٗة بٕ زؿُٖ كىص بلاَسطٔةو ٝؾىًد وؤٌٝ بلا ُِٔىًً بُٔة٢ُ ُِشىًد

 ٛهٙ بُٔؼة٤٣ى لا ٣ٌٖٔ بُٞضٞم ك٢ لهد بُٔؼِٞٓةذ بُٞبولخ ك٢ بُوٞبئْ بُٔة٤ُد

                      ( ;Hung & Subramanyan, 2007:624-625 ،15-14: 5044بُشٔى١.) 

زو٤َِ ٖٓ زٌِلد وبٌ بُٔةٍ بُس٢ زشٌَ ؾةكًب أَة٤َة ُػهت بُُٔسطٔى٣ٖ بُكةوغ٤٤ٖ، لا٤َٔة ك٢  -7

 Chen,etبُس٢ شٜمذ بوزلةع ٓؼملاذ بلاَسطٔةوبذ بلأغ٘ح٤د ك٤ٜة )بُمٍٝ بُ٘ة٤ٓد  شىًةذ

al.,2010:2)  

ى٣ٖ بُكةوغ٤٤ٖ ك٢ بلاَسطٔةو ك٢ أَٞبم ٓة٤ُد قةوظ لُْٜٝ، جؿطة ػٖ جمبئَ بُُٔسطٔ وؿحد -8

ٖٓ ق ٍ زٞك٤ى ٓ٘ةـ بَسطٔةو١ ٓ ئْ ، ٝٛهب ٓة  ٝق٤ةوبذ بَسطٔةو٣د أقىٟ لازسٞكى ك٢ بَٞبهْٜ،

 .IFRS (Okpala,2012: 78; Bartov et al, 2005:98)ُـ بػمبل بُوٞبئْ بُٔة٤ُد ٝكوة  وو٣ٚؿ

 

 الثالثالوثذث 

 الاسرثوار الأجنثً
 The concept of foreign investment الاجنثً هفهىم الاسرثواراولاً: 

ُٔد بُس٢ بلاق٤ىخ، ٝظٜٞو ٓظطِؽ بُؼٞ ب٥ٝٗدٗس٤ػد بُسطٞوبذ بُس٢ ٣شٜمٛة بُؼةُْ ك٢         

ك٢ ي٣ةلخ َىػد بُسؼةٓ ذ بُىأَٔة٤ُد قةوظ ؾمٝل بُمُٝد. ٝك٢ ٛهب ب٤ُُةم، أطحؽ  َةٛٔر

َؼ٤ة  ألبخ زُسكمٜٓة بُمٍٝForeign Direct Investment (FDI )بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُٔحةشى

ُٜػٜٞظ ، جةػسحةوٙ أؾم أشٌةٍ بُسمكوةذ بُىأَٔة٤ُد ك٢ بُمٍٝ بُ٘ة٤ٓد )بُسؿو٤ن بُس٤ٔ٘د بلاهسظةل٣د

٣طةو بُسُةؤٍ، َٛ بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ ٓحةشى بّ ؿ٤ى ٓحةشى؟ ؾو٤ود بلآى ٤ٍُ  ٝٛ٘ة(. 87: 5007،

ٛ٘ةى بزلةم جشإٔ زؿم٣م بلاَسطٔةو ٓحةشى بّ ؿ٤ى ٓحةشى، بن ج٤٘ر ٓ٘ظٔد بُسؼةٕٝ ٝبُس٤ٔ٘د 

كٔة % 40 بُُٔسطٔى بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ ٢ٌُ ٣ٌٕٞ ٓحةشى ٣ػث بٕ ٣ِٔي جةٕ OCDEبلاهسظةل٣د 

ًَ ٖٓ ٝٛهب ٓؼٍٔٞ جٚ ك٢  ،بُشىًد ٝبهَ ٖٓ نُي ٣ٌٕٞ بلاَسطٔةو ؿ٤ى ٓحةشى أَْٜكٞم ٖٓ 

 (.665-646: 5009)محمد،بٓى٤ٌ٣ة ٝبُٔة٤ٗة، ٝب٣ُُٞم 

ُِمٍٝ بُُٔسطٔى ك٤ٜة، ًٔة بٕ  بهسظةل٣دإٔ وأٌ بُٔةٍ بلأغ٘ح٢ ُم٣ٚ بُوموخ ػ٠ِ زؿو٤ن ٓ٘ةكغ        

لالقةو ٝبلاَسطٔةو ك٢ بُمٍٝ بُس٢ زٔسةي ج٘موخ وؤٌٝ بلآٞبٍ ُم٣ٚ بُوموخ ػ٠ِ َم بُلػٞخ ج٤ٖ ب

كإ وؤٌٝ بلأٓٞبٍ بلأغ٘ح٤د أؾ٤ةٗة زػِث ٓؼٜة بُسٌُ٘ٞٞغ٤ة بُؿم٣طد ٝزشػغ ػ٠ِ بُس٤ٔ٘د ك٢  ك٤ٜة،

ٝهم بضحسر بُسمكوةذ بُىأَٔة٤ُد كةػ٤ِسٜة ك٢ زؼ٣ًً بُ٘ٔٞ ٝبلإٗسةغ٤د ك٢ بُحِمبٕ بُس٢  هطةع بلاػٔةٍ،

 Kumar,2007:5;  Brooks and) ٖٓ بُؼٔةٍ بُٜٔىخ ٝبُح٠٘ بُسؿس٤دُم٣ٜة ٓة ٣ٌل٢ 

Sumulong, 2003:3-4; World Bank, 1999.)  

-Davidُـ    Law of Diminishing Returnsٝٝكوة ُِ٘ظى٣د بلاهسظةل٣د )هةٕٗٞ ز٘ةهض بُـِد( 

Ricardo  أًحىزٞغم كىص كإ بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ ٤ٔ٣َ ب٠ُ بُسى٤ًً ك٢ بُحِمبٕ بلأهَ ٗٔٞب، ؾ٤ص 

ٝك٢ ظَ هةٕٗٞ ز٘ةهض بُـِد ُىبٌ بُٔةٍ بٓة ك٢ بلاغَ بُط٣َٞ  ،ك٢ بلاغَ بُوظ٤ى بلأوجةؼُسؿو٤ن 

ٓة بوبلذ بٕ  ئنبٝبٕ بُمُٝد  بُُٔسطٔى كةٕ أوجةؼ بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ َسحمأ جةلاٗكلةع زمو٣ػ٤ة،

 ;Alfaro et al, 2010:243ٓسطٞوخ )٣ٌٕٞ بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ ٓ٘سػة ك٤ٜة ػ٤ِٜة زح٢٘ أٗظٔد ٓة٤ُد 

Campos & Kinoshita, 2002:399-400). 
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٣ٝىٟ بُحةؾطةٕ بٕ بُؼىبم ٣ٔسِي ٖٓ بُؼٔةٍ بُٜٔىخ ٝبُٔٞبول ٓة ٣ٌل٢ ُػهت بلاَسطٔةوبذ، ٌُٖٝ 

 بُٔؼة٤٣ى بُٔؿةَح٤د. أؾمشنُي ٣سطِث زح٢٘ أٗظٔد ٓة٤ُد زؼسٔم ػ٠ِ 
 

 Determinants of foreign investment هذذداخ الاسرثوار الأجنثًثانٍاً: 

جةُىؿْ ٖٓ بُٔ٘ةكغ بلاهسظةل٣د بُس٢ ٣ؿووٜة بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢، ٣طةو زُةؤٍ ٓة بُه١ ٣ؿمل       

بٕ بُُٔأُد بُٔسؼِود جٔؿملبذ بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ ٓسؼملخ، كٜ٘ةى شىًةذ زُؼ٠  بلأغ٘ح٢؟بلاَسطٔةو 

ك٢ ؾ٤ٖ بُحؼغ ٓٞبول ؽح٤ؼ٤د، ػةل ب٠ُ زٞك٤ى بٝ ئ٣ ٝبقىخ زُؼ٠ب٠ُ ئ٣ػةل أَٞبم ٓؿ٤ِد ٝبَؼٚ، 

و٤َِ زٌة٤ُق بلإٗسةظ ٝي٣ةلخ ًلةءزٜة ٖٓ بغَ ز ٘وَ ٓظةٗؼٜةُس ٣ػةل بُوٞخ بُؼةِٓدلإزُؼ٠  بلاقى

ٝػ٠ِ بُىؿْ ٖٓ ٝغٞل زٞبكن  .(Nunnenkamp and Spatz, 2002:1-34بُؼة٤ُٔد )جةلأَٞبم 

ىئ٤ُد ُ َسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُٔحةشى، ك٢ ب٥وبء جشإٔ جؼغ بُٔسـ٤ىبذ بلاهسظةل٣د بلا بٕ بُٔؿملبذ بُ

 بلاهسظةل٣د-ٓطَ ؾػْ بُ٘ةزع بُٔؿ٢ِ بلإغٔة٢ُ ٝٗٔٞٙ، ًٝهُي جٔة ٣سؼِن جةُٔسـ٤ىبذ بلاغسٔةػ٤د 

لازًبٍ ك٢ ؾ٤ٖ بلأقىٟ، ٓطَ لٝو ج٤اد بلأػٔةٍ بُسػةو٣د ك٢ بغسهبت بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُٔحةشى، 

ٓسؼٔود  ٤ٓمب٤ٗدٝزسطِث بغىبء لوبَد َ، ٓؿملبذ بلاَسطٔةو بلاغ٘ح٢ ٣شٞجٜة بُـٔٞع ٝبُسؼ٤ِ

 (.Abdul Mottaleb & Kalirajan,2010:2-6بلاغ٘ح٢ )بلاَسطٔةو  ٣سطِثُٔؼىكد ٓة 

بُٔسـ٤ىبذ بٌُ ٤ٌ٤َد بُس٢ ٖٓ بُٞبغث بلاقه جٜة ُموبَد أ١ بَسطٔةو  ػ٠ِ Phung وًً      

، ًَ بُسػةو١ ٝبُح٠٘ بُسؿس٤د ؾػْ بُُٞم ٝبَسوىبو بلاهسظةل ب٢ٌُِ ٝبلاٗلسةؼ ٝزسٔؿٞو ؾٍٞ؛ أغ٘ح٢

ب٠ُ بهظ٠ ؾم ٝٛٞ ٓة ٣ُؼ٠ ب٤ُٚ  بذ زُةػم ػ٠ِ ي٣ةلخ ػةئم بلاَسطٔةوٛهٙ بُٔسـ٤ى

 (.Tung,2014:5) (.Phung,2016:6)بُُٔسطٔى

بٕ زطح٤ن ٓػٔٞػد ٝبؾمخ ٖٓ ٛهٙ بُٔؼة٤٣ى    .٣ٝEfobi & Nnadi  ٝSamuel et alىٟ        

بُُٔسطٔى٣ٖ ٝأَٞبم وبٌ بُٔةٍ، لإ بلاقس ف ج٤ٖ بُٔؼة٤٣ى بُٔؿةَح٤د هم  بٗلسةؼ ػ٠ِزٌٕٞ جٔطةجد 

، ٝك٢ جؼغ بلأؾ٤ةٕ ٣ٔسِي بُُٔسطٔىٕٝ بُٔؼةٓ ذ بُىأَٔة٤ُد ج٤ٖ بُمٍٝػ٠ِ ل٣٘ة٤ٌ٤ٓد ٣ٌٕٞ ػةئن 

ٝجةُسة٢ُ، كإ زٌة٤ُق بُٔؼِٞٓةذ بلأغةٗث ٓؼِٞٓةذ ٓؿةَح٤د بهَ ٓوةوٗد جةُُٔسطٔى٣ٖ بُٔؿ٤٤ِٖ، 

زٌٕٞ بػ٠ِ  جةُُ٘حد ُُِٔسطٔى٣ٖ بلأغةٗث، ٝٛهب ٣ُةْٛ ك٢ بٗكلةع زمكوةذ كةؽىٛة ٝٓبُٔة٤ُد 

 .( Pricope,2017:219 ; Samuel et al.,2013:170-171)بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُٔحةشى

 خغٞلٖٓ ٓؿملبذ بلاَسطٔةو، ؾ٤ص بٕ  مجإٔ بُٔؼِٞٓةذ بُٔؿةَح٤د زؼ ٝهم أضحسر بلأجؿةش بُٔؿةَح٤د

ىبؽ ك٢ بلاَسطٔةوبذ بُٔحةُؾ لٝو ك٢ زو٤٤م بُشىًةذ ٖٓ بلاك ُٚ بُٔؿةَح٤د ةذبلإكظةؼ ػٖ بُٔؼِٞٓ

ةذ بُس٢ ٣ػث بٕ ٣ٔسٌِٜة ، بلآى بُه١ ٣مكغ بُوةئ٤ٖٔ ػ٠ِ بلإلبوخ ُسؿ٤َِ زو٤٘ةذ بُٔؼِٞٓك٤ٜة

بُٔؼِٞٓةذ ػىع ػ٘ث بُسٔةضَ ك٢ ٓٔة ٣بُٔؿةَحٕٞ ٖٓ بغَ ػىع بُوٞبئْ بُٔة٤ُد جمهد ػة٤ُد 

(Ren,2016:330-337; Barth et al.:467-468, 2008;Gassen & Sellhorn, 

2006:2.) 
 

ثالثاً: اهثلح والعٍح عتلى أهوٍح دور هعاٌٍر الإتلاغ الوالً فً لطاع الوصارف الوذرجح فً سىق 

 العراق للأوراق الوالٍح

 5049ٖٓ بُٔظةوف بُٔموغد ك٢ َٞم بُؼىبم ُلأٝوبم بُٔة٤ُد ك٢ َ٘د  IFRSزْ بػسٔةل      

، ُـىع زػ٘ث بٝ زؿ٤٤م بُؼٞبَٓ 5042بُٔظةوف جسطح٤ن بُٔؼة٤٣ى َ٘د  ٝأًُٓربقس٤ةو١، جشٌَ 

ٝجـىع زٞػ٤ؽ لٝو ٓؼة٤٣ى بلإج ؽ  .بلأقىٟ بُٔإضىخ ػ٠ِ بلاَسطٔةو ٓطَ بُٞػغ بلأ٢٘ٓ ٝبُلُةل

٤َسْ بػسٔةل بلأَْٜ بُٔشسىبخ ٖٓ ؿ٤ى  بُٔة٢ُ ك٢ هطةع بُٔظةوف ٓوةوٗد جةُوطةػةذ بلاقىٟ

 ، ًٝٔة ٓٞػؽ ك٢ بُػمٍٝ بلاز٢:ٝلأًطى ٖٓ هطةع ُٗث بُسـ٤ى ك٤ٜة ؾُث بُُ٘ٞبذبُؼىبه٤٤ٖ ٝ
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 (1الجذول )

2112و  2115الأسهن ولٍوها والرً ذن شرائها هن غٍر العرالٍٍن للسنىاخ 
2
  

 تالذٌنار العرالً(لٍوح الأسهن )
 2017 2015 المطاعتاخ

 المٍوح الاسهن المٍوح الاسهن

 46653809855 74361731878 52624797098 64846877748 الوصارف

 1765796767 323024041 3838840530 577522710 الاذصالاخ

 340904468 350288633 140778901 192471547 الراهٍن

   540516 600573 الاسرثوار

 930761480 456932678 3175294149 814221403 الخذهاخ

 10792794569 4462377720 11626819106 5725406992 الصناعتح

 1590965616 47485767 1789471259 42917099 الفنادق والسٍادح

 2419300 2090000 3921575 2227500 الزراعتح

 62077452055 80003930717 73200463134 72202245572 الوجوىع

 5048بُٔة٤ُد ُُِ٘ٞبذ بُٔظمو : بُػمٍٝ ٖٓ بػمبل بُحةؾط٤ٖ جةلاػسٔةل ػ٠ِ بُسوةو٣ى ب٣ُُٞ٘د ُُٞم بُؼىبم ُلأٝوبم 

 ٝ5042  

ٓػٔٞع بلأَْٜ ٝبُو٤ٔد ٌَُ هطةع ػ٠ِ ُـىع بُٔوةوٗد جشٌَ ػةلٍ ج٤ٖ بُوطةػةذ ٤َسْ هُٔد        

 بُٔػٔٞع ب٢ٌُِ ًٝٔة ك٢ بُػمٍٝ بلاز٢:
 

 (2الجذول )

  2112و  2115نسثح الأسهن ولٍوها والرً ذن شرائها هن غٍر العرالٍٍن للسنىاخ 
 2017 2015 المطاعتاخ

 المٍوح الاسهن المٍوح الاسهن

 0.75 0.93 0.72 0.90 الوصارف

 0.03 0.00 0.05 0.01 الاذصالاخ

 0.01 0.00 0.00 0.00 الراهٍن

 0.00 0.00 0.00 0.00 الاسرثوار

 0.01 0.01 0.04 0.01 الخذهاخ

 0.17 0.06 0.16 0.08 الصناعتح

 0.03 0.00 0.02 0.00 الفنادق والسٍادح

 0.00 0.00 0.00 0.00 الزراعتح

 1.00 1.00 1.00 1.00 الوجوىع

 بُٔظمو : بُػمٍٝ ٖٓ بػمبل بُحةؾط٤ٖ 
 

٣ ؾع ػ٠ِ بُػمٍٝ بُُةجن بٕ بًحى ي٣ةلخ ؾظِر ك٢ هطةع بُٔظةوف، ك٢ ؾ٤ٖ بٕ        

بُوطةػةذ بلأقىٟ ًةٗر ب٣ًُةلخ ك٤ٜة ؽل٤لد ٣ٌٖٝٔ زٞػؽ نُي ٖٓ ق ٍ بغىبء ٓوةوٗد ج٤ٖ َ٘د 

 ٖٓ غٜد ضة٤ٗد ًٝٔة ك٢ بُػمٍٝ بلاز٢: 5042ٝ  5048ٖٓ غٜد ٝج٤ٖ َ٘د  5048ٝ 5047

 

 

 

 

 

 

                                                           
2
 لكون تطبيق المعايير الدولية للإبلاغ المالي كان بشكل اختياري. 2116تم استبعاد سنة  
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 (3الجذول )

 همارنح نسثح الأسهن ولٍوها والرً ذن شرائها هن غٍر العرالٍٍن 
 2015تسنح  2017همارنح سنح  2014تسنح  2015همارنح سنح  المطاعتاخ

 المٍوح الاسهن المٍوح الاسهن

 0.03 0.03 0.03- 0.00 الوصارف

 0.02- 0.00 0.04 0.01 الاذصالاخ

 0.00 0.00 0.00 0.00 الراهٍن

 0.00 0.00 0.00 0.00 الاسرثوار

 0.03- 0.01- 0.03- 0.01- الخذهاخ

 0.02 0.02- 0.03 0.00 الصناعتح

 0.00 0.00 0.00 0.00 الفنادق والسٍادح

 0.00 0.00 0.00 0.00 الزراعتح

 0.00 0.00 0.00 0.00 الوجوىع

 بُٔظمو : بُػمٍٝ ٖٓ بػمبل بُحةؾط٤ٖ 
 

ػ٘م ٓوةوٗسٜة جُ٘د  ٣5048 ؾع ػ٠ِ بُػمٍٝ بُُةجن بٕ ٛ٘ةى ضحةذ ك٢ ُٗحد بلأَْٜ ُُ٘د        

ُٗحد بٗكلةع،  أًحى٢ٛٝ  0.06-ٝك٢ بُٞهر ٗلُٚ ٣ٞغم بٗكلةع ك٢ ه٤ٔد بلأَْٜ جُ٘حد  5047

 أًحىذ، بٓة هطةع بلازظةلاذ كوم ؾون ٢ٛٝ ُٗحد بلاٗكلةع نبزٜة بُس٢ زؼىع ُٜة هطةع بُكمٓة

 .0.07ُٗحد ي٣ةلخ بن جِـر 

ُٗحد ي٣ةلخ ؾظِر ك٢ هطةع بُٔظةوف  أًحىٗػم بٕ  5048جُ٘د  5042ٝػ٘م ٓوةوٗد َ٘د       

، ك٢ ؾ٤ٖ بٕ بُوطةػةذ بلأقىٟ ؾةكظر ػ٠ِ بُُ٘حد ٗلُٜة 0.06بٝ بُو٤ٔد بن جِـر  جةلأََْٜٞبء 

 . 0.05طةع بُظ٘ةػد ًةٗر ٛ٘ةى ي٣ةلخ ك٢ ه٤ٔد بلأَْٜ جُ٘حد بٝ ؾظَ ك٤ٜة بٗكلةع جةَسط٘ةء ه

ك٢ بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُٔحةشى ٝجةُ٘س٤ػد  IFRSٝبػؽ ُسطح٤ن  زأض٤ىٓٔة َحن ٣سؼؽ بٕ ٛ٘ةى 

بُس٢ ٓلةلٛة )بٕ زطح٤ن ٓؼة٤٣ى بلإج ؽ بُٔة٢ُ ٣ٞكى ٓؼِٞٓةذ ٓ ئٔد ٝنبذ بضحةذ كىػ٤د بُحؿص 

لأٓٞبٍ بلأغ٘ح٤د ٖٓ بغَ زه٤َُ بؾمٟ ػوحةذ بلاَسطٔةو زٔط٤َ طةلم زُةػم ك٢ غهت وؤٌٝ ب

 (.FDIبلأغ٘ح٢ 
 

 الاسرنراجاخ والرىصٍاخ
ٗس٤ػد ُلأكٌةو بُس٢ زْ ٓ٘ةهشسٜة ٝبُلىػ٤د بُس٢ زْ بقسحةوٛة زٞطَ بُحةؾطةٕ ب٠ُ ٓػٔٞػد ٖٓ       

 بلاَس٘سةغةذ ٝبُسٞط٤ةذ ًٝٔة ٣أز٢:

 : الاسرنراجاخ

هطةع بُٔظةوف، ٝنُي ٗس٤ػد ُسطح٤ن بُوطةع ُِٔؼة٤٣ى  ٣ٞغم زطٞو ًح٤ى ك٢ بلاَسطٔةو ػٖٔ -4

 .Gordon & Zhu، ٝٛهب ٣سلن ٓغ ٓة زٞطَ ب٤ُٚ بُم٤ُٝد ُلإج ؽ بُٔة٢ُ

٣ؼم بُٔشىٝع بُٔشسىى زطٞو ْٜٓ ك٢ ُٓةو بُٔؿةَحد، ٝجةُسة٢ُ كةٗٚ ٤َشٌَ زؿٍٞ ك٢ زةو٣ف  -5

 .لٍٝ بُؼةُْبُٔؿةَحد بُؿم٣ص، ٗس٤ػد لاػسٔةل بُٔؼة٤٣ى بُظةلوخ ٖٓ 

زؼم ٓؼة٤٣ى بُٔؿةَحد بلأَةٌ ك٢ بػمبل بُوٞبئْ، ٝبُه١ ٣ٌٖٔ بٕ ٣ٔ٘غ بلإلبوخ ٖٓ بُس ػث ك٢  -6

 ٘س٤ػد ب٠ُ ي٣ةلخ بلاَسطٔةوبذ.بُسوةو٣ى بُٔة٤ُد، ٓٔة ٣إل١ جةُ

 الرىصٍاخ

ػىٝوخ زطح٤ن بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ُلإج ؽ بُٔة٢ُ ك٢ غ٤ٔغ هطةػةذ َٞم بُؼىبم ُلأٝوبم بُٔة٤ُد،  -4

 ةذ ؿ٤ى بُٔموغد ك٢ بُُٞم.كؼ ً ػٖ بُشىً

ػىٝوخ ئهةٓد لٝوبذ زمو٣ح٤د ٝٝوِ ػَٔ ٖٓ بُػةٓؼةذ ٝبُػٜةذ بُٔؼ٤٘د ُِسؼىف ػ٠ِ ٤ًل٤د  -5

 زطح٤ن بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ُلإج ؽ بُٔة٢ُ.
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 :الوصادر 
 أولا: الوراجع العرتٍح

د زوـةو٣ىبلأػٔةٍ ُٝــ IFRS"بُٔؼة٤٣ى بُم٤ُٝد لإػمبل بُسوةو٣ى بُٔة٤ُد  (5046) بؾٔم، ػةلٍ ؾ٤ُٖ ضةجر .4

ٓػِد بُلٌى بُٔؿةَح٢، ٤ًِد  ،"ٝبلأضى ػ٠ِ بلإكظةؼ بُٔؿةَح٢ ٝبُشـلةك٤د ٝهـىبوبذ بُُٔـسطٔى٣ٖ XBRLبَُٔٞؼد 

 بُسػةوخ غةٓؼد ػ٤ٖ شٍٔ، بُػًء بلأٍٝ، بُُـ٘د بُُـةجؼد ػشـى.

 .5042 - 5048 -5047بُسوةو٣ى بُٔة٤ُد ب٣ُُٞ٘د ُِشىًةذ بُُٔةٛٔد ػ٤٘د بُحؿص ُُِ٘ٞبذ  .5

 .(57ؽ بُٔة٢ُ،ٓػِد بُٔمهن، بُؼمل)، ٓؼة٤٣ى بُم٤ُٝد ُلإج (5008) ؾ٤ُٖ، ٗظةّ .6

 بُؼٞبَٓ بُٔإضىخ ك٢ غٞلخ بلأوجةؼ: ل٤َُ ٖٓ بُشىًةذ بُظ٘ةػ٤د، (5045)ػ ّ محمد ؾٔمبٕ، .7

 .(4(، بُؼمل)50، بُػِم)بلإَ ٤ٓد ُِموبَةذ بلاهسظةل٣د ٝبلإلبو٣د بُٔػِد بلأول٤ٗد،

ٖٓ ٓ٘ظٞو  "بُمٝو بلإػ ٢ٓ ُ َسؿوةهةذ بُٔؿةَح٤د لوبَد زؿ٤ِ٤ِـد (5046) بُىش٤م١ ،ٓٔمٝؼ طةلم محمد .8

 .(4بُؼمل) ٓظى، غةٓؼد َٞٛةظ، ٤ًِد بُسػةوخ، ،ٓػِد بُحؿٞش بُسػةو٣د بُٔؼةطىخ، "بُُٔسطٔى

د لٝو بُٔؼة٤٣ى بُٔؿةَح٤د بُم٤ُٝد ك٢ بُؿم ٖٓ بلايٓد بُٔة٤ُ،(5001) جسٍٞ محمد ؾُٖ ػحمبٌُى٣ْ ٝ ٗٞو١، َِّٞ، .9

 ، بُٔإزٔى بُؼ٢ِٔ بُم٢ُٝ بُُةجغ،غةٓؼد بًُوهةء بُكةطد، بلاولٕ.بُؼة٤ُٔد

 ، "ٓمٟ ُٓةٛٔد زطح٤ن بُٔؼة٤٣ى بُٔؿةَح٤د بُم٤ُٝد ػ٠ِ غهت( 5044)بُشٔى١، ػط٤د طةُؽ .2

 . (2( بُؼمل)7وٝؤٌ بلآٞبٍ بلاغ٘ح٤د ُِح٤اد بُٔؿ٤ِد"، ٓػِد لوبَةذ ئلبو٣د،غةٓؼد بُحظىخ، بُؼىبم، بُٔػِم)

)ؿ٤ى ٓ٘شٞوخ( ٙ ،"بُسٞغٚ بُػم٣م ٗؿٞ ٓؼة٤٣ى بلاج ؽ بُٔة٢ُ بُم٤ُٝد"، بؽىٝؾد لًسٞوب( 5001) ؾٞبٌ ط ؼ، .1

 ك٢ بُٔؿةَحد، غةٓؼد بُػًبئى،بُػًبئى.

 ،أضى بُؿٞبكً بُؼى٣ح٤د ٝ َحَ زلؼ٤ِٜة ك٢ غهت بلاَسطٔةو بلأغ٘ح٢ بُٔحةشى ك٢ بُػًبئى،(5009) محمد، ؽةُح٢  .9

 ، بُؼمل بُُةلٌ. ٓػِد بهسظةل٣ةذ شٔةٍ ئكى٣و٤ة

، "بزػةٛةذ ٝٓؿملبذ بلاَسطٔةو بلاغ٘ح٢ بُٔحةشى ك٢ لٍٝ ٓػٍِ بُسؼةٕٝ (5007) ؾُٖ جٖ وكمبٕ بُٜػٜٞظ، .40

 .90-86زط٣ٞى بلالبوخ بُؼىج٤د ُػهت بلاَسطٔةو، شىّ بُش٤ف،ص-بُك٤ِػ٢"، ٓإزٔى بلاَسطٔةو ٝبُس٣َٞٔ
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