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 انًضتخهص :

٠عد اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ِٓ اٌّٛال١ع اٌزٟ ٌٙب اٌفدازح ـٟ اٌجؾوٛس اٌّؾبظوج١خ لواي اٌعوٕٛاد    

الال١سح، ثبعزجبز اْ ٌٙرا اٌم١ود ِىبٔوٗ ـوٟ اٌجؾوٛس اٌزغس٠ج١وخ عٍوٝ ِعوزٜٛ اٌجوبؽض١ٓ ٚعٍوٝ ِعوزٜٛ 

ٟ ٚالعٟ اٌّعب١٠س، ٚاٌرٞ ٌٗ روبص١س وج١وس ـوٟ اٌئفوبلؿ إٌٛع١وخ ٌٍّعٍِٛوبد اٌّؾبظوج١خ اٌوٛاز ح ـو

اٌمٛالُ اٌّب١ٌخ  ،ٚع١ٍوٗ ٠ٙودؾ اٌجؾوش اٌوٝ ل١وبض ِعوزٜٛ اٌوزؾفع اٌّؾبظوجٟ ٌٍؽوسوبد اٌّدزعوخ ـوٟ 

، ـموواع عووٓ ث١ووبْ روو ص١سٖ ـووٟ اٌعووٍٛن 2015 - 2010ظووٛق اٌعووساق ٌوواٚزاق اٌّب١ٌووخ ٌٍّوودح ِووٓ 

الاظوووزضّبزٞ ٌٍؽوووسوبد اٌّدزعوووخ ـوووٟ ظوووٛق اٌعوووساق ٌووواٚزاق اٌّب١ٌوووخ ووووْٛ اْ ررثووورثبد اٌعوووٍٛن 

رؤصس ظٍجب ـٟ وفبءح اٌعوٛق، ٌٚزؾم١وك اٌٙودؾ روُ اظوزعّبي ِموب١٠ط ٌم١وبض اٌوزؾفع ؼ١وس  الاظزضّبزٞ

( ـ١ّب ٠زعٍك ثم١بض اٌعٍٛن الاظزضّبزٞ Beaver and Ryan 2000اٌّؽسٚن ٚاظزعّبي إّٔٛذط )

(. ٚلد رٛـً اٌجبؽش اٌٝ ِغّٛعخ ِٓ الاظزٕزبعبد Ito 2014&Ishida اذ رُ اظزعّبي إّٔٛذط ) 

د اٌووزؾفع اٌّؾبظووجٟ ِووٓ اٌؾوود ِووٓ الـووسان ـووٟ اٌعووٍٛن الاظووزضّبزٞ ٌٍّوود٠س٠ٓ ، اّ٘ٙووب ٠عووبُ٘ ل١وو

ـبٌؽووسوبد ذاد اٌع١بظووبد اٌّؾبظوووج١خ اٌّزؾف ووخ رىووْٛ ظوووس٠عخ الاعزووساؾ ثبٌئعووبلس الالزفوووب ٠خ 

 إٌبعّخ عٓ اٌّؽبز٠ع الاظزضّبز٠خ ذاد الأ اء اٌمع١ؿ .
 

Abstract : 

    The accounting conservatism  is one of the main topics in accounting 

research in recent years, Considering that this limitation has its place in 

experimental research by researchers and at the level of standard setters, 

which has a significant impact on the qualitative characteristics of the 

accounting information contained in the financial statements. Accordingly, 

the aim of the study is to measure the level of the accounting conservatism  

for the companies listed on the Iraqi Stock Exchange from 2010 to 2015, as 

well as to indicate its impact on the investment behavior of these companies 

in the Iraqi Stock Exchange as the fluctuation of investment behavior affect 

the efficiency of the market. In order to achieves the objective, several 

measures were used to measure the research variables according to the 

model ( Beaver and Ryan 2000) model to measure the unconditonal 

conservatism  and to measure the investment behavior using the model of 

(Ito & Ishida 2014)  Many  conclusions have been driven by the researcher, 

the most important of them are shown hereunder:The accounting 

conservatism  contributes to the reduction of excessive investment behavior 

of managers, Companies with conservative accounting policies are quick to 

recognize economic losses resulting from low-performing investment 

projects 
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 : انًمذيخ

ؼٙدد اٌعٕٛاد الأل١سح رؽ١ساد ٚاظعخ إٌطبق ـٟ اٌّفب١ُ٘ ٚاٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ، ـعٍٝ       

لد اظزجعد ل١د اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ـٟ  FASB/IASBاٌسؼُ ِٓ إْ النبز اٌفىسٞ اٌّؽزسن ث١ٓ 

، إلا إْ ذٌه لا ٠عٕٟ إّ٘بٌٗ، اذ لاشاي ٌٙرا اٌم١د  ِىبٔزٗ ـٟ  2010ِعٛ رٗ اٌفب زح ـٟ ظٕخ  

ِٓ وٛٔٗ ِعسٚؾ ـٟ اٌفىس اٌّؾبظجٟ ِٕر أِد ثع١د، إلا أٔٗ  ٚعٍٝ اٌسؼُاٌزطج١ك اٌّؾبظجٟ ، 

ُ٘ٛعُ  ِٓ لجً ثعك اٌّؾبظج١ٓ عٍٝ اعزجبز أٔٗ ٠ؽٖٛ زلُ اٌسثؼ اٌّؾبظجٟ، ِّب ٠ؤصس ـٟ عٛ ح 

ِس إٌٝ إشاٌزٗ ِٓ ِعٛ ح النبز أٌّفب١ّٟ٘ اٌّؽزسن ث١ٓ الثاغ اٌّبٌٟ، ٚلد ٚـً الأ

FASB/IASB  إلا إْ اٌٛالع اٌعٍّٟ اصجذ أ١ّ٘خ رطج١ك ٘رٖ اٌع١بظخ  2010اٌفب ز ـٟ ظٕخ ،

اٌّؾبظج١خ، ـمد اش ا د ؽبلاد الـاض ٌٍؽسوبد اٌىجسٜ ِٚمبلبح اٌّؾبظج١ٓ ٚاٌّد٠س٠ٓ ٚورٌه 

 ِسالجٟ اٌؾعبثبد  ـٟ ا٢ٚٔخ الأل١سح .

٠ٍغ  اٌّؾبظت ٌّّبزظخ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٌّٛاعٙخ ؽبٌخ عدَ اٌز ود ، اٌزٟ رزطٍت ِٕٗ الر        

اٌؾ١طخ ٚاٌؾرز عٕد أعدا  اٌمٛالُ اٌّب١ٌخ، ثّب لا ٠زعجت ـٟ رمئ١ُ اٌدلً أٚ اٌّجبٌؽخ ـٟ رم١١ُ 

ٟ ِغبي الأـٛي ، ٌرا ؽ ٟ ِٛلٛع اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ثب٘زّبَ اٌعد٠د ِٓ اٌجبؽض١ٓ ٚاٌّٙز١ّٓ ـ

اٌّؾبظجخ، ٌّب ٌٗ ِٓ  ٚز ـبعً ـٟ اٌزم١ًٍ ِٓ ِؽبوً ٔ س٠خ اٌٛوبٌخ ٚعدَ رّبصً اٌّعٍِٛبد ٚؽّب٠خ 

عمٛ  اٌد٠ٓ، إٌٝ عبٔت اظزعّبٌٗ و  اح ٌّٛاعٙخ لطس اٌّمبلبح ٚرٍج١خ اٌّزطٍجبد اٌزٕ ١ّ١خ 

لاظزّساز ثبٌعًّ ثٙب ٌٍزعبِاد ـٟ الأظٛاق اٌّب١ٌخ . ٚاْ اٌّززجع ٌٙرٖ اٌّّبزظخ ٠غد إـسازاع عٍٝ ا

ؼ١س ِؽسٚن(  –. ٚلد أظٙسد ثعك اٌدزاظبد إْ ِّبزظخ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ثٕٛع١ٗ )ِؽسٚن 

 ٠ؤصس ـٟ اٌعٍٛن الاظزضّبزٞ ٌٍؽسوخ . 

ٚاْ اٌعٍٛن الاظزضّبزٞ اٌّؤظعٟ ٘ٛ اٌّجب زح الاظزضّبز٠خ اٌزٟ  رزؽبثٗ ِٓ ؽ١ش اٌّجدأ ِع      

 New) الأـسا ، إذ رزغٗ اٌؽسوبد ٌاظزضّبز ٌز١ّٕخ زأض اٌّبي اٌؾبٌٟ ثئلبِخ ِؽبز٠ع  عد٠دح

Investment Projects)  أٚ ٌزٛظ١ع ِؽبز٠ع لبلّخ (Additions to Existing Projects)  إلا

إْ ٘رٖ اٌّجب زح لد  رىْٛ ِؾبنخ ثّئبنس عدَ اٌز ود ـٟ وض١س ِٓ الأؽ١بْ، ٌرا ظزمَٛ ٘رٖ اٌدزاظخ 

ثبلزجبز  اٌعالخ ث١ٓ ٔٛعٟ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٌٍؽسوبد اٌّعزضّسح ٚظٍٛوٙب الاظزضّبزٞ ـٟ اٌج١ئخ 

 اٌعسال١خ.

ٌواٚزاق اٌّب١ٌوخ ؼ١وس ٠عد اٌعٍٛن الاظزضّبزٞ ٌٍؽسوبد اٌّدزعخ ـٟ ظوٛق اٌعوساق  : يشكهخ انجحث

ٚالوؼ اٌّعووبٌُ، أٞ ٕ٘ووبن ررثوورة وج١وس ـووٟ ؽغووَٛ الاظووزضّبزاد ٚاٌزوٟ رووٕعىط ثوودٚز٘ب عٍووٝ وفووبءح 

ؼ١ووس  –اٌعووٛق ٚظوو١ٌٛزٗ، ٚلوود ٠عووٛ  اٌعووجت ـووٟ ذٌووه إٌووٝ ِّبزظووٗ اٌووزؾفع اٌّؾبظووجٟ ثؽم١ٗ)ؼووسنٟ

 ؼسنٟ (.إذ ٠ّىٓ رٍئ١ؿ ِؽىٍخ اٌجؾش ثبلعبثخ عٍٝ اٌعؤاي ا٢رٟ :

ع اٌّؽسٚن ـٟ اٌّجب زاد الاظزضّبز٠خ ٌٍؽسوبد اٌّدزعخ ـٟ ظوٛق اٌعوساق ً٘ ٠ؤصس اٌزؾف -1

 ٌاٚزاق اٌّب١ٌخ ؟

 ٠ٙدؾ اٌجؾش إٌٝ ِب ٠ رٟ : اًْٛخ انجحث:

 إٌمبء اٌمٛء عٍٝ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٚأٔٛاعٗ ٚاٌعٛاًِ اٌزٟ رؤصس ـ١ٗ . -1

 ّبزٞ.الزجبز اٌعالخ ث١ٓ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ـٟ اٌؽسوبد اٌّعزضّسح ٚظٍٛوٙب الاظزض -2

 ث١بْ ر ص١س عدَ اظزمساز اٌعٍٛن الاظزضّبزٞ ـٟ وفبءح اٌعٛق اٌّبٌٟ ٚظ١ٌٛزٗ. -3
 

 ٠عزٕد اٌجؾش إٌٝ ـسل١خ  ِفب ّ٘ب: فرضٛخ انجحث:

 ٠ؤصس اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽسٚن ا٠غبث١ب  ـٟ اٌعٍٛن الاظزضّبزٞ ٌٍؽسوبد. -1

رٕجع أ١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ ر ص١س عدَ اظزمساز اٌعوٍٛن الاظوزضّبزٞ ٌٍؽوسوبد إٌبؼو  عوٓ أًْٛخ انجحث: 

ِّبزظخ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ثٕٛع١ٗ ـٟ وفبءح اٌعٛق اٌّبٌٟ ٚظ١ٌٛزٗ ـما عٓ أْ ٘را اٌجؾش ٠ىزعت 

 إذ إْ اؼٍت اٌدزاظبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ أ١ّ٘زٗ ـٟ وٛٔٗ ٠ئزٍؿ عٓ اٌدزاظبد اٌعبثمخ 



( 8112( .. العدد ) خاص ( .. السنة )1المجلد ) محور المحاسبي ..مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / ال   

  
 

381 

 

 

 

 

 

 

زٗ ِٓ لاي اعزّب  إّٔٛذط ٚاؽود ٌٚوُ رٍزفوذ اٌدزاظوبد اٌعوبثمخ إٌوٝ اٌفغوٛح اٌىج١وسح ثو١ٓ أٔوٛاع رٕبٌٚ

اٌووزؾفع اٌّؾبظووجٟ اذ إْ ٌىووً ٔووٛع ِٕٙووب روو ص١س ِعوو١ٓ ، ـموواع عووٓ وووْٛ اٌجؾووش ٠ٕووبلػ اٌّٛالوو١ع 

 اٌّؾبظج١خ ذاد اٌفٍخ ثبٌفىس اٌّؾبظجٟ ٚأعىبظبرٗ اٌٛالؾخ عٍٝ اٌزطج١ك ٚاٌّّبزظخ اٌع١ٍّخ .

 ٌزؾم١ك ِسرىصاد ٚ ا٘داؾ اٌجؾش  ـمد رُ رٕبٚي اٌّؾبٚز الار١خ:ٚ

 ألا :  يفٕٓو انتحفظ انًحبصجٙ ٔتطٕرِ انتبرٚخٙ

 ثبَٛب :  إَاع انتحفظ انًحبصجٙ

 ثبنثب :  يمبٚٛش انتحفظ غٛر انًشرٔط

 راثعب:  انضهٕن الاصتثًبر٘ ٔاَعكبس انتحفظ انًحبصجٙ عهّٛ

      خبيضب: لٛبس يتغٛراد انجحث

 ألا:  يفٕٓو انتحفظ انًحبصجٙ

The Concept Of Accounting Conservatism  

ر وبـسد اٌجؾوٛس اٌّؾبظوجخ ؽود٠ضب ٚزٚا  اٌفىوس اٌّؾبظوجٟ لود٠ّب عٍوٝ رؾد٠ود ِفٙوَٛ اٌوزؾفع      

اٌّؾبظجٟ، إلا أٔٗ زؼُ عّمٗ اٌزبز٠ئٟ اٌّّزد ٌمسْٚ عدح  ـ ٔوٗ لا ٠ٛعود ارفوبق ـوٟ اٌفىوس اٌّؾبظوجٟ 

 عٍٝ رؾد٠د ِفِٙٛٗ، ٠ٚىْٛ ِعزّدا ظٛاء عٍٝ ِعزٜٛ ٚالعٟ اٌّعب١٠س أَ ا١١ٌّٕٙٓ

( Zhong& Xie,2016:204 ٟ٠ٚعُود اٌوزؾفع اٌّؾبظووجٟ ل١وداع ـسلوزٗ ؽبٌوخ عودَ اٌز وود اٌزوو .)

رؾوو١ه ثج١ئووخ الأعّووبي عٍووٝ عووسق اٌمووٛالُ اٌّب١ٌووخ، ٌّٚعسـووخ ـوودق ٚٔز١غووخ ٘وورا اٌم١وود ٠غووت ِعسـووخ 

ـٕٙووبن إظووبءح ـٙووُ ؽووٛي ِفٙووَٛ (،  Hendriksen,1992:125اٌ وسٚؾ اٌزووٟ رووؤ ٞ إٌووٝ اعزّووب ٖ.)

را اٌم١د ٠ىْٛ ٚعٛ ٖ ِؽسٚنب ث سٚؾ عدَ اٌز ود، أٞ عٕودِب ٠ىوْٛ ٕ٘وبن اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ إذ إْ ٘

ؼه ـٟ اٌ سٚؾ اٌّؾ١طخ، ٚاٌزٟ ثدٚز٘ب رعطٟ ٌٙرا اٌم١د ِىبٔزٗ ـٟ رمد٠ُ اٌد١ًٌ اٌّٛلٛعٟ، ـفوٟ 

 (Kieso,2010,50ؽبٌخ اـزساق أعداَ اٌؽه ـا ؽبعخ لاظزعّبي ٘را اٌم١د . )

ٚالً ثّفَٙٛ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ، ٚذٌه عٕد اٌزعبًِ ِع اٌزفبؤي ٚلد ا٘زُ زٚا  اٌفىس اٌّؾبظجٟ الا  

اٌّفسن ٌلإ از١٠ٓ ٚاٌّبٌى١١ٓ ٌٚؾّب٠خ اٌدال١ٕٓ لد أٞ رٛش٠ع ؼ١س ِجسز ِٓ الأزثبػ، ٚاٌرٞ ٠ٕعىط 

ثدٚزٖ عٍٝ ِٛعٛ اد اٌؽسوخ ٚؽمٛق اٌٍّى١خ ـ١ٙب، ٚلد رّزع ٘را اٌّفَٙٛ ثّىبٔخ ٚاؽزساَ ِٓ ؼبٌج١خ 

 Ahmed Riahi ّؾبظوووووجٟ ـوووووٟ اٌّبلوووووٟ ِمبزٔوووووخ ثوووووب١ٌَٛ .)اٌّٙزّووووو١ٓ ثوووووبٌفىس اٌ

Belkaoui,2000,179  ع ـووبْ ٌٙووب رووبز٠ (.ٚثّووب اْ اٌووزؾفع ٘ووٛ ظووّخ ظووبلدح ـووٟ أٔؾووبء اٌعووبٌُ ع١ّعووب

"٘ووٛ عوودَ رٛلووع الأزثووبػ ٚرٛلووع  1924( ـووٟ ظووٕخ Blissع١ّووك ـووٟ اٌفىووس اٌّؾبظووجٟ ـموود عسـووٗ )

وبْ ِمزفسا عٍٝ الازثبػ ـموه ـوٟ ثدا٠وخ اٌموسْ  اٌئعبلس ع١ّعٙب " اْ ٘را اٌزعس٠ؿ اٌزم١ٍدٞ ٌٍزؾفع

 (Glover, 2013 , 1-2اٌعؽس٠ٓ )

( ٌٍزؾفع اٌّؾبظجٟ ث ٔوٗ رعس٠وؿ رم١ٍودٞ ٚثعو١ه عودا Bliss(  رعس٠ؿ )Yuxiangٚلد ٚـؿ )  

 ٠ٚؾزبط اٌٝ عّك اوجس ٔز١غخ ظسٚؾ عدَ اٌز ود اٌؽبٌجٗ ٚوْٛ اْ اٌزؾفع ٌُ ٠عد ِؾفٛزاع 

ع ثّعووزعٍّٟ اٌّعٍِٛووبد اٌّؾبظووج١خ ٚثب٘ووداؾ اٌؽووسوخ ثبلازثووبػ ٚاٌئعووبلس ـؾعووت ثوو ً اـووجؼ ِسرجطووب

 (Zhong& Xie, 2016 , 2) ثؽىً اوجس

ـعٍٝ اٌفع١د إٌّٟٙ رٕبٌٚذ ِفٙوَٛ اٌوزؾفع اٌّؾبظوجٟ عٙوبد ١ِٕٙوخ عودح ، ـٕغود اْ ِغٍوط ِعوب١٠س 

لد اؼبز اٌٝ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ لّٓ لبلّخ ِفب١ُ٘ اٌّؾبظوجخ (   FASBاٌّؾبظجخ اٌّب١ٌخ الاِس٠ىٟ )

( اذ عسـووٗ ث ٔووٗ " ز  ـعووً ؽوورز عٍووٝ ؽبٌووخ عوودَ اٌز ووود ٌّؾبٌٚووخ لووّبْ اْ عوودَ اٌزبووود  2اٌّب١ٌووخ ) 

 ٚاٌّئبنس اٌّٛزٚصٗ ـٟ الاعّبي لد الرد ثٕ س الاعزجبز اٌؽىً إٌّبظت " 

 (FASB , 1980 , SFAC NO.2 : Par.91   ) 

( ـمود عسـوٗ ثبٔوٗ "  زعوٗ ِوٓ اٌؾورز ـوٟ ِّبزظوخ   IASB ِعوب١٠س اٌّؾبظوجخ اٌد١ٌٚوخ )  اِب ِغٍوط

الاؽىبَ عٕد اٌزمد٠س ـٟ ظسٚؾ عدَ اٌز ود ، ثّب ٠ؤ ٞ اٌٝ رمد٠ساد ؼ١س ِجبٌػ ثٙب ثبٌٕعوجٗ ٌاـوٛي 

 (  IASB , 1989 , Par . 37ٚاٌدلً ٚثعىط الٌزصاِبد ٚاٌزىب١ٌؿ " ) 
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َٓ ٘ر٠ٓ اٌزعس٠ف١ٓ وّفَٙٛ اظبض ٌٍزؾفع اٌّؾبظجٟ ِّب ـوزؼ ٠ٚسٜ اٌجبؽش  اْ اٌفىس اٌّ ؾبظجٟ ٌُ ٠زج

اٌّغبي اِبَ اٌجبؽض١ٓ ٚاعزٙب ارُٙ ِٓ اعً ٚلع رعس٠ؿ ٌٙرا اٌّفَٙٛ ٠زفك ِع إّٔٛذعُٙ ٚاٌزٛعٙبد 

 اٌجؾض١خ ٌُٙ .

( رؽ١١وسا ٔٛع١وب ـوٟ ِفٙوَٛ اٌوزؾفع، ـمود ـعوسٖ عٍوٝ أوٗ "١ِوً Basu 1997ٚلد اؽدس اٌجبؽوش )    

ّؾبظت اٌٝ  زعخ اعٍٝ ِٓ اٌزؾمك ٌاعزساؾ ثبلألجبز اٌعبزٖ ِمبزٔخ ثبلالجبز اٌعو١ئخ ـوٟ اٌموٛالُ اٌ

( اذ  اظزٕد ـٟ ظً ٘را اٌزعس٠وؿ ٌٍوزؾفع اٌّؾبظوجٟ عٍوٝ اْ الازثوبػ  Basu , 1997 , 4اٌّب١ٌخ ") 

 (.Good News( ثعسعخ اعٍٝ ِٓ الالجبز اٌغ١دٖ )Bad Newsرعىط الالجبز اٌع١ئخ )

( ث ٔٗ "عدَ Watts 2002انبز عدَ اٌزّبصً ـٟ ِعبٌغخ الازثبػ ٚ اٌئعبلس ـمد ـمد عسـٗ )ٚـٟ   

 (.( Watts , 2002, 1 رّبصً ِزطٍجبد اٌزؾمك ٌازثبػ ـ١ّب ٠مبثٍٙب ِٓ اٌئعبلس

( ـمود اؼوبز اٌوٝ اْ اٌوزؾفع اٌّؾبظوجٟ ٘وٛ " رئفو١ك ـوٟ اٌم١ّوخ اٌدـزس٠وخ Beaverاِب ِٓ عبٔجٗ  )  

ِمبزٔووخ ثبٌم١ّووخ اٌعووٛل١خ " ، اذ ـووٕؿ ِووٓ لوواي  زاظووزٗ ٌٍووزؾفع اٌّؾبظووجٟ اٌووٝ ٌفووبـٟ الاـووٛي 

 (.Beaver,2005,269ِؽسٚن ٚؼ١س ِؽسٚن )

( اٌوزؾفع اٌّؾبظوجٟ ثبٔوٗ ن رئفو١ك ِزؾ١وص ٌمو١ُ   Tayler 2014ٚعٍٝ إٌّٛاي ذاروٗ ـمود عوسؾ ) 

، ٚلود رموبزة ٘ورا (   Tayler & Rach , 2014 , 1ـبـٟ الاـٛاي ٔعجخ اٌم١ّوخ الالزفوب ٠خ " ) 

 ( ِٓ ؽ١ش الا٘زّبَ ثبٌم١ّخ اٌعٛل١خ   Beaver اٌزعس٠ؿ ِٓ رعس٠ؿ ) 

٠ٚزمووؼ ِّووب رموودَ ِووٓ لوواي اظووزعساق ِفٙووَٛ اٌووزؾفع اٌّؾبظووجٟ اٌزم١ٍوودٞ ٚاٌّعبـووس عوودَ ٚعووٛ  

رعس٠ؿ ِزفك ع١ٍٗ اوب ١ّ٠ب ، ٠ّٚىٓ اٌزٛاـً اٌٝ ِفَٙٛ ؼبًِ ِٓ لاي اٌزىبًِ ث١ٓ ٚعٙبد إٌ س 

ٍٝ أٗ ارجبع لٛاعد ٚظ١بظبد ِؾبظج١خ ِمجٌٛخ لجٛلا عبِب ٚاٌزوٟ روؤ ٞ اٌوٝ رئفو١ك اٌم١ّوخ اٌعبثمخ ع

ٚوورٌه الاعزووساؾ اٌدـزس٠وخ ٌٍؽوسوخ عوٓ ل١ّزٙوب اٌعووٛل١خ عوٓ نس٠وك رم١و١ُ الاـوٛي ثبلووً ِّوب ٠غوت 

 ثبٌّفسٚـبد ٚاٌئعبلس اٌّؾزٍّٗ ثؽىً اظسع ِمبزٔٗ ثبل٠سا اد 

 بصجٙ انتطٕر انتبرٚخٙ نًفٕٓو انتحفظ انًح -7

ٚا١ٌّّٙٓ ـٟ اٌّؾبظجخ ٚ٘را ِوب اؼوبز ا١ٌوٗ ) اْ اٌفىس اٌّؾبظجٟ ٠فؿ ل١د اٌزؾفع ث ٔٗ اٌم١د اٌعبلد   

Sterling 1967  ثبْ ربز٠  اٌّؾبظجخ ١ّ٠ً ثبرغبٖ اٌزؾفع ، ٚاْ اٌجبعش ٌٙرا الارغبٖ ٘ٛ اـزوساق )

اذا لا ٠ّىووٓ اعوودا  ١ِصا١ٔووخ اْ اٌّعووزمجً ِغٙووٛي رّبِووب ، ٌوورا ـبٌّؾبظووجخ رزعبِووً و١ٍووب ِووع اٌّبلووٟ ، 

ع ِعزمج١ٍخ ، ٌٚعً اٌزمٍجبد الالزفب ٠خ ٚاٌفمبعبد اٌّب١ٌخ ٚرفبؤي ال ازح ظبّ٘ذ  ع١ِّٛخ رؾًّ ازلبِب

ثؽىً ـبعً ـٟ رجٕٟ اٌّؾبظجخ لٛاعد ـبزِٗ ٌاعزساؾ ، ٌٟٚ رعد ثّضبثوخ اٌعواػ ـوٟ ٠ود اٌّؾبظوت 

(ٚثّب اْ اٌزؾفع ظّخ ٚعبٔوت ِوٓ عٛأوت   Sterling , 1967 , 109 – 110  ٌّٛاعٙخ اٌّعبلٍخ )

( ـووبْ اٌدزاظووبد اٌزووٟ لبلووذ ـووٟ رووبز٠    Sterling 1967 اٌطج١عووخ اٌجؽووس٠خ وّووب ٚـووفٙب ) 

( اْ ٕ٘وبن ثمب٠وب ِوٓ اٌعوغاد اٌّؾبظوج١خ ،   Littleton 1956اٌّؾبظجخ رؽ١س اٌٝ ذٌه اذا اؼوبز ) 

، اذا وبٔوذ اٌطس٠موخ اٌّزجعوخ ـوٟ رمعو١ٓ اٌزٟ رعٛ  ٌٍمسْ اٌضوبٟٔ عؽوس ، اٞ ثدا٠وخ اٌزغوبزح اٌئبزع١وخ 

الازثبػ ث١ٓ اٌؽس٠ه اٌّّٛي ٚاٌؽس٠ه اٌّؽبِس ٟ٘ اْ رىْٛ صاصخ ازثبع الازثوبػ ٌٍؽوس٠ه اٌّوٛٚي ، 

ٚاٌرٞ ثدٚزٖ لا ٠ّٛي الا ثعد ؼساء اٌعمبزاد ٚالازالوٟ رؾف وب عٍوٝ زاض اٌّوبي ، ـوبٌغصء الاوجوس 

  Basu 1997 الالس ـ١ر٘ت ٌٍزغبزح ) ب اٌغصء ِٓ زاض اٌّبي ٠ر٘ت اٌٝ اٌعمبزاد ٚالازالٟ ، اِ

( اْ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٌٗ اصس ـٟ اٌّّبزظبد اٌّؾبظج١خ ٌمسْٚ عدح ـفٟ اٌمسْ اٌئوبِط عؽوس ٕ٘وبن 

 , Basu ظغاد ربز٠ئ١خ عٓ اٚالً اٌؽسوبد اٌزٟ رٕطٛٞ عٍٝ ِفَٙٛ اٌىٍفخ اٚ اٌعٛق ا٠ّٙب الً ) 

 Scottا٠ّٙوب الوً ثعوك اٌؾغوظ ٌّّبزظوزٙب ، اذ اٚز  ) ( ٚاْ ٌمبعدح اٌىٍفوخ اٚ اٌعوٛق   8 , 1997

 : ( ؽغغب ِٕٚٙب  1926

 رعًّ ٌّمبثٍخ ا١ًٌّ اٌؾبـً ِٓ لجً الا ازح ـٟ رع ١ُ رٛلعبرٙب .1

 ش٠ب ح اٌزؾفع رعد ؽّب٠خ ٌٍدال١ٕٓ .2

 ازرفبع اظعبز اٌجمبلع ٠مئُ وً ِٓ ـبـٟ اٌسثؼ ٚـبـٟ الاـٛي .3
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ب لا ٠ّىوٓ رؾم١مٙوب ٚاْ ِؾبٌٚوخ ذاٌوه رعود لو١بعب اْ  لخ اٌّئصْٚ ـٟ ث١بْ ل١ّخ اٌّئصْٚ ع١ٍّو .4

 ٌٍغٙٛ 

ٚالبؾ اْ اٌزطٛزاد اٌزىٍٕٛع١خ اٌزٟ ؽفٍذ ٚش٠ب ح الأزبط ٚؽغَٛ الأزبط وبْ ٌٙب أصبز ـٟ رجٕوٟ 

ٌٍٛـٛي اٌٝ  لخ ـٟ اٌزم١١ُ ، اٌزٟ أعىعذ ثدٚز٘ب عٍٝ اٌزئط١ه اٌزؽؽ١ٍٟ ٚاعب ح اٌزئطو١ه اٌزؾفع 

 Scott at elض ِووبي ؼ١ووس ِعووزؽً ٚعسلووخ ٌٍزوود٘ٛز ٚاٌز وووً )الا ازٞ، اٌوورٞ اصجووذ ٚعووٛ  زا

,1926,19) 

ٌٚعوً اٌزعّوك ـووٟ  زاظوخ اـووً لبعودح اٌزىٍفوخ اٚ اٌعووٛق ا٠ّٙوب الووً، ٚاٌزوٟ رعود ِ ٙووسا ِوٓ ِ ووب٘س 

اٌووزؾفع اٌّؾبظووجٟ، ِٚوودٜ أعووغبِٙب ِووع اٌّّبزظووبد اٌع١ٍّووخ ٌٍّؾبظووجخ، ٠زٛلووؿ اِووبَ عوودَ ٚـووسح 

اٌّعٍِٛبد اٌزٟ رّىوٓ ِوٓ ِعسـوخ اـوٍٙب اٌؾم١موٟ، إلا إْ ـوٟ ثدا٠وخ اٌموسْ اٌئوبِط عؽوس  اظٙوسد 

ؽوبلاد ع١ٍّوخ ـوٟ رم١و١ُ اٌّئوصْٚ ،اذ ووبْ ظوعس اٌّئوصْٚ الوً ِوٓ رىٍفوخ اٌؽوساء د اٌمد٠ّخ اٌعغا

( ـوٛزْ ٚعٕود رم١١ّٙوب ـوٟ ظوٕخ 366عٍٝ ظج١ً اٌّضبي ثىٍفخ ) 1393ؽ١ش وبٔذ ِصازع اٌعٕت ظٕخ 

ـٍٛزْ (243ثٍػ ) 1412
1
 (fl) ْٛٔالا اْ ٘رٖ اٌمبعدح اوزعجذ اٌصا١ِزٙب ثعد ـسلوٙب ِوٓ لجوً اٌموب ،

 , Littleton , 1941عٟ ٚ الاٌّبٟٔ ـٟ رم١١ُ اٌّئصْٚ ٚذٌه ثٙدؾ رم١١ك ـسؾ الاؽز١بي )اٌفسٔ

162) . 

وّوب ارعوُ اٌعمووداْ الال١وساْ ِووٓ اٌموسْ اٌزبظووع عؽوس "اٌعفوس اٌوور٘جٟ" ـوٟ ِغووبي اٌّؾبظوجخ ثبصووبزح 

ذ عد١ٌخ ِعؤ١ٌٚخ اٌّؾبظت ؽوٛي الاـفوبػ اٌىبِوً ٚاٌع١بظوبد اٌّؾبظوج١خ، اذ وبٔو لمب٠ب عدح، ِٕٙب

اؽوودٜ اٌزفعوو١ساد اٌغد١ٌووخ اٌط٠ٍٛووخ ٘ووٟ ِعووؤ١ٌٚخ اٌّؾبظووت ِٚٛلفووخ ارغووبٖ عوودَ ا١ٌموو١ٓ، ٌوورا وبٔووذ 

ؼوووسوبد اٌّؾبظوووجخ ٌٙوووب  ٚز٘وووب اٌجوووبزش ٚلاظووو١ّب الازثوووبػ اٌزوووٟ رؾ١طٙوووب ظوووسٚؾ عووودَ اٌز وووود   

(Richard,1975,296) 

ِئبنس اـاض اٌؽسوبد ِٓ عٙٗ السٜ ،  اْ عٛاًِ اٌج١ئخ اٌد٠ٕب١ِى١خ، اٌزٟ رؾ١ه الاعّبي ِٓ عٙٗ

ٌٝ رٛازس رٍه اٌؾىّخ "ٔزٛلع ع١ّع اٌئعبلس ٚلا ٔزٛلع الازثبػ "، ٌرا وبٔذ ـسؾ إٌغبػ ا د اٌٝ 

ٚرؾم١ك الازثبػ ِٚئبنس اٌفؽً ٚاٌئعبلس عٛاًِ رؤصس ـوٟ اٌّّبزظوبد اٌّؾبظوج١خ، ثبٌزوبٌٟ روٕعىط 

ٔز١غوخ ٌزجٕوٟ لٛاعود ـوبزِخ ٌاعزوساؾ. ٚاٌم١وبض، اذ عٍٝ الازلبَ اٌٛاز ح ـٟ اٌمٛالُ اٌّب١ٌخ، ٚذٌه  

  (.Devin ,1963 , 132اْ الازثبػ اٌّجبٌػ ثٙب ٟ٘ اوضس لطٛزح ِٓ ِئبنس اٌفؽً اٚ اٌئعبزح)

ِٛلووٛع١خ اٌوودلً، ِّووب الووطس لوود ارعووُ ِطٍووع اٌمووسْ اٌعؽووس٠ٓ ثىضووسح الانووساؾ اٌّزٕبشعووخ ؽووٛي 

١ٓ، ؽزوٝ ٚاْ ٌوُ ٠ىوٓ ٕ٘بٌوه ِطٍوت لوبٟٔٛٔ ، اٌؽسوبد  ٌّساععخ ؽعبثبرٙب ِٓ لجً ِؾبظج١ٓ لوب١ٔٛٔ

ٚاـجؼ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ عصء لا ٠زغصأ ِٓ اٌّؾبظجخ لاي ٘را اٌمسْ، ٚلود ارغٙوذ ٘ورٖ اٌّودح اٌوٝ 

 (.Watts,1993 ,4رم١١ُ اٌعٛالد ث١ٓ ِئزٍؿ الانساؾ اٌّطبٌجخ ٌرٌه ) 

  The Types  Of Accounting Conservatismثبَٛب: إَاع انتحفظ انًحبصجٙ   
٠عود اٌووزؾفع اٌّؾبظووجٟ ِّٙووب ـووٟ ِغووبي اٌّؾبظوجخ ٌىووً ِووٓ ٚالووعٟ اٌّعووب١٠س ٚاٌجووبؽض١ٓ ٚاٌدازظوو١ٓ 

( اٌوٝ ٚلوع ِفوب١ُ٘ Basu 1995-1997ٚلود رٛعوٗ  اٌجبؽوش ) ِٚعزئدِٟ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظوج١خ، 

رغس٠ج١خ ٚاٌزٟ رسوذ اٌّغبي اِبَ اٌجبؽض١ٓ ٌعًّ ِص٠ود ِوٓ اٌجؾوٛس  ٚذٌوه ِوٓ لواي الاظوئٍخ و١وؿ 

ٌّٚوووبذا ؟ ٚاٌعالووووخ ثوووو١ٓ اٌّعٍِٛووووبد ٚاظووووزغبثخ الازثووووبػ، ٌووورا رووووُ رفوووو١ٕؿ اٌووووزؾفع اٌووووٝ رؾفووووع 

 Unconditional( ٚرؾفووووع ؼ١ووووس ِؽووووسٚن )Conditional conservatismِؽووووسٚن)

conservatism( )Beaver , 2005 , 269.) 

 Unconditional conservatismانتحفظ غٛر انشرطٙ   -1

                                                 
1
ٟ٘ عٍّخ ٔمد٠خ رغبز٠خ ٚاٌزٟ رعد الاوضس اظزئداِب ـٟ اٌعبٌُ، ٚاٌزٟ ـدزد لاٚي ِسٖ ـٟ ـٍٛزٔعب رؾد٠دا عبَ  fl( )(florenاٌفٍٛزْ ) - 

 ( Conzett،2013,22. ) 2002َ ، ثم١ذ ظبلدح ـٟ ٌٕ٘ٛدا  ؽزٝ رُ اظزجداٌٙب ثب١ٌٛزٚ ـٟ عبَ 1252
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( اٌٝ اْ اٌزؾفع ؼ١وس اٌؽوسنٟ ٘وٛ رودٟٔ اٌم١ّوخ اٌدـزس٠وخ ٌفوبـٟ الاـوٛي Jarva 2010)ٌمد اؼبز 

عٓ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٔز١غخ رجٕٟ ِّبزظبد ِؾبظج١خ ِزؾف خ ِعجمب، ٚذٌه وْٛ اْ اٌّؾبظوج١ٓ ١ّ٠ٍوْٛ 

 (.Jarva, 2010,20اٌٝ اعٍٝ  زعخ ـٟ اٌزؾمك ثبٌٕعجخ ٌاـٛي عٍٝ اٌعىط ثبٌٕعجخ ٌاٌزصاِبد )

اٌؽسنٟ ثبٌزؾفع اٌعبثك اٚ اٌّعزمً ، أٞ اْ ٘را اٌزؾفع ٠عزعًّ ٌٍّعٍِٛوبد ٠ٚعّٝ اٌزؾفع ؼ١س 

ـٟ ثدا٠خ ؽ١بح الاـً ـمه، أٞ أٗ ِعزمً عٓ الالجبز اٚ اٌّعٍِٛبد اٌٍؾموخ ، ٌٚعوً عبِوً  اٌّعسٚـخ

اٌمسالت وبْ ٌوٗ اٌودٚز اٌفبعوً ثبٌزوبص١س ـوٟ اٌؽوسوبد ٚووبْ ٘ورا اٌزوبص١س ٚالوؾب ِوٓ لواي رطوٛز 

)وبلأدصبز اٌّعغً ( ِٚٓ اِضٍخ ٘را إٌوٛع ٘وٛ اظوزئداَ لبعودح اٌىٍفوخ اٚ اٌعوٛق ا٠ّٙوب نسق الأدصبز 

 (.Basu, 2005, 313:314)( ـٟ رم١١ُ اٌّئصْٚ LIFOالً ـٟ ؽبي اظزئداَ نس٠مخ )

ٚاْ رجٕووٟ اٌّعووب١٠س اٌفووبزِخ ٌاعزووساؾ ثبلاـووٛي ِمبزٔووخ ثبلاٌزصاِووبد ٘ووٛ ٔز١غووخ ١ِووً ااٌّؾبظووج١ٓ 

ـووٛي ثؽووىً الووً، ِٕٚٙووب ِؾبظووجخ اٌىٍفووخ اٌزبز٠ئ١ووخ ثوودلا ِووٓ اٌم١ّووخ اٌؾب١ٌووخ ٌلإثوواغ عووٓ ـووبـٟ الا

الا٠غبث١خ، ٌٚعً ظجت رجٕٟ ٚارجبع اٌزئفع ؼ١س اٌؽسنٟ ٘وٛ ـوعٛثخ اٌزمود٠س اٌودل١ك ٌم١ّوخ الاـوٛي 

(Hill , 2011 , 9.) 

( اْ عبِووً اٌمووسالت ٌووٗ اٌوودٚز اٌىج١ووس ـووٟ اٌزووبص١س عٍووٝ اٌووزؾفع ؼ١ووس ٠ٚXinrong 2007ووسٜ )

ٚن ٌٚوو١ط عٍووٝ اٌووزؾفع اٌّؽووسٚن، ٚذٌووه وووْٛ اْ اٌؽووسوبد عٕوودِب رجؾووش عووٓ ظووج١ً ٌزم١ٍووً اٌّؽووس

اٌمسالت، ـبْ ٌد٠ٙب عبًِ لفك اٌدلً اٌئبلع ٌٍمس٠جخ، ٚ٘ورا ٠ىوْٛ ـوٟ اٌوزؾفع ؼ١وس اٌؽوسنٟ 

عٕد رجٕٟ ِعب١٠س ٚظ١بظبد ـبزِخ روؤ ٞ اٌوٝ رئفو١ك ـوبـٟ الاـوٛي ِمودِب، ٚا٠موب ٠عوّٝ ٘ورا 

 (.Xinrong, 2007, 765 ا١ٌّصا١ٔخ ) إٌٛع ِٓ اٌزؾفع  ثزؾفع

( ـ١ّب رئؿ اٌوزؾفع ؼ١وس AISB)ٌراٌه وبٔذ اٌمسازاد اٌزٟ رجٕب٘ب ِغٍط ِعب١٠س اٌّؾبظجخ اٌد١ٌٚخ 

اٌؽسنٟ ٟ٘ ـمه اٌمسازاد اٌئبـخ ثبٌم١بض اٌّؾبظجٟ ١ٌٚط الاعزساؾ ٚ٘ورا اؽود الالزاـوبد ثو١ٓ 

زارووٗ ِزعٍمووخ ثووبلاعزساؾ ٚلوود ٠ٍزم١ووبْ اٌووزؾفع اٌّؽووسٚن ٚؼ١ووس اٌّؽووسٚن لاْ اٌووزؾفع اٌؽووسنٟ لسا

 ,Richard , 2015ؼ١وس اٌؽوسنٟ ( ـوٟ ؽبٌوخ ٚعوٛ  الألجوبز اٌعو١ئخ )اٌّعٍِٛوبد( ) –)اٌؽوسنٟ 

191) 
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٠ؽووبز اٌووٝ اٌووزؾفع اٌؽووسنٟ ثبٔووخ رئفوو١ك اٌموو١ُ اٌدـزس٠ووخ ٌفووبـٟ الأـووٛي ـووٟ ؽووبي ؽوودٚس ثعووك 

ـ١ٙب ِع  عدَ  ؽدٚس اٌعىط، ثّعٕوٝ اْ اٌم١ّوخ اٌدـزس٠وخ ٌفوبـٟ الأـوٛي  اٌّسؼٛة اٌ سٚؾ ؼ١س

ظزص ا   ـٟ ؽبي ؽدٚس ثعك اٌ سٚؾ اٌّسؼٛة ـ١ٙوب، ِٚوٓ اِضٍوخ ٘ورا إٌوٛع ِوٓ اٌوزؾفع، لبعودح 

اٌىٍفخ أٚ اٌعٛق أ٠ّٙب ألً ـٟ اٌّؾبظجخ عٓ اٌّئصْٚ ٚاٌّؾبظجخ عٓ أئفبق ل١ّخ الأـٛي ن٠ٍٛوخ 

  .(Beaver and Ryan , 2005 : 269ٍّٛظخ )الأعً اٌٍّّٛظخ ٚؼ١س اٌّ

ٚارعُ اٌزؾفع اٌّؽسٚن ثعّخ ثبزشح ـٟ ا ة اٌّؾبظجخ اٌّب١ٌخ عٍٝ اٌّعزٜٛ اٌزغس٠جوٟ، اذ اْ اعودا  

اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ لاشاٌذ رزطٍت ِعب١٠ساٍ ٌٍزؾمك عب١ٌخ الاعزساؾ ثبلألجبز اٌغ١دح ِمبثً الالجبز اٌع١ئخ 

(Carsten ,2009, 49.) 

ـبٔٙووب رعىووط اٌم١ّووخ  ٌّعٍِٛووبد اٌّؾبظووج١خ اٌّجٍووػ عٕٙووب ثؽووىً ِووزؾفع ـووٟ اٌمووٛالُ اٌّب١ٌووخ ،وّووب اْ ا

الالزفب ٠خ اٌؾم١م١خ ٌٍؽسوخ،  ثعجبزح السٜ ـبْ اٌؽسوبد  اٌزٟ ٠ىْٛ ـ١ٙب ِعزٜٛ اٌزؾفع اٌّؽسٚن 

لووذ عب١ٌووب، رٍووصَ ِوودزاء٘ب ثبلاـفووبػ عووٓ اٌّعٍِٛووبد اٌّزعٍمووخ ثبلاؽووداس الالزفووب ٠خ اٌعووٍج١خ ـووٟ اٌٛ

 (. Ratchaneeya,2016, 76:77إٌّبظت، أٞ ازرجبنٙب ثزٛلعبد الازثبػ )

ٚاْ اٌززجع اٌزبز٠ئٟ ٌٍزؾفع ٠ٛؽٟ ثٛعٛ  ٔ سح ظبثمخ ،ٟ٘ عدَ ا١ٌم١ٓ اٌّطٍك ، ٌرا ووبْ اٌوزؾفع 

ؼ١ووس اٌّؽووسٚن ٠زجٕووٝ ِعٍِٛووبد ظووبثمخ ثع١وودح عووٓ الاؽووداس اٌاؽمووخ، اِووب إٌّ ووٛز اٌؾوود٠ش ٌٍووزؾفع 

ٕووٝ ِعٍِٛووبد عد٠وودح ،ٌوورا ِفٙووَٛ الاثوواغ اٌّووبٌٟ اوضووس أعووغبِ  ِووع الاعزووساؾ )اٌّؽووسٚن( ـٙووٛ رج

 (.Hill ,2011, 1)ثبلالجبز اٌع١ئخ ؽٛي ل١ّخ اٌؽسوخ ِمبزٔخ ثبلالجبز اٌغ١دح 
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ـبٌزؾفع اٌّؽسٚن ٠عٍت  ٚزا ثبزشا ٌٍؾد ِٓ  رجب٠ٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ اٌّجٍػ عٕٙب ـٟ اٌموٛالُ 

اٌّعزضّس٠ٓ ٚاٌزٟ ؼبٌجب ِب ٠ٕزظ عٕٙب عٛالت الزفب ٠خ لط١سح، ٌرا وبٔذ  اٌّب١ٌخ ث١ٓ ا ازح اٌؽسوخ ٚ

 ِزطٍجبد الاعزساؾ ثبٌىبظت اعٍٝ ِٓ اٌئعبلس، ٌرٌه ـبْ اٌعٍٛن اٌزؾف ٟ ٠غعً

اٌزؾفع اٌؽوسنٟ ـوٟ اٌفودازح ٌزم١ٍوً اٌزجوب٠ٓ ِوٓ لواي رئفو١ك رىوب١ٌؿ الالز١وبز اٌّعوبوط
2
اٚ  

اٌئطس الالالٟ
3
 .(Beng wee at al , 2016 , 4اٚ و١ٍّٙب ) 

اْ اٌووزؾفع اٌؽووسٚنٟ ٌووٗ ا١ّ٘ووخ ثبٌؽووخ عٍووٝ ازلووبَ اٌّؾبظووجخ، ِووٓ لوواي اٌزووبص١س ـووٟ ل١ّووخ اٌّعٍِٛووخ 

اٌّؾبظج١خ، ٚ٘رٖ اٌم١ّخ ٟ٘ ١ِصح ٔٛع١خ ـٟ رعص٠ص عٛ ح اٌّؾبظجخ، ٚلاظ١ّب ثعد الاشِوبد اٌّززب١ٌوخ، 

 ًِ الازثبػ ـمه ٚاٌزٟ لد رؤ ٞ اٌٝ رؾ١ص ثٛعٗ اٚ ث لس ِٓ لاي اٌزسو١ص عٍٝ عب

 Panayotis et al ,2015,73) .) 

ٚثّب اْ ٘را إٌٛع ِٓ اٌزؾفع ٠سرجه ثغٛ ح الاثاغ ٚل١ّخ اٌّعٍِٛخ اٌّؾبظج١خ،  ٌرا وبْ ٌٗ اٌودٚز 

اٌفبعً ـٟ الاظٛاق اٌّب١ٌخ، اذ اْ ٌٗ ربص١س عٍٝ اظزّساز الازثوبػ، ٚوورٌه عٍوٝ اٌّعوزؾمبد ٚرؾ١ٍوً 

 (.Li Wang , 2015 , 16ل١خ )الازثبػ اٌٝ ِىٛٔبد اوضس ِٛصٛ

ٌرا ٠ٛـؿ اٌزؾفع اٌّؽسٚن ثبٔٗ ا١ٌخ اثاغ ِب١ٌخ ـعبٌٗ، ٚرص٠د ِوٓ ل١ّوخ اٌؽوسوخ ٚرعوٛ  ثبٌفٛالود 

ع، ٚرووٕعىط ٘وورٖ اٌفٛالوود ِووٓ لوواي الاعزووساؾ ثبٌئعووبلس الالزفووب ٠خ ثبٌٛلووذ  عٍووٝ اٌّعووب١ّ٘ٓ ع١ّعووب

الاظوزضّبز٠خ ـوٟ اٌّؽوبز٠ع ذاد اٌم١ّوخ اٌعوٍج١خ إٌّبظت، ٚاٌرٞ ثدٚزح ظ١ئفؿ ِٓ رٛع١ٗ اٌموسازاد 

 (.Yuying Xie et al , 2015 , 213ـٟ اٌٛلذ اٌؾبلس )

( اٌٝ ا٠غبث١خ السٜ ٌٍزؾفع Begona at al 2013ٚـما عٓ ِب رمدَ ِٓ الا٠غبث١بد ـمد اؼبز )

 زاظوزٗ اْ اٌّؽسٚن، اذ أٗ ٠وؤصس عٍوٝ اٌّعوزضّس٠ٓ ِوٓ لواي عبِوً ر٠ٕٛوع الاظوزضّبز، اذ اوود ـوٟ 

إٌ ووبَ اٌّؾبظووجٟ اٌوورٞ ٠عووصش الالجووبز اٌعوو١ئخ، ٚاٌزووٟ رم١وود اٌّوود٠س٠ٓ ِووٓ الأؾووساؾ ـووٟ ِّبزظووخ 

الأؽوووطخ الأزٙبش٠وووخ، ظ١عوووبعد اٌّعوووزضّس عٍوووٝ ر٠ٕٛوووع الاظوووزضّبزاد ِوووٓ لووواي رمعووو١ُ اٌّئوووبنس 

(Begona et al, 2013,290.) 

ٔز١غخ ٌّمبِٚخ اٌّئبنس الالال١خ ٚـٟ ظ١بق ِب رمدَ، ـبْ وضسح اٌطٍت عٍٝ اٌزؾفع اٌّؽسٚن، ٟ٘ 

ٚ ٚاـع الا ازح لالفبء الالجبز اٌع١ئخ ٚرمئ١ُ الازثبػ ِع عدَ رٕبظك اٌّعٍِٛبد، اٌزٟ ثدٚز٘ب 

ظزمؿ اِبَ ِمب١٠ط اٌزم١١ُ ظٛاء ٌا ازح اَ ٌٍؽسوخ وىً، ٌرا وبٔذ اٌصا١ِخ الاثاغ عٓ اٌّعٍِٛبد 

 لاي اٌّعبلٍخ اٌاؽمخ عٓ رٍه اٌّب١ٌخ ٚؼ١س اٌّب١ٌخ عٕفسا ِم١دا ٌٍّد٠س٠ٓ ِٓ 

 .( Zhefeng , 2015 , 584الاـفبؽبد الٌصا١ِخ)

( وبْ ِزفم  ِع ِزطٍجبد ٠ٚBasuسٜ اٌجبؽش اْ ِفَٙٛ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ اٌّؽسٚن اٌرٞ اٚز ٖ )  

 الاظٛاق اٌّب١ٌخ اذ اْ عبًِ ا ازح الازثبػ عدَ رٕبظك اٌّعٍِٛبد ٌٗ   ٚزٖ ـٟ وضسح اٌطٍت ع١ٍٗ .

ثبٌّعٍِٛخ اٌّزٛلعوٗ عوٓ الازثوبػ، ـوبْ رٛلعوبد اٌّؾٍٍو١ٓ روسرجه ٚثّب اْ اٌزؾفع اٌؽسنٟ ِسرجه 

ثبٌّعٍِٛخ اٌّؾبظج١خ ورٌه، اٌزٟ ظزٕعىط عٍٝ اٌّدح اٌّمجٍٗ، لاْ اظزّساز٠خ الالجبز اٌغ١ودح ٌٙوب اصوس 

ر١وبز الازثوبػ  ردز٠غٟ عٍٝ الازثبػ، ٚ ثعجبزح السٜ اْ الالجبز اٌغ١دح اٌؾب١ٌخ ٌٙب اصوس رودز٠غٟ ـوٟ

 ثبٌّمبثً ـبْ الالجبز اٌع١ئخ ٟ٘ ِؤؼس ٌٍّدح اٌزٟ رؾدس ثٙب، ِٚٓ اِضٍخٚـٟ اٌّعزمجً، 

ذٌه رٛلعبد أئفبق اٌّج١عبد ظ١ٕعىط ثؽىً اظسع عٕد ؽدٚس اٌزٛلع، عٍٝ عىط اٌزٛلع ثبٌٕعوجخ 

 (.Carste , 2009,49: 50لازرفبع اٌّج١عبد  )

 

                                                 
 الوكيل يمثل بشكل   إن الاختيار السمبي هو الحالة التي لا يستطيع فيها الأصيل أن يتحقق فيما إذا كان  الاختيار المعاكس : -2

 (2008،41.)اٌز١ّّٟ، صحيح قدرته عمى العمل الذي يدفع له من اجمه

3
لمصمحته الشخصية، وعمى  بأنها المواقف التي يقوم فيها الوكيل بأعمال غير ملاحظة من قبل الأصيل، كما عرف اٌئطس الالالٟ : - 

 (42، 2008.)اٌز١ّّٟ ، حساب مصالح الأصيل
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رجه ثبؽداس الزفب ٠خ السٜ ٌٍؾفوٛي عٍوٝ اٌزٛل١وذ اٌّّبصوً الا اْ ٘رٖ اٌزٛلعبد لاثد ٌٙب اْ رس

( اْ الالجووبز اٌغ١وودٖ ٚ اٌعوو١ئخ صبثزووخ عٕوود اٌؽووسوبد ٘ووٛ Basu 1997ٌٍزٛلعووبد، ٌٚعووً اـزووساق )

 ( (Sunil , 2015 , 16 اـزساق لبلُ عٍٝ عدح عٛاًِ الزفب ٠خ ٌٙب اصس وج١س ِٕٙب

 اٌزٛلع الالزفب ٞ -1

 اظزّساز اٌعٛالد -2

 إٌمد٠خ عٍٝ الالجبزرٛش٠ع اٌزدـمبد  -3

ٚاْ  ِظ اٌئ١بزاد اٌّؾبظج١خ ِع ٘رٖ اٌعٛاًِ أعاٖ ٠ّىٓ اْ ٠ٛـً اٌٝ ِٕٙظ ع١د ٌئفبلؿ 

اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ . ٚاٌؽىً اٌزبٌٟ ١٠ٓ أٛاع اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٚأعىبظٗ عٍٝ الازثبػ ٚعٍٝ اٌم١ّخ 

 الالزفب ٠خ ٌٍؽسوخ .
 

 ( إَاع انتحفظ انًحبصج7ٙشكم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 اٌّفدز ) إعدا  اٌجبؽش (

 ثبنثب:يمبٚٛش انتحفظ غٛر انًشرٔط

 (BTMيمٛبس َضجخ انمًٛخ انذفترٚخ إنٗ انمًٛخ انضٕلٛخ ) -1
ٚلعب ِم١بظب ٌٍزؾفع اٌّؾبظجٟ، اذ  وبْ   ( لد(Feltham and Ohlson 1996اْ اٌجبؽض١ٓ 

رفع١سّ٘ب عٍٝ أٗ ـسق ِزٕبظس ث١ٓ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٚاٌم١ّخ اٌدـزس٠خ ، اٞ وٍّب وبٔذ اٌم١ّخ اٌدـزس٠خ 

( (Feltham and Ohlson 1996الً ِٓ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ِعٕٝ ذٌه اْ الاثاغ اٌّبٌٟ اوضس رؾف ب 

(، اذ اْ ٔعجخ اٌزؾ١ص ـٟ Beaver and Ryan 2000)ؽض١ٓ ٚلد رُ رط٠ٛس ٘را اٌّم١بض ِٓ لجً اٌجب

( رفً اٌٝ ٔعجخ عب١ٌخ عدا، لاظ١ّب عٕد اظزجعب  الاصبز (Feltham and Ohlson 1996ِم١بض 

اٌّؽزسوخ ٌٍع١ٍّخ اٌّؾبظج١خ ٚ اٌج١ئخ الالزفب ٠خ، عٍٝ ظج١ً اٌّضبي اٌّؽبز٠ع ذاد اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ 

ٚلد ـعس اٌجبؽضبْ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ عٍٝ أٗ اٌزؾ١ص اٌّعزّس ـٟ الا٠غبث١خ ٚ اٌزمئُ الالزفب ٞ، 

 ( Beaver and Ryan, 2000,127-128ٔعجخ اٌم١ّخ اٌدـزس٠خ اٌٝ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ )

 انًحبصجٙانتحفظ 

Accounting Conservatism 
 

 انتحفظ انًشرٔط
Conditional conservatism 

 

 انًشرٔط غٛر انتحفظ
Uncconditional conservatism 

 

 الاخجبر اندٛذح
Good News 

 

الاخجبر 

 انضٛئخ
Bad News 

 الارثبذ
Profits 

 

 الاصٕل
Assets 

 

 انمًٛخ الالتصبدٚخ 

Economic Value  
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اْ ٘را اٌّم١بض ٠ىْٛ ٌم١بض اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽوسٚن ٚذٌوه ٌىٛٔوٗ ، ٚذٌوه وٛٔوٗ ٠ودلً ـوٟ 

ؾ١ص ـٟ اٌم١ّخ اٌدـزس٠خ ثؽىً ِعزمً عوٓ الالجوبز، ٚٚـوك ِدالً لبلّخ اٌّسوص اٌّبٌٟ، ٚاظزّساز اٌز

 الّٔٛذط الارٟ :

6                                                                             

BTMit = a + ai + ∑  βk Rit-k+ Eit  
k-1                                                                                                                    

                             

BTM    ٔعجخ اٌم١ّخ اٌدـزس٠خ اٌٝ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ـٟ ٔٙب٠خ اٌعٕخ اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ   =t. 

βk Rit-k     اٌعٕٛٞ اٌّز لس)ِع رٛش٠ع الازثبػ( ٌٍؽسوخ ـٟ اٌعٕخ اٌؾب١ٌخ= اٌعبلد. 
A                    ِعبًِ اظزّساز عٕفس اٌزؾ١ص اٌضبثذ ٌٍؽسوخ ِٓ ٔعجخ اٌم١ّخ اٌدـزس٠خ اٌٝ اٌم١ّخ   = 

 اٌعٛل١خ عٍٝ اٌع١ٕخ.               

Ai  ؾفع = ٘ٛ ِم١بض اٌزؾ١ص اٌّؾد  ٌٍؽسوخ ـٟ اٌم١ّخ اٌدـزس٠خ ثعجت اٌز 

 C-Scoreيؤشر انتحفظ  -0

 Pemmanاْ ردـك اٌجؾٛس ؽٛي و١ف١خ ربص١س اظب١ٌت اٌّؾبظجخ عٍٝ عٛ ح الازثبػ  ـعذ اٌجبؽض١ٓ )

and Zhang اٌٝ رمد٠ُ ِم١بض ٌٍزؾفع اٌّؾبظجٟ، ٠طٍك ع١ٍٗ ِؤؼس اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ، ٚلا ٠ؤصس )

ر ص١سٖ اٌٝ عٛ ح الازثبػ اٌّعٍٕخ  اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ عٍٝ عٛ ح الازلبَ ـٟ ا١ٌّصا١ٔخ ـمه، ٌٚىٓ ٠ّزد

ـٟ وؽؿ اٌدلً، ـعٕدِب رص٠د اظزضّبزاد اٌؽسوخ، ـ ْ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٠ؤ ٞ اٌٝ اٌّؾبـ خ عٍٝ 

الازثبػ اٌّعٍٕخ ثبلً ِٓ اٌٛالع ـ١ّب ٌٛ وبٔذ الا ازح رعزئدَ اٌجدالً اٌّؾبظج١خ،ٚاْ ٘را الأئفبق 

 Hidden reserves (Pemman & Zhangـٟ الازثبػ ٠ؤ ٞ اٌٝ ا٠غب  اؽز١بن١بد ظس٠خ

,2002,238) 

اْ ٘را اٌّؤؼس ٠م١ط ٔعجخ ربص١س اٌزؾفع عٍا ثٕوٛ  لبلّوخ اٌّسووص اٌّوبٌٟ، ٚذٌوه ثٕعوجخ الاؽز١بن١وبد 

 اٌّمدزح، ٚاٌزٟ رٕؽ  عب ح ِٓ اٌزؾفع اٌٝ ـبـٟ الاـٛي اٌزؽؽ١ٍ١خ، ٚٚـك الّٔٛذط الارٟ :

Cit = ERit / NOAit 
 أذ أْ :  

ERit ( الاؽز١بن١بد اٌئف١خ اٌزمد٠س٠خ اٌزٟ رُ إٔؽبؤ٘ب ِٓ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٌٍؽسوخ =i        ٟـ ) 

 ربز٠  لبلّخ اٌّسوص اٌّبٌٟ.           

NOAit ( ـبـٟ الأـوٛي اٌزؽوؽ١ٍ١خ ٌٍؽوسوخ = (i( ٌٟـوٟ روبز٠  لبلّوخ اٌّسووص اٌّوبt    ِعجوس عٕٙوب )

 ٙب الاٌزصاِبد اٌزؽؽ١ٍ١خ ثبظزضٕبء الأـٛيثبٌم١ّخ اٌدـزس٠خ ٌاـٛي اٌزؽؽ١ٍ١خ ِطسٚػ ِٕ

 ٚالاٌزصاِبد اٌّب١ٌخ.

 يمبٚٛش يذخم انًضتحمبد  -6

 (Givoly and Hayn , 2000يمٛبس ) -أ

( ِم١بظب ٌٍزؾفع اٌّؾبظجٟ، ِجٕٟ عٍٝ اْ ِغّٛع اٌزدـمبد Givoly and Hayn , 2000لدَ )

إٌمد٠خ اٌدالٍخ ٚاٌئبزعخ ، ٠غت اْ ٠ىْٛ ِعب٠ٚب ٌفبـٟ اٌدلً لاي عّس اٌؽسوخ ، ٚاْ اٌفسق 

                                                            The accrualsث١ٓ اٌزدـمبد إٌمد٠خ ٚـبـٟ اٌدلً ٘ٛ اٌّعزؾمبد 

اذ ٠ّىٓ ٌٍّعزؾمبد اٌعٍج١خ)اٌّعزؾمبد ؼ١س اٌزؽؽ١ٍ١خ( اْ رىْٛ وّؤؼس ٌٍزؾفع اٌّؾبظجٟ ٔز١غخ 

  (Hill, 2011 , 11ظسعخ الاعزساؾ ثبٌّفبز٠ؿ ل١بظب ثبلازثبػ )

( Givoly&Hayn( اْ ِم١بض اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ اٌرٞ لدِٗ اٌجبؽضبْ )٠ٚWang 2009سٜ )

،ِعزؾمبد رؽؽ١ٍ١خ ِٚعزؾمبد ؼ١س رؽؽ١ٍ١ٗ، ٚـك اٌّعب لاد ٠سوص عٍٝ ٔٛع١ٓ ِٓ اٌّعزؾمبد 

 ظ١ىْٛ ل١بض اٌّعزؾمبد اٌزؽؽ١ٍ١خ :
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=      ؽعوووبة اٌّووود١ٕ٠ٓ        اٌّئوووصْٚ        اٌّفوووبز٠ؿ اٌّدـٛعوووخ      انًضتتتتحمبد انتشتتتغٛهٛخ

 اٌمسالت اٌّعزؾمخ.       -ؽعبة اٌدالْٕٛ       -ِمدِب 
 

 اٌّعزؾمبد ِٓ الأؽطخ اٌزؽؽ١ٍ١خ  –= إعّبٌٟ اٌّعزؾمبد  انتشغٛهٛخانًضتحمبد غٛر اِب 

ٚاْ الاظووبض إٌّطمووٟ ِووٓ إظووزعّبي اٌّعووزؾمبد ِووٓ الأؽووطخ ؼ١ووس اٌزؽووؽ١ٍ١خ وّم١ووبض ٌٍووزؾفع 

اٌّؾبظجٟ، ٘ٛ اْ اٌزؾفع ٠عزعًّ آ١ٌخ اٌّعزؾمبد، ٚذٌوه ـوٟ ر ع١وً اٌّىبظوت الالزفوب ٠خ ٚرعوس٠ع 

(، ـموا عوٓ ووْٛ اٌّعوزؾمبد اٌزؽوؽ١ٍ١خ Wang , 2009, 50) الاعزوساؾ ثبٌئعوبلس الالزفوب ٠خ

٠ّىووٓ اْ ٠ؽووبز ا١ٌٙووب ث ٔٙووب رعوو٠ٛبد ِزعٍمووخ ثووسأض اٌّووبي اٌعبِووً ٚاْ اٌّعووزؾمبد اٌعووٍج١خ ٘ووٟ  لاٌووخ 

 (  Chandra , 2011 , 291ل١ّٕخ عٍٝ عٍٝ ٚعٛ  ِعزؾمبد رئفك اٌدلً )

 

 (2اٌؽىً )

 Givoly,D. andHayn,C. 2000ِئطه  زاظخ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Givoly,D. andHayn,C. 2000, ‘The ChangingTime-series Properties of Earnings, 

Cash Flows and Accruals: Has Financial Reporting Become More Conservative?’, 

Journal of Accounting and Economics,Vol .29 ,2000.303) 

  

   (Ball and Shivakumar , 2005يمٛبس ) -ة
( ِم١بظب ٌٍزؾفع اٌّؾبظجٟ لبلّب عٍٝ اٌعالخ ث١ٓ Ball and Shivakumar , 2005)لدَ اٌجبؽضبْ 

اٌّعزؾمبد ٚاٌزدـمبد إٌمد٠خ، أٞ ل١بض اٌئعبلس ٚ اٌّىبظت ـٟ اٌٛلذ إٌّبظت ِزمّٕخ ١ًِ 

، ( Basu 1997الا٠سا اد اٌٝ اٌص٠ب ح اٚ إٌمفبْ ١ٌط عٍٝ ؽعبة الالجبز، أٞ عٍٝ اٌعىط ِٓ )

( ٚلعب ـسل١زّٙب ـٟ اْ لٍخ أئفبق اٌدلً ـٟ Ball and Shivakumarاذ اْ اٌجبؽض١ٓ )

اٌؽسوبد اٌئبـخ اوجس ِٓ اٌؽسوبد اٌعبِخ ِّب ٠عىط أئفبق الاعزساؾ ثبٌئعبلس ـٟ اٌٛلذ 

 ( .Ball and Shivakumar , 2005, 22إٌّبظت ثعجت اٌطٍت عٍٝ عٛ ح اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ )

 Yuxiangاٌزدـمبد إٌمد٠خ ٚاٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ـمد اؼبز ) –ث١ٓ اٌّعزؾمبد ٌٚزٛل١ؼ اٌعالخ 

 ( اٌٝ اْ اٌّعزؾمبد رؾعٓ ِٓ لدزح الازثبػ عٍٟ ل١بض ا اء اٌؽسوبد ، ثبٌزبٌٟ ـبْ :2016
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الاظزؾمبلبد رسرجه ظٍجب ِع اٌزدـمبد إٌمد٠خٚ اٞ ذاد عالخ ا٠غبث١خ ِع اٌزدـمبد إٌمد٠خ اٌعبٌجخ  

 ٚـك الّٔٛذط الارٟ: Yuxiang, 2016, 8)ع )ثعجت اٌزؾف

ACCit = 0 + 1DCFOit + 2CFOit + 3DCFOit CFOit + Eit 

 اذ أْ :

ACCit : اٌّعزؾمبد ِٓ اٌع١ٍّبد اٌزؽؽ١ٍ١خ ، ٚاٌزٟ رمبض ِٓ لاي = 

  –اٌزؽ١س ـٟ اٌّئصْٚ   اٌزؽ١س ـٟ اٌّد١ٕ٠ٓ   اٌزؽ١س ـٟ الأـٛي اٌّزداٌٚخ الألسٜ            

 الأدصبز –اٌزؽ١س ـٟ الٌزصاِبد الألسٜ  –اٌزؽ١س ـٟ اٌدال١ٕٓ 

CFOit   اٌزدـمبد إٌمد٠خ ِٓ اٌع١ٍّبد اٌزؽؽ١ٍ١خ  ٌٍّد = 

 

  عهّٛراثعب: انضهٕن الاصتثًبر٘ ٔاَعكبس انتحفظ انًحبصجٙ 

اْ الاظزضّبز ـٟ الاعّبي اٌزغبز٠خ ٘ٛ اؽد  اٌّؾبٚز اٌسل١عخ ٌم١ّخ اٌؽسوخ ٚثعدٖ اؽد اٌعٛاًِ اٌزٟ 

رؤصس ـٟ ألالزفب ، ٚثّب اْ الاظزضّبز ٠سرجه  ثبٌغبٔت اٌفس ٞ ٚاٌغبٔت اٌّؤظعٟ، ٌرا ـبْ  زاظزٗ 

اٌٙبِخ عٍٝ اٌّعزٜٛ اٌفس ٞ رعد ِٓ اٌع١ٍّبد اٌٛاعت ِعسـزٙب ٚاٌزؾىُ ثب١ٌبرٙب، ٔ سا لأعىبظٙب 

 ٚاٌّؤظعٟ ٚاٌٛنٕٟ، ٚلا ؼه ٠ز صس ؼىً اٚ ث لس ثبٌزؾفع اٌّؾبظجٟ .

 يفٕٓو انضهٕن الاصتثًبر٘ -7

٠ّىٓ إٌ س اٌٝ اٌعٍٛن ثؽىً عبَ عٍٝ أٗ لا ٠ؾدس ِٓ ـساغ، ٚإّٔب ـٟ ث١ئخ ِؾد ح، ٚ٘ٛ ـعً      

ثعٛاِوً اٌج١ئوخ اٌّؾ١طوخ اٌزوٟ رؾو١ه ِمفٛ  اٚ ؼ١س ِمفٛ ، ٚاع اٚ ؼ١س ٚاع، ٚ٘را اٌعوٍٛن ٠زوبصس 

( اٌعوٍٛن الاظوزضّبزٞ Lee wang 2010(.  وّوب عوسؾ )24،  2311اٌفس  ٚ اٌّؤظعوخ)ؽٕبٚٞ ،

ثبٔووٗ و١ف١ووخ رم١وو١ُ ٚاٌزٕجووؤ ٚرؾ١ٍووً ِٚساععووخ اٌّعووزضّس٠ٓ ٌاعووساءاد ٚذٌووه لارئووبذ اٌمووسازاد ٚاٌزووٟ 

فُٙ، ٚاٌجؾش ٚ اٌزؾ١ًٍ، ٚاْ ٘رٖ رزمّٓ عٍُ إٌفط الاظزضّبزٞ، ٚعّع اٌّعٍِٛبد ، ٚاٌزعس٠ؿ ٚ اٌ

(. ٠ٚوووووسٜ ووووووً ِوووووٓ Lee wang,2010,2اٌع١ٍّوووووخ ثبوٍّٙوووووب ٘وووووٟ اٌعوووووٍٛن الاظوووووزضّبزٞ )

(Wang&Zeng اْ اٌعووٍٛن الاظووزضّبزٞ ٘ووٛ الارغب٘ووبد اٌزووٟ ٠زجعٙووب اٌّعووزضّسْٚ وبٌؽووسوبد )

 (Wang&Zeng , 2013 , 527ٚؼ١س٘ب ثبظزضّبز اٌّٛاز  اٌّب١ٌخ ٌزٛلع اٌعبلداد اٌّعزمج١ٍخ )

٠ٚزج١ٓ ٌٕب ِّب رمدَ اْ اٌعوٍٛن الاظوزضّبزٞ ٘وٛ ِغّٛعوخ ِوٓ اٌودٚاـع ٚ الارغب٘وبد اٌزوٟ ٠زجٕب٘وب     

اٌّعزضّس ٚاٌزوٟ رّىٕوٗ ِوٓ اٌؾفوٛي عٍوٝ اٌعٛالود، ٚ٘ورٖ اٌودٚاـع ٚ الارغب٘وبد ِزموّٕخ اٌؾفوٛي 

اْ ٘را اٌعٛن عٍٝ اٌّعٍِٛبد ٚاٌزؾ١ًٍ ٚرم١١ُ اٌّئبنس ٚاٌزٟ رؤصس عٍٝ اٌمسازاد الاظزضّبز٠خ، الا 

٠ئزٍووؿ ثوو١ٓ وووْٛ اٌّعووزضّس ـووس ا اَ ؼووسوخ، ٚاٌوورٞ ٠ّٕٙووب ـووٟ ٘وورا اٌّجؾووش ٘ووٛ ظووٍٛن الاظووزضّبز 

اٌّؤظعووٟ، ِٚووب ٠ٕووزظ عٕووٗ ِووٓ لووسازاد اٌؽووسوبد الاظووزضّبز٠خ، ٚو١ف١ووخ ل١ووبض ٘وورا اٌعووٍٛن ٌوودٜ 

 اٌؽسوبد.

 Institutional Investmentالاصتثًبر انًؤصضٙ  -0

ثمٛح ـٟ اٌعمٛ  اٌم١ٍٍخ اٌّبل١خ ١ٌط ـمه ـٟ اٌزٛظ١ع اٌعبَ ـٟ  لد ّٔب اٌّعزضّسْٚ اٌّؤظع١ْٛ   

ثً ش٠ب ح ٔف١جٙب ِٓ اٌّطبٌجبد اٌّب١ٌخ ٚرمبـس عٛاًِ عدح ِضً اٌعسق ٚ اٌطٍت اٌمطبعبد اٌّب١ٌخ 

 ( Davis , 2001 , 2ـٟ الاظٛاق اٌّب١ٌخ ععً ٌٙب اٌفدازح ـٟ الا١ّ٘خ )

عد اؽد اٌعٛاًِ اٌّّٙخ ـٟ الاظٛاق اٌّب١ٌخ،عٍٝ اٌوسؼُ وّب اْ ؽغُ اٌزداٚي ٌاظزضّبز اٌّؤظعٟ ٠   

ِووٓ أووٗ ؽ ووٟ ثب٘زّووبَ ل١ٍووً ِووٓ لجووً اٌجووبؽض١ٓ، اذ ٠زسوووص اصووسٖ عٍووٝ وفووبءح اظووعبز الاظووُٙ ، وّووب اْ 

اٌّعزضّس٠ٓ اٌّؤظعو١١ٓ ٌود٠ُٙ لودزح وج١وسح عٍوٝ اٌزٕجوؤ ل١بظوب ثبٌّعوزضّس اٌفوس  اٌورٞ عوب ح ِوب رىوْٛ 

 (Shu,2013,696) لسازارٗ ِؾبنخ ثبٌزؾ١ص اٌعٍٛوٟ

ٌرا ـبْ الاظزضّبز اٌّؤظعٟ ٠عد عبًِ ُِٙ ـٟ ؽٛوّخ اٌؽسوبد، ثبعزجبز اْ اـؾبة اٌّؤظعبد     

 ( ِٚوٓ Johnson , 2010 , 1950ِسالجْٛ ِّْٙٛ ٌٍمسازاد الا از٠وخ ٌٍؽوسوبد اٌّعوزضّس ثٙوب )

 عٍوٝ ِجبؼوسح زلبثوخ ثٛظوعٙب ِّبزظوخ الظوزضّبز ِؤظعبد أْ اٌدزاظبد أٚلؾذ ـمد ألسٜ ٔبؽ١خ
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ـعٍوٝ ظوج١ً اٌّضوبي  ، اٌؽسوبد ٌؾٛوّخ الأ١ٌبد الألسٜ  ٚز رفع١ً لاي ِٓ اٌزٕف١ر٠خ ال ازح ظٍٛن

ٚعد أْ ش٠ب ح ٔعوجخ الظوزضّبز اٌّؤظعوٝ ـوٟ اٌؽوسوخ ٠وسرجه نس ٠وب ِوع ش٠وب ح عود  الاعموبء ؼ١وس 

 ش٠ب ح إٌٝ رؤ ٜ ؽسوخاٌ ـٝ الظزضّبز اٌّؤظعٝ ش٠ب ح أْاٌزٕف١ر١٠ٓ ـٟ ٌغٕخ اٌزدل١ك، ٚ٘ٛ ِب ٠عٕٝ 

 . اٌؽوسوبد ؽٛوّوخ ـوٝ  ٚزٖ ـبع١ٍوخ ِوٓ ٠ص٠د ِّب اٌزبثعخ ٌٗ ٚاٌٍغبْ ال ازح ِغٍط إظزماي  زعخ

 ٚ٘وٛ ، اٌزٕف١ر٠خ ِىبـ د ال ازح ؽغُ ِع عىع١ب رسرجه اٌّؤظعٝ الظزضّبز ٍِى١خ ٔعجخ ٚعد أْ وّب

اٌؽسوخ، وّوب  ـٝ اٌّؤظع١خ اٌٍّى١خ ش٠ب ح  ِع اٌزٕف١ر٠خ ال ازح عٍٝ اٌسلبثخ ـبع١ٍخ ش٠ب ح إٌٝ ٠ؽ١س ِب

ٚعد اْ ٔعجخ ٍِى١خ الاظزضّبز اٌّؤظعٟ روسرجه عىعو١ب ِوع ؽغوُ ِىبـو د الا ازح اٌزٕف١ر٠وخ، ٚ٘وٛ ِوب 

٠ؽ١س اٌٝ ش٠وب ح ـبع١ٍوخ اٌسلبثوخ عٍوٝ الا ازح اٌزٕف١ر٠وخ ِوع ش٠وب ح اٌٍّى١وخ اٌّؤظعو١خ ٌٍؽوسوخ )عج١ود ، 

2311  ،22  )  

 هشركبدانمراراد الاصتثًبرٚخ ن -6

اٌؾب١ٌخ عب ح ِبرىْٛ لسازاد ااٌّد٠س٠ٓ الاظزضّبز٠خ ثؾبعخ ـمه اٌٝ رؾد٠د ـبـٟ اٌم١ّخ     

الا٠غبث١خ ٌٍّؽسٚع ، ٚـٟ اٌعٕٛاد اٌعؽس٠ٓ اٌّبل١خ زوصد الا ث١بد اٌّب١ٌخ عٍٝ ع١ٛة الاظٛاق 

ٚرغعٍٙب ِعمدح اٌّب١ٌخ ٚاْ ٘رٖ الاظٛاق ١ٌعذ ِضب١ٌخ، ٚاٌزٟ ثدٚز٘ب ظزؽٖٛ اٌمسازاد الاظزضّبز٠خ 

 (Zong,2006,6عدا )

وّب اْ اٌجٕبء الاِجسنٛزٞ   
4
٠عطٟ اٌّدزاء  اـع لاظزضّبز ع١ّع الاِٛاي اٌّزبؽخ  لا ازح اٌؽسوبد 

ٚورٌه ٠عد ؽبـصا ٌص٠ب ح ؽغُ الاظزضّبز ثؽك إٌ س عٓ اٌسثؾ١خ اٌّزٛلعخ ٌاظزضّبز ، ـما عٓ 

اٌؾ١بح اٌٙب لخ ٠مِْٛٛ ثبرئبذ لسازاد ـعجخ ، الا اْ اٌدزاظبد رؽ١س اٌٝ اْ اٌّدزاء اٌر٠ٓ ٠فمٍْٛ 

اْ ِمبِٚخ اٌزؽ١١س ؼبٌجب ِب رؤ ٞ اٌٝ لسازاد ظ١ئخ ، وّب اْ لسازارُٙ الاظزضّزبز٠خعب ح ِبرىْٛ 

ِؾبنخ ثّٛلٛع اٌعٍٛن اٌٛظ١فٟ إٌّٟٙ ، ثدلا ِٓ الاعزّب  عٍٝ اٌّعٍِٛبد اٌئبـخ ثُٙ عٓ 

ٌمسازاد الالس١٠ٓ ثؽك إٌ س عٓ اٌّىبظت اٌزبز٠ئ١خ اٚ عٛالد الاظزضّبزاد ٌرٌه ٔغد ع١ٍّخ ٔع  

 (Hjemeland , 2015 , 5:6اٌّزٛلعخ )

 علالخ انتحفظ ثبنضهٕن الاصتثًبر٘ نهشركبد ٔلٛبصٓب. -4

عٍٝ اٌسؼُ ِٓ اْ اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌعالخ ث١ٓ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ِٚئبنس    

ٚ اٌزمبلٟ عٍٝ ظج١ً اٌّضبي، الا اْ عد ا ل١ٍا عدا اٌرٞ ثؾش ربص١س اٌزؾفع ـٟ اٌعٍٛن اٌزعبلد 

ؼ١س ِؽسٚن ( ٚالاظزضّبز،  –الاظزضّبزٞ ٌٍؽسوبد ٚاٌعالخ ث١ٓ أٛاع اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ )ِؽسٚن 

اذ ٔغد اْ ربل١س الاعزساؾ ثبٌئعبلس الالزفب ٠خ ـٟ اٌٛلذ إٌّبظت )اٌزؾفع اٌّؽسٚن( ٠ّىٓ اْ 

 (.Ishida and Ito , 2014,60ّٕع اٌّد٠س٠ٓ ِٓ ظٍٛوُٙ الأزٙبشٞ )٠

اْ اٌّدزاء عب ح عٕد رم١١ُ اٌّؽسٚعبد ٠زعبٍِْٛ ثدزعخ عب١ٌخ ِٓ اٌؾرز ، ٚثبٌزبٌٟ ـبْ لسازارُٙ   

الاظزضّبز٠خ رىْٛ الً لطٛزح ـٟ ظً ٚعٛ  ل١د اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ، ٚذٌه لاْ الاظزضّبز ِٓ 

ٓ لجً اٌّدزاء ، ٚـٟ وض١س ِٓ اٌؾاد لا رىْٛ عب ح ـٟ ارغبٖ ِفٍؾخ اٌمسازاد اٌٙبِخ عدا ِ

اٌّعبُ٘، ٚذٌه ثعجت عدَ ارعبق اٌّفبٌؼ الا از٠خ ِع ِفبٌؼ اٌّعب١ّ٘ٓ، ٌرا ـبٌّد٠سْٚ 

٠عزضّسْٚ ـٟ ِؽبز٠ع ِؾفٛـخ ثبٌّئبنس ٚؽزٝ ـٟ اٌّؽبز٠ع ذاد اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ اٌعٍج١خ لأٙب رزّزع 

 (.Chen , 2012 ,4)ثفٛالد لبـخ ثبلاظزضّبز

 ِٓ عٛأت ِٕٙب : رٕبٌٚذ ثؾٛس عدح عالخ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ثبلاظزضّبز ٚذٌه 

 انحذ يٍ الافراط فٙ الاصتثًبر  - أ

٠عبُ٘ ل١د اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ِٓ اٌؾد ِٓ الاـسان ـٟ اٌعٍٛن الاظزضّبزٞ ٌٍّد٠س٠ٓ، ـبٌؽسوبد        

عزساؾ ثبٌئعبلس الالزفب ٠خ إٌبعّخ عٓ الااٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ اٌّزؾف خ رىْٛ ظس٠عخ  ذاد

                                                 
4
٘ٛ اٌّسوص٠خ اٌزٟ رىزعجٙب ا ازح اٌؽسوخ عٓ نس٠ك الاـسان ـٟ الاظزضّبزاد ثؽىً وج١س، ٚذٌه وْٛ اْ اٌّدزاء  اٌجٕبء الاِجسنٛزٞ - 

٠فمٍْٛ اٌز٠ٕٛع ـٟ الاظزضّبزاد ٌزم١ًٍ اٌّئبنس اٚ رٛش٠عٙب ٌٍؾفبظ عٍٝ ِفبٌؾُٙ، ثبٌزبٌٟ رعصش ـسـُٙ ثبٌؾفبظ عٍٝ 

 (.Stein , 2001 , 119-120ٚظبلفُٙ)
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اٌّؽبز٠ع الاظزضّبز٠خ ذاد الا اء اٌمع١ؿ ، ـما عٓ  ٚز اٌّعزضّس٠ٓ اٌىج١س ـٟ اٌزبص١س عٍٝ 

ـٟ  لسازاد اٌّد٠س٠ٓ وُٛٔٙ ٠ؽىٍْٛ اٌّفدز اٌسل١ط ٌٍز٠ًّٛ ، ـبٌىؽؿ عٓ اٌئعبلس الالزفب ٠خ

اٌٛلذ إٌّبظت ، ٠ّىٓ اٌّعزضّس٠ٓ ِٓ رم١١ُ اٌّساوص اٌّب١ٌخ ٌٍؽسوبد ثفٛزح اوضس  لخ 

 ( (Cho , 2016 , 1223ِٚٛلٛع١خ        

 

 انتحفظ انًحبصجٙ ٔكفبءح الاصتثًبر - ة

ِج١ٕخ عٍٝ ـغٛح اٌّعٍِٛبد اٌىج١سح ث١ٓ ِب اْ اٌعالخ ث١ٓ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٚوفبءح الاظزضّبز        

اٌّد٠سْٚ ثؽىً اوجس ٚث١ٓ ِب ٠عسـخ اٌّعزضّسْٚ ثفٛزح ثع١طخ، ٚثبٌزبٌٟ ـبْ ارئبذ  ٠ّزٍىٗ

اٌمسازاد الاظزضّبز٠خ لد ٠مس ِمدِٟ اٌز٠ًّٛ ثؽىً وج١س، ـ١جسش  ٚز اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ اٌؽسنٟ 

اْ الا ث١بد ذاد اٌفٍخ ثبٌّؾبظجخ اٌّزؾف خ ٚوفبءح  (Lara,2009 , 2ٕ٘ب ٌزم١ًٍ رٍه اٌفغٛح )

ِٓ لاي رم١١د اٌعٍٛن  بز، رؽ١س إٌٝ أْ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ اٌّزؾف خ ٠ّىٓ أْ رعصش الاظزضّبزالاظزضّ

رعس٠ع الاعزساؾ ثبٌزدـمبد إٌمد٠خ  ـٟ عٛ ح اٌّعٍِٛبد اٌزٟ رٕعىط ـٟ ٌٍّد٠س٠ٓالأزٙبشٞ 

ع )   (.Karthik, 2016,518اٌّعزمج١ٍخ اٌزٟ لا ٠ّىٓ اٌزؾمك ِٕٙب ؽب١ٌب

 ٔانًجبدرح الاصتثًبرٚخانتحفظ انًحبصجٙ  - ج

ألً اؽزّبلا ٌاظزضّبز ـٟ اٌّؽسٚع اٌرٞ ٌد٠ٗ  ـٟ ظً اٌّؾبـ خ اٌّؽسٚنخ ـبْ اٌّد٠س٠ٓ       

ٚثّٛعت اٌّؾبـ خ اٌّؽسٚنخ،  ـبْ  اٌئعبلس اٌّعزسؾ ثٙب ـٟ اٌٛلذ  ـبـٟ ل١ّخ ؽب١ٌخ ِٛعجخ،

اٌر٠ٓ ٠دزوْٛ ِٓ لاي  اٌّد٠س٠ِٓؤعٍخ ؽزٝ رزؾمك رٕعىط عٍٝ ظٍٛن  إٌّبظت،ٚ اٌّىبظت 

 , Ishida and Ito)ظزبصس عٍٝ  ظّعزُٙ ٚرع٠ٛمُٙ ثؽىً وج١س  اٌم١بَ ثّؽبز٠ع ِؾفٛـخ ثبٌّئبنس

ثبٌئعبلس ـٟ اٌٛلذ إٌّبظت عٍٝ اظزضّبزاد ِدزاء اٌؽسوبد ٌٗ  ( . اْ ربص١س الاعزساؾ2014,63

financially constrainedاصس وج١س ٚلفٛـب اٌؽسوبد اٌّم١دح ِب١ٌب 
5
اذ اْ اٌؽسوبد اٌزٟ  

رعزسؾ ثبٌئعبلس ـٟ اٌٛلذ إٌّبظت ِٓ اٌّسعؼ اْ رعبٟٔ ِٓ ٔمؿ ـٟ الاظزضّبزاد، ٚ٘رٖ ِزٌٛدح 

ِٓ زؼجخ اٌّد٠س٠ٓ ٌاظزضّبز ـٟ اٌّؽبز٠ع ذاد اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ الا٠غبث١خ ٌزؾم١ك الفٝ لدز ِٓ ل١ّخ 

ل١ّخ ؽب١ٌخ ظبٌجخ ِٚئبنس الً اٌؽسوخ ، ٚلد ٠زئٍٝ اٌّدزاء عٓ ٘رٖ اٌّؽبز٠ع اٌٝ ِؽبز٠ع ذاد 

ِمبزٔخ ثبٌّؽبز٠ع ذاد اٌم١ّخ اٌّٛعجخ ِّب ٠ٕزظ عٕٗ ٔمؿ ـٟ الاظزضّبزاد 

(Brockman,2010,3) 
 لٛبس انعلالخ ثٍٛ انتحفظ انًحبصجٙ ٔ انضهٕن الاصتثًبر٘ -5

الاظزضّبز٠خ ٌٍّد٠س٠ٓ ، ٚثؽىً لبؾ عٍٝ ِعز٠ٛبد اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ـٟ ارئبذ اٌمسازاد اْ ر ص١س 

الاظزضّبز ٌٍؽسوبد ث١ٓ عبٔت اٌّئبنسح ٚعبٔت ل١ّخ اٌّعب١ّ٘ٓ ، اذ اْ رؾ١ًٍ اٌعالخ ث١ٓ اٌزؾفع 

اٌّؾبظجٟ ٚاٌعٍٛن الاظزضّبزٞ ٌٍؽسوبد ٘ٛ ٌٍع١طسح عٍٝ اٌعٛاًِ الالسٜ اٌزٟ رؤصس ـٟ 

 : ( ٚؽعت إٌّٛذط الارNakano,2014,18ِٟعز٠ٛبد الاظزضّبز)

 

                                                 
5
طٍؼ اٌٝ الاظجبة اٌزٟ رؤ ٞ اٌٝ زـع رىٍفخ ِفب ز اٌز٠ًّٛ اٌئبزع١خ ِمبزٔخ ثبٌدال١ٍخ ِٕٚٙب رىٍفخ اٌّعبِاد ٚرفبٚد ٠ؽ١س ٘را اٌّف 

، اٌّعٍِٛبد )ث١ٓ اٌّمسل١ٓ ٚاٌّمزسل١ٓ ، ٚث١ٓ اٌّدزاء ٚاٌّعب١ّ٘ٓ( ٌرا اْ ر٠ًّٛ الاظزضّبزاد لا ٠ىْٛ ِزبؽب ـٟ الاظٛاق ؼ١س اٌّضب١ٌخ 

 Giainin La, 2005,3)ٕ٘ب ظ١ىْٛ ِم١دا ثٕمؿ الاِٛاي اٌدال١ٍخ  )ـبلأفبق الاظزضّبزٞ 



( 8112( .. العدد ) خاص ( .. السنة )1المجلد ) محور المحاسبي ..مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / ال   

  
 

392 

 

 

 

 

 

 

 إذ اْ :

Investit                   زاض اٌّبي اٌّعزضّس ـٟ ٔٙب٠خ اٌّدح ٌٍؽسوخ    =i  لاي اٌّدحt 

 Conservatisimit    =       ل١بض اٌزؾفع ؼ١س اٌّؽسٚن ٌٍؽسوخi  لاي اٌّدحt 

ROCit                     اٌعبلد عٍٝ زاض اٌّبي ٌٍؽسوخ     =i  لاي اٌّدحt 

COFit                    وٍفخ اٌز٠ًّٛ ٌٍؽسوخ     =i  لاي اٌّدحt 

           OCFit      اٌزدـك إٌمدٞ ِٓ اٌع١ٍّبد اٌزؽؽ١ٍ١خ ٌٍؽسوخ     =i  لاي اٌّدحt  

            LEVit      اٌساـعخ اٌّب١ٌخ ٌٍؽسوخ     =i  لاي اٌّدحt 

           SIZEit      ؽغُ اٌؽسوخ ٌٍؽسوخ     =i  لاي اٌّدحt 

            RETit      عٛالد الاظُٙ اٌعٛل١خ ٌٍؽسوخ    =i  لاي اٌّدحt 

     CAPINit     وضبـخ زأض اٌّبي ٌٍؽسوخ     =i  لاي اٌّدحt           

ٚؽعت الّٔٛذط اعاٖ ـبْ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ؼ١وس اٌّؽوسٚن وّزؽ١وس ِعوزمً ٠وزُ ا زاعوٗ 

رووبص١سٖ، اِووب اٌّزؽ١ووساد اٌّعووزمٍخ اٌمووبثطخ ـووٟ ٌج١ووبْ  UNCـووٟ الّٔووٛذط رؾووذ الزفووبز 

ٚاٌوورٞ ٠عٕووٟ ّٔووٛ اٌّج١عووبد اذ اْ ٘وورا اٌّزؽ١ووس ٠ىووْٛ عٕوودِب   (GROWTH)الّٔووٛذط ِضووً 

 (LAGINVESTit)رىووووْٛ اٌع١ٕووووخ ِزىٛٔووووخ ِووووٓ ؼووووسوبد ـووووٕبع١خ ، ٚووووورٌه اٌّزؽ١ووووساد 
(Yearj)ب اعوواٖ . ، ٌوورا ظوو١زُ اٌم١ووبض ـووٟ اٌفمووساد الار١ووخ ٚـووك اٌّزؽ١ووساد اٌزووٟ رووُ رعس٠فٙوو

ٚظ١زمؼ ِٓ لاي اٌغبٔت اٌعٍّٟ نج١عخ اٌعالخ ِٚمداز اٌزو ص١س ثو١ٓ اٌوزؾفع اٌّؾبظوجٟ ؼ١وس 

 اٌّؽسٚن ٚاٌعٍٛن الاظزضّبزٞ

 

 خبيضب: لٛبس يتغٛراد انجحث

اْ اٌٙدؾ الاظبظٟ ِٓ ٘را اٌّجؾش ٘وٛ ل١وبض  زعوخ اٌوزؾفع اٌّؾبظوجٟ ؼ١وس ِؽوسٚن ِٚعوزٜٛ 

 Beaverاٌعٍٛن الاظزضّبزٞ ٌٍؽسوبد ع١ٕخ اٌجؾش، ٚذٌه ِٓ لاي رطج١ك ّٔبذط وً ِٓ: إّٔٛذط)

and Ryan( ٌم١بض اٌزؾفع ؼ١س اٌّؽوسٚن ٚإّٔوٛذط )Ishida ٌٜم١وبض اٌعوٍٛن الاظوزضّبزٞ ، ٌور )

 ـك ٘رٖ إٌّبذط .ظ١زُ اٌم١بض ٚ

 

 لٛبس انتحفظ غٛر انًشرٔط-7 

Beaver and Ryan( عهٗ انشركبد عُٛخ انجحثَتبئح تطجٛك إًَٕرج ) 

ٌم١بض اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ، ـبٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد اؼبزد اٌٝ اْ  Khan & Wattsلاـب ٌّٕٛذط 

( ٠عد ِؤؼسا ِٓ ِؤؼساد اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ، BTMٔعجخ اٌم١ّخ اٌدـزس٠خ اٌٝ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ)

ـبٌدلاٌخ عٍٝ ٚعٛ  اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٠عٕٟ ذٌه أئفبق اٌم١ّخ اٌدـزس٠خ ِمبزٔخ ثبٌم١ّخ اٌعٛل١خ 

ع ٚاٌرٞ ظ١زُ الز١بزٖ وّم١بض  Beaver and Ryanلاي ِدح ِٓ اٌصِٓ، اذ لدَ اٌجبؽضبْ  إّٔٛذعب

 :ٌٍزؾفع ؼ١س اٌّؽسٚن ٚؽعت اٌّعب ٌخ الار١خ

 
( ا ٔبٖ ل١بض اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽسٚن ٌٍؽسوبد ثبرغبٖ ظٕٛٞ، ٚث١بْ  ٠ٚ1ٛلؼ اٌغدٚي )

 ربص١ساد اٌّزؽ١ساد اٌّعزمٍخ عٍٝ ِعزٜٛ اٌزؾفع لاي ِدح اٌدزاظخ
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 ( َتبئح لٛبس انتحفظ غٛر انًشرٔط1اندذٔل )
Art At Ai UCC BTM Years 

   0.1121301 0.638341 2010 

   0.0011090 0.749362 2011 

   -0.1098498 0.860321 2012 

   -0.2206578 0.971129 2013 

   -0.0009518 0.751423 2014 

   0.2182201 0.532251 2015 

    0.532251 Min 

    0.971129 Max 

    0.1555 Std.Dev 

0.70 9.44 10.78   t.Test 

.002 .012 .055   Sig. 

 (STATA 12اٌجبؽش ثبلاعزّب  عٍٝ ٔزبلظ ثسٔبِظ )اٌّفدز : اعدا  
 

 UCC( اٌٝ اْ ِعزٜٛ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽسٚن 1رؽ١س إٌزبلظ اٌ ب٘سح ـٟ اٌغدٚي )       

( 0.2182(، اذ ثٍػ )2015ِزرثرة لاي ِدح اٌدزاظخ ـمد وبْ اعٍٝ ِعزٜٛ ٌٍزؾفع  لاي ظٕخ )

ِٛعجخ، اٞ  لاٌٗ عٍٝ أئفبق اٌم١ّخ اٌدـزس٠خ عٓ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ثٕعجخ عب١ٌخ ، اِب الً  ٚثبؼبزح

-( اذ ثٍػ ِعزٜٛ اٌزؾفع )2013ِعزٜٛ ٌٍزؾفع اٌّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽسٚن ـمد وبْ لاي ظٕخ )

(، ٚثئؼبزح ظبٌجخ ٚ٘را ٠دي عٍٝ رمبزة اٌم١ّخ اٌدـزس٠خ ِٓ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ لاي رٍه اٌعٕخ، 0.220

( 14.22اٌّؾعٛثخ ٚاٌجبٌفخ ) Fِب عٓ  اٌّزؽ١ساد اٌّعزمٍخ ـبْ ربص١س٘ب ِعٕٛٞ اذا ثٍؽذ ل١ّخ ا

ٚ٘را ٠عٕٟ ث ْ ٕ٘بن ر ص١س ذا  لاٌخ ِع٠ٕٛخ ٌٍّزؽ١ساد، الا اْ ٘رٖ ( 0.002ٚ زعخ ؽس٠خ )

ّخ ( ٔاؽع اٌزفبٚد ـٟ اٌزبص١س اذ اْ اٌمt.test١اٌّزؽ١ساد رزفبٚد ـٟ اٌزبص١س ـّٓ لاي الزجبز )

( 0.002( وبٔذ )t.test)اٌعٛل١خ ٌؾمٛق اٌٍّى١خ ٌٙب ربص١س  عبٌٟ ٚذٌه اْ ِع٠ٕٛزٙب ِٓ لاي الزجبز 

 (.0.05ٟٚ٘ الً ِٓ ِعزٜٛ اٌدلاٌخ )

اتجاه التحفظ المحاسبي غير المشروط على مستوى الشركات  -2
الزجبز اعاٖ ظ١زُ ـٟ ٘را  اٌغصء ِٓ اٌّجؾش  ٌّؽسٚناثعد عسق ِعزٜٛ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ 

ِعزٜٛ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽسٚن ٌٍؽسوبد اٌّدزعخ ـٟ ظٛق اٌعساق ٌاٚزاق اٌّب١ٌخ ع١ٕخ 

 ( ِعزٜٛ اٌزؾفع ٌىً ؼسوخ لاي ِدح اٌدزاظخ2اٌجؾش ، إذ ٠ٛلؼ اٌغدٚي )

 

 يضتٕٖ انتحفظ انًحبصجٙ غٛر انًشرٔط نكم شركخ (2اندذٔل )
Sig. t- Statistic Std.de Mean Companies 

 يصرف ثغذاد 557. 187. 7.279 001.

 يصرف اشٕر انذٔنٙ  945. 391. 5.923 002.

 و  الاصتثًبر انعرالٙ 967. 205. 11.535 000.

 يصرف ثبثم 954. 498. 4.687 005.

 و  انشرق الأصط 1.042 619. 4.124 009.

 يصرف دار انضلاو 680. 535. 3.115 026.

 انًُصٕريصرف  914. 259. 8.652 000.

 و  الائتًبٌ انعرالٙ 457. 325. 3.445 018.

 انٕئبو الاصتثًبرٚخ 1.022 551. 4.539 006.

 انزٔراء الاصتثًبرٚخ 1.181 416. 6.952 001.
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 الاْهٛخ نهتبيٍٛ 1.127 477. 5.780 002.

 دار انضلاو نهتبيٍٛ 503. 268. 4.587 006.

 انجبدٚخ نهُمم انجر٘ 377. 418. 2.211 078.

 انعرالٛخ نهُمم انجر٘ 807. 980. 2.018 100.

 انًُصٕر نهصُبعبد انذٔائٛخ 725. 408. 4.355 007.

 (STATA18اٌّفدز : اعدا  اٌجبؽش ثبلاعزّب  عٍٝ ٔزبلظ ثسٔبِظ )

 

٠ّىٕٕب ِعسـخ ِعزٜٛ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽسٚن  ـٟ اٌؽسوبد ع١ٕخ اٌجؾش ِٓ لاي         

 (  0.05عٕد ِعزٜٛ  لاٌخ )1.94اٌغد١ٌٚخ اٌجبٌؽخ  tالاؽفبل١خ ِع  t( ٚذٌه ثّمبزٔخ 2اٌغدٚي )

One-Tail ـبذا وبٔذ ،t   ِٓ ٍٝالاؽفبل١خ اعt  اٌغد١ٌٚخ ِعٕٝ ذٌه اْ اٌؽسوبد  رّبزض اٌزؾفع

الاؽفبل١خ  ٌّفسؾ الاظزضّبز اٌعسالٟ t ( اْ ٠ٚ2اؽع ِٓ اٌغدٚي ) اٌّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽسٚن ، 

، ٌٚؽسوخ اٌصٚزاء الاظزضّبز٠خ 8.65)(، ٌّٚفسؾ إٌّفٛز) 7.27(، ٌّٚفسؾ ثؽدا  ) 11.53)

( اِب ثبلٟ اٌؽسوبد 0.05( عٕد ِعزٜٛ  لاٌخ )1.94اٌغد١ٌٚخ اٌجبٌؽخ ) t( ، ٟٚ٘ اوجس ِٓ 6.95)

ـٟٙ رزدزط رؾذ ٘رٖ إٌعت اٌّروٛزح ِّب ٠دي عٍٝ ِّبزظخ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽسٚن 

 ( ٠ج١ٓ ذٌه اٌزفبٚد3اٌؽسوبد ٚاٌؽىً ) ثؽىً ِزفبٚد ث١ٓ

 

 الاؽفبل١خ ٌىً اٌؽسوبد ع١ٕخ اٌجؾش t( ل١ّخ 3اٌؽىً )

 
 اٌؽىً : اعدا  اٌجبؽش ثبلاعزّب  عٍٝ ٔزبلظ اٌؾبظٛة

 

 نهشركبد عُٛخ انجحثلٛبس انضهٕن الاصتثًبر٘ -6 

عٍٝ و١ّخ وج١سح ِٓ اْ اٌّعزضّس٠ٓ وؽسوبد عب ح ِب رىْٛ لسازارُٙ ٚارغب٘برُٙ الاظزضّبز٠خ ِج١ٕخ 

اٌّعٍِٛبد ٌٚم١بض اٌعٍٛن الاظزضّبزٞ رُ ٚلع ثد٠ً ٌٙرا اٌعٍٛن ٚ٘ٛ زاض اٌّبي اٌّعزضّس، 

 ٌٚؽسق ؽعبة زاض اٌّبي اٌّعزضّس ظٛؾ ٠زُ الاعزّب  عٍٝ اٌّعب ٌخ الار١خ:

 
 ٌٚؽسق رطج١ك اٌّعب ٌخ ٠زطٍت اٌم١بَ ثبٌئطٛاد الار١خ

 كبحذ يتغٛراد انًعبدنخ  IMPitانخطٕح الأنٗ حضبة لًٛخ انًتغٛر 

 Fairٌٍّٛعٛ اد ِمزسٔخ ِع رجٕٟ ِفَٙٛ اٌم١ّخ اٌعب ٌخ  ( Impairment)اْ لعبزح أئفبق اٌم١ّخ 

value  ٚوْٛ اْ ٕ٘بٌه ِعب١٠س ٌُ رزجٕب٘ب اٌؽسوبد اٌّدزعخ ـٟ ظٛق اٌعساق ٌاٚزاق اٌّب١ٌخ

ٚاٌرٞ ٠زطٍت  اٌمبثٍخ ٌاظزس ا  اٌم١ّخلاظجبة ذوسٔب ـٟ اٌّجؾش اٌعبثك، ٌرا ظ١زُ اعزّب  ِدلً 

ثدٚزٖ ؽعبة ل١ّخ ـبـٟ اٌزدـمبد إٌمد٠خ اٌّزٛلعخ اٌّج١ٕخ ـٟ الاظبض عٍٝ اٌعاظً اٌص١ِٕخ ِٓ 

 ( الارٟ :                           3ٚالع اٌزدـمبد إٌمد٠خ اٌفع١ٍخ اٌغدٚي )

T- Statistic 

 م  الاستثمار العراقي مصرف اشور الدولي  مصرف بغداد

 مصرف دار السلام م  الشرق الاوسط مصرف بابل

 الوئام الاستثمارية م  الائتمان العراقي مصرف المنصور

 دار السلام للتامين الاهلية للتامين الزوراء الاستثمارية
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 (3اٌغدٚي )

 ٌّفسؾ ثؽدا تراكى ٔانمًٛخ انذفترٚخ انًٕخٕداد انثبثتخ ثبنتكهفخ انتبرٚخٛخ ٔالإَذثبر انً

Book value Depreciation Historical Cost Assets 

 ِجبٟٔ 97596030000 32939896188 64656133812

 الالاد ٚ اٌّعداد 1151060000 136309000 1014751000

 ٚظبلً ٔمً 945934000 110329000 835605000

 عد  ٚلٛاٌت 0 0 0

 اصبس ٚأعٙصح 7019037000 600075000 6418962000

 انًدًٕع 106712061000 33786609188 72925451812
         عزّب  عٍٝ ظغاد اٌّٛعٛ اد ٚاٌمٛالُ         اٌّب١ٌخ اٌئبـخ اٌّفدز : اعدا  اٌجبؽش ثبلاعزّب  عٍٝ اٌمٛالُ اٌّب١ٌخ ثبلا

 ثبٌّفسؾ

 

 

( اصٕووبْ ٚظووجعْٛ ١ٍِووبزاع 72925451812)  ( ٚثبٌّمبزٔووخ  ِووع اٌم١ّووخ اٌدـزس٠ووخ اٌجبٌؽووخ3) اٌغوودٚيِٚووٓ 

ع ٚصّبّٔبلخ ٚاصٕب عؽس  ٠ٕبزاع  ع ٚازثعّبلخ ٚٚاؽد ٚلّعْٛ اٌفب ٚثرٌه  ، ٚرععّبلخ ٚلّعخ ٚعؽسْٚ ١ٍِٛٔب

( ِبلزبْ ٚظزخ ٚلّعْٛ ١ٍِْٛ ٚظجعّبلخ ٚاصٕبْ ٚأزثعْٛ أٌؿ 119683568ـبْ أئفبق اٌم١ّخ ٠جٍػ )

 ٚظزّبلخ ٚظجعخ  ٠ٕبز ٚٚـمب ٌّب ٠ رٟ:

 انمًٛخ انذفترٚخ   =  خضبرح إَخفبض انمًٛخ    –انمًٛخ انمبثهخ نلإصترداد  

 (  ٠ٕبز 119683568= ) 72925451812-      72805768244

 ٚظٛؾ ٠زُ رمع١ُ لعبزح الأئفبق ٌىً ظٕخ ؽعت ٔعجخ اٌّٛعٛ اد، 

 حضبة لًٛخ لٛبس انضهٕن الاصتثًبر٘ انثبَٛخانخطٕح 
ٚثعد اْ رُ اؽزعبة ٚرمد٠س لعبزح الأئفبق ٌٍّٛعٛ اد، ٚاٌزٟ رعد اؽد ِزؽ١ساد إّٔٛذط ل١بض   

اٌعٍٛن الاظزضّبزٞ، ٠زُ ـٟ ٘رٖ اٌئطٛح ل١بض زاض اٌّبي اٌّعزضّس، ٚاٌرٞ ٠زىْٛ ِٓ الالاد 

ٚاٌّعداد ِمبـب ا١ٌٗ الأدصبز ٚأ٠مب ٔف١جٙب ِٓ لعبزح الأئفبق ِمعِٛب عٍٝ اعّبٌٟ 

اٌزرثرة اٌّٛعٛ  اد ـٟ ثدا٠خ اٌّدح، ٚلد رُ اٌزمع١ُ عٍٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛ اد، ٚذٌه ٌزاـٟ اٌّٛعٛ 

ـٟ الاظزضّبزاد، اٌرٞ ٠ؤصس ـٟ اظزئساط إٌزبلظ ثؽىً ظٍجٟ، ٌرا رُ اٌزمع١ُ عٍٝ اعّبٌٟ الاـٛي 

 (Ishida)  ( ٔزبلظ رطج١ك إّٔٛذط٠ٚ4ج١ٓ اٌغدٚي ). ـٟ ثدا٠خ اٌّدح
 

 (Ishida)  لٛبس انضهٕن الاصتثًبر٘ حضت ًَٕرجَتبئح  (4اندذٔل )
INVEST T.ASSET IMP DEP PPE Years 

0.002127269 186889121217 149156348 68883769.07 375759362.3 2010 

0.019922394 222776388128 99226001.5 137317352.9 425769578.2 2011 

0.170753551 262840189468 120396169 54265263.07 447062345.9 2012 

0.123647628 319700297423 142835718 72246409.53 393151013.9 2013 

0.119250646 394682147116 125295314 81373485.67 468594322.4 2014 

0.131216592 400775480449 137301882 73419604.67 523776718.7 2015 

0.09448647 

 

297943937300 129035239 81250980.82 439018890.2 Mean 

 اٌّفدز : اعدا  اٌجبؽش ثبلاعزّب  عٍٝ اٌمٛالُ اٌّب١ٌخ ٌٍؽسوبد ع١ٕخ اٌجؾش
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 اختجبر انفرضٛخ  -4

اٌعبثمخ ٚرزبثعب ـٟ عسق اٌزؾ١ًٍ الاؽفبلٟ ٌٚؽسق الزجبز اٌفسل١خ   اعزّب اع عٍٝ الّٔٛذط      

اٌضب١ٔخ ظ١زُ اظزئداَ ٔزبلظ اٌزؾفع ؼ١س اٌّؽسٚن ـٟ الّٔٛذط، ٚثعد اعساء الالزجبزثئظزعّبي 

 ٠ّىٓ رٛل١ؼ إٌزبلظ ِٓ لاي اٌغدٚي الارٟ:(  (STATA12ثسٔبِظ 

 

 ٛر انًشرٔط عهٗ انضهٕن الاصتثًبرَ٘تبئح تمذٚر يعبدنخ الاَحذار نهتحفظ غ (5اندٕل )
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (STATA12)ِٓ إعدا  اٌجبؽش ثبلاعزّب  عٍٝ ٔزبلظ ثسٔبِظ  انًصذر:
 

اٌٝ ِع٠ٕٛخ الأؾداز اذ ٠عىط الّٔٛذط ٚعٛ  ربص١س ث١ٓ   (5رؽ١س إٌزبلظ اٌ ب٘سح ـٟ اٌغدٚي)   

Rِزؽ١ساد إٌّٛذط )اٌزبثع، اٌّعزمً( ، اذ ثٍػ ِعبًِ اٌزؾد٠د )
2

( عٕد ِعزٜٛ  لاٌخ 0.647( )

اٌّزؽ١ساد ( ٚثرٌه ٠ّىٓ اٌمٛي اْ 0.005( ٟٚ٘ الً ِٓ ِعزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ الاـزسالٟ )0.003)

( ِٓ اٌزبص١ساد ـٟ اٌّزؽ١س اٌزبثع )اٌعٍٛن الاظزضّبزٞ(، ِٚٓ %64.7اٌّعزمٍخ رفعس ِب ٔعجزٗ )

 ( ٌٍزؾفع ؼ١س اٌّؽسٚن ثٍػt-Statلاي اٌغدٚي ٔاؽع اْ  ل١ّخ ِعبًِ )

(، ٚ٘را ٠ؤ٠دٖ اٌعالخ اٌطس ٠خ ِٓ ِففٛـخ الازرجبن ث١ٓ 0.007( عٕد ِعزٜٛ  لاٌخ )6.945 ) 

 ّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽسٚن ٚاٌعٍٛن الاظزضّبزٞ. اٌزؾفع اٌ

ٚثٕبءع عٍٝ ذٌه ٚاعزّوب ا عٍوٝ إٌزوبلظ الاؽفوبل١خ ٚثعود رؾموك ِغّٛعوخ الاعزجوبزاد اٌزوٟ رفعوس 

ِع٠ٕٛووخ ِعب ٌووخ الأؾووداز، ٔعووزدي عٍووٝ ٚعووٛ  رووبص١س ا٠غووبثٟ ِعٕووٛٞ ثوو١ٓ اٌووزؾفع اٌّؾبظووجٟ ؼ١ووس 

ٚتتؤثر انتتتحفظ انًحبصتتجٙ غٛتتر ب ٘ووب "ٚاصجووبد اٌفسلوو١خ  اٌزووٟ ِف ٚاٌعووٍٛن الاظووزضّبزٞاٌّؽووسٚن 

 انًشرٔط اٚدبثٛب فٙ انضهٕن الاصتثًبر٘ نهشركبد"
 

 

 

 

 

Std.Dev Coeff.T T.Stat Coeff Var. 

0.003 0.007 6.945 0.718 UCC 

0.033 0.001 1.545)) (0.959) ROC 

0.004 0.725 1.374)) 0.625 COF 

0.013 0.001 (9.884) 1.874 OCF 

0.071 0.000 7.078)) 0.055 LEV 

0.003 0.025 2.541)) 0.79)) SIZE 

0.002 0.005 5.144 1.651 RET 

0.069 0.016 3.912)) 2.377)) CAP 

General characteristics of the model 

22.16 F 

0.004 Sig 

0.647 R-Squared 

0.601 Adj-R-Squared 
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 : الاصتُتبخبد

رٛـً اٌجبؽش اٌٝ ِغّٛعخ ِٓ الاظزٕزبعبد ـٟ لٛء ِب رُ عسلٗ ـٟ عبٔجٟ اٌجؾش )إٌ سٞ  

 ٚاٌعٍّٟ ( ٚوّب ٠ رٟ:

ِفَٙٛ ِؾد  ٌٗ، لا عٍٝ ِعزٜٛ لا ٠ٛعد ارفبق  ؽٛي ِفَٙٛ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ، ٌُٚ ٠زُ رؾد٠د  -1

إٌّ ّبد ا١ٌّٕٙخ اٌّٙزّخ ثبٌّؾبظجخ ٚلا عٍٝ ِعزٜٛ اٌجبؽض١ٓ ٚذٌه ٌٛعٛ  ِدالً عدح ٌم١بظٗ 

)لبلّخ اٌدلً ، ٚلبلّخ اٌّسوص اٌّبٌٟ، ٚاٌّعزؾمبد(، ٚثبٌزبٌٟ ـبٔٗ لا ٠ٛعد أّٛذط ِؾد  ٠زُ 

 اظزئداِٗ ٌٍم١بض.

اٌزؾفع ؼ١س اٌّؽسٚن اٚ ِب ٠طٍك ع١ٍخ  الأٔلً اْ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٠فٕؿ إٌٝ ـٕف١ٓ ٠ّض -2

ثبٌزؾفع اٌعبثك  ٚاٌرٞ ٠زُ ثّٛعجٗ اٌزصاَ اٌؽسوخ ِٕر اٌجدا٠خ ثبْ رعزسؾ ثبٌم١ُ اٌدـزس٠خ ٌاـً 

ٚثم١ّخ ألً ِٓ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ اٌّزٛلعخ عٍٝ ِداز ؽ١بٖ الأـً،  ْٚ الالر ثٕ س الاعزجبز الأؽداس 

 اٌاؽمخ ٌاـً

عٍٝ اٌسؼُ ِٓ ؼصازح اٌدزاظبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ الا اْ اٌم١ًٍ ِٓ رٍوه اٌدزاظوبد  -3

 اٌزٟ ـٕفذ أٛاعٗ ثؽىً ِٕفس  ـما عٓ ذٌه عالخ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ثبلاظزضّبز ثؽىً عبَ. 

رٛعد عالخ ِع٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽسٚن ٚاٌعٍٛن الاظزضّبزٞ. وّب رٛعد 

الخ ِع٠ٕٛخ ظبٌجخ ث١ٓ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ اٌّؽسٚن ٚاٌعٍٛن الاظزضّبزٞ وّب اصجزذ اٌدزاظخ ٚعٛ  ع

 عالخ ِع٠ٕٛخ ظبٌجخ ث١ٓ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ؼ١س اٌّؽسٚن ٚاٌزؾفع اٌّؾبظجٟ اٌّؽسٚن.

 : انتٕصٛبد

 ثبلارٟ:ـٟ لٛء الاظزٕزبعبد اٌزٟ رٛـً ا١ٌٙب اٌجبؽش، ٠ّىٓ رمد٠ُ ِغّٛعخ ِٓ اٌزٛـ١بد رزّضً  

لسٚزح اِعبْ إٌ س ٚالا٘زّبَ ِوٓ لجوً  ظوٛق اٌعوساق ٌواٚزاق اٌّب١ٌوخ ثبلاظوزضّبز اٌّؤظعوٟ  -1

 ٚذٌه ِٓ لاي ربص١سٖ ـٟ رؾع١ٓ ا اء ِٚسٚٔخ ٚوفبءح اٌعٛق . 

عٍٝ اٌسؼُ ِٓ ِّبزظخ اٌؽسوبد اٌّدزعخ ـٟ ظٛق اٌعساق ٌاٚزاق اٌّب١ٌخ ٌٍزؾفع اٌّؾبظجٟ  -2

ٌزفس٠ك ث١ٓ وً ٔٛع ِٓ أٛاع اٌزؾفع ٚالاصبز اٌّزسرجخ عٍٝ ٘ر٠ٓ ثؽىً ِزجب٠ٓ الا أٗ ٠ٕجؽٟ ا

 إٌٛع١ٓ

٠زٛعت عٍٝ ِودلمٟ اٌؾعوبثبد اٌؽوسوبد اٌّدزعوخ ـوٟ ظوٛق اٌعوساق ٌواٚزاق اٌّب١ٌوخ اْ ٠جودٚا  -3

زأ٠ٙوووُ ثؽوووىً ٚالوووؼ ثّعوووزٜٛ اٌوووزؾفع اٌّؾبظوووجٟ ٌىوووا إٌوووٛع١ٓ ٌّوووب ٌوووٗ ِوووٓ اصوووبز عٍوووٝ ِعوووزٜٛ 

 ٍٝ ِعزئدِٟ اٌمٛالُ اٌّب١ٌخ.الاظزضّبزاد ٚاٌرٞ ٠ٕعىط ثدٚزٖ ع

٠زٛعت عٍٝ ا ازح ظٛق اٌعساق ٌاٚزاق اٌّب١ٌخ رٕع١ك اٌغٙٛ  ِوع اٌغٙوبد ا١ٌّٕٙوخ ٚاٌؾى١ِٛوخ  -4

ٚذٌه ِٓ لاي عمد اٌّص٠د ِٓ ٚزغ اٌعّوً ٚإٌودٚاد اٌّزئففوخ ثٙودؾ رٛع١وٗ ا ازاد اٌؽوسوبد 

 رجٕٟ اٌّعزٜٛ اٌّمجٛي ٌٍزؾفع اٌّؾبظجٟ.
 

 انًصبدر :
اٌعسث١خ انًصبدر   -1 

 أٚلا : اٌٛصبلك ٚاٌزمبز٠س اٌسظ١ّخ

 .2015-2010اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ اٌع٠ٕٛخ ٌٍؽسوبد اٌّعبّ٘خ ع١ٕخ اٌجؾش ٌٍّدح  -1

  ١ًٌ اٌؽسوبد اٌّعبّ٘خ ٚاٌزمبز٠س اٌع٠ٕٛخ ٚاٌؽٙس٠خ اٌفب زح عٓ ظٛق اٌعساق ٌاٚزاق    -2

 .اٌّب١ٌخ    

 صبٌضب : اٌدٚز٠بد

أص١س الأشِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ـٟ  زعخ اٌزؾفع ـٟ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ ـٟ اٌزمبز٠س  ، 2311عج١د ، اثسا١ُ٘ اٌع١د ،  -1

 . 68إٌّؽٛزح ٌٍؽسوبد اٌّم١دح ـٟ اٌعٛق اٌّب١ٌخ اٌععٛ ٠خ ، ِغٍخ اٌّؾبظجْٛ ، اٌعد  

 

 صبٌضب : اٌسظبلً ٚالأنبز٠ؼ اٌغبِع١خ :

 ج١مبد اٌّؾبظج١خ   ، " أصس ٔ س٠خ اٌٛوبٌخ ـٟ اٌزط 2338اٌز١ّّٟ ، عجبض ؽ١ّد ٠ؾ١ٝ ، -1
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 ٚاٌؾٛوّخ ـٟ اٌؽسوبد اٌٍّّٛوخ ٌٍدٌٚخ: زاظخ ١ِدا١ٔخ ـٟ ع١ٕخ ِٓ اٌؽسوبد اٌعسال١خ"       

 انسٚؽخ  وزٛزاٖ ؼ١س ِٕؽٛزح، و١ٍخ الا ازح ٚ الالزفب ، عبِعخ ثؽدا .     

، " ِّبزظخ اٌؽسوبد اٌّعبّ٘خ ٌٍزؾفع اٌّؾبظجٟ ٚأعىبظٙب عٍٝ 2314، أّبز ؽ١ّد ِؾعٓ ، اٌغجٛزٞ -2

اٌمسازاد الالزفب ٠خ ٌّعزئدِٟ اٌمٛالُ اٌّب١ٌخ " زظبٌخ ِبععز١س ؼ١س ِٕؽٛزح، و١ٍخ الا ازح ٚ الالزفب  ، عبِعخ 

 ثؽدا  .

خ ِبٌغعز١س ؼ١س ِٕؽٛزح ، و١ٍخ ، " اٌعٍٛن الاظزضّبزٞ  ٚاـعٗ ١ٌِٚٛٗ " زظب2311ٌؽٕبٚٞ ، ظٛشاْ ، -3

 الالزفب  ، عبِعخ ؽٍت .
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