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 انًستخهص :

ذاِخ ِٚٓ صُ رؾم١ك ٠ؼذ الاعزضّبس اٌضساػٟ اٌّؾشن اٌشئ١ظِ ٚاٌذافغ ٌٍز١ّٕخ اٌضساػ١خ اٌّغز       

ار اْ ص٠بدح الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ٠إدٞ اٌٝ رؼ١١ك اٌفغٛح ث١ٓ الأزبط ٚالاعزٙلان  الآِ اٌغزائٟ،

، وّب أٗ ٠إدٞ اٌٝ البِخ ِششٚػبد عذ٠ذح رّٕٟ اٌمذسح  اسد اٌّزبؽخذاَ اٌّٛٚسفغ وفبءح اعزخ

 ، الأزبع١خ ٚاٌجشش٠خ ِّب ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح ِؼذلاد إٌّٛ فٟ اٌذخً ٚرؾم١ك اٌشفب١٘خ الالزظبد٠خ

ٙذف اٌجؾش اٌٝ دساعخ ٚرؾ١ًٍ ١٘ىً الاعزضّبساد اٌضساػ١خ اٌى١ٍخ ٚرمذ٠ش ٔغجخ الاعزضّبساد ٠

وّب ٘ذف اٌٝ دساعخ  رأص١ش ثؼغ اٌؼٛاًِ فٟ الاعزضّبس  ، ٝ ؽغُ الاعزضّبساد اٌى١ٍخاٌضساػ١خ اٌ

عزؼّبي الاعٍٛة اٌؾذ٠ش ٌزؾ١ًٍ ٚرُ رٌه ِٓ خلاي ا. الاعً اٌط٠ًٛ اٌضساػٟ فٟ الاعً اٌمظ١ش ٚ

اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٕٚٙب اخزجبساد الاعزمشاس٠خ ٚاخزجبساد اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚاخزجبساد اٌغجج١خ 

اٌجؾش فٟ  ،ِٓ الاخزجبساد اٌزٟ رٙذف اٌٝ ط١بغخ أّٛرط ل١بعٟ ٠زلائُ ٚا٘ذاف اٌجؾش ٚغ١ش٘ب

الإعزضّبساد  اٌضساػخ ٚرؼبئً ٔغجزٙب ِٓ ئعّبٌٟ ئٔخفبع ؽغُ الاعزضّبساد اٌّٛعٙخ ٌمطبع

 اٌم١ِٛخ ِّب ٠إدٜ ئٌٝ ػغض ٘زا اٌمطبع اٌٙبَ ػٓ اٌم١بَ ثذٚسٖ فٝ رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌضساػ١خ اٌّطٍٛثخ

% ِٓ ؽغُ الإعزضّبساد اٌم١ِٛخ 3.5رزؼذٜ ؽٛاٌٟ ش ثٍغذ الإعزضّبساد اٌضساػ١خ ٔغجخ لا، ؽ١

ٚرٛطً اٌجؾش اٌٝ اْ ؽغُ .بّ٘خ رٌه اٌمطبع فٝ إٌبرظ اٌّؾٍِّٟب أصش عٍجب ػٍٝ ِغ ، 4136ػبَ 

ػؼف  ٙبالاعزضّبساد اٌضساػ١خ ِٓ الاعزضّبساد اٌى١ٍخ ِٕخفغ عذا لاعجبة ػذ٠ذح ِٕ

ٚرٛطً  .خ ٌٍمطبع اٌضساػٟ ٚػؼف اٌذخً اٌضساػٟ ٚغ١ش٘ب ِٓ الاعجبةاٌزخظ١ظبد اٌّٛعٙ

اٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح الإعزضّبساد اٌضساػ١خ ِٓ خلاي اٌؼًّ اٌجؾش اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ اٌّمزشؽبد اّ٘ٙب 

 .ِبَ اٌّغزضّش٠ٓ فٝ اٌمطبع اٌضساػٟػٍٝ اصاٌخ اٌّؼٛلبد ِٓ اٌزؼم١ذاد اٌشٚر١ٕ١خ أ

 ٟ ، ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ، ِؼذي الاعزضّبس اٌضساػٟ .: الاعزضّبس اٌضساػكهًاث يفتاحٍت

 

Economic Study of Determinants Agricultural Investment in Iraq For 

Period ( 2000 – 2015 ) 

Abstract: 

     Agricultural investment is the main engine for sustainable agricultural 

development and hence food security. Increasing agricultural investment 

leads to narrowing the gap between production and consumption and 

increasing the efficiency of the use of available resources. It also leads to 

the establishment of new projects that improve production and human 

capacity, The study aims at studying and analyzing the structure of total 

agricultural investments and estimating the proportion of agricultural 

investments to the volume of total investments. It also aims to study the 

effect of some factors on agricultural investment in the period Short and 

long term. This was done through the use of the modern method of time 

series analysis, such as stability tests, joint integration tests, causal tests and 
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other tests aimed at formulating a standard model suitable for research 

objectives. The study aims at reducing the volume of investments directed 

to the agriculture sector, The agricultural sector accounted for about 1.3% 

of the national investments in 2014, which negatively impacted the sector's 

contribution to GDP. 

Keywords: agricultural investment, rate of return on investment, rate of 

agricultural investment. 

 :يشكهت انبحج

رزّضً ِشىٍخ اٌجؾش فٟ ئٔخفبع ؽغُ الاعزضّبساد اٌّٛعٙخ ٌمطبع اٌضساػخ ٚرؼبئً ٔغجزٙب       

طبع اٌٙبَ ػٓ اٌم١بَ ثذٚسٖ فٝ رؾم١ك ِٓ ئعّبٌٝ الإعزضّبساد اٌم١ِٛخ ِّب ٠إدٜ ئٌٝ ػغض ٘زا اٌم

% ِٓ ؽغُ  6.6ؽ١ش ٌُ رزؼذٜ ل١ّخ الإعزضّبساد اٌضساػ١خ ؽٛاٌٟ  ،اٌز١ّٕخ اٌضساػ١خ اٌّطٍٛثخ

ِّب أصش عٍجب ػٍٝ ؽغُ ٚل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ٚػٍٝ  ،4136اٌم١ِٛخ ػبَ  الاعزضّبساد

الأِش اٌزٜ ٠غزٍضَ ئٌمبء  ،اٌؼبَ % ٌٕفظ33.3ِغبّ٘خ اٌمطبع فٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ ٚاٌزٝ ثٍغذ ٔؾٛ 

اٌّشبوً اٌزٝ رٛاعٗ رٌه  ٚاعزخلاصاٌؼٛء ػٍٝ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ الإعزضّبس اٌضساػٝ 

 .اٌمطبع اٌٙبَ ٚئ٠غبد ثؼغ اٌّمزشؽبد اٌزٝ لذ رغبُ٘ فٝ ػلاط رٍه اٌّشىلاد
 

 هذف انبحج:

 ،عخ ٔغجزٙب ِٓ الاعزضّبساد اٌى١ٍخ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ دساعخ ١٘ىً الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ٚدسا       

 .4137 – 4111وّب ٠ٙذف اٌٝ دساعخ اُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌلاعزضّبس اٌضساػٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح 
 

 اسهىب انتحهٍم ويصادس انبٍاَاث :

ٌٍٛطٛي اٌٝ ا٘ذاف اٌجؾش رُ الاػزّبد ػٍٝ أعٍٛثٝ اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٝ اٌٛطفٝ ٚاٌىّٝ ِضً        

اٌؼبَ فؼلاً ػٍٝ ثؼغ اٌّؼب١٠ش اٌّغزخذِخ فٝ ل١بط  الارغبٖزٛعطبد ِٚؼبدلاد رمذ٠ش إٌغت ٚاٌّ

اٌزؾ١ًٍ اٌؾذ٠ش ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ِٕٚٙب اخزجبساد الاعزمشاس٠خ وّب رُ اػزّبد  ،الاعزضّبسوفبءح 

 .ٚاخزجبساد اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚاٌزٟ ػٍٝ اعبعٙب رُ اخز١بس الأّٛرط إٌّبعت

رُ الاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌشع١ّخ اٌظبدسح ِٓ اٌغٙبد اٌؾى١ِٛخ اٌؼشال١خ اِب ِظبدس اٌج١بٔبد فمذ   

راد اٌؼلالخ ِٕٚٙب ٚصاسح اٌزخط١ؾ اٌؼشال١خ / اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌلإؽظبء / اٌجٕه اٌّشوضٞ 

 .ٚٚصاسح اٌزخط١ؾ / دائشح اٌزخط١ؾ ٚاٌّزبثؼخ ،اٌؼشالٟ
 

 :يحاوس انبحج

ٔت إٌظش٠خ اٌّزؼٍمخ ثبلاعزضّبس ثشىً ػبَ ٚرٛػ١ؼ ثؼغ ٌؼً ِٓ اٌّف١ذ اٌزطشق اٌٝ اُ٘ اٌغٛا      

 اٌّؼب١٠ش اٌّغزؼٍّخ فٟ ل١بط وفبء الاعزضّبس ٚاٌزٟ ِٕٙب :

٠ج١ٓ ٘زا اٌّؼ١بس ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ اٌلاصَ لأزبط ٚؽذح  :انضسايًيعذل الاستخًاس  -3

ٍٝ وفبءح ٚاؽذح ِٓ إٌبرظ اٌضساػٟ ٚأخفبع ٘زا اٌّؼذي ػٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ ٠ذي ػ

٠ّٚىٓ ؽغبة ِؼذي  .الاعزضّبساد اٌضساػ١خ اٌّٛعٙخ ٌٍمطبع اٌضساػٟ ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ

 (: 3،  4138ؽ١ّذح ٚاخشْٚ ، الاعزضّبس اٌضساػٟ ِٓ خلاي اٌظ١غخ الار١خ )

  

ِٓ ٚؽذح ٚاؽذح ِٓ ٠ج١ٓ ٘زا اٌّؼ١بس ل١ّخ إٌبرظ اٌّزٌٛذ ار  يعذل انعائذ يهى الاستخًاس: -4

ٚاسرفبع ل١ّخ ٘زا اٌّإشش ػٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ ٠ؼجش ػٓ ٚعٛد وفبءح فٟ  ،بس اٌضساػٟالاعزضّ
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ؽ١ّذح ٚاخشْٚ ، ) ٠ٚؾغت ِٓ خلاي اٌظ١غخ الار١خ ،الاعزضّبس اٌضساػٟ ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ

4138  ،3): 

  

 (0202 – 0222الاستخًاس انضسايً فً انعشاق نهًذة )

ٚسأط  ،اٌؼًّ ،اٌّزٛافشح فٟ اٌضساػخ )الاسع ٛاًِ الأزبطالاعزضّبس اٌضساػٟ ٘ٛ دِظ ػ      

اٌّبي( ٚرشغ١ٍٙب ثمظذ أزبط عٍغ صساػ١خ ٌغذ ؽبعبد اٌّغزٍٙى١ٓ ٌٍٚؾظٛي ػٍٝ افؼً إٌزبئظ 

اْ الاعزضّبس ٠ّضً اٌؾً إٌبعؼ ٌّٛاعٙخ اٌزؾذ٠بد اٌىج١شح اٌزٟ  .(51،  4134اٌخطبة ، اٌّّىٕخ )

 ،ٚغلاء اعؼبس ِغزٍضِبد الأزبط اٌضساػٟ ضٍخ فٟ شؾخ ١ِبٖ اٌشٞٚاٌّزّ ،ٗ اٌمطبع اٌضساػٟرٛاع

ً ٚاعؼخ ِٓ إٌشبؽ الالزظبدٞ ٠ّىٓ اٌّغزضّش٠ٓ ِٓ اْ ٠طٛسٚا ِٓ ٚالغ  ٚالاعزضّبس ٠فزؼ افبلب

فؼلا ػٓ رى٠ٛٓ فشص ػًّ عذ٠ذح  ،اٌضساػخ فٟ اٌؼشاق ِٓ اعً عزة وض١ش ِٓ سؤٚط الاِٛاي

الاعزضّبس اٌضساػٟ دٚساً ِّٙب فٟ رط٠ٛش اٌزم١ٕبد اٌضساػ١خ ٠إدٞ  .٠ٚز١ؼ البِخ ِشبس٠غ صساػ١خ

ٚالاسرمبء ثّغزٜٛ الأزبط اٌضساػٟ ثشم١ٗ اٌؾ١ٛأٟ ٚإٌجبرٟ فٟ خطٛح ع١ٍّخ ثبرغبٖ الآِ اٌغزائٟ 

اٌزٞ ٠ؼذ ِٓ ا٠ٌٛٚبد ٚصاسح اٌضساػخ ٚاٌزٟ رؼًّ ػٍٝ رؾم١مٙب ٌزم١ًٍ اٌفغٛح اٌغزائ١خ ٚرٌه ٌىْٛ 

ٚصاسح اٌضساػخ ، اٌّّٙخ ٚاٌؾ٠ٛ١خ اٌزٟ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب اٌؼشاق ثؼذ إٌفؾ ) اٌضساػخ ِٓ اٌّٛاسد

4136). 

 (0202 – 0222اولاً : والع الاستخًاساث انضسايٍت انعشالٍت نهًذة )

- 4111( اٌٝ الاعزضّبساد اٌى١ٍخ ٚالاعزضّبساد اٌضساػ١خ خلاي اٌّذح )٠3ش١ش اٌغذٚي )     

الاعزضّبساد اٌى١ٍخ رشاٚؽذ ث١ٓ ؽذ ادٔٝ ثٍغذ ل١ّزٗ  ٚفٟ ػٛء اٌغذٚي ٔلاؽع اْ ل١ُ ،(4137

فٟ ػبَ  76713756ٚؽذ اػٍٝ ثٍغذ ل١ّزٗ  ،(١ٍِ4116ْٛ د٠ٕبس ػشالٟ فٟ ػبَ ) 5834561

اِب ثبٌٕغجخ ٌلاعزضّبساد  ،43113886ٚثّزٛعؾ عٕٛٞ ثٍغ ٔؾٛ  ،١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ( 4136)

 11603ثٍغذ ل١ّخ الاعزضّبس اٌضساػٟ ٔؾٛ  ( ار4116اٌضساػ١خ فمذ ثٍغذ ادٔٝ ل١ّخ ٌٙب فٟ ػبَ )

ار ثٍغ ٔؾٛ  2006فٟ ؽ١ٓ وبٔذ اػٍٝ ل١ّخ ٌلاعزضّبس اٌضساػٟ فٟ ػبَ  ،١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ

ِٚٓ  ،١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ 3176737ٚثّزٛعؾ عٕٛٞ ثٍغ ٔؾٛ  ،١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ 7869888

ٔغج١بً ارا ِب لبسٔب اٌؼشاق ثجبلٟ  ِٕخفؼخِب رمذَ ٔلاؽع اْ الاِٛاي اٌزٟ خظظذ ٌٍمطبع اٌضساػٟ 

اْ ػؼف إٌبرظ اٌضساػٟ ٚأخفبع  ٚ ٚثبلٟ اٌزخظ١ظبد ٌٍمطبػبد الاخشٜ دٚي إٌّطمخ

الأزبع١خ ٠ؼٛد اٌٝ عٛء فٟ رطج١ك اٌغ١بعبد الاعزضّبس٠خ ٚاٌضساػ١خ ٚػذَ رٛع١ٗ ٘زٖ الاِٛاي اٌٝ 

ٖ اٌشٞ اٌزٟ رؾزبط اٌٝ ِشبس٠غ وج١شح اٌّشبوً اٌؾم١م١خ اٌزٟ رٛاعٗ اٌمطبع اٌضساػٟ ِٕٚٙب لٍخ ١ِب

اِب  .ٌزٛف١ش ١ِبٖ اٌشٞ ٌٍّضاسػ١ٓ ٚادخبي اٌزم١ٕبد اٌؾذ٠ضخ فٟ اٌشٞ ٚاٌزٟ رمٕٓ ا١ٌّبٖ اٌّغزؼٍّخ

ار ثٍغذ ٔؾٛ  4115فمذ وبٔذ ادٔٝ ل١ّخ ٌٗ فٟ فٟ ػبَ ثبٌٕغجخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

رؾٛي فٟ إٌظبَ اٌغ١بعٟ فٟ اٌغٕخ  ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ ٟٚ٘ ٔز١غخ ؽج١ؼ١خ ٌؾذٚس 88563453

اِب اػٍٝ ل١ّخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فمذ وبٔذ فٟ  ،اٌّزوٛسح ِّب ادٜ اٌٝ أخفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ

فٟ ؽ١ٓ ثٍغ اٌّزٛعؾ اٌغٕٛٞ ٌٍٕبرظ  ،١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ 334553376ار ثٍغ ٔؾٛ  4137ػبَ 

غجخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ فمذ ثٍغ ٚثبٌٕ .١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ 347633635اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ 

١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ اِب اػٍٝ ل١ّخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ  3707519ار ثٍغ ٔؾٛ  4137ادٔٝ ل١ّخ ٌٗ ػبَ 

ٚ٘زا اٌززثزة فٟ  ،١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ 7597524( ار ثٍغ ٔؾٛ 4118وبٔذ فٟ ػبَ )اٌضساػٟ 

مذد مذ ِذح اٌذساعخ ٚاٌزٟ ػٍٝ اصش٘ب ف  إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ ٠ؼٛد اٌٝ اٌظشٚف الا١ِٕخ اٌزٟ ساف

ٚلذ ثٍغ ِزٛعؾ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ  ،ِغبؽبد صساػ١خ وج١شح ٚخشعذ ػٓ الأزبط ٌؼذح عٕٛاد

( ٠ٛػؼ ال١بَ الاعزضّبس 3ٚاٌغذٚي ) .١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ 7646446خلاي اٌّذح اٌّذسٚعخ ٔؾٛ 

 ٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚاٌضساػٟ.ٚاٌ
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 (0202- 0222نهًذة ) انخابتت بالأسعاس تخًاساث انكهٍت والاستخًاساث انضسايٍت( : الاس0رذول )

 يشالً ( يهٍىٌ دٌُاس) 

 انسُىاث
 الاستخًاساث انكهٍت

(0) 

 الاستخًاساث انضسايٍت

(0 ) 

 انُاتذ انًحهً الارًانً

(3) 

 انضسايًانُاتذ انًحهً 

(6 ) 

0222 6240267.28 373802686 000027200.2 243222387 

0220 7384796.227 020203683 006092894.9 2490733 

0220 8002042.220 70874283 026700900 444237483 

0223 2397882.080 60420982 44397003 680792989 

0226 3470392.260 0209987 020762040.6 226409780 

0222 00877940.38 03238982 023220623.6 807422783 

0224 08730004.84 8749777 029379960.3 829820687 

0228 8232222 08422 000622703.6 269600086 

0227 00043948.97 2200988 002404208.0 683237789 

0229 00607972.0 0042389 006820768.9 679788380 

0202 04227292.0 39023089 030478207.4 224270786 

0200 08389274.9 2826787 060822008 464242483 

0200 32233902.9 032834680 040278233.0 420924086 

0203 22072293.7 8078280 086992082 862908389 

0206 26820839 83604088 082332399.4 8329204 

0202 60000640 607048 070330026.0 382820980 

 2906006.40 008677973.2 0289272.43 00227449.02 انًتىسط

 .4ٚ 3اٌزخط١ؾ ٚاٌزؼبْٚ الأّبئٟ / لغُ الاعزضّبساد / ثبٌٕغجخ ٌٍؼّٛد٠ٓ  ٚصاسح - :اٌّظذس

ٚصاسح اٌزخط١ؾ ٚاٌزؼبْٚ الأّبئٟ / اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌلاؽظبء / ؽغبثبد اٌذخً اٌمِٟٛ  -

 .6ٚ 5 ٠ٓثبٌٕغجخ ٌٍؼّٛد

  -: 4ٚ 3ٚرزج١ٓ ؽم١مخ ٘زٖ الاسلبَ ِٓ خلاي اٌشى١ٍٓ    

 
 .(3ّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي )اٌّظذس : ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػز
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 .(3اٌّظذس : ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي )

( ٔلاؽع الأخفبع فٟ ال١بَ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ثبٌٕغجخ اٌٝ 3فٟ ػٛء اٌشىً )       

عزضّبس اٌّخظض ار ٠ّىٓ ِلاؽظخ اٌفغٛح ث١ٓ وً ِٓ الاعزضّبس اٌىٍٟ ٚالا ،الاعزضّبساد اٌى١ٍخ

ٚ٘زا الاِش ٠زطٍت رؼبفش  ع١ّب ارا ػٍّٕب اْ ر١ّٕخ اٌمطبع اٌضساػٟ اِش ُِٙ بع اٌضساػٟ لاٌٍمط

٠ٚزُ رٌه  ،وبفخ اٌغٙٛد ِٓ اعً رٛع١ٗ الاِٛاي اٌٝ اٌمطبع اٌضساػٟ ِٓ اعً رؾم١ك الآِ اٌغزائٟ

١خ ِٓ ِٓ خلاي ادخبي اٌزم١ٕبد اٌؾذ٠ضخ فٟ اٌضساػخ ٚرٕش١ؾ الأزبط اٌضساػٟ ٚسفغ ِغزٜٛ الأزبع

 .خلاي رٛع١ٗ الاِٛاي ٚعزة سؤٚط الاِٛاي الاعٕج١خ ٚغ١ش٘ب فٟ ر١ّٕخ اٌمطبع اٌضساػٟ

( ف١ٛػؼ لٍخ ِغبّ٘خ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ ٟٚ٘ ٔز١غخ ؽج١ؼ١خ ؽبٌّب اْ 4اِب ثبٌٕغجخ ٌٍشىً )   

فؾ ٚ٘زا ٠إوذ اْ اٌؼشاق ٠ؼزّذ ثشىً وج١ش ػٍٝ لطبع إٌ ،ٕ٘بن ػؼف فٟ ر٠ًّٛ اٌمطبع اٌضساػٟ

ٚاْ الاػزّبد ػٍٝ ِظذس ٚاؽذ ٌز٠ًّٛ خض٠ٕخ اٌذٌٚخ لذ ٠غؼً اٌجٍذ ػشػخ  ،فٟ ر٠ًّٛ ؽبعبرٗ

ِّب  ِٓ أخفبع فٟ اعؼبس اٌجزشٚي ؽذس فؼلا فٟ الاٚٔخ الاخ١شح ٚ٘ٛ ِب ،ٌزمٍجبد اعؼبس إٌفؾ

فأْ  ٚثٙزا ،١ٔٛ٠خ ٌذٜ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟاوضش ِذ لا ٠غزط١غ رٍج١خ ؽبعبرٙب ٌٚزٌه اػؾٝ عؼً اٌؼشاق

ٌٚؼً الاعزضّبس فٟ اٌمطبع اٌضساػٟ ِٓ الاِٛس  ،ِٓ اٌؼشٚسٞ ر٠ٕٛغ ِظبدس اٌذخً اٌمِٟٛ

فؼلا ػٓ ا٘ذاف اخشٜ ٠ؾممٙب رطٛس الأزبط اٌضساػٟ ِٕٙب رم١ًٍ  ،٘زا اٌٙذفاٌّّٙخ اٌزٟ رؾمك 

الاعز١شاداد ٚص٠بدح اٌظبدساد ٚثبٌزبٌٟ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌؼٍّخ الاعٕج١خ ِٚٓ صُ رذ٠ٚش ؽشوخ 

ٚثٕبءً ػٍٝ ِب رمذَ ٌٚىٟ ٠ىْٛ اٌمشاس اوضش طٛاثب لا ثذ ِٓ ِؼشفخ ِؼذلاد إٌّٛ  .لزظبدالا

 ،ار اْ ِؼذلاد إٌّٛ رغبػذ فٟ سعُ اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚغ١ش٘ب ،ٌٍّزغ١شاد اٌّزوٛسح

ظ ( ِؼذلاد إٌّٛ ٌلاعزضّبس اٌىٍٟ ٚاٌضساػٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚإٌبر٠ٚ4ٛػؼ اٌغذٚي )

 .اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ

 (0202- 0222( : يعذلاث انًُى نلاستخًاس انكهً والاستخًاس انضسايً فً انعشاق )0رذول )

 يعادنت انًُى انًتغٍشاث

 Iالاستخًاس انكهً 
LNI= -320.52+0.168T 

t           (-7.653)     (8.029) 

  IA الاستخًاس انضسايً
LNIA=189.582 – 0.88T 

t           (0.876)      ( 0.427) 

 GDPانُاتذ انًحهً الارًانً 
LNGDP = -71.78 + 0.045 

t          (-4.298)    ( 5.414)  

 AGDPانُاتذ انًحهً انضسايً 
LNAGDP = 19.551 – 0.002 

                     t           (0.398)     (0.862)      

 .(3ٚي )اٌّظذس : ِٓ اػذاد اٌجبؽش ِؼزّذاً ث١بٔبد اٌغذ



( 8112.. العدد ) خاص ( .. السنة )1(.. ج3المجلد ) محور الاقتصادي ..مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / ال  
1.   
 

151 

 

ِٛعت ثّؼذي عٕٛٞ  اْ الاعزضّبس اٌىٍٟ لذ اخز ِؼذي ّٔٛ ( ٔلاؽع4ٚفٟ ػٛء اٌغذٚي )       

اْ اٌؼشاق  لذ ٠ىْٛ دْٚ ِغزٜٛ اٌطّٛػ لاع١ّب%(  ٚ٘ٛ ِؼذي ّٔٛ 38ِؼٕٛٞ اؽظبئ١بً ثٍغ ٔؾٛ )

اْ رغزضّش  وج١شح ٠غتثؾبعخ اٌٝ ِشبس٠غ اعزضّبس٠خ وج١شح ٌزش١ُِ اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ٚ٘زا ٠زطٍت اِٛاي 

( فمذ IAاِب ِؼذي إٌّٛ ٌّزغ١ش الاعزضّبس اٌضساػٟ ) .ٚاٌجٕٝ اٌزؾز١خ ٚغ١ش٘ب فٟ ِغبي الاػّبس 

%( ٚ٘زا ٠ضجذ لٍخ رخظ١ظبد الاعزضّبس اٌّخظظخ ٌٍمطبع 33-اخز ِؼذلا ِزٕبلظبً ثٍغ ؽٛاٌٟ )

ٌضساػٟ اٌضساػٟ ٚػؼف اٌغبٔت الاعزضّبسٞ اٌضساػٟ الاِش اٌزٞ رشرت ػ١ٍٗ ػؼف الأزبط ا

ٚص٠بدح ٔغت الاعز١شاداد ِٓ اٌغٍغ غٍت اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ  لأٚأخفبع ٔغت الاوزفبء اٌزارٟ 

ٚثٙزا فبْ ص٠بدح رخظ١ظبد  ،اٌضساػ١خ ِٓ اعً عذ اٌطٍت اٌّزضا٠ذ ػٍٝ اٌغٍغ اٌضساػ١خ ثشىً ػبَ

ا٠ذٞ الاعزضّبس ٌٍمطبع اٌضساػٟ ِٓ شأٔٗ رؾش٠ه ؽشوخ الالزظبد اٌضساػٟ ثشىً ػبَ ٚرشغ١ً 

اِب ِؼذي إٌّٛ ٌٍٕبرظ  .ػبٍِخ فؼلا ػٓ ص٠بدح ٔغت الاوزفبء اٌزارٟ ِٓ اٌغٍغ اٌضساػ١خ اٌشئ١غ١خ

%( 6ِٛعت ثٍغ ٔؾٛ )( فمذ عغً ِؼذي ّٔٛ 4(  ٚاٌّٛػؼ فٟ عذٚي )GDPاٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ) 

ً ِزضا٠ذاً ثٍغ ) ً ػبِب لاي اٌّذح %( خ6ِّب ٠ؼٕٟ اْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثشىً ػبَ ارخز ارغب٘ب

 .%( خلاي اٌّذح1.4اِب إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ فمذ عغً ارغب٘ب ػبِب ِزٕبلظبً ثٍغ ) ،اٌّجؾٛصخ

اْ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح فٟ الاعزضّبس اٌضساػٟ ا١ّ٘خ خبطخ لاع١ّب اْ اٌٙذف إٌٙبئٟ اٌزٞ ٠ٕجغٟ    

ِٓ الاوزفبء اٌزارٟ  اٌٛطٛي ا١ٌٗ فٟ ِخزٍف اٌذساعبد الالزظبد٠خ اٌضساػخ ٘ٛ رؾم١ك ِؼذلاد ِّٙخ

ا١ٌخ اٌٛطٛي ِٚٓ اعً ِؼشفخ  ،ثبٌشىً اٌزٞ ٠غؼً ِٓ اٌمطبع اٌضساػٟ ِّٛلاً ١ٌٍّضا١ٔخ اٌؼبِخ

رُ  ٌزؾم١ك ِغز٠ٛبد ِؼ١ٕخ ِٓ الاعزضّبس اٌضساػٟ ٚاٌزٟ رؾمك ِغز٠ٛبد ِّٙخ ِٓ الاوزفبء اٌزارٟ 

 -: 5ؽغبة اٌّإششاد اٌزٟ رٛػؼ رٌه ٚاٌٛاسدح فٟ اٌغذٚي 

 : َسبت اسهاو الاستخًاس انضسايً يٍ الاستخًاس انكهً( 3رذول )

 انسُىاث

َسبت الاستخًاس 

يٍ انضسايً 

 (0)الاستخًاس انكهً

انًحهً َسبت اسهاو انُاتذ 

 انضسايً فً انُاتذ انًحهً

 (0) الارًانً 

يعذل الاستخًاس 

 (3)انضسايً

يعذل انعائذ يهى 

الاستخًاس 

 (6)انضسايً

2000 76.0 2.2 2.47 0.68 

2001 00.0 2.2 2.07 2.40 

2002 00.6 4.6 2.00 7.02 

2003 8.8 8.0 2.29 00.33 

2004 60.2 2.6 2.220 346.79 

2005 0.9 8.2 2.23 30.43 

2006 66.0 4.9 0.26 2.98 

2007 0.03 6.9 2.220 300.08 

2008 0.06 3.9 2.20 96.09 

2009 2.29 3.9 2.220 600.08 

2010 0.6 6.0 2.28 06.07 

2011 0.00 6.2 2.20 003.36 

2012 3.8 3.8 2.00 6.42 

2013 0.06 6.3 2.20 020.34 

2014 0.3 6.0 2.02 9.94 

2015 0.2 0.2 2.00 7.44 

الاَحشاف 

 انًعٍاسي
00.64 0.39 2.07 060.46 

 (1عداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )المصدر : من ا 
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٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ٔغجخ الاعزضّبس اٌضساػٟ ِٓ الاعزضّبس اٌىٍٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ ِٓ إٌبرظ 

 .(5اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ ِٓ خلاي اٌشىً )

 ( :5اٌّظذس : ِٓ اػذاد اٌجبؽش ِؼزّذا عذٚي ) 

( ٔلاؽع اْ ٔغجخ الاعزضّبس اٌضساػٟ ِٓ الاعزضّبس اٌىٍٟ 5( ٚاٌشىً )5ي )ٚفٟ ػٛء اٌغذٚ      

%( ث١ّٕب وبٔذ ادٔٝ ٔغجخ ٌلاعزضّبس 36ار ثٍغذ ٔؾٛ ) 4111وبٔذ فٟ اػٍٝ ٔغجخ ٌٙب فٟ ػبَ 

ٟٚ٘ ٔغجخ ِٕخفؼخ عذا ٚلذ  1.16ار ثٍغذ  4116اٌضساػٟ ِٓ الاعزضّبس اٌىٍٟ وبٔذ فٟ ػبَ 

ٟ اٌزٞ عبد فٟ رٍه اٌغٕخ ار اصش ثشىً وج١ش ػٍٝ ؽغُ الاعزضّبساد ٠ؼٛد رٌه اٌٝ اٌٛػغ الإِ

 .اٌضساػ١خ

اِب ِب ٠خض ٔغجخ اعٙبَ إٌبرظ اٌضساػٟ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فمذ عبءد ٔغت اٌّغبّ٘خ       

ارا ثٍغذ اػٍٝ ٔغجخ ٌٍّغبّ٘خ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ  ،ِٕخفؼخ عذا خلاي ِؼظُ عٕٛاد اٌذساعخ

اِب ادٔٝ ٔغجخ ٌٍّغبّ٘خ وبٔذ فٟ ػبَ  ،4115%( فٟ ػبَ 7.3اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٔؾٛ )ثبٌٕبرظ 

 .(5.7ار ثٍغذ ٔؾٛ )  4134

( ثبٌززثزة خلاي ِذح اٌذساعخ ٚاٚػؼ 5ٚارغُ ِؼذي الاعزضّبس اٌضساػٟ اٌّٛػؼ فٟ عذٚي )   

ذ ل١ّخ ِؼذي ارا وبٔ 4118اٌغذٚي اْ الاعزضّبس اٌضساػٟ وبْ وفٛء خلاي ع١ّغ عٕٛاد الا عٕخ 

الاعزضّبس اوجش ِٓ ٚاؽذ ِّب ٠ؼٕٟ ػذَ وفبءح الاعزضّبس فٟ رٍه اٌغٕخ ٚرزثزة ِؼذي الاعزضّبس 

فٟ ؽ١ٓ ؽذصذ ادٔٝ ل١ّخ ٌّؼذي الاعزضّبس  ،4118فٟ ػبَ  3.16اٌضساػٟ ث١ٓ ؽذ اػٍٝ ثٍغ 

 اف ِؼ١بسٞ ثٍغش% ٚثبٔؾ1.113ارا ثٍغذ ٔؾٛ  4116ٚ  4117ٚ  4116اٌضساػٟ فٟ الاػٛاَ 

 .ػٓ اٌّزٛعؾ 1.43

 4116فٟ ػبَ   644.37اِب ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس اٌضساػٟ فمذ رزثزة ث١ٓ ؽذ اػٍٝ ثٍغ    

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ  ،ػٓ اٌّزٛعؾ 363.86ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ  4118فٟ ػبَ  1.67ٚؽذ ادٔٝ ثٍغ ٔؾٛ 

ؼٕٟ اْ اٌغبٔت اْ الاعزضّبس فٟ اٌمطبع اٌضساػٟ ٠ؼطٟ ػبئذ اوجش ِٓ اٌذ٠ٕبس اٌّغزضّش ِّب  ٠

الالزظبدٞ ٠شغغ الاعزضّبس فٟ الطبع اٌضساػٟ الا اْ ٕ٘بن ظشٚف اخشٜ ِٕؼذ ٘زا الاعزضّبس 

ع١ّب الاؽذاس الا١ِٕخ اٌزٟ ِش ثٙب اٌؼشاق خلاي اٌّذح اخز دٚسٖ اٌؾم١مٟ فٟ اٌؼشاق ٚلا ِٓ

 .اٌّذسٚعخ
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 : انُتائذ وانًُالشت

١خ فٟ اٌؼشاق شح ػٍٝ ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ٠شًّ ٘زا اٌغضء دساعخ اُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإص      

ِٚٓ اعً رٛط١ف إٌّٛرط اٌش٠بػٟ فبْ ٕ٘بن ػذح ِزغ١شاد رإصش فٟ  ،(4137-4111ٌٍّذح )

اٌؼبًِ اٌزبثغ ٚ٘ٛ ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ اٌؼشال١خ ٚ٘زٖ اٌّزغ١شاد ِٛػؾخ فٟ اٌظ١غخ 

 الار١خ : اٌم١بع١خ

Y = B0 +B1X1+B2X2+B3X3+B4X4+B5X5+B6X6+ui 

 :ار اٌ

Y ( 4137- 4111= ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ اٌؼشال١خ ثب١ٌٍّْٛ د٠ٕبس خلاي اٌّذح ). 

X1  = ( 4137- 4111ال١بَ الاعز١شاداد اٌضساػ١خ اٌؼشال١خ خلاي اٌّذح .) 

X2  ( 4137- 4111= ال١بَ اٌظبدساد اٌضساػ١خ اٌؼشال١خ خلاي اٌّذح). 

X3 (4137- 4111لٟ خلاي اٌّذح ) = إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ اٌؼشا. 

X4  ( 4137- 4111= اٌذخً اٌضساػٟ اٌؼشالٟ  خلاي اٌّذح). 

X5  ( خلاي اٌّذح  )ٕٞٛ(4137- 4111= اٌشلُ اٌم١بعٟ لاعؼبس اٌّغزٍٙه ) ِؼذي اٌزؼخُ اٌغ. 

X6  ( 4137- 4111= عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌمشٚع اٌضساػ١خ اٌؼشال١خ  خلاي اٌّذح). 

( عزمشاس٠خ ) اخزجبساد عزس اٌٛؽذاٌؾذ٠ش ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ٚاٌّزّضً  ثبخزجبساد الااْ اٌزؾ١ًٍ      

ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ٚاٌزٞ ٠ؼذ اٌششؽ اٌؼشٚسٞ لاخز١بس الأّٛرط اٌم١بعٟ ِٓ اُ٘ الاخزجبساد اٌزٟ 

زخذاَ ئر اْ اع ،رٕمٍٕب اٌٝ اٌّشؽٍخ الار١خ ٚاٌزٟ رزّضً ثأخز١بس أّٔٛرط ٠زٕبعت ِغ اعزمشاس٠خ اٌج١بٔبد

ِٓ دْٚ الاوزشاس اٌٝ اخزجبساد الاعزمشاس٠خ لذ ٠ؼطٟ ٔزبئظ ِظٍٍخ ٚغ١ش دل١مخ ػٍٝ  OLSؽش٠مخ 

اٌشغُ ِٓ أٗ لذ رىْٛ ٕ٘بن ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ الا اْ ٘زٖ اٌؼلالخ ٟ٘ ػلالخ ١ّ٘ٚخ غ١ش دل١مخ لا ٠ّىٓ 

ػ١ؼ ؽش٠مخ ٚثٕبءً ػٍٝ ِب رمذَ ٠ّىٓ رٛ ،(Gujarati, 1990 . 2016 - 247)اػزّبد٘ب ٌٍزفغ١ش

 :اخز١بس الأّٔٛرط اٌم١بعٟ ػٍٝ ٚفك اخزجبساد الاعزمشاس٠خ ثبٌشىً الارٟ

 

   

ٚثٕبءً ػٍٝ ِب رمذَ لا ثذ ِٓ رطج١ك اخزجبساد الاعزمشاس٠خ ػٍٝ ِزغ١شاد الأّٛرط وّب ع١زُ     

رإصش ػٍٝ  رطج١ك اخزجبساد اٌغجج١خ ٌّؼشفخ ارغبٖ اٌؼلالخ اٌذا١ٌخ ِٓ اعً اعزجؼبد اٌّزغ١شاد اٌزٟ لا

 ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ٚ٘زا ِب ع١ُ فٟ اٌغضء اٌمبدَ ِٓ اٌجؾش :

) دراسة اقتصادية لاثر التقلبات في سعر الصرف على هيكل التجارة الخارجية الزراعية في العراق  7111جبير، بلال نجاح،  المصدر:

 . 111(، اطروحة دكتوراه، جامعة بغداد، كلية الزراعة، بغداد، ص  7115 – 1111للمدة 
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 : Unit Root Test(تمشاس)اختباساث رزس انىحذةاختباساث الاس

لجً اٌذخٛي فٟ اٌغبٔت الاؽظبئٟ ٚاٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ لاثذ ِٓ اػطبء ِفَٙٛ ثغ١ؾ ؽٛي طفخ        

١ِٕخ ٚرٌه ِٓ خلاي اػطبء رٛػ١ؼ ػٓ ِب١٘خ الاعزمشاس اٌزٟ ٠غت اْ رظبؽت اٌغلاعً اٌض

 :  اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّغزمشح ٚغ١ش اٌّغزمشح ٚوّب ٠برٟ

 -انسلاسم انضيٍُت انًستمشة : -0

أٞ  ،رؼشف اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌّغزمشح ثبٌغٍغٍخ اٌض١ِٕـخ اٌزـٟ لا رزغ١ـش ِغـز٠ٛبرٙب ػجـش اٌـضِٓ     

ٚاٌزـٟ ٠ىـْٛ ِزٛعـطٙب اٌؾغـبثٟ  ،بد فظ١ٍخ (ػذَ ٚعٛد ارغبٖ ػبَ ٚلا ِشوجخ فظ١ٍخ ) رمٍج

ٚرؼذ عٍغٍخ ص١ِٕخ ِب عبوٕخ ارا رٛافشد ف١ٙب  ،(378،  4131ث١ٌٛض ، اٌضِٓ ) ػجش ٚرجب٠ٕٙـب صبثـذ

  ٚوزٌه صجبد اٌزجب٠ٓ ػجش اٌضِٓ  ،E(Yt)=µصلاس خظبئض ٟ٘ صجبد ِزٛعؾ اٌم١ُ ػجش اٌضِٓ 
var(Yt)= E(Yt- µ)

2
 .( 338،  4111ػط١خ ، ) .=

 -انسلاسم انضيٍُت غٍش انًستمشة : -4

 ،ٟ٘ رٍه اٌغلاعً اٌض١ِٕخ راد الارغبٖ اٌؼبَ ٕٚ٘بن ٔٛػبْ ِٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش اٌّغزمشح       

اِب إٌٛع اٌضبٟٔ  ،(( TC Trend stationaryاٌّٚٙب اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش اٌّغزمشح ِٓ إٌٛع 

. ٚثزطج١ك (375،  4131ع١ّخ  ، ) (Difference Stationary)فٟٙ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٓ إٌٛع 

رؾظٍٕب ػٍٝ إٌزبئظ اٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي اخزجبساد الاعزمشاس٠خ ػٍٝ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ الأّٛرط 

(6: )-  

 ADF( اختباساث الاستمشاسٌت نهًتغٍشاث بايتًاد اختباس 6رذول )

 اٌّزغ١شاد

 

 الاخزجبس

 اٌّؼ٠ٕٛخ

LNY LNX1 LNX2 LNX3 LNX4 LNX5 LNX6 

At level 

With constant 

t-statistic -4.44 -1.427 -1.544 -3.549 -2.510 -2101 -1.091 

Prob. 0.0041 0.541 0.484 0.0226 0.132 0.246 0.688 

 *** N0 N0 ** N0 N0 N0 

With constant & 

trend 

t-statistic -4.114 -1.301 -1.233 -3.206 -3..339 -3.464 -2.360 

Prob. 0.027 0.846 0.864 0.123 0.097 0.085 0.380 

 ** No No No * * No 

Without constant & 

trend 

t-statistic -0.574 0.906 -0.437 -0.441 0.4035 -0.846 -0.654 

Prob. 0.450 0.892 0.507 0.505 0.786 0.331 0.416 

 No No No No No No No 

At first  difference 

 DLNY DLNX1 DLNX2 DLNX3 DLNX4 DLNX5 DLNX6 اٌّؼ٠ٕٛخ الاخزجبس

With constant 

t-statistic -6.463 -4.202 -3.386 -2.989 -5.948 -5.700 -2.8171 

Prob. 0.0002 0.007 0.0302 0.0622 0.0004 0.0005 0.0810 

 *** *** ** * *** *** * 

With constant & 

trend 

t-statistic -6.517 -4.553 -3.431 -2.746 -5.830 -3.767 -2.723 

Prob. 0.0007 0.0148 0.087 0.237 0.0021 0.0589 0.2433 

 *** ** ** No *** ** No 

Without constant & 

trend 

t-statistic -6.704 -3.704 -3.521 -3.218 -6.048 -5.837 -2.8690 

Prob. 0.000 0.000 0.001 0.0038 0.0000 0.0000 0.0076 

 *** *** *** *** *** *** *** 

 .EVIEWS9اٌّظذس : ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 

 غ١ش ِؼٕٛٞ.  No .%31*ِؼٕٛٞ ػٍٝ ِغزٜٛ .%7** ِؼٕٛٞ ػٍٝ ِغزٜٛ  .%3*** ِؼٕٛٞ ػٍٝ ِغزٜٛ 
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  Augmented Dickey - Fuller( اٌزٟ رُ ف١ٗ اعزؼّبي اخزجبس 6ٚفٟ ػٛء اٌغذٚي )        

(ADF   ٌٍىشف ػٓ سرجخ اعزمشاس اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ اٌذساعخ ػٍّب اْ ٕ٘بن اخزجبس اخش )

ٚاٌزٞ ػٕذ رطج١مٗ اػطٝ ٔفظ إٌزبئظ pp ( Phillips –Perron )ٌلاعزمشاس٠خ ٚ٘ٛ اخزجبس 

 .فمؾ ADFٚثزٌه رُ اػزّبد ٔزبئظ اخزجبس  ADFلاخزجبس 

( اْ ِزغ١ش ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ 6فٟ اٌغذٚي )زمشاس٠خ اٚػؾذ ٔزبئظ اخزجبس الاع       

(lny ٜٛوبْ ِغزمشا ػٕذ اٌّغزٜٛ ثٛعٛد اٌضبثذ ػٕذ ِغز )ٚثٛعٛد اٌضبثذ ٚالارغبٖ ػٕذ 3 %

% فٟ ؽ١ٓ رج١ٓ اْ ِزغ١ش الاعزضّبساد اٌضساػ١خ وبْ غ١ش عبوٓ ػٕذ اٌّغزٜٛ ثذْٚ 7ِغزٜٛ 

زغ١ش الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ٌٗ ٠ٍّه ارغب٘ب ػبِب اٞ أٗ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ِ ،ٚعٛد اٌضبثذ ٚالارغبٖ 

ٚثزٌه ٠ىْٛ اٌمشاس اْ ِزغ١ش  ،٠زؾشن ِغ اٌضِٓ ٌٚٙزا ظٙش غ١ش عبوٓ ثذْٚ ٚعٛد اٌضبثذ ٚالارغبٖ

 .ؽغُ الاعزضّبس اٌضساػٟ عبوٓ ػٕذ اٌّغزٜٛ

ٕذ اٌّغزٜٛ ( فمذ ارؼؼ ِٓ اٌغذٚي اْ ع١ّؼٙب غ١ش عبوٕخ ػX,Sاِب اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ )      

ٚثٛعٛد اٌضبثذ ٚثٛعٛد اٌضبثذ ٚالارغبٖ ِٚٓ دْٚ اٌضبثذ ٚالارغبٖ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ظٙٛس اعزمشاس 

ٌجؼغ اٌّزغ١شاد ػٕذ ِغز٠ٛبد ِخزٍفخ ٌٍّؼ٠ٕٛخ الا اْ ٘زٖ إٌغجخ اٌؼؼ١فخ ِٓ الاعزمشاس لا رؼذ 

ػٕذ اٌّغزٜٛ ِّب ٠ؼٕٟ اْ ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ وبٔذ غ١ش ِغزمشح  ،اعزمشاس ٌٍّزغ١ش

 .ٌٍّغز٠ٛبد اٌضلاصخ ِٓ اٌّؼ٠ٕٛخ

خب١ٌخ ثزٌه فٟٙ رٍّه الاعزمشاس ٚ ٙباٌّجؾٛصخ رج١ٓ أ اٌّغزمٍخ  ٚثبخز اٌفشٚق الاٌٚٝ ٌٍّزغ١شاد      

ِٚٓ اٌغذ٠ش روشٖ ٘ٛ اْ ٕ٘بن اخزلاف فٟ ِغز٠ٛبد  ،ٛؽذح ثؼذ اٌفشٚق الاٌِٚٝٓ عزس اٌ

 .اخزظبسا ٔمٛي أٙب ِغزمشح ػٕذ اٌفشٚق الاٌٚٝ( 6ٚالاعزمشاس ٌىً ِزغ١ش ِٛػؾخ ثبٌغذٚي )

ٚثٕبءً ػٍٝ ِب رمذَ ٔغزط١غ اٌمٛي اْ ٕ٘بن اخزلاف فٟ سرت الاعزمشاس ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ        

وّب اْ اٌّزغ١شاد ١ٌغذ ع١ّؼٙب ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ ٌىٟ ٠ّىٓ اعزؼّبي  ، ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

ِّب ٠ؼٕٟ ػشٚسح اٌجؾش ػٓ ؽش٠مخ اخشٜ ٌٍذساعخ  ، ١خٌٍزؼج١ش ػٓ اٌؼلالخ اٌذاٌ  OLSؽش٠مخ 

ِٚٓ اٌطشق اٌزٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب ثٛعٛد فشق فٟ سرت الاعزمشاس ث١ٓ  ، اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد

ٚوزٌه  ،)ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّزجبؽئخ(  ARDLاٌّزغ١شاد ٟ٘ ؽش٠مخ 

( ) ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ FMOLS  (Fully Modified ordinary least squareّٔٛرط 

ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ار اْ ٘زٖ اٌطش٠مخ  FMOLSلذ اػزّذد اؽش٠مخ  ،اٌّظؾؾخ و١ٍب (

( اؽذٜ ؽشق Pedrony2001 , 201 , 247) Pedrony اٌزٟ ؽــٛسد  ثـــٛاعطخ اٌؼــبٌُ 

وّب رّزبص  ،  OLSخ وّب فٟ ؽش٠مخ اٌزىبًِ اٌّشزشن فٟ اٌزمذ٠ش ٚلا رزطٍت ششٚؽبً اٚ ل١ٛداً ل١بع١

 ،(Agung , 2009 , 185٘زٖ اٌطش٠مخ ثمذسرٙب ػٍٝ ؽً ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٚرؾ١ض اٌّؼٍّبد )

 , 2006 ,)ِٓ خلاي اٌظ١غخ الار١خ  ٠ٚFMOLSزُ اٌؾظٛي ػٍٝ ِؼبدٌخ الأؾذاس ٚفك ؽش٠مخ 

210   Miguel).  

 اختباساث انسببٍت :

فبْ رؾذ٠ذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ٠ٛفش ػٕبطش رإدٞ اٌٝ ػٍٝ اٌظؼ١ذ إٌظشٞ      

ِٚؼشفخ اٌغجج١خ ٘ٛ ػشٚسٞ ِٓ اعً اٌظ١بغخ اٌظؾ١ؾخ  ،اٌفُٙ اٌغ١ذ ٌٍظٛا٘ش الالزظبد٠خ

ٚفٟ اٌٛالغ ِؼشفخ ارغبٖ اٌغجج١خ ٘ٛ ا٠ؼب ُِٙ ٌٍزأو١ذ ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ  ،ٌٍغ١بعبد الالزظبد٠خ

 granger causalityٕٚ٘بن ػذح اخزجبساد ٌٍغجج١خ ِٕٙب عجج١خ غشأغش  ،اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ 

test   ئر الزشػgranger  (3686  ِفَٙٛ اٌغجج١خ ٚاٌزٟ رمٛي اْ اٌّزغ١ش  )y2t   عجت ) رإصش ٟ٘

عٍّٝ ، )  فٟ اٌزؾ١ًٍ  y2tػٕذ دِظ اٌّؼٍِٛخ اٌّزؼٍمخ ثـ   y1tارا رؾغٕذ اٌم١ّخ اٌزٕجإ٠خ ٌـ   y1tفٟ( 

ٚ٘زٖ ٠ؼٕٟ اْ عجج١خ غشأغش رٛػؼ ٌٕب ِٓ ٠إصش فٟ ِٓ ً٘ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٠إصش  ،( 87،  4137

 .فٟ اٌزبثغ اَ اٌؼىظ
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ِٚٓ اعً رؼ١ّٓ اٚ اعزجؼبد اٌّزغ١شاد اٌزٟ رإصش فٟ ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ فٟ إٌّٛرط       

ٚ٘زا ِب رُ  ، ارغبٖ اٌؼلالخوبْ لاثذ ِٓ رطج١ك اخزجبساد اٌغجج١خ ػٍٝ اٌّزغ١شاد ل١ذ اٌذساعخ ٌّؼشفخ 

 .(7فٍؼلا ٚرؾظٍٕب ػٍٝ ٔزبئظ ِٛػؾخ ثبٌغذٚي )

( اختباساث انسببٍت2رذول )  

 

 

 

  EVIEWS 9اٌّظذس : ِٓ اػذاد اٌجبؽش ِؼزّذأ ِخشعبد ثشٔبِظ 

( اخزجبسد اٌغج١جخ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ خلاي رؾذ٠ذ اُ٘ اٌؼبٚاًِ اٌزٟ رإصش فٟ ٠7ٛػؼ اٌغذٚي )      

( رإصش    x1ِٚٓ خلاي اٌغذٚي ٔغذ اْ ِزغ١ش الاعز١شاداد اٌضساػ١خ ) ،ضّبساد اٌضساػ١خؽغُ الاعز

اٌغذ١ٌٚخ ٚثٕغجخ اؽزّبي  Fاٌّؾغٛثخ اوجش ِٓ   Fار عبءد ل١ّخ (  yفٟ ؽغُ الاعزضّبس اٌضساػ١خ )

) الاعز١شاداد اٌضساػ١خ لا رإصش ػٍٝ ؽغُ  x1% ِّب ٠ؼٕٟ سفغ اٌفشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ ثبْ 3

( ٚلجٛي اٌفشػ١خ اٌجذ١ٌخ اٌمبئٍخ ثأْ ؽغُ الاعزضّبساد ٠ّىٓ اْ رإصش  ( Yعزضّبساد اٌضساػ١خ الا

وّب اصجذ الاخزجبس اْ ؽغُ الاعزضّبساد ٠إصش فٟ الاعز١شاداد  ،فٟ ؽغُ الاعزضّبسد اٌضساػ١خ

اػ١خ اٌضساػ١خ ٚثزٌه فبْ ٕ٘بن ػلالخ ثبرغب١٘ٓ ث١ٓ ؽغُ الاعزضّبسد اٌضساػ١خ ٚالاعز١شاداد اٌضس

 .الا اْ ؽغُ ٚاشبسح اٌؼلالخ ع١زُ رؾذ٠ذ٘ب لاؽمب ِٓ خلاي أّٛرط الأؾذاس

اِب اٌؼلالخ اٌضب١ٔخ اٌزٟ اصجزٙب اخزجبس اٌؼلالخ اٌغجج١خ فأْ ٕ٘بن ػلالخ ثبرغبٖ ٚاؽذ ٟٚ٘ اْ        

Y. ٟالاعزضّبساد اٌضساػ١خ رإصش فX2 ث١ّٕب ٌُ ٠زُ اصجبد رأص١ش  ،دساد اٌضساػ١خ (\) اٌظب

% ِّب 7% 3ٚظبدساد اٌضساػ١خ ػٍٝ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ارا وبٔذ ٔغجخ الاؽزّبي اوجش ِٓ اٌ

٠ؼٕٟ اْ اٌظبدساد اٌضساػ١خ اٌؼشال١خ ٌُ رإصش ػٍٝ ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اْ 

ي إٌظش٠خ الالزظبد٠خ رفزشع ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ الا اْ ٘زٖ اٌؼلالخ ٌُ اصجبرٙب ِٓ خلا

 .اخزجبساد اٌغجج١خ ٚلذ ٠ؼٛد رٌه اٌٝ ػؼف اٌظبدساد اٌضساػ١خ اٌؼشال١خ
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إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ ( ٚث١ٓ ؽغُ  )  X3وّب اصجزذ إٌزبئظ اْ ٕ٘بن ػلالخ ثبرغبٖ ٚاؽذ ث١ٓ      

ارا اصجذ الاخزجبس اْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ ٠إصش ػٍٝ ؽغُ الاعزضّبساد  yالاعزضّبساد اٌضساػ١خ 

% ث١ّٕب ٌُ ٠ضجذ رأص١ش ؽغُ الاعزضّبسد اٌضساػ١خ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 3اػ١خ ثٕغجخ اؽزّبي اٌضس

اٌذخً اٌضساػٟ ِٚٓ خلاي اٌغذٚي ٔلاؽع اْ ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ ثبرغب١٘ٓ ث١ٓ ِزغ١ش  .اٌضساػ١خ

(x4ٚؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ )، ؽغُ الاعزضّبساد ٠ؼٕٟ اْ اٌذخً اٌضساػٟ ٠إصش فٟ  ِّب

عؼش ٚ  x5وّب اصجذ الاخزجبس اْ وً ِٓ ِزغ١شٞ ِؼذي اٌزؼخُ .اٌؼىظ طؾ١ؼ ا٠ؼب١خ ٚاٌضساػ

ٌّٙب رأص١ش ػٍٝ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ فٟ ؽ١ٓ اْ ٔغجخ اؽزّبي رأص١ش ؽغُ الاعزضّبساد   x6اٌفبئذح 

 .اٌضساػ١خ ػٍٝ ٘ز٠ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ػؼ١فخ عذا

٠زؼّٕٙب الأّٛرط ٟ٘ ِزغ١شاد رإصش فٟ  ِّٚب عجك ٠زؼؼ اْ ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ     

ٚثزٌه ع١ذ رؼ١ّٓ  ،اٌّزغ١ش اٌزبثغ ػذا ِزغ١ش اٌظبدساد اٌزٞ اصجذ اخزجبس الاعزمشاس٠خ أٗ لا ٠إصش

 .٘زٖ اٌّزغ١شاد فٟ الأّٛرط ِٚٓ صُ رأـى١ذ إٌزبئظ اٌزٟ رؾظٍٕب ػ١ٍٙب

 َتائذ انتمذٌش :

اٌزٟ رُ رٛط١فٙب عبثمب ظٙشد ٌذ٠ٕب إٌزبئظ  ٌٍزؼج١ش ػٓ اٌؼلالخ  FMOLSثبعزؼّبي أّٛرط    

 .(8الار١خ اٌّٛػؾخ فٟ عذٚي )

 

 FMOLS( ٔزبئظ رمذ٠ش داٌخ الأؾذاس ثبعزؼّبي أّٛرط 8عذٚي )

 
 

 . EVIEWS 9اٌّظذس : ِٓ اػذاد اٌجبؽش ِؼزّذأ ِخشعبد ثشٔبِظ  

 اٌذاٌخ اٌّمذسح :

LNY = -14.681-0.067LNX1+0.037LNX2+3.106LNX3+4.570LNX4-

1.615LNX5- 1.797LNX6 
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ٚ٘ٛ ٠ؼىظ اصش اٌّزغ١شاد  14.681-ٚفٟ ػٛء اٌّؼبدٌخ اٌّمذسح فبْ ل١ّخ اٌؾذ اٌضبثذ ثٍغذ         

ٚثّب اْ اٌذاٌخ اٌّمذسح ٟ٘  ،%31أٗ ِؼٕٛٞ ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ اٌّغزجؼذح ِٓ الأّٛرط  وّب 

 ار ثٍغذ ِشٚٔخ ، إٌبرغخ رّضً اٌّشٚٔبد ز١ّخ اٌّضدٚعخ فأْ اٌّؼبِلاد٠ثبعزؼّبي اٌظ١غخ اٌٍٛغبس

ثبشبسح ػىغ١خ ٌزؼجش ػٓ اٌؼلالخ اٌؼىغ١خ ث١ٓ  د( ٚعبء0.067-) ٔؾٛ( X1الاعز١شاداد اٌضساػ١خ )

ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ٚالاعز١شاداد اٌضساػ١خ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ص٠بدح الاعز١شاداد اٌضساػ١خ 

٠ؼٛد اٌٝ اْ ص٠بدح الاعز١شاداد ٠إدٞ اٌٝ ع١إدٞ اٌٝ أخفبع الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ٚ٘زا 

أخفبع اٌفبئغ ) اٚ ص٠بدح اٌؼغض ( ىفٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ِّب ٠إصش عٍجب ػٍٝ الاعزّبساد 

% فأْ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ 3ٚل١ّزٗ رؼٕٟ أٗ ارا رغ١شد الاعز١شاداد اٌضساػ١خ ثٕغجخ  ،اٌضساػ١خ

ِشٚٔخ ثٍغذ ل١ّخ  .١خ اٌّزغ١شاد ػٕذ اٌّزٛعؾ% ػٕذ صجبد ثم 0.067رزغ١ش ثؼىظ الارغبٖ ثٕغجخ 

% فبْ ؽغُ 3ٚرؼٕٟ أٗ ثض٠بدح اٌظبدساد ثٕغجخ  0.037(   X2اٌظبدساد اٌضساػ١خ )  ِؼبًِ

% ارا عبءد اشبسرٗ ِٛعجخ ِٛافمخ ٌٍٕظش٠خ  0.037الاعزضّبساد اٌضساػ١خ رضداد ثٕغجخ 

ً فٟ رأص١شٖ ػٍٝ ،الالزظبد٠خ ؽغُ الاعزضّبساد ٚ٘زا ٠إوذ إٌز١غخ  الا اْ اٌّزغ١ش ٌُ ٠ىٓ ِؼ٠ٕٛب

اٌغبثمخ اٌزٟ رٛطٍٕب ا١ٌٙب فٟ اخزجبساد اٌغجج١خ ثأْ ِزغ١ش اٌظبدساد اٌضساػ١خ لا ٠إصش فٟ ؽغُ 

ٚ٘زا ٠ؼٛد اٌٝ اْ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ِٕخفؼخ عذا ٚاْ الأزبط اٌّؾٍٟ  ،الاعزضّبساد اٌضساػ١خ

ب لا ٠ّىٓ اْ ٠ىْٛ ٕ٘بن عٍغ فبئؼخ ػٓ اٌؾبعخ ِٓ اٌغٍغ اٌضساػ١خ لا ٠ىفٟ ٌغذ اٌطٍت اٌّؾٍٟ ِّ

 .ٌزظذ٠ش٘ب الا ثؼغ اٌغٍغ اٌضساػ١خ وبٌزّٛس ٚاٌغٍٛد

اِب ِزغ١ش إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ فمذ عبء ثبشبسح ِٛعجخ ٌزفشع ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ إٌبرظ       

ٟ اٌضساػٟ ٚل١ّخ اٌّؼبًِ رؼٕٟ ثض٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍ ،اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ ٚالاعزضّبساد اٌضساػ١خ

ٚ٘زا ثغجت اْ ص٠بدح  ،% 5.318% فأْ ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ عٛف ٠ضداد ثٕغجخ 3ثٕغجخ 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ عٛف ٠ؾغٓ ِٓ ٚػغ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ اٌضساػٟ ِّب ٠ؼٕٟ ص٠بدح ل١ّخ اٌظبدساد 

ار  ،ساػ١خػٍٝ الاعز١شاداد اٌضساػ١خ ِٚٓ صُ رزٛفش سؤٚط الاِٛاي اٌلاصِخ ٌض٠بدح الاعزضّبساد اٌض

اْ رؾغٓ ٚػغ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ اٌضساػٟ ٠غؼً ِٓ الاعزضّبس فٟ اٌمطبع اٌضساػٟ اِشاً ِشثؾبً 

ٚعبء اٌّؼبًِ ثزأص١ش ِؼٕٛٞ  ،ِّب ٠ذفغ اٌّغزضّش٠ٓ اٌٝ ص٠بدح الاعزضّبساد فٟ اٌمطبع اٌضساػٟ

 .١خاٌغذٌٚ tاٌّؾغٛثخ اٌزٟ وبٔذ اػٍٝ ِٓ ل١ّخ  t% ٚفمبً ٌم١ّخ 7ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

وزٌه عبءد اشبسح ِزغ١ش اٌذخً اٌضساػٟ ثبشبسح ِٛعجخ فٟ اٌذاٌخ اٌّمذسح ِّب ٠ؼٕٟ ٚعٛد         

ٟٚ٘ ٔز١غخ ِٛافمخ ٌٍٕظش٠خ  ،ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌذخً اٌضساػٟ ٚؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ 

 الالزظبد٠خ ؽ١ش اْ ص٠بدح اٌذخً اٌضساػٟ ٠ٛفش ٠ٚض٠ذ ِٓ سؤٚط الاِٛاي اٌزٟ ٠ّىٓ اػبدح

ٚرؼٕٟ اْ ص٠بدح اٌذخً اٌضساػٟ ثٕغجخ  6.771اِب ل١ّزٗ فمذ ثٍغذ  ،اعزضّبسا٘ب فٟ اٌمطبع اٌضساػٟ

% ٚ٘ٛ اػٍٝ اٌّزغ١شاد رأص١شاً فٟ ؽغُ 6.771% ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ثٕغجخ 3

 ،ساػ١خ الاِش اٌزٞ ٠إوذ ا١ّ٘خ اٌذخً اٌضساػٟ ٚرطٛسٖ فٟ ص٠بدح الاعزضّبساد اٌضالاعزضّبساد 

 .%7ٚعبء اٌّزغ١ش ِؼٕٛٞ ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ٚعبء ثبشبسح عبٌجخ ٌزؼىظ ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ  3.837( ٔؾٛ x5ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؼخُ )       

% فأْ 3ِؼذي اٌزؼخُ ٚؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ٚل١ّزٗ رؼٕٟ أٗ ثض٠بدح ِؼذي اٌزؼخُ ثٕغجخ 

% ٚ٘زا ٠ؼٛد اٌٝ اْ ص٠بدح اٌزؼخُ ٠إدٞ اٌٝ  3.837ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ٠ٕخفغ ثٕغجخ 

اٌٝ اسرفبع اعؼبس ِغزٍضِبد الأزبط اٌضساػٟ فؼلا ػٓ اٌؼّبٌخ اٌضساػ١خ ِٚٓ صُ ٠إدٞ رٌه 

اسرفبع رىب١ٌف الأزبط اٌضساػٟ ٚثبٌزبٌٟ ػذَ سثؾ١خ الاعزضّبس فٟ اٌمطبع اٌضساػٟ ِّب ٠إدٞ اٌٝ 

اِب .% ٠إوذ ٘زٖ إٌز١غخ3ؼ٠ٕٛخ اٌّؼبًِ ػٕذ ِغزٜٛ ٌٚؼً ِ ، أخفبع الاعزضّبساد اٌضساػ١خ

ِؼبًِ عؼش اٌفبئذح فمذ عبء ثاشبسح عبٌجخ ٟٚ٘ ِطبثمخ ٌٍّٕطك الالزظبدٞ ارا اْ ص٠بدح اعؼبس اٌفبئذح 

 ،رغؼً اعزضّبس الاِٛاي فٟ اٌٛدائغ ٚغ١ش٘ب اوضش سثؾ١خ ٚالً ِخبؽشح ِٓ اعزضّبس٘ب فٟ اٌضساػخ

اخشٜ فبْ اسرفبع اعؼبس اٌفبئذح رإدٞ اٌٝ أخفبع الجبي اٌّغزضّش٠ٓ اِب ِٓ ٔبؽ١خ  ،٘زا ِٓ ٔبؽ١خ

ػٍٝ اٌمشٚع ثظٛسح ػبِخ ) ٚاٌضساػ١خ ثظٛسح خبطخ ( ٚثبٌزبٌٟ رإدٞ ٘زٖ الاعجبة اٌٝ 
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ٚرؼٕٟ اْ ص٠بدح  3.767ٚعبء اٌّؼبًِ ثم١ّخ ثٍغذ  ،أخفبع ؽغُ الاعزضّبساد ثظٛسح ػبِخ

 3.767اٌٝ أخفبع الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ثٕغجخ % فأْ رٌه ٠إدٞ 3اعؼبس اٌفبئذح ثٕغجخ 

 .%3ٚعبء اٌّؼبًِ ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  .ثبفزشاع صجبد ثم١خ اٌّزغ١شاد ػٕذ اٌّزٛعؾ

Rاِب ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  
2  

% ِٓ اٌزمٍجبد فٟ اٌؼبًِ اٌزبثغ 77ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ  1.77ٔؾٛ فمذ ثٍغذ 

اِب ثم١خ  ،اٌّزغ١شاد اٌزٛػ١ؾ١خ اٌّزؼّٕخ فٟ الأّٛرط) ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ( وبْ عججٙب 

% فأٔٙب رؼٛد اٌٝ ػٛاًِ اخشٜ ٌُ ٠زؼّٕٙب الأّٛرط ٚلذ اِزض اصش٘ب اٌّزغ١ش 55اٌزمٍجبد ٟٚ٘ 

 .اٌؼشٛائٟ

اٌّؼزّذ فٟ رمذ٠ش اٌؼلالخ  اٌذا١ٌخ اٌزٟ رُ رٛط١فٙب  FMOLSِٚٓ اٌغذ٠ش روشٖ ٕ٘ب اْ أّٛرط 

وّب اْ اعزؼّبي الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ لجً اٌزمذ٠ش  ،اٌّشبوً اٌم١بع١خعبثمب ٠خٍض الأّٛرط ِٓ 

وبخزجبساد الاعزمشاس٠خ ٚاخزجبساد اٌغجج١خ رغبػذ وض١شاً فٟ اخز١بس الأّٛرط إٌّبعت اٌزٞ ٠خٍٛ 

ػذح اخزجبساد ٌم١بط عٛدح إٌّٛرط اٌّؼزّذ  ٚثبٌشغُ ِٓ رٌه لاثذ ِٓ رطج١ك  ،ِٓ اٌّشبوً اٌم١بع١خ

 :وّب ٠برٟ ٘زٖ اٌّشبوً ٚ٘زٖ اٌّشبوً ٟ٘ ٚخٍٖٛ ِٓ 
 

 الاختباساث انتشخٍصٍت :

ِٚٓ ث١ٓ الاخزجبساد اٌزٟ رٛػؼ طؾخ الأّٛرط ٘ٛ رمبسة اٌم١ُ اٌّمذسح ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ ِغ اٌم١ُ 

 -(  ٚ اٌشىً  الار١١ٓ :7اٌؾم١م١خ ٚ٘زا ِب ٠ٛػؾٗ اٌغذٚي )

 انت الاستخًاساث انضسايٍت( انمٍى انحمٍمٍت وانًمذسة وبىالً اًَىرد د8رذول )

 

 . EVIEWS 9اٌّظذس : ِٓ ػًّ اٌجبؽش ِؼزّذا ثشٔبِظ               

ِٚٓ خلاي اٌغذٚي ٠ّىٓ ِلاؽظخ اٌزمبسة اٌىج١ش ث١ٓ اٌم١ُ اٌؾم١م١خ ٚاٌم١ُ اٌّمذسح ٌٍّزغ١ش       

الاعزضّبساد اٌزبثغ ) الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ( ِّب ٠ؼٕٟ اْ الأّٛرط ٠ؼجش ثشىً وج١ش ػٓ ٚالغ 

  .اٌضساػ١خ ٚلا ٠ٛعذ  أؾشافبد وج١شح فٟ اٌذاٌخ اٌّمذسح

 ،Q-STATISTIC CORRELOGRAMٌٍٚىشف ػٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ ٠زُ ارجبع اخزجبس     

 ٚػٕذ رطج١مٗ ظٙش ٌٕب اٌغذٚي الارٟ :
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 ٌلاسرجبؽ اٌزارٟ  Q – STATISTIC: اخزجبس  3عذٚي 

 

 

 .EVIEWS 9بؽش ِؼزّذا ثشٔبِظ اٌّظذس : ِٓ ػًّ اٌج          

% ٚاْ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌٍجٛالٟ وبْ ٠ٚ7ٛػؼ الاخزجبس اْ ع١ّغ ِغز٠ٛبد اٌّؼ٠ٕٛخ اوجش ِٓ     

ػّٓ ؽذٚد اٌضمخ ِّب ٠ؼٕٟ اْ اٌجٛالٟ وبٔذ ِغزمشح ٌلأّٔٛرط ٚ٘زا ٠ؼٕٟ خٍٛ الأّٛرط ِٓ ِشىٍخ 

 .الاسرجبؽ اٌزارٟ

اٌجٛالٟ ٠غت اْ رزٛصع رٛص٠ؼب ؽج١ؼ١ب ٌٚزج١بْ رٌه ٠زُ  ؽ١ش اْ ،وزٌه ٠غت ِؼشفخ رٛص٠غ اٌجٛالٟ

 ( :7ٌٍزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٚ٘ٛ وّب فٟ شىً )  JARQUE – BERAالاػزّبد ػٍٝ اخزجبس 

 

 

 : اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌجٛالٟ داٌخ عؼش اٌظشف 7شىً 

 .Eviews9اٌّظذس : ِٓ اػذاد اٌجبؽش ِؼزّذاً ثشٔبِظ 
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% ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌجٛالٟ رزٛصع 7اوجش ِٓ  JARQUE – BERAٔلاؽع اْ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ    

 .رٛص٠ؼب ؽج١ؼ١ب

ِٚب رّخغ  ،ٚثٙزا ٠ؼذ الأّٛرط اٌّمذس خبٌٟ ِٓ اٌّشبوً اٌم١بع١خ اٌزٟ لذ رؼطٟ ٔزبئظ ِظٍٍخ   

 .ػٕٗ ِٓ ٔزبئظ ٠ّىٓ اػزّبد٘ب  ٚثٕبء اٌزٛط١بد اٌجؾض١خ ػٍٝ اعبعٙب
 

 -ِٓ الاعزٕزبعبد ِٛػؾخ ثبلارٟ :رٛطً اٌجؾش اٌٝ ِغّٛػخ  -الاستُتاراث :

ػؼف اٌزخظ١ظبد اٌّب١ٌخ اٌّٛعٙخ ٌلاعزضّبس فٟ اٌمطبع اٌضساػٟ ِمبسٔخً ثبٌمطبػبد الاخشٜ  .3

ادد اٌٝ ػؼف إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ ثشىً ػبَ خلاي ِذح اٌذساعخ ، ٚ٘زا ٚاػؼ ِٓ خلاي 

 جخ .ِؼذلاد ٌلاعزضّبس اٌضساػٟ ٚإٌبرظ اٌضساػٟ اٌزٟ ظٙشد ثّؼذلاد عبٌ
 

اٌززثزة اٌىج١ش فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌضساػٟ ٠ؼٛد اٌٝ ػذح اعجبة ِٕٙب عٛء فٟ رطج١ك اٌغ١بعبد  .4

الاعزضّبس٠خ  اٚ ػذَ ِلائّخ ٘زٖ اٌغ١بعبد ٌٍٛالغ اٌضساػٟ اٌؼشالٟ ، وّب اْ اٌزخظ١ظبد 

ب  اٌمطبع الاعزضّبس٠خ خلاي اغٍت اٌغٕٛاد اٌّجؾٛصخ ٌُ رٛعٗ رغبٖ اٌّشبوً اٌؾم١مخ اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙ

اٌضساػٟ فٟ اٌؼشاق ، ٌزٌه ٚثبٌشغُ ِٓ ٘زٖ اٌّشبس٠غ ٚلٍزٙب ٌُ رض٠ذ ثٛػٛػ الأزبط اٌضساػٟ 

 اٌؼشالٟ .
 

اصجزذ ع١ّغ اٌّإششاد اٌّؾغٛثخ ِضً وفبءح الاعزضّبس ٚاٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس اْ الاعزضّبس فٟ  .5

ٚاْ اٌج١ئخ غ١ش إٌّبعجخ  اٌمطبع اٌضساػٟ وفإ الا اْ ٘زٖ اٌىفبءح ٌُ رغزغً ثبٌشىً اٌظؾ١ؼ ،

 ٌلاعزضّبس فٟ اٌؼشاق اصشد ثشىً وج١ش ػٍٝ اٌّشبس٠غ الاعزضّبس٠خ اٌضساػ١خ .
 

اصجزذ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ ػذَ رأص١ش اٌظبدساد اٌضساػ١خ فٟ ؽغُ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ فٟ ؽ١ٓ أٙب  .6

إٌّزظ اٌّؾٍٟ فٟ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّّٙخ اٌزٟ رشغغ ػٍٝ الاعزضّبس ، ٚ٘زا ٠ؼٛد اٌٝ ػذَ ِٕبفغخ 

الاعٛاق اٌؼب١ٌّخ ٚثبٌزٟ لارىْٛ ٕ٘بن ِمج١ٌٛخ ٌٍغٍغ اٌضساػ١خ اٌؼشال١خ فؼلا ػٓ أخفبع اٌغٍغ 

 اٌضساػ١خ اٌّظذسح ثشىً ػبَ .
 

  -انتىصٍاث :

اٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح اٌفشص الاعزضّبس٠خ اٌضساػ١خ ٚرشغ١غ اٌّغزضّش٠ٓ الاعبٔت ٌلاعزضّبس فٟ  .3

 ث١ئخ ِلائّخ ٌلاعزضّبس . اٌمطبع اٌضساػٟ ِٓ خلاي خٍك
 

اٌؼًّ ػٍٝ رطج١ك ع١بعخ اعزضّبس٠خ ؽ٠ٍٛخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ثبػزّبد اٌخطؾ الاعزضّبس٠خ اٌزٟ رلائُ  .4

 ظشٚف اٌؼشاق اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ .
 

الا٘زّبَ ثذػُ اٌّضاسػ١ٓ اٌّؾ١١ٍٓ ٚاٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح دخٌُٛٙ ِٓ خلاي دػُ إٌبرظ إٌٙبئٟ اٚ  .5

ضِبد الأزبط اٌضساػٟ ، ارا اصجزذ إٌزبئظ اْ اٌذخً اٌضساػٟ ٘ٛ اؽذ رغ١ًٙ اٌؾظٛي ػٍٝ ِغزٍ

 اُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح فٟ الاعزضّبس اٌضساػٟ .
 

اٌؾذ ِٓ اعز١شاد اٌغٍغ اٌضساػ١خ اٌزٟ رٕزظ ٔفغٙب داخً اٌجٍذ  ، ِٓ اعً ؽّب٠خ إٌّزظَ اٌّؾٍٟ ِٓ  .6

 ع١بعخ الاغشاق اٌزٟ رٕزٙغٙب اٌىض١ش ِٓ اٌذٚي .
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