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 : انًستخهض

رىّٓ ا١ّ٘خ اٌجؾش  ِٓ فلاي ر١ٍَؾ اٌؼٛء  ػٍٝ ارغب٘بد ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ فٟ اٌؼواق         

الاعٕج١خ ٚاٌزٟ هاد بظلاد اٌؼو٠ج١خ ٌّلك ِزؼبلجخ ٔب١٘ه ػٓ ا١ّ٘خ الاٍزضّٚل١بً ِملاه اٌّزؾ

اطجؾذ اٌلٚي رزٙبفذ ػ١ٍٗ ِٓ اعً رٛع١ٗ ٚاٍزمطبثٗ اٌٝ اٌجٍل ِٓ فلاي رٛف١وإٌّبؿ اٌّلائُ ٌغنثٗ 

ِٓ فلاي اٍزقلاَ اٌؼو٠جخ  ٚرّضٍذ ِشىٍخ اٌجؾش فٟ ِب ػبٔٝ ِٕٗ اٌؼواق ِٓ ظوٚف الزظبك٠خ 

اٌٝ ػلَ ٚعٛك ػلالخ ٚاػؾخ ث١ٓ  علا فٟ اٌزَؼ١ٕ١بد ِٓ اٌموْ اٌّبػٟ ثبلاػبفخ١ٍٚب١ٍخ طؼجخ 

الاٍزضّبه ٚإٌظبَ اٌؼو٠جٟ فٟ اٌؼواق ِّب اكٜ اٌٝ ػلَ  ٚػٛػ ارغٙبد ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ  

ٚرنثنثٙب ٌنا ٠ٙلف اٌجؾش اٌٝ رىض١ف الاػٛاء ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ الاٍزضّبه  ِٚب ٠زطٍجٗ إٌظبَ 

١ف  ٠َزغ١ت  ٠ٚزؾٛي اٌٝ ٔظبَ عبمة ٌلاٍزضّبه ٚلل اػزّل اٌجؾش ػٍٝ فوػ١خ اٌؼو٠جٟ ِٓ رى١

ِفبك٘ب اْ الاػفبءاد اٌؼو٠ج١خ رؼل ِٓ اُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّشغؼخ ػٍٝ عنة الاٍزضّبه الاعٕجٟ اٌّجبشو  

ٚرشغ١غ الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٚثٕبءا ػٍٝ ٔزبئظ اٌلهاٍخ فمل ثٍغ ِزٍٛؾ اٌطبلخ اٌؼو٠ج١خ فٟ اٌؼواق 

%( ٚثٍغ ِزٍٛؾ ِؼبًِ ا١ًٌّ اٌؾلٞ 33..اِب ِزٍٛؾ ِؼبًِ اٌؼجٝ اٌؼو٠جٟ فمل ثٍغ ) %(9.38)

%( ؽ١ش رؼزجو ٘نٖ 3.32( ث١ّٕب ِزٍٛؾ ِؼبًِ ِوٚٔخ ٌٍؼوائت فمل ثٍغ ).033ٌٍؼوائت )

اٌّمب١٠ٌ ِٓ اُ٘ اٌّإشواد ٌم١بً اكاء ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ فٟ اٌؼواق ٘نا ثبلاػبفخ اٌٝ اُ٘ 

 3   ا١ٌٗ اٌجؾشاٌزٛط١بد اٌزٟ رٛطً 

Abstract : 

      The important of research in highlight on tax policies in Iraq and 

measure the tax getting for time series and the important of investment that 

the countries compete to get it to their countries by using the tax ,the 

research problem what the Iraq , safe economic policies problem from 

nineteenth of previous century and there is no clear relation between the 

investment  and tax system which lead to unclearly in tax policies for this 

the research  objectives is to highlight to the relation between investment 

and what the tax system need for get investment the hypotheses of the 

research is that the tax exemption is very important to  get and encourage 

the foreign investment and according to the conclusions of study that the 

average tax capacity in Iraq is (83.3%),average of tax suffer is (30.2%  ) , 

average of trend is (12.0% ) ,average coefficient internal tax is (25.6%) 

these measurement are an important to measure tax polices in Iraq and 

additional  information in conclusions research . 
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 : انًقذيح

بد الاٍزضّبه ػٕظو اٌّغبىفخ ٚػٕظو افو ٠مبثٍٗ ٘ٛ ػٕظو رزقًٍ ا٠خ ػ١ٍّخ ِٓ ػ١ٍّ         

فبما ِبهعؾذ وف اٌؼٕظو  ،ٚ٘ناْ اٌؼٕظواْ ٠قٛػبْ ِؼووخ رٕبف١َخ فٟ م٘ٓ اٌَّزضّو،اٌوثؼ 

اٌَّزضّو  اِب اما ِبٌذ وفخ اٌؼٕظو اٌضبٟٔ ٚ٘ٛ اٌوثؼ فلا ٠غل ،الاٚي رواعغ اٌَّزضّو ػٓ ِقططٗ 

رؾم١ك ِب ٠ظجٛ ا١ٌٗ َِزؼ١ٕب ثّب ٠ٍّىٗ ِٓ للهاد اٍزضّبه٠خ فٟ ٘نا  ٔؾٛثلا ِٓ اٌزملَ ٚالألفبع 

ف١ٙب ِب ٠زقن طٛهح ٚ ،ٕٚ٘ب رجؾش اٌلٚي ػٓ ِب ٠ٛفو ٘نا الاغواء ٌٍَّزضّو  ،اٌغبٔت اٚ مان 

ضّو ام لل رؾوِٗ ففوع اٌؼوائت لل ٠ؼل ِؼٛلب اِبَ اٌَّز بوائت ثّقزٍف أٛاػٙالاػفبء ِٓ اٌؼ

ٌنا رؼل الاػفبءاد  3٘نٖ اٌؼوائت للها لا٠َزٙبْ ثٗ ِٓ الاهثبػ ٚاٌزٟ ٟ٘ غب٠خ وً َِزضّو

ب ٚفظٛط،اٌؼو٠ج١خ ِٛػٛػب ِّٙب ٠شغً ثبي وً َِزضّو ٚاٌلٚي اٌّشغؼخ ٌلاٍزضّبه ف١ٙب 

نٖ اٌوؤًٚ هؤًٚ الاِٛاي اٌّؼلح ٌلاٍزضّبه فزؾبٚي عنة ٘ و اٌٝثبٌَٕجخ ٌٍلٚي إٌب١ِخ اٌزٟ رفزم

٠ٛو اٌجٕٝ ٘نا ثبٌطجغ ِغ ػّبْ ؽَٓ اٌزطج١ك ٚرط -ٚاٌٍٛبئً وٟ رمَٛ ثؼ١ٍّخ اٌز١ّٕخ قثىً اٌطو

بي ٘نا اٌّٛػٛع فٟ اٌؼواق للها ١ِّيا ِٓ الا٘زّبَ ٚلل ٔ ،ٍب١ٍخ ٌٍلٌٚخ اٌزؾز١خ ٚاٌّورىياد الا

اٌٝ ؽبعخ اٌؼواق ٝ خ اٌ٘نا اػبف ،ثؼل اْ وبْ الاٍزضّبه ِؾلك ثم١ٛك ػلح  ،فبطخ فٟ ٚلزٕب اٌؾبٌٟ 

 ٙٛع ثّشبه٠غ اٍزضّبه٠خ رقلَ اٌجٍل ٚرورمٟ ثٗ اٌٝ طفٛف اٌلٚي  اٌّزملِخ 3ؤًٚ الإٌٍٚه
 

  -يشكهح انثحث :

رىّٓ ِشىٍخ اٌجؾش فٟ ػيٚف اٌَّزضّو٠ٓ ػٓ الاٍزضّبه فٟ اٌّغبلاد اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب         

ٚاْ ٘نٖ اٌٍَج١خ ِزبر١خ ِٓ اهرفبع َٔت  اٌؼوائت ربص١وا ٍٍج١ب ػٍٝ اٍزضّبهارُٙ اٚ ػٍٝ ػٛائل٘ب

لوع اٌؼوائت ٚػلَ ٚعٛك اػفبءاد ِغو٠خ ٌٍزشغ١غ ٚاٌزؾف١ي ػٍٝ الاٍزضّبه فٟ اٌّغبلاد 

ؼيٚف ٠برٟ ِٓ ػلَ اٍزموا اٌمٛأٟ اٌّطٍٛثخ اٌَزضّبه ثٙب  ٘نا ِٓ ٔبؽ١خ ِّٚٓ ٔبؽ١خ افوٜ اْ اٌ

ْ ػوػخ ٌٍزغ١و ػٍٝ اٌوغُ ِٓ الاػفبءاد اٌّزؼٍمخ ثبٌؼوائت ٚالاػفبءاد اٌؼو٠ج١خ غبٌجب ِب رىٛ

اٌزٟ رؼّٙب لبْٔٛ الاٍزضّبه ٠ٚؼزجو ٌٍزغ١و ػٍٝ اٌوغُ ِٓ الاػفبءاد اٌزٟ رؼّٙب لبْٔٛ الاٍزضّبه 

٠ٚؼزجو ا٠ؼب ٘نا اٌّٛػٛع ِٓ ِٛاػ١غ اٌَبػخ ٔظوا ٌٍلٚه اٌفؼبي اٌنٞ رٍؼجٗ اٌؼوائت فٟ رؾم١ك 

 3 اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ 
 

  -اًٍْح انثحث:

فٟ ١ٍبٍبد اٌلٚي ثظفخ  جخو٠٠َزّل اٌجؾش ا١ّ٘زٗ ِٓ فلاي اٌلٚه اٌنٞ اطجؾذ رٍؼجٗ اٌؼ       

اطجؾذ اٌلٚي رزٙبفذ ِٓ اعً  ػبِخ ِٕٚٙب اٌؼواق ٔب١٘ه ػٓ ا١ّ٘خ الاٍزضّبهاد الاعٕج١خ ٚاٌزٟ

ٗ ٚاٍزمطبثٗ اٌٝ اٌٛؽٓ ف١ٙب ٚمٌه ِٓ فلاي رٛف١و إٌّبؿ اٌّلائُ ٌغنثٗ ِٓ فلاي اٍزقلاَ رٛع١

 3 اٌؼو٠جخ ٌىٟ رىْٛ اؽل ػٛاًِ عنة ٘نا الاٍزضّبه 
 

 -ْذف انثحث :

٠ٙلف اٌجؾش اٌٝ رىض١ف الاػٛاء ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ الاٍزضّبه ِٚب ٠زطٍجٗ إٌظبَ اٌؼو٠جٟ فٟ        

 اٌؼواق ِٓ رى١١ف ٠َزغ١ت ٠ٚزؾٛي اٌٝ ٔظبَ عبمة ٌلاٍزضّبهاد ثغ١ّغ اشىبٌٙب ٚأٛاػٙب 
 

  -فرضٍح انثحث :

فزوع اٌجؾش ثبْ ا١ّ٘خ الاػفبءاد اٌؼو٠ج١خ فٟ ظً لبْٔٛ ػو٠جٟ ٠فوع َٔجخ ِٕقفؼخ ٠     

به ٠ىْٛ ربص١وٖ غ١و ّٚثٛعٛك ػٛاًِ غ١و ػو٠ج١خ افو غ١و ِشغؼخ ٌلاٍزضٌّإشواد الزظبك٠خ 

 ٚاػؼ ِٚؾلٚك ٌقٍك ث١ئخ اٍضّبه عل٠لح 3
 

 -يصادر انثحث :

ظبكه اٌؼوث١خ ٚالاعٕج١خ فؼلا ػٓ اطلاهاد اػزّل اٌجبؽضبْ فٟ ثؾضّٙب ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ اٌّ     

 ِٕٚشٛهاد اٌّغلاد اٌؼ١ٍّخ ٚاٌوٍبئً اٌغبِؼ١خ فؼلا ػٓ شجىخ الأزؤذ 3
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 انًثحث الأل
 :نسٍاسح انضرٌثٍح فً انؼراق ايذخم انى انضرائة ٔ -الاطار انُظري :

 

 -انضرٌثح : -:5-5-5
اٌٝ ِبٟ٘ ػ١ٍٗ ؽزٝ ٚطٍذ  ،ٓ ػوفذ اٌؼو٠جخ ِٕن اللَ اٌؼظٛه ٚرطٛهد ِغ ِوٚه اٌيِ     

اٌغٙخ اٚ اٌٍَطخ اٌزٟ  ،ٚلل شًّ ٘نا اٌزطٛه ٔٛاؽٟ ػل٠لح ِٓ اشىبي اٌؼو٠جخ ،فٟ اٌؾبػو 

فَٙٛ اٌؼو٠جخ فمل ػوفٙب 3ِٚ (.: 0882،ؽو٠مخ ٍلاك٘ب ٚغ١و٘ب )اثٛ ٔظبه ،رفوػٙب ٚرغج١ٙب 

(jones: )-  ٗخ3الافواك ٌزغط١خ إٌفمبد اٌؾى١ِٛثبٔٙب اٌّجٍغ اٌنٞ ٠لفؼ 
 

 انُظاو انضرٌثً -:5-5-5

اْ ِفَٙٛ إٌظبَ اٌؼو٠جٟ ٠زّضً فٟ ِغّٛػخ ِؾلكح ِٚقزبهح ِٓ اٌظٛه اٌف١ٕخ ٌٍؼو٠جخ اٌزٟ       

رزلائُ ِغ ظوٚف ٚفظبئض اٌج١ئخ اٌزٟ رؼًّ فٟ ٔطبلٙب 3 فمل ػوف )ا١ِٓ( إٌظبَ  اٌؼو٠جٟ ػٍٝ 

١خ ٌٍّغزّغ ػّٓ ٌبك٠خ ١ٍٚب١ٍخ ِٚب٘ٛإٌظبَ اٌنٞ ٠َؼٝ اٌٝ رؾم١ك ا٘لاف اعزّبػ١خ ٚالزظ"أٗ 

  "ػّٓ مٌه الال١ٍُال١ٍُ كٌٚخ ِؼ١ٕخ ِٓ فلاي اٍزقلاَ ٍٍطزٙب فٟ فوع ٚعجب٠خ اٌؼوائت 

 -ػٕبطو إٌظبَ اٌؼو٠جٟ : -

 -٠مَٛ إٌظبَ اٌؼو٠جٟ ػٍٝ اٌؼٕبطو الار١خ :

١ٌَبٍخ ا٘لاف ا ٓمخ ِزِغّٛػخ الا٘لاف ٚاٌغب٠بد اٌّؾلكح اٌزٟ ٠َؼٝ إٌظبَ ٌزؾم١مٙب ٟٚ٘ ِش - أ

 اٌّب١ٌخ اٌّزجؼخ

 ِغّٛػخ ِٓ اٌظٛه اٌف١ٕخ اٌزٟ رّضً ٍٚبئً رؾم١ك الا٘لاف  - ة

 ،فؼلا ػٓ اٌمواهاد اٌزٕف١ن٠خ ٚاٌّنوواد اٌزف١َو٠خ  ،ِغّٛػخ اٌزشو٠ؼبد ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌؼو٠ج١خ - خ

اٌزٟ رّضً فٟ اعواءاد ٚؽو٠مخ ػًّ إٌظبَ اٌؼو٠جٟ ٚاعٙيرٗ فٟ رؾم١ك الا٘لاف )اٌجطو٠ك 

 3(0.9: .089،ٚكهاى ،

  -تقسًٍاخ انضرائة ٔإَاػٓا : -:5-5-0
 -ٌؼوائت ثبفزلاف ٚػبئٙب ِٕٚٙب :رزؼلك أٛاع ا

مَٛ فىوح اٌؼو٠جخ اٌٛاؽلح )اٌٛؽ١لح ( ػٍٝ فوع ر -ٔانضرائة انًتؼذدج : جٌثح انٕحٍذانضر -0

ٟ ِظله اٌز٠ًّٛ الاٍبً ٌقيأخ لزظبكٞ ِؾلك، ٚرىْٛ ٘نٖ اٌؼو٠جخ ٘اٌؼو٠جخ ػٍٝ ٔشبؽ ا

ثّٛعجٗ رؼزّل اٌلٌٚخ ػٍٝ ػلك ،( اِب اٌؼوائت اٌّزؼلكح 073-028 :0891،اٌؼبِخ )كهاى اٌلٌٚخ

ِٓ اٌؼوائت فٟ ٍج١ً اٌؾظٛي ػٍٝ الا٠واكاد اٌؼو٠ج١خ اٌلاىِخ ِضً فوع )ػو٠جخ اٌلفً ( 

 3(00ِظله ٍبثك : ،ٚ)ػو٠جخ اٌّج١ؼبد ( 3333333اٌـ  ٚغ١و٘ب )اثٛ ٔظبه ٚافوْٚ 

فوع اٌؼو٠جخ ػٍٝ الاشقبص اٌطج١ؼ١ٓ ر -ل :رٌثح ػهى الايٕاانضرٌثح ػهى الاشخاص ٔانض -5

اْ ٠ىْٛ الأَبْ ٘ٛ ِٛػٛع اٌؼو٠جخ )ػٕب٠خ ،ٚالاػزجبه١٠ٓ ٚاٌّمظٛك ثبٌؼو٠جخ ػٍٝ الاشقبص 

،088.  :82)3 

اِب اٌؼو٠جخ ػٍٝ الاِٛاي فٟٙ رفوع ػٍٝ اٌّبي مارٗ اٚ ِب٠طٍك ػ١ٍٗ ػو٠جخ )هاً اٌّبي ( ام 

:  7..١ٌٚ،3ٌ ا٠واك٘ب ٚالاِٛاي ثنارٙب ١ٌٌٚ ٔبرغٙب )اٌقط١ت ٚشب١ِخ  نارٙبثرظ١ت اٌؼمبهاد 

بٍٍٛة فٟ ِؾبهثخ اٌجطبٌخ ٚاْ ٠َزجلي اٌّىٍف ثبٌّجٍغ وقلِٙب اؽ١بٔب ثؼغ اٌلٚي َ( ٚر 021

)وشف اٌطوق ٚأشبء اٌغَٛه ( ٚغ١و ،ثبٌؼًّ لا٠بَ ِؾلكح فٟ ر١ّٕخ اٌّغزّغ  ،اٌّبٌٟ 

 3 (Eshag,1985:109)مٌه
 

 -انًثاشرج :انًثاشرج ٔغٍر  انضرائة -0

(اٞ اْ ٠لفؼٙب ُ٘ أفَُٙ )  ػٍٝ الافواك ِجبشوحؼو٠جخ اٌّجبشوح ) ٟٚ٘ اٌزٟ رفوع ٌا

ثً ٠زؾٍّٙب الاشقبص اٚ إٌّشبد ،اٌؼو٠جخ اٌزٟ لا ٠زُ ٔمً ػجئٙب  ( ا2ٞ.: .3.0،فوٍٟ

رظً اٌٝ اِب اٌؼو٠جخ غ١و اٌّجبشوح فبٔٙب ) (spencer,1983:0-20)اٌقبػؼخ اطلا ٌٍؼو٠جخ
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ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ٔمً ػجئٙب عيئ١ب  ،ٚمٌه اصٕبء اٍزؼّبٌٗ اٚ رلاٌٚٗ ،اٌّبي اٚاٌلفً ثطو٠مخ غ١و ِجبشوح  

 3اٌٝ الافو٠ٓ غ١و اٌفوك اٚ إٌّشبح اٌقبػؼخ ٌٍؼو٠جخ اطلا  ،اٚو١ٍب 
 

 ح انضرٌثٍح ٍانسٍاس -:5-5-0

 -ح انضرٌثٍح :ٍيفٕٓو انساس - أ

ػٓ مٌه ِٓ ٔزبئظ ِإصوح  بح الالزظبك٠خ ٌٍلٌٚخ ِٚب ٠ٕزظٌؾ١رٍؼت اٌؼوائت كٚها فٟ ا           

َفخ ٍٚثّب ٠َٕغُ ِغ اٌف ،ٍبد ِٕٙغ١خ رإصو ٚرقطؾ فٟ اٌج١ئخ الالزظبك٠خ برإٍ٘ٙب لاْ رقٍك ١ٍ

اٌىزبة ٚاٌجبؽض١ٓ ٚػوف  اٞ ١ٌٌ ٕ٘بن رؼو٠ف ِؾلك ِزفك ػ١ٍٗ ِٓ لجً،الالزظبك٠خ ٌٍلٌٚخ 

ٛػخ ِٓ الاعواءاد رزقن٘ب اٌٍَطخ اٌؼبِخ لاكاهح شإْٚ ّغثبٔٙب ٟ٘ ِ"( ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ )اٌم١َٟ

مٛا١ٔٓ ٚالأظّخ اٌّب١ٌخ اٌوٚف ٚاٚػبع الزظبك٠خ ِٚب١ٌخ ٚمٌه ِٓ فلاي ظاٌّغزّغ فٟ 

 3 "ٚاٌؼو٠ج١خ

  -اْذاف انسٍاسح انضرٌثٍح :  - ب

  -:٠ج١خ رزّىٓ اٌلٌٚخ ِٓ رؾم١ك ا٘لاف ٘بِخ ٟٚ٘وِٓ فلاي اٍزقلاَ ا١ٌَبٍخ اٌؼ         

اٌنٞ ٠غؼً اٌلٌٚخ ثىبفخ ِإٍَبرٙب رمَٛ ،رؼل الا٠واكاد اٌّب١ٌخ ػظت اٌؾ١بح  -٘لاف اٌّب١ٌخ :الا

ام اْ اٌغوع الاٍبً ِٓ اٌؼو٠جخ فٟ ِؼظُ اٌلٚي ،فٟ اٌّغزّغ ب ٚاٌّملِخ لافواك ثّّبهٍخ اػّبٌٙ

 (  92: 2..١َ،3ّٟ هك ِبٌٟ ٌز٠ًّٛ إٌفمبد اٌؼبِخ )ِ٘ٛ اٌؾظٛي ػٍٝ ِٛ

 -دٌح :الاْذاف الاقتصا -

اْ اٌؾىِٛبد ٚاٌٍَطبد فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ رٛعٗ ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ ٌقلِخ ا٘لافٙب الالزظبك٠خ         

الالزظبك٠خ ٚالا٠واكاد اٌّب١ٌخ ٌّلائّخ ِٚٛاوجخ ِزطٍجبد اٌز١ّٕخ ٙب هفغ اٌّٛاهك ٚاّ٘ ،

 3(30:   7..3،)طبٌؼ

  -الاْذاف الاجتًاػٍح : -

كح اٌؼو٠جخ ِضً ٌزٟ رَؼٝ ا١ٌٙب ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ وض١وح ِٚزؼلاْ الا٘لاف الاعزّبػ١خ ا        

 ،خ وبٌّؾبفظخ ػٍٝ اٌمبْٔٛ ٚاٌلفبع اٌٛؽٕٟ ٚرٛف١و اٌقلِبد اٌظؾ١خ ٚاٌزؼ١ّ١ٍخ رٛف١و اٌٍَغ اٌؼبِ

رغٕت اٌّظب٘و  ،ِٚٓ اثوى الا٘لاف الاعزّبػ١خ ١ٌٍَبٍخ اٌؼو٠ج١خ ٟ٘ : اػبكح رٛى٠غ اٌلفً 

ِشىٍخ اىِخ اٌَىٓ )الاػفبءاد اٌؼو٠ج١خ ػٍٝ هاً اٌّبي اٌَّزضّو فٟ  ؼبٌغخالاعزّبػ١خ ا١ٌَئخ ِ

 لطبع الاٍىبْ ( 3

ٌزٟ رَزقلِٙب اٌؾىِٛبد ٌزٕف١ن ارؼل ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ ِٓ اُ٘ الاكٚاد  -الاْذاف انسٍاسٍح : -

ٚلل وبْ ٌٍؼو٠جخ اصو٘بَ فٟ اٌزبه٠ـ ا١ٌَبٍٟ  ،١ٍبٍزٙب اٌؼبِخ اٌزٟ ٠ٕزظ ػٕٙب اصبه ١ٍب١ٍخ 

 غزّؼبد ٚاٌشؼٛة 3 ٌٍّ

رَزقلَ ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ وبكاح ٌٍّؾبفظخ ػٍٝ اٌزواس اٌضمبفٟ ِٓ فلاي  -الاْذاف انثقافٍح : -

ػو٠ج١خ ػٓ ؽو٠ك اػفبء  ر٠ٍّٛٙب ٌٍظٕبك٠ك ٚاٌجواِظ اٌّٛػٛػخ ٌٙنا اٌغوع اٚ رمل٠ُ ِيا٠ب 

ِٓ ِٛاك اٌزواس  ادٚونٌه فوع اٌؼو٠جخ ػٍٝ اٌظبكه ،الاػّبي اٌف١ٕخ عّخ ػٓ ارؼبة اٌلفٛي إٌب

 3(08:  3.03،ٚاٌظٕبػبد اٌزم١ٍل٠خ ؽّب٠خ ٌٙب ِٓ اٌٙوٚة ٌٍقبهط ) اٌطبئٟ 

 

  -ٍْكم انُظاو انضرٌثً انؼراقً : -:5-5-1

صُ ِٓ الا٠واكاد  ،ِٓ الا٠واكاد اٌّؾ١ٍخ  ٠واكاد اٌؼبِخ ٌٍؾىِٛخ ثشىً اٍبًرزىْٛ الا         

ٚالا٠واكاد  رزىْٛ ِٕٙب وً ِٓ الا٠واكاد اٌقبهع١خٚاما ٔظؤب اٌٝ اٌؼٕبطو اٌزٟ  ،اٌقبهع١خ 

 ،بشوح جاٌؼوائت اٌّ  -ِٓ صلاس ػٕبطو ٟ٘ : رزىْٛ ثشىً هئ١َٟ ٙبٌٛعلٔب أ اٌّؾ١ٍخ 

اِب الا٠واكاد اٌقبهع١خ فززىْٛ ِٓ  ،ٚالا٠واكاد غ١و اٌؼو٠ج١خ  ،بشوح جاٌّٚاٌؼوائت غ١و

   3(0.- ..:  0888، ٚاٌموٚع الأّبئ١خ ) ٍِىبٚٞ ،ػٕظو٠ٓ ّ٘ب اٌَّبػلاد 
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رووذ  ،ثٙب اٌؼواق ١خ ٚالالزظبك٠خ اٌّزؼلكح اٌزٟ ِواْ ِؾظٍخ اٌؼٛاًِ ٚاٌظوٚف ا١ٌَبٍ        

٠لاؽع اْ غبٌج١خ  ،فجبٌوعٛع اٌٝ ث١بٔبد ٚىاهح اٌّب١ٌخ  ،اصبها ٚاػؾخ ػٍٝ ١٘ىً اٌؼوائت 

شىً اوضو ِٓ فٌّ رٍه ٟ٘ غ١و ِجبشوح ٚ اِب اٌؼوائت اٌّجبشوح فبٔٙب لارالا٠واكاد اٌؼو٠ج١خ 

اٌؼو٠جٟ  ٚفمب ٌٍطبلخ  رؾمك شوٚؽ اٌؼلاٌخ فٟ رٛى٠غ اٌؼتءالاِو اٌنٞ ٠مًٍ ِٓ اِىبْ  ،الا٠واكاد 

اٌّىٍف ٚللهرٗ ػٍٝ اٌلفغ  3 ِٚٓ عبٔت افو فبٔٗ اما ٔظؤب اٌٝ اٌؼواق ربه٠ق١ب ٔغل اْ ٌل٠ٗ ٔظبِب 

غ ىبلاٍزضّبه وبٔذ اٌؾىِٛخ رؼطٟ ػو٠ج١ب لبئّب ػٍٝ ١٘ىً ػبي ِٓ اٌؼو٠جخ ٚأٗ ٌغب٠بد رشغ١

اػفبءاد ػو٠ج١خ ٚ٘نا ِب ٠َّٝ ثبٌؼطً اٌؼو٠جٟ اٌنٞ فٟ وض١و ِٓ الاؽ١بْ اْ ٌُ ٠ىٓ فٟ ع١ّؼٙب 

ٕشبؽ اٌمبئُ  ثللا ِٓ رٍٛغ اٌالاٍزضّبهٞ رشٛ٘بد فٟ الالزظبك ِٓ اثوى٘ب رفزذ إٌشبؽ  ٠ٝإكٞ اٌ

بكح ِب رؼطٝ ٌٍّشوٚػبد اٌغل٠لح ١ٌٌٚ جت اْ الاػفبءاد ػٚى٠بكح للهرٗ ٚؽبلزٗ الأزبع١خ ثَ

  3(90-72:  3..3،اٌمبئّخ )إٌظ١واد 

ثؼل رب١ٌٍ اٌلٌٚخ اٌؼوال١خ  0837( ٌَٕخ 3.ْٛ ٌؼو٠جخ اٌلفً اٌّولُ )ٔلب يرجٕٝ اٌؼواق اٚ        

( 0833ْٔٛ ثمبْٔٛ ػو٠جخ اٌلفً إٌّٛمعٟ اٌنٞ اػلرٗ ثو٠طب١ٔب ػبَ )بربص١و ٘نا اٌم،اٌؾل٠ضخ 

ٚؽزٝ اػزّبك لبْٔٛ ػو٠جخ اٌلفً  0837لاِٙب فٟ َِزؼّوارٙب أنان 3 ِٚٓ ػبَ ٌغوع اٍزق

ٌُ ٠طوا اٞ رغ١١و ٘بَ اٚ رطٛه اٚ رؾل٠ش ٌٗ اصو ٠نوو ػٍٝ اٌزشو٠غ  0893ٌَٕخ  .00اٌؾبٌٟ هلُ 

ٙب ثأٞ رؼل٠لاد ٘بِخ ٍٜٛ اٌزؼل٠لاد اٌزٟ ١ٌٌ ٌ٘ٛ ا٠ؼب ٌُ ٠ؾظٝ  .00اٌَبثك ٚاْ اٌمبْٔٛ هلُ 

 ػٍٝ إٌظبَ اٌؼو٠جٟ 3  اٞ اصو ٚاػؼ

ٍمذ غ ، 7.ٚثؼل ٍمٛؽ إٌظبَ اٌَبثك لبِذ ٍٍطخ الائزلاف اٌّإلزخ ثبطلاه اٌمواه هلُ         

( ٚاطلهد  1..3ٌٚغب٠خ ػبَ  ...3بْ ١َٔ 02ثّٛعجٗ إٌظبَ اٌؼو٠جٟ فٟ الاٚي ِٓ ١َٔبْ )

١ٔٛٔخ بَّبؽبد اٌمٚاٌنٞ ففغ ثّٛعجٗ ٍؼو اٌؼو٠جخ ٚىاك اٌ 18ٍطخ الائزلاف اٌّإلزخ الاِو 

ٚافؼؼذ ثٗ ِٛظفٟ اٌلٌٚخ اٌٝ ػو٠جخ اٌلفً اٍٛح ثّٛظفٟ اٌمطبع اٌقبص ٌزؾم١ك ٔٛع ِٓ 

اٌؼلاٌخ 3 ٚاثمٝ ػٍٝ اٌمٛا١ٔٓ اٌؾب١ٌخ ٔبفنح اٌّفؼٛي ِغ اثمبء الاطلاػ اٌؼو٠جٟ اٌنٞ ثلاد ثٗ فلاي 

 رقف١غ ٍؼو اٌؼو٠جخ ٚى٠بكح اٌَّبؽبد 3

ؼواق ثبٔٗ ع١ّغ اٌؼوائت اٌزٟ رغج١ٙب ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍؼوائت ِٓ ٚٔؼٕٟ ثؼو٠جخ اٌلفً فٟ اٌ       

  -فلاي رٕف١ن اٌمٛا١ٔٓ اٌزب١ٌخ :

 ( اٌّؼلي 08933( ٌَٕخ ).00لبْٔٛ ػو٠جخ اٌلفً  هلُ ) -0

 ( اٌّؼلي 08.83( ٌَٕخ ).02هلُ ) لبْٔٛ ػو٠جخ اٌؼمبه -3

 ( اٌفٕبكق ٚاٌّطبػُ  08873( ٌَٕخ )2.لبْٔٛ ػو٠جخ اٌّج١ؼبد  هلُ ) -.

      0881( ٌَٕخ ..ْٔٛ هلُ )ب( اٌغٟ ثّٛعت اٌم.089( ٌَٕخ )21بْٔٛ ػو٠جخ اٌشووبد  هلُ )ل -1

 ػٍٝ اٌٛف١بد اٌٛالؼخ فلاي فزوح ٔفبمٖ 3     

 (3..3ٌَٕخ  .03لواه ػو٠جخ ٔمً ٍِى١خ اٌؼمبه )اٌمواه  -.

رواوُ  ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ فٟ اٌؼواق ١ٌَذ ؽل٠ضخ اٌؼٙل ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ       

ثؼغ  بٙب ثؼغ اٌزؾل٠بد ٚرم١ل٘فاٌزغوثخ ٚاٌقجواد فٟ ٘نا اٌّغبي الا اْ ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ رىزٕ

اٌّؼٛلبد ِّب ٠غؼً اكاء٘ب الً ِّب ٠زبًِ ف١ٙب ثَجت اٌىض١و ِٓ اٌزؾل٠بد ِضً اٌزؾل٠بد الا١ِٕخ ٚػل 

ػٍٝ أزشبه  ٛع ِظب٘و اٌؼٕف ٚاٌزقو٠ت ٚٔٙت اٌّإٍَبد اٌؾى١ِٛخ ِّب ٍبػل١الاٍزمواه ٚش

ِٓ الالزظبك اٌّوويٞ اٌٝ الزظبك اٌَٛق ٠ؾزبط اٌٝ أشبء ث١ٕخ  اٌزٙوة اٌؼو٠جٟ لاْ الأزمبي

 3(..: 3.00،رشو٠ؼ١خ ٚرٕظ١ّ١خ ِٚإ١ٍَخ عل٠لح رزفك ِغ الزظبك اٌَٛق ) شٙبة 
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 انًثحث انثاًَ 

 :يفٕٓو الاستثًار ٔاًٍْتّ ٔإَاػّ -:5-5 

ب ثؼ١لا ػٓ ِؼٕبٖ اٌّبٌٟ اٚ الالزظبكٞ ٘ٛ ِٓ  ٚظف ِبٌٗ اٚ اٍزضّوٖ اْ ِؼٕٝ الاٍزضّبه ٌغ٠ٛ       

ٌّب١ٌخ ٌٍؾظٛي ػً الاهثبػ اِب فٟ ِغبي ااِب فٟ ِفِٙٛٗ الالزظبكٞ ٘ٛ ِظله اٌزؼبًِ ثبلاِٛاي 

١خ اٌزٟ رٛكع فٟ اٌجٕه اٚ اٌَٛق ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اْ رَزقلَ فٟ شواء فٙٛ ٠ش١و اٌٝ الاطٛي اٌّبٌ

اٌٛلذ ه ثّؼٕبٖ اٌج١َؾ ٘ٛ رٛظ١ف الاِٛاي اٌزٟ ثبلاِىبْ الاٍزغٕبء ػٕٙب فٟ الاٍزضّب3اطٛي ؽم١مخ 

ب اِٛاي اػبف١خ 3 ٕٚ٘بن فوق ث١ٓ الاٍزضّبه ٚالاكفبي ؽ١ش ٠طٍك اٌؾبٌٟ ٌزؼًّ ٚرىَت ِٓ ٚهاء٘

ػٍٝ الاكفبه ثبٔٗ ٔٛع ِٓ الاٍزضّبه اٌٍَجٟ ٚ٘ٛ اٍزغلاي اٌّبي ثٛػؼٙب فٟ اٌجٕه ٚاٌؾظٛي ػٍٝ 

ػٍٝ اٌّبي ثللا ِٓ اٌزوو١ي وي ٘نا إٌٛع ػٍٝ اٌؾفبظ ػٍٝ هآًِ ٚهاء مٌه ٠ٚوفبئلح ث١َطخ 

ٍٝ ػ ؽ١ش ٠زؼٍك الاٍزضّبه ثبلأفبق اٌواٍّبٌٟ اٌوثؼ،اِب ِفِٙٛٗ ػٍٝ َِزٜٛ الالزظبك اٌمِٟٛ

ِشوٚػبد شك ؽوق اٌوئ١َ١خ اٌّشوٚػبد اٌغل٠لح فٟ لطبػبد اٌّوافك اٌؼبِخ ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ِضً 

اٌزؼ١ٍُ ٚاٌظؾخ ٚالارظبلاد ثبلاػبفخ اٌٝ شوٚػبد اٌز١ّٕخ الاعزّبػ١خ اٌّزّضٍخ فٟ ٚاٌفوػ١خ ِٚ

 3 (Delongj,2002:165)اػخ ٚالاٍىبْ ٚا١ٌَبؽخ هاٌمطبػبد الافوٜ اٌقل١ِخ وبٌظٕبػخ ٚاٌي

الاٍزضّبه فٟ ى٠بكح الأزبط ٚالأزبع١خ ِّب ٠إكٞ اٌٝ ى٠بكح اٌلفً اٌمِٟٛ ٚاهرفبع ٚرىّٓ ا١ّ٘خ 

وص ػًّ ٚرم١ًٍ فه رٛف١وٌٓ ٚون١١ٕت اٌفوك ِٕٗ ٚثبٌزبٌٟ رؾ١َٓ َِزٜٛ ِؼ١شخ اٌّٛاؽِزٍٛؾ ٔظ

ٔزبط اٌٍَغ ٚاٌقلِبد اٌزٟ اٚى٠بكح ِؼللاد اٌزى٠ٛٓ اٌواٍّب١ٌخ ٌٍلٌٚخ ِٓ فلاي  ،َٔجخ اٌجطبٌخ 

بهط ِّب ٠ٛفو اٌؼّلاد الاعٕج١خ اٌلاىِخ ٌشواء قرظل٠و اٌفبئغ ِٕٙب ٌٍٚؽ١ٕٓ ارشغغ ؽبعبد اٌّٛ

 3(8:  0..3،ؼلاد )اثٛ لؾٓ اٌّد ٚلالاا

  -٠ّٚىٓ رظ١ٕف الاٍزضّبهاد صلاصخ أٛاع ٟ٘ : -:: إَاع الاستثًار 5-5

بكح ٠ووي ٘نا إٌٛع ِٓ اٌنٞ رمَٛ ثٗ اٌّإٍَبد اٌؼبِخ ٌٍلٌٚخ ٚػ -: الاستثًار انؼاو -0

١ّ١خ ٚاٌقل١ِخ ٍٝ اٌقلِبد اٌؼبِخ اٌزٟ رملِٙب اٌلٌٚخ ٌٍّغزّغ وبٌقلِبد اٌظؾ١خ ٚاٌزؼٍالاٍزضّبهػ

 ٚاٌىٙوثبء ٚاٌظوف اٌظؾٟ 3

شقبص اٚ اٌشووبد ِٓ فلاي رٛظ١ف ِلفواد اٌنٞ ٠مَٛ ثٗ الا -الاستثًار انخاص : -5

 3قبهع١خٌاٌّٛاؽ١ٕٓ اِٚٓ فلاي الالزواع ِٓ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ اٌّؾ١ٍخ اٚا

  -الاستثًار الاجُثً :  -0

ٚ٘نا إٌٛع ،بد اٌل١ٌٚخ كافً اٌجٍل اٌّؼٕٝ ٚ٘ٛ الاٍزضّبه اٌنٞ ٠مَٛ ثٗ الافواك ٚاٌشووبد اٚ اٌّإٍَ

ٙب ِٓ فلاي ِب٠مَٛ ثٗ افواك إٌب١ِخ ِٕٚلا١ٍّب فٟ وض١و ِٓ كٚي اٌؼبٌُ  زِٗٓ الاٍزضّبه ٌٗ ا١ّ٘

ْ اٚ شووبد ِٓ ٔمً اِٛاي ثٍل لاٍزضّبهٖ فٟ ثٍل افو لل ١٘ئب ٌٗ إٌّبؿ اٌّلائُ ؽج١ؼٛ

  3(33:  8..3،ٌؼ١ٍّخالاٍزضّبه 3)ِطو 

 -ه الاعٕجٟ ػٍٝ ٔٛػ١ٓ :ٚالاٍزضّب

ىٛٔٗ اٍزضّبها لظ١و ث٠ٚزُ ٘نا إٌٛع ِٓ الاٍزضّبه الاعٕجٟ  -: ثاشرانًالاستثًار الاجُثً انغٍر  - أ

اٞ اْ ٘نا الاٍزضّبه لا٠زُ فٟ اطٛي  ،الاعً ٠ٙزُ فٟ شواء الاٍُٙ ٚإٌَلاد اٌقبطخ اٚ اٌؾى١ِٛخ 

ٚ٘نا ِب٠طٍك ػ١ٍٗ ثبلاٍزضّبه  ،ٛاق اٌّب١ٌخ ثً ٠ىْٛ الاٍزضّبهفٟ اٌّؼبهثخ فٟ الاٍ،أزبع١خ ؽم١م١خ 

اٌّبٌٟ اٌنٞ افن ٠شىً َٔجخ وج١وح فٟ ؽغُ الاٍزضّبهاد اٌّؾ١ٍخ فٟ اٌؼبٌُ  ِّٚب ٠إفن ػٍٝ ٘نا 

زمبي هؤًٚ الاِٛاي اٌَو٠ؼخ ٔٚاإٌٛع ِب لل ٠زؼوع ٌٗ الالزظبك اٌٛؽٕٟ ٌلٌٚخ ِب ٔز١غخ اٌّؼبهثخ 

  ١ٍّ3خ اٌز١ّٕخ ثللا ِٓ كػّٙبٞ لل ٠زون اصبها ٍٍج١خ ػٍٝ ػنالاِو اٌ

٘ٛ ػجبهح ػٓ ٔمً الاِٛاي ِٓ ثٍل اٌَّزضّو اٌٝ ثٍل اٌّؼ١ف  -الاستثًار الاجُثً انًثاشر : - ة

لاٍزضّبه٘ب فٟ ِشوٚػبد الزظبك٠خ رلػُ الالزظبك اٌٛؽٕٟ ٌٍجٍل اٌّؼٕٟ 3 ٚربرٟ ا١ّ٘خ ٘نا إٌٛع 

لأٗ ػجبء ٌىٛٔٗ لا٠زورت ػ١ٍٗ ا٠خ فٛائل ِٓ الااٍزضّبهفٟ وٛٔٗ لا ٠ؾًّ اٌلٌٚخ اٌَّزضّو ف١ٙب اٞ ا

 لا٠ّضً الزواػب ِب١ٌب 3
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٠ؼل الاٍزضّبهالاعٕجٟ اٌّجبشو )ٍٛاء وبْ ِشزووب اٚ ِٕفوكا( ِظله ر٠ًّٛ فبهعٟ غ١و رم١ٍلٞ 

إٌمض اٌؾبطً فٟ اٌملهح ػٍٝ رب١ِٓ اٌز٠ًّٛ  ػٓٚثل٠لا ِوغٛثب ِٓ إٌبؽ١خ اٌز١ٍ٠ّٛخ وجل٠ً 

عغ ِؼللاد ٍٝ لوٚع اٌَٛق اٌل١ٌٚخ ٚفٟ ظً روافوؽ ػّعغ اٌفبطخ ثؼل اٌزوا ،اٌقبهعٟ 

غلاد إٌّٛ ١ٌٌ فمؾ فٟ اٌجٍل اٌّؼ١ف ّىٓ اْ ٠ؾمك ِغبلا ٚاٍؼب ٌزؾو٠ه ػ٠ٚ 3الاكفبه اٌمِٟٛ

(3 17: 2..3،اد ا٠ؼب )اٌَبِوائٟ فٟ اٌجٍل اٌّظله ٌزٍه الااٍزضّبهٌلاٍزضّبهاد ٚأّب 

غ١و ِشزووخ فبئلح ٌٍجٍل٠ٓ اٌّظله ٚاٌّؼ١ف ٚاْ  خ اَاد الاعٕج١خ ٍٛاء اوبٔذ ِشزووٌٚلاٍزضّبه

 -ٟ٘ :اُ٘ ِيا٠ب ٘نا الاٍزضّبه ثبٌَٕجخ ٌٍجٍل اٌّؼ١ف 

١و ِٕشئ ٌٍز٠ًّٛ ِمبهٔخ ثبٌموٚع ثبػزجبهغ ٠ؼل الااٍزضّبهالاعٕجٟ اٌّجبشو ١ٍٍٚخ اوضو اِبٔب

الأزبط ٚاٍب١ٌت  ب ِزملِخ فٟ ِغبلاد١ٌٛعٌٍّٛل١ٔٛ٠خ ٚلا ٠ٌٛل اٌزياِبد ٠ٕزظ ٔمً ٚرٛؽ١ٓ رىٕ

 اٌزٕظ١ُ ٚالاكاهح 3

 ١ٌخ 3ٚفوطب ٌٍلفٛي فٟ شجىبد ر٠َٛك ال١ّ١ٍخ ٚك ٠ز١ؼ -0

٠َبُ٘ فٟ رله٠ت اٌؼب١ٍِٓ ٚرب١ٍُ٘ٙ ػٍٝ اوزَبة ِٙبهاد فٟ اكاهح ِشوٚػبد الاػّبي اٌغل٠لح  -3

  ٌّبي اٌجشوٞ ٚفٍك فوص اٌؼًّ ٚاٌَّبّ٘خ فٟ اٌؾل ِٓ اٌجطبٌخ 3اٚرشغ١ٍٙب ٚثبٌزبٌٟ  ر١ّٕخ هاً 

 ٠ؾفي إٌّبفَخ فٟ اٌَٛق اٌّؾ١ٍخ ٠ٚلفغ اٌشووبد اٌٛؽ١ٕخ ػٍٝ رط٠ٛو للهارٙب الأزبع١خ 3 -.

 و اٌؾظٛي ػٍٝ ِٛاهك ػو٠ج١خ فٟ اهثبػ اٌشووبد الاعٕج١خ اٌؼبٍِخ فٟ اٌَٛق اٌّؾ١ٍخ ٠3إف -1

 -اِب ثبٌَٕجخ اٌٝ اٌجٍل اٌّظله ٌلاٍزضّبهاد ف١ّزبى ثّب ٠برٟ :

الاِٛاي ٚاٌؾظٛي ػٍٝ اهثبػ اػٍٝ لل لا٠َزط١غ رؾمَمٙب  اربؽخ فوص ٚف١بهاد اٍٚغ ٌزٛظ١ف -0

 فٟ ثٍلٖ الاطٍٟ 3

 فزؼ افبق عل٠لح ٌٍزٍٛغ ٚى٠بكح اٌملهاد اٌزٕبف١َخ فٟ اٌَٛق اٌؼب١ٌّخ 3  -3

 الاٍزفبكح ِٓ اٌّيا٠ب اٌزٟ ٠زّزغ ثٙب اٌجٍل اٌّؼ١ف ٌزؾم١ك ِيا٠ب الزظبك٠خ ٚرٕبف١َخ 3 -.

٘نا الاٍزضّبه فبطخ ثؼل اهرفبع ؽغُ هى فٟ الاٍزفبكح ِٓ ٌٚىً ِبٍجك وبْ ٌٍلٚي الاٍلا١ِخ كٚه ثب

اٌّقزٍفخ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ اٌٝ َِز٠ٛبد ػب١ٌخ ٔز١غخ لارغبٖ رٍه اٌلٚي اٌٝ اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟ ثبٔٛاػٗ 

 ٘ب اٌّؾ١ٍخ ٚاؽز١بعبرٙب اٌز٠ّٕٛخ3بطٍخ ث١ٓ ِٛاهكٚمٌه ٌّؼبٌغخ اٌفغٛح اٌؾ

 يزاٌا قإٌَ الاستثًار انؼراقً  -:5-0

اٌؼوالٟ ٠غل أٗ ٠زؼّٓ ػلك ِٓ اٌّيا٠ب ٚاٌؼّبٔبد ٌٍَّزضّو٠ٓ الاٍزضّبه اْ اٌّزجغ ٌمبْٔٛ      

  -ب :ٌٙؼً اّ٘

 افواط هاً اٌّبي اٌنٞ اكفٍٗ اٌٝ اٌؼواق ٚػٛائلٖ ٚثؼٍّخ لبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ 3 -0

ؼؼ٠ٛخ اٌزلاٚي فٟ ٍٛق اٌؼواق ٌلاٚهاق اٌّب١ٌخ ثبلاٍُٙ ٚإٌَلاد اٌّلهعخ ٚاوزَبة اٌ -3

 خ 3بد اٌَّبّ٘خ ٚاٌّقزٍطٚاٌشوو

 ٍٕخ لبثٍخ ٌٍزغل٠ل 3 ..اٍزضّبه الاهاػٟ اٌلاىِخ ٌٍّشوٚع اٚ اٌَّبؽؾخ ػٍٝ اْ لاري٠ل ػٓ  -.

 ٚؽ١ٕخ اٚ اعٕج١خ 3ٝ اٌّشوٚع الاٍزضّبهٞ ٌلٜ شووخ رب١ِٓ اٌزب١ِٓ ػٍ -1

 ٌلٜ ِظبه ف اٌؼواق اٚ فبهعٗ 3 ّٙبثبٌؼٍّخ اٌؼوال١خ ٚالاعٕج١خ اٚو١ٍفزؼ اٌؾَبثبد  -.

 ك الالبِخ ٚر١ًَٙ كفٛي اٌَّزضّو ٚفوٚعٗ ِٓ ٚاٌٝ اٌؼواق ٠3ّٕؼ ؽ -2

 ٍزضّبهٞ 3ب١ُِ اٌّشوٚع الاػلَ ِظبكهح ٚر -7

 ١ٓ ِٓ غ١و اٌؼوال١١ٓ رؾ٠ًٛ هٚارجُٙ ٚرؼ٠ٛؼبرُٙ اٌٝ فبهط اٌؼواق 3 ٌٍؼبٍِ -9

 ١ً اٌّشوٚع لبثٍخ ٌٍي٠بكح اٌٝغٍٕٛاد ِٓ ثلء رش( .0)ت ٌّلح ئالاػفبء ِٓ اٌوٍَٛ ٚاٌؼوا -8

 3 نٌه ٌلاصبس ٚاٌّٛعٛكاد اٌلاىِخ ٌز١ٍٛغ اٌّشوٚع ٍٕخ و (.0)

ػفبءاد ٚالاِز١بىاد ِٓ اعً ٕٚ٘ب ٔغل اْ اٌّشوع اٌؼوالٟ  لل اػزّل اٌٝ ِٕؼ اٌّي٠ل ِٓ الا       

اْ ٠قٍك ث١ئخ اٍزضّبه٠خ ِلائّخ ٌٍَّزضّو الاعٕجٟ ٠َُٚٙ فٟ فٍك اٌج١ئخ اٌّلائّخ ٌٛهٚك هاً اٌّبي 
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فٟ ثٕبء لبػلح ٌٍجٕٝ اٌزؾز١خ الاٍب١ٍخ ٌلالزظبك اٌؼوالٟ  ٚاٌقجوح الاعٕج١خ اٌزٟ ِٓ  اٌّإًِ اْ رَُٙ

 3 

رؼزجو ث١ئخ إِخ ٌلاٍزضّبه لاْ ِلائّخ ٌلاٍزضّبه ؽ١ش شىً ث١ئخ ٚاٌغل٠و ثبٌنوو ٕ٘ب اْ اٌؼواق ٠

ا١ٌٙئخ ،عّٙٛه٠خ اٌؼواق ع١ّغ  اٌّؾبفظبد رزّزغ ثبلاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚالإِٟ فٟ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ 3 )

 (.0:  .3.0الاٍزضّبه  لبْٔٛ ، اٌٛؽ١ٕخ ٌلاٍزضّبه

ُ ٗ ٔؾٛالالزظبك اٌَٛق رٟ اٌؼواق ثبلاطلاؽبد الالزظبك٠خ ٚاٌزٛعِٕٚن اْ ثبشود اٌٍَطخ اٌّب١ٌخ ف

( .٠0ؼزجو لبْٔٛ الاٍزضّبه هَ )اٌزٟ رظت فٟ ٘نا الارغبٖ ٚ ٓارقبم اٌؼل٠ل ِٓ اٌمواهاد ٚاٌمٛا١ٔ

عٕجٟ  اؽل اُ٘ ٘نٖ اٌمٛا١ٔٓ  ٌمل فزؼ ٘نا اٌمبْٔٛ اٌّغبي ٌٍمطبع اٌقبص اٌؼوالٟ ٚالا  2..3ٌَٕخ 

 ؼوّب اْ ٘نا  اٌمبْٔٛ ِٕ ،ٌمٛا١ٔٓ اٌَبثمخ فٟ ظً آِ اٌم١ٛك اٌزٟ وبٔذ  ِٓ اعً الاٍزضّبه ٚاػفبئٗ

ل رشغ١غ ٚرط٠ٛو ؽغُ ظاٌؼل٠ل ِٓ اٌؾٛافي ٚ الاػفبءاد اٌؼو٠ج١خ وبِز١بىاد ٌٍَّزضّو٠ٓ ثم

خ ٌغنة اٌَّزضّو٠ٓ اَ ٕ٘بن اٍجبة افوٜ ١ٍزبول ِٓ اْ ؽغُ الاػفبءاد اٌؼو٠جخ وبفٌٚ ،الاٍزضّبه

ِٓ رم١١ُ إٌّبؿ الالزظبكٞ ِٓ فلاي اٌّإشواد ِبىاٌذ رؼ١ك ل١بَ اٌّشبه٠غ الاٍزضّبه٠خ فلاثل 

اٌلٚي اٌّغبٚهح ٌٍؼواق وّب فٟ اٌغلٚي ،ٌجٕبْ  ،ِظو ،الالزظبك٠خ ِٚمبهٔزٙب ِغ وً ِٓ الاهكْ

  -اٌزبٌٟ :

 

ٚاٌلٚي اٌّغبٚهح ٌٗ ٠خ ٌٍّإشواد الالزظبك٠خ ٌىً ِٓ اٌؼواق ئٛاٌّ إٌَت( :0علٚي )

 3 (.9ٚ3.0..3ٌٍَٕٛاد) 

معذلات  وسبة فائض الحساب عجز او فائض الميزاوية معذل الىاجج  

الحضخمالجاري مه الىاجج المحلي العامة كىسبة مه الىاجج المحلي المحلي

20089.78%13.70%19.10%3.50%

20108.00%10.80%6.20%13.70%

%14.00عجز عجز 20087.90%

201012.30%5.40%5.40%5.20%

%9.80عجزعجز200822.10%

201023.50%4.80%4.00%4.50%

200811.70%10.30%9.50%2.50%

20107.10%7.70%8.70%5.40%

20086.50%5.50%5.40%6.20%

201010.30%11.40%9.70%5.70%

200825.80%14.90%13.80%3.00%

201010.20%17.40%31.80%4.10%

20085.60%3.20%3.30%4.30%

20107.30%6.40%5.50%7.40%
جركيا 

المؤشر 

السىةالذولة 

الاردن 

سوريا 

سعودية 

ايران 

الكويث 

العراق 

 
اٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌجبؽض١ٓ ثبلاٍزؼبٔخ ثبٌزمبه٠و الالزظبك٠خ ٌٍلٚي اٌؼوث١خ اٌزمو٠و الالزظبكٞ اٌّظله: 

 3 9..3اٌؼوثٟ اٌّٛؽل ٌؼبَ 
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 ؾمك رطٛه الزظبك٠ِٞٓ فلاي إٌزبئظ اٌٛاهكح فٟ اٌغلٚي اٌَبثك ٠ّىٕٕب اْ ٔغل اْ اٌؼواق      

ٌه ثَجت َِبّ٘خ اٌؼواق فٟ هٚؤً اِٛاي اٌشووبد اٌؼوث١خ مبهٔخ ثبٌلٚي اٌؼوث١خ اٌّغبٚهح ٚمِ

( ١ٍِْٛ كٚلاه ؽمك اٌجؼغ 2.9شووخ ٚثٍغ ِغّٛػٙب ثّب ٠ؼبكي ) ..ٚطً ػلك٘ب اٌٝاٌّشزووخ 

( كٚلا  22 ،189 ،.18)  8..3ٌٚغب٠خ  2..3ن ػبَ  ِٕٓ ٘نٖ اٌشووبد اهثبؽب ثٍغ ِغّٛػٙب ِ

بة ٚىاهح اٌّب١ٌخ ٚثَجت اٌؼمٛثبد الالزظبك٠خ رُ ا٠لاػٙب فٟ ؽَبة طٕلٚق ر١ّٕخ اٌؼواق ٚؽَ

 ، 1..فلاي إٌَٛاد اٌَبثمخ لاىاي اٌجؼغ ِٓ اٌشووبد ٠ؾزغي اهثبػ اٌؼواق اٌجبٌغ ِغّٛػٙب )

اٌٝ طٕلٚق  بفٟ ٚىاهح اٌّب١ٌخ لاٍزوكاك٘ب ٌز٠ٍّٛٙالاٍزضّبه ( كٚلاه ؽ١ش ٠ؼًّ لَُ  31 ، 277

وا ٌؾبعخ اٌؼواق اٌٝ عنة اٌشووبد الاعٕج١خ اْ ٘نٖ اٌَّبّ٘بد غ١و وبف١خ ٔظ اٌز١ّٕخ الا

 3لاٍزضّبهٌ

  -ءاخ انضرٌثٍح ٔالاستثًار الاجُثً انًثاشر :اانؼلاقح تٍٍ الاػف  -:5-0
 

ػٓ  ٠ّٗىٓ ٌٍؼوائت اْ رٍؼت كٚه وج١و فٟ لواهاد اٌشووبد ثشبْ اٌّىبْ اٌنٞ رؼٍٓ ف١     

ػٍٝ للهح  ٙب الاِو اٌنٞ ٠ٕؼىٌي٠ل ِٓ فبػ١ٍزالاػفبءاد اٌؼو٠ج١خ ٍٛف ٠ ؼاهثبؽٙب اْ ِٕ

ا وبٔذ مى ِٓ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ ٚلا١ٍّب اؼيشىً اٌنٞ ٠بٌاٌؼو٠جخ فٟ رٛع١ٗ الاٍزضّبهاد  ٚكػّٙب ٚث

الاٍزضّبهاد أزبع١خ ٘نا ِٓ عبٔت  ِٚٓ عبٔت افو فبْ الزطبع اٌفٛائغ الالزظبك٠خ رَُٙ فٟ 

  3( .1: ...3 ، ر٠ًّٛ أشطخ اٍزضّبه٠خ افوٜ رؾزبعٙب ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ )ا١ِٓ

ٌٚغوع اْ رىْٛ الاػفبءاد اٌؼو٠ج١خ ِغل٠خ ٚفؼبٌخ فٟ اؽبه ٠ّىٓ ِٓ فلاٌٗ رشغ١غ الاٍزضّبه 

  -٠ٕجغٟ اٌؼًّ ػٍٝ ِب٠ٍٟ :
 

ؾً اٌزم٠ُٛ ٠ٚ ٚاؽل ٠ًَٙ ػ١ٍّخ اٌوعٛع ا١ٌٗ ػٕلءاد اٌؼو٠ج١خ فٟ لبْٔٛ ػوٚهح رٛؽ١ل الاػفب -0

 ثؼغ اٌمٛا١ٔٓ 3 ِشبوً اٌزؼبهع اٚ اٌزٕبلغ ث١ٓ
 

  3بك ِجلا اٌزفبٚد ػٍٝ اٍبً إٌّطمخ ػٕل ِٕؼ اٌؾٛافي اٌؼو٠ج١خ فٟ ثؼغ إٌّبؽك اٌّقزٍفخاػزّ -3
 

 اػبكح إٌظو فٟ الاػفبءاد اٌؼو٠ج١خ ٌغوع رؾ١َٓ اكاء اٌّشبه٠غ 3  -.
 

  ١ٍ3ض ِلٜ الاػفبء اٌؼو٠جٟ اٌٝ ِلح الظومر -1
 

و٠بْ الاػفبءاد زٛلف ِلٜ ٍرفٟ ؽبٌخ رٛلف اٌّشوٚع ػٓ اٌؼًّ لاٍجبة لب٘وح ٠غت اْ  -.

  3اٌؼو٠جخ ٚرؼبٚك ٍو٠بٔٙب ػٕل ثلء اٌّشوٚع

ٙب ػٍٝ للهح اٌؼو٠جخ فٟ رٛع١ٗ الاٍزضّبهاد بػ١ٍزاْ ِٕؼ رٍه الاػفبءاد ٍٛف ٠ي٠ل ِٓ ف        

اٌؼو٠جٟ ِورفغ فبٔٗ ٠َبػل ػٍٝ ػلَ  ٠فوى ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ اما وبْ اٌؼتءٚكػّٙب ثبٌشىً  اٌنٞ 

٠َبػل ػٍٝ عنة الاٍزضّبهاد الا أٗ بْ اٌؼتء اٌؼو٠جٟ الً فبٔٗ عنة الاٍزضّبهاد  اِب اما و

ٚاٌشوٚع ثبلاطلاػ الالزظبكٞ ٠زُ  ...8/1/3ا١ٌَبٍٟ فٟ اٌؼواق ثؼل  ١و فٟ إٌظبَزغٚثؼل اٌ

ؽ باٌزبو١ل ػٍٝ ا١ّ٘خ الاطلاػ اٌؼو٠جٟ فٟ اٌؼواق فجؼل اْ وبٔذ اٌؼو٠جخ ػبِلا وبثؾب ٌٍٕش

زفؼ١ً إٌشبؽ ِؾفيح و ٛظ١فٙب وبكاحرٌٕظوح رغبٖ اٌؼو٠جخ ٚرٍه ا ػٓالالزظبكٞ ٠غت اٌزغ١و

الاٍزضّبهٞ ثغ١ّغ أٛاػٗ ٠ٕٚجغٟ اْ رىْٛ اٌؼو٠جخ ػبِلا ِٕبٍجب ِٚشغؼب ٌلفٛي اٌشووبد 

لاػفبءاد اٌؼو٠ج١خ ؼوالٟ  ٚثبٌفؼً فمل ط١غذ ١ٍبٍبد ٌٚالاٍزضّبهاد الاعٕج١خ فٟ الالزظبك اٌ

ِشغؼخ لالبِخ ّضً ثبٌزٛع١ٗ ٔؾٛ ط١بغخ ١ٍبٍبد ػو٠ج١خ ِشغؼخ ٌٕشبؽ الاػّبي فٟ اٌؼواق ٚاٌّز

اٌّفوٚػخ ػٍٝ الاٍز١واك اٌّشبه٠غ اٌظٕبػ١خ فٟ اٌؼواق ؽ١ش رؼفٝ ِٛاهك٘ب الا١ٌٚخ ِٓ اٌؼوائت 

 2..3( ٌَٕخ .0ٛعت لبْٔٛ الاٍزضّبه هلُ )ّٔزبع١خ ثلاػو٠ج١خ ػٍٝ اٌّشبه٠غ اٚونٌه اػفبءاد 

ب ِٚؾفيا ٌلفٛي اٌشووبد ٚالاٍزضّبهالاعٕج١خ اٌٝ ْٔٛ اطجؼ ػبِلا ِشغؼب٘نا اٌم١ش اْ ؽ
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ػٍٝ اْ ٠زّزغ اٌَّزضّو اٌنٞ ٠ٕض ِٓ لبْٔٛ الاٍزضّبه  .0اٌٝ اٌّبكح ٚاٍزٕبكا  ٟالالزظبك اٌؼوال

زياِبد اٌٛاهكح فٟ ٌثغغ إٌظو ػٓ ع١َٕزٗ ثغ١ّغ اٌّيا٠ب ٚاٌز١َٙلاد ٚاٌؼّبٔبد ٠ٚقؼغ ٌلا

َٛ ٌّلح ػشوح ٍٕٛاد ِٓ ربه٠ـ  ثلء اٌزشغ١ً اٌزغبهٞ ٘نا اٌمبْٔٛ ثبلاػفبء ِٓ اٌؼو٠جخ ٚاٌوٍ

ٍزضّبه ؽَت ٌٛؽ١ٕخ ٌلاػ ِٓ ا١ٌٙئخ ااٌزٟ ٠ؾلك٘ب  ِغٌٍ اٌٛىهاء ثبلزواٚفك إٌّبؽك اٌز٠ّٕٛخ 

 3كهعخ اٌزطٛه الالزظبكٞ ٌٍّٕطمخ ٚؽج١ؼخ اٌّشوٚع الاٍزضّبهٞ 

 انًثحث انثانث
 -:5151-5991ؼراق نهًذج ثٍح ػهى الاستثًار فً انٌقٍاس يؤشراخ انسٍاسح انضر

 

( ٚاٌزٟ .3.0-.088خ ٌٍفزوح )١ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج اكاح ١ٍزُ فٟ ٘نا اٌّجؾش ل١بً ِإشواد     

،١ٍٚغوٞ اٍزقلاَ ٠ؾىّٙب ١٘ىً إٌظبَ اٌؼو٠جٟ اٌؼوالٟ ثشىً ػبَ ثغ١خ رم١١ُ اكاء ٘نٖ ا١ٌَبٍخ 

اء ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ ثبٍزقلاَ ِؼزّلح فٟ ِؼظُ الاكث١بد الالزظبك٠خ ٌم١بً ِإشواد اكػلح ِمب١٠ٌ 

إٌّبمط اٌم١ب١ٍخ فٟ اٌزؾ١ًٍ ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍّزغ١واد اٌزٟ ٔو٠ل ل١بٍٗ ٌٚفزوح 

ػلك ِٓ اٌزطٛهاد ٚاٌزغ١واد ٠ّىٓ رم١َّٗ اٌٝ  .3.0-.088ام شٙلد اٌّلح ِٓ ،اٌلهاٍخ 

  -ِوؽٍز١ٓ :

 -(:5115-5991انًرحهح الأنى )

ام شٙلد ٘نٖ اٌّوؽٍخ  ،ٙلف اٌز٠ٍّٟٛ بْ الا٘زّبَ الاوجو ٕ٘ب رشغ١غ اٌو .088ثؼل ػبَ          

َ ثبٌؼوائت اٌغ١و ِجبشوح ثظٛهح وج١وح ِٓ فلاي الاػزّبك اٌّزيا٠ل ػٍٝ اٌؼوائت ّبالا٘ز

اٞ ٍٔؾع ػلَ رٕٛع اٌّظبكه الا٠واك٠خ ٌٍلفً ٚاٌضوٚح ٚالاهثبػ  ،اٌىّوو١خ ػٍٝ اٌوغُ ِٓ رواعؼٙب 

 ٍزمواه الا٠واكٞ 3ٚثنٌه ػلَ الا
 

  -:(5151-5110) حانًرحهح انثاٍَ

ٚاٍزض١ٕذ  ...3ٚفٟ ٔٙب٠خ ػبَ   ...02/1/3ػٍمذ اٌؼوائت ثلا ِٓ  ...3فٟ ػبَ           

( اٌظبكه ػٓ ٍٍطخ الائزلاف 7.ِٓ مٌه اٌزؼ١ٍك ثؼغ اٌؼوائت اٌّؾلكح ٚفك الاِو مٞ اٌؼلك )

ٌزؾٛي اٌٝ الزظبك اٌَٛق ٚوبْ ػٍٝ إٌظبَ وبْ ٕ٘بن ارغبٖ ٔؾٛ ا ...3ؼل ػبَ اٌّإلزخ ٚث

ام رُ رقف١غ َٔت  ،١ٌخ ِٛاوجخ اٌزغ١١واد الالزظبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؼو٠جٟ اٌؼوالٟ َِإ

ِٛظفٛ اٌلٚائو اٌؾى١ِٛخ  ٠زٍمب٘باٌؼوائت ػٍٝ اٌلفً ٚونٌه ى٠بكح اٌّجبٌغ ٚاٌّقظظبد اٌزٟ 

ٚوّب اشؤب ٍبثمب فمل رُ رؼ١ٍك  ،ِجبشوح اِب اٌؼوائت اٌغ١و 3 ِٚٛظفٛ اٌمطبػ١ٓ اٌؼبَ ٚاٌّقزٍؾ 

الاػّبه اٌزٟ رفوع ػٍٝ  اػبكحاٌؼو٠جخ اٌىّوو١خ ِٓ فلاي ٘نٖ اٌّلح ٚاٍزؼ١غ ػٕٗ ثؼو٠جخ 

 اٌٍَغ اٌَّزٛهكح اٌلافٍخ ٌٍؼواق 3 
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ِٓ الا٠واك  ٠ج١ٓ َٔجخ َِبّ٘خ ولا ِٓ اٌؼوائت اٌّجبشوح ٚاٌؼوائت اٌغ١و ِجبشوح  -( :3علٚي )

 (١ٍِْٛ ك٠ٕبه 3.0.3-.088ٍؼو٠جخ فٟ اٌؼواق ٚثبلاٍؼبه اٌغبه٠خ ٌٍّلح )اٌىٍٟ ٌ

 انسُح 
انضرائة  اٌراداخ

 انًثاشرج 

اٌراداخ انضرائة انغٍر 

 يثاشرج

الاٌراد انكهً  

 نهضرٌثح 

َسثح 

5:0 

َسثح 

5:0 

1995 12197.2 40422.7 52619.9 23.18 76.81 

1996 16645.3 45151.6 61796.9 26.93 73.06 

1997 32548.3 92655.8 125204.1 25,99 74 

1998 55639.8 147298.6 202938.4 27.5 72.59 

1999 102472.5 224951.9 327424.4 31.29 68.7 

2000 152282 292638.6 444920.6 34.22 65.77 

2001 158531 376166.5 534697.5 29.64 70.35 

2002 155733 429534.3 585267.3 26.6 73.39 

2003 28447 27322.1 55769.1 51.01 48.99 

2004 73568 81314 154882 47.49 52.5 

2005 184101 290794.1 474895.1 38.76 61.23 

2006 306461.5 598949.4 905410.9 33.84 66.15 

2007 428951.8 6762572 7191523.8 6.09 93.9 

2008 524963.9 797521 1322484.9 39.69 60.3 

2009 786604.5 1023792 1810396.5 43.44 56.55 

2010 883365.1 1176032 2059397.1 42.89 57.1 

2011 1036588.3 2241595.7 3278184 31.62 68.37 

2012 1433785.2 26211361.3 27645146.5 5.18 94.81 

2013 1652761.1 2721995 4374756.1 37.77 62.22 

2014 1832552.1 2931451.1 4764003.2 38.46 61.53 

2015 1863544.2 2975321.1 4838865.3 38.51 61.48 

يتٕسظ 

 انًذج

1995-2002 
  

28.16 71.83 

2003-2015 
  

34.98 65.01 
 ٓ اػلاك اٌجبؽض١ٓ اػزّبكا ػٍٝ :اٌّظله : ِ

 ٌَٕٛاد ِزفولخ عّٙٛه٠خ اٌؼواق ،اٌجٕه اٌّوويٞ ، اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلاؽظبء ٚالاثؾبس ، اٌّإشواد اٌّب١ٌخ
 

 اٌؼوائت اٌّجبشوح اٌٝ الا٠واك اٌىٍٟ( اْ ِزٍٛؾ إٌَجخ ث١ٓ 3ِٓ اٌغلٚي ) ؼ٠زؼ          

%( ٚاهرفغ فٟ اٌّلح اٌضب١ٔخ ِٓ  39،02( لل ثٍغ )3..3-.088ٌٍؼو٠جخ ٌٍّلح الاٌٚٝ ِٓ )

١َبٍٟ %( ٌظلٚه اٍزوار١غ١بد ػو٠ج١خ عل٠لح ثؼل رغ١و إٌظبَ ا31،89ٌ( ١ٌجٍغ ).3.0-...3)

اٌّجبشوح اٌٝ الا٠واك اٌىٍٟ   وؼوائت غ١اِب ثبٌَٕجخ ٌّزٍٛؾ إٌَجخ ث١ٓ اٌاٌؾبوُ فٟ اٌؼواق  

٘ب أقفغ فٟ اٌّلح اٌضب١ٔخ ِٓ ل%( ٚثؼ.70،9( لل ثٍغ )3..3-.088ٌٍؼو٠جخ ٌٍّلح الاٌٚٝ )

ٚمٌه ثَجت طلٚه لواهاد ِٓ ٍٍطخ الائزلاف اٌّٛلزخ %( 0.،.2( ١ٌجٍغ ).3.0-...3)

 -ٚي فٟ ٘نٖ اٌفموح ل١بً ٘نٖ اٌّإشواد ٚػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :ٍٕٚزٕب
 

اٌطبلخ اٌؼو٠ج١خ ٟ٘ اٌؾلٚك اٌمظٜٛ ٌلا٠واكاد اٌزٟ ٠ّىٓ رؾظ١ٍٗ ِٓ فلاي  -انطاقح انضرٌثٍح :

اٌؼوائت  ِغ الافن ثبلاػزجبه ؽغُ ١٘ىً إٌبرظ اٌمِٟٛ الاعّبٌٟ ِٚملاه إٌفمبد اٌؼبِخ َِٚزٜٛ 

ٚػغ اٌؼوائت ٚللهح اٌؾىِٛخ ػٍخ عجب٠زٙب ٚرؾظ١ٍٙب ٚرمبً لافواك ػٍٝ بعٗ ِغ ِواػبح للهح اأز

:  .088،الا٠واكاد اٌؼو٠ج١خ اٌٝ اٌلفً اٌمِٟٛ ) اٌؼٍٟ ٚاٌؼووٛة اٌطبلخ اٌؼو٠ج١خ ِٓ َٔجخ 

03.) 

 ( .ٚاْ ِزٍٛؾ اٌطبلخ اٌؼو٠ج١خ وّب فٟ اٌغلٚي )
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 طبلخ اٌؼو٠ج١خ ِزٍٛؾ اٌ ( .اٌغلٚي )                                     

يٞ ٌلاؽظبء ٚرىٍٕٛع١ب اٌّؼٍِٛبد ، لَُ اٌؾَبثبد عّٙٛه٠خ اٌؼواق ، ٚىاهح اٌزقط١ؾ ، اٌغٙبى اٌّوو -اٌّظله :

 (.3.0-.088اٌم١ِٛخ ، إٌبرظ الاعّبٌٟ اٌمِٟٛ فٟ اٌؼواق ،ٍٍٍَخ ى١ِٕخ )

 ،%( 0،07( اْ ِزٍٛؾ اٌطبلخ اٌؼو٠ج١خ ِبثؼل ِنووح اٌزفبُ٘ فمل ثٍغ ).٠زؼؼ ِٓ اٌغلٚي )       

ِزٍٛؾ اٌطبلخ  %( ٚٔلاؽع اْ.8،9)فمل ثٍغ ِزٍٛؾ اٌطبلخ  ...3ٚفٟ اٌفزوح اٌضب١ٔخ ثؼل ػبَ 

ِٛمبهٔخ ثبٌّلح الاٌٚٝ لاْ اٌلفً اٌمِٟٛ اٌّزٌٛل أنان وبْ ِٛعٗ اٌٝ اٌّغٙٛك اٌؼو٠ج١خ افن ثبٌّٕ

ٌنٌه وبٔذ  ،اٌؾوثٟ ٚالأفبق اٌؼَىوٞ ثَجت ؽوة اٌق١ٍظ اٌضب١ٔخ ٚاٌؼمٛثبد الالزظبك٠خ 

ووح اٌزفبُ٘ نٌه ثؼل ِنٚو ،ؼو٠ج١خ ٟ أقفغ اٌطبلخ اٌٌالاٍزمطبػبد اٌؼو٠ج١خ ِٕقفؼخ ٚثبٌزب

فبٌنٞ ؽظً اْ اٌلفً اٌؾم١مٟ ٘ٛ اٌنٞ اهرفغ ١ٌٌٚ اٌلفً إٌملٞ ثَجت الاػبٔبد اٌؼ١ٕ١خ اٌزٟ 

ظوف زرٛىع ٌلافواك ) اٌجطبلخ اٌز١ٕ٠ّٛخ ( ٌنٌه اهرفغ اٌلفً اٌمِٟٛ ٌٍؼواق الا اْ اٌلفً اٌمبثً ٌٍ

ػ١خ اٌؼو٠ج١خ ٚونٌه ٌىضوح ٚؼو٠ج١خ لأقفبع الاٌُ ٠ورفغ الاِو اٌنٞ اكٜ اٌٝ أقفبع اٌطبلخ اٌ

 اٌَّبؽبد ٚالاػفبءاد اٌؼو٠ج١خ فٟ رٍه اٌّلح 3

 3..٠ٚ0زُ اؽزَبة اٌطبلخ اٌؼو٠ج١خ ِٓ فلاي لَّخ الا٠واكاد اٌؼو٠ج١خ اٌٝ اٌلفً اٌمِٟٛ * 

رظ اٌؼو٠جٟ  ِٓ فلاي َٔجخ الا٠واكاد اٌفؼ١ٍخ اٌٝ إٌب ٠مبً اٌؼتء -انضرٌثً : قٍاس انؼةء -3

ِٚلٜ للهح  ،ٚ٘ٛ اؽل اٌّإشواد اٌزٟ رٛػؼ كهعخ رلفً اٌلٌٚخ فٟ الالزظبك  ،اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

 انسُح
انُاتج انًحهً 

 الاجًانً 
 انذخم انقٕيً 

انطاقح 

 انضرٌثٍح 

انؼثئ 

 انضرٌثً 

انًٍم 

انحذي 

 نهضرائة 

انًرَٔح  

انذخهٍح 

 نهضرائة 

1995 6695492.9 5807374.9 0.91 0.78 0 1.52 

1996 6500924.6 5641424.3 1.10 0.95 0.04 6.01 

1997 15093144 13235490 0.95 0.82 0 0.77 

1998 17125847.5 15013422.3 1.35 1.18 0.03 4.61 

1999 34464012.6 31381048.5 1.04 0.95 0 0.6 

2000 50213699.9 46634634.8 0.95 0.88 0 0.78 

2001 41314568.5 36726500.7 1.46 1.29 0.01 1.13 

2002 41022927.4 34677722.5 1.69 1.42 0.17 13.5 

 -5991ٕسظ انًذج يت

5115   
1.17 1.03 0.02 0.04 

2003 29585788.6 25728748.6 0.60 0.18 0.04 3.24 

2004 5325358.7 46923315.7 1.01 0.29 0 2.22 

2005 7353598.6 65798566.8 1.38 0.64 0.01 5.41 

2006 95587954.8 85431538.8 8.42 0.94 0.1 3.02 

2007 111455813.4 10010081.6 13.21 6.46 0.1 41.89 

2008 157026061.6 147641254 1.23 0.84 0.15 2.4 

2009 130643200.4 120429277.2 1.71 1.38 0.606 7.55 

2010 162064565.5 146453468.5 2.24 1.27 0 0.57 

2011 217327107.4 192237070.3 14.38 1.5 0.02 0.61 

2012 251907661.7 225272833.8 1.94 10.97 0.7 46.71 

2013 367395614 243518658.5 1.96 1.63 1.5 13.7 

2014 258900633.1 230310052.9 2.06 1.84 1.71 0.73 

2015 191715791.8 220165423.7 2.91 2 0.7 0.55 

-5110يتٕسظ انًذج 

5151   
9.83 2.3 0.12 6.25 
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 -33: 0..3 ،ب١ٌخ ػٍٝ اٌزؼوف ثبٌمٛح اٌشوائ١خ اٌّزبؽخ فٟ الالزظبك 3 ) اٌَبِوائٟ اٌٍَطخ اٌّ

ؾ ؽ١ش وبْ ِزٍٛ ،( .3.0- .088اٌؼو٠جٟ ٌٍّلح  ) ( ٠ج١ٓ ِزٍٛؾ اٌؼتء.ِٚٓ اٌغلٚي ) 3(..

% ( َِغلا أقفبػب ػٓ اٌّلح اٌَبثمخ ثَجت اٌؾوة ٚاٌؼمٛثبد ..،0اٌؼو٠جٟ ) اٌؼتء

٠ل ثؼل ػبَ %( ؽ١ش افن  ثبٌزيا..،3اٌؼو٠جٟ ) فٟ اٌّلح اٌضب١ٔخ ثٍغ ِزٍٛؾ اٌؼتءٚ ،الالزظبك٠خ 

 اٌٛػغ الإِٟ اٌنٞ أؼىٌ ػٍٝ اٌٛػغ الالزظبكٞ ٚثبٌزبٌٟ ػٍٝثَجت الاٍزمواه  7..3

 ج١خ3اٌؾظ١ٍخ اٌؼو٠

اٌّؾٍٟ ٛمٌه اٌغيء ِٓ إٌبرظ ِ٘إشو ا١ًٌّ اٌؾلٞ ٌٍؼوائت  -قٍاس انًٍم انحذي نهضرائة : - .

ٚ٘ٛ ٠م١ٌ للهح اٌلٌٚخ ػٍٝ رؼجئخ اٌّلفواد  ،الاعّبٌٟ اٌنٞ رَزط١غ اٌلٌٚخ اػبفزٗ اٌٝ ِٛاىٔزٙب

ي لَّخ اٌزغ١١و ٠ٚزُ اؽزَبثٗ ِٓ فلا،ٚأٗ وٍّب اهرفغ كي ػٍٝ فبػ١ٍخ ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ  ،اٌم١ِٛخ 

 اٌّطٍك فٟ الا٠واكاد اٌؼو٠جخ  اٌٝ اٌزغ١١و اٌّطٍك فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 3

)ؽوك٠خ ( ؽج١ؼ١خ ( ٔلاؽع اْ الاشبهح اٌَبٌجخ ٕ٘ب رلي ػٍٝ ػلَ ٚعٛك ػلالخ .ٚثبٌٕظو ٌٍغلٚي)

%( 0،70ٚثٍغذ ) 3.01ث١ٓ اٌؼوائت ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚوبٔذ الظٝ َٔجخ ٌٗ ػبَ 

%( ٟٚ٘ َٔجخ ِٕقفؼخ رلي ػٍٝ ػؼف  فبػ١ٍخ 07،.-ٚثٍغذ ) 3..3ٚاكٔٝ َٔجخ ٌٗ فٟ ػبَ 

 ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ فٟ رؾم١ك ا٘لافٙب الالزظبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ 3

٠ٚج١ٓ ٘نا اٌّإشو ِلٜ اٍزغبثخ اٌؼوائت ٌٍزغ١و اٌؾبطً  -قٍاس يرَٔح انذخهٍح نهضرائة :- 1

اعٗ ػٓ ؽو٠ك لَّخ ِؼلي ّٔٛ اٌؼوائت ػٍٝ ِؼلي ّٔٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٠ٚزُ اٍزقو

فبما وبْ ِؼبًِ اٌّوٚٔخ  اوجو ِٓ اٌٛاؽل اٌظؾ١ؼ كي مٌه ػٍٝ ِوٚٔخ  ، ٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌ

اِب اما وبْ الً  ،ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ ٚثبٌزبٌٟ للهرٙب ػٍٝ َِب٠وح اٌي٠بكاد اٌَّزّوح ٌٍٕفمبد اٌؼبِخ 

( ٔلاؽع اْ ِزٍٛؾ .ٚثبٌٕظو اٌٝ اٌغلٚي) ، خبٍخ اٌؼو٠ج١خ غ١و ِؤفبْ ا١ٌَ ِٓ اٌٛاؽل اٌظؾ١ؼ 

اِب فٟ اٌّلح اٌضب١ٔخ فمل ثٍغ )  ،%( 1.،.-ِؼبًِ اٌّوٚٔخ اٌلف١ٍخ ٌٍؼوائت ٌٍّلح الاٌٚٝ لل ثٍغ )

2،3.3 )%  

 انحٕافز انضرٌثٍح ٔػلاقتٓا تتذفقاخ الاستثًار الاجُثً انًثاشر فً انؼراق -.

اْ اٌؾٛافي اٌؼو٠ج١خ إٌّّٛؽخ فٟ اٌؼواق ٟ٘ الً ِٓ  ،غخ اٌزٟ ِفبك٘بثؼل اٌٛطٛي اٌٝ إٌز١

  -ؼ مٌه ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌزبٌٟ :٠ّٚىٓ رٛػ١ ،ٔظ١وارٙب فٟ اٌجٍلاْ اٌؼوث١خ 

ٔدٔل انجٕار نهفترج يٍ  (: تذفقاخ حجى الاستثًار الاجُثً انًثاشر فً انؼراق0جذٔل)            

5991-5151  
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جركياالكويث ايران سعودية سوريا الاردنالعراق السىوات 

19952.413.37057896.7885

19962.915.5896420347.3722

19971.1360.980574319.8805

19987.131082943859.1940

19996.5156.42631231672.3783

20003.1913.327018319416.3982

20016.5273.611050440881.53.352

20023.7238.21154533.5193.61.082

20031.1547160778.52.87767.11.702

20043936.83201.9423.03723.82.785

200571.761.9858312.0972.889233.910.031

200625.673.54465617.142.318121.320.185

2007153.782.6221.24222.8212.018111.522.047

200890.912.8261.46738.1511.98619.851

200913.872.4131.51432.12.9831.1138.585

201012.641.651.8528.1053.649318.79.086

201115.791.4691.05916.44.277398.616.142

20126.11.4311.43315.1514.662389.413.631

20135.71.941.90830.6143.05454.112.771

20144.71.8161.54917.2452.105411.212.458

201533.21.9541.64323.4812.05417.617.259 

 0/8طٕلٚق إٌمل اٌؼوثٟ ، اؽظبئ١بد اٌظٕلٚق ،ِٛاى٠ٓ اٌّلفٛػبد اٌلٚي اٌؼوث١خ ،ٍِؾك  -0اٌّظله:

 3 .3.0-3.00-...3طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ،ٌٍَٕٛاد  -3   3..1،ص

ٚلل رفبٚد الاٍزضّبهالاعٕجٟ اٌّجبشو ٚفمب لاػزجبهاد الزظبك٠خ ٚاعزّبػ١خ ١ٍٚب١ٍخ ؽ١ش ٔغل        

هالاعٕجٟ وبْ ػؼ١ف علا لاٍجبة ١ٍب١ٍخ ثبٌلهعخ الاٍبً  ِٚٓ صُ الزظبك٠خ ٌىٟ رجمٝ الاٍزضّب

اٍٛاق ٌزظل٠و فٛائغ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ٌٍشووبد الاؽزىبه٠خ 3 ٚػٍٝ اٌوَ ِٓ ِؼٟ ػلح ٍٕٛاد 

( ٚاٌزؼل٠لاد اٌزٟ عود ػ١ٍٗ الا اْ 2..3( ٌَٕخ ).0ػٍٝ رشو٠غ لبٔخْ الاٍزضّبههلُ )

ّجبشو ٌُ ٠وٜ إٌٛه ٌؾل الاْ الا فٟ ِغبلاد ا١ٌَبؽخ ٚاٌجٕبء ٚثّجبٌغ ِٕقفؼخ الاٍزضّبهالاعٕجٟ اٌ

 ِغ ؽبعخ اٌمطبػبد اٌّواك الاٍزضّبهف١ٙب ٚؽغُ الاٍزضّبهاد3 علا لاٍجبة 

 -الاستُتاجاخ :

رزؼٍك ثطج١ؼخ إٌظبَ ،ر١ّيد ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ فٟ اٌؼواق ثبٔقفبع َِزٜٛ اكائٙب ٌؼلح ػٛاًِ  -0

الافزلالاد إٌّطمخ ثزطٛه اٌّٛاهك اٌجشو٠خ اٌؼبًِ فٟ ا١ٌٙئبد  ،لاٍزمواه الإِٟ ا١ٌَبٍٟ ٚػلَ ا

 ٚاٌىّوو١خ 3  اٌؼو٠ج١خ

ٝ ام رؼل اٌؼوائت ػج ،٘ٛ الاػفبء اٌؼو٠جٟ الاٍزضّبه اْ ِٓ اُ٘ ٍٚبئً عنة ػ١ٍّبد  -3

  ِٓ ٘نا اٌغبٔتٌنا ٠ؾبٚي اٌّشوػْٛ اٌزقف١ف ػٕٗ  ،لا٠َزٙبْ ثٗ ٠مغ ػٍٝ وبً٘ اٌَّزضّو 

ثؼلَ رٛاىْ ا١ٌٙىً  ،رج١ٓ ِٓ فلاي اٌج١بٔبد ٌٍؼوائت اٌّجبشوح ٚاٌؼوائت اٌغ١و ِجبشوح  -.

 ( 3.0.3 – .088اٌؼو٠جٟ اٌؼوالٟ ٌٍّلح) 

ؽغو اٌيا٠ٚخ ٌزط٠ٛو ّٚٔٛ الالزظبك   2..3( ٌَٕخ .0ٍزضّبه اٌؼوالٟ اٌّولُ )٠ؼزجو لبْٔٛ الا -1

 اٌؼوالٟ ٚاٌنٞ ٠ؾفي ٠ٚشغغ اٌَّزضّو الاعٕجٟ 3

اٌؼو٠جٟ فمل ثٍغ  %( ٚاِب ِزٍٛؾ ِؼبًِ اٌؼتء.8،9زٍٛؾ اٌطبلخ اٌؼو٠ج١خ فٟ اٌؼواق )ثٍغ ِ -.

%( ث١ّٕب ِزٍٛؾ ِؼبًِ اٌّوٚٔخ 03،.%( ٚثٍغ ِزٍٛؾ ِؼبًِ ا١ًٌّ اٌؾلٞ ٌٍؼوائت )..،3)
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%( 3ؽ١ش رؼزجو ٘نٖ اٌّإشواد ِٓ اُ٘ اٌّإشواد ٌم١بً اكاء .2،3اٌلف١ٍخ ٌٍؼوائت فمل ثٍغ )

 فٟ اٌؼواق 3 ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ
 

  -انًقترحاخ :

اْ ٠ىْٛ اٌٙلف ِٓ ى٠بكح اٌؼو٠جخ رٕش١ؾ الالزظبك اٌٛؽٕٟ ثّب ٠ؼّٓ رواوُ هاً ِبي ٚر١ٍٛغ  -0

  3الاٍزضّبه اٌنٞ ٠َبُ٘ فٟ رٕٛع الالزظبك

ِٕؼ اِز١بىاد ٚر١َٙلاد ٚاػفبءاد ٌلاٍزضّبه فٟ اٌمطبػبد الأزبع١خ ٚفبطخ اٌيهاػخ  -3

ٌزٟ ٠ّىٕٙب اْ رَزمطت الا٠لٞ اٌؼبٍِخ ٚفٍك كفٛي عل٠لح فٟ ٚاٌظٕبػخ ٚا١ٌَبؽخ ٚاٌقلِبد ا

 اٌمطبػبد 3

  3ِىبفؾخ اٌزٙوة اٌؼو٠جٟ ٚاٌوشٛح ٚاٌفَبك اٌّبٌٟ ٚالاكاهٞ -.

٠زُ الارظبي اٌّجبشو ثبٌَّزضّو٠ٓ ٚرٛف١و اٌّؼٍِٛبد اٌقبطخ ثبلاٍزضّبه ٚاٌزؾل٠ل ِٕبؽك اٌزٟ  -1

 ١ٍخ ٌٍَّزضّو 3 زفظ١ٍزضّبهف١ٙب ٚرمل٠ُ اٌّؼٍِٛبد اٌلل١مخ ٚا٠ٌّىٓ الا

 3اٌم١بَ ثؾّلاد اػلا١ِخ ثٙلف رؼو٠ف اٌَّزضّو٠ٓ ثبٌفوص اٌّزٛفوح ٌلاٍزضّبه اٌّوثؼ 

 : انًصادر

اثٛ لؾٓ ، ػجل اٌَلاَ اؽّل ، ا١ٌَبٍبد ٚ الاشىبي اٌّقزٍفخ ٌلاٍزضّبهاد الاعٕج١خ ، ِإٍَخ شجبة اٌغبِؼخ ،  -0

 3 3.02الاٍىٕله٠خ ، اٌغيء اٌواثغ ، 

 ٚاٌّشبػٍخ ،ِؾفٛظ ٚافوْٚ ،اٌؼوائت ِٚؾبٍجزٙب ث١ٓ إٌظو٠خ ٚاٌزطج١ك ، اٌطجؼخ الاٌٚٝ اثٛٔظبه، محمد -3

 08823،اٌّىزجخ اٌٛؽ١ٕخ ، ػّبْ ، 

ا١ِٓ ، ػجلالله ِؾّٛك، رم٠ُٛ فبػ١ٍخ ٔظبَ اٌزؾبٍت اٌؼو٠جٟ ٌؼو٠جخ اٌلفً فٟ اٌؼواق ، اؽوٚؽخ كوزٛهاٖ ،  -.

 3 ...3عبِؼخ اٌَّزٕظو٠خ ، 

ٚكهاى ، ؽبِل ػجل اٌؾ١ّل ، إٌظُ اٌؼو٠ج١خ ، اٌلاه اٌغبِؼ١خ ٌٍطجبػخ ٚإٌشو ، ث١وٚد ،  اٌجطو٠ك ،٠ٌٛٔ اؽّل -1

08933 

  9..3اٌزمو٠و الالزظبكٞ  اٌؼوثٟ اٌّٛؽل ٌٍؼبَ  -.

عّٙٛه٠خ اٌؼواق ، اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ، اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلاؽظبء ٚالاثؾبس ،اٌإشواد اٌّب١ٌخ ٌَٕٛاد  -2

 ِزفولخ 3

، ٚىاهح اٌزقط١ؾ ، اٌغٙبى اٌّوويٞ ٌلاؽظبء ٚرىٍٕٛع١ب اٌّؼٍِٛبد ،لَُ اٌؾَبثبد اٌم١ِٛخ ،  عّٙٛه٠خ اٌؼواق -7

 (.3.0-.088إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚاٌلفً اٌمِٟٛ فٟ اٌؼواق ،ٍٍٍَخ ى١ِٕخ )

َ ٌٍٕشو فو٠ٌ ، اثوا١ُ٘ محمد ، اٌؼوائت فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ الاٍلاِٟ ،كهاٍخ ِمبهٔخ ، اٌطجؼخ اٌؼوث١خ ، كاه الا٠ب -9

 3.0.3ٚاٌزٛى٠غ ، ػّبْ ، 

 3  7..3اٌقط١ت ،فبٌل شؾبكح ،شب١ِخ ، اؽّل ى١٘و ، اٌٍ اٌّب١ٌخ ، اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ ، ثلْٚ موو كاه إٌشو ،  -8

 0891كهاى، ؽبِل ػجل اٌؾ١ّل ، اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ، ِإٍَخ اٌشجبة اٌغبِؼخ ، الاٍىٕله٠خ ،  -.0

ِووي  –اٌّؼٛلبد ٚاٌؼّبٔبد اٌمب١ٔٛٔخ ،اٌطجؼخ الاٌٚٝ  اٌَبِوائٟ ، كه٠ل ِؾّٛك ، الاٍزضّبه الاعٕجٟ -00

 3  2..3اماه ، -كهاٍبد اٌٛؽلح اٌؼوث١خ ، ث١وٚد 

اٌَبِوائٟ ، ٠َوٜ ، الا١ّ٘خ إٌَج١خ ٌٍٕظبَ اٌؼو٠جٟ فٟ اٌؼواق ، ٚىاهح اٌّب١ٌخ /ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍؼوائت  -03

 03..3،اٌّإرّو اٌؼٍّٟ اٌؼو٠جٟ الاٚي ، 

ػ ؽ١َٓ ، اٌؼٛاًِ اٌَّبّ٘خ فٟ ى٠بكح ػبئلاد اٌٍَطخ اٌفٍَط١ٕ١خ ِٓ ػو٠جخ اٌم١ّخ طبٌؼ ، محمد ػجل اٌفزب -.0

 3  7..3اٌّؼبفخ ، هٍبٌخ ِبعَز١و فٟ اٌّؾبٍجخ ٚاٌز٠ًّٛ ، و١ٍخ اٌزغبهح ، عبِؼخ ثفوح ،

 3 8/0طٕلٚق إٌمل اٌؼوثٟ ، اؽظبء٠بد اٌظٕلٚق ، ِٛاى٠ٓ اٌّلفٛػبد اٌلٚي اٌؼوث١خ ٍِؾك  -01

اٌوىاق ى٠لاْ ،كٚه ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ فٟ ر١ّٕخ الالزظبك اٌؼوالٟ ، هٍبٌخ ِؼبكٌخ  اٌطبئٟ ، ػلٞ ػجل -.0

 3.033كثٍَٛ ػبٌٟ فٟ اٌؼوائت ، اٌّؼٙل اٌؼبٌٟ ٌٍلهاٍبد اٌّؾبٍج١خ ٚاٌّب١ٌخ ،عبِؼخ ثغلاك ، -ٌٍّبعَز١و

- .087ٍفزوح ، ِؾلكاد اٌطبلخ اٌؼو٠ج١خ فٟ اٌؼواق ٌ .088اٌؼٍٟ ، ػبكي ف١ٍؼ ٚاٌؼووٛة ، ٘بشُ محمد ،  -02

 ، و١ٍخ الاكاهح ٚالالزظبك ، اٌّٛطً 183، ِغٍخ ر١ّٕخ اٌوافل٠ٓ ، اٌؼلك  .088

 3 .088كهاٍخ ِمبهٔخ ، اٌطجؼخ الاٌٚٝ ، كاه اؽ١بء اٌؼٍَٛ ، ث١وٚد ، -ػٕب٠خ ، غبىٞ ، اٌيوبح ٚاٌؼو٠جخ  -07
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ٕٟ ، هٍبٌخ ِبعَز١و فٟ ١َِّٟ ، كلاي ػ١َٝ ٍِٛٝ ، ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ ٚكٚه٘ب فٟ ر١ّٕخ الالزظبك اٌفٍَط١ -09

 23..3إٌّبىػبد اٌؼو٠ج١خ ، و١ٍخ اٌلهاٍبد اٌؼ١ٍب ، عبِؼخ ٔبثٌٍ اٌٛؽ١ٕخ ، فٍَط١ٓ ،

ػّبْ ، الاهكْ  –ِطو ، محمد ِطو ، اكاهح الاٍزضّبهاد الاؽبه إٌظوٞ ٚاٌزطج١مٟ ، كاه ٚائً ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ  -08

 ،3..8  3 

 – .089ج١خ ػٍٝ وفبءح إٌشبؽ اٌّظوفٟ الاهكٟٔ فلاي اٌّلح )ٍِىبٚٞ ،ا٠بك محمد اؽّل ، اصبه ا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ -.3

 3  0888( اؽوٚؽخ كوزٛهاٖ غ١و ِٕشٛهح ، و١ٍخ الاكاهح ٚالالزظبك ، عبِؼخ اٌَّزٕظو٠خ ، ثغلاك ، 0887

إٌظ١واد ،ػجل الله ع١ًّ ، الأفزبػ الالزظبكٞ ٚربص١وارٗ ػٍٝ اٌز١ّٕخ فٟ الاهكْ ، اؽوٚؽخ كوزٛهاٖ غ١و   -30

 3 3..3،و١ٍخ الاكاهح ٚالالظبك ، اٌغبِؼخ اٌَّزٕظو٠خ ، ثغلاك ، ِٕشٛهح 
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