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 اىَسرخيص :

ٝقذً ٕزا اىبذث دىٞلا ػيٚ ػذً ٗج٘د اٛ تاثٞش ىيصذٍات اىْقذٝة  ػيةٚ اىْةاتل اىَذيةٜ الجَةاىٜ       

اىغةنُ٘ ٗفقةا لبابةاس دٝنةٜ  اشةاس  ّاةا ل ابابةاسط٘ٝو اٗ اىقصةٞش دٞةث ىع٘اء ماُ رىل فٜ الٍذ ا

فةة٘ىش اىَطةة٘س اىةةٚ اعةةاقشاس اىغلاعةةو اىضٍْٞةة  ىَاجٞةةشات  اىْةةاتل اىَذيةةٜ الجَةةاىٜ ٗعةةؼش اى ا ةةذ  

دَْٞةا ماّةا اىغيغةي  اىضٍْٞة  ىَاجٞةش  , I(1)ٗاىطيب اىذقٞقٜ ػيةٚ اىْقة٘د دؼةذ ابةز اى ةشل الٗه ىٖةا 

عةٞنُ٘ الفعةو فةٜ تقةذٝش  ARDLٕةزا ٝؼْةٜ ابابةاس ٗ I(0)عؼش اىصشف ٍغاقش  ػْذ اىَغةا٘ٙ 

دٞث ماّا اىْاا ل ٗفقا لباباس اىذذٗد غٞش ٍذغٍ٘  , ٗمةزىل اىذةاه اىؼلاق  دِٞ ٍاجٞشات اىذساع  

عببٞ  جشاّجش اىٚ ػذً ٗج٘د تاثٞش داىْغب  ىلاباباسات غ٘ٝي  ٗقصٞش  الجو, ٗتشٞش ّاا ل اباباس 

   .ىَاجٞش اىاادغ اٗ اىؼنظ ٍاجٔ ٍِ اىَاجٞشات اىا٘ظٞذٞ  اىٚ ا

 

Measuring the impact of monetary shocks on Iraqi GDP 

Using an ARDL 
 

Abstract : 

      This research provides evidence of the absence of any impact of 

monetary shocks on GDP, whether in the long or short term, where the test 

results of the static test according to Dicky Fuller test developed to stabilize 

the time series of variables of GDP, interest rate and real demand for 

money after taking the difference (1), while the time series of the exchange 

rate variable was stable at level I (0). This means that the ARDL test would 

be the best in estimating the relationship between the variables of the study. 

For, it suggests a causal test results Granger to the absence of the effect of a 

vector of explanatory variables to the dependent variable, or vice versa. 

 
 

 : اىَقذٍح

ٝؼذ ٍ٘ظ٘ع اىصذٍات اىْقذٝ  ٍؤششاً ػيٚ ٍةذٙ فؼاىٞة  اىغٞاعة  اىْقذٝة  ٍةِ ػةذٍٖا فةٜ اىبيةذ .       

فنيَا ماّا اىغٞاع  اىْقذٝ  عٞاع  فؼاى  ميَا تقيص ػةذد اىصةذٍات اىْقذٝة  ٗاّذغةش تهثٞشٕةا اىغةيبٜ 

ٌ داىَاجٞشات اىْقذٝ  ٍٗؼاىجة  البةالالت ٗاىؼَةو ػيةٚ ٍِ بلاه ٍا تقً٘ دٔ اىغيط  اىْقذٝ  ٍِ تذن

اُ اىنثٞش ٍِ اىغٞاعات اىْقذٝ  ٗباص  فٜ اىبيذاُ اىْاٍٞ  ٕٜ عٞاعات غٞش  تذقٞق اىا٘اصُ اىْقذٛ .

فؼاىةة  دٞةةث اُ اب ةةال ٕةةزٓ اىغٞاعةةات فةةٜ تذقٞةةق اىاةة٘اصُ اىْقةةذٛ ٝنةةُ٘ عةةبباً س ٞغةةاً فةةٜ دةةذٗ  

ػشض اىْقذ اٗ اىطيب ػيٞٔ ٗصذٍات عؼش اى ا ذ  ٗصةذٍات  اىصذٍات اىْقذٝ  ع٘اء ماّا صذٍات

, ّٗاٞج  ىَا تاشمٔ ٕزٓ اىصذٍات ٍةِ اثةاس عةيبٞ  ػيةٚ العةاقشاس القاصةادٛ اىنيةٜ عؼش اىصشف 

ىلاقاصاد اى٘غْٜ أّبشٙ اىؼذٝذ ٍةِ القاصةادِٝٞ ى٘ظةغ َّةارا قٞاعةٞ  تغةاػذ فةٜ اىنشة  ػةِ ٕةزٓ 

 ٕزا ٍا عٞاٌ اىاشمٞض ػيٞٔ فٜ ٕزا اىبذث .اىصذٍات ٗٗظغ اىذي٘ه اىَْاعب  ىٖا , ٗ
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 : إَٞح اىثحث

ٖٝذف اىبذث اىٚ العا اد  ٍِ الّؼناعات الٝجادٞة  اىْاتجة  ػةِ اىؼلاقةات اىاةٜ تةشدػ ٍةا دةِٞ       

اىَاجٞشات القاصادٝ  اىنيٞ  ٗاثشٕا فٜ تذقٞق العةاقشاس القاصةادٛ ىيبيةذ ٗتلافةٜ ٍةا َٝنةِ تلافٞةٔ 

 دذٗ  اىصذٍات اىْقذٝ  .ٍِ اثاس عيبٞ  ػْذ 

 : ٍشنيح اىثحث

اُ اّ ااح القاصاد اىؼشاقٜ ٗاستباغٔ دؼلاقات اقاصادٝ  ّٗقذٝة  ٗدشٝة  دشمة  س ٗط الٍة٘اه      

صاد ٍِ اداَاىٞ  اّاقاه اثش الصٍات اىاٜ تذذ  فٜ اىخةاسا اىةٚ القاصةاد اىؼشاقةٜ دغةبب اىقصة٘س 

 غٞاع  اىْقذٝ  .ٗاىاىنبٞش فٜ اىٞ  ػَو اىغٞاعات القاصادٝ  

 : ٕذف اىثحث

ٖٝذف اىبذث اىٚ اىاؼشٝ  دَ ًٖ٘ اىصةذٍات اىْقذٝة  ٗاعةبادٖا ٗاّ٘اػٖةا ٗتذيٞةو غبٞؼة  اىؼلاقة       

 دِٞ ٍاجٞشات اىذساع  ّظشٝاً ٗمَٞاً .

 : فشظٞح اىثحث

 تْطيق ٕزٓ اى٘سق  ٍِ فشظٞ  اعاعٞ      

الجَةاىٜ اىؼشاقةٜ ٗتخاية  ٕةزٓ الثةاس دذغةب ػيٚ اىْةاتل اىَذيةٜ يصذٍات اىْقذٝ  اثاساً عيبٞ  ى    

 اعبادٖا ٗفاشتٖا .

 : ٍْٖدٞح اىثحث

تٌ الػاَةاد ػيةٚ الغةاس اىْظةشٛ فةٜ ٗصة  اىؼلاقة  دةِٞ ٍاجٞةشات اىذساعة  ٗػيةٚ العةي٘        

 اىنَٜ فٜ قٞاط ٗتذيٞو ّاا ل اىؼلاق  دِٞ اىَاجٞشات اىا٘ظٞذٞٔ ٗاىَاجٞش اىاادغ .

 :ٕٞنيٞح اىثحث 

  ٗاى٘ص٘ه اىٚ اىٖذف ٍْٔ تٌ تقغَٞٔ اىٚ  :ت فشظٞ  اىبذث لثبا  

 : الغاس اىْظشٛ ىيصذٍات اىْقذٝ اٗلاَ 

 : اىاذيٞو اى٘ص ٜ ىَاجٞشات اىذساع ثاّٞا 

 : اىاذيٞو اىنَٜ لثش اىصذٍات اىْقذٝ  فٜ اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ  ثاىثا
 

 اٗلا : الاغاس اىْظشٛ ىيصذٍاخ اىْقذٝح 

  ىْقذٝحٍفًٖ٘ اىصذٍاخ ا -1

داّ٘اػٖةةا اىَخاي ة  إَٞةة  مبٞةةش  فةةٜ تذذٝةةذ ٍؼةةاٝٞش  Economic Shocksىيصةذٍات اىْقذٝةة         

اعاخذاً ّظاً عؼش اىصشف اىَلا ٌ دغبب ٍا ٝاشمٔ ٍِ اثاس ػيٚ اىَاجٞةشات القاصةادٝ  اىَخاي ة  , 

ػيةٚ اّٖةا  World Bankْٕٗاك امثش ٍِ ٍ ًٖ٘ ىيصذٍات القاصادٝ  فقةذ ػشفٖةا اااىبْةل اىةذٗىٜ 

دةةذ  ٍ ةةاجس َٝةةظ ٗظةةغ القاصةةاد اىنيةةٜ دٞةةث ٝةةؤثش ػيةةٚ اىَغةةا٘ٙ اىَؼٞشةةٜ ٗاىقةةذس  اىشةةشا ٞ  

(( ٗٝابِٞ ٍِ ٕزا اىَ ًٖ٘ اُ اىصةذٍات القاصةادٝ  تةؤدٛ اىةٚ ىلافشاد ٗاىْاتل ٗاىْاتل اىذقٞقٜ ىيبيذ 

 ا عةةيَٚ ,تجٞٞةةش ٍ ةةاجس فةةٜ اىظةةشٗف القاصةةادٝ  ٝةةْؼنظ تاثٞشٕةةا ػيةةٚ اىَغةةا٘ٙ اىنيةةٜ ٗاىجض ةةٜ 

6102: 54.) 

ٗتؼبةةش اىصةةذٍات اىْقذٝةة  ػةةِ تجٞةةشات قةةذ تنةةُ٘ تجٞةةشات ٍقصةة٘د  اٗ تجٞةةشات غٞةةش ٍقصةة٘د         

اىْقذٝة  ٍثةو ػةشض اىْقةذ اٗ اىطيةب ػيٞةٔ , عةؼش اىصةشف , عةؼش اى ا ةذ  , اٗ تذذ  فٜ اىَاجٞشات 

القاصةاد اىة٘غْٜ,  غٞشٕا ٍِ اىَاجٞشات اىْقذٝ  ٗاىاٜ عاؤثش دص٘س  ٍباشش  اٗ غٞش ٍباشش  ػيةٚ

فذةذٗ  اىاجٞةشات اىَقصة٘د  فةٜ دؼةط اىَاجٞةشات اىْقذٝة  تنةُ٘ فةٜ اىجاىةب ّاجَة  ػةِ اىغٞاعةات 

فششا ٔ ىنَٞات مبٞش  ٍِ اىغْذات اىذنٍ٘ٞة  دصة٘س  ٍ اج ة  عةٞؤدٛ اىةٚ اىا٘عؼٞ  ىيبْل اىَشمضٛ 

جٖةةاص اىَصةةشفٜ صٝةةاد  الصةة٘ه اىْقذٝةة  ىةةذٙ اىجَٖةة٘س ٗاىا٘عةةغ فةةٜ دجةةٌ السصةةذ  اىْقذٝةة  ىةةذٙ اى

ٗاىزٛ عٞؤدٛ دذٗسٓ اىٚ اىا٘عغ فٜ ٍْخ ال اَاُ اىَٞغش, فٜ دِٞ دذٗ  اىاجٞشات غٞش اىَقص٘د  

اٗ اىاقيبةات تنُ٘ فٜ اىجاىب ّاجَ  ػِ اىازدز  فٜ اىَؼشٗض اىْقذٛ اٗ البةالاه فةٜ اىطيةب ػيٞة  

ْة  ٍةِ اىجَٖة٘س فٜ اعؼاس اىصةشف ٗغٞشٕةا ٍةِ البةالالت ٗاىاةٜ عةاؤدٛ اىةٚ سدٗد افؼةاه ٍاباٝ
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فْٖاك ٍِ ٝغؼٚ اىٚ اعاخذاً اع٘ال اىغيغ ٗاىخذٍات ىاجٞٞش اسصذتٔ اىْقذٝ  ْٕٗةاك ٍةِ ٝغةؼٚ اىةٚ 

اعةة٘ال العةةٌٖ ٗاىغةةْذات ىاجٞٞةةش ٕةةزٓ السصةةذ  ٗفةةٜ ٕةةزٓ اىذاىةة  عةةٞؤدٛ رىةةل اىةةٚ اّاقةةاه ٕةةزٓ 

 ( .612 :6102 البالالت اىٚ اع٘ال ابشٙ ااىجاىبٜ ٍٗط٘ل,
 

 : اىْقذٝحاسثاب اىصذٍاخ  - 6

 ْٕاك ٍجَ٘ػ  ٍِ اىؼ٘اٍو اىاٜ قذ تنُ٘ عبباً فٜ دذٗ  اىصذٍ  اىْقذٝ  ٍِٗ ٕزٓ العبا  :   

افاقةةاس اىنثٞةةش ٍةةِ اىغٞاعةةات اىْقذٝةة  اىََثيةة  دةةاىبْ٘ك اىَشمضٝةة  اىةةٚ ٍقةةاٝٞظ تاغةةٌ داىذقةة  ٗباصةة   -

لاقة  دةِٞ اىغٞاعة  ػْذٍا ٝاؼيق الٍش داىقٞاط اىنَةٜ ىيَاجٞةشات القاصةادٝ  دغةبب ػةذً ٗظة٘ح اىؼ

 اىْقذٝ  ٕٗزٓ اىَاجٞشات .

اُ اعةةاجاد  اىغٞاعةة  اىْقذٝةة  قةةذ تنةةُ٘ غٞةةش دقٞقةة  تجةةآ ٍؼةةذلت اىاعةةخٌ ٍَةةا ٝاغةةبب فةةٜ تذذٝةةذ  -

ٗمةةزىل اىذةةاه ػْةةذٍا ٝؼاقةةذ صةةْاع اىغٞاعةة  ٍؼةةذلت فا ةةذ  ٍشت ؼةة  ل تاْاعةةب ٍةةغ ٍغةةا٘ٙ اىاعةةخٌ 

عة  ٕٗةزا ٝةذفؼٌٖ ىاذذٝةذ اعةؼاس فا ةذ  ادّةٚ ٍةِ اىْقذٝ  اُ اىاعخٌ ل ٝغةاجٞب ججةشاءات ٕةزٓ اىغٞا

 (. Romer, 2004: p55اىَطي٘  ا

قذ ٝنُ٘ اىبْل اىَشمضٛ ٗباص  فٜ اىةذٗه اىْاٍٞة  ػشظة  ىعةج٘غ عٞاعةٞ  ٗباصة  فةٜ اٗقةات  -

الّاخادات ٍَا ٝذذ رىل ٍِ اعاقلاىٞأ ٗتذفؼٔ لّاٖاا عٞاع  ّقذٝ  ت٘عؼٞ  فٜ غٞةش ٗقاٖةا اىَْاعةب 

 (.612: 6102 ااىجاىبٜ ٍٗط٘ل, اع اىْابب .ٕٗذفٖا ٕ٘ اقْ

دٖةةذف ٍؼاىجة  ٍشةةني  ٍ اشظةة  اىذةةذٗ  فةةٜ اىَْةة٘ اىاذشمةات العةةاباقٞ  ىصةةْاع اىغٞاعةة  اىْقذٝةة   -

القاصادٛ ىيبيذ تؤدٛ اىٚ اعاخذاً دؼط اىَاجٞشات القاصةادٝ  ٍثةو اعةؼاس اى ا ةذ  ػيةٚ السصةذ  

غةٞ  س اى ا ذ  لأدةذا  غٞةش ٍا٘قؼة  دةو قةذ تنةُ٘ ػناىْقذٝ  غٞش اىَقاشظ  ٕٗزا ٝؼْٜ اعاخذاً اعؼا

 ( .Ismaila . 2015: p2ٍغ اىَجاٍٞغ اىْقذٝ  ا
 

 : اّ٘اع اىصذٍاخ اىْقذٝح - 2

تْشه اىصذٍات اىْقذٝ  ّاٞج  ىاجٞشات  ػش٘ا ٞ  ٗغٞش ٍقص٘د   ع٘اء ماُ رىل فٜ ػشض اىْقةذ      

يٞٔ َٝنِ تقغٌٞ اىصذٍات اىْقذٝ  اىةٚ ػةذ  اٗ اىطيب ػيٞٔ اٗ فٜ اعؼاس اى ا ذ  اٗ اعؼاس اىصشف ٗػ

 اّ٘اع :

  Money Supply Shocksصذٍاخ ػشض اىْقذ  - أ

تْشةةه صةةذٍات ػةةشض اىْقةةذ ّاٞجةة  ىاجٞةةش ٍ ةةاجس ٗغٞةةش ٍا٘قةةغ فةةٜ ػةةشض اىْقةةذ العةةَٜ فؼْةةذ       

تنةةُ٘ دةةذٗ  صٝةةاد  غٞةةش ٍا٘قؼةة  فةةٜ ػةةشض اىْقةةذ تذةةذ  صةةذٍ  اٝجادٞةة  ٗػيةةٚ اىؼنةةظ ٍةةِ رىةةل 

ذ دذٗ  اّخ اض غٞش ٍا٘قغ فٜ اىؼشض اىْقذٛ ٗع٘اء ماّا دشم  ػشض اىْقةذ اىصذٍ  عيبٞ  ػْ

دالست ةةاع اٗ الّخ ةةاض فاّٖةةا عةةاؤثش ػيةةٚ اىَغةةا٘ٙ اىؼةةاً ىلاعةةؼاس  ٗػيةةٚ عةةؼش صةةشف اىؼَيةة  

اىَذيٞ   ٗاىزٛ عةْٞؼنظ دةذٗسٓ ػيةٚ ٍغةا٘ٙ اىْشةاغ القاصةادٛ ىيبيةذ , ٗدَةا اُ ػةشض اىْقةذ ٝةاٌ 

فٖ٘ ٍاجٞش باسجٜ ٗػيٞٔ فاُ صذٍ  ػشض اىْقذ تذذ  ػْذٍا ٝنةُ٘ قذٝ  تذذٝذٓ ٍِ قبو اىغيط  اىْ

ْٕةةةةةاك تجٞةةةةةش ٍ ةةةةةاجس فةةةةةٜ داىةةةةة  ػةةةةةشض اىْقةةةةةذ ٗاّاقاىٖةةةةةا داىناٍةةةةةو ّذةةةةة٘ اىَٞةةةةةِٞ اٗ اىٞغةةةةةاس 

 (.660: 6102 , ,اىشَشٛ,اىذغْٜٞااىجب٘سٛ
 

 Money demand Shocksصذٍاخ اىطية ػيٚ اىْق٘د   - ب

ٞج  ىاجٞشات غٞش ٍا٘قؼ  فٜ اىطيب ػيٚ اىْق٘د ع٘اء ماُ تْشه صذٍات اىطيب ػيٚ اىْق٘د ّا        

ػْةذ دصة٘ه است اػةات فةٜ رىل ٍةِ قبةو اىقطةاع اىخةا  اٗ اىؼةاً ٕٗةزٓ اىاجٞةشات اىَ اج ة  تذةذ  

دب٘ه الفشاد ػْذٕا عاْؼنظ ٕزٓ الست اػةات اىةٚ صٝةاد  فةٜ اىطيةب ػيةٚ اىْقة٘د , ٗٝذةذ  بةلاف 

 (.222 :6115 , ,اىؼٞغٚفشاد ا اىغٞذ ػيٜرىل ػْذ دص٘ه اّخ اض فٜ ٍغا٘ٝات دب٘ه ال

عٞؤدٛ اىٚ صٝةاد  غيةب الفةشاد ػيةٚ اىْقة٘د ٗرىةل  ىلأعؼاسمَا اُ الست اع فٜ اىَغا٘ٙ اىؼاً       

ىاؼ٘ٝط اّخ اض اىقذس  اىششا ٞ  ىٖا ٗاىذص٘ه ػيٚ اىَغةا٘ٙ اىغةادق ّ غةٔ ٍةِ اىغةيغ ٗاىخةذٍات 

 اس .ٗٝذذ  اىؼنظ ػْذ اّخ اض اىَغا٘ٙ اىؼاً ىلأعؼ
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 Interest Rate Shocksصذٍاخ سؼش اىفائذج  -ا

تْشةةه صةةذٍات عةةؼش اى ا ةةذ  ػةةاد  ػْةةذ قٞةةاً اىغةةيط  اىْقذٝةة  داذذٝةةذ عةةؼش فا ةةذ  ل ٝاْاعةةب ٍةةغ         

ٕٗةزا ٝةؤدٛ اىةٚ اىذصة٘ه ػيةٚ ّاةا ل دؼٞةذ  ػةِ سغبة  اىغةيط  اى٘ظغ القاصادٛ اىغا ذ فةٜ اىبيةذ 

لٍ٘اه اىَؼذ  ىلاقشاض فؼْذٍا تذذد اىغيط  اىْقذٝ  عؼش فا ذ  اىْقذٝ , ٍَا عْٞؼنظ عيباً ػيٚ دجٌ ا

, ٗمةزىل فةاُ ٍْخ ط ٗدؼٞذ ػِ ق٘ٙ اىؼشض ٗاىطيب عةٞذ ض رىةل ٍةِ غيةب الفةشاد ػيةٚ اىْقة٘د 

عؼش اى ا ذ  اىَْخ ط عٞ٘ىذ دافضاً ق٘ٝاً ىاغش  س ٗط الٍ٘اه اىبادث  ػِ اىشدخ ّذ٘ اىخاسا ٍَةا 

ىؼَيةةةةة  اىَذيٞةةةةة  ٗداىاةةةةةاىٜ اّخ ةةةةةاض عةةةةةؼش صةةةةةشفٖا ٝةةةةةؤدٛ اىةةةةةٚ اّخ ةةةةةاض اىطيةةةةةب ػيةةةةةٚ ا

 (.242:0922اعٞجو,

ٗػيٚ اىؼنظ ٍِ رىل ع٘ف ْٝخ ط اىطيب ػيٚ اىْق٘د ػْذ تذذٝذ عؼش فا ذ  اػيٚ ٍةِ اىغةؼش       

اىةةزٛ تذةةذدٓ قةة٘ٙ اىؼةةشض ٗاىطيةةب ٗمةةزىل فةةاُ تذذٝةةذ عةةؼش فا ةةذ  ٍشت ةةغ عةةٞ٘ىذ دةةافضاً ق٘ٝةةاً ىاةةذفق 

ٍَةا عةٞق٘د اىةٚ صٝةاد  اىطيةب ػيةٚ اىؼَية  ػةِ اىةشدخ ّذة٘ اىةذابو  س ٗط الٍ٘اه الجْبٞ  اىبادثة 

 :6116 ,ٍاٝش,دٗعةةْبشٛ,اىبٞشاىَذيٞةة  ٗداىاةةاىٜ صٝةةاد  اعةةؼاس صةةشفٖا ٍقادةةو اىؼَةةلات الجْبٞةة  ا

242.) 

 Exchange rate Shocksصذٍات اعؼاس اىصشف  -ا

ٗتؼةشف صةذٍ  تؼذ صةذٍات اعةؼاس اىصةشف صةذٍات عةؼشٝ  ٕٗةٜ ٍنَية  ىيصةذٍات اىْقذٝ ة  ,   

عةةؼش اىصةةشف داّٖةةا اىاجٞةةشات غٞةةش اىَا٘قؼةة  اىاةةٜ تذةةذ  فةةٜ عةةؼش اىصةةشف , دٞةةث تةةؤثش ٕةةزٓ 

اىاجٞشات ع٘اء ماّا ٍقص٘د  اٗ غٞش ٍقص٘د  ػيٚ ٍغا٘ٙ اىْشةاغ القاصةادٛ فةٜ اىبيةذ , مَةا اُ 

ٍغةةا٘ٙ اىْشةةاغ القاصةةادٛ عةةٞنُ٘ ػشظةة  ىياةةاثش دازدةةزدات اعةةؼاس اىصةةشف فةةٜ دٗه اىشةةشام  

  فنيَا ماّةا القاصةادات صةجٞش  ٍٗ ا٘دة  ميَةا مةاُ تاثشٕةا داقيبةات اعةؼاس اىصةشف فةٜ اىاجاسٝ

القاصةادات مبٞةش  ٍٗجيقة  ميَةا ديذاُ اىششام  اىاجاسٝة  مبٞةشا ٗػيةٚ اىؼنةظ ٍةِ رىةل فنيَةا ماّةا 

 ,Elkeماّةةا دسجةة  تاثشٕةةا ٍذةةذٗد  ّغةةبٞا داقيبةةات اعةةؼاس اىصةةشف فةةٜ ديةةذاُ اىشةةشام  اىاجاسٝةة  

2007:12),). 
 

 ثاّٞا : اىرحيٞو اى٘صفٜ ىَرغٞشاخ اىذساسح :

ىيغٞاع   ٗالّقٞاد شبٔ اىااً ابؼٞ اى داى  ٍِ  6112ٗاجٖا اىغٞاع  اىْقذٝ  فٜ اىؼشال  قبو ػاً      

ً ٗدص٘ه اىبْل اىَشمضٛ اىؼشاقٜ ػيٚ العاقلاىٞ  دَ٘جب اىقاُّ٘ 6112اىَاىٞ ,   ٗدؼذ ػاً 

ىغٞاع  اىْقذٝ  امثش فؼاىٞ  فٜ سعٌ اىغٞاعات اىْقذٝ  ىيبيذ اصبذا ا 6112ىغْ   42اىجذٝذ سقٌ 

  ٗدؼٞذا ػِ اىاهثٞشات اىخاسجٞ  .

   ػيٚ اىْق٘د  اىطية
ٍؼذلت اىَْ٘ فٜ اىْاتل  دشنو ٝ ٘لفٜ ٍؼذلت َّ٘ اىغٞ٘ى   شٖذ القاصاد اىؼشاقٜ صٝاد         

دا ا  دٖزٓ السصذ  لأغشاض ٍٗغ ٗج٘د داى  ٍِ اىاشا ً اتجٔ الفشاد ىلا  اىَذيٜ الجَاىٜ

مَا فٜ   1991 ٜ ػاًفاىاذ٘غ دُٗ اُ ت٘جٔ ىلإّ ال, ٕٗزا ادٙ اىٚ اّخ اض عشػ  دٗساُ اىْق٘د 

اذ٘ٝيٖا اىٚ د( ٗىنِ ٍغ اتجآ الفشاد اىٚ اىاخيص ٍِ السصذ  اىْقذٝ  اى ا ع  ىذٌٖٝ  1اىجذٗها

ماُ التجآ اىؼاً ىلأعؼاس ّذ٘  ٍ٘ج٘دات ابشٙ امثش اعاقشاسا صاد ٍِ عشػ  اىذٗساُ, دَْٞا

ّاٞج  ىا٘قٞغ ٍزمش  اىا إٌ فٜ دِٞ ماُ  اتجآ اىطيب ػيٚ السصذ   1996اىضٝاد  داعاثْاء ػاً 

ىي٘ص٘ه اىٚ داى   ماّا ْٕاك ٍذاٗلت 2003ٗدؼذ ػاً اىْقذٝ  اىذقٞقٞ  ّذ٘ الّخ اض. 

اىؼَي  اىقذَٝ  دؼَي  جذٝذ  رات العاقشاس فٜ داى  اىطيب ػيٚ اىْق٘د ٍِ بلاه ػَيٞ  اعابذاه 

ٍِ بلاه تذقٞق العاقشاس فٜ ع٘ل اىصشف الجْبٜ , ٗتذغِٞ عؼش صشف  اٍٗ٘اص ات ػاىٞ  

اىذْٝاس اىؼشاقٜ, ٗاىاخيص ٍِ  إش  تؼذد اعؼاس اىصشف ىيذْٝاس اىؼشاقٜ, ٍٗغ رىل ىٌ ٝاذقق 

دْٞ  القاصاد ٗاُ اعاَشاس  العاقشاس فٜ داى  اىطيب ػيٚ اىْق٘د ٗرىل لعبا  داتا ٍاجزس  فٜ

تذ٘غ الفشاد داىؼَي  الجْبٞ  ٗاػاباسٕا بضِٝ ٍغاقش ىيثشٗ  ٗٗعٞي  ىذَاٝاٖا تؼابش ٍِ اىؼ٘اٍو 

 (  6 : 6112ػيٚ داى  اىطيب ػيٚ اىْق٘د ا صاىخ ,  تؤثشاىاٜ 
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 (1خذٗه )

 ً 2016-1990اىطية ػيٚ الاسصذج اىْقذٝح اىحقٞقٞح ٗسشػح دٗساُ اىْق٘د فٜ اىؼشاق 

 )ٍيُٞ٘ دْٝاس(
اىْاذح اىَحيٜ  اىسْ٘اخ

الاخَاىٜ 

تالاسؼاس  

 (1اىداسٝح )

اىْاذح اىَحيٜ 

الاخَاىٜ تالاسؼاس 

  اىثاترٔ 

)100=19882) 

اىَخفط 

اىعَْٜ 

ىيْاذح 

اىَحيٜ 

 P1الاخَاىٜ 

(3) 

ػشض اىْقذ 

MS1 (4) 

اىطية ػيٚ 

الاسصذج 

اىْقذٝح 

 MDاىحقٞقٞح 

MS1/P1 (5) 

سشػح 

دٗساُ 

اىْق٘د 

(6) 

2/5 

1990 23705 10130 1.4 15359.3 10970.9 1.5 

1991 21313 7135 3.0 24670 8223.3 0.8 

1992 56814 8964 6.3 43909 6969.7 1.3 

1993 140518 13318 10.5 86430 8231.4 1.6 

1994 703821 12703 55.4 238901 4312.2 3.0 

1995 2252264 10377 217.0 705064 3249.1 3.2 

1996 2556307 15528 164.6 960503 5835.4 2.7 

1997 3286925 18926 173.7 1038097 5976.4 3.2 

1998 4653524 18640 249.6 1351876 5416.2 3.4 

1999 6607664 21562 306.4 1483836 4842.8 4.4 

2000 7930224 23328 400.0 1728006 4320.0 4.6 

2001 9911420 25689 385.8 2159089 5596.3 4.6 

2002 41022927 40344 1016.8 3013601 2966.1 13.6 

2003 29585788 27000 1095.7 2898189 2646.7 10.2 

2004 53235358 41607 1279.4 10148626 7932.3 5.2 

2005 73533598 43438 1692.8 11399125 6733.8 6.4 

2006 95588954 47851 1997.6 15460060 7739.7 6.2 

2007 111455813 48511 2297.5 21721167 9454.2 5.1 

2008 157026026 51716 3036.3 28189934 9284.3 5.7 

2009 130642187 54720 2387.4 37300030 15623.7 3.5 

2010 167093204 57925 2884.6 51743489 17937.8 3.2 

2011 217327107 63650 3414.4 62473929 18297.2 3.5 

2012 251907661 70201 3588.3 63735871 17762.1 3.9 

2013 267395614 73158 3655.0 73830964 20199.9 3.6 

2014 260610483 68122 3627.6 72087457 19871.9 3.6 

2015 191715791 182330 1.1301 65435 17762.1 29.7 

2016 194513221 193744 1.0102 70733 20199.9 22.5 

 ً 2003ل اىَشمضٛ , اىَذٝشٝ  اىؼاٍ  ىلإدصاء ٗالدذا  , اىْشش  اىغْ٘ٝ  ػذد با  , اىَصذس : اىبْ          

 ً.  2004ٗصاس  اىاخطٞػ , اىجٖاص اىَشمضٛ ىلإدصاء , اىَجَ٘ػ  الدصا ٞ  ,           

  (0,6,5( تٌ اػذادٕا ٍِ قبو اىبادث دالػاَاد ػيٚ الػَذ  ا 4,2, 2الػَذ  ا         

 / اىَخ ط اىعَْٜ ىيْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ MS1= ػشض اىْق٘د  MD/Pقٜ ػيٚ اىْق٘د اىطيب اىذقٞ• 

اىَخ ط اىعَْٜ ىيْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ = اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ دالعؼاس اىجاسٝ  / اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ • 

 دالعؼاس اىثادأ
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 ٗاىغبب فٜ رىل2008  – 2004ه اىَذ  ٝابِٞ اُ اىطيب ػيٚ اىْق٘د ىٌ ٝنِ ٍغاقشا بلاٗ            

اعاَشاس تذ٘غ الفشاد داىذٗلس, ٗمزىل صؼ٘د  الػاَاد ػيٚ اىؼَي  اىَذيٞ  فٜ تغ٘ٝ  اىَؼاٍلات 

اىاجاسٝ  اىنبٞش  فٜ اقاصاد ٝؼاَذ دشنو اعاعٜ ػيٚ اىاؼاٍو اىْقذٛ اىَباشش ػ٘ظا ػِ 

  ادٙ اىٚ است اع عشػ  دٗساُ اىْق٘د اىَصاسف, ٗػيٞٔ فاُ اّخ اض اىطيب اىْقذٛ بلاه ٕزٓ اىَذ

اعاقشاس ّغبٜ فٜ اىطيب اىْقذٛ,  2008ٗصٝاد  ٍغا٘ٙ العؼاس, ٗشٖذت اىَذ  ٍا دؼذ ػاً 

ٗاّؼنظ رىل ػيٚ الّخ اض اىاذسٝجٜ ىغشػ  دٗساُ اىْق٘د ٗمبخ جَاح اىاقيبات فٜ العؼاس 

ٝاد  اىطيب ػيٚ اىؼَي  ٗٝؼ٘د اىغبب فٜ رىل اىٚ اىاذغِ فٜ عؼش صشف اىذْٝاس اىؼشاقٜ ٗص

 اىَذيٞ  .
 

 
 2114ً-1991(ذط٘س اىطية ػيٚ اىْق٘د ٗسشػح اىرذاٗه فٜ اىؼشاق 1شنو)

 (1ذٌ اػذادٓ تالاػرَاد ػيٚ تٞاّاخ اىدذٗىِٞ )
        

زٛ ٝؼنظ ٗاى 6112( ٗج٘د اتجآ ػاً تْاصىٜ ىيطيب ػيٚ اىْق٘د ىجاٝ  ػاً 0ٗٝبِ اىشنو ا       

سغب  الفشاد فٜ اىاخيص ٍِ السصذ  اىْقذٝ  ٗاعابذاىٖا دَ٘ج٘دات رات قَٞ  ٍغاقش  اٗ داىذٗلس 

تذغِ عؼش صشف اىذْٝاس  6115ٍَا ادٙ اىٚ صٝاد  عشػ  اىذٗساُ بلاه تيل اىَذ  ٗدؼذ ػاً 

 اىؼشاقٜ ادٙ اىٚ تذغِ اىطيب ػيٚ اىْق٘د ٍَا ادٙ اىٚ اّخ اض عشػ  دٗساُ اىْق٘د. 
 

 اىَحيٜ الاخَاىٜ اىْاذح
ً اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ اّخ اظ شٖذ          ( مَا فٜ -8.3%ٗدَقذاسا 1991فٜ ٍؼذه َّ٘ٓ ػاً  ا

الّخ اض اىنبٞش ىيَ٘اسد اىَاىٞ  اىلاصٍ  ىاَْٞ  اىقطاػات القاصادٝ  اىَخاي  ,  دغبب(, 2اىجذٗها

ىٞؼاٗد الّخ اض ٍِ  1993-  1992ٗٝلادظ دذٗ  تذغِ غ ٞ  فٜ ٍؼذه َّ٘ اىْاتل اىَذيٜ

تط٘س ٍيذ٘  فٜ ٍؼذه  1997-  1996%(, دَْٞا شٖذ اىؼا18.3ً-دَا ٍقذاسٓ ا  1995جذٝذ ػاً

ػيٚ اىا٘اىٜ ّاٞج  ىا٘قٞغ ٍزمش   21.8%)% ( ٗ ا49.6َّ٘ اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ  ار ديغ ا 

َّ٘ ٍا٘اصُ فٜ ٍؼذلت اىضٝاد   2002-1999اىا إٌ اىَؼشٗف   داىْ ػ ٍقادو اىجزاء, ٗشٖذت اىَذ  

اّخ ط ٍجذداً ٍؼذه َّ٘ اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ ٗ%( (57.0ٗدَقذاس  2002ديجا اقصإا ػاً

 . % ( 33.0-دَقذاسا 2003اىؼشاقٜ ػاً
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 (2خذٗه )

 2016ً-   1990اىْاذح اىَحيٜ الاخَاىٜ اىؼشاقٜ تالاسؼاس اىثاترح ٗدسخح َّ٘ٓ ىيَذج 

 )ٍيُٞ٘ دْٝاس(
 دسخح اىَْ٘ اىْاذح اىَحيٜ الاخَاىٜ اىَذج ٍؼذه اىَْ٘ اىْاذح اىَحيٜ الاخَاىٜ ىَذجا

1990 17130 - 2004 41607 - 

1991 7135 58.3  - 2005 43438 4.4 

1992 8964 25.6 2006 47851 10.1 

1993 13318 48.5 2007 48511 1.3 

1994 12703 4.6 - 2008 51716 6.6 

1995 10377 18.3- 2009 54720 5.9 

1996 15528 49.6 2010 58495 6.8 

1997 18926 21.8 2011 64081 9.5 

1998 18640 1.5- 2012 70201 9.5 

1999 21562 15.6 2013 73158 4.2 

2000 23328 8.1 2014 173872 -1.8 

2001 25689 10.1 2015 169630 -1.7 

2002 40344 57.0 2016 193744 2.8 

2003 27000 33.0-    

 ً 2003اىَصذس: اىبْل اىَشمضٛ اىؼشاقٜ , اىَذٝشٝ  اىؼاٍ  ىلادصاء ٗالدذا  , اىْشش  اىغْ٘ٝ  ػذد با        

اعاؼاد اىؼشال ٍناّأ فٜ اىغ٘ل اىْ طٞ   ٍَا اّؼنظ دشنو اٝجادٜ ػيٚ  2004ٗدؼذ ػاً           

 2014ػاً  دذٗ  اّخ اض فٜ اعؼاس اىْ ػ ػْذ ٗىنِ  تذغِ ٍغا٘ٙ اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ

تؼاّٜ  اىاٜاّخ ط ٍؼٔ دجٌ اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ اىؼشاقٜ, ٕٗزا ٕ٘ داه القاصادات اىشٝؼٞ  

فٞٔ اىقطاػات الّااجٞ  ٍِ  ظؼ  مبٞش دغبب َْٕٞ   العاؼَاه اى٘ ٞ ٜ اىذنٍٜ٘ اىجٞش 

  .(01: 6100 ,صاىخاٍْال

دذل ٍِ اُ ٝهتٜ  ٍِ ٍصادس دقٞقٞ  ٍاؼذد   ٗػيٞٔ فاُ ت٘ىٞذ اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ اىؼشاقٜ         

ٍٗا٘اصّ  ّٗادؼ  ٍِ ت اػو ػ٘اٍو الّااا اىَخاي  , جاء دشنو اعاعٜ ٍِ ٍغإَ  اىقطاع اىْ طٜ 

%( ٍِ اجَاىٜ اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ , ّإٞل ػِ اُ اىقطاع اىْ طٜ ٕ٘ (80ٗدْغب  قذ تضٝذ ػِ 

ٕ٘ ػشظ  ىازدزدات مثٞش  تْؼنظ عيبا ػيٚ اىْاتل قطاع سٝؼٜ ٝاذذد عؼشٓ فٜ اىغ٘ل اىؼاىَٜ ٗ

 اىَذيٜ الجَاىٜ 

0 0
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 2114- 1991ذط٘س اىْاذح اىَحيٜ الاخَاىٜ اىؼشاقٜ تالاسؼاس اىثاترح ٗدسخح َّ٘ٓ ىيَذج  (2شنو)

 (  2ذٌ اػذادٓ تالاػرَاد ػيٚ تٞاّاخ اىدذٗه ) 
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اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ اىؼشاقٜ ماُ ػشظ  ىيازدز  فٜ ٍؼذلت  َٝنِ اىق٘ه اُ ٗػيٞٔ             

اقاصاد شذٝذ اىشٝؼٞ  تؼظٌ فٞٔ اى٘ ٞ    بيق ٍَا ٍٓصادس ت٘ىٞذ  ٍذذٗدٝ َّ٘ٓ اىغْ٘ٛ دغبب 

اىؼاٍ  ٍؼابشا ٍِ ٝؼَو فٜ اىقطاع اىخا  ٍقاٍشاً امثش ٍَا ٕ٘ ٍغاثَشاً , ٗػيٞٔ فاُ تْ٘ٝغ ٍصادس 

جَاىٜ ظشٗس  ٍيذ , ٗسمٞض  اعاعٞ  ٍِ سما ض دْاء اقاصاد دقٞقٜ ّنغب ت٘ىٞذ اىْاتل اىَذيٜ ال

ٍؼٖا اقاصاداَ ٍغاقشاَ ٍغاْذاَ اىٚ قطاػات اّااجٞ  دقٞقٞ  تخيق قٌٞ ٍعاف  , ٗتقيو ٍِ اىابؼٞ  

 ىازدزدات اعؼاس اىْ ػ اىذٗىٞ  .
 

 سؼش اىفائذج 

اد ٗاٍاصا  جضء ٍِ فا ط اىغٞ٘ى  داٗىا اىغيط  اىْقذٝ  تشجٞغ اىغي٘ك الدباسٛ ىلأفش        

ىذٌٖٝ ػِ غشٝق سفغ ٍؼذلت اى ا ذ  ػيٚ اىقشٗض اىَقذٍ  ٍِ اىَصاسف اىٚ اىقطاع اىخا  

ٗاىَخايػ  ٗمزىل سفغ ٍؼذلت اى ا ذ  ػيٚ اى٘دا غ اىثادا  ىَذ  عا  اشٖش فامثش ٗٗدا غ 

 (.  1999,57,ػط٘ااىا٘فٞش

ذاى  ٍْٔ ىاذ ٞض ٕٞنو ٍؼذلت اى ا ذ  ٗجؼئ امثش فؼاىٞ  مَا قاً اىبْل اىَشمضٛ اىؼشاقٜ ٗمَ      

دإػطاء اىَصاسف اىَخاي   ع٘اء اىذنٍ٘ٞ  ٍْٖا اٗ الٕيٞ  اٗ اىَخايط  فغذ  ٍِ اىذشٝ  فٜ اىؼَو 

عْ٘ٝاً ٗػيٚ جاّبٜ اىذا ِ ٗاىَذِٝ, ٗقاٍا اىغيط   3% ( دْغب   -داعاؼَاه ٕاٍش ٍشّٗ  ا + , 

%( عْ٘ٝاَ ػيٚ مو ٍِ القشاض اىقصٞش   2ٞط ٍؼذه اى ا ذ  ٗدْغب  اً داخ  2001اىْقذٝ  فٜ ػاً

ٗاىَا٘عػ ٗاىط٘ٝو الجو فٜ اىجاّب اىَذِٝ, ٍغ الدقاء ػيٚ ٍؼذه اى ا ذ  اىَذْٝ  ثادا  ىَذ  عْاِٞ 

(, ٗٝلادظ التجآ  2% ( مَا فٜ اىجذٗه ا 15اىٚ  18%ٍِ  ا   2001دٞث تٌ تخ ٞعٖا ػاً 

ً( 1996-1990 (ا ذ  اىَذْٝ  اىَ شٗظ  ػيٚ اى٘دا غ اىثادا  بلاه اىَذ  اىاصاػذٛ  ىَؼذه اى 

ٗدشنو تذسٝجٜ داعاثْاء اى ا ذ  اىَ شٗظ  ػيٚ اى٘دا غ اىثادا  ىَذ  عْاِٞ اىاٜ ماُ التجآ 

% ( ػاً  18اىاصاػذٛ فٖٞا ٝ ٘ل ٍا ٕ٘ ػيٞٔ فٜ دقٞ  اّ٘اع اى٘دا غ , ار ديغ اػيٚ ٍغا٘ٙ ىٖا ا 

ىل فاُ عؼش اى ا ذ  مهدا  ٍغاخذٍ  ٍِ قبو اىغيط  اىْقذٝ  ىٌ تنِ رات تهثٞش فٜ ً , ٍٗغ ر1996

اى٘دا غ اىَصشفٞ  ٗداىااىٜ ػذً ّجادٖا فٜ تذ ٞض الدباسات, ٗاىذذ ٍِ اىغٞ٘ى  ىذٙ اىجَٖ٘س, 

ٕٗزا ٍا ٝ غشٓ صٝاد  ّغب  صافٜ اىؼَي  فٜ اىاذاٗه اىٚ ػشض اىْقذ داىَؼْٚ اىعٞق اىٚ  

. ااىخضسجٜ , ً  ٍغ ت اقٌ ٍؼذلت الست اع فٜ اىَغا٘ٙ اىؼاً ىلأعؼاس 1996( ػاً (%91.8

6112:040 . )  

اُ اىاذذٝذ الداسٛ ىٖٞنو اعؼاس اى ا ذ  ٍِ اىغيط  اىْقذٝ  قيص مثٞشا ٍِ داى  اىاْافظ  ٍا        

دِٞ اىَصاسف اىاجاسٝ  ٍِ جٖ ,  ٗاىَصاسف  اىَاخصص  ماىَصشف اىصْاػٜ ٗاىَصشف 

ٜ ٍِ جٖ  ابشٙ , ٗ ٖش رىل  دص٘س  ٗاظذ  ػْذ قٞاٍ  داذذٝذ ٍؼذلت اى ا ذ  قصٞش  اىضساػ

( دسجات  (5الجو اىاٜ تقً٘ اىَصاسف اىاجاسٝ  د شظٖا ػيٚ ٍا تَْذٔ ٍِ قشٗض دْغب  تضٝذ 

ػيٚ اىقشٗض اىََْ٘د  ٍِ اىَصاسف اىَاخصص , ٗاىٚ جاّب رىل ادقا اىغيط  اىْقذٝ  ػيٚ 

%(, ٕٗزا ٝصب فٜ 7ؼذه اى ا ذ  اىَ شٗض ػيٚ د٘الت اىخضْٝ  ػْذا اىَغا٘ٙ اىَْخ ط ىَ

اغاس بذٍ  مي   اىاَ٘ٝو ٍِ بلاه تقيٞص مي   اىذَِٝ اىؼاً,  ٗداىَقادو  فشظا اىغيطات اىْقذٝ  

ػيٚ اىَصاسف اىذنٍ٘ٞ  ع٘اءً اىاخصصٞ  ٍْٖا اٗ اىاجاسٝ  الىاضاً دَا اػذتٔ ٍِ دشاٍل ا اَاّٞ  

اع اىؼاً ػيٚ دغا  اىقطاع اىخا , ٕٗزا فٜ دقٞقأ ٕ٘ ّ٘ع ٍِ عٞاعات تصب فٜ صاىخ اىقط

( اىاٜ ٍاسعاٖا اىغيط  اىْقذٝ  فٜ تغٞٞش ال اَاُ دؼٞذا   Repression Financialاىنبخ اىَاىٜ ا

 (  42 :6102ػِ ٍؼاٝٞش اىجذاس  ال اَاّٞ ا ػاش٘س , 
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  (3ذٗه )خ

 ( 2016 -1990اىَذْٝح فٜ اىؼشاق ىيَذج )ٕٞنو اسؼاس اىفائذج اىَصشفٞح اىذائْح ٗ
 اىفائذج اىذائْح % اىفائذج اىَذْٝح % اىَذج

اىثاترح سرح  اىر٘فٞش

 اشٖش

 اىثاترح 

 سْح

اىثاترح 

 سْرِٞ

الاقشاض قصٞش 

 الاخو

الاقشاض ٍر٘سػ 

 الاخو

الاقشاض غ٘ٝو 

 الاخو

1990 9 8 10 10 13 13 13 

1991 9 9.5 10 10 13 13 13 

1992 9 9.5 10 10 13 13 13 

1993 10 11 10 15 13 13 13 

1994 10 11 12 15 13 13 13 

1995 10 11 12 18 20 23 25 

1996 10 11 12 18 20 23 25 

1997 10 11 12 18 20 23 25 

1998 10 11 12 18 20 23 25 

1999 10 11 12 18 20 23 25 

2000 10 11 12 18 20 23 25 

2001 10 11 12 18 18 21 23 

2002 10 11 12 18 18 21 23 

2003 7 8 9 10 14 15 16 

2004 6.50 7.10 8.00 9.10 12.70 12.90 13.50 

2005 5.50 6.40 7.10 7.90 13.90 14.00 14.70 

2006 6.00 7.00 7.70 8.50 15.10 15.70 16.20 

2007 9.18 15.43 11.30 12.56 18.78 19.47 19.53 

2008 9.47 10.54 11.88 13.11 19.22 19.50 19.57 

2009 6.84 7.82 8.83 10.12 16.16 16.63 16.47 

2010 5.52 6.06 7.17 8.18 14.35 13.32 14.35 

2011 5.24 5.91 6.90 7.85 14.13 13.57 13.74 

2012 5.7 5.87 6.78 7.87 13.87 13.03 13.74 

2013 4.88 5.75 6.61 7.46 12.86 12.90 12.79 

2014 2.57 2.82 3.45 3.85 12.60 11.75 12.04 

2015 4.46 4.86 5.76 6.19 12.11 11.69 11.87 

2016 4.23 4.64 5.50 6.00 12.10 11.40 12.00 

 ّششات عْ٘ٝ  ٍخاي  اىَصذس : اىبْل اىَشمضٛ اىؼشاقٜ , اىَذٝشٝ  اىؼاٍ  ىلادصاء ٗالدذا  , 
      

عؼا اىغيط  اىْقذٝ  ٍِٗ بلاه عٞاع  ّقذٝ  ٍاشذد  اىٚ اعاؼَاه اشاستٜ عؼش اىغٞاع , ٗ         

%( (34ٗعؼش اىصشف ىاثبٞا ت٘قؼات اىجَٖ٘س اىاعخَٞ , ٗب ط ٍؼذلت اىاعخٌ اىزٛ عجو 

%( ػاً (20ً, ٍِٗ اىجذٗه ٝلادظ اتجآ عؼش اىغٞاع  اىٚ اىاضاٝذ ىٞصو اىٚ 2006ّٖاٝ  ػاً 

ً ٍَا اّؼنظ ػيٚ 2008 – 2006ٍغ تضاٝذ ٍؼذلت اىاعخٌ دشنو ٗاظخ بلاه اىَذ    2007

 6%)ٕٞنو اعؼاس فا ذ  اىَصاسف, ٗػيٚ اىؼنظ ٍِ رىل ػْذٍا اّخ ط عؼش اىبْل تذسٝجٞا داٚ ا

( اىزٛ َٝثو ا اىشقٌ  Core Inflationاّخ عا ٍؼٖا ٍؼذلت اىاعخٌ العاط ا ً 2011ػاً 

ً ٍْٔ فقشتٜ اى٘ق٘د ٗالظاء  ٗاىْقو ٗاىَ٘اصلات ( اىٚ ٍا  اىقٞاعٜ لأعؼاس اىَغاٖيل ٍطشٗدا

ىْ ظ اىؼاً , ٗعاػذ اىاذغِ فٜ عؼش اىصشف ىيذْٝاس اىؼشاقٜ بلاه تيل اىَذ  فٜ  3%)ٝقاس  ا 

  .اىَغا٘ٙ اىؼاً ىلأعؼاس ّذ٘ الّخ اض اتجآ ٍؼذلت َّ٘

ٗتجيا فاػيٞ  اىغٞاع  اىْقذٝ  دشنو امثش ٗظ٘ح فٜ قذستٖا ػيٚ ب ط ٍغا٘ٙ اىَْة٘ اىغةْ٘ٛ      

%( فةةٜ شةةٖش 12.4اىةةٚ ٍغةةا٘ٙ ا  2007%( فةةٜ شةةٖش مةةاُّ٘ اىثةةاّٜ 32ىاعةةخٌ العةةاط ٍةةِ ا
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اَذٕا اىبْل اىَشمضٛ اىؼشاقةٜ ٗػيٚ ٕزا العاط اٍغا اشاس  عؼش اى ا ذ  اىاٜ اػ  2008دضٝشاُ 

تيؼب دٗساً مبٞشاً فٜ تؼظٌٞ اىطيب ػيٚ اىذْٝاس اىؼشاقٜ ٍَا شنو ػا قا اٍةاً َّة٘ ٗاعةا ذاه  ةإش  

 (.5-2: 6112اىذٗىش  اىَغاششٝ  فٜ القاصاد اىؼشاقٜ ػيٚ ٍذٙ ثلا  ػق٘د عادق  ا صاىخ , 

ؼاٍي  فٜ اىؼشال ٗدشقٖٞا ع٘اء أماّا ٝلادظ ٍَا تقذً اُ اتجآ اعؼاس فا ذ  اىَصاسف اى        

اعؼاس اى ا ذ  اىَذف٘ػ ا اىَذْٝ  ( , اٗ عؼاس اى ا ذ  اىَاقاظات ا اىذا ْ  ( ماّا تغٞش دشنو 

ً, ٍَا 2014 – 2004ٍا٘اصٛ فَٞا دْٖٞا, ٗمزىل ٍغ اعؼاس فا ذ  اىبْل ٗدْ ظ التجآ بلاه اىَذ   

اىبْل اىَشمضٛ اىؼشاقٜ فٜ اىاهثٞش ػيٚ ٍْاعٞب  ٝؤمذ ػيٚ فؼاىٞ  عؼش فا ذ  اىبْل اىَؼاَذ ٍِ

  اىغٞ٘ى  ٗب ط ٍؼذلت اىاعخٌ فٜ القاصاد اىؼشاقٜ ىيَذ  اّ اً.

 سؼش اىصشف 

صشف اىذْٝاس  فٜ عؼشاّٖٞاس مبٞش   دذ  فٜ تطبٞق ّظاً اىصشف اىَذاس ٍغ العاَشاس        

ٝلادظ التجآ اىاْاصىٜ ىغؼش ( 5ٗ ( دْٝاس ىنو دٗلس ٗادذ مَا فٜ اىجذٗها 1957ا  ىٞصبخ

( ٗمْاٞج  1994-1995ٗد٘تٞش  ٍاضاٝذ  , ٍٗغ دي٘ه ػاً ا 1990صشف اىذْٝاس اىؼشاقٜ ٍْز ػاً 

ٍْطقٞ  ىاشامٌ اثاس اىذصاس القاصادٛ ٗالتجآ ّذ٘ ادلاه اىذٗلس ٍذو اىذْٝاس فٜ تغ٘ٝ  

 ضات مبٞش   فبؼذ اُ ماّا اىَؼاٍلات اىجاسٝ  شٖذت ّغب  اىَْ٘ ىغؼش صشف اىذْٝاس اىؼشاقٜ ق

, ٍٗغ ت٘قٞغ اىؼشال لت اقٞ  اىْ ػ 1995( ىغْ   % 516.2اصبذا ا1990( ىغْ  % 33.3ا

تذغِ ٍيذ٘  فٜ عؼش صشف اىذْٝاس اىؼشاقٜ ىْٞخ ط ٍؼذه َّ٘  1996ٍقادو اىجزاء شٖذ اىؼاً 

 ِ دغٞػتذغ 2002 -  2001ت اى اش ( ٗشٖذ %30.1عؼش اىصشف ىيذْٝاس اىؼشاقٜ دَقذاس ا 

تذٕ٘س عؼش  2003اىاذغِ اىزٛ شٖذٓ ٍٞضاُ اىَذف٘ػات فٜ ٕزٓ اىَذ , ٍٗغ دي٘ه ػاً  عببٔ

( دْٝاس ىنو دٗلس دغبب اىذش   ٗالفق اىَجٖ٘ه اٍاً (2354صشف اىذْٝاس  ٍجذدا ىٞبيغ 

( 1772 (اىا٘قؼات , ٗدؼذ اّاٖاء اىذش  اّخ ط عؼش صشف اىذٝاس فٜ شٖش ماُّ٘ الٗه  اىٚ 

 س مْاٞج  ٍْطقٞ  لعابذاه اىؼَي  , ٗتْظٌٞ ع٘ل ٍضاد اىؼَي  ٍِ اىغيط  اىْقذٝ  فٜ اىبيذ .دْٝا

 (4خذٗه )

 19902113ً-ٍؼذه سؼش صشف اىذْٝاس اىؼشاقٜ ذدآ اىذٗلاس الاٍشٝنٜ ىيَذج 
 ّسثح اىَْ٘ اىسْ٘ٛ لاسؼاس اىصشف سؼش صشف اىذْٝاس اىؼشاقٜ ذدآ اىذٗلاس الاٍشٝنٜ  اىَذج

1990 4 33.3 

1991 10 150 

1992 21 110 

1993 74 252.4 

1994 456 516.2 

1995 1674 267.1 

1996 1170 -30.1 

1997 1471 25.7 

1998 1620 10.1 

1999 1972 21.7 

2000 1930 2.1 

2001 1929 --0.05 

2002 1957 1.5 

2003 1936 -1.1 

 ػذد با  لادصاء ٗالدذا  , اىَجَ٘ػ  الدصا ٞ  ىيبْلاىبْل اىَشمضٛ اىؼشاقٜ , اىَذٝشٝ  اىؼاٍ  ى       
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 6112ً-0991(تط٘س عؼش صشف اىذْٝاس اىؼشاقٜ 2شنوا
 (4اىَصذس : تٌ اػذادٓ دالػاَاد ػيٚ دٞاّات اىجذٗه ا 

مَا فٜ اىجذٗه ٝلادظ ٗج٘د تذغِ ٍيَ٘ط فٜ قَٞ  اىذْٝاس دؼذ اىبذء دؼَيٞات ٍضاد اىؼَي  ٗ         

تذغِ فٜ عؼش صشف اىذْٝاس ٗفٜ ملا اىغ٘قِٞ ا ع٘ل ٍضاد  2008 – 2006( ٗشٖذت اىَذ  4ا

 2014 -  2009اىؼَي  , ٗاىغ٘ل اىَ٘اصٛ ( ٗد٘تٞش  ٍاصاػذ  , دَْٞا تَٞضت اىَذ  ٍا دِٞ 

داعاقشاس ٍيذ٘  فٜ عؼش صشف اىذْٝاس اٛ اُ عؼش صشف اىذْٝاس اىؼشاقٜ است غ بلاه اىَذ  

% ( تقشٝباً فٜ (18% ( تقشٝبا فٜ ع٘ل ٍضاد اىؼَي  , ٍٗا ّغبأ  24ً ٍا ّغبأ ا 2004-2014

ع٘ل اىصشف اىَ٘اصٝ , ٗػيٞٔ دات اى شل دِٞ عؼش صشف اىَضاد, ٗعؼش اىصشف اىَ٘اصٛ غ ٞ اَ 

 . 2014 – 2004بلاه اىَذ  

 (5خذٗه ) 

-ٗاىس٘ق اىَ٘اصٛ ىيَذج ط٘س اسؼاس صشف اىذْٝاس اىؼشاقٜ فٜ ٍضاد اىثْل اىَشمضٛ ذ 

2004)2114)ً 
ٍؼذه َّ٘ سؼش اىصشف 

 اىَ٘اصٛ

سؼش اىصشف فٜ اىس٘ق 

 اىَ٘اصٛ

ٍؼذه َّ٘ سؼش 

 صشف اىَضاد

سؼش اىصشف فٜ 

 ٍضاد اىثْل

 اىسْ٘اخ

- 1453 - 1453 2004 

1.3 1472 1.17 1469 2005 

0.2 1475 -0.13 1467 2006 

-14.1 1267 -14.4 1255 2007 

-5.0 1203 -4.9 1193 2008 

-1.7 1182 -1.93 1170 2009 

0.3 1186 0 1170 2010 

0.8 1196 0 1170 2011 

3.09 1233 -0.3 1166 2012 

-0.08 1232 0 1166 2013 

-1.46 1214 0 1166 2014 

-1.21 1247 0 1166 2015 

0.01 1248 0 1166 2016 

 ً( 2004-2014  ىلإدصاء ٗالدذا  , اىْششات اىغْ٘ٝ  ااىَصذس : اىبْل اىَشمضٛ اىؼشاقٜ , اىَذٝشٝ  اىؼاٍ   
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 6105ً-6115(تط٘س عؼش صشف فٜ ٍضاد اىبْل ٍٗؼذه َّ٘ٓ  5شنوا
 ( 4اىَصذس:" تٌ اػذادٓ دالػاَاد ػيٚ دٞاّات اىجذٗه سقٌ ا 

 

 

-6115شاقٜ ٍٗؼذه َّ٘ٓ فٜ اىغ٘ل اىَ٘اصٛ ىيَذ  ( تط٘س عؼش صشف اىذْٝاس اىؼ4شنوا  

6105ً 
 (4اىَصذس : تٌ اػذادٓ دالػاَاد ػيٚ دٞاّات اىجذٗه ا   
   

ٍَٗا تقذً فاُ اىاذنٌ داتجإات عؼش اىصشف ٝاطيب ٍِ اىغٞاع  اىْقذٝ  اىقٞاً دؼَيٞات دٞغ           

ىا٘اصُ ٍا دِٞ اىَؼشٗض اىْقذٛ ٗششاء اىؼَلات الجْبٞ  فٜ اىغ٘ل اىَذيٞ   ٍِ اجو تذقٞق ا

الجْبٜ ٗاىطيب ػيٞٔ  ٗفٚ ظ٘ء عؼش اىصشف اىَغاٖذف , ٗدَ٘جب ٕزٓ اىؼَيٞات عٞاذذد دجٌ 

 الداٞاغٜ ٍِ اىؼَلات الجْبٞ   بلاه اىغْ  . 
 

  اىصذٍاخ اىْقذٝح فٜ اىْاذح اىَحيٜ الاخَاىٜ اىرحيٞو اىنَٜ لاثش:  ثاىثا

اىصذٍ  اىْقذٝ  ٍِ بلاه مو ٍِ اىَاجٞشات ا عؼش اى ا ذ   اثشاىقٞاعٜ  عٞاْاٗه الأَّ٘را     

 فٜ العَٜ , عؼش صشف اىذْٝاس اىؼشاقٜ ٍقادو اىذٗلس الٍشٝنٜ ٗاىطيب اىذقٞقٜ ػيٚ اىْق٘د ( 

 : التٞ  داىصٞج  اىؼلاق  ٕزٓ ػِ اىاؼبٞش َٝنِ ٗ  , GDP الجَاىٜ اىَذيٜ اىْاتل

GDPt =f (I,EX,MD)   

 اىضٍْٞ  اىغلاعو اعاقشاسٝ  ٍذٙ  ػيٚ اى٘ق٘ف ٍِ لدذ الأَّ٘را ىَؼيَات اقذٝشاى اجشاء ٗقبو    

 (2مَا فٜ اىجذٗه ا  ىيَاجٞشات القاصادٝ  ٍ٘ظ٘ع اىبذث.
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 ٍ٘ظ٘ع ( اىَرغٞشاخ الاقرصادٝح 6خذٗه) 
اىْاذح اىَحيٜ الاخَاىٜ  اىَذج 

 GDPاىحقٞقٜ

سؼش اىفائذج لاسَٜ 

i% 

سؼش اىصشف 

EX 

 ٞقٜ ػيٚ اىْق٘داىطية اىحق

MD/P 

1990 10130 6.125 4 10970.9 

1991 7135 6.125 10 8223.3 

1992 8964 6.125 21 6969.7 

1993 13318 6.50 74 8231.4 

1994 12703 6.50 456 4312.2 

1995 10377 7.25 1674 3249.1 

1996 15528 7.25 1170 5835.4 

1997 18926 7.25 1471 5976.4 

1998 18640 7.25 1620 5416.2 

1999 21562 7.35 1972 4842.8 

2000 23328 7.35 1930 4320.0 

2001 25689 6.35 1929 5596.3 

2002 30344 6.35 1957 2966.1 

2003 27000 6.35 1936 2646.7 

2004 42000 12.5 1453 7932.3 

2005 43000 10.5 1469 6733.8 

2006 48000 15.5 1467 7739.7 

2007 48511 23.5 1255 9454.2 

2008 51716 20.25 1193 9284.3 

2009 54720 12.33 1170 15623.7 

2010 57925 9.75 1170 17937.8 

2011 63650 9.50 1170 18297.2 

2012 70201 9.50 1166 17762.1 

2013 73158 9.50 1166 20199.9 

2014 68122 9.50 1166 19871.9 

2015 182330 9.50 1190 57394.1 

2016 193744 7.83 1190 68075.3 

 اىَصذس : اىبْل اىَشمضٛ اىؼشاقٜ , اىَذٝشٝ  اىؼاٍ  ىلادصاء ٗالدذا  , ّششات عْ٘ٝ  ٍخاي  
 

 اٗلا: ّرائح اخرثاساخ اىسنُ٘  

ْٕاك اىؼذٝذ ٍِ اباباسات اعاقشاسٝ   اىغلاعو اىضٍْٞ  ىيَاجٞشات القاصادٝ  , ٗتٌ اجشاء ثلاث       

 باسات ىَاجٞشات اىذساع  اىَغاؼَي  فٜ اىاذيٞو داىطشل التٞ  :ابا

 اىشسٌ اىثٞاّٜ ىيسلاسو اىضٍْٞح  -1

( التجإةةات اىبٞاّٞةة  ىيغلاعةةو اىضٍْٞةة  اىخاصةة  دةةاىَاجٞشات القاصةةادٝ   2ٝؼةةشض اىشةةنو ا        

اُ اىغلاعةو ٗمَا ٝبذٗ ىيٕ٘ية  الٗىةٚ ٍةِ اىشةنو اىبٞةاّٜ   ٍ٘ظ٘ع اىذساع  ٗداىصٞج  اىي٘غاستَٞ 

( levelاىضٍْٞ  ىَاجٞشٛ عؼش اىصشف ٗعؼش اى ا ذ  العَٜ َٝنِ اُ تنُ٘ ٍغاقش  ػْذ اىَغا٘ٙ ا

( , مَةا ٝلادةظ اُ اىغلاعةو  flrst differenceٗتصبخ امثش اعةاقشاساً دؼةذ ابةز اى ةشٗل الٗىةٚ ا 

د َٝنِ اُ تنةُ٘ غٞةش اىضٍْٞ  ىَاجٞشات اىْاتل اىَذيٜ الجَاىٜ اىذقٞقٜ ٗاىطيب اىذقٞقٜ ػيٚ اىْق٘

 ٍغاقش  ػْذ اىَغا٘ٙ ٗتصبخ امثش اعاقشاساً ػْذ ابز اى شٗل الٗىٚ ىٖا .

اعةةاقشاس اىغلاعةةو اىضٍْٞةة   ٕٗةةزا البابةةاس ى٘دةةذٓ ل َٝنةةِ الػاَةةاد ػيٞةةٔ فةةٜ تذذٝةةذ ٍةةذٙ       

ىيَاجٞةةشات القاصةةادٝ  اىَذسٗعةة  ٗىياذقةةق ٍةةِ ٍةةذٙ اعةةاقشاسٝ  ٕةةزٓ اىغلاعةةو لدةةذ ٍةةِ اجةةشاء 

 اباسات ابشٙ ٍثو اباباس داى  الستباغ اىزاتٜ ٗاباباسات جزس اى٘دذ  .اب
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 اىبٞاّات اىي٘غاستَٞ   ػْذ اى شل الٗه ىبٞاّات اىي٘غاستَٞ   ػْذ اىَغا٘ٙ                       
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 6102-0991(تط٘س اىَاجٞشات القاصادٝ  اىَذسٗع  فٜ اىؼشال ىيَذ 2شنوا  
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  Autocorrelation Function (ACF)ّرائح داىح الاسذثاغ اىزاذٜ  -2
          

( ىَاجٞةةةةشات اىذساعةةةة  ٗداىصةةةةٞج   ACF( داىةةةة  الستبةةةةاغ اىةةةةزاتٜ ا  2ٝ٘ظةةةةخ اىجةةةةذٗه ا         

( GDPا الجَةةةاىٜيةةةٜ اىي٘غاستَٞةةة  , ٗتشةةةٞش اىْاةةةا ل اىةةةٚ اُ داىةةة  الستبةةةاغ اىةةةزاتٜ ىيْةةةاتل اىَذ

( ٕٗةةةٜ تاْةةةاقص K=12ػْةةةذ اىَغةةةا٘ٙ تخايةةة  ابالافةةةاً ٍؼْ٘ٝةةةاً ػةةةِ اىصةةة ش ٗداةةةٚ اى جةةة٘  ا

( ػْةةةةذ اى جةةةة٘  ACFدشةةةةنو دطةةةةٜء ّذةةةة٘ اىصةةةة ش ٗل تصةةةةو اىةةةةٚ اىصةةةة ش, ٗقةةةةذ ماّةةةةا قةةةةٌٞ ا

(  0.08ا( ٕةةةةةٜ (K=12( دَْٞةةةةةا ماّةةةةةا قَٞاٖةةةةةا ػْةةةةةذ اى جةةةةة٘  0.66ٍشت ؼةةةةة  ا (K=1االٗىةةةةةٚ

, ٗدؼةةذ ابةةز ٖةةاى٘جةة٘د استبةةاغ دةةِٞ قَٞ  ٕةةزٓ اىغيغةةي  ػْةةذ اىَغةةا٘ٙ ٕٗةةزا ٝؤشةةش ػةةذً اعةةاقشاسٝ

( ػْةةةذ 0.04( ٍْخ عةةة  جةةةذاَ اACFاصةةةبذا ٍغةةةاقش   دٞةةةث ماّةةةا قةةةٌٞ ا ىٖةةةااى ةةةشٗل الٗىةةةٚ 

( ٕٗةةةٜ ظةةةَِ دةةةذٗد اىثقةةة  ٕٗةةزا ٝؤشةةةش اعةةةاقشاسٝ  عيغةةةي  دٞاّةةةات اىْةةةاتل K=1اى جةة٘  الٗىةةةٚ ا

  .( GDP~I(1)ا ناٍي  ٍِ اىذسج  الٗهاٛ اّٖا ٍااىَذيٜ الجَاىٜ ػْذ اى شٗل الٗىٚ 
        

اىةةةةٚ اُ قَٞةةةة  ( MDمَةةةةا تشةةةةٞش داىةةةة  الستبةةةةاغ اىةةةةزاتٜ ىَاجٞةةةةش اىطيةةةةب ػيةةةةٚ اىْقةةةة٘د ا        

( ٕٗةةةةٜ تاْةةةةاقص دبطةةةس ّذةةةة٘ اىصةةة ش ٗل تصةةةةبخ صةةةة شاً 0.61( ػْةةةذ اى جةةةة٘  الٗىةةةٚ اACFا

( K=0.12ادَْٞةةةةا ماّةةةةا ػْةةةةذ اى جةةةة٘  اىثاّٞةةةة  ػشةةةةش ( K=8( ػْةةةةذ ا0.01دٞةةةةث اصةةةةبذا ا

ى٘جةة٘د استبةةاغ قةة٘ٛ دةةِٞ ٕٗةةٜ قَٞةة  ٍشت ؼةة  ٍَةةا ٝ غةةش ػةةذً اعةةاقشاسٝ  اىغيغةةي  ػْةةذ اىَغةةا٘ٙ 

( K=1( ػْةةةذ اACF, ٗػْةةةذ ابةةةز اى ةةةشٗل الٗىةةةٚ اصةةةبذا ٍغةةةاقش  دٞةةةث ماّةةةا قةةةٌٞ اقَٖٞةةةا 

( ٕٗةةةٜ ظةةةَِ دةةةذٗد اىثقةةة  ٗتابةةةاغس دشةةةنو ٍاغةةةاسع ّذةةة٘ اىصةةة ش ىاصةةةبخ 0.018ٍْخ عةةة  ا

( ٕٗةةةةزا ٝؤشةةةةش اعةةةةاقشاسٝ  اىغيغةةةةي  ػْةةةةذ اى ةةةةشٗل الٗىةةةةٚ 0.02ا (K=2ػْةةةةذ اى جةةةة٘  اىثاّٞةةةة  ا

 ( .MD ~ I(1)ٗىٞظ ػْذ اىَغا٘ٙ ا
 

( ىنةةةو ٍةةةِ ٍاجٞةةةشٛ عةةةؼش اى ا ةةةذ  ٗعةةةؼش اىصةةةشف اىةةةٚ اعةةةاقشاس ACFدَْٞةةةا تشةةةٞش داىةةة  ا      

دٞةةةةث ماّةةةةا قَٞةةةة  داىةةةة  ,  I(0)اىغيغةةةةي  اىضٍْٞةةةة  ىنيَٖٞةةةةا ٕٗةةةةٜ ٍاناٍيةةةة  ٍةةةةِ اىذسجةةةة  صةةةة ش 

 %5( ػْةةةةذ اى جةةةة٘  الٗىةةةةٚ ٕٗةةةةٜ ظةةةةَِ دةةةةذٗد اىثقةةةة  0.76غةةةةؼش اى ا ةةةةذ  االستبةةةةاغ اىةةةةزاتٜ ى

( ػْةةةذ اى جةةة٘  اىشادؼةةة  ٕٗةةةزا ٝؼْةةةٜ اّٖةةةا عيغةةةي  0.07ٗتاْةةةاقص ّذةةة٘ اىصةةة ش ىاصةةةبخ قَٞاٖةةةا ا

( . ٗمةةةزىل اىذةةةاه داىْغةةةب   i ~ I(0)ٍغةةةاقش  ػْةةةذ اىَغةةةا٘ٙ ٍٗاناٍيةةة  ٍةةةِ اىذسجةةة  صةةة ش ا

( 0.79غ اىةةةزاتٜ ػْةةةذ اى جةةة٘  الٗىةةةٚ اىَاجٞةةةش عةةةؼش اىصةةةشف دٞةةةث ماّةةةا قَٞةةة  داىةةة  الستبةةةا

( 0.04ىااْةةةاقص دشةةةنو ٍاغةةةاسع ّذةةة٘ اىصةةة ش دٞةةةث اصةةةبذا قَٞاٖةةةا ػْةةةذ اى جةةة٘  اىخاٍغةةة  ا

 .( EX ~ I(0)ٕٗزا ٝؼْٜ اّٖا عيغي  ٍغاقش  ػْذ اىَغا٘ٙ ا %5ٕٜٗ ظَِ دذٗد اىثق  
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 (7خذٗه)

 ذ اىفشٗق الاٗىٚ داىح الاسذثاغ اىزاذٜ ىيَرغٞشاخ اىَذسٗسح ػْذ اىَسر٘ٙ ٗػْ

 ااىبٞاّات ػْذ اى شل الٗه( GDPّاا ل ٍاجٞش  ااىبٞاّات ػْذ اىَغا٘ٙ( GDPّاا ل ٍاجٞش 

  
 اىبٞاّات ػْذ اى شل الٗه (¡ ا ّاا ل ٍاجٞش  اىبٞاّات ػْذ اىَغا٘ٙ(¡ ا ّاا ل ٍاجٞش 

  
 ت ػْذ اى شل الٗه (ا اىبٞاّا EXّاا ل ٍاجٞش  ا اىبٞاّات ػْذ اىَغا٘ٙ ( EXّاا ل ٍاجٞش 

  
 ا اىبٞاّات ػْذ اى شل الٗه ( MDّاا ل ٍاجٞش  ا اىبٞاّات ػْذ اىَغا٘ٙ ( MDّاا ل ٍاجٞش 
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 تطشٝقح دٝنٜ _ ف٘ىش اىَ٘سؼح ّرائح اخرثاس خزس اى٘حذج  -3

Augmented Dickey Fuller Test (ADF) 

اىٖةةةةذف  ٍةةةةِ ابابةةةةاس جةةةةزس اى٘دةةةةذ   ٕةةةة٘ اىاامةةةةذ ٍةةةةِ اعةةةةاقشاسٝ  اىغلاعةةةةو اىضٍْٞةةةة          

ٗٝ٘ظةةةخ اىجةةةذٗه ا ىيَاجٞةةةشات القاصةةةادٝ   اىَذسٗعةةة   ٗتذذٝةةةذ ستبةةة  تناٍةةةو مةةةو ٍاجٞةةةش . 

( ٗتشةةةٞش اىْاةةةا ل ADF( ّاةةةا ل ابابةةةاس العةةةاقشاسٝ  دطشٝقةةة   دٝنةةةٜ ) فةةة٘ىش اىَ٘عةةةؼ  ا2

( د٘جةةةة٘د جةةةةزس ٗدةةةذ  ٗػةةةةذً اعةةةةاقشاس اىغيغةةةةي  :H0 ٘ه د شظةةةةٞ  اىؼةةةذً ااىةةةٚ اىقبةةةة

اىضٍْٞةة  ىنةةو ٍةةِ ٍاجٞةةش اىْةةاتل اىَذيةةٜ الجَةةاىٜ ٗعةةؼش اى ا ةةذ  ٗاىطيةةب ػيةةٚ اىْقةة٘د ػْةةذ 

ٗاصةةةبذا عيغةةةي  ٕةةةزٓ  اىَذاغةةةب  اصةةةجش ٍةةةِ قَٞاٖةةةا اىجذٗىٞةةة   Tauاىَغةةةا٘ٙ لُ قَٞةةة  

اىَذاغةةةب  امبةةةش ٍةةةِ قَٞاٖةةةا  Tauاى ةةةشل الٗه دٞةةةث ماّةةةا قَٞةةة   اىَاجٞةةةشات ٍغةةةاقش  ػْةةةذ

 .%1اىجذٗىٞ  ػْذ ٍغا٘ٙ ٍؼْ٘ٝ  

دَْٞةةةا تشةةةٞش ّاةةةا ل ابابةةةاس جةةةزس اى٘دةةةذ  دطشٝقةةة  دٝنةةةٜ ) فةةة٘ىش اىَ٘عةةةؼ   ىَاجٞةةةش        

سفةةةط عةةةؼش اىصةةةشف اىةةةٚ اعةةةاقشاس عيغةةةيأ اىضٍْٞةةة  ػْةةةذ اىَغةةةا٘ٙ  ٕٗةةةزا ٝؼْةةةٜ اٍناّٞةةة  

( ػةةةذً ٗجةةة٘د جةةةزس ٗدةةةذ  اٛ اّٖةةةا ٍغةةةاقش  ػْةةةذ اىَغةةةا٘ٙ  :H0فشظةةةٞ  اىؼةةةذً ا

 ٕٗزٓ اىْاا ل تا ق اىٚ دذ ٍا ٍغ ّاا ل داى  الستباغ اىزاتٜ ٗاىشعٌ اىبٞاّٜ اىغادق  .
 

 (8 خذٗه)

 (ADFاىَ٘سغ ىدزس اى٘حذج) يشىاخرثاس دٝنٜ ف٘
 اىَرغٞش اىَسر٘ٙ اىفشق الاٗه

تذُٗ حذ ثاتد ٗلا 

 اذدآ ػاً

دآ حذ ثاتد اذ

 ػاً

حذ ثاتد 

 فقػ

تذُٗ حذ ثاتد ٗلا 

 اذدآ ػاً

حذ ثاتد ٗاذدآ 

 ػاً

 حذ ثاتد

Prob* Prob* Prob* Prob* Prob* Prob* 

0.000* 0.000 0.000* 0.986 0.971 0.999 GDP 

0.000* 0.025 0.005* 0.438 0.712 0.360 i 

0.000* 0.000 0.000* 0.464 0.716 0.005* EX 

0.000* 0.004 0.006* 0.995 1.000 0.999 MD 
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(  GDPٗدْةةاء ػيةةٚ ٍةةا تةةٌ اىا٘صةةو اىٞةةٔ ٍةةِ ّاةةا ل فةةاُ ٍاجٞةةش اىْةةاتل اىَذيةةٜ الجَةةاىٜ ا       

( غٞةةةش ٍغةةةاقش  MDا اىطيةةةب اىذقٞقةةةٜ ػيةةةٚ اىْقةةة٘د ( ٍٗاجٞةةةش  iٍٗاجٞةةةش عةةةؼش اى ا ةةةذ  العةةةَٜ ا

ٗتصةةةةبخ ٍغةةةةاقش  دؼةةةةذ ابةةةةز اى ةةةةشل الٗه ىٖةةةةا دَؼْةةةةٚ اّٖةةةةا ٍاناٍيةةةة  ٍةةةةِ  I(0)ػْةةةةذ اىَغةةةةا٘ٙ 

( ٍغةةةاقشا ػْةةةذ اىَغةةةا٘ٙ اٛ EX, فةةةٜ دةةةِٞ مةةةاُ ٍاجٞةةةش عةةةؼش اىصةةةشف اI(1)اىذسجةةة  الٗىةةةٚ 

فةةةٜ تقةةةذٝش اىؼلاقةةة   ARDLىةةةزىل عةةةٞاٌ اعةةةاؼَاه َّةةة٘را  I(0)اّةةةٔ ٍاناٍةةةو ٍةةةِ اىذسجةةة  صةةة ش ا

جٞةةةشات لُ ٕةةةزا اىَْةةة٘را ٝغةةةَخ داذيٞةةةو اىاناٍةةةو اىَشةةةاشك دةةةِٞ اىَاجٞةةةشات عةةة٘اء دةةةِٞ ٕةةةزٓ اىَا

اٗ ٍةةةضٝل دَْٖٞةةةا  I(1)اٗ ٍاناٍيةةة  ٍةةةِ اىذسجةةة  ٗادةةةذ  I(0)ماّةةةا ٍانَاىةةة  ٍةةةِ اىذسجةةة  صةةة ش ا

 مَا َٝنِ اعاخذأٍ فٜ داى  اىغلاعو اىضٍْٞ  اىقصٞش  .
 

 Test Of Granger Causalityثاّٞا : ّرائح اخرثاس سثثٞح مشاّدش 

( ّاةةةةا ل اىؼلاقةةةة  اىغةةةةببٞ  دةةةةِٞ ٍاجٞةةةةشات اىَْةةةة٘را داعةةةةاؼَاه غشٝقةةةة  9ٝ٘ظةةةةخ اىجةةةةذٗه ا     

( ل ت٘جةةةذ ػلاقةةة  H0مشاّجةةةش فةةةٜ ابابةةةاس اىؼلاقةةة  اىغةةةببٞ  ٗاىةةةزٛ ٝخابةةةش اى شظةةةٞ  اىصةةة شٝ  ا

ٗقةةةةذ  ( ت٘جةةةةذ ػلاقةةةة  عةةةةببٞ  .H1عةةةةببٞ  دةةةةِٞ اىَاجٞةةةةشات اىَذسٗعةةةة  ٍقادةةةةو اى شظةةةةٞ  اىبذٝيةةةة  ا

جَٞةةةغ ٍاجٞةةةشات ٗى اٗ اتجةةةإِٞػةةةذً ٗجةةة٘د ػلاقةةة  عةةةببٞ  ٍؼْ٘ٝةةة  داتجةةةآ ٗادةةةذ ا ٖةةةشت اىْاةةةا ل 

  Lag2اٗ د اشتِٞ ٍاباغ اِٞ  Lag1اىذساع  ع٘اء ماُ رىل ػْذ فاش  تباغس صٍْٜ ٗادذ  
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 ( 9خذٗه)

 ىؼلاقح اىسثثٞح تِٞ ٍرغٞشاخ الاَّ٘رج تاسرؼَاه سثثٞح مشاّدشا
 Prob F-Statistic Lags Null Hypothesis اىقشاس

 لاذ٘خذ ػلاقح سثثٞح H0اىفشظٞح اىصفشٝح :

 H0 0.7472  0.10643 1 I does not Granger Cause GDP:  قث٘ه

 H0 0.7867  0.07495 1 GDP does not Granger Cause Iقث٘ه : 

 H0 0.9602  0.00254 1 EX dos not Granger Cause GDPقث٘ه : 

 H0 0.5884  0.30119 1 GDP does not Granger Cause  EXقث٘ه : 

 H0 0.8790  0.02368 1 MD does not Granger Cause  Pقث٘ه : 

 H0 0.4021  0.72882 1 GDP does not Granger Cause MDقث٘ه : 

 H0 0.3599 1.07588 2 I dose not Granger Cause GDP:  قث٘ه

 H0 0.3700  1.04543 2 GDP does not Granger Cause Iقث٘ه : 

 H0 0.9111 0.09351 2 EX does not Granger CAUSE DP:  هقث٘

 H0 0.5388  0.63790 2 GDP does not Granger Cause EXقث٘ه : 

 H0 0.4238  0.89651 2 MD does not Granger Cause GDPقث٘ه : 

 H0 0.5033  0.71067 2 GDP does not Granger Cause MDقث٘ه : 

  Eviews9َاد ػيٚ ٍخشجات اىبشّاٍل الدصا ٜ اىَصذس : تٌ اػذادٓ دالػا
 

 ثاىثا : ّرائح اخرثاساخ ذحذٝذ فرشج الاتطاء اىَثيٚ لاَّ٘رج ٍردٔ ذصحٞح اىخطأ

( اىَغاخذٍ  فٜ تذذٝذ فاش  الدطاء AIC,HG,SCا ٖشت ّاا ل الباباسات اىثلا  ا        

( فاُ تيل اى اش  ٕٜ  01جذٗه ااىَثيٚ اىاٜ تذقق افعو تقذٝش ىَاجٖات تصذٞخ اىخطه مَا فٜ اى

اى اش  الٗىٚ ٗىجَٞغ اىَاجٞشات ٗرىل لُ قَٞاٖا ٕٜ الدّٚ ٍِ دِٞ اىقٌٞ ىلاباباسات اىثلا , ىزىل 

عٞاٌ اػاَاد تيل اى اش  فٜ تقذٝش ٕزا الَّ٘را ٍَا ٝؼْٜ اُ اىنش  ػِ اتجآ اىؼلاق  دِٞ ٍاجٞشات 

 اىذساع  عٞاعَِ ػيٚ فاش  ادطاء ٗادذ  .

 (10ه ) خذٗ

 2016-1990ػذد ٍذد الاتطاء ىيَْ٘رج ىيَذج 
Lag AIC SC HG 

0  6.13e+22  63.82083  63.87492 

1   2.50e+21*   60.60114*   60.87159* 

2  2.81e+21  60.60413  61.09094 

 *تشٞش اىٚ ػذد فاشات الدطاء اىَثيٚ      

       AIC  , ٍؼٞاس اماٝل :SC  , ٍؼٞاس ش٘اسص :HG  ُمِ٘ٝ -: ٍؼٞاس ٕاّا 
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 Cointegration Test: ّرائح اخرثاس اىرناٍو اىَشرشك  ساتؼا

ىجشض اباباس ٍذٙ ٗج٘د ػلاق  ت٘اصّٞ  غ٘ٝي  الٍذ ٗاىاٜ تؼْٜ ٗج٘د تناٍو ٍشاشك دِٞ          

 ٗمَا ٝاتٜ :عٞاٌ اعاخذاً دؼط الباباسات ٍاجٞشات اىَْ٘را 
 

 Approach to Cointegration The Bound Test  ىيرناٍو اىَشرشك اخرثاس اىحذٗد  -1

فةةةٜ اىاذقةةةق ٍةةةِ ٍةةةذٙ  Bounds test Approachتغةةةاخذً غشٝقةةة  ابابةةةاس اىذةةةذٗد          

ضٍْٞةةةة  ىٖةةةةزٓ لُ اىغيغةةةةي  اىٗجةةةة٘د ػلاقةةةة  ت٘اصّٞةةةة  غ٘ٝيةةةة  الٍةةةةذ دةةةةِٞ اىَاجٞةةةةشات اىَذسٗعةةةة  

, ٗتؼاَةةةةذ I(1)ٍٗةةةةِ اىذسجةةةة  الٗىةةةةٚ  I(0)اىَاجٞةةةةشات ماّةةةةا ٍاناٍيةةةة  ٍةةةةِ اىذسجةةةة  اىصةةةة شٝ  

( H0( دٞةةةةث ٝةةةةاٌ ابابةةةةاس فشظةةةةٞ  اىؼةةةةذً اF-statisticٕةةةةزٓ اىطشٝقةةةة  ػيةةةةٚ ابابةةةةاس ادصةةةةاء ا

تناٍةةةةو ( ٗجةةةة٘د Haػةةةةذً ٗجةةةة٘د تناٍةةةةو ٍشةةةةاشك دةةةةِٞ اىَاجٞةةةةشات ٍقادةةةةو اى شظةةةةٞ  اىبذٝيةةةة  ا

اىَذاغةةةب  دةةةاىقٌٞ اىجذٗىٞةةة   Fَْةةة٘را اىَقةةةذس  , دٞةةةث ٝةةةاٌ ٍقاسّةةة  قَٞةةة  شك دةةةِٞ ٍاجٞةةةشات اىٍشةةةا
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اىَذاغةةةب  امبةةةش ٍةةةِ اىذةةةذٗد اىؼيٞةةةا ىيقةةةٌٞ اىجذٗىٞةةة   Fاىخاصةةة  دابابةةةاس اىذةةةذٗد فةةةارا ماّةةةا قَٞةةة  

اىخاصةةة  دٖةةةزا البابةةةاس ّةةةشفط فشظةةةٞ  اىؼةةةذً ّٗقبةةةو اى ةةةشض اىبةةةذٝو ٗجةةة٘د ػلاقةةة  ت٘اصّٞةةة  

 Fَ غةةةةش  اىةةةةٚ اىَاجٞةةةةش اىاةةةةادغ , اٍةةةةا ارا ماّةةةةا قَٞةةةة  غ٘ٝيةةةة  الجةةةةو تاجةةةةٔ ٍةةةةِ اىَاجٞةةةةشات اى

اىَذاغةةةةب  اصةةةةجش ٍةةةةِ اىقةةةةٌٞ اىجذٗىٞةةةة  اىةةةةذّٞا لبابةةةةاس اىذةةةةذٗد ّقبةةةةو فشظةةةةٞ  اىؼةةةةذً ّٗةةةةشفط 

اى ةةةشض اىبةةةذٝو ػةةةذً ٗجةةة٘د ػلاقةةة  ت٘اصّٞةةة  غ٘ٝيةةة  الٍةةةذ تاجةةةٔ ٍةةةِ اىَاجٞةةةشات اىَ غةةةش  اىةةةٚ 

اىةةةذّٞا ٗاىذةةةذٗد اىؼيٞةةةا ىيقةةةٌٞ اىذةةةذٗد اىَذاغةةةب  تقةةةغ دةةةِٞ  Fاىَاجٞةةةش اىاةةةادغ , اٍةةةا ارا ماّةةةا قَٞةةة  

 اىجذٗىٞ  فاُ ػلاق  اىَاجٞشات اىَ غش  داىَاجٞش اىاادغ تنُ٘ ػلاق  غٞش ٍذغٍ٘  .

( ّاةةةةةا ل ابابةةةةةاس اىاناٍةةةةةو اىَشةةةةةاشك داعةةةةةاخذاً غشٝقةةةةة  ابابةةةةةاس  11ٗٝبةةةةةِٞ اىجةةةةةذٗه ا          

ماّةةةا اصةةةجش ٍةةةِ  F-statistisاىذةةةذٗد دٞةةةث تشةةةٞش اىْاةةةا ل اىةةةٚ اُ اىقَٞةةة  اىَذاغةةةب  لبابةةةاس

 %5ٗامبةةةةش ٍةةةةِ اىذةةةةذٗد اىجذٗىٞةةةة  اىةةةةذّٞا ٗػْةةةةذ دسجةةةة  دشٝةةةة    اىؼيٞةةةةااىجذٗىٞةةةة  قةةةةٌٞ اىذةةةةذٗد 

 ٗداىااىٜ فاُ ّاا ل ٕزا الباباس تؼذ ّاا ل غٞش ٍذغٍ٘  .
 

 (11خذٗه)

 ARDL ّرائح اخرثاس اىرناٍو اىَشرشك تاسرؼَاه ٍْٖدٞح اخرثاس اىحذٗد 
K ػذد اىَرغٞشاخ Value Test . statistis 

3 4.184006 F-statistis 

Critical Value Bounds 

 Significance اىحذ الادّٚ اىحذ الاػيٚ

3.77 2.72 10% 

4.35 3.23 5% 

4.89 3.69 2.5% 

5.61 4.49 1% 
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 ARDLٗفقاً لاَّ٘رج  صٞشج الاخوٗاىؼلاقح ق ذقذٝش َّ٘رج ذصحٞح اىخطأ  -2

 ّٗاةةةةا ل ٍؼيَةةةةات الجةةةةو اىقصةةةةٞش  اَّةةةة٘را تصةةةةذٞخ اىخطةةةةهّاةةةةا ل (  12ٝبةةةةِٞ اىجةةةةذٗه ا         

( فةةةةٜ دةةةةِٞ ماّةةةةا اىْاةةةةا ل غٞةةةةش 0.06ٍْخ عةةةة  ىغةةةةؼش اى ا ةةةةذ  اٍؼْ٘ٝةةةة  رات  ماّةةةةا   ٗاىاةةةةٜ

 . (0.000اىَؼيَةةة  اىطيةةةب ػيةةةٚ اىْقةةة٘دٍؼْ٘ٝةةة   دَْٞةةةا ماّةةةا( 0.199اغةةةؼش اىصةةةشف ى ٍؼْ٘ٝةةة  

( اٛ اّٖةةةةا ماّةةةةا عةةةةاىب  ٗىنْٖةةةةا غٞةةةةش 0.42-ذةةةةذ اىخطةةةةه ماّةةةةا اىا ٖةةةةشت اىَؼيَةةةة  اىَقةةةةذس   ٗ

( ٕٗةةةةزا ٝؼنةةةةظ ػةةةةذً ٗجةةةة٘د ػلاقةةةة  ت٘اصّٞةةةة   فةةةةٜ الجةةةةو اىقصةةةةٞش دةةةةِٞ p=0.281ٍؼْ٘ٝةةةة  ا

تصةةةةذٞخ اىَاجٞةةةةشات اىَذسٗعةةةة  داتجةةةةآ ػلاقةةةة  تةةةة٘اصُ غ٘ٝيةةةة  الجةةةةو , مَةةةةا اُ قَٞةةةة  ٍؼيَةةةة  

اىاةةةة٘اصُ فةةةةٜ الجةةةةو اىقصةةةةٞش َٝنةةةةِ تصةةةةذٞذٔ فةةةةٜ اى اةةةةش   ٍةةةةِ ػةةةةذً %42اىخطةةةةا  تؼْةةةةٜ اُ 

( 2.4اىذاىٞةةة  دَؼْةةةٚ اُ اثةةةش اىصةةةذٍات اىْقذٝةةة  فةةةٜ اىْةةةاتل اىَذيةةةٜ الجَةةةاىٜ عةةةٞاطيب دةةة٘اىٜ ا

 . ( داتجآ قَٞاٖا اىا٘اصّٞ   دغبب اٛ صذٍ  َٝنِ اُ تذذ  فٜ اىَْ٘را1/0.42عْ  ا

  ( 12خذٗه )

 ARDLج الاخو ٗفقا ىَْ٘رج ذقذٝش اَّ٘رج ذصحٞح اىخطأ ٗاىؼلاقح قصٞش
Prob 

 الاحرَاىٞح

Std.Erro

r 

T- 

statistic 

 Tاحصائٞح 

Coefficie

nt 

 اىَؼيَاخ

Regressor 

 اىَرغٞشاخ

0.063 980.710 2.376 2331.071 D(i) 

0.199 6.941 1.477 10.257 D(EX) 

0.000 0.213 11.566 2.470 D(MD) 

0.281 0.352 -1.206 -0.424 CointEq(-1) 
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 ARDLذقذٝش اىؼلاقح غ٘ٝيح الاٍذ تِٞ ٍرغٞشاخ اىَْ٘رج 

( تقةةةةةذٝش اىؼلاقةةةةة  غ٘ٝيةةةةة  الجةةةةةو دةةةةةِٞ اىْةةةةةاتل اىَذيةةةةةٜ الجَةةةةةاىٜ 13ٝبةةةةةِٞ اىجةةةةةذٗه ا         

ٞ  ىٖةةةا الشةةةاس  اىَا٘قؼةةة  ٗاىصةةةذٍات اىْقذٝةةة  ٗا ٖةةةشت اىْاةةةا ل اُ جَٞةةةغ اىَاجٞةةةشات اىا٘ظةةةٞذ

فةةةٜ اىاةةةاثٞش ػيةةةٚ اىَاجٞةةةةش اىاةةةادغ ار ماّةةةا اشةةةةاس  عةةةؼش اى ا ةةةذ  عةةةةاىب  ٗاىاةةةٜ تؼنةةةظ اىؼلاقةةةة  

 %1اىؼنغةةةٞ  دْٖٞةةةا ٗدةةةِٞ اىْةةةاتل اىَذيةةةٜ الجَةةةاىٜ ٕٗةةةزا ٝؼْةةةٜ است ةةةاع عةةةؼش اى ا ةةةذ  دَؼةةةذه 

يَةةة  مةةةو ٍةةةِ , دَْٞةةةا ماّةةةا اشةةةاس  ٍؼ %9ٝقاديةةةٔ اّخ ةةةاض فةةةٜ اىْةةةاتل اىَذيةةةٜ الجَةةةاىٜ دَقةةةذاس 

عةةؼش اىصةةشف ٗاىطيةةب ػيةةٚ اىْقةة٘د ٍ٘جبةة  ٗاىاةةٜ تؼنةةظ اىؼلاقةة  اىَ٘جبةة  دَْٖٞةةا ٗدةةِٞ اىْةةاتل 

اىَذيةةٜ الجَةةاىٜ د٘صةة ٔ ٍاجٞةةشاً تادؼةةا ٕٗةةزا ٝؼْةةٜ تجٞةةش مةةو ٍةةِ عةةؼش اىصةةشف ٗاىطيةةب ػيةةٚ 

ػيةةةٚ  %6.7ٗ%32.9عةةةٞؤدٛ اىةةةٚ صٝةةةاد  اىْةةةاتل اىَذيةةةٜ الجَةةةاىٜ دْغةةةب   %1اىْقةةة٘د دَؼةةةذه 

 اىا٘اىٜ .

ىيَاجٞةةةشات اىا غةةةٞشٝ  فةةةٜ  جةةةذاً  ٗتشةةةٞش اىْاةةةا ل اٝعةةةاً اىةةةٚ اىَؼْ٘ٝةةة  الدصةةةا ٞ  اىعةةةؼٞ          

ٕٗةةةزا ٝؼْةةةٜ ػةةةذً ٗجةةة٘د  2016-1990اىاةةةاثٞش ػيةةةٚ اىْةةةاتل اىَذيةةةٜ الجَةةةاىٜ اىؼشاقةةةٜ ىيَةةةذ  

ػلاقةةة  ت٘اصّٞةةة  غ٘ٝيةةة  الٍةةةذ دةةةِٞ اىَاجٞةةةشات اىا٘ظةةةٞذٞ  ا اىصةةةذٍات اىْقذٝةةة  ( ٗدةةةِٞ اىَاجٞةةةش 

ْةةةاتل اىَذيةةةٜ الجَةةةاىٜ دالعةةةؼاس اىثاداةةة  فةةةٜ القاصةةةاد اىؼشاقةةةٜ بةةةلاه ٍةةةذ  اىذساعةةة  اىاةةةادغ  اى

َٗٝنةةةةِ اُ ٝؼةةةةضٙ اىغةةةةبب فةةةةٜ رىةةةةل اىةةةةٚ الٗظةةةةاع غٞةةةةش اىطبٞؼٞةةةة  اىاةةةةٜ ٍةةةةش دٖةةةةا القاصةةةةاد 

اىؼشاقةةةٜ بةةةلاه فاةةةش  اىذساعةةة  ٗاىاةةةٜ ادت اىةةةٚ تشةةة٘ٓ ٕٞنةةةو القاصةةةاد اىؼشاقةةةٜ ٍَةةةا جؼةةةو ٍةةةِ 

اقيبةةةات مبٞةةةش  باصةةة  بةةةلاه فاةةةش  اىذصةةةاس القاصةةةادٛ دٞاّةةةات ٍاجٞةةةشات اىذساعةةة  ػشظةةة ً ى

ٍَةةا ادٙ اىةةٚ اّؼنةةاط ٕةةزا اىاشةة٘ٓ فةةٜ اىبٞاّةةات ػيةةٚ فاةةش  اىذساعةة  داىناٍةةو ٍَةةا اثةةش ػيةةٚ ّاةةا ل 

 اىقٞاط القاصادٛ ىَاجٞشات اىذساع  .

 ( 13خذٗه)

 ARDLذقذٝش اىؼلاقح غ٘ٝيح الاخو تاسرخذاً َّ٘رج  
Prob 

 الاحرَاىٞح

T- statistic 

 Tئٞح احصا

Coefficient 

 اىَؼيَاخ

Regressor 

 اىَرغٞشاخ

0.684 -0.4311 -908.2791 I 

0.257 1.2790 32.9269 EX 

0.128 .8213 6.74533 MD 
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 الاسرْراخاخ:
غ اىةةةٚ ٗجةةة٘د ٍشةةةني  استبةةةاغ تشةةةٞش ّاةةةا ل ابابةةةاس العةةةاقشاسٝ  دطشٝقةةة  دٝنةةةٜ فةةة٘ىش اىَ٘عةةة  -0

راتةةٜ فةةٜ اىغيغةةي  اىضٍْٞةة  ىنةةو ٍةةِ اىْةةاتل اىَذيةةٜ ٗعةةؼش اى ا ةةذ  ٗاىطيةةب اىذقٞقةةٜ ػيةةٚ اىْقةة٘د, 

ٕةةة٘ الفعةةةو  ARDLٗػةةةذً ٗج٘دٕةةةا فةةةٜ عيغةةةي  ٍاجٞةةةش عةةةؼش اىصةةةشف . ٕٗةةةزا ٝؼْةةةٜ ابابةةةاس 

 فٜ تقذٝش اىؼلاق  دِٞ ٍاجٞشات اىذساع .

ً ٗجةةة٘د ػلاقةةة  عةةةببٞ  ٍاجةةةٔ ٍةةةِ اىَاجٞةةةشات تشةةةٞش ّاةةةا ل ابابةةةاس عةةةببٞ  جشاّجةةةش اىةةةٚ ػةةةذ  -6

 اىَ غش  اىٚ اىَاجٞش اىاادغ ٗل اىؼنظ ٍِ رىل .

تبةةةةِٞ ٍةةةةِ ابابةةةةاس فاةةةةش  الدطةةةةاء اىَثيةةةةٚ اُ اى اةةةةش  الٗىةةةةٚ ٕةةةةٜ الفعةةةةو لُ قَٖٞةةةةا ٕةةةةٜ   -2

 الدّٚ دٞا اىقٌٞ .

 تبِٞ ٍِ ّاا ل اباباس اىذذٗد داّٖا ماّا ّاا ل غٞش ٍذغٍ٘  .  -5

اّةةا اىْاٞجةة  ػةةةذٗ ٗجةة٘د ػلاقةةة  ت٘اصّٞةة  دةةِٞ ٍاجٞةةةشات اىذساعةة  عةةة٘اء دؼةةذ تقةةذٝش اىؼلاقةةة  م -4

 فٜ الٍذ اىقصٞش اٗ اىط٘ٝو .
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