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  :المستلخص

ل  يناقش البحث مشكلة النمذجة لحجم القروض الصادرة ومعدل نمو الاقتصاد الروسي. وأهمية هذا البحث هو الحاجة في تحديد العوام

التي تؤثر على نمو مؤشر الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي. حيث لا توفر المصادر المحلية والأجنبية التي تم تحليلها مجموعة واحدة من 

ت  العوامل التي تؤثر على معدل نمو الاقتصاد  الروسي، ونسلط الضوء على الآليات المالية، وعمليات الإنتاج، وحجم الإقراض للأفراد والكيانا

ل نموذج متعدد العوامل لتأثير  القانونية من المؤسسات والشركات، ونشاط الاستثمار. وما إلى ذلك, نشير في البحث إلى مشكلة تشكي

وطني. إن عملية النمذجة للناتج المحلي الإجمالي على عناصر متجه التأثير معقدة المعلمات المختلفة على مؤشر معدل نمو الاقتصاد ال

ل هذه المشاكل المرتبطة بالتكامل المشترك، تم اقتراح انموذج تصحيح  بسبب تفاصيل البيانات الاقتصادية والإحصائية. ومن أجل تجنب مث

لمصرفية الإحصائية للمنظمات والمؤسسات والشركات في القطاع المصرفي (. حيث تم اختبار الانموذج على البيانات اVECMالخطأ المتجه )

ومؤسسات القطاع الحقيقي للاقتصاد الروسي. وقد تبين أنه في ظل الظروف الحالية لتنظيم عملية الإقراض، انه لا يعمل النظام المصرفي 

الي للشركات )اي ان "الحفاظ على مستوى السيولة وزيادة على زيادة حجم الإنتاج بقدر ما يعمل على الحفاظ على مستوى الاستقرار الم

 الاستثمارات المالية"(، مع عدم المساهمة في تغيير الهيكل العام للاقتصاد الروسي. حيث يتيح الانموذج المتجه المتطور لتصحيح الأخطاء

الوقت نفسه، تسمح النتائج المذ  م كورة أعلاه باستنتاج وجود علاقة إيجابية بيفي قراءة الانحرافات عن التوازن ومعدل التصحيح. في  ن حج

الإقراض والمؤشرات الرئيسية، فإن درجة تأثير الإقراض على النمو الاقتصادي تكون غير مهمة بشكل عام. وينبغي للبنك المركزي الروسي 

 للحفاظ على أسعار الإقراض عند مستويات مواتية للنمو ال
ً

 تقرار الماليمستدام مع ضمان الاسأن يسعى جاهدا

النمذجة الاقتصادية الرياضية القياسية ؛ النمو الاقتصادي؛ الإقراض المصرفي؛ التكامل المشترك للسلاسل؛                      الكلمات المفتاحية: 

 نموذج المتجه تصحيح الخطأ. 

Abstract: 

          The research discusses the problem of modeling the volume of issued loans and the growth rate of the 

Russian economy. The importance of this research lies in identifying the factors affecting the growth of the 

real Gross Domestic Product (GDP) indicator. The analysis of both local and foreign sources does not provide 

a unified set of factors influencing the growth rate of the Russian economy. The research highlights financial 

mechanisms, production processes, the volume of lending to individuals and legal entities from institutions 

and companies, and investment activity. The research addresses the problem of forming a multifactor model 

to assess the influence of various parameters on the national economic growth rate indicator. The process 

of modeling GDP based on the components of the influence vector is complex due to the specifics of 

economic and statistical data. To avoid problems related to cointegration, the Vector Error  
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Correction Model (VECM) was proposed. The model was tested on statistical banking data of organizations, 
institutions, and companies within both the banking sector and the real sector of the Russian economy. The 
findings indicate that under current conditions of regulating the lending process, the banking system does 
not contribute to increasing production volumes but rather focuses on maintaining the financial stability of 
companies ("maintaining liquidity levels and increasing financial investments"), without contributing to a 
significant restructuring of the general structure of the Russian economy. The developed vector error 
correction model (VECM) enables the identification of deviations from equilibrium and the rate of correction. 
At the same time, the above-mentioned results allow the conclusion that while there is a positive relationship 
between the volume of lending and the main indicators, the degree of lending's influence on economic 
growth is generally insignificant. The Central Bank of Russia should strive to maintain lending rates at levels 
favorable to sustainable growth while ensuring financial stability.  
Keywords: Standard mathematical economic modeling; economic growth; bank lending; chain cointegration; 
vector model error correction. 
 

 Introduction : المقدمة .1

ا في البلاد. ينعكس يعد  ة وغيره ة الآليات الاقتصادية والسياسية والمالي و الاقتصاد الوطني لأي دولة مؤشرا هاما في مدى فعالي نم

التأثير المتبادل للعوامل المختلفة في النشاط الاستثماري وحجم الإقراض للكيانات القانونية والمنظمات )الشركات والمؤسسات( 

مالي للاقتصاد الروسي. وكذلك المؤشرات المالية لعملية الاستثمار وحجم الإقراض للأفراد وتتميز في القطاعين الحقيقي وال

ة الدولة حركة  ي تعمل وفق نظام نقدي تنظم سياس . نستطيع نقول إن البنوك التجارية الت بتطوير الأعمال ومستويات دخل الأسرة

يالتدفقات النقدية، مما يؤثر على سرعة دورانها، وانبعاث لتدفقات المالية ف  اتها، وكتلتها الإجمالية. حيث ان القطاع المصرفي ل

 نظام الدولة للمدفوعات والتسويات، ويمارس أنشطته من خلال آليات الودائع والاستثمارات وعمليات الائتمان. 

شكلة تأثير عمليات الإقراض المصرفي على معدل نمو الاقتصاد الوطني فيما ي ختلفة. نعم تعلق بعوامل ملقد تناول الباحثون م
,، فإن تأثير نظام الائتمان على معدل نمو الاقتصاد يكمن في النمو للمؤشرات التالية: الناتج المحلي R.I. McKinnonبحسب 

ادي ) و رأس المال الم بان   D.S. Allen and L. Ndikumana(. يُعرّف McKinnon ,1791الإجمالي الحقيقي للفرد، معدل نم
يير إيجابي في مستوى خلق السلع والدخل القومي الذي توفره دولة ما خلال فترة زمنية محددة, حيث يقاس هذا عادة التأثير لتغ

, ، فإن تأثير موارد V.R. Bencivenga и B.D. Smith. وفقا لنظرية Allen ,0222من حيث مستوى الإنتاج في الاقتصاد ))
و الاقتصادي يكمن في تكوين ا س الائتمان على النم ا لتكوين رأ ا مصرفيً

ً
ستخدم قرض لعمل ورأس المال. وان رجل الأعمال الذي ي

. كما أشارت Bencivenga( ,1771مال مستثمر في الأعمال التجارية يحفز إنتاج السلع والخدمات لتحقيق النمو الاقتصادي )

و ( ، بان اShaw ,1791) E.S. Shaw( و Goldsmith ,1797) R.W. Goldsmithالاقتصادية  لإقراض المصرفي والنم
الاقتصادي ترتبط بشكل إيجابي: فهو تعتبر العامل الرئيسي للنمو الاقتصادي في الإقراض الاستهلاكي )قروض للسكان(. وعلى 

يعتقد ذلك بان يقوم الوسطاء الماليون بتسهيل النمو من خلال تحديد الأموال   ,J.A. Schumpeterالعكس من ذلك، كان 
ي  وتوجيهها في مشاري    ع مبتكرة. وأشار العالم إلى أن الوظيفة الأساسية للائتمان هي السماح لرجل الأعمال بسحب البضائع الت

-Schumpeter ,0211ى التحول إلى قنوات جديدة )يحتاجها عن طريق تلبية الطلب عليها، وبالتالي إجبار النظام الاقتصادي عل
و  E.S. Shawو    J.G. Gurley(. جادل 0210 ة ينم ى الأصول المالي ا الدخل بمعدل مضمون، ومن ثم فإن الطلب عل بأنه إذا نم

ا بسرعة معينة. وبالإضافة إلى ذلك، هناك طلب على المعاملات النقدية لمواكبة ارتفاع الدخل ))
ً

. وبناء على Gurley ,1755أيض

ذلك فإن تراكم الأصول ونمو الدخل يحفز الطلب من خلال وحدات الإنفاق للخدمات المالية في مجموعة متزايدة باستمرار. 
ورأى العلماء أن تأثير الحظر يتجلى إقراض المصرفي بمعدلات النمو الاقتصادي طويلة الأجل في الشكل تعبئة المدخرات. حيث 

بتعبئة المدخرات من خلال تقديم مجموعة واسعة من مجموعة من الأدوات لتحقيق وفورات مقومة يقوم القطاع المصرفي 
بمبالغ مختلفة. يتم عرض النمذجة الاقتصادية القياسية لمعدل نمو الاقتصاد الروسي والناتج المحلي الإجمالي ومؤشرات 

ن )) ا نرى، ان الباحثون يلاحظون Andreeva, 2011 ((Orlova ,0211الاقتصاد الكلي في عدد من أعمال العلماء المحليي . وكم

ان الإقراض للأفراد والكيانات القانونية )الشركات والمؤسسات(  تأثير العوامل المختلفة على اقتصاد الدولة: المالية والصناعية، 
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مذجة الاعتماد الوظيفي في السوق وغيرها. ومع ذلك، لا يوجد إجماع حول مجموعة هذه العوامل ودرجة تأثيرهم. إن عملية ن
للناتج المحلي الإجمالي على عناصر التأثير معقدة بسبب خصوصيات البيانات الإحصائية. من أجل تجنب مثل هذه المشاكل 

 المرتبطة بالتكامل المشترك للمتسلسلات، تم اقتراح نموذج تصحيح الخطأ المتجه. 
 Importance of researchأهمية البحث:   .1.1

هو الحاجة في تحديد العوامل التي تؤثر على نمو مؤشر الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وفهم   أهمية هذا البحث
كيفية تأثير الإقراض المصرفي على معدلات النمو الاقتصادي في روسيا الاتحادية, مع تقديم توصيات للمصارف 

 وصانعي السياسات لتحسين السياسات الاقتصادية. 
 Research problemمشكلة البحث:   .1.0

"على الرغم من الأهمية البالغة للإقراض المصرفي في تحفيز النشاط الاقتصادي، لا يزال من غير الواضح ما إذا كانت 
العلاقة بين مؤشرات الإقراض المصرفي ومعدلات النمو الاقتصادي في روسيا الاتحادية علاقة متينة ومستدامة على 

الأجل وم ا علاقة قصيرة  ة باستخدام المدى الطويل أم أنه تأثرة بالعوامل الظرفية. وبالتالي، كيف يمكن نمذجة هذه العلاق
( لتوضيح تأثير مؤشرات الإقراض على معدلات النمو الاقتصاد الروسي؟" VECMانموذج تصحيح الخطأ المتجهي )

ر معدل ؤشحيث نشير في هذا البحث إلى مشكلة تشكيل انموذج متعدد العوامل لتأثير المعلمات المختلفة على م
 النمو. 

 Research objectiveاهداف البحث:   .1.1
 دراسة العلاقة طويلة وقصيرة الأجل بين الإقراض المصرفي والنمو الاقتصادي.  ●
 تحليل تأثير مؤشرات الإقراض المصرفي على الناتج المحلي الإجمالي في روسيا الاتحادية.  ●
 .تقديم نموذج متكامل لفهم الديناميكيات بين هذه المتغيرات ●

 Research hypothesisفرضية البحث:   .1.1
 ما طبيعة العلاقة بين الإقراض المصرفي والنمو الاقتصادي في روسيا الاتحادية؟ ●
 هل هناك علاقة توازن طويلة الأمد بين المتغيرات في البحث؟ ●
 هل هناك علاقة تكامل مشترك بين مؤشرات الإقراض المصرفي ومعدلات النمو الاقتصادي في روسيا؟ ●
تؤثر مؤشرات الإقراض المصرفي )مثل حجم الإقراض، معدلات الفائدة، ونسبة القروض المتعثرة(  كيف ●

 على معدلات النمو الاقتصادي على المدى القصير والطويل؟
 كيف تؤثر الصدمات قصيرة الأمد في النمو الاقتصادي على الإقراض المصرفي؟ ●

 methodologyمنهجية البحث:   .1.5
تيح انموذج المتجه المتطور لتصحيح الأخطاء في قراءة VECMخطأ المتجه ) تم اقتراح نموذج تصحيح (, مما ي

 الانحرافات عن التوازن ومعدل التصحيح. 
 Research dimensionsأبعاد البحث:   .1.9

 0217-0211البعد الزماني: من عام  ●
 البعد المكاني: الاقتصاد الروسي الاتحادي ●

ا  الإقراض المصرفي:  .0
ً

يشير إلى عملية تقديم القروض من قبل البنوك والمؤسسات المالية إلى الأفراد أو الشركات وفق
ن الأفراد من 

ّ
لسياسات وإجراءات محددة. يتميز الإقراض المصرفي بدوره الرئيسي في تحفيز النمو الاقتصادي، إذ يُمك

.Rose & Hudgins,0210تمويل احتياجاتهم والشركات من تمويل مشاريعها الاستثمارية.  )) 
كاديمية حول الإقراض المصرفي على عدة جوانب، منها:  ركز الدراسات الأ

ُ
 ت

لية المقترضين، وأسعار الفائدة، وفترات السداد.  ●  سياسات الإقراض: تشمل المعايير التي تحدد أه
 إدارة المخاطر: كيفية تقييم مخاطر القروض وتقليل احتمالات التعثر.  ●
و الاستقرار المالي. أثر الإقراض عل ●  ى الاقتصاد: دراسة العلاقة بين الإقراض والنمو الاقتصادي أ
 العوامل المؤثرة على الإقراض: مثل السياسات النقدية، التنظيمات المصرفية، وحالة الاقتصاد الكلي.  ●

شير إلى الزيادة المستدامة في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي )النمو الاقتصادي:   .1 لد ما على مدى فترة ( لبGDPي
زمنية طويلة. يُعتبر النمو الاقتصادي مؤشرًا على تحسن مستوى معيشة الأفراد، وزيادة فرص العمل، وتعزيز الاستقرار 

 ((.Barro & Sala ,0221الاقتصادي 
كاديمية حول النمو الاقتصادي على:   تركز الدراسات الأ

 التعليم، رأس المال البشري، والبنية التحتية.  العوامل المحفزة للنمو: مثل الاستثمار، الابتكار، ●
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النظريات الاقتصادية: مثل نظرية النمو الكلاسيكية )آدم سميث وريكاردو(، ونظرية النمو الجديدة )روبرت  ●
 سولو(، ونظريات النمو الداخلي )بول رومر(. 

●  .  الدور المؤسسي والسياسي: العلاقة بين الحوكمة الجيدة والنمو الاقتصادي
ستدام والتحديات البيئية. الآث ●  ار البيئية والاجتماعية: دراسة العلاقة بين النمو الم

 
 Cointegration (Liberatore, 2001)  :التكامل المشترك .1

ان مفهوم التكامل المشترك الذي يؤكد الى وجود علاقة اندماج بين سلسلتين زمنيتين او اكثر بحيث تؤدي التقلبات في احداهما 
كثر Carter ,0210التقلبات في السلسلة الأخرى )الى الغاء  (, حيث ان التكامل المشترك هو تصاحب بين سلسلتين زمنيتين أو أ

ا ثابتة عبر الزمن. وهذا معناه  بحيث تؤدي التقلبات في احداها الى الغاء التقلبات في الأخرى بطريقة تجعل النسبة بين قيمتيهم
ون مستقرة كمجموعة ))ان بيانات السلسلة تكون في حالة عدم   ,Suhaibaniاستقرار اذا ما اخذت كل منها على حدة ولكنها تك

2007(Farhan ,0211 على تحديد مستوى التوازن بين البيانات غير المستقرة وتلك التي تتسم 
ً

(. ويعمل التكامل المشترك ايضا
ا في الاجل القصير  ا في الاجل الطوي بالثبات اي ان تباعد المتغيرات عن التوازن فيما بينه ل, لأن لا يؤدي إلى تباعدها عن بعضه

ي  شترك تحاك وى اقتصادية تعمل على اعادة هذه المتغيرات للتوازن في الاجل الطويل ومن هنا جاءت فكرة التكامل الم هناك ق
 1791انجر عام (, وتعود فكرة التكامل المشترك إلى كر Muhammad ,0210فكرة التوازن الطويل الاجل للنظام الاقتصادي )

(.  فعند تقدير علاقة انحدار بين عدد من المتغيرات بصورة Maddala ,0227) 1799ثم طورت من قبل انجل وكرانجر عام  
سلاسل زمنية غير مستقرة فمن الممكن ان تكون العلاقة المقدرة بينها زائفة، وذلك بسبب ان التغير في هذه المتغيرات قد يكون 

ا مما يجعل تغيراتها متصاحبة ) عائدا الى متغير اخر  ر AL-Muhammadi ,0201يؤثر فيها جميع (.  اذ ان التكامل المشترك يشي
أ  الى طريقة الحصول على توازن او علاقة  طويلة المدى بين متغيرات غير مستقرة او انها تعني وجود طريقة تعديل تمنع الخط

في انه اذا كانت السلسلتين  tyو  txكامل المشترك بين سلسلتين زمنيتين في علاقة المدى الطويل من ان يزداد, وتتلخص فكرة الت
 اي:  Carvalho ,0219) ) (dمتكاملتين من الدرجة نفسها )

 
~ I (d)                               (1) ty 
~ I (d)                               (2) tx 

 وكالآتي : وهناك علاقة خطية تربط بين هذين المتغيرين 
 

(3)                  t+ε tX₁+ a o= a tY 
 ( وتكتب : d,bمن الدرجة ) tyو  tx( ففي هذه الحالة يوجد تكامل مشترك بين b< d( إذ )bوهذه العلاقة متكاملة من الدرجة )

(4) ~ CI(d,b)                     t, X tY 
كثر من متغيرين وفي هذه الحالة فان شرط تساوي بدالة إنحدار التكامل المشترك . ويم tyوتسمى الدالة  ام الفكرة الى أ كن ان إعم

السلاسل في التكامل قد لا ينطبق وانما يشترط ان تكون درجة تكامل المتغير التابع لا تتجاوز درجة تكامل اي من المتغيرات 
و جراینجر  سيط ج 1799عام  Engel and Grangerالمستقلة . حيث قدم انجل  دا للكشف عن وجود علاقة التكامل اختبار ب

 والحالات الآتية هي:  tyو  txالمشترك التوازن طويل الاجل، ولفهم هذه المنهجية لنأخذ السلسلتين  
سينتج سلسلة   Ɵ1  t x2+ Ɵt yمتكاملة من الدرجة الأولى فان كل مزي    ج خطي لهاتين السلسلتين  tyغير ساكن و  tx.  اذا  كان 1. 1

ون السلاسل ) I(1تكون اما )  .I(2سيكون مسيطرا على سلوك ) I(1او غير ساكنة وسيحدث هذا لأن سلوك عدم سك
، وفي هذه الحالة I(1سيكون كذلك )  Ɵ1  t x2+ Ɵt yفان أي مزي    ج خطي لهاتين السلسلتين  I(1هو ) tyو  tx. اذا كان كل من 0. 1

ن اختبارات التكامل المشترك الذي استخدم في البحث اختبار (. وم1,1هما متكاملتان من الدرجة ) tyو  txيمكن القول أن 
 جوهانسون: 

         Johansen and Juselius Testجسليوس   -اختبار جوهانسون .5

 Johansen and Juseliusجرانجر طور كل جوهانسون وجسليوس  -على أثر الانتقادات العديدة التي وجهت إلى اختبار انجل 
ي عام  ن Johansen 1771) 1772هذا الاختبار ف كثر م (  لكونه يتناسب مع العينات صغيرة الحجم والعلاقات التي تتضمن أ

ا كان هناك اكثر من متجه للتكامل المشترك )) ر Al-Qadeer ,0229متغيرين والاهم من ذلك انه يحدد فيم . ويفضل هذا الاختبا

ات لاقة. لأنه يسمح بتوضيح الأثر المتبادل بين المتغير جرانجر حتي في حاله وجود متغيرين فقط في الع -على اختبار انجل 
و ) ن أن منهجية Monet carolموضع البحث, فمن خلال تجارب مونت كارل تعد الأسلوب  Johansen and Juselius( تبي

و ) ين اختبار من خلال دراسة مقارنه اجراها ب 1772( عام Gonzaliالافضل لاختبار التكامل المشترك, وهذا ما أثبته جونز ال
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جود جسليوس حتى في حالة و  -جرانجر حيث تم تاكيد الافضلية للمنهجية جوهانسون -جسليوس واختبار انجل  -جوهانسون 
 لرتبة المصفوفة )Attia ,0222متغيرين فقط ))

ً
إذ إن وجود التكامل المشترك  (,П. كما تعد منهجية جوهانسون جسليوس اختبارا

املة ) د r П = r < n> 2بين السلاسل الزمنية يتطلب ان لا تكون المصفوفة ذات رتبة ك ة المصفوفة يمكن تحدي ( ومن خلال رتب
ستقلة لذلك يمكن تحديد  وجود التكامل المشترك من عدمه إذ إن رتبة المصفوفة تساوي عدد متجهات التكامل المشترك الم

 :Al-Jubouri ,0215ت التكامل المشترك من خلال اختبار جذور المصفوفة وكما يأتي ))عدد متجها
( فإن هذه المصفوفة تعد صفرية وبالتالي تكون جميع المتغيرات Rank π  =2. اذا كانت رتبه المصفوفة مساوية إلى الصفر )1.5

 . ( مما يدل على عدم وجود التكامل المشتركunit rootلها جذور الوحدة ) 
. Rank π  =1. اذا كانت رتبة المصفوفة تساوي الواحد الصحيح )0.5  ( فإنه يوجد متجه وحيد للتكامل المشترك 
تساوي عدد متغيرات الانموذج المقدر. فإن جميع المتغيرات ليس  n( وأن Rank π = n. اذا كانت المصفوفة كاملة الرتبة )1.5

ا مستقرة .   لها جذر وحدة أي أنه
ى Rank π < n> 1. أما الحالات الأخرى لرتبة المصفوفة فهي الحالات التي تكون فيها رتبة المصفوفة ) 1.5 (, وهذا يدل عل

 .  
ً

 مشتركا
ً

 وجود عدة متجهات متكاملة تكاملا
ا )Johansenولتحديد عدد متجهات التكامل يقترح ) ن إحصائيين مبنيين على دالة الإمكان الاعظم وهم , Nasser( اختباري

0211:) 
 : وتحسب احصائية نسبة الإمكان الاعظم لهذا الاختبار وفق العلاقة الآتية:  (Trace test. اختبار الأثر )9

ƛ trace (r) = - T ∑𝑛
𝑖=𝑟+1 𝑙𝑜𝑔 𝑙𝑜𝑔 (ƛ𝑖)           (5) 

 -اذ ان : 
:T ة  حجم العين
 r,.....(  2,1,0: عدد متجهات التكامل المشترك=r) 
ƛ يزة: الجذور المم 

و يساوي  ة  rوبحسب اختبار الأثر يتم اختبار فرضية العدم والتي تنص على ان عدد متجهات التكامل المشترك أقل أ مقابل الفرضي
.r  =2,1,0,1حيث أن ) rالبديلة وان عدد متجهات التكامل المشترك يساوي  ) 

 وتحتسب هذه الاحصائية وفق العلاقة الآتية:  : (Maximum Eigen Value. اختبار القيمة العظمى )9

iƛ –Tlog(1 -( ƛ max =                   (6)   
( مقابل الفرضية البديلة التي rحيث هنا يتم اختبار فرضية العدم التي تنص على أن عدد متجهات التكامل المشترك يساوي )

ة (, فإذا كانت rتنص على عدد متجهات التكامل المشترك أقل من ) القيمة المحسوبة لمعدل الامكان الاعظم اكبر من القيم
ى وجود متجه واحد على الاقل للتكامل المشترك, والعكس  الجدولية  ترفض فرضية العدم وتقبل الفرضية البديلة والتي تنص عل

, Jawad, 2020 ((Fadhel))  جسليوس -صحيح في حالة قبول فرضية العدم ورفض الفرضية البديلة. وفي إختبار جوهانسن 
ة لاكثر من متجه للتكامل المشترك وعليه توجد اكثر من علاقة توازنية  0212 كثر من متغيرين فان هنالك احتمالي مع وجود أ

 (VECM)تحكم الارتباطات بين المتغيرات ومن ثم يمكن توصيف العلاقة التوازنية بصيغة انموذج تصحيح  الخطأ المتجه  
ا الاختبار على إخ ة يتفوق هذ تناسب مع العينات صغيرة الحجم وكذلك في حال تبار انجل وجرانجر للتكامل المشترك السابق لانه ي

كثر من متغيرين ولا تقتصر ميزة اختبار جوهانسن على حالة المتغيرات المتعددة بل اثبت  ق  Gonzalo 1772وجود أ عن طري
نسن على اسلوب انجل وجرانجر ذي الخطوتين حتى تفضيل منهج جوها Monte Carloتجارب بوساطة طريقة مونتي كارلو 

 أي يتحقق التكامل 
ً

 فريدا
ً

 مشتركا
ً

في حالة إنموذج بمتغيرين والاهم من ذلك ان هذا الإختبار يكشف عن ما اذا كان هناك تكاملا
ي نظرية التكام ي حالة إنحدار المتغير التابع على المتغيرات المستقلة وهذا له اهميته ف شير الى ل المالمشترك فقط ف شترك إذ ت

ان   فان العلاقة التوازنية بين المتغيرات تبقى موضع الشك والتساؤل. والجدير بالذكر 
ً

 فريدا
ً

 مشتركا
ً

انه في حالة عدم وجود تكاملا
ا طور الباحث I(1اختبار جوهانسون يكون ملائما للتطبيق عندما تكون جميع المتغيرات متكاملة من الرتبة الاولى )) ا ~(، كم ان هذ

وي متغيرات متكاملة من الرتبة الثانية )) 1775الاختبار عام   لاختبار I(0ليشمل النماذج التي تح
ً

~ (, ويعد هذا الاختبار إعماما
من المتغيرات المتكاملة من الرتبة الأولى وبالاعتماد على  Kمتجه يحتوي  ty( ، وعلى افتراض ان David ,0222انجل جرانجر )

بيان نفترض إنموذج )اختبارات جذر ال  من المتغيرات.  K( ل P) (VARوحدة التي  ذكرناها سابقا ولغرض الت
(7)    t       + ε p-typ+ … + π 1-ty1+ π t= μ + φD ty 

 يمثل الاتجاه العام وان عدد المعلمات المطلوب تقديرها لهذا الإنموذج:  tDوان   (IINt ε  Ω0~اذ ان ),
( (k +pk² + k (k+1) /2 

 ان : إذ 

t y ( 1: يمثل متجه المتغيرات الداخلية للإنموذج من الرتبة) *n *k 
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 K يمثل عدد المتغيرات في الإنموذج وهو مساوي الى عدد المعادلات : 

t   ε( وهو من الرتب  n *k* (1: متجه حد الخطأ العشوائي والذي يمثل التشويش الأبيض 
μ  1وهو من البعد  : متجه الحد الثابت لمتغيرات الإنموذج*k  

 φ مصفوفة معاملات الاتجاه العام والمتغيرات الصورية : 
 tD  1: مصفوفة المتغيرات الخارجية كالاتجاه العام او المتغيرات الصورية وهي من الابعاد *L 

iπ   مصفوفة معاملات المتغير من الرتبة :k *k ,( لكل ابطاءp.... i=1,0) 
P  .  :  مدة الابطاء المثلى

تحديد معلمات المدى الطويل فان ذلك يتطلب التغلب على بعض الصعوبات وذلك عن طريق العبور الى توصيف إنموذج ول
(Vector Error Correction Model (VECM و على فرض ان 

∆=1- L                   (8) 
 (Lagتمثل معامل الابطاء ) Lاذ أن:  

 ( بالشكل التالي: 1فانه يمكن كتابة الصيغة )
(9) t   + ε p-typ+ ··· + π 2-t1) ∆y - 3+ π ₂+ (π 1-t1) ∆y - ₁+ (π  t= μ + φ Dt y∆ 

 ومن ثم فان : 
(10)         t + ε t+ μ + φD 1-t+ πy 1-р-t∆y 1-p+ ... + Г1 -ty∆₁= Γ ty∆ 

 اذ أن: 
(11) )    pπ –... – ₁π –(1  –)    and      π = 1-ρπ  –....  – ₁π –(1  –=  iΓ 

π = α𝛽́                      (12) 
 حيث ان: 

β مصفوفة معلمات التكامل المشترك : 
α مصفوفة معلمات سرعة تعديل التوازن : 

 مستقرة:  tπy-1 وبشكل عام يوجد هنالك ثلاث حالات تجعل 
مستقرة وفي هذه الحالة لا وجود لمشكلة  tyذات رتبة تامة اي ان جميع المتغيرات في المتجه  π. عندما تكون المصفوفة 1.9

 ( ولا وجود لعلاقة الاجل الطويل. VARالانحدار الزائف وبذلك يكون اتباع نماذج )
شير الى عدم وجود علاقة خطية بين المتغيرات اي لا توجد علاقة مدى  π. عندما تكون المصفوفة 0.9 ذات رتبة صفرية وهذا ي

 طويل بينها. 
من علاقات التكامل المشترك بين المتغيرات.  k-1( اي ان هناك  Rank = r-k-1ذات رتبة ) πفوفة . عندما تكون المص1.9

(( اجراء johansen and juselius 1772( و johansen, 1799-1771ولتحديد عدد متجهات التكامل المشترك اقترح )
 اختبارين: 

 (Trace. إختبار التأثير: )9
كثر يتم إختبار الفرضية ان هناك على  وتحسب  q= rمن متجهات التكامل المشترك مقابل الإنموذج العام غير المقيد    qالأ

ة:   احصائية نسبة الامكانية لهذا الاختبار من العلاقة الآتي

(13)         ∑𝑃
𝑖=𝑟+1 𝐼𝑛 (1 −  ƛ)  N -(r) =  Traceƛ 

qعدد متجهات المصفوفة : 
 : r رتبة المصفوفة 

وتنص فرضية العدم على وجود عدد من متجهات التكامل المشترك يساوي   r-pهي اصغر قيم المتجهات الذاتية    p,…, ƛr+1ƛاذ 
 .rأي ان عدد هذه المتجهات يقل او يساوي   rعلى الاكثر 

 . إختبار القيمة الذاتية القصوى: التي تحسب الاحصائيته وفق العلاقة الآتية: 7
)r+1ƛ -Nln (1 -) = (r, r + 1max (14)            ƛ 

ي تنص على وجود ) ( من متجهات التكامل المشترك مقابل الفرضية البديلة التي تنص على وجود rويجري إختبار فرضية العدم الت
(1r  من متجهات التكامل المشترك فاذا زادت القيمة المحسوبة لنسبة الامكانية )+LR  ن عن القيمة الحرجة بمستوى معنوية معي

ض فرضية العدم التي تشير الى عدم وجود أي متجه للتكامل المشترك واذا كانت اقل فاننا لا نستطيع رفض فرضية العدم فاننا نرف
 .  القائلة بوجود متجه واحد على الاقل للتكامل المشترك

 Model Vector Error Correction (VECM) (Liberatore, 2001). إنموذج متجه تصحيح الخطأ 12
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متجه تصحيح الخطأ هو إنموذج الانحدار الذاتي الذي يوظف لوصف العلاقة الديناميكية التبادلية بين المتغيرات  ان إنموذج
المستقرة من الدرجة الأولى، وعندما تكون نتائج التكامل المشترك تشير إلى وجود علاقة توازنيه في الاجل الطويل فإن اتجاه 

اي معرفة متى تقترب السلسة الزمنية من التوازن في  VECMمتجه تصحيح الخطأ هذه العلاقة يتم تحديده عن طريق إنموذج 
أ  المدى الطويل وتغيرات السلسلة الديناميكية المشتركة في المدى القصير. بمعنى اخر يستعمل إنموذج متجه تصحيح الخط

(VECMكد من شكل العلاقة التوازنية القصيرة والطويلة الاجل بين المتغيرات وي لصغيرة مكن تطبيقها في حالة العينات ا( للتأ
((Cryer ,1799  امل مشترك وفقا لطريقة جوهانسن. إن إنموذج تصحيح الخطأ ومن شروط تطبيق هذا الإنموذج هو وجود تك

هو إنموذج ذاتي لكنه مقيد، وله علاقات تكامل مشترك تم توصيفها لتقيد على المدى الطويل سلوك المتغيرات الداخلية لتتجمع 
م ح ولها علاقتها التكاملية. إن حد التكامل المشترك يعرف بحد تصيح الخطأ، إذ إن الانحراف عن التوازن في الأجل الطويل يت

الأجل القصير. ان الية تصحيح الخطأ اقترحت لاول مرة من )  من التعديلات والتصحيحات الجزئية في 
ً

ا ( Sarganتصحيحه تدريج
وعرفت بعلاقة انجل وجرانجر والتي تنص على تحقق  1799سع من انجل وجرانجر عام ومن ثم استعملت بشكل وا 1791عام 

 ( وابطاء واحد على وفق العلاقة: 2tyو  1tyعلاقة التكامل المشترك بين متغيرين على سبيل المثال ) 
(15)          t+ ε1 -2ty1+ γ2t y0+ γ1 -1ty1+ α0= α1t y 

ا تكتب على الشكل : فان ميكانيكية تصحيح الخطأ للعلاقة بي  نهم
(16)      ]t+ ε1 -2ty1β –0 β –1 -1t)[y1α –(1  –2t Δy0= γ1t Δy 

 -( تأثير المدى الطويل ويتحقق في حالة التوازن : 1- α) =  πعلى افتراض ان 
𝑦2𝑡
𝐸

1β-0= β𝑦1𝑡 
𝐸 

p-2t= … = y2t = y𝑦1𝑡
𝐸

 

 ( والتبسيط نحصل على الآتي: 1-0وبالتعويض في العلاقة )
𝑦1𝑡
𝐸 = 

𝛼0

1−𝛼1
 + 

𝛾0

1−𝛼1
 𝑦2𝑡

𝐸           (17) 

 أذ ان: 
𝛼0

1−𝛼1
= 0β 
𝛾0+𝑦1

1−𝛼1
=  1β 

( تتضمن متغيرات مستقرة فقط 1-0تمثلان معلمات المدى الطويل, ان اهم ملامح آلية التصحيح هو ان العلاقة )  1βو  0βوان 
((، كما انها تتضمن معلومات المدى الطويل والية التوازن للمدى OLSومن ثم يمكن تقديرها وفق طريقة المربعات الصغرى 

ن  الأجل الطويل على الرغم م القصير. وعلى ضوء افتراضات التكامل المشترك، فإن الانحدار البسيط يقدم نتائج متسقة لمعامل 
ة طريقة المربعات الصغرى ا وجود ارتباط بين المتغيرات المفسرة والخطأ العشوائي إذ تقدر المعادلة السابقة باستعمال لاعتيادي

OLS  وكذلك تقدير العلاقة طويلة الأجل, حيث يتم  الربط بطريقة المربعات الصغرى الاعتيادية أيضا، إذ يتم اختبار التكامل
قة الإمكان الأعظم المطورة، وأصبح بالإمكان الحصول عل تأثير  ىالمشترك باختبار استقرار المتغير العشوائي. لكن مع ظهور طري

الأجل القصير والأجل الطويل، وذلك باستعمال إنموذج تصحيح الخطأ وتحليل التكامل المشترك للعديد من المتغيرات 
لتكامل المشترك .  كثر من متجه ل  الاقتصادية لإمكانية وجود أ

 وتتلخص خطوات تصحيح الخطأ بالاتي: 
 ل المشترك. تحديد رتبة التكامل المشترك والتي تمثل عدد علاقات التكام ●
 تقدير مصفوفة متجهات التكامل ومصفوفة أوزان الارتباط.  ●
 تقدير الإنموذج بتعويض المحسوبة من الخطوات السابقة.  .1.10

يتضمن كل من التقلبات  الاعتيادي لانه VARيعد افضل من إنموذج متجه الانحدار الذاتي  VECMان إنموذج تصحيح الخطأ 
ات طويلة الاجل فقط. كما ان إنموذج  VARالطويلة والقصيرة الأجل في حين ان إنموذج  ه  VECMيتضمن التقلب لا يمكن استعمال

 .Abdul Qader ,0225الا اذا كانت المتغيرات تتصف بخاصية التكامل المشترك ))
 متغيرات الإنموذج .2.10

ة من الممكن وصف الإنموذج بمجم و القيمة القابل وعة من المعادلات لتصف العلاقات المتداخلة بين تلك المتغيرات والمتغير ه
 للقياس الكمي وينقسم على نوعين اساسيين: 

 المتغير المنتظم ●
 المتغير العشوائي ●
 المتغيرات المنتظمة : وتتميز بما يأتي:  .3.10
 متغيرات محددة تدخل للإنموذج بصورة صريحة وواضحة.  ●
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 قيمة محددة. لها  ●
 ترتبط بغيرها من المتغيرات في علاقات.  ●

 وتنقسم المتغيرات المنتظمة الى فئتين اساسيتين: 
 Endogeneus variublesمتغيرات داخلية  .1
 تتحدد داخل الإنموذج.  ●
 .مطلوب تفسيرها بواسطة الإنموذج ●
 .تتأثر بالمتغيرات الخارجية ولا تؤثر بها ●
 قد تؤثر في بعضها البعض.  ●

 Predefined variablesمتغيرات سابقة التحديد  .0
 لا تتحدد عن طريق الإنموذج وانما تتحدد بعوامل اخرى خارجية.  ●
 لا تعامل على انها متغيرات بقدر ما تعامل على انها معطيات او ثوابت.  ●
 تؤثر في المتغيرات الداخلية ولا تتأثر بها.  ●
 لا توجد حدود على عددها في الإنموذج.  ●

 وتنقسم الى نوعين :                          
 المتغيرات الخارجية ●
 متغيرات داخلية ذات مدة ابطاء ●

 Random variablesالمتغيرات العشوائية  .1
 هي المتغيرات التي تنحاز بالعشوائية و التي تعكس عوامل عدم الانتظام في الإنموذج وتعكس الخطأ الموجود في الإنموذج. 

 Model Vector Error Correctionالمتجه تصحيح الخطأ . تطوير نموذج 11
ؤكد وجود التكامل المشترك في نموذج  قترحة في تطوير مناهج ت تطوير نموذج المتجه تصحيح الخطأ وتكمن حداثة المنهجية الم

ا كان هناك المزيد من السلاسل اثنين قيد النظر. لقد وجد بان هناك عدد كبير من الصفو  ة علاقات ف في سلسلمتعدد الأبعاد إذ
ذ  لنموذج, كجزء من اختبار جوهانسن، قمنا بتنفي التكامل المشترك. تم اقتراح معيار لاختيار وتقييم أفضل علاقة تكامل مشترك ل

منها.  𝑟+1الفرضية البديلة هي أن هناك  𝑟ذلك اختبار الفرضية الصفرية حول وجود الحد الأقصى لمتجهات التكامل المشترك 
ليها ل   ة  𝑟إذا تبين أن قيمة الاختبار كبيرة، إذن تم رفض الفرضية الصفرية. بحيث ان القيمة القصوى التي تم العثور ع هي مرتب

التكامل المشترك. واما بالنسبة للمعادلات الفردية، يكون اختبار التكامل من تحديد تشير المساواة إلى وجود جذور الوحدة في 
 (:VARاتي المقابل. بشكل عام، يكون إجراء اختبار التكامل المشترك كما يلي: يُنظر إلى نموذج الانحدار الذاتي المتجه )الانحدار الذ

(18)t         + εt + Bx1 -ty∑𝑝
𝑖=1 𝐴𝑖=  ty 

 : العمليات الثابتة εt: عبارة عن مصفوفة تتكون من متجهات التكامل المشترك،  iAحيث 

ity∑𝑘
𝑖=1 𝑎𝑖= t y T= αt ε 

ه1يمكن تمثيل النموذج )  ( كنموذج متج

t+ ε t+ Bx j-ty∆∑𝑝
𝑗=1 𝛤𝑗+ 1 -t= Пyt y∆ 

∑𝑝
𝑖=𝑗+1 𝐴𝑖 -= j I, Г – ∑𝑝

𝑖=1 𝐴𝑖П= 

ا. إذا كانت  tyП-1إذا كانت ثابتة، فإن  tyمن هذا التمثيل يمكن الافتراض أنه إذا كانت الاختلافات الأولى في السلسلة 
ً

ثابت أيض
، حيث تكون Tαßكحاصل ضرب مصفوفتين   Пرتبة التكامل المشترك أقل من عدد المتغيرات، فيمكن تمثيل المصفوفة 

رتبة التكامل المشترك. مشكلة  Пالمصفوفة الثانية عبارة عن مصفوفة من متجهات التكامل المشترك. تحدد رتبة المصفوفة 
ل مشكلة العثور على المتجهات الذاتية مصفوفة معينة. لاختبار رتبة التكامل المشترك، تم استخدام تعاد ßالعثور على المعلمات 

ة الاحتمالية ) ة LRاختبار نسب (، والذي يتم تقليل مؤشراته في هذه الحالة إلى دالة القيم الذاتية لمصفوفة معينة. الفرضية الصفري
.  rيمة هي الافتراض بأن رتبة التكامل المشترك تساوي ق  المعطاة

ة k – 1إلى الرتبة  2يعتمد نموذج تصحيح الخطأ المتجه على حقيقة أن اختبار الفرضيات يبدأ من الرتبة  . إذا لم يتم رفض الفرضي

، جميع المتغيرات لها تكامل  2للمرتبة 
ً

. r = kولا يوجد تكامل مشترك. وبالمثل حتى   I( 1( أو متعدد )1) Iفإن الرتبة تعتبر صفرا

ا  Пي هذه الحالة تكون ف قابلة للعكس ويتم قبول الفرضية البديلة فيما يتعلق بثبات السلسلة الأصلية، فإن جميع المتغيرات له
شترك مسموح بها فقط عندما تكون I (2ترتيب التكامل  >. ولمزيد من التفصيل نعتقد في هذه  r>  2  1(. ظاهرة التكامل الم

ا ويتم تمثيل  r>  2 1المشترك الحالة التي يكون فيها التكامل 
ً

ن Tαßفيه على شكل منتج مصفوفتين  П>. موجود . هناك سلسلتي

tx،ty  ( 1من ترتيب التكامل )I :يمكن تمثيل مجموعتها الخطية على النحو التالي ، 

tε+  )1-tx – t= ß(x1 -tyt, x-𝑦𝑡   اوtε +  𝛥𝑥𝑡β=  ty∆ 



  Warith Scientific Journal    
 

127                                                     ISSN: 2618-0278   Vol. 7No. 24 December  2025 
 

 تصف السلسلة قيد النظر في بعض البيانات الاقتصادية التي قد لا تتغير بمرور الوقت. ثم 
𝑦0 =....=𝑦𝑡−1  = 𝑦𝑡   وx= .... = 𝑥𝑡−1= 𝑥𝑡 

ة  ة العملي ا. في الممارس
ً

ي يتم تحديدها تساوي الصفر، والباقي سيكون ثابت أي ان جميع شروط الحساب المجموعة الخطية الت
. من أجل تجنب مثل هذه المشاكل المرتبطة بالتكامل المشترك للسلاسل، xو yكن العثور على مثل هذه العلاقة بين ليس من المم

 ( في: VECMتم اقتراح نموذج تصحيح الخطأ المتجه )
𝛥𝑦

𝑡
= 𝛽́

1
𝛥𝑥𝑡 +𝛽́

2
𝛥𝑧𝑡 + 𝛽́

3
(𝑦

𝑡−1
− 𝜆1𝑥𝑡−1 − 𝜆2𝑧𝑡−1)+ 𝜀𝑡 

ا من ديناميكيات المتغيرات ا VECMفي جوهره، يحد  ينم ا إلى علاقة التكامل المشترك، ب لداخلية في فترة زمنية محددة ويعيده
شترك  ة التكامل الم هي معلمة التصحيح الأخطاء، حيث يتم تصحيح هذه الأخطاء  ztيُسمح بالديناميكيات التصحيحية, معلم

ة )الاضطرابات( في التوازن بسبب التغيرات حسب درجة انحراف المؤشرات الرئيسية. ومن أج ل التعرف على مدى فعالي
ة مع ثابت  ا يؤكد المساواة إلى الصفر وان k =0استخدام هذا الانموذج، تم اجراء عدد من اختبارات تشخيصية قياسي ، مم

المتغيرات الداخلية على فترة زمنية معينة، و)المساواة( تم إثباتها باستخدام اختبار والد. يتيح لك هذا الاختبار إعادة ضبط 
ت لكل متغير ويضمن هذا التأخر اختيار إحصائيات لأهمية التصفير. حيث تكون المتغيرات زائدة عن الحاجة إذا كانت المعاملا 

. بالإضافة إلى ذلك، أظهر الاختبار أن  ا  VECMالمعاملات ليست كبيرة ا مثلى وغير مترابطة، ولكن هذا ليس ضروري لديه بقاي
≥  rو  r = 0، r  ≤1:(H0، تم اختبار ثلاث فرضيات صفرية )rرتبة التكامل المشترك  للاختبار للتكامل المشترك كجزء من تحديد 

 H0: r  =2كلتا الإحصائيات تدحض ” هل المتغيرات متكاملة أم لا؟“، كما سلط الضوء على إحصائيتين تجيبان على سؤال: 0
وجود جذر  r  ≤0. تؤكد البيانات المشار إليها ل  r  =1(. وبالتالي، هناك تكامل مشترك مع 1)الجدول  H0  r  ≤1ولا تدحض 

ح aومعامل التصحيح ) P( للمصفوفة bالوحدة. حيث في أثناء الاختبار، تم تحديد ناقل التكامل المشترك ) ( لمعلمة التصحي
لة التكامل يمكن كتابتها في إطار معاد bوصياغة معناها الاقتصادي، حيث  bلضمان ترتيب الوحدة. أتاحت التعرف على 

 المشترك، مما يؤكد العلاقة التوازنية طويلة المدى للمتغيرات وصحة ارتباطها. 
Table (1) Values of indicators of the vector error correction model 

Correction factor Cointegrating vector Maximum number Trace of the Matrix r 

-1.142 1, -0.00532, -0.00035 34.745 (0.000) 47.989 (0.000) 0 

  13.221 (0.073) 13.244 (0.106) 1 

  0.023 (0.880) 0.023 (0.880) 2 
 ( Gretlالمصدر:  من اعداد الباحث بالاستناد الى نتائج برنامج  )

احتمالية, وفي العمود          ( حيث القيم تشير إلى أثر المصفوفة في كل حالة مع قيمة Trace of the Matrixفي العمود )
(Maximum number كبر القيم الذاتية في المصفوفة. كلما كانت أقل، كانت القيمة ذات دلالة إحصائية أقوى.  p( تشير إلى أ

. وفي العمود    Cointegrating vectorوفي العمود )          ( هذا يعبر عن العلاقات الخطية بين المتغيرات في حالة التكامل المشترك
(Correction factor ( المعامل التصحيحي يعكس سرعة التعديل نحو التوازن )في النماذج الديناميكية، مثل نماذج التكامل

ي المصفوفة بان القيم في الصف الاول ) ة ) 2المشترك(. ونستنتج ان ف ل p. =2222( ذات دلالة قوي ا يشير إلى وجود تكام (, مم
فة ويحتوي على عدد كبير من التباينات، مما يشير إلى وجود علاقة تكامل مشترك قوية بين المتغيرات مشترك وتأثير كبير للمصفو 

ة تضعف تدريجيًا )0,1الاقتصادية, وفي الصف ) ع  p 2.25( الدلالة الإحصائي ا يعني أن العلاقة قد لا تكون ذات أهمية م >(، مم
 ة طويلة الأجل بين المتغيرات. ، تقل احتمالية وجود علاقp-valueتراجع الأثر وضعف  

ة 2حيث الانموذج يشير إلى وجود تكامل مشترك: عند الصف الاول ) ( تكون العلاقات طويلة الأجل بين المتغيرات الاقتصادي
وي على وجود علاقات طويلة الأجل. 0,1واضحة وقوية، مع دلالة إحصائية عالية. وفي الصف ) وجد دليل ق  ( لا ي

، لتحديد ما إذا كانت Johansen Cointegrationهذا النوع من التحليل شائع في النماذج الاقتصادية الديناميكية، مثل نموذج 
المتغيرات الاقتصادية مثل الناتج المحلي الإجمالي، التضخم، أو أسعار الفائدة ترتبط بعلاقة توازن طويلة الأجل. وكجزء من 

ا مكن التحليل من تحديد علاقة اختبار هذا الانموذج، تم إجر  اء تحليل لنشاط القطاع المصرفي وتأثيره على النمو الاقتصادي، مم
 . ارتباط إيجابية بين معاملات العمق المالي )وعلى وجه الخصوص حجم التداول والقروض الصادرة( ومؤشرات النمو الاقتصادي

 (.0سسات العاملة في السوق المحلية )الجدول المؤ  -وكمثال على ذلك، أخذنا في الاعتبار القطاع الحقيقي 
 

Table (2) Calculation of correlation coefficients between the volume of loans issued and indicators of economic 
growth 

 2015 2016 2017 2018 2019 Correlation 

Industry 35.88 9.03 20.36 10.25 10.68 0.81765 

Agriculture 73.84 45.61 44.70 46.99 47.56 0.94296 
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Construction -0.37 24.81 32.65 35.01 34.14 0.01243 

Trade and catering 50.57 31.29 26.50 19.96 19.70 0.23862 

Transport and communications 24.17 21.78 47.06 23.12 23.45 0.51606 

 ( Gretlاعداد الباحث بالاستناد الى نتائج برنامج  ) المصدر:  من

ة 0217-0215( بان الأعوام )0ان في الجدول اعلاه ) (: تظهر القيم السنوية لأداء كل قطاع اقتصادي )مؤشر أو نسبة مئوية أو قيم
اط أداء كل قطاع بتوجه عام أو متغي ث ان ر اقتصادي مشترك. حينقدية(. وكذلك في العمود )معامل الارتباط(: يعكس مدى ارتب

 0219(. وانتعاش تدريجي بين 7.21إلى  15.99)من  0219و 0215في القطاع الصناعي يشير تناقص ملحوظ بين عامي 
ا قويًا بين أداء الصناعة  2.91995(. معامل الارتباط: 0217في  12.99إلى  0219في  02.19) 0217و

ً
)مرتفع(. يعكس ارتباط

ع الصناعي يظهر تأثرًا كبيرًا بالتغيرات الاقتصادية، لكن الارتباط المرتفع يشير إلى أن القطاع قد يعكس والمتغير العام. القطا 
ا عامًا مثل دورة اقتصادية أو طلب السوق. 

ً
 اتجاه

(، مع استقرار نسبي في السنوات 15.91إلى  91.91)من  0219و 0215وفي القطاع الزراعي نلاحظ بان تناقص ملحوظ بين 
 ببقية القطاعات, معامل الارتباط: التالي

ً
ن أداء الزراعة وتوجه  2.71079ة. أداء قوي مقارنة ا بي ا قويً

ً
ا(. يعكس ارتباط

ً
)مرتفع جد

اقتصادي مشترك. وان الزراعة قطاع أساسي ومستقر، مع حساسية معتدلة للعوامل الخارجية )مثل المناخ أو سياسات الدعم(. 
و تغير الطلب العالمي. الارتباط العالي قد يشير إلى ت  أثير السياسة الاقتصادية أ

 0217(، مع انخفاض طفيف في 15.21إلى  01.91)من  0219و 0219وفي قطاع البناء والاعمار بان يوجد نمو سري    ع بين 
. غير ال)قريب من الصفر(. يشير إلى غياب ارتباط بين أداء قطاع البناء والاعمار والمت 2.21011(. معامل الارتباط: 11.11) عام

لذلك في قطاع البناء والاعمار بان أداء قطاع البناء مستقل نسبيًا وقد يتأثر بعوامل داخلية مثل الاستثمار الحكومي أو السياسات 
 من التوجهات الاقتصادية العامة. 

ً
 المحلية بدلا

(. معامل 17.92إلى  52.59ن )م 0217إلى  0215وفي قطاع التجارة والخدمات الغذائية حيث نرى بان انخفاض مستمر من 
ا مستمرًا، قد يكون بسبب  2.01990الارتباط: 

ً
وجه العام. حيث يعكس القطاع ضعف )ضعيف(. يشير إلى ارتباط ضعيف مع الت

ن  كثر م شير إلى أن القطاع يتأثر بعوامل محلية محددة أ تغيرات في الإنفاق الاستهلاكي أو قيود على السوق. الارتباط الضعيف ي
 اد الكلي. الاقتص

ن  ع 19.29) 0219(، ثم ارتفاع في 01.99إلى  01.19) 0219و 0215وفي قطاع النقل والاتصالات يوجد استقرار نسبي بي ( م
ك  2.51929انخفاض طفيف في السنوات اللاحقة. معامل الارتباط:  ا مع التوجه العام. لذل

ً
ا متوسط

ً
)متوسط(. يعكس ارتباط

 بتطور البنية التحتية أو التغيرات التكنولوجية، مما يفسر الارتباط المتوسط مع الاقتصاد العام.  قطاع النقل والاتصالات قد يتأثر 
ا لدورات السوق أو  حيث في القطاعات نرى الزراعة والصناعة لديها ارتباطات مرتفعة مع الاقتصاد العام، مما يعكس حساسيته

 0215استقلالية نسبية. كما ان التغيرات الزمنية تكون الفترات بين السياسات. وان قطاعات أخرى مثل البناء والتجارة تظهر 
 تظهر تناقصًا عامًا في الأداء الاقتصادي لمعظم القطاعات، مما قد يشير إلى تأثير أزمات اقتصادية أو تغيرات هيكلية.  0217و

و أو وان معامل الارتباط يظهر الارتباط العالي للزراعة والصناعة يشير إلى أنهما قطاع الركود  ات أساسية تتأثر بشكل مباشر بالنم
 عن المتغيرات الاقتصادية العامة. 

ً
 الاقتصادي. والبناء والتجارة تظهر حساسية أقل، مما قد يعكس استقلالً

Table (3) Indicator of indebtedness of enterprises in the main sectors of the economy 

2019 2018 2017 2016 2015 2014  
6.5 6.2 7.8 7.9 8.05 5,43 Debt ratio of enterprises in key sectors of the economy 

 ( Gretlالمصدر:  من اعداد الباحث بالاستناد الى نتائج برنامج  )

ا يشير إلى زيادة كبيرة 9.25) 0215( إلى 5.11) 0211( نلاحظ ان المديونية ارتفعت بشكل ملحوظ من 1وفي الجدول ) (، مم

اك 0219على التوالي(. في  9.9و 9.7) 0219و 0219في الالتزامات خلال هذه الفترة. بعد ذلك، نلاحظ استقرارًا نسبيًا بين  ، هن

ي 0215-0211. حيث ان في العام 9.5إلى  0217اع طفيف في ، يليه ارتف9.0انخفاض ملحوظ إلى  : يشير الى الزيادة الحادة ف

المديونية قد تكون بسبب ظروف اقتصادية صعبة مثل أزمة اقتصادية أو انخفاض الطلب، مما دفع الشركات إلى الاقتراض 

و التوسع. وفي عامي  ة أ ة نفقاتها التشغيلي ا : نرى الاستقرار ا0219-0219لتغطي لنسبي يعكس أن الشركات استطاعت إدارة ديونه

: نلاحظ الانخفاض 0219بشكل أفضل، ربما بسبب تحسن الأوضاع الاقتصادية أو انخفاض تكاليف الاقتراض. كما ان في عام 

ا على الديون، قد يكون ذلك نتيجة لتحسن الإيرادات أو تقييد الاقت ض ر في المديونية يشير إلى تخفيض الشركات لاعتماده ا

وكذلك في عام  ا 0217بسبب سياسات مالية.  : نلاحظ الارتفاع الطفيف قد يشير إلى حاجة الشركات إلى تمويل إضافي، ربم

ادة الاستثمارات. وهذا يدل على ثلاث مسارات وهي:   بسبب تباطؤ اقتصادي أو زي
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ا )مثل عام . ارتفاع المديونية: 1.11
ً

ا قد يشير إلى خطر مالي على الشركات، خاصة (، فهذ0215إذا كانت المديونية مرتفعة جد

 إذا تجاوزت قدرتها على السداد. 

 يشير إلى أن الشركات استطاعت تحسين إدارة ديونها.  0219-0219الاستقرار بين . استقرار المديونية: 0.11

لكن إذا كان الانخفاض نتيجة  ، قد يكون علامة إيجابية إذا كان بسبب زيادة الإيرادات,0219كما في . انخفاض المديونية:  1.11

 لقيود الاقتراض، فقد يشير ذلك إلى تحديات اقتصادية. 

Table (4) Values of general lending indicators in relation to total assets and equity of banking organizations 

2019 2018 2017 2016 2015 2014 Indicators 

27199743 26992457 24033477 22146708 21423025 20778931 Volumes of loans issued by 
banking organizations, million 
rubles. 

56.9 56.1 57.0 60.0 61.4 61.1 Volumes of loans issued by 
banking organizations, % of 
total volume of loans 

60.4815 801 34.7 81429.9 800 63.3 82 999.7 77 653 Total assets of banking 
organizations, billion rubles. 

92.7 92.1 93.6 93.0 99.7 98.0 Total assets of banking 
organizations, % of GDP 

9 231.0 9441.7 9144.3 9 387.1 9 008.6 7 928.4 Equity capital of banking 
organizations, billion rubles. 

10.5 10.4 10.5 10.9 10.8 10.0 Equity capital of banking 
organizations, % of GDP 

 ( Gretlالمصدر:  من اعداد الباحث بالاستناد الى نتائج برنامج  )

، ويتضمن عدة مؤشرات رئيسية 0217إلى  0211( اعلاه بان بيانات حول الأداء المالي للبنوك في الفترة من 1يتناول الجدول )

ة القروض من الإجمالي، إجمالي أصول البنوك، ونسبة رأس المال الخاص إلى الناتج المحلي مثل حجم  القروض الممنوحة، نسب

 الإجمالي. فيما يلي التحليل الاقتصادي والرياضي: 

ون روبل في  02,999,711. حجم القروض الممنوحة )مليون روبل(: شهدت القروض الممنوحة زيادة تدريجية من 1  0211ملي

. وان هذه الزيادة تشير إلى نمو النشاط الائتماني للبنوك، مما يعكس توسعًا في سوق 0217مليون روبل في  09,177,911ى إل

 .% 1.9( يمكن حسابه كالتالي: ان ناتج يكون بنسبة تقريبا CAGRالإقراض, حيث معدل النمو السنوي المتوسط )

. وهذا يشير إلى أن 0217في  %59.7إلى  0211في  %91.1سبة من . نسبة القروض من إجمالي القروض )%(: تناقصت الن0

ا   مقارنة بمصادر تمويل أخرى )مثل السوق المالي أو جهات أخرى(. واكثر توضيح
ً

مساهمة البنوك في الإقراض قد تناقصت نسبيا

و زيادة في الإقراض المباشر من الحكومة أو مؤسسات  غير مصرفية.  ربما يعكس هذا التنوع في مصادر التمويل أ

ليار روبل(: ارتفعت الأصول من 1 . 0217مليار روبل في  915,921إلى  0211مليار روبل في  99,951. إجمالي أصول البنوك )م

 وهذا النمو يعكس زيادة استثمارات البنوك وتوسعها في السوق. 

ج 0217في  %70.9إلى  0211في  %79. النسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي )%(: تناقصت النسبة من 1 ، مما يشير إلى نمو النات

و أصول البنوك.   المحلي الإجمالي بوتيرة أسرع من نم

مليار روبل  7,011إلى  0211مليار روبل في  9,709.1. رأس المال الخاص للبنوك )مليار روبل(: ارتفع رأس المال الخاص من 5

 ثابتة بين . حيث ان نسبة رأس المال الخاص إلى الناتج المحلي ا0217في 
ً

. حيث ان استقرار %12.7و %12لإجمالي ظلت تقريبا

وى كافٍ من رأس المال لمواكبة نمو الاقتصاد وتلبية المتطلبات التنظيمية.  نسبة رأس المال يعكس أن البنوك تحتفظ بمست
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و الاقتصادي المستدام: تشير البيانات إلى نمو عام في أصول البنوك وحجم الق ا يعكس اسوبشكل عام فان النم تقرار روض، مم

كبر على قنوات تمويل  ة القروض من إجمالي القروض يشير إلى اعتماد أ النظام المالي. والتنوي    ع في مصادر التمويل: انخفاض نسب

ي تعزيز الدور  أخرى. وان التحديات المحتملة: استمرار انخفاض نسبة الأصول إلى الناتج المحلي الإجمالي قد يفرض تحديات ف

 في الاقتصاد.  البنكي

من ديون المؤسسات  ٪15توفر البنوك بشكل نشط موارد ائتمانية للمؤسسات في الصناعات الموجهة للتصدير )ما يصل إلى 

كبر من القروض المقدمة للقطاع الحقيقي للاقتصاد هو في الغالب 1في القطاعات الرئيسية للاقتصاد )الجدول  (، فإن الجزء الأ

تهدف إلى حد كبير إلى تجديد رأس المال العامل, وإن الزيادة في حجم القروض طويلة الأجل، من ناحية، قصيرة الأجل بطبيعتها و 

تقيد نمو القطاع المالي اختلال التوازن في القطاع الحقيقي: انخفاض في النتيجة المالية المتوازنة، وكنتيجة محتملة، زيادة 

ن مدى قاعدة موارد الفجوة بين ديناميكيات الدخل والمدفوعات المتوقع ة للمقترضين. ومن ناحية أخرى، هناك تناقض واضح بي

ن  القطاع المصرفي واحتياجات المقترضين وزيادة محتملة في مخاطر السوق بسبب هيمنة الحجم بين عملاء البنوك م

 المؤسسات في مجال السلع الأساسية والتصدير للقطاعات الموجهة. 

ح الخط كيد وجود التكامل كجزء من تطوير انموذج تصحي أ المتجه، وكذلك تطوير وظائف الاستجابة النبضية لتباين المتغيرات )تأ
كثر من سلسلتين(، لوحظ أنه مع وجود التكامل المشترك, شروط تنظيم  المشترك في نموذج متعدد المتغيرات بما في ذلك أ

الإنتاج،  وللحفاظ على مستوى الوضع المالي للكيانات التجارية عملية الإقراض، لا يعمل النظام المصرفي كثيرًا زيادة في حجم 
)الحفاظ على مستويات السيولة وزيادة المالية للاستثمارات(، دون المساهمة في تغيير الهيكل العام للاقتصاد الروسي )الجدول 

1.) 
 Conclusions. الاستنتاجات  10

ة قصيرة المدى بين المتغيرات، فإن من خلال الجمع بين العلاقات الثابتة طويلة المدى والديناميك  مما يستنتج:  VECMي
كبر لهذا الانموذج. 1.10  . نمذجة وقياس الانحرافات عن التوازن وسرعة تصحيح الخطأ، مما يدل على فعالية أ
 .  ان درجة تأثير الإقراض على النمو الاقتصادي ضئيلة بشكل عام. 0.10
بيرة بين إجمالي حجم الإقراض ونمو الناتج المحلي الإجمالي، مما يشير إلى أن .  تم العثور على علاقة تكامل إيجابية ك1.10

 .  ارتفاع توافر الائتمان يدعم التوسع الاقتصادي الطويل الأجل
و بمرور الوقت. 1.10  . أظهرت أسعار الإقراض علاقة عكسية، حيث تعمل الأسعار المرتفعة على قمع النم
و الناتج المحلي الإجمالي قصير الأجل، مما يعكس دورها في الحد من  . كان للقروض المتعثرة تأثير س5.12 لبي كبير على نم

 كفاءة القطاع المصرفي. 
كثر مباشرة على 9.10 كثر صرامة، والتي تنعكس في أسعار الإقراض الأعلى، كان لها تأثير انكماشي أ . أن السياسات النقدية الأ

 النمو. 
حوريًا في تشكيل مسار النمو الاقتصادي في روسيا، حيث يعمل حجم الائتمان كمحرك  . يلعب الإقراض المصرفي دورًا م9.10

 كبير للنمو. 
.  ومع ذلك، فإن أسعار الإقراض المرتفعة والمستويات المرتفعة من القروض المتعثرة تخلق تأثيرات سلبية، وخاصة في 9.10

 الأمد القريب. 
 Recommendations. التوصيات: 11

حيث ان معامل الارتباط: . التركيز 1.11 ا(.  2.71079على دعم الزراعة والصناعة لتحقيق استقرار اقتصادي عام, 
ً

)مرتفع جد
ا قويًا بين أداء الزراعة وتوجه اقتصادي مشترك. وان الزراعة قطاع أساسي ومستقر، مع حساسية معتدلة للعوامل 

ً
يعكس ارتباط

و تغير الطلب العالمي. الخارجية )مثل المناخ أو سياسات الدعم(. الارت  باط العالي قد يشير إلى تأثير السياسة الاقتصادية أ
. تقديم حوافز لقطاعات مثل البناء والتجارة لتحفيز مساهمتها في الاقتصاد. مثل الحوافز )المالية والإعفاءات الضريبية 0.11 

 وتنمية القوى العاملة, تخفيض الكمرك على الواردات للشركات(. 
و الاقتصادي والتركيز على البناء أثناء فترات الركود حيث . 1.11 الاستثمار في القطاعات ذات الارتباط المرتفع أثناء فترات النم

 يظهر استقرارًا نسبيًا. 
 (:0215. في حالات الارتفاع الكبير )مثل 1.11
●  .  تقديم سياسات لدعم السيولة )مثل خفض الفائدة(
فيف عبء الديون. دعم الشركات الصغيرة والمتوسطة  ●  لتخ
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 .في حالات الاستقرار: 5.11
 من تراكم الديون غير الإنتاجية.  ●

ً
 تشجيع الشركات على الاستثمار في النمو بدلا

 (:0219. في حالات الانخفاض الكبير )مثل 9.11
 مراقبة أسباب الانخفاض؛ إذا كان بسبب نقص التمويل، يجب تحسين السياسات الائتمانية.  ●

لب9.11  للحفاظ على أسعار الإقراض عند مستويات مواتية للنمو المستدام مع . ينبغي ل
ً

نك المركزي الروسي أن يسعى جاهدا
 ضمان الاستقرار المالي. 

قييم المخاطر، تشكل أهمية بالغة لتعزيز كفاءة 9.11 . السياسات الرامية إلى الحد من القروض المتعثرة، مثل تحسين آليات ت

 تخصيص الائتمان. 
 تشجيع التنوي    ع في محافظ الإقراض للتخفيف من المخاطر القطاعية. . 7.11

 . توسيع نطاق الوصول إلى الائتمان للشركات الصغيرة والمتوسطة الحجم، وهو محرك أساسي للابتكار والتشغيل. 12.11
دم تفاقم 11.11 مية الضغوط التضخ. وضع أطر عمل تتماشى مع المعروض الائتماني والأهداف الاقتصادية الكلية، وضمان ع

 بسبب التوسع الائتماني. 
10.11 .  . التحقيق في التفاوتات الإقليمية في الإقراض المصرفي وتأثيراتها على النمو الاقتصادي

يعمل على الحفاظ على مستوى الوضع المالي للشركات )الحفاظ على مستوى السيولة وزيادة الاستثمارات المالية(، مع عدم 
 لهيكل العام للاقتصاد الروسي. المساهمة في تغيير ا
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