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ااماسثخلصا:

بلاسددمار   بلابي ددم ب ر  يددة  ددم  بدد   ب ددم رفة ددد ب دد ي  ب ددل  ي دد   يهدد ه اددلب ب   دد    

يدددل ب يرددد   دددم ب يددد تم ب ر فدددم بلابرددد  م   دددم ب فدددةبر ب ام ددد    ب ددد  باددد  ب ر يدددةب  ب مدددم ت  

ذ دددن ردددم ادددمو بيددد ي ورددد ذت  ي سدددم يببدددةبي ت فيددد  ب  ددد  م  تف دددة ادددم ب ميريدددد بلا م ددد  يد  

             يدددد ر بلاددددة بلاسددددمار   بلابي ددددم ب ر  يددددة  ددددم ب يدددد تم ب ر فددددم بلابردددد  م   ددددم ب فددددةبر  فردددد  

 . مك ر  ب رشمةكب ور ذترسمخ ر    (2003-2016 )

ومدد  م ب م فيدد  بر اي  ددن    بلا دد بلاسددميم ب   ندد ر رددم بارهدد   ت صدد  ب   دد  ب ددم رمر اددد رددم

رفدددد و وردددد  ب يدددد تم ب ر فددددم ام دددد ت بةويددددد لا يفددددد بلاردددد  بدددديم بلاسددددمار   بلابي دددم ب ر  يددددة ي

 بلابر  م 

Foreign Direct Investment And Economic Growth 

Study On Iraq For The Period 2003-2016اEconometricsا
 

ABSTRACT :ا

         This research aims at identifying the role played by foreign direct 

investment in achieving growth in the gross domestic product in Iraq as one 

of the most important indicators that express the economic development by 

constructing a standard model and conducting statistical analysis to show 

the effect of foreign direct investment in GDP Iraq for the period (2003-

2016), using the common model of integration.                                         

The study reached a number of conclusions, the most important of which 

was to prove the results of the analysis that there is a long-term equilibrium 

relationship between foreign direct investment and GDP growth rate.          

                                                                                  

ا:اIntroductionاماقدمةا

ب مسدفيي   ردم  ا د  ب بيدد ريدل رسد   د غيدة تطد  ب  ب ف  ريدد بلا م د  يد ب سد  د يده    

 ب  يد    رخمفد  يإةب دد بلأسد بر  دم  ا دة ب ب   ب ف  ردد تكةيس  م أس س  ترافت ب  ةر ب ر ضم 

 بلأبي دم  يهد  بلاسدمار    برد ب ر  يد ب ر   لا  ي م  ب  ي يد  فمم    يب رضطة   ب سةيفد يب زي   

 ا  رمد   رظد اة يأبدةة ب فد  رم بلا م د    دد بي ب ك دة  ب رفد    أبدةة ردم أضد م ب ل  ب ر  ية

 ب ل  يب مكي   بم ب ففرم ب م    بفف  بلإوم ت ا بر  ايك  افم لاةأ ب ه   ب ل  ب مغيية  ضم ام 

  م س ارت يب مم ب ف      يو رخمف  مإ  ب ر  ية  ب رم   د بلأبي يد بلاسمار  ب  ب  تمريز أض ت

 .ب ي ريد يب  يو ب رم  رد ب  يو بيم ب فم   ت سيع

 ب ف     يو بريع أر بذ ب ف  رم  ب  في  افم ب ر  ية  بلأبي يد بلاسمار  ب   ي  تف ظ        

 وب د ي افدم ا ب د  ردم ت      ر  وظةب  بلاسمار  ب  ال  رع تمف ر  تط  ا  ن وت رسم ي   رهر 

بلاسدمار  ب   إ دم ر سدد   بدد  دم يريهد  ب فدةبر ب ي ريدد ب د يو ردم ب ف يد  أصد  ت بذ ب رضديفد  
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 أر نرد  ب ر فيدد  ب رد اةب  نف يدد اد   بسد   ب  بافيد ب ر     لاوخف ض وظةب ب ر  ية  بلأبي يد

 أص  ت ي   اي   ب رمةت د  فيم  م وظةب  ف  يم  ا   ألا ت ب   ةيض بلأبي يد ب خ ص بلآاة ب   ي 

 ب ر ي ويدد ر يدةب  ت د ا  ظد   م  إو  ب  مزبر ته   ياكلب ب    ي ام ا بز  ب ي ريد ب  يو أغف يد

 ب مدم ر د    ب مر يد   دإر ب خد  بم ب فد    ردم ب ي ريدد ب د يو لا مةبض ب رةب  د ب مك  ي  يتضخ 

 يتيشدي  بهدد  ردم ب ر  يدة بلأبي دم بلاسدمار   بفد  افدم ب فرد   دم تي  دة أر رهد  رم  دد ت  م

 بلأرد بو  ؤيس أاد  أ د  يشدك  ب ر  يدة بلأبي دم بلاسدمار   إر .أاة  رم بهد ب ر فم بلاسمار  

 ب م ييد   ي ب مكي   بيد  و د   دم يفف د  ب  يد   ب دل  ي ب رهد   فد ي  وظةب ن يةب تط  ب يه   ب مم

 سديم ب رهد  ب يت  ب  شدة  ب رد و  أس نفد ي  ي  دع ب رد و   أس تدةبن   دم ب رسد ارد ي ب   يادد

يردم لاد  ت  يدل ب ميريدد  بلا م د    ب يرد  ارفيد   افدم بيم بيدد ردة ي ب  ردم  د  ي رد  يب خ ةب  

  باريدد ادلب ب   د   يد  س بلادة يردم ايد  بد ي. يلاسير  ور  ب يد تم ب ر فدم بلابرد  م بلا م   يد 

  م ب فةبر. ريد بلا م   يد يب م ة افم بلاسمار   بلابي م ب ر  ي

ا:اStudu Problemحثامشكلةاامي

 افم   بلاسمار   بلابي م ب ر  يةب مير    مألاية   ي ب  غي ب  رشكفد ب      م تمرا   

 .تر ي  ب ميريد بلا م   يد  يبصمح ر  رةت  ب  ةيب  م ب فةبر تم ب ر فم بلابر  م يب ي
ا

ا:اStudy Objectiveهدفااميحثا

 ريه : ي  لابرفد رم ب يركم ت ضي  با به ب      م        

 ففم ددد بدديم بلاسددمار   بلابي ددم ب ر  يددة يوردد  ب يدد تم ب ر فددم  اددةض يصددفم ردد بز .1

 بلابر  م  م ب فةبر

  م ب      ب رسمخ ر  ذت ب مك ر  ب رشمةكاةض وظة  ي ر  لاام   ب  ور .2

  ي س بسم ةب يد ب سم س  ب زرييد  فرمغيةب  ر ض ع ب     .3

ب يد تم ب ر فدم   بيم بلاسدمار   بلابي دم ب ر  يدة يبام    يب   ام د ت بةويد لا يفد بلار .4

 رم امو بام     ن  رم بوم  ي ب ا وسم. بلابر  م
ا

ا:ا study Hypothesف ضيةااميحث

بر اي  ن ام د بيم بيد   يد بديم بلاسدمار   بلابي دم  ييطفل ب     رم  ةضيد رف  ا  بر)   

 (   ر يةب  فميري  بلا م   ي   م ب فةبرب ي تم ب ر فم بلابر  م ب ام  رف و ور  يب ر  ية 
 

االاالاامايحثا
االاطر اامبظ  املعلاتةابيناالاستثمار االانبي اامايرر اااامثبايةاالاتثارييةا

رددددم   دددد  صددددي ير ب ي دددد  ب دددد ي م ب ودددد     FDIاددددةه بلاسددددمار   بلابي ددددم ب ر  يددددة   

ة ب ر سسدددد ب رم لايدددد افدددم ب سددد ر يتسددديي رمر ادددد ردددم ب فرفيددد   ب رخمففدددد ب ر بهددد   فمدددألاية

ي  دددد   فرفيدددد   ب ددددل  يضددددف  صددددي ير ب ي دددد  ب دددد ي م  دددد ر   ي ددددم  ي ددددد رخ  فددددد  ف ي ددددد بلا  

% ردددم بلاسددده   50-10افدددم بلا ددد  بلاسدددمار   يكددد ر ر  يدددة  ددديم يرمفدددن ب رسدددمارة بلابي دددم

         (  .5: 2004) س ر اضة    ب ف  يد  فشةن   ب ر فيد بير  يف   ه   فشةن   بلااة 

ب     أس سيد ريل ب  ةب ب ف  ريد ب ا ويد   ي   Developmentي   بةة رفه   ب ميريد   

 آ   سري    م ب ةبع بلأاية  م ا ة بلا م     ب رفةيه   يسُمفر  الب ب رفه   ريل ظه     

 افم س ي  بلاسماي ي     ر طف    ب مم رم ب  ةر ب ا رم اشة ي مم ب  ةب ب ف  ريد ب ا ويد إلا

 Materialب م    ب ر     مط   ب رش   إ ي   م ب رممرع ام ف لا د افم   يث ب  تسمخ   ن وت

Progress     أي ب م    بلا م  Economic Progress.  ي مم اي ر  لا    رسأ د تط ية
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بفض ب م   ي   أي يب  ب شة يد  م ب  ةر ب م سع اشة ن وت بلاصطم    ب رسمخ رد ام 

 .Industrialization  أي ب م ييع Modernizationب م  ي  

ب بيددددد  ددددم افدددد  بلا م دددد    يدددد  بسددددمخُ    Developmentي دددد  بددددةة رفهدددد   ب ميريددددد   

 ف لا ددد افددم ارفيددد إ دد بث رمر اددد رددم ب مغيددةب  ب مل يددد  ددم رممرددع رفدديم  بهدد ه إنسدد ب 

 ايددد ذ ددن ب رممرددع ب  دد    افددم ب مطدد   ب ددلبتم ب رسددمرة برفدد و يضددرم ب م سددم ب رمزبيدد   ددم و

ب  يددددد    كددددد  أ دددددةب    برفيدددددم ةيددددد     ددددد    ب رممردددددع افدددددم بلاسدددددمم بد  ف  بددددد   بلأس سددددديد 

يب   بددد   ب رمزبيددد   لأاضددد     ب   ددد    ب مدددم تكفددد  ةيددد      بددد   إيددد  ع تفدددن ب   بددد    

ادددم لاةيدددل ب مةيدددي  ب رسدددمرة لاسدددمغمو ب رددد ب   بلا م ددد  يد ب رم  دددد  ي سدددم ت ةيدددع ا  ددد  

 ( 263: 2011س  يي    )أ ي     ذ ن بلاسمغمو
 

و  شت ب ف يد  ردم ب يظةيد   يب   بسد   ب فم دد بديم بلاسدمار   بلابي دم ب ر  يدة يب يد تم ب ر فدم -

بلابر  م يبلا مت بر  مسمار   بلابي م ب ر  ية بلاة ن ية افم ب ير  بلا م     ب     ا رد يافم 

 يدد  ب ام دد   بر بلاسددمار  ب  ب يدد تم ب ر فددم بلابردد  م ب دد    ا صددد افددم ب ردد   ب   ددية يب ط

بلابي يد ر      ف ا  رم امو ةي     يرد بلاوم ت ب كفدم يردم لاد     دع رفد لا  ب يرد  بلا م د     

 : رم امو رمر اد رم بلا ي   ولنة ريه  ر يفم 
 

   مسمار   بلابي دم ب ر  يدة رسد ارد  ف  دد  دم   دع ارفيدد ب ميريدد بلا م د  يد ادم لاةيدل بفد 

  يد يغية ب ر  يد را   أس ب ر و يب ره  ب  ب مظيريد يب مكيف بي  ردم ادمو ب شدةن   بلاص و ب ر

 رمف    ب ميسيد.

  ت في  بلاسميةب ب  يةي    بلاوم ت ب ر ب   فم  ية ي    ب م ت  ل  ؤيس بلار بو بلابي يد ب مم

 ب م ت سيم ب ريزبر ب مم    يرم لا  ريزبر ب ر   ا   ب كفم  ف ف .  ت   

  بلاسمار   بلابي م ب ر  ية ا ر  ره   م ت سيم   افيد بلاسمار   ب ر فدم ردم ادمو تد  ل  يرا

 يةي      ب   نم ريه . ؤيس بلابي يد 

 بلاسمف    رم ب م    ب مكيف بم ب رمط   يت    اف  بلا ب   ب   ياد ب ل  ترم ة ب  ب  يو ب رم  رد 

/ ويسدد ر/  4ر  يددة بفدد  ب مغييددة ب ددل   دد ث  ددم ي دد   يدده  ب فددةبر ر دد يلا   مسددمار   بلابي ددم ب 

 يب مم سمك ر ر ضع بامر   ب اي     2003
 

 ب  ملبدددددلب تددددد    ( بر ب يددددد تم ب ر فدددددم بلابرددددد  م  ددددد  بتسددددد 1يم دددد  ردددددم ب مددددد يو)بذ       

( رفيددد ر  يلا  برةيكدددم  دددم اددد   55.636بذ ب تفدددع ردددم )ب لاوخفددد ض  يتددد    ب  زيددد    يب يرددد  

يبرفدددد لا  وردددد  تةبي ددددت   2016يدددد ر  يلا  برةيكددددم  ددددم ادددد   رف ) 375.82) ب ددددم 2003

(    ييركدددددم بر يفدددددز  ذ دددددن ب دددددم بشدددددك    يسدددددم ب دددددم ةيددددد      54.16ي   -13.67بددددديم )

صدد   ب  ب دديف   ضددم اددم ب تفدد ع بسددف   اددلب ب  طدد ع ب ددل  يفم ددة ب رغددل  ب ة يسددم لا م دد   

 ب فةبر.

 

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا
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ا(1ندال)

االاستثمار االأنبي ا(ااامعدلانا ها2007معرما)اممربثةاار برلأستعاGDPامبرتجااماحل االانارم 

ا(2016-ا2003امايرر اف اامع اقااملادةا)ا

ا(ملي نايالا اام يك )اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

 امسب ات

امبرتجااماحل ا

برلاستعر ااالانارم 

ا2007اممربثةامعرما

اا(1)

امعدلاامبا 

اامسب  

ا%

ا(2)

الاستثمار ا

الانبي ا

اامايرر 

ا(3)

امعدلاامبا 

اامسب  

ا%

ا(4)

ا----ا20-ا-----ا55.636 2003

 26ا300 54.16 85.770 2004

 71.7 515.3ا4.40 89.544 2005

 -25.67ا383ا10.15 98.639ا2006

 153.73ا971.8ا1.37 100ا2007

ا18.40ا1885.7ا10.33 110.33ا2008

 ا-13.87ا1598.3 5.61 116.52ا2009

 -12.64ا1396.2ا2.26 124.98ا2010

 49.12 2082.1ا11.39ا139.23ا2011

 44.10ا3000.4 219.55ا444.92ا2012

 -4.94 2852.1 3.26ا459.44ا2013

ا-9.63 2577.2ا-ا11.83ا405.04ا2014

ا15.05 2965.2ا-13.67ا349.67 2015

ا7.85 3198.1ا7.47ا375.82ا2016

 ب ر   :ا

 ( 3)ي( 1   )ب فر

يةب   ب مخطي  يب مف ير بلاور  م   ب مه ة ب رةنز   م   ي يتكيف بي  ب رفف ر      ب ة  ب  س ب     -  

 ب   ريد

 ب م ةية بلا م     ب فةبم ب ر    وشةب  سي يد رخمففد. ب فةبم  ب ي   صي ير -

 ( 3ي)(1  )رم ب مس ب ب    ا ر ب لاامر   افم بي و   ب فر  ( 4ي) (2ب فر   )
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  (  2016-2003ب ي تم ب ر فم بلابر  م  م ب فةبر  فر   ) ور  ييركم ت ضي  رس   رف لا 

 ( 1ب  شك  )

ا

 2016-2003 فر    رف لا  ب ير  ب سي    في تم ب ر فم بلابر  م  م ب فةبر( : 1يك  )     

 (1م يو)ب  بي و   ب لاامر   افم رب    ا ب ر   : رم ار       

 

م ب بيدد ب رد    بذ ن وت ريخفضدد بد  سد   د  د     سمار   بلابي م ب ر  يةلا رف لا  بر  ب  يس د ب -

لا  ب أ  ب  مزبي  ب مد  يمم   ياد    ب دم ب ملبدلب بديم ب زيد    يب ي  د ر   2003ا   ( -20بفغت )

 ( ي ض  رس   ب ير  الب 2يب شك  )

                                   

 
 (2016- 2003بلاسمار   بلأبي م ب ر  ية  م ب فةبر   فر   ) رف لا  ور   (:2يك  )   

 (1م يو)ب  بي و   ب لاامر   افم رب    ا ب ر   : رم ار     

ا
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اامايحثااممرن ا
ا( Engel And Johansen  )ابارذجاامثكرملااماشث كامجرنباامبظ  ام

ب كفيد    يد في  ب فم    بلا مافم  ي س يت     بو   بامر   ب كاية رم بلا م   ييم   

 Engel)ب ير ذت ب  ي سيد ب   ياد يب مم يفم ة ور ذت ي و   ب سمس  ب زرييد يب سمخ ب ب سمفر و ب

And Johansen )      رم باره   ييشمر  الب بلاور ذت افم ب ف ي  رم بلاام   ب  ريه  بام

ب مك ر  ب رشمةك بيم ب رمغيةب  ب ر  يسد  ب م بام    ام دبسم ةب يد ب سمس  ب زرييد ب لاض  د 

 ينر  يأتم:

  Unit Root Testالاستثق ا اامسلاستلاامزمبيةا ام حدةانذ ااخثير  اماطلباالاال:

يخفدل    د  ردم   يتمدألاة برد  تد لاة رم      تغيةب  ب ب   بلا م   يد ب  ي و   تمس  ر  غ        

 ذ دن يمطفد   يد  ب مك رد   ام د   بام د     د     رهرد ب سك ر   بد ت  ي  يف    لبا   بلاسم ةب 

ب   بدد  وفدس ردم يتك رفه  ب  ي و   سك ر
2
 ب رمغيدة سفسدفد ردم بلأي دم ب فدةير سفسدفد ن ودت  دإذب  

 Integrated) بلأي دم ب رةت دد ردم رمك رفدد تك ر بلأصفيد ب سفسفد   ر رسم ة  أي س نيد ب فش ب م

of Order1 ) ( ~  1)أI   (2000:226  H.R.Seddighi )    أي سد نيد ب سفسدفد ن ودت إذب أرد 

    أ  ب ا ويدد ب ةت دد ردم رمك رفد تك ر بلأي م ب سفسد   ر ب ا ويد ب فةير افم ب    و بف  رسم ة 

(2  ~ )I   صدفة ب ةت دد ردم رمك رفدد إوهد  ي د و سد نيد أي رسدم ة  بلأصدفيد ب سفسدد ن وت إذب ياكلب 

 (  19-18: 2005  ب ف   م ا ي ) I( ~  0)  أ ب       بل  ي ر  لا بل ن يا 
  

 

 بل  يب   ا   بي يب   رم  فمأن  بسمخ بره  يركم ب مم بلاامي  ب  رم ا   اي ك يي ب 

 (Phillips and Perron  1988)لاةي د ريه  ب زرييد ب سفسفد بسم ةب  ر    م  ي  أ  ب      

(PP .)  ب ر سع     فة  يكم يبامي(ADF) (Augmented Dickey-Fuller)   (  Khalid 

H. Qudair, 2005)   )لأبةبي ب ر سع    فة  يكم بام    ب سمخ ب   ب   بسد ال   مسي    ي 

 :بلاسم ةب يد بام   

  Augmented Dickey-Fuller Testاما ستع ااف مل اييك ااخثير 

   م ت فيفي   ك و  ( يا  ب رفمر1يا  بلاام    ب ل  لا    يشر  بلاو  ب  ب لبتم بن ة رم )   

 ب سمس  بسم ةب يد ر   رم  فمأن  اي صة لاملاد افم بلاام    الب يفمر أ ض  بلاام   ب  ي

 سفي ) :- ب رفي يد ب فييد يرسم   ب رسمخ   ي م  ب ير ذت صيغد: يام بسم ةب   ا   بي ب زرييد

 سيخم ة( ADF) بام    أبةبي يبف    (     (Rachev. T ,2007:321 ي( 2012:46 ر    

 :ب فةضيميم

  Io:  =0                             ب ف    ةضيد 

     I1:  >0                            ب   يفد ب فةضيد

يو    ب فةضيد ب   يفد يوة ض  ةضيد ب ف   اي ر  تك ر ب سفسفد رسم ة  يا  يد رم بل  ب       

ضيد ب ف   يوة ض سفسفد غية رسم ة   ب  ت م   افم بل  ب       ي    بفةبر  بذبن وت ب 

.ب فةضيد ب   يفد
 
 .( 122: 2015ا  بر   نةي  ي)س سم( 17:  2012ا      ا ي   ري )

ا

 The Cointegration Testاخثير اامثكرملااماشث كا:ااماطلبااممرن 
 

(  يرم لا  لا    ال   1981بومة ا   )( ب م بة Cointegrationتف    كة  ب مك ر  ب رشمةك )

  (       211  :2012)ييخم ر ر   (  1987بةبومة ا   ) –ب فكة  بشك  ن ية رم بوم  

يالب ب م في  ي     ار    فيظةيد بلا م   يد رم امو ورلبدد ب فم د   بديم ب رمغيدةب  بلا م د  يد  

ردم ريظد   ب م د    تم دةك    (  Engle.and G Ranger   1987: 55)   دم بلاد   ب  د  م

بفض ب رمغيةب  بلا م   يد رع بفضه  بأومظ   رع رةي  ب   ت افم ب ةغ  رم بوه  تمس  ب  ملبلب 

ييفدد  ب مك ردد  ب رشددمةك ب دد  بلا يب  ب رهرددد    بسددد ب فم دد     ب فشدد ب م ايدد ر  تم ددةك ريفددة  

ت  يد  رسدم   ب مد بةر بديم  ب ط يفد بلاب  بيم ب رمغيدةب  بلا م د  يد  ضدم ادم بود  يسد ا  افدم
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بمف ية باة  أر ت  ا  ب رمغيةب  ادم ب مد بةر  يرد     ب  ي و   غية ب رسم ة  يتفن ب مم تمس  ب  ا   

بييه   م بلاب  ب   ية لاي    ب م ت  ا ا  ام بفضه   م بلاب  ب ط ي  لار اي ك     ب م   يد 

بةر  دم بلابد  ب ط يد   يردم ايد   دأر  كدة  ب مك رد  ب رشدمةك تفر  افم با    ال  ب رمغيةب   فم 

 ت  نم  كة  ب م بةر ب ط ي 

 ب رشدمةك ب مك رد   د ر أذر  (  Gbergbina. R 2011: 150) بلابد   فيظد   بلا م د    

  ددم ب م ف دد   تدد    يدد ب  أناددة  أي( tYtX) ةرييمدديم سفسددفميم بدديم( Association) ا ت دد   

 إر  يد  ب دزرم  ا دة لا بمدد  يرميهد  بديم ب يسد د تمفد  بطةي دد بلأادة   دم ب م ف د   لإ غد ي إ  با 

 ب لا دد ب مد بع ب رمغيدة بم يدي  ب مي د   دم رفيد   تفم ة ب رمغيةب  رمر اد بيم بلأب  ب ط يفد ب فم   

 رمكد رفميم( tYtX) ب سفسدفم ر تكد ر مب مد ب    دد   يلاد  يتمطف  ب رسم فد  ب رمغيةب  رم رمر اد

صدفة  لب  ب ةت دد رم رمك رفد بييهر  ب فم د ت  ية ام ب ي برد يب   ب م     افم ن  ب ةت دوفس  رم

 ب م  يد: ب شةلا ت  ية يمطف  ب رمغيةيم بيم ب رشمةك ب مك ر  ت  يل   ر

)0(~

)1(~

)1(~

IU

UbXaY

IX

IY

t

ttt

T

t

  

 ادم ب   دية بلأبد   دم ب ر د    ب فم دد بو دةبه ي يس ب فش ب م  ف   ررام   tU أر ييم  

 .ب ط ي  بلأب   م ب م بةوم بتم اه 

  فد . بلأبد  لا يفدد ب م بةر  فم د بلإ    م ب مف ية ا  ب رشمةك ب مك ر  إر وم  س ل يرر 

 ب م بةر   ضع رممهد تك ر بييهر  ب فم د   ر ب رشمةك ب مك ر  بخ صيد يم ف ر رمغيةيم اي ك أر

 . ب   ية بلأب   م بلاتم   الب ام بو ةب    يب   إرك ويد رم ب  ةغ  ب ط ي   بلأب   م

 م  ي  ب مك ر  ب رشمةك ام: يرم با  بلاام   ب  ب مم تسمفر   

ييسمخ    م ب ير ذت ب مم تمك ر رم  فميم ة ذ  ب ر(  1987)بةبومة –بام    بوم    االا:

رمغيةيم     ييفمر   م ب كش  ام   بد ب مك ر   م ب   ب م ب ر س ب  ب  مةبض يب   رمم  

    (  187: 2013ي)افم ا   ب زاة   سم  (  412:  2017  ) ري  ا ي يب    فمك ر  ب رشمةك

   فكش  ام يب   ب مك ر  ب رشمةك بذب :ييسمخ   الب بلاام  بسفي س –يبام    ب ا وس  ثرنير:

 ذت ي م   افم بناة رم رمغيةيم ي ل ن يفم ة ب ض  رم بام    بوم  نةبومة   ينل ن رن ر ب ي

ي م  ي  ا   بتم ا   ب مك ر     بلا ضفي   م بلاام     م    د ب م بي ب ير ذت افم رمغيةيم      

  ( يبام    Trace Test    بلالاة ) يسمخ   بام    ب ا وسم لاةي ميم ار  ن  رم بام

Egenvolue   ( . 13: 2013)ب ر   سيم بم و يباةير 

ا

اامايحثااممرمث
اف اامع اقامبا االاتثاري ااث االاستثمار االانبي اامايرر اعل امبا ذجااامقيرست الا

م حدةااتيرسااستثق ا يةاامسلامسلاامزمبيةاماثغي اتااميحثابرستثخدامااخثير انذ اا:ااماطلباالاال

Unit Root Testا

ب   دددد    سفسددددفد بي ودددد   ب يدددد تم ب ر فددددم  بددددل  ( ومدددد  م بام دددد   2ي ضدددد  ب مدددد يو )  

غيددددة بر ب سفسددددفد ب زرييددددداي  ببمدددد بيب اددددم ( ADFبلابردددد  م  ددددم ب فددددةبر بذ بظهددددة بام دددد  )

ي ندددل ن ب  ددد و % ( 10% ي 5% ي 1ب بددد    ددد  لا بدددت يايددد  رسدددم ي   ب رفي يدددد )  رسدددم ة 

 فيددد  ب بددد    ددد  لا بدددت ردددع يبددد   بتمددد   اددد    فسفسدددفد ايددد  بريدددع رسدددم ي   ايددد  ببدددةبي ب م
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ب رفي يدددد ب سددد ب د ي كدددم ايددد  بببدددةبي ب م فيددد  بأادددل ب فدددةر بلايو  فسفسدددفد ردددع يبددد    ددد  لا بدددت 

%(    يادددلب يفيدددم بر ب سفسدددفد رسدددم ة  10بصددد  ت ب سفسدددفد رسدددم ة  ايددد  رسدددم   ب رفي يدددد )

  دددض  ةضددديد ب فددد   يب   ددد و ب  فةضددديد     ب دددميادددلب يددد  I( ~  1) يرمك رفدددد ردددم ب   بدددد

 ب   يفد ب  بر ب سفسفد  رسم ة  اي   ة ه  بلايو يا  يد رم بل  ب      .

بدددل  ب   ددد    سفسدددفد بي وددد   بلاسدددمار   بلابي دددم ب ر  يدددة  يندددل ن بييدددت ومددد  م بام ددد    

% 5%  1 ددددم ب فددددةبر بر ب سفسددددفد ن وددددت غيددددة رسددددم ة   ايدددد  بريددددع رسددددم ي   ب رفي يددددد )

ي نددل ن ب  دد و ايدد  ببددةبي ب م فيدد  ب بدد    دد  لا بددت رددع % ( رددع يبدد    دد  لا بددت   دد   10ي

يبددد   بتمددد   اددد    فسفسدددفد ايددد  بريدددع رسدددم ي   ب رفي يدددد ب سددد ب د ي كدددم ايددد  بببدددةبي ب م فيددد  

بأادددل ب فدددةر بلايو  فسفسدددفد ردددع يبددد    ددد  لا بدددت بصددد  ت ب سفسدددفد رسدددم ة  ايددد  رسدددم ي   

 I( ~  1) اددددلب يفيددددم بر ب سفسددددفد رسددددم ة  يرمك رفددددد رددددم ب   بددددد%(    ي10%  5ب رفي يددددد )

 ا( 2ينر  ر ض  ب  م يو ) يا  يد رم بل  ب     
 

ي بي و    (  سفسفد بي و   ب ي تم ب ر فم بلابر  م (ADF   ة ب ر سع -بام     يكم (2ب يو )

   م ب فةبر بلاسمار   بلابي م ب ر  ية

اامف قاالاالااماسث يرتااماثغي 

احداثربتاحداثربتاااتجرهاعرماحداثربت

 2.881600-ا-1.089656ا-1.425314ااماحل االانارم اامبرتج

امسث ى

ااماعب ية

 4.420595- 5.295384- -4.420595ا1%

 3.259808-ا4.008157- 3.259808-ا5%

 2.771129-ا3.460791- 2.771129-ا10%

 3.280499 1.216898- 1.792920-االاستثمار االانبي اامايرر ا

اااا

امسث ىااماعب يهاااااا

 4.420595- 5.295384- 4.297073-ا1%

 3.259808-ا4.008157- 3.212696-ا5%

 2.771129-ا3.460791- 2.747676ا10%

 . Eviewsب لاامر   افم ب  ةو رم بلا    م  ب    ا رب ر    : رم ار  

ا

ا

ااماشث كاخثير اامثكرملا:ااماطلبااممرن 

غيةب  ر ض ع ب     ت يم بر ببةبي بام    بلاسم ةب يد  فسمسفد ب زرييد  فرمرم امو   

ب  بوه  رمك رفد رم وفس ب ةت د يالب   I( ~  1)س  ب زرييد  رسم ة  يرمك رفد رم ب   بد  ب سم

ار يميز  ي  ببةبي بام    ب مك ر  ب رشمةك بم ب رمغيةيم

ااا   Engelاالا:ااخثير اامثكرملااماشث كاافقانا ذجا

تددددد  ببدددددةبي بام ددددد   ب مك رددددد  ب رشدددددمةك بددددديم ب يددددد تم ب ر فدددددم بلابرددددد  م يبلاسدددددمار     

بلابي دددم ب ر  يدددة ي  ددد   يرددد ذت بومددد  ذب  ب ردددة فميم ب ردددلن   سددد ب   يظهدددة ردددم ب يمددد  م بر 

ايدد ك تك ردد  رشددمةك بدديم ب رمغيددةيم ب  ردد  يدد و افددم يبدد   ام ددد ت بةويددد لا يفددد بلاردد  بدديم 

ر  يرددد بومدد  ب ر سدد بد بن ددة رددم  يرددد بومدد  ب م ي يددد يذ ددن  ددم بتمدد   يب دد  ب رمغيددةيم   بذ ب
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ب  ي بددد  رممددد  يب ددد  بددديم ب رمغيدددةيم يددد و افدددم ب فم دددد ب م بةويدددد ب ط يفدددد بلارددد  بييهرددد  ينرددد  

 ر ض  ب  م يو ب م  م :

 (3ب يو)

بلابي م ب ر  ية  ب ي تم ب ر فم بلابر  م يبلاسمار  ور  بام    بوم    ب   ب مك ر  ب رشمةك بيم 

 ( 2016 -2003 م ب فةبر  فر   )

ا

ا

اJohansenافقانا ذجااثرنير:ااخثير اامثكرملااماشث كا

 ب مك رد  بام د   ريهميدد افدم سديفمر  ب رد   لا يفدد ب م بةويدد   ب فم دد  يلإلا د    

 ام د   اد   رفييدد رفي يدد ب  بدد  يد  ي د   أر  ك ود  يسدمطيع    ا وسدم بطةي دد ب رشدمةك

 بلألادة  يندل ن بام د  Egenvolue) ب فظردم  ب رف   يدد بطةي دد ب رشدمة ب مك رد  ))رممهد  

 (Trace test)   ام   ب"

 %5 رفي يدد يبرسدم   ب رمغيدةيم مبدي يب د   رشدمةك تك رد  ام دد ايد ك أر يبد و   

ينرددددد  ر ضددددد  ررددددد  يددددد و افدددددم يبددددد   ام دددددد ت بةويدددددد لا يفدددددد بلارددددد  بددددديم ب رمغيدددددةيم    

 ( 4ب  م يو)

ا

ا

ا

ا

ا

  

Cointegrating equation deterministics: C   

Automatic lags specification based on Schwarz criterion 

(maxlag=1) 

     
          

Dependent 

tau-

statistic Prob.* z-statistic Prob.* 

SER01 -3.0675858  0.2216 -6.321245  0.015 

SER02 -0.299540  0.6499 -0.654374  0.055  

     
     *MacKinnon (1996) p-values.   

Warning: p-values may not be accurate for fewer than 20 

observations. 

     

Intermediate Results:   

  SER01 SER02  

Rho – 1 -0.581971 -0.057445  

Rho S.E.  0.341245  0.191778  

Residual variance  203834.2  1.02E+09  

Long-run residual variance  240356.2  1.02E+09  

Number of lags  0  0  

Number of observations  10  10  

Number of stochastic 

trends**  2  2  
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 (4ب يو)

يبلاسمار   بلابي م  ب ي تم ب ر فم بلابر  مور  بام    ب ا وسم   ب   ب مك ر  ب رشمةك بيم  

 ( 2016-2003ب ر  ية  م ب فةبر  فر   )
Included observations: 9 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: SER01 SER02    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

      
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 

Critical 

Value Prob.** 

     
     At most 1  0.212984  11.34561  6.062228  0.3511 

None  0.871256  5.32164  4.756436  0.0522 

     
      Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 

Critical 

Value Prob.** 

     
     At most 1  0.493914  12.26220  4.582057  0.6924 

None  0.22665  4.336262  3.841466  0.0316 

     
      Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

     
 . Eviewsب لاامر   افم ب  ةو رم بلا    م  رب    ا ب ر    : رم ار       

 

اConclusionsالاستثبثرنرتاا

بلاسددمار   بدديم  يددد لا يفددد بلاردد يبدد   ام ددد ت بةو يب مددم تدديى افددم  ةضدديد ب   دد تدد  بلا دد    .1

 ب ي تم ب ر فم بلابر  م  م ب فةبر.رف و ور   بلابي م ب ر  ية ي

بر ب سمس  ب زرييد  رمغيةب  ب     ضرم ب رد   ب ر  يسدد رسدم ة  يرمك رفدد ردم وفدس ب ةت دد  .2

 .  I( ~  1)رم ب   بد 

  م يردم  مسمار   بلابي م ب ر  ية باري  ن ية   م ت  يل رف لا  ور   م ب ي تم ب ر فم بلابر .3

 لا   م ت  يل ب ميري  بلا م   ي   م ب فةبر.
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ااRecommendationsامث صيرتاا

يةن   بلاسمار   بلابي دم يو فهد  ب دم    مكيف بي  ب رمط    ب مم ت  ةا ضةي   بلاسمف    رم ب  .1

 ري بر بلاسمار   ب ر فم.

  افدم رفد و ورد  ب يد تم ية يبضلاةي     م  بلاسمار   بلابي م ب ر  ية  م ب فةبر  ر     رم تأ .2

 .بلابر  م ب ر فم 

ضددةي   بلاسددمف    رددم ب تفدد ع بسددف   ب دديف  ب ف  ريدد   ددم بوشدد ي صددي  يل سددي  ي  رخ  دد   .3

 .يل و ع رم ب ميري  بلا م   ي   مسمار    م ب فةبر رر  ي    ب م ت  

ر  يدة يتط يدل لاب  رم بلاسمف    ردم ب ممد  ب ب  ي يدد ب ي ب دد  دم رمد و بلاسدمار   بلابي دم ب  .4

 ببةب مه  افم بلا م    ب فةب م.بر  يمم   رع يب ف .

 افل و ع رم ب مك ر  بيم بلاسمار   ب ر فم يبلابي م .ضةي        .5

ا

اReferencesااامااري 
اامثقر ي :

 ب م ةية بلا م     ب فةبم ب ر    وشةب  سي يد رخمففد. ب فةبم  ب ي   صي ير -1

ا  م   ب مه ة ب رةنز   م   ي يتكيف بي  ب رفف ر      ب ة  ب  س ب   ب   ريديةب   ب مخطي  يب مف ير بلاور -2
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    2010-1980ب ر   سيم بم و يباةير    ب فم   ب  يي ريكي  بيم سفة ب  ةه يب مضخ   م ب فةبر  فر    -2
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