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 : المقدمت

اٌٝ حطٙخَ حٌي٠ٓ  ىِٚخ ٍٔلع اْ لّٔخ ِٓ حٌزؼغ ٓؼٝ ٠ٚٔؼٌِٟٕحػخص حػَ طٛحٌٟ حٌلَٚد ٚح         

فٟ ِٛحوزش حٌلؼخٍس حٌي١ٌٚش رـخٔز١ٙخ حلالظظخىٞ ٚحٌؼٍّٟ  حٌىفخءس ٚرؤٔؼيحَحلإٓلاِٟ رخٌٍٔز١ش 

ٚحُحء ًٌه لخِض حٌؼي٠ي ِٓ ؽَق  حٌؼظَ حلالظظخى٠ش. ِؼظز٠َٗ ػؼ١ف حٌظٍش رّٔظـيحص ٚططٍٛحص

وّخ ٚٔشؤص  حلإٓلا١ِش رخٌزؼي حٌىز١َ ػٓ حٌظمي٠َحص حٌشَػ١شٚحٌّظّٔش ٚحٓخ١ٌذ حٌظؼخًِ حٌلي٠ؼش 

ِٚٓ حرَُ ٚحُ٘  ,ٌّؼخ١٠َ حٌي١ٕ٠شىٔٝ حكىخَ ححٓٛحق حلظظخى٠ش وز١َس غ١َ ِلظىّش ٚلا ِٕؼزطش لأ

طٍه حلآٛحق ًحص حٌزؼي حلالظظخىٞ حٌّئػَ ٘ٛ ٓٛق ٍأّ حٌّخي حٌٌٞ وخْ ٚلا ٠ِحي ٠ؼي حٌـِء 

 ٔخٍ حٌّلٍٛٞ ٌظ٠ٍٛي حغٍذ حٌّٛحٍى.ٚؽٕٕخ رؤػظزخٍٖ حٌّ حلارَُ ٚحلاُ٘ ِٓ ػَٚس

ِٕظّش ِٕٚؼزطش شَػ١خ ٚحط١ٌٛخ ٚرّخ ه حٌٔٛق ْ ٌُ طىٓ ح١ٌخص ِٚؼخِلاص ٚػمٛى طٌٌٍح فؤ       

, فؤٔٙخ ٌَرّخ طلٌٛض حٚ حٔٙخ فٟ ؽٍٛ حلإٓلا١ِش ٠ؼّٓ ػيَ طٕخلؼٙخ ِغ حٌّمخى٠َ ٚحٌّؼخ١٠َ حٌشَػ١ش

حْ حِؼٕخ ػٍٝ ػَٚحص حٌشؼذ حٌٍُّٔ ٚطز٠ٌَ ٚطلط١ُ ٌّميٍحص حٌٛؽٓ.حٌظلٛي اٌٝ ِٔخٍف ٌلآظ١لاء 

خِٟ ٠َٓغ ٌٚ٘ح وٍٗ َِطزؾ فٟ حٌٕظَ فٟ حِىخ١ٔش ٚليٍس حٌٔٛق حلآلا١ِش فٕٔـي حٔٙخ طظّظغ رظٕ

وّخ اْ   حِىخ١ٔش حٓخ١ٌزٕخ فٟ ط١ّٕظٙخ ٚطط٠َٛ٘خ رّخ ١ٓئىٞ فؼ١ٍخ اٌٝ حٌؼيحٌش ٚحٌّٕٛ حٌٕٛػٟ ٚحٌَفخ١٘ش.

ٍحّ حٌّخي حلإٓلاِٟ رّميٍطٗ اْ ٠ٛؿي ٚرٕظؾ طغ١١َحص ػي٠يس ٚح٠ـخر١ش طٕمً حٚػخع  طل٠َه ٚطٕش١ؾ

حٌٛؽٓ ِٓ كخي حٌَوٛى اٌٝ حكٛحي حوؼَ فخػ١ٍش ٚحوؼَ طميِخ ٌيٍؿش حٕٔخ ٌَرّخ ٕٓؼظٍٝ كيٚى طٛلؼخطٕخ 

ٔخ ٌٍٔٛق حلآلا١ِش ليٍس وز١َس فٟ كخٌش لفِحْ ٚٔظزق ِٕخف١ٔٓ حل٠ٛخء فٟ حلآٛحق حٌؼخ١ٌّش, وّخ ٚ

حٌزٍٛطخص حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش ٌٕلمك رٌٌه ٘يفخ ٍحل١خ ؽخي رـٛىطٙخ, ِٓ طلم١ك حػَ طٛحُٟٔ ِئػَ فٟ 

 حٔظظخٍٔخ ٌٗ ٚ٘ٛ ط١ّٕش حلالظظخى٠خص حٌّل١ٍش ٚطمي٠ُ حٌَفخ١٘ش ٌّٛحؽ١ٕٕخ.

حٌّخي  ٍأَّٛ ًّٚٔٛؽ ٓٛق ٌظطز١ك ِفٙ حلإٓلا١ِش حلأغٍز١شص ٓؼض رؼغ حٌيٚي ًحٌمي         

حٌّخي  ٍأّ أٓٛحقحٌّٕخفغ ٚحلاِظ١خُحص حٌىز١َس حٌظٟ طلممٙخ  أ١ّ٘شػَفض ٚحٓظٛػزض  ٙخلأٔحلإٓلاِٟ 

 .رّلىّخص آلا١ِش َِٔش ٚكظٝ ِؼخِلاطٗ ٚأىٚحطٗ آ١ٌخطٌٗٙخ ٌّٚٛحؽ١ٕٙخ ٌٌح كخٌٚض ٚؿَرض ػزؾ 

حٌّخي حٌّطزك فٟ  ٍأٌّٔٛق  آلاِٟحٌزلغ فٟ ؽَكٗ ٌظـَرش ًّٔٛؽ  ٌ٘ح أ١ّ٘شطظـٔي          

ٟٚ٘ ِخ٠ِ١ٌخ, ػزَ ػزطٙخ ٌٍؼشٛحث١ش ٚطلى١ّٙخ ٌٍٔٛق ٚح١ٌخطٗ ٚػمٛىٖ  آلا١ِشص غخٌز١ش ىٌٚش ًح

٠ئػَ ػٍٝ حٌظؼخًِ ٚحٌَٚحؽ حلالظظخىٞ رً  ٚرّخ لا حلإٓلا١ِشِٚؼخِلاطٗ رظؼز١َحص ِٚمخى٠َ حٌشَػ١ش 

 ٚأكٛحٌٙخ أٚػخػٙخٚػزَ طط٠َٛ ٚططز١ك ًٌه حًٌّٕٛؽ حلالظظخىٞ حلإٓلاِٟ طلٌٛض  أٔٙخ

ٌظىْٛ ىٌٚش ٍفخ١٘ش حلظظخى٠ش ِٓ كخٌش حٌَوٛى ٚحٌظؤهَ ٚرَٔػش هخؽفش خ ِٚىخٔظٙخ حٌي١ٌٚش ٚحلظظخى٘

 رٙخ. ٠لظٌٞ

س ٚوؼ١َس ر١ٓ رٍئخ حٌؼَحق ٚر١ٓ ِخ٠ِ١ٌخ ِٓ حٌظَف حٌظؼزش ٚحْ حٚؿٗ حٌظشخرٗ وز١َ         

حٌفجخص  ٚح١ٌٔخٓخص حٌؼخغطش حٌّل١ٍش ٚحلال١ّ١ٍش ٚحٌي١ٌٚش وّخ حٔٗ كظٝ ٕ٘خن طشخرٗ ٚطمخٍد فٟ

. ٚٔلٓ ٕ٘خ لا ٔيػٛ اٌٝ حٓظٔخم حٌظـَرش حلالظظخى٠ش حٌّخ٠ِ١ٌش ٚلا حلاؿظّخػ١ش ٚحِىخ١ٔخطٙخ حلالظظخى٠ش

ِٚلخٌٚش  ٔيػٛ اٌٝ ٔٔن حىحٍطٙخ أّخ ٚىىٔخ اْ ٔٛى ح٠ؼخف ٚر١خْ و١ف١ش حلآظفخىس ِٓ طٍه حٌظـَرش

   .حٌٕٙٛع رٛحلؼٕخ ػزَ٘خ
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 : _ انطلاق الخجربت الماليزيتأولا

طمغ فٟ ؿي٠يس كٍّض حُٓ ِخ٠ِ١ٌخ ٟٚ٘  أ٠ٛ١ٓش َ ىٌٚش3985فٟ حٌؼخَ ظَٙص اٌٝ حٌٛؿٛى           

 49 ائٙخ ٓىخ ّٚٔض ٚططٍٛص رشىً ِظٔخٍع ٌيٍؿش ٚطً ف١ٙخِٕطمش حٌـٕٛد حٌشَلٟ ٌٍمخٍس 

اً شىٍض حٌظٕخػش  (3)حلأهَٜ,حلأ٠ٛ١ٓشحغٍذ شؼٛد حٌيٚي  ا١ٌٙخ١ٍِْٛ ّٔٔش ٌلخٌش ٍفخ١٘ش ٠ظٛق 

ٚطّلٍٛص هططٙخ حٌظ٠ّٕٛش رٛػغ حٌوطٛؽ حٌظط٠َ٠ٛش   حٌّّٙش فٟ حلظظخى٘خ لطخدحلأحكي 

َ_ 4242غ حٌوطؾ حٌّٔظمز١ٍش ٚحٌظٟ ػَفض _رَإ٠ش ػٚوٌٌه ٚ (4,)حٌؼ٠َؼش ٌٍظ١ّٕش حٌّظمٕش

 (5).حٌمخػ١ش رخٌمفِ رؤلظظخى٘خ اٌٝ َِكٍش ِظميِش رىخفش حٌّـخلاص ٚحلاطؼيس

طؼٛى اٌٝ حٌفظَحص ح١ٌِِٕش حٌظٟ  _حٌّخ٠ِ١ٌش رؤطٛي طخ٠ٍو١شؼَر١شحٌؼلالخص حٌ ضطّظؼٚوخٔض لي      

ٚٔظ١ـش ٌٍظمخٍد حٌـغَحفٟ ٚحٌي٠ٕٟ فمي ّٔض ٚططٍٛص  (6,)ٓزمض ظٍٙٛ ٚحٔظشخٍ حٌي٠ٓ حلإٓلاِٟ

ٔظ١ـش ٌظطٍٛ حلالظظخى ٚحٌزؼخثغ حٌّخ٠ِ١ٌش طٍه حٌؼلالخص فٟ حٌٛلض حٌلخػَ ريٍؿخص وز١َس 

حٌيٚي حٌؼَر١ش ٚلا١ّٓخ حٌزٍيحْ حٌّظيٍس ٌٍٕفؾ ٌٌح  رؼغ ِٛحٍى حٌّظطٍٛس حػخفش ٌلأظمخٌش حٌىز١َس فٟ

 (7)حطّٔض حٌظؼخْٚ حلالظظخىٞ حٌظزخىٌٟ ر١ٓ حٌطَف١ٓ رؤشىخي ػيس.

٘يفض حٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش لاطوخً ٚطط٠َٛ ٍإ٠خ ِٔظمز١ٍش رـؼً حلظظخى٘خ _ومزٍش حلظظخى٠ش_        

ٍِظِِش رّؼخ١٠َ حٌش٠َؼش حلإٓلا١ِش ٚططز١مٙخ  ػزَ حٔشخء ٚطط٠َٛ هيِخص ِخ١ٌش (8,)ٌٍؼخٌُ حلإٓلاِٟ

ٌظلؼٝ  ػزَ ٚػؼٙخ ِٛػغ حٌظٕف١ٌ رٛحٓطش طٛف١َ ٚحٓظويحَ ػمٛي ِٚٙخٍحص ًو١ش ٚهز١َس ِٚظميِش

ٌىٕٙخ حِظخُص رؤْ طىْٛ حٌزٛحرش  (7,)حٌؼخ١ٌّش ٌلالظظخى٠خصِٕخفْ كم١مٟ  رخٌىفخءس حٌؼخ١ٌش ٌظىْٛ

 حلآّٝ ٌٍَأّ ِخي حلإٓلاِٟ.

حٌٙيف حٌلىِٟٛ حٌّخ١ٌِٞ ٌـؼً حٌزلاى َِحوِ وز١َس ٚىحثّش ٌلاطٛي حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش  حطُٔ        

 حٌّظٕٛػش حلآلا١ِش ٚحلآظؼّخٍحص حٌّخ١ٌش ٚحٌؼٍّش رؤٔشخء حىحٍحص ِظمٕش ٌويِش حٌؼَٚحص ٚحٌظٕخى٠ك

 ٌٌٌه وٍٗ لخِض رـؼً ٔظخِٙخ حٌّخٌٟ ٔظخَ (8),ٚحٌّظخٍف ٚحٌزٕٛن حٌّلظىّش ٌٍّمخى٠َ حٌشَػ١ش

آلاِٟ ػخَ ٚشخًِ ٌىخفش حٌمطخػخص ٚحلالطخد حٌّخ١ٌش ػزَ حٕٓخىٖ رخٌّٛحٍى حٌزش٠َش حٌظٟ ِؼٍض حٌز١ٕش 

 (9).حٌّخٌٟ حٌٌٞ ؿؼٍٛح ِٕٗ ٔظخِخ ِىّلا ِٚٛح٠ُخ ٌٍٕظخَ حٌّخٌٟ حٌؼخٌّٟ حٌظلظ١ش ٌٕظخِٙخ

ِلٍٛٞ ٌظط٠َٛ  ٠ظؼق ِٓ ًٌه حٌيٍٚ حلاوزَ ٚحٌّئػَ ٌّخ لخِض رٗ حٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش ٚرشىً         

حلآخ١ٌذ حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚرظٍٛس ِٔظَّس ٚٓخٔي٘خ رٌٌه حٌّٕظّخص ٚحٌظـّؼخص حلالظظخى٠ش 

  (32).ِّخ حٚؿي حؽخٍ لخ١ٔٛٔخ ٚر١ٕش طلظ١ش ٌٍّٔخٔي٠ٓ ٚحٌّٔخ١ّ٘ٓ رخلاىحٍحص حٌّخ١ٌش حٌٛؽ١ٕش ٚحلاؿٕز١ش
 

 : ثانيا_ سىق رأس المال الماليزي

ولا ِٓ ٓٛق ٍأّ حٌّخي حلإٓلاِٟ حػخفش اٌٝ ٓٛق ٍأّ ١ٌِٞ ِٓ ٠ظىْٛ ٍأّ حٌّخي حٌّخ        

حٌّخي حٌظم١ٍيٞ ٠ٚشظًّ ح٠ؼخ اٌٝ ولا ِٓ حٌٔٛل١ٓ حٌّٕظُ ٚغ١َ حٌّٕظُ حٌَّطزطخْ رٔٛق حلآُٙ 

١ٌىْٛ رىً ًٌه ٍٚحفي حٓخ١ٓش ٌىخفش حكظ١خؿخص حلآظؼّخٍ ٚحلأظخؽ ٚحٌظ٠ًّٛ حٌمظ١َ ( 33)ٚحٌٕٔيحص,

خ٠ٍغ حٌظ٠ّٕٛش ٚحلآظؼّخ٠ٍش حٌّل١ٍش ٌٍظٕخفْ حٌٕظ١ف حٌٙخىف ٌٍٛطٛي اٌٝ ٚكظٝ حٌط٠ًٛ حلاؿً ٌٍّش

ٌُ ٠ىٓ   (34)ّخ٠ٍخ.طٕخػ١خ ٚحٓظؼ حلاشىخي حلآّٝ حلظظخى٠خ ٌّؼخ٠َس حٌّشخ٠ٍغ حٌؼخ١ٌّش حٌّظميِش

ػلاػ١ٕ١خص حٌمَْ  ٓٛق ٍأّ حٌّخي حٌّخ١ٌِٞ كي٠غ حٌظٍٙٛ فٙٛ طخ٠ٍو١خ ٠ؼٛى ٚؿٛىٖ اٌٝ

طٍه حٌٔٛق رظ١غش طي٠ٍـ١ش ّٚٔض رمٛحػي ِظ١ٕش ٌيٍؿش حٔٙخ حطزلض  ػُ ططٍٛص (35حٌّخػٟ,)

ِٚغ طٛحطً ّٔٛ٘خ شٙيص لفِحص طط٠َ٠ٛش ِظٔخٍػش  (36)ٓٛلخ ِمخرلا ِٚٛح٠ُخ ٌٍٔٛق حٌّظَف١ش.

لاْ حٌٙيف حٌَث١ْ وخْ ِٓ ِي٘خ كى١ِٛخ ٘ٛ ٌغَع ح٠ظخي حٌمطخع حٌؼخَ اٌٝ كخٌش حٌىفخء رٔي ؿ١ّغ 

ػٍٝ حطيحٍ حلاٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌّل١ٍش رغ١ش طلم١ك حٍِٙخ فٟ حلأظمخي  ِّخ حٓظـٛد حٌلىِٛشٔٛحلظٗ 

ٚ٘ىٌح ٔـلض  (37,)رلخٌش حٌمطخع حٌؼخَ اٌٝ كخٌش ِٕظـش ِظؼيىس حٌظٕٛع حٌظٕخػٟ ٚحلآظؼّخٍٞ

رخٌٛطٛي رٗ ١ٌىْٛ ِٓ حُ٘ حٌمطخػخص حٌفخػٍش فٟ ٔمً حلالظظخى حٌٛؽٕٟ اٌٝ كخٌش حوؼَ حٓظمَحٍح 

 ٚطميِخ.
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طلم١ك هطٝ حلظظخى٠ش ٠َٓؼش ِظطٍٛس فىخْ لاري رخٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش ِٓ ح٠ـخى  لأؿً ٚ           

ٟ حٌٛطٛي اٌٝ ىٍؿخص ِؼ١خ٠ٍش ِظميِش ٌّٕخفٔش ٔخٔي ِٚىخفت ٌٍمطخع حٌؼخَ حِلا فلطخع حهَ ِ

ِٓ حلاػظّخى ػٍٝ ٔظخَ ِٚزيأ فٌٌٍه وٍٗ وخْ لاري رٙخ  ,حلاطٛي ٚحلآٛحق ٚح١ٌٙجخص حٌّخ١ٌش حٌي١ٌٚش

ٚحٌظٟ حٍحىص ػزَ٘خ طمي٠ُ حٌيػُ حٌفؼٍٟ ٌظط٠َٛ حٌمطخع حٌوخص وٟ ٞ ٘ٛ _حٌوظوظش_ حلظظخى

 (38)٠ميَ ٘ٛ حلاهَ ىػّخ ِىخفجخ ٌيػُ حٌمطخع حٌؼخَ ٌٔٛق ٍأّ حٌّخي حٌٛؽٕٟ.

فٟ  حٌٙيفٌظلم١ك _ ًٌٚه فٟ كخٌش حشزٗ رلخٌش _ؽٛحٍة كَّحء٘ىٌح وخْ حلالظظخى حٌّخ١ٌِٞ          

حٔشؤص  ٌٌح ٚحلأ٠َِىخْ ٚحلأٍٚر١١ٓ حلأ١٠ٛ١ٓٓظخى ١ش ِغ ػّخٌمش حلالظؤذ حٌظَحػخص حٌظٕخفٔ

ٚحٌظٟ طغ١َ حّٓٙخ اٌٝ _رٍٛطش ِخ٠ِ١ٌخ رَ٘خى حٌٛؽ١ٕش_  حٍٚحق حٌّخيحٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش _١٘جش 

طٔؼ١ٕ١خص حٌمَْ حٌّخػٟ ٌّٕخفٔش ١٘جخص ش حٔشخثٙخ فٟ ٓؼض ٌِٕٚ ٌلظ ٚوخٔض لي (37,)حٌّليٚىس_

ٚطٛف١َ ٍأّ حٌّخي ٚحٌؼ١ٍّخص ٚحٌؼمٛى حلآظؼّخ٠ٍش ٌٍشَوخص حٌّخ٠ِ١ٌش ١ش ٚرٍٛطخص حٌّخي حٌؼخٌّ

ٚحٔشخء ر١جش حٓظؼّخ٠ٍش طظذ فٟ ٔمً حلالظظخى حٌٛؽٕٟ ٌَّحكً ِظطٍٛس ٚحٌؼًّ ػٍٝ ح٠ـخى وفخءس 

 فؼ١ٍش ٚططز١م١ش ٌّئٓٔخص ٓٛق ٍأّ حٌّخي حٌٛؽٕٟ ػزَ ح٠ـخى ٓٛق طلظٝ رّىخٔش طٕخف١ٔش وز١َس

ظ١ُ ِظٛحطً ٌّلٍٛس حٌٔٛق حٌّخ٠ِ١ٌش رـؼٍٙخ ٓٛق ٍأّ ِخي حٌؼخٌُ ِٚظّظؼش رَلخرش ٚطٕ

 (38)حلإٓلاِٟ.

رّخ وً ِخ طميَ ِٓ طوط١ؾ ٚططز١ك ٚطط٠َٛ ٚطٕظ١ُ ٚطميَ ٌُ طىظفٟ حٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش اً           

حٌمَْ حٌلخٌٟ اٌٝ ٔمٍش ٔٛػ١ش طط٠َ٠ٛش ؿي٠يس ٌٔٛق ٍأّ حٌّخي فؼّيص اٌٝ حٔٙخ ٓؼض فٟ ِطٍغ 

ػش٠َش _ػشَس ٕٓٛحص_ لّٔظٙخ اٌٝ َِحكً ػلاع ٍث١ٔش لخِض ػٍٝ فىَس طم٠ٛش  ٚػغ هطش

ٓظؼّخ٠ٍش حٌّل١ٍش ٚحٌي١ٌٚش ٚطّظ١ٓ حٌّئٓٔخص حلآظؼّخ٠ٍش ٚحٌٛٓطخء ح٠ٌٌٓ ٠ؼٍّْٛ فٟ حٌمطخػخص حلا

 (39).أهَٜٚطفؼ١ً ًحص حٌمطخػخص َِس رؼي  مش رخٌمطخع حلآظؼّخٍٞ ِٚٓ ػُ حٌؼًّ ػٍٝ طم٠ٛشحٌّظؼٍ

ٌٍّيهَحص حٌّخ١ٌش حٌشوظ١ش  حلأٓخّػزَ وٛٔٗ حٌّلٍَ حٌّخ١ٌِٞ  ٓٛق ٍأّ حٌّخي ١شأّ٘طٕزغ 

لآظؼّخٍ٘خ رظٍٛس ِؼخ١ٌش ٌٚظٛظ١فٙخ فٟ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش حٌَّو٠ِش ٚفٟ حٌمطخػخص حٌظٟ طشٙي لٍش 

٠ًٛ فٟ حٌظ١ّٕش ٚحلآظؼّخٍ ٌظلم١ك حٌظٛحُْ حٌّخٌٟ حٌَّطىِ ػ١ٍٗ ىػخثُ حلالظظخى حٌؼخَ ػزَ حٌٕـخف رظّ

ٍٚٔلع اْ ٓٛق ٍأّ حٌّخي حٌّخ١ٌِٞ  (42)حٌّشخ٠ٍغ حلالظظخى٠ش ٚحٌظ١ّٕش ٚكظٝ حلاؿظّخػ١ش.

ٚرٍَّٚ حٌٛلض وخْ لي حطزق ؿٙخُ طميِٟ ٚحىحس كم١م١ش ِٚٛػٛػ١ش ٌّؼَفش ٚل١خّ ِٔظ٠ٛخص حٌّٕٛ 

ػزَ طؼخِلاص ٚطيفك طغ١َحص ِٛح٠ُٓ ِمخ١٠ْ حٌزٍٛطش ح١ِٛ١ٌش ٚحٌمفِحص  ٚحٌظطٍٛ فٟ ِـظّؼٙخ

ٚرٌحص حٌٛلض  (43),ٕٛػ١ش حٌظٟ طشٙي٘خ حلأشطش حلآظؼّخ٠ٍش ٚحٌّشخ٠ٍغ حلالظظخى٠ش ػزَ حٌزلاىحٌ

ظل٠ًٛ حٌفخثغ حٌٕميٞ ر ٌّٛحٍى حٌّخ١ٌش حٌّؼطٍش فؤٔٙخ طمَٛحٌظٟ طؼًّ ٓٛق ٍأّ حٌّخي ػٍٝ طؼزجش ح

ػٍٝ ؿٌد  ( غ١َ حٔٙخ ٔـلض ٚطٕـق رخٓظَّح44ٌٍّظٍىجش,)اٌٝ حٌّشخ٠ٍغ ٚحلآظؼّخٍحص حٌّؼطٍش حٚ ح

رٕخ  ٠ٍـي ِٚغ وً طٍه حلا٠ـخر١خص ٌٔٛق ٍأّ حٌّخي حٌّخ١ٌِٞ ٌىٕٕخ لا (45)ٍإّٚ حلاِٛحي حلاؿٕز١ش.

فَس ححٌّظٛ ؽَ حٌّؼظخىساْ ًّٔٙ حٌّوخؽَس حٌىز١َس ٌلاِٛحي حٌّٔظؼَّس فٟ طٍه حٌٔٛق ِمخٍٔش رخٌّوخ

ِوظٍفش ٌظٕش١ؾ حلاىٚحص ػخ٠ٛٔش  ِؼٙخ أٓٛحقطٛفَ اْ فٟ حٌٔٛق حٌظم١ٍي٠ش حػخفش اٌٝ حٔٗ ٠ظطٍذ 

حٌّخي  ؼي ٓٛق ٍأّلا ٠ (46).ٔظٛؿذ ١ٌٓٛش ٔمي٠ش ؽ٠ٍٛش حلاِيٌٌٌه ٠ ٚحٌظؼخِلاص حلآظؼّخ٠ٍش ف١ٙخ

اٌٝ ػلاػش حٓٛق حٓخ١ٓش ٠ٚؤطٟ ٓٛق  ِٕمّٔخ ىظٍش ٚحكيس لأٔٗ فٟ حطٌٛٗحٌّخ١ٌِٞ ٓٛلخ ِظّٔخ ر

ظـخص ٚحٌويِخص حٌظم١ٍي٠ش حٚ ٠شًّ حلآُٙ ٚطٕخى٠ك حلآظؼّخٍ ٚحٌّٕحٌٍّى١ش فٟ حٌّميِش لأٔٗ 

 حٌظٟ ٠ظيحٚي رٙخحِخ حٌٔٛق حٌؼخٟٔ حٌٕخرغ ِٓ ٓٛق ٍأّ حٌّخي فٙٛ ٓٛق حٌٕٔيحص  (47)حلإٓلا١ِش.

ٌٌح طؼي ٌٖ٘ حٌٔٛق ِٓ حُ٘ رـ١ّغ حٌٕٔيحص حٌلى١ِٛش ٚوٌٌه ٕٓيحص حٌشَوخص حٌوخطش  حٌّظؼخ١ٍِٓ

ٚٔظ١ـش  (48)حٌط٠ًٛ حلاؿً,ٍٝ حٌمَٚع ٚحٌظ٠ًّٛ حٌٛٓخثً حٌظٟ طيػُ ٚطًٔٙ فَص حٌلظٛي ػ

ظٍٙٛ ٓٛق ٍث١ٔش ػخٌؼش ٟ٘ حلأهَٜ ٌٕـخف ٘خط١ٓ حٌٔٛل١ٓ فٟ حىحء ٚحؿزخطٙٓ رشىً ىل١ك حٓظيػٝ 

حٌّخ١ٌش حٌّؼَٚفش رٕشخؽٙخ ٚطلم١مٙخ حلآِ ٔزؼض ِٓ ٓٛق ٍأّ حٌّخي ٟٚ٘ ٓٛق حٌّشظمخص 

ٚرخٌظخٌٟ ٌظؼًّ ٟ٘  ٛحيٌٍّؼخِلاص ٚحٌؼمٛى حلآظؼّخ٠ٍش ٚطى١ٍّٙخ ٌلٔٓ كظخٔش حٓظؼّخٍ ٍإّٚ حلاِ

 (47)ى١ش.ٔلٛ حلاِخَ رطَق ٚحٓخ١ٌذ ى٠ّٕخ٠حٌّخ١ٌش حٌّخ٠ِ١ٌش ٚحٌٔٛل١ٓ حٌٔخرم١ٓ ٌٍمفِ رخٌٔٛق 
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لاري وخْ ٌٌح ٔظ١ـش ٌّخ طميَ فمي حطُٔ ٓٛق ٍأّ حٌّخي حٌّخ١ٌِٞ رخٌىزَ ٚحلاطٔخع حٌّظٛحطً          

ٌٚؼّخْ خءس ٚٔشخؽ حػّخٌٗ ِٚؼخِلاطٗ ػ١ٍٗ ٌٍظ١مٓ حٌيحثُ ِٓ وف ِٓ ٚػغ ؿٙخص ٍلخر١ش ٚاشَحف١ش

ٌٌح طُ حهؼخػٗ ٚرشىً وٍٟ حٌظِحَ ٚطم١ي حٌّظيح١ٌٚٓ ف١ٗ رخٌؼٛحرؾ ٚحٌمٛح١ٔٓ ٚرّـًّ حٌظش٠َؼخص 

ٍطش ٚحُ٘ ٚحرَُ ٚحػٍٝ طٍه حٌـٙخص حٌَلخر١ش وخٔض _رٛ (48)ظم١ٍيٞ.ٚرشم١ٗ حلإٓلاِٟ ٚكظٝ حٌ

طش رط٠َمش ِزخشَس رُٛحٍس حٌّخ١ٌش حٌّخ٠ِ١ٌش ؿٙش ٍلخر١ش ٍث١ٔش َِٚطز ِخ٠ِ١ٌخ رَ٘خى حٌّليٚىس_ ٟٚ٘

وخٔض طٕشَ  ِٚغ ِٔئ١ٌٚظٙخ حٌىخٍِش ػٓ طٛف١َ وخفش حٌّؼٍِٛخص حٌظفظ١ٍ١ش ػٓ ٓٛق ٍأّ حٌّخي فٟٙ

 حٌٛػٟ حلآظؼّخٍٞ ٚطؼًّ ػٍٝ كّخ٠ش كمٛق حٌّظؼخ١ٍِٓ ٚطشىً حٌظش٠َؼخص ٚحٌمٛح١ٔٓ ٚطليى

رظؤ١ْٓ  _حٌؼ١ٍخحٌَلخر١ش رخٌـٙش _ظٟ طؼَف ٚلي لخِض طٍه حٌـٙش ٚحٌ (49)حٌظٛؿ١ٙخص ٚحلأظّش,

حٌٍـٕش حلآظشخ٠ٍش حٌشَػ١ش ًٌٚه ػزَ طؼخػي٘خ ِغ لُٔ ٍأّ حٌّخي حلإٓلاِٟ ٌظظٌٛٝ َِحلزش 

وّخ  (52)طؼخِلاص ٚحٔشطش حٌٔٛق ٌٍظؤوي ِٓ طم١يٖ ٚحٌظِحِٗ فؼ١ٍخ رّزخىة ِٚؼخ١٠َ حٌي٠ٓ حلإٓلاِٟ.

ظىْٛ ػٛٔخ ٌٍـٙش حٌَلخر١ش حٌؼخ٠ٛٔش حٌّوظٍفش ٌٌّخ١ٌش ٚحٌزٍٛطخص ح١ش ٚطُ ح٠ـخى رؼغ ح١ٌٙجخص حٌَلخر

رشىً ٚوً ًٌه حؤذ ٓٛق ٍأّ حٌّخي ػمش حٌّظؼخ١ٍِٓ حػخفش اٌٝ حطٔخع أٔشطظٙخ  (53),حٌؼ١ٍخ

 .طميِٟ

 : تسىق رأس المال الإسلامي ثالثا_

لإٓلاِٟ اْ ح٘ظُ ِخ حِظخُ ٠ّٚظخُ رٗ حلالظظخى حٌّخ١ٌِٞ ٘ٛ حٔشخء ٚظٍٙٛ لطخع حٌظ٠ًّٛ ح        

ٚٓٛق ٌَأّ ِخٌٟ  شط١َف١ شحٌىز١َ حٌٌٞ حكظٜٛ ٚشًّ ولا ِٓ طٕخى٠ك حٌظؤ١ِٓ ٚٓٛق آلا١ِ

حٌيٍٚ حٌَث١ْ فٟ ط١ٓٛغ حٌظؼخِلاص ٚحٌّؼخِلاص ٚحٌٛحٍىحص حٌٔٛل١ش  , ٠ٚئىٞ ًٌه حٌمطخعشآلا١ِ

 (54)ٚطفؼ١ً حٌٕشخؽ حلآظؼّخٍٞ حلالظظخىٞ حٌّخ١ٌِٞ.

ٓٛق ٍأّ حٌّخي  ٚأشخء رب٠ـخىؿٍٗ حٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش خِض لأألحٌٌٞ  حلأٓخّوخْ حٌٙيف         

ٚطٛف١َ حٌويِخص حلأؿً  ٌّظٛٓؾ ٚحٌط٠ًٛ٘ٛ طٛف١َ حٌفَص حلآظؼّخ٠ٍش ًحص حٌظ٠ًّٛ ح شحلإٓلا١ِ

ٚحٌّٕظـخص حٌٍّظِِش رخٌّؼخ١٠َ حلإٓلا١ِش رغ١ش ؤذ حٌىُ حلاوزَ ِٓ حٌّظؼخ١ٍِٓ فٟ حٌويِخص حٌّخ١ٌش 

 (55),هش١خ ِٓ حٌظٍٛؽ فٟ ِٔخثً طظٕخلغ ِغ ِزخىة حٌش٠َؼش حلإٓلا١ِش ٚح٠ٌٌٓ وخٔٛح ٠ـظٕزٛ٘خ

طٕغ ٓٛلخ لا طظؼخٍع ٚلا طظٕخلغ ِغ حٌّزخىة  رٛؿٛد حٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌشٌٌٌه ٍأص ٚألَص 

ٚطؤ١ِٕٙخ فمي حهؼؼض حٌٔٛق ٌَلخرش ٚحشَحف  خ, ٌٚؼّخٔٙٚحٌّؼخ١٠َ ٚحٌشَحثغ ٚحٌّمخى٠َ حلإٓلا١ِش

ظفم١ٙٓ حٌّظوظظ١ٓ رخٌـٛحٔذ حٌّخ١ٌش ٚحلالظظخى٠ش حٌي١ٕ٠ش رّخ ٠لمك حٌوزَحء ٚحٌّٔظشخ٠ٍٓ ٚحٌّ

 (56).حٌغخ٠ش حٌَث١ٔش فٟ ؤذ ػمش ح١ٌٍّّٔٓ ِٓ حٌّظؼخ١ٍِٓ ٚحٌّٔظؼ٠َّٓ

١ـش ٔظحَِح كي٠ؼخ حٚؿيطٗ حٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش  شٓٛق ٍأّ حٌّخي حلإٓلا١ِ أشخء أٌَُِ ٠ىٓ            

طَحفك ِغ ل١خَ حٌيٌٚش حٌّخ٠ِ١ٌش  شٌلخٌش حٌظَف وّخ ٠ظٓ رؼغ حٌزؼغ لاْ حَِ ٌ٘ح حٌٔٛق حلإٓلا١ِ

ِؼخِلاص حلإٓلا١ِش ػزَ ِوظٍف حٌزٕٛن ظطٍٛ رؼي اْ حٚؿيص حٌلىِٛش ٌٗ ٔٛحفٌ لا ػُ حهٌ رخٌحط

فَٚػٙخ حٌّل١ٍش حٌوخطش ٚكظٝ حٌي١ٌٚش رؼي اْ حشظَؽض ًٌه ػٍٝ  ٚحٌّظخٍف حٌلى١ِٛش ٚحٌظـخ٠ٍش

لي وخْ فٟ حٌؼمي حلاه١َ ِٓ حٌظميَ حٌفؼٍٟ ٌظٍه حٌٔٛق  غ١َ اْ (57)حٌؼخٍِش فٟ حلاٍحػٟ حٌّخ٠ِ١ٌش,

حٌمَْ حٌؼش٠َٓ حػَ ل١خَ حٌّظخٍف حٌلى١ِٛش ٚلاٚي َِس رؤطيحٍ ٚؽَف حٌظىٛن حلإٓلا١ِش حٌمخرٍش 

ٟ طٔظٛؿزٙخ حٌٔٛق حٌظٌٍظَف ٚحٌظيحٚي طزغ ًٌه رشىً ٠َٓغ حغّخٍ حٌٔٛق رىخفش حلاىٚحص حٌّخ١ٌش 

فٟ حٌيحهً  شحلإٓلا١ِحلإٓلا١ِش فؤػَّ ًٌه وٍٗ ػٓ ط١ٓٛغ ٚط١َٓن ٚطؼ١ّك ىٍٚ ٓٛق ٍأّ حٌّخي 

 (58)حٌّخ١ٌِٞ.

ػٍٝ ٓٛق  شحىص طٍه حٌظطٍٛحص حٌّظٔخٍػش اٌٝ ٚؿٛد حٔفظخف ٓٛق ٍأّ حٌّخي حلإٓلا١ِ      

ِٓ  حلإٓلا١١ِّٓٔخف ٌٍّظؼخ١ٍِٓ حلآُٙ ٚفّٙٗ ٚحٓظ١ؼخد طٕخللاطٗ لاكظٛحء فٛحثيٖ رغ١ش ط١ٔ١َ حٌ

طٍه ؤػّخق حٌٔٛق حلإٓلاِٟ ر ضحلافخىس ِٓ حٌظؼخِلاص حٌىز١َس حٌظٟ طشٙي٘خ ٓٛق حلآُٙ ٌٌح ىهٍ

ٚٔظ١ـش  (57,)حٌٔٛق ٚطُ حرظىخٍ ِئشَ آلاِٟ ِظوظض رظـخٍس حلآُٙ ٚ٘ٛ _ِئشَ حٌش٠َؼش_

خص حٌظؼخًِ فؤٓظٛؿذ ٌ٘ح حلأَِ ٌٍؼيى حٌؼوُ ِٓ حٌّظؼخ١ٍِٓ ح٠ٌٌٓ ِخٌٛح ح١ٌٗ ٚحػظّيٖٚ فٟ ػ١ٍّ
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اْ طـؼً حُٓٙ طؼخِلاطٙخ ِظٛحفمش ِغ ِؼخ١٠َ حٌش٠َؼش حلإٓلا١ِش ٌظظّىٓ ِٓ  حلأُٓٙرّؼظُ شَوخص 

 (58).حلاكظىخَ اٌٝ ِئشَ حٌش٠َؼش حٌّفؼً ِٓ لزً ٓٛق ٍأّ حٌّخي حلإٓلا١ِش

حٔشطش حٌٔٛق حٌّخ١ٌش حُحء ِخ طميَ ٚٔظ١ـش ٌٍزَُٚ ٚحلاطٔخع حٌىز١َ حٌٌٞ شٙيطٗ ِىخٔش ٚ         

حلإٓلا١ِش حٓظٍَِ ػٍٝ حٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش حٌم١خَ ريٍٚ حػلاِٟ ٚح٠ؼخكٟ ٌفىَس ٚل١خَ ٚٔـخكخص طٍه 

لخِض حٌٔٛق ١ٌْ ِل١ٍخ ٚح٠ٛ١ٓخ فمؾ رً ٚؿٛد اْ ٠ىْٛ ًٌه ػٍٝ حٌّٔظٜٛ حٌؼخٌّٟ حٌشخًِ ٌٌح 

ٌؼمي حٌّٕخلشخص ٚحٌلٛحٍحص رؤٔشخء ِىظزخص ِظوظظش ٌٍيٍحٓخص ٚحٌزلٛع ٌظ١ٙجش حلاؿٛحء حٌّٕخٓزش 

حٌٔٛق حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚحلخِش حٌٕيٚحص ٚحٌٍّظم١خص ٚحٌّئطَّحص حٌّظؼٍمش رّلخٍٚ ٚحٔظّش ِٚيحٍن 

ٚكظٝ حٌّلخػَحص ٚحٌؼًّ ػٍٝ أشخء ِئٓٔخص فىَ ِظوظظش رؤطيحٍ حٌىظذ ٚحٌي٠ٍٚخص 

 (59)ٚحٌّـلاص حٌظٟ طميَ حٌظٍٛس حٌشخٍِش ٌيٍٚ حٌٔٛق ٚؽز١ؼظٙخ ٚحٔشطظٙخ.

ٌـؼً حٌظٍٛس حٌٛحلؼ١ش ِظلاثّش ِٚظٕخٓمش ِغ حٌظٍٛس حلاػلا١ِش ٌٔٛق ٍأّ حٌّخي حلإٓلا١ِش ٚ      

حٌّظؼٍمش رخلاشَحف ٚحٌَلخرش ٌظ١ِّ حٌٔٛق حلَص حٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش حٌؼي٠ي ِٓ حٌمٛح١ٔٓ ٚحٌظش٠َؼخص 

رمش ِوظٍف ٚلأؿً ِطخ (62)لأؿً حٌَلخرش حٌشَػ١ش ٚحلاشَحف,حلإٓلا١ِش ػٓ حٌٔٛق حٌظم١ٍي٠ش 

طلض  طؼخِلاطٙخ ٚحٔشطظٙخ ِٚٛحٍى٘خ ٚحػّخٌٙخ ٌؼٛحرؾ حٌش٠َؼش ٚحكىخِٙخ فمي لخِض رٛػؼٙخ

رؤػظزخٍ٘خ حٌّظوظض حٌَث١ْ رظل١ًٍ ِٕٚخلشش وً اشَحف ٍٚلخرش حٌٍـٕش حلآظشخ٠ٍش حٌشَػ١ش حٌؼ١ٍخ 

ٚحٌمَحٍحص حلالظظخى٠ش حٌّطخرمش ٌٍشَع  حٌفظخٜٚشئْٚ ٚحٚػخع ِٚٛحٍى حٌٔٛق لاطوخً 

ًٌٚه ٠ٌِخىس طٍز١ش كخؿخص حٌّٔظؼ٠َّٓ ح١ٌٍّّٔٓ ٚطط٠َٛ حٔشطش حٌشؼٛد حٌٍّّٔش  (63,)حلإٓلاِٟ

 .١ِٞٚىػُ ٚط١ّٕش ٚطميَ حلالظظخى حٌّخٌ
 

  رابعا_ ماهيت الرقابت الشرعيت الماليزيت/

طِحِٓ ظٍٙٛ ٌـخْ حٌَلخرش حٌشَػ١ش فٟ ِخ٠ِ١ٌخ ِغ طؤ١ْٓ لُٔ ٓٛق ٍأّ حٌّخي حلإٓلا١ِش           

لي ٓخّ٘ض طٍه حٌٍـخْ حٌَلخر١ش فٟ طط٠َٖٛ ٚحٌظِحِخطٗ حٌشَػ١ش ٍٚفغ ِٔظٜٛ ٚػمش حٌّظؼخ١ٍِٓ طلض ٚ

ٚرؤ٘ظّخَ كىِٟٛ طُ ٚػغ  (64).وٟ طظزق طي٠ٍـ١خ ري٠لا شَػ١خ ٌٍٔٛق حٌظم١ٍي٠ش حؽخٍٖ

حٓظَحط١ـ١خص ٚهطؾ ١ُِٕش ٚفمخ ٌظطٍٛحص حٌلخٌش حلالظظخى٠ش حٌّل١ٍش ٚحٌي١ٌٚش ٚحٌظٟ طّلٍٛص كٛي 

ٌظط٠َٛ  ٌٍيٍحٓخص ٚحٌلٛحٍحص ٚحٌّٕخلشخص حلالظظخى٠ش ٚحٌشَػ١شف١َ وخفش حٌظ١ٙٔلاص حٌٛحؿزش طٛ

حلإٓلا١ِش  حلأِٛحيوفٛءس طظفخػً ٚطؼزت ٚطلَن ٍإّٚ  أٓٛحقٓٛق ٍأّ حٌّخي حلإٓلا١ِش ربٔشخء 

 (65),ٚطؼُِ حطفخل١خطٙخ ٚلٕٛحطٙخ ٚطٕظ١ّخطٙخآلا١ِش ػي٠يس ِٚظٕٛػش  أْٓٚطزظىَ حٌّٕظـخص ػٍٝ 

ٚػًّ َِحؿؼخص ى٠ٍٚش ٌظؼ٠ِِ طٕظ١ّخص  أػٍٝ حٓظشخٍٞ طش٠َؼٟٚوً ًٌه حٍطزؾ ربٔشخء ِـٍْ 

 (66)حلإٓلا١ِش.حٌّؼخٌـخص حلاىٍح٠ش ٚحٌمخ١ٔٛٔش لأٔشطش حٌظؼخِلاص ٚحٌظفمخص ٚحلآظؼّخٍحص حٌّخ١ٌش 

 هطؾ َِك١ٍش ٚػيس حٓظَحط١ـ١خص ٌٍمفِ رظط٠َٛ حٌٔٛقفٟ غؼْٛ ًٌه حطزؼض حٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش  

حلإٓلا١ِش حٌّخ٠ِ١ٌش ٚطلم١ك حٍطزخؽ ٚطآٍُ ٌٙخ ِغ حلأٓٛحق حلإٓلا١ِش حٌظٟ طٛحؿيص فٟ رؼغ حٌيٚي 

ٚطؼ٠ِِ ليٍحطٙخ حٌظٕخف١ٔش ٚطط٠َٛ ر١ٕٙخ  ٙخحٓٛحل حلإٓلا١ِش حلأهَٜ رظ١ٓٛغ ليٍحطٙخ حٌّل١ٍش ٚفٛحثغ

رٌحص حٌّخ٠ِ١ٌش حٌلىِٛش ٚطٛحطٍض  (67)١ش ِٛػؼٙخ ٚل١ّظٙخ ٚىٍٚ٘خ حٌيٌٟٚ,ٚؿٛىس ِٕظـخطٙخ ٌظّٕ

 ١ٌش ٌيٍؿش حُٔٙ حؽٍمٛح ػٍٝ ٓٛلٙخحٌٔؼٟ كظٝ كممض ٌٙخ حػظَحفخ ى١ٌٚخ ِٓ حٌىؼ١َ ِٓ حٌّٕظّخص حٌيٚ

  (68)._حًٌّٕٛؽ حٌؼخٌّٟ ٌلالظظخى حلإٓلاِٟ_حُٓ 

طٛحطٍض رظمي٠ُ وً ؿي٠ي ٌظط٠َٛ ٓٛلٙخ  أّخٌُ طىظفٟ حٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش رىً ِخ ليِظٗ           

ٚحٌّمخى٠َ حٌشَػ١ش, فؤطيٍص طؼ١ٍّخص طظؼٍك رؤكىخَ  حٌفم١ٙش س هؼٛػٗ ٌٍظلى١ّخصحلإٓلاِٟ ٠ُٚخى

طٛؿ١ٙخطٙخ  ٚأطيٍصحٌش٠َؼش حلإٓلا١ِش وّخ  اكىخَحٌظؼخًِ رظٕخى٠ك حلآظؼّخٍ ٚطٛف١مٙخ ِغ 

حٌظىٛن حٌّخ١ٌش ٚحٌظؤو١ي ػٍٝ  ربطيحٍحصحٌظؼخًِ حٌشَػٟ حٌّظؼٍك  أطٛيٚطؼ١ٍّخطٙخ رغ١ش طٛػ١ق 

وّخ كيىص رظؼ١ٍّخص ِوظظش  (67)_ِشَع هخص_, أَِ٘خٚحٌَلخرش ػٍٝ  َحفحلإشاْ ٠ظٌٛٝ 

حٌؼمخ٠ٍش ٌظؼطٟ ٌٕفٔٙخ طٍٛس ًّٔٛؽ آلاِٟ ػخٌّٟ  ٚحلأٔشطشٌمؼخ٠خ حلآظؼّخٍ فٟ حٌشئْٚ 

ٚٔظ١ـش  (68)ٚطـٍذ ٌزٍي٘خ حلآظؼّخٍحص حٌي١ٌٚش رشىً ٠طٍٛ رشىً حوزَ ططٍٛحص ٓٛلٙخ حلإٓلا١ِش,
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فٟ ٓٛق ٍأّ حٌّخي حلإٓلا١ِش فؤٓظٛؿذ  حلأؿخٔذ أِٚٓ ح١ٌٍّّٔٓ حٌّل١١ٍٓ لاُى٠خى ػمش حٌّظؼخ١ٍِٓ 

ىً ئىٞ رؼُِ ٚطفٔق حٌّـخي ٌٍٔٛق اْ طٌظ ٔيٚحص ٍِٚظم١خص ِٚئطَّحص ٚىٍٚحص طي٠ٍز١ش الخِشًٌه 

ال١ّ١ٍخ  ؿّخػخص حٌّظؼخ١ٍِٓ ٚحٌّل١ٍٍٓ ط١ٔ١َ حػّخي ٚؤذ ػمش ِئػَح فٟٚىٍٚح وز١َح  ًٌه

 (69).ٚى١ٌٚخ

ظل١١ي وً ِؼٛلخص حٌظٕخلؼخص فٟ حٌظلخ١ًٌ ٚحٌَإ٠خ حٌفم١ٙش فٟ ِـخلاص حٌظؼخِلاص ٌٚ        

حلالظظخى٠ش لخِض حٌلىِٛش حٌّخ٠ِ١ٌش رظؼي٠ً حٌمٛح١ٔٓ حٌّؼخٍػش ٚحٌّٕخلؼش ٚحٌّوخٌفش ٌّزخىة 

ْ فٟ حلاِىخْ ططز١مٙخ ٚؤذ ػمش حٌـٍّٙٛ رٙخ ٚألَص ح٠ؼخ ِؼخلزش ؿ١ّغ ١ٌٛىحٌش٠َؼش حلإٓلا١ِش 

ٚرغ١ش حٌٕـخف حٌَّؿٛ ٌظط٠َٛ أْٓ ٓٛق ٍأّ حٌّخي  (72)ٓ ٌظٍه حٌمٛح١ٔٓ ٔظخ ٍٚٚكخ,حٌّوخٌف١

طُ حػظزخٍ حلآظشخٍس حٌشَػ١ش ؿِء كم١م١خ ِىًّ ٌظ١ّٕش حٌز١ٕش حٌظلظ١ش ٌٍٔٛق حلإٓلا١ِش 

 (73).حلإٓلا١ِش

 : ا_ الىصاياخامس

ٚحٌغخٌز١ش )١ٍّّٔٓ, أشخء ٓٛلخ آلا١ِش طظ١ق ٌٍّٔظؼ٠َّٓ حٌأٚ  ا٠ـخىخٌؼًّ ػٍٝ _ ٔٛطٟ ر3 

, فَطخ حٓظؼّخ٠ٍش وز١َس ِٚظ١ِّس فٟ ِوظٍف (١ٍُِّٔٓ٘ ٓىخْ ِلخفظش طلاف حٌي٠ٓ ِٓ  حٌؼظّٝ

حٌمطخػخص حلالظظخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش حٌظٟ لا طظؼخًِ رخٌّلَِخص حلإٓلا١ِش, ػٍٝ اْ ٠ىْٛ ًٌه رَلخرش 

ح١ٌٔخ١ٓش  ؿٙش شَػ١ش ػ١ٍخ ٠ىْٛ ٌٙخ طٛحطً ٠َٓغ ِٚئػَ ِغ حٌٍٔطخص ح١ٌَّٓش ٚاشَحف

حٌٔٛق ِغ اكىخَ ِٚؼخ١٠َ حٌّزخىة ٚحٌش٠َؼش  أٔشطشٌظؼّٓ ٚطؼُِ ٚطٛحفك ؿ١ّغ ٚحلالظظخى٠ش 

حلإٓلا١ِش ٌظلّٟ ٚطمٛٞ ػمش حٌّظؼخ١ٍِٓ ٚحٌّٔظؼ٠َّٓ ٚكمٛلُٙ ٚطى١١ف وً حٌمٛح١ٔٓ ٚحٌظش٠َؼخص 

 حلالظظخى٠ش ِغ حٌَٚك١ش حلإٓلا١ِش.

فٟ ؿؼً حٌّلخفظش َِوِ  أِلاش شَػ١ش رٛػغ حٌٔٛق حلإٓلا١ِش طلض اشَحف ٍٚلخر _ ٔٛط4ٟ

حٌشؼز١ش ٚحلالظظخى٠ش ٚحٌز١ٕش حٌظلظ١ش ٚحٌؼًّ ػٍٝ  حلأؿٛحءحٌّخي ًٌٚه ػزَ ط١ٙجش ٍث١ٔخ ٌٔٛق ٍأّ 

حٌّل١ٍش ًٌٚه وٍٗ ٌظلم١ك فٟ حٌٔٛق  ٌظيحٌٚٙخحٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش  لأىٚحصٌظ٠َٚؾ ٌٍ اػلا١ِخ حلإ٠ؼخف

فٟ  أِٛحٌُّٙٔظؼ٠َّٓ حٌؼَد أٚ حلأؿخٔذ ٌظٛظ١ف ٠ِ ػمش حٌّظؼخ١ٍِٓ رٔٛلٕخ ٌـٌد حٌ٘يف طؼِ

 حلآظؼّخٍحص ٚحٌّشخ٠ٍغ حٌّل١ٍش ٌّلخفظظٕخ.

حلإٓلا١ِش  حلإكىخَٚحٌلخؿ١خص حٌّخ١ٌش حٌّظٛحفمش ِغ  ٚحلإغَحع حلأىٚحصٚطٛف١َ  ربطيحٍ_ ٔٛطٟ 5

حٌشَوخص ٚحلآظؼّخٍحص ٚحٌّظخٔغ ٚحٌزٕٛن ٚطٛف١َ حٌظىٛن  أُٓٙ ٚرخلأهضفم١ٙخ ٚشَػ١خ 

١ِش ٚػٍٝ اْ لا طظؼخٍع ؿ١ّؼخ ِغ حٌّؼخ١٠َ ٚحٌّمخى٠َ حٌشَػ١ش ًٌٚه وٍٗ ١ٓظذ فٟ طط٠َٛ حلإٓلا

 أٔشطشحٌٔٛق حلإٓلا١ِش حٌّل١ٍش ١ٓٚؼُِ وؼ١َح ِٓ ػمش حٌّظؼخ١ٍِٓ َٚٓػش حٔيفخػُٙ ٚحُى٠خى 

 طؼخِلاطُٙ.

١ش ٌظ١ّٕش ٚطؼ٠ِِ حلظظخى حٌّلخفظش ػٍٝ ػٍَٚس فٔق ؿ١ّغ حٌّـخلاص ٌٍٔٛق حلإٓلاِ _ ٔٛط6ٟ

ًٌٚه حٌّل١ٍش رخٌّٔخّ٘ش حٌىز١َس ٚحٌفخػٍش فٟ ِوظٍف حٌّشخ٠ٍغ حٌظ٠ّٕٛش حٌلى١ِٛش ٚكظٝ حٌوخطش 

ػزَ طؼزجش حلأِٛحي حٌفخثؼش ٌٍّظؼخ١ٍِٓ حٌَحغز١ٓ فٟ حٓظؼّخٍ٘خ فٟ ِشخ٠ٍغ ًحص َِىٚى ِخٌٟ ٔفؼٟ 

 َٙٛ حٌَرخ حٌّلََ فمٙخ ٚشَػخ.رؼ١يح ػٓ ِف

١ِش ٚٓٛق ٍأّ حٌّخي حلإٓلا١ِش حٌّخ٠ِ١ٌش ٚوٌٌه رًّٕٛؽ حٌٔٛق حلإٓلا رخلالظيحء_ ٔٛطٟ 7

ٚحٌمٛحػي  حلأْٓ لإٔشخءحلآظؼخٔش روزَحء طٍه حٌٔٛق  كظٝ ٌٛ أِىٓ فؤٕٔخ َٔؿٛحٌظؼخْٚ ِؼٙخ, أٚ 

حٌّؼخ١ٌش حٌّظ١ٕش ٌٔٛلخ آلا١ِش فٟ ِلخفظش طلاف حٌي٠ٓ ٌٕٕـق رظط٠َٛ حلظظخى٘خ ٚؿٌد حٌّٔظؼ٠َّٓ 

رَفغ ِؼيلاص حٌّٕٛ ٚطٛلا ٌّٕق  حلأّٓٝك حٌٙيف حلالظظخىٞ وٟ ٔلم ٚحلأؿخٔذؼَد حٌّل١١ٍٓ ٚحٌ

 حٌَفخ١٘ش ٌّٛحؽ١ٕٙخ.
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, 4229لإٓلا١ِش _حلآُٙ ٚحٌٕٔيحص_, ىحٍ حٌٕفخثْ ٌٍٕشَ ٚحٌظ٠ُٛغ, حلاٍىْ محمد طزَٞ ٘خٍْٚ, اكىخَ حلأٓٛحق ح -58

 . 85_77ص ص 

 .85_78ٓـخ٠ٍٛٓخٟٔ طفَ حٌي٠ٓ ؿؼفَ, حٌّظيٍ حٌٔخرك, ص ص  -59

 حٌّظيٍ ٔفٔٗ. -62

41- SIFFUL AZHAR ROZLY, OP, CIT, P. 69. 

42- Ibid, p.71. 

43- WONG WING SEONG, OP, CIT,P.22. 

44- BAKARUDIN ISHAK, OP, CIT, P.33. 

45-  Wan rizaidy, wan M saufi, Regulating the Islamic capital market, Malaysia 2010, 

p.6. 

46- Ibid, p.7. 

47- Alhabashi Datuk, Syed Othman, Devlopement of Capital Market Under Islamic 

Principles,  Kuala Lumpur 1994,p,21. 

48- Ibid, p.23. 

49- Wan rizaidy, wan M saufi, op, cit, p8. 

50- Alhabashi Datuk, Syed Othman, op, cit, p.26. 

51- SIFFUL AZHAR ROZLY, OP, CIT, P. 72. 

 

 مصادر البحث/

 المصادر العربيت_

ٓـخ٠ٍٛٓخٟٔ طفَ حٌي٠ٓ ؿؼفَ, ٓٛق ٍأّ حٌّخي حلإٓلاِٟ فٟ ِخ٠ِ١ٌخ ٚىٍٚ حٌَلخرش حٌشَػ١ش فٟ طؼخِلاطٗ, ٍٓخٌش 

 .4227 ؿخِؼش ح١ٌَِٛن حلاٍى١ٔش’ ٚحٌيٍحٓخص حلإٓلا١ِش ِخؿٔظ١َ غ١َ ِٕشٍٛس ِميِش ٌى١ٍش حٌش٠َؼش

 .4228وّخي حٌّٕٛفٟ, حلاؽٍْ حٌّخ١ٌِٞ, ِطزؼش َِوِ حٌيٍحٓخص حلأ٠ٛ١ٓش, حٌمخَ٘س 

حٔـٍٛ ف١ٕخٍىّٚ, حٌظ٠ًّٛ ٚحٌّظخٍف حلإٓلا١ِش فٟ ؿٕٛد شَق ح١ٓخ, ىحٍ حٌٕشَ حٌؼٍّٟ ٚحٌّطخرغ, ح٠ٌَخع 

4228. 
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