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  :الملخص

ط الضوء ع ى دور واهمية الادوات المالية الاسلامية وخاصة الاسهم المتوافقة مع احكام الشريعة الاسلامية يلتسل جاء هذا البحث لقد 

والصللكوا الاسلللامية وصللااديث الاسللتلامار الاسلللامية فط ياشلليط ويلوير السللوم المالية الاسلللامية حيث يبيس ا    ا  هذ  السللوم 

ث ع ى ملدت ياوو ويلور الادوات الملاليلة الاسلللللللاميلة المتلداولة فيها حيث ا  اياحة االار مس  دي  امام ويلورهلا يعتملد اعتملاداث و  يقلا

ث ا   ومس خلا   المسللتلامريس يضلللط الا ا  والتميى ع ى اداء السللوم المالية ويعتبر مس ا رل عوام   موها ويماسللكها اما يبيس ايضللا
ار ادوات مالية اسلللامية مس نلل  ها يوسلليع وياشلليط السللوم المالية الاسلللامية التط يكم  الهادسللة المالية الاسلللامية يمكس يلوير وا تك

، ويسلللاهم فط يلوير العم  المصلللرفط الاسللللامط مس جهة ويعم  ع ى يدعيم الامو الا تصلللادلا فط الدو  الاسللللامية مس جهة اخرت 

مس التقدير القياسط ظهور علا ة موجبة  يس الاايج المح ط  ويعتبر ماليىيا ي ر ة رائدة فط م ا  اصدار الصكوا الاسلامية ،اذ ايضح
، الامر الذلا يشلير الى اسلهام الصكوا المالية الاسلامية فط خ ث الاايج المح ط الاجمالط فط الاجمالط واجمالط الصلكوا الاسللامية 

  ماليىيا. 

 سهم والصكوا الاسلاميةالك مات الملتاحية: الاسوام المالية الاسلامية , التامية الا تصادية , الا

Abstract 

They came this study to shed light on the role and importance of Islamic financial instruments , 

particularly those compliant equities and the provisions of Islamic laws and Islamic Sukuk and Islamic 

Investment Funds in promoting and developing the Islamic financial market , where it was found that the 
success of this market and its development depends closely on the diversity and the development of 

Islamic financial instruments traded in , as the availability of more than one alternative for investors to 

confer success and excellence on the performance of the financial market and is of the most prominent 
factors of growth , cohesion , and also shows that through Islamic financial Engineering can be developed 

and innovative financial instruments Muslim will expand and revitalize the Islamic financial market, 

which complement and contribute to the development of Islamic banking on the one hand , and is working 
to strengthen economic growth in the Islamic countries on the hand other.  

Keywords: Islamic financial markets, Economic development, Islamic stocks and sukuk 

 - المقدمة:

ث ع ى السلاحة المصرفية فط العالم وذلد  عد ا  حققا  تائج مذه ة فط  ث مميىاث وهاما لقد اصلبح ل سلوم المالية الاسللامية وا عا

 وة و لوذ الادوات المالية الاسلللللللتلامارية فط الات الاسلللللللتلامار المفت لة وفط التموي   مفت ه ا واع  مما ادت الى يعاظم م ل

وجودها عم يات الما  والاسلتلامار حيث ظهرت الصكوا الاسلامية ااحدت هذ  الادوات المالية والتط استلاعا مس ا بات 

الاسلللامية فط العالم حيث اصللدرت صللكوا اسلللامية   مس اابر سللوم ل صللكوا ويعد ماليىيا، فط السللوم المالية الاسلللامية 

يتااو  هذا البحث يح ي  اي اهات يلور مؤنللرات التامية الا تصللادية والاسللوام المالية الاسلللامية فط و  م يارات الري اا 

ذلد ل و وف ع ى وا ع يلور ( و4040- 4002ماليىيا وذلد  اسللتفدام معدلات الامو السللاوية والمرابة خلا  مدة البحث  

، حيث يم يح ي  مؤنللرات التامية الا تصللادية االاايج المح ط هذ  المؤنللرات ل تامية الا تصللادية والسللوم المالية الاسلللامية 

واجمالط يكويس رأس الما  اللاا ا ومتوسلط  صلليل اللرد مس الاايج وهيرها ، اةللافة الى يح ي  مؤنللرات  GDPالاجمالط 

ة المتملا ة  بعض ا واو الصلللكوا المالية الاسللللامية اصلللكوا المشلللاراة والمرا حة ..... وهيرها فط ماليىيا   الاسللوام المالي

وذلد ل تحرلا عس دور هذ  الصلللكوا المالية امسللللامية فط التامية الا تصلللادية مس خلا  اسلللتعراا لا واو هذ  الصلللكوا 

أخرت  المالية او الاسلللتعا ة  مصلللادرهذا الب د ومؤسلللسلللاي   مية يم الحصلللو  ع يها مس وا عامسللللامية مس خلا   يا ات ر 

ث او الموا ع الالكترو ية ذات العلا ة.  االتقارير السللللاوية ل بورصللللة ث لهدف  وايباعا للاحاطة الع مية  موةللللوو البحث ويحقيقا

الاسللللللامية والتامية  المالية الاظرلا للأسلللللوام الاو  يااو   الاطار ل لرةلللللية يم يقسللللليم البحث الى  لام مباحث المبحث

فط حيس ا صللللرف المبحث اللاالث الى  يح ي  مؤنللللرات  الاظرلا التامية الا تصللللادية الاطاروالمبحث اللاا ط  (الا تصللللادية

التامية الا تصلللادية والاسلللوام المالية فط ماليىيا( وارس المبحث الرا ع ل  ا ل التلبيقط لتوةللليح ا ر ااسلللوام المالية فط 

 (.التامية فط ماليىيا 
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اذ يم  ،الا تصللادية يكتسللل البحث اهميت  مس الدور اللاع  والمؤ ر للاسللوام المالية الاسلللامية فط التامية  -اهمية البحث :

  موذج ل بحث او ها ي ر ة رائدة و اجحة فط عم ية اصدار الصكوا الاسلامية . ايفاذ ماليىيا اا

امية المالية فط الت مدت اسلتلاعا ماليىيا مس الاستلادة مس السوم الى الا -يعالج البحث المشكللة الايية : -مشكللة البحث :

وي  المالط اللالم عس طريث اصللللدار الصللللكوا المالية الاسلللللامية و ا واعها ورفد التامية الا تصللللادية  التم الا تصللللادية  

 المفت لة . 

  -ما ي ط :يهدف البحث الى  -:هدف البحث 

 . دور الاسوام المالية الاسلامية فط التامية الا تصادية فط ماليىيا   يا  -1

 رؤية ا تصادية عس التامية الا تصادية والتصكيد الاسلامط فط ماليىيا والو وف ع ى مؤنرايها .  -4

 المالية الاسلللامية فط التامية الا تصللادية فط ي  ير للاسللوامهااا     -:يال ث البحث مس فرةللية ملادها  -:فرضككية البحث 

 والاايج المح ط الاجمالط مملالاث ل تامية الا تصادية ((الاسلامية وعلا ة معاوية  يس الصكوا المالية ماليىيا 

  -الحدود الزمانية والملانية للبحث :

ث ألا ل مدة  11أ: الحدود الىما ية : يم اعتماد س س ة امدها    ( و حسل مامتوفر مس  يا ات 4040-4002( عاما

 ويملا ا  دولة ماليىيا . -الحدود المكا ية :-ب

ث ل لرةلللللللية يم يقسللللللليم البحث الى  لام  -:هيللية البحث  ث لهدف  وايباعا  باحثمللاحاطة الع مية  موةلللللللوو البحث ويحقيقا

الاظرلا  الاطاروالمبحث اللاا ط  ( الا تصللللاديةالاسلللللامية والتامية  المالية الاظرلا للأسللللوام الاطار يااو   الاو  المبحث

 (يح ي  مؤنللرات التامية الا تصللادية والاسللوام المالية فط ماليىيا الى  اللاالث المبحثفط حيس ا صللرف  التامية الا تصللادية

 (. ل  ا ل التلبيقط لتوةيح ا ر ااسوام المالية فط التامية فط ماليىيا  الرا ع المبحثارس و

امسلللامية يتلرم هذا المبحث الى ملهوم ااسللوام المالية  -الاسككلامية:  المالية لأسككواقل النظري الإطار-الاول:  المبحث

 -الايط: الاحو  وع ى

 المالية الاورام  ورصلة او اسللامية سلوم لا شللاء والكامس الحقيقط   الهدفا -: الاسكلامية المالية السكوقمفهوم  -اولاً :

 العم  وي ال الاسلامط الا تصادلا الاظام واسس الاسلامية الشريعة احكام وفث  العم  البورصة هذ  التىام هو الاسلامية

 اليها يحسللس مما االار الاسلللامية ل شللريعة يسللطء و د مشللوهة او فانلل ة الا شللاء عم ية يعد ذلد يتحقث لم واذا لهما الماا ض

 اللق  م مع  ص ولقد وياميت  الما   حلظ الفاصلللة الشلللرعية المقاصلللد وسلللائ  يحقيث عس عبارة الاسللللامية فالاسلللوام

 ا امة يمام مس هط الاسلللوام هذ    مر العاايةو  الاسللللامية الوجهة مس المالية السلللوم فط الاسلللوام اهمية ع ى الاسللللامط

 مس الما  واداء العامة الحاجات لسد التعاو  فط الاسلامية الشريعة مقاصلد احد ذلد  اعتبار وياميت  الما  حلظ فط الواجل

 لسد وةبلها وياظيمها المالية الاسوام الى ماسة  حاجة خاصة والمسل مو  عامة البشلرلا فالم تمع د يوية او دياية حقوم

 مسلل م مسللتلامر لك  هامة رصللةف الاسلللامية المالية الاسللوام و يعد (Raed, 2020, p. 101)الاسللتلامار فط العامة الحاجات

 المالية محلظت   تاويع وذلد عائداي  وليادة ومفاطر  خسللللائر  يق ي  مس يتمكس حيث والتاويع التحوط اهداف ل  يحقث

ث  الاالار الادوات واختيار  ا  الا والباحلايس الع ماء عاد الاسللللامية المالية السللللوم يعاريه اخت لا و د ومشللللروعية   احا

 نللرعط اطار فط ويضللعها الوةللعط الاصللللاحط المالية السللوم يعريه مس الاسلللامية المالية السللوم يعريه ي خذ اه بهم

 القصلللليرة اجَالها  كافة الم تمع فط المالية التدفقات م موو يضللللم الاسلللللامية المالية ل سللللومفالمعاى الواسللللع  اسلللللامط

و   ورصللة او سللوم فط ياحصللر الضلليث و لاعاي   ياما المعاى ومؤسلسللاي  الم تمع افراد  يس الاج  واللوي ة والمتوسللة

 المعاملات يتضلللمس ا  يمكس الاسللللامية المالية السلللوم مصلللل ح فا  هاا ومس محددة معاملات فط    و محدد مكا  فط

 السللوم هط     للاسللوام المالية الاسللامية  اخر وهااا يعريه (Ali, 2016, p. 82)الشلرعية   الضلوا ط الماضلبلة المالية

 الاسللللامية الشلللريعة ي يى  الذلا الوج  ع ى الاسللللامية والصلللكوا الاسلللهم مس المالية الادوات فيها يتداو  ا  يمكس التط

(Kamal, 2005, p. 2) يسللللتاد المالية الاسلللللامية ع ى مباد  ماها و(Ahmed, 2008, p. 19)  ر الفائدة )سككككعinterest-

rate ) . الاسكككككككت مار وفا  سللللللعر اللائدة اسللللللتااداث لقا و  الشللللللريعة الاسلللللللامية يعتبر  ر ا( فط المعاملات الا تصللللللادية

(investment ) ث ملا    فا ث ومماوعا اء فط المشللللرو ات الكحولية البيع والشللللرفط  عض الا شلللللة الا تصللللادية يعد محرما

ا  الشريعة الاسلامية يحرم الا نك  مس انكا  المضار ة ، ولا يتعام  مع ف(  Speculationالمضاربة )واذلد  وهيرها.

ث او اايداث العقود التط يتضلمس   المضلار ات (    ي   كو  التعام   السلل ع والفدمات التط لم يكو  مسلتقب  التعام   ها مضللمو ا

  certainty ) عدم التأكد( )لاما  الاسلبة(لمخاطرةrisk ) فاحكام الشلريعة الاسللامية لا يتعام  مع المشتقات المالية ويعدها

 مماوعة ومحرمة . 

 ل عالم الم حة ل حاجة اسللللامية هو سلللوم لا شلللاء الداعية الاسلللباب اهم مس -مقومات السكككوق المالية الإسكككلامية: -ثانياً:

 وفث يعاملايها ا  ويكو  الاسلامية المالية والاورام  الادوات ويتعام  الشرعية  الضوا ط ياضبط سوم لوجود الاسلامط

 (Raed, 2020, p. 102) -الاسلامط ومس هذ  المقومات  ذار الايط : القا و 

 والااجحة المات ة المشللروعات ويموي  الحلا  الاموا  وةلل  ياقية لاعادة هامة محلة الاسلللامية المالية سللوامالا يعد -أ

 .(Kamal, 2005, p. 2)  الم تمع فط اللعا  الا تاج ليادة طريث عس الا تصادلا الامو معد  ليادة الى يؤدلا مما

 خسلللائر  يق ي  مس يتمكس حيث والتاويع التحوط اهداف ل  يحقث مسللل م مسلللتلامر لك  هامة فرصلللة الاسلللوام هذ  يعد -ب

ث  الاالار الادوات واختيار المالية محلظت   تاويع وذلد عائداي  وليادة ومفاطر   . ومشروعية   احا
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 لماافسة الملائمة  الظروف ومد  الاسلامط المصرفط العم  لتلوير ةرورة مس االار اسلامية مالية سلوم يعتبر ا امة -ت

  . والرفاهية الامو معدلات ليادة و التالط والعدالة الكلاءة ليادة الى يؤدلا  ما التق يدلا المصرفط الاظام

 فط المتوافرة السيولة يستوعل الذلا الوعاء يملا  ا ها حيث الا تصاد لتامية يقدم  فيما الاسلامية الاسوام اهمية يت  ى  -ج

 .(Sulaiman, 2003, pp. 66–81) الاسلامية ل دو  والتكام  والتوال  التاموية الاهداف ويحقث الاسلامية البلاد

 دخلاث  لهم يؤمس ادخارية  اوات فط الدخ  مس اللائض اسلللتلامار ع ى  تشللل يعهم وذلد للافراد الادخارية العادات يامية - 

ث  ث  اةلافيا  مس و  الرهم السيولة مس عالية درجة المدخرات لهذ  مايوفر وهذا المالية الادوات  يع سهولة لهم ويتيح ومشلروعا

 ح م فط ةللليقة و قيا الر ولا الرأسلللمالط الماهج ع ى اعتماداث   شللل ت الاسللللامية الدو  فط المالية الاورام اسلللوام ا 

 . ومؤسسايها معاملايها

 يم اذا متوفر وهو :- المال رأس (Hussein, 1999, p. 41) -: ماها  ذار يوجد مقومات اخرت لقيام سلوم مالط اسلامط و

 صللياهة مس الاسلللامط والا تصللاد اللق  رجا  يمكس لقد :- الاسككلامية المالية والاوراق . الاسلللامية البلاد داخ  اسللتلامار 

 المصككدرة المالية والمؤسككسكات.  التق يدلا المالط السللوم فط لملايلايها  دي ة يكو  الر وية المعاملات مس خالية مالية اورام

واذلد  . لمدخرايها اسللتلامارها فط والمقامريس المضللار يس يلاعل مس لحمايتها اسلللامط يموي  الى  حاجة المالية للاوراق

 يوجي  ع ى يعم و  الذيس الاسككلامي والاقتصككاد والاسككواق المال وخبراء الاسككلامي الفقه علماء من المتخصككصككو  يوفر

  . عيةالشر الضوا ط وفث المالية المعاملات

                              ويقوم الاسلللللللوام المللاليللة الاسللللللللاميللة  وظللائه عللدة  للذار ماهللا -أهميككة اوسكككككككواق المككاليككة الإسكككككككلاميككة : -ثككال ككاً :
(Osama, 2005, p. 260) 

يعتبر السللوم المالية الاسلللامية اح قة وصلل   يس الوحدات الا تصللادية  -يعبئة المدخرات ويوجيهها لتمويل الاقتصككاد :  -أ

المدخرة التط يرفض ا  انلللكا  التعام  الر ولا والوحدات الا تصلللادية المات ة التط يبحث عس التموي  اللار ولا حيث ا ها 

ية  ه المشلاريع الا تصادواسلتلامارها سلواء  شلك  مبانلر او هير مبانلر فط مفتاعادة يوليع المدخرات يقوم  دور هام فط 

 (Mohammed, 2007, p. 16)المات ة والمتوافقة واامام الشريعة 

مس خلا  السلوم المالية الاسللامية يكو   وسلع المستلامريس يحوي  اصولهم المالية او جىء ماها الى  -يوفير السكيولة : -ب

ا  السللوم المالية الاسلللامية سللوم مسللتمرة و  سلليولة  قدية فط الا و ا و   فضلل  سللعر ممكس و  د ى يك لة ممكاة  اعتبار

ث لشللرائها ولايسلليلر ع ى هذ   ث مس هم ع ى اسللتعداد لبيع الاورام المالية ومس هم ع ى اسللتعداد ايضللا دائمة  حيث يوجد دائما

 .(Ahmed, 1995, p. 38)السوم فئة معياة 

يعد السللوم المالية مكا  لايمام الصلللقات  شلللافية االار مما  -السككوق المالية كمؤ ككر لتحديد الاسككعار ويقويء الاداء :  -ت

ي ع  اسللللللعار الاورام المالية المتداولة فيها ا رب ما يمكس ل قيمة الحقيقية لها الا ا  يحديد الاسلللللللعار يتم ع ى اسلللللللسلللللللس 

ية الاورام المالموةلوعية و صلورة وا عية ع ى اسلاس مس المعرفة الكافية ودرجة عالية مس العدالة حيث يتم يحديد اسعار 

مس خلا  التقاء  وت العرا والل ل عبر الملاوةلللة او المىايدة والتط يعكس  صلللورة ا رب الى الد ة رألا المتعام يس فط 

ث ل ظروف السوم السائدة أةه الى ذلد ا  الشراات وال هات الا تصادية يقوم  اشر ا   السلعر المااسل ل ور ة المالية وفقا

متع قة  الشللللللراات وصللللللكواها وار احها ومرااىها المالية مما يحو  دو  خ ث سللللللعر هير وا عط المع ومات والبيا ات ال

ل ور ة المالية ويكو  هذا السللعر هو الافضلل  سللواء  الاسللبة ل بائع   اع ى سللعر ط ل ( او  الاسللبة ل مشللترلا   اد ى سللعر 

فراد والمشلللللللروعات عاد ايفاذ  رارايهم عرا ( ويقوم ادارة السلللللللوم  اشلللللللر اسلللللللعلار الاورام الملاليلة ويعتمد ع يها الا

الاسلتلامارية . والى جا ل وظيلة يحديد الاسعار فا  السوم المالية الاسلامية يعتبر اداة هامة لتقويم الشراات والمشروعات 

 تفهط يسللللاهم فط يوفير المع ومات حو  اداء القائميس ع ى ادارة الشللللراات اذ ي ىم  وا يس ولوائح السللللوم المالية الشللللراا

المدرجة  ها  الافصلللللا  عس المع ومات المتع قة  ادائها ليسللللله  معرفة اوةلللللاو هذ  الشلللللراات والمشلللللروعات مما يوفر 

 .(Ahmed, 2008, p. 33)ل مستلامريس المع ومات الد يقة لايفاذ  رار الاستلامار

ات الاسلامية ع ى ياويع الفياريعم  السوم المالية  -ينويع الخيارات الاسكت مارية وينشكيس سكوقي الاصدار والتداول : -ث

الاسللتلامارية ويوفير يشللك ية متاوعة مس اداوات الاسللتلامار الشللرعط الفالط مس نللبهة الر ا حيث يماح ا  مسللتلامر فرصللة 

اختيار ما يرهل الاسللتلامار في  مس ي د الاداوات الاسللتلامارية الاسلللامية و ما يتااسللل مع حاجت  لتحقيث الر حية والسلليولة 

 .(Ahmed, 2008, p. 33)والاما  . 

وياظيمها ع ى نللك  عقود  ملية ا   يملا  ا  عقد مائة سللهم ملالاث  سللعر يقوم هذه الاسككواق باصككدار عقود الخيارات  -ج

 .  ويعتبر هذ  الاسوام ابيوت ل تسوية او المقاصة فط  ورصات العقود المعاصرة. محدد 

 يملا  اه ل نمطية يم ل عدداً من السلع الهامة والاساسية . وكذلك اصدار عقود مستقبلية صناعية اصدار عقود اجلة -ح

السل ع التط يتم الايلام ع ى يصلايعها فط الا تصلادات المعاصلرة و د يبدأ مس الا ام والملرونلات ويصل  الى عقود يصايع 

 اللائرات . 

   واعها المفت لة اما يقوم  مقا  ة هذ  الل بات مع  عضها او  طلبات الشراء وبيع عقود الخيارات والعقود الاجلة يلقي -خ

 استشارات فاية مفت لة ل مستلامريس . يقوم  السها  تاليذ الشراء او البيع واذلد يقوم  تقديم

لا الى  حيث يسه  الايصا  والتلاوا  ما يؤدلخيارات يم ل ملتقى للبائعين والمشترين للعقود الاجلة والمستقبليات وا -د

يحديد اسلعار االار عدالة و يعتبر هذ  السلوم فط الَية عم ها انلب   شراة ي ميس اسلامية للاسهم والاورام المالية والفيارات 
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قود السللل م ط يحكم عوالعقود الاج ة والمسلللتقب يات ويتم يداو  العقود الاج ة والمسلللتقب يات فط اطار الضلللوا ط الشلللرعية الت

 .(Muneer, 1994, p. 186)والاستصااو 

 السللوم فط العم  يضللبط التط الشللروط مس م موعة هاااو -الإسككلامية : ككروط التعامل في اوسككواق المالية  -رابعاً :

 .(Mohammed, 2011, p. 388)ا ماه الاسلامية المالية الاسوام اهداف يحقيث اج  مس المالية

الالتىام  مبدأ حرية الدخو  الى السلللوم وحرية المعاملات فيها وهو مبدأ اسللللامط  ديم معروف  الاسلللبة لاسلللوام السللل ع -1

ع او الشراء فط السوم لا  هذا المبدأ يماع  يام يوع ى ذلد لايصلح فرا اية  يود يماع حث ممارسلة اعما  السمسرة او الب

الى  يام الماافسلللة الحرة التط يعم  ع ى الالة الل وة  يس اسلللعار التباد  والقيم الحقيقية  الاحتكارات والتكتلات وهو مايؤدلا

 للاورام المالية 

 وائح التاظيمية التط ياظم ويدير  شلاط الاسللوام اللاا و ية ويرا بها ويلرا الاحكام يكو  الشلريعة مصللدر القوا يس والا  -4

وال وائح الماظمة لبعض الدو  اذا يم الت اد مس عدم يعارةلللللللها مع  واعد  ا يسلالملة مع الاسلللللللتلادة  بعض القوالتل ديبيلة ال

 الشريعة الاسلامية . 

 محرمة او ةارة. لا يستفدم فط يموي  مشروعات الت اد مس خ وها مس الر ا و ماع يداو  اية ور ة مالية  عد -3

 ا  التصلور الاسللامط لاسوامحيث بيع الائتما ط ماع التعام  الصلورلا والمضلار ة ع ى اريلاو الاسلعار واذلد ماع ال -2

رأس الما   هذ  الشلروط السلا قة يحو  دو  اسلتلادة الا طرف متعام  مس المع ومات  شك  لايتيسر لهير  ويماع الاحتكار 

  هدف جع والهش والفداو ويحصللر التعاملات فط المبادلات الحقيقية المات ة وياحال الى السلل وا الرنلليد ةللد المضللار ة 

ث لع الاسلللللوام المالية عام  اسلللللتقرار واداة يامية ووسلللللي ة لت ميع المدخرات ويموي  المشلللللاريع دم اسلللللتقرار الاشلللللاط ي ابا

 . الا تصادلا واحدام الا هيارات والالمات المالية

م مس السلللووجود  واعد ولوائح ياظيمية الي ة  تحقيث سللللامة معاملات التداو  المالط مس الهش والهبس والهدر وحماية  -5

 .(Moayed, 2012, p. 233) .ية المضار ة السعرية هير الشرع

 لتموي  يستفدمها ادوات الاسلاميةالمالية  سواملال ا  -: الاسلامية المالية الاسواق في الاست مار وادوات صيغ -خامساً :

 خلا  مس ول مستلامريس لها سلواء ومعاوية مادية ار ا  يحقيث اج  مس وذلد لديها المت معة الاموا  خلا  مس اسلتلامارايها

 (Arkan, 2008, p. 31) : - الادوات هذ  اهم ومس نرعا  ها العم  يم التط الادوات

  -الايية :غ يكو  عادة  الانكا  وهذ  الصي -:الاست مارية  التمويل صيغ -1

 فط الاموا  يودعو  الذيس الافراد وهم اطراف  لام ايحاد ع ى المضللللار ة يقوم -: (Speculation) المضككككاربة -أ 

 الوسلليط اللرف وهو اللاالث اللرف اما    ل مضللار ة الما  ي خذو  الذيس الاعما  ورجا  امضللار ة  ها ل عم  المصللرف

ث والذلا يكو   المصللرف وهو الاعما  ورجا  الافراد  يس  الاووهذ  مس  المضللار ة ويكو  ل مودعيس  الاسللبةهاا  مضللار ا

 الما  صللاحل فيها يشللترط المضللار ة ا  ويعاط  المضللار ة المقيدة وهط ل مضللار ة صللورييس هااا مقيدة اذ ا  و المل ث

 و العم  ولما  ومكا  ل مضللللارب الاسللللتلامارلا الاشللللاط او العم   وو يحديد خلا  مس مال  لضللللما  الشللللروط  عض

 ممارست  او معيس ا تصادلا  شلاط فط المضلار ة ممارسلة ملا   قيود العمي  يقيد لا المصلرف ا  ويعاط المل قة لمضلار ةا

ث  المضار ة  شاط يمارس حيث المل قة المضار ة فط التصرف حرية ل عمي  ويترا معهم يتعام  محدديس انلفا  مع  وفقا

 . الاسلللامية المصللارف فط المضللار ة ا واو ع ى السللائد الاوو وهو المصللرف جا ل مس يدخ  او  يود الا و دو  لارادي 

(Mohammed, 2009, p. 80). 

 مقار ة ومتميىا فعالاث  اس و ا  صلت   المشاراة التموي  اس وب الاسللامية المصلارف ويسلتفدم -: بالمشكاركة التمويل -ب 

 عس الر ح يحقيث  هرا ما مشللروو فط العم  ع ى والى و  المصللرف  يس يتعا د وهط ديةيالتق  المصللارف    يقوم  ما

 فط والعم  الما  رأس عاصلللر فيها يتداخ  صللليهة   لا يتملا  ا ها الا واداراي  المشلللروو ما  رأس فط المسللاهمة طريث

 لاصللحاب الما  رأس يقديم هو هاا الاسلللامط المصللرف دور ا  اذ التلامير هذا  ايج فط المشللاراة مقا   الما  رأس يلامير

، حيث  واللاية المالية الاستشارات ويقديم المشروعات ادارة متا عة عس فضلاث  العالية الا تصلادية ال دوت ذات المشلروعات

 :  يعالى  ول  فط اما جوالها ع ى المتلث العاا  لشراة يلبيقا الاسلامية المصارف يستعم ها لذلد مشلروعة المشلاراة  ا

 .(Surat An-Nisa, Ayah 12)  (اللا ث فط نرااء فهم  

  -:ومس هذ  الصيغ  ذار  -: البيوع صيغ -2

 لدي  الموجودة السللليولة فائض  توظيه المصللرف ويقوم القصلللير المدت ع ى يموي   اداة وهط -: حةبالمراب التمويل -أ 

 اا  سلواء والقلاعات الا شللة مفت ه ع ى يلبيق  يمكس اما والفارجية الداخ ية الت ارة عم يات يموي  فط يسلتفدم حيث

ث  ذلد ث  والامو الر ح مس مشتقة حةالمرا  وا   المؤسسات ام  الافراد خاصا   لاما  الشطء  يع هو المرا حة  يع يعاط اصللاحا

ث   التولية و يع المرا حة  يع ماها ا سلللام  لا ة الى الاما ة  يوو ياقسلللم  حيث الاما ة  يوو مس وهو معياة ليادة الي  مضلللافا

 فيها يشترطو  اما ة و يوو نلراءها  مس مس ا    لامس السل عة  يع وهط الوةلعية و يع نلراءها  مس  الس السل عة  يع وهط

  المرا حة ويسللللمى طرفيس  يس العقد ويكو   ها الااس يعام  التط الشللللرعية عقود يعد اذ ل سلللل عة الاصللل ط اللامس معرفة

 يل بها ا   ب  المصللرف  حولة السلل عة ا  يلترا لا ها الاسلللامية المصللرف فط مايالبث  ادرا الصللورة وهذ  البسلليلة

   يكو ا   حةالمرا  عقد فط يوفرها الواجل الشللروطحيث ا   والر ح البيع  قصللد الامتلاا يمتهس المصللرف ا  الا العمي 

  يع لايصللح ،  ملا ها السلل عة  يع لاي ول  اخرت يكاليه مس مايحم  واذلد ل لرفيس مع وم اللامس،   ل لرفيس مع ومالر ح 
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 . المفاطرة   ي ة  كو هاهلذ  اللريقة   التموي   المرا حة (  و يتميى (ل سللللللل علة ملالكلا البلائع ،  ملا هلا حلةوالمرا  الاقود
(Mahmoud, 2016, p. 197).  

 نللراء عقد او عاج   لامس الذمة فط موصللوف نللطء  يع عقد هو السلل م -:  ) لاحق بتسككليء الشككراء ( بالسككلء التمويل -ب 

             المتاجرة صلللليهة انللللكا  احد  وصلللللها  السلللل م التموي  اسللللتفدم ا  اذ خاصللللة و شللللروط حاةللللر  لامس الذمة فط اج 

(Arkan, 2008, p. 35) اج  الى  ديس يداياتم اذا اماوا الذيس ياايها  يعالى لقول  الكريم القرا  فط نرعيت   بتا الاوو وهذا 

 (Surat Al-Baqarah, Ayah 282)  )  فااتبو  مسمى

هو عقد بين طرفين يقوم احداهم  بموجب هذا العقد بنتع  يء  محدد لججة  الارر   الاستصنتع   -  : بالاسكتصكناع التمويل -ج 

 ,Haider, 2009) عجى ان صكون المواد اللازم  لجنتع  مق ب  ممن معين يدفع  المسصنع  الى الن ع  ام  ح لا  او مقسط   او مججلا  
p. 26).   بم دة من ععده مق ب  ممن يدفع  الميتتصرح ح لا  او مججلا او او هو عقد بي  ستتجع  مونتتوف  فء الذم  يجصزم الب ص  بنتتععة

ان م يميز الاستصنتتع   هو ان المواد الاولي  الصء ينتتع  معة  اليتء  المستتصنتتع  في  وك   .(Mustafa, 2009, p. 17) عجى اقست ط

 صك ليف الستت بق  صكون محستتوب  منم يحص ج  النتت ع  من مواد استت ستتي  او كم لي  صقدم من قب  النتت ع  ولايقدم الميتتصرح يتتيص  لان ال
 .(Mohammed, 2009, p. 106) ضمن صكجف  اعص ج السجع  حيث ان المسصنع  ييصرح البض ع  منعوع  ك ملا

ويقصد  ها  يام البائع  تس يم الس عة فط الحا  مع ي جي  سداد  ماها الى و ا اخر ويكو  مع وم  -: الاجل بالبيع التمويل -ء

ت جي  لسعر البيع ا   او جىء ما  فاذا يم يسديد ال ىء المؤج  دفعة واحدة عاد ا تهاء المدة المحددة فعادئذ مسبقاث سواء اا  ال

يسمى البيع اجلا اما اذا اا  الدفع  الا ساط فهو يسمى الدفع  التقسيط وهااا سعريس احداهما يحدد فيعلى  الحا  الا فور 

  ى مس اللورلا( و اختلاف هذ  الاسعار يشترط التراةط  يس البائع والمشترلاالتس يم والاخر  الاج   السعر الاج  يكو  اع

(Saleh, 1993, p. 319)  اما فط  ول  يعالى(Qur’an, Surat An-Nisa, 4:29) ( ولكط يكو  البيع  الاج  صحيحاث

ث وجائىا ذلد البيع صي ل يوفر نروط رئيسة اهمها يعييس اللامس والاج  فعاد يراةط اللرفيس ع ى اللامس والآج  يكو   حيحا

ع ى ا  المعاملات جميعها ي ل ا   (Qur’an, Surat Al-Baqarah, 2:275) (وايضا  ستد  مس خلا  الاية القرا ية

وهط عقد يقوم  موجب  المصرف  ت جير معدات الى العمي    جر متلث ع ي   -: لتموي   الاجارة .يكو  مباحة التعام   ها

العمي   شراء المعدات  سعر متلث ع ي  مع المصرف والاجر المدفوو هاا يكو  جىءا مس السعر اذ  وفط  هاية الاي ار يقوم

يحتلظ مالد المعدات المؤجرة  بعض المفاطر والعوائد المريبلة  الم كية المؤجرة او يعرف ع ى ا ها عقد ع ى مالعة مباحة 

وهااا  .(Medhat, 2012, p.49) م   عوا مع وممع ومة ومدة مع ومة مس عيس مع ومة او موصوفة فط الذمة او ع

اليات لتلبيث عقد الاجارة فط المصارف الاسلامية ماها يقديم العمي  ل مصرف  ل ل استئ ار اص  معيس و عدها يقوم 

 المصرف  دراسة هذا الل ل فط ةوء معايير التموي  ومس  م يقوم المصرف  شراء هذا الاص  ودفع  ما   قدا  م يقوم الباد

 ,Ibrahim)    رام عقد اجارة يتضمس ي جير هذا الاص  مقا    مس محدد يقسم ع ى ا ساط نهرية او دورية متلث ع يها

2009, p.113). 

ث    ا   نراء س عة فط حولة البائع و  لامس مؤج   م  يع  -: Foliation formula صيهة التورم -3 يعرف التورم فقهيا

ولهذ  الصيهة  لام اطراف  المتورم  .(Mohammed, 2013, p.38) ل حصو  ع ى الاقد( المشترلا الس عة  اقد لهيرالبائع

أ  يتم د الباد  :(Mohammed, 2008, p.268) -: والبائع الاو  والمشترلا اللاا ط( وهذا التورم جائى  لالا ة نروط هط

ث ويقبضها مسالس عة ويقبضها  ب  ا  يبيعها ع ى العمي ، لا يبيع العمي  الس عة المشتراة حت ث حقيقيا الباد، لا  ى يم كها م كا

يبيع العمي  الس عة ع ى الباد ولا ع ى الشفص الذلا  اعها ع ى الباد أولاث. وهذا الاوو مس التموي  نرعط، ويمكس أ  يؤدلا 

ث وذلد عادما يبيع الس ع الى  لس  ائعها يصبح مس العياة هير ال ائى ث. وي    ة نآلية عم  هذ  الصيهة الى حرمتها نرعا رعا

الااس الى التموي   التورم عادما يكو و   حاجة الى الاقود ولا ي دو  مس يقرةهم حيث ي    الشفص لبيع التورم عادما 

ث ل اقود فيشترلا س عة معياة الى اج   هدف الحصو  ع ى  قد فط الحا   م يقوم  تسديد  مس الس عة  ا ساط ل بائع  يكو  محتاجا

ث الاو  وهذ  الا سا  .(Mundher, 2005, pp.4–5) ط يكو  متلث ع يها مسبقا

وهط عقد استلامار ارا  -وهااا صيغ يموي ية اخرت ل مصارف الاسلامية ومتاوعة ماها المىارعة : -صيغ اخرت : -4

ث  ياهما  الحصص التط يتلقا   لراعية  يس صاحل الارا واخر يعم  ع ى استلامارها نرط ا  يكو  المحصو  مشتراا

ث ع يها . وهااا نروط عديدة ل مىارعة ماها صلاحية الارا واذلد معرفة البذور مس حيث ال اس والاوو والصلة وايضا

 ,Mahmoud, 2016) معرفة مس ع ي  البذر ه  ع ى صاحل الارا ام ع ى العام  ويحديد حصة لك  طرف مس الاايج

pp.253–255). : وهو دفع الش ر الى مس يعتاط  ها ويحافظ ع يها وهط عقد يراد ما  اصلا  الش ر  -وصيهة المسا اة

 الت قيح والتاظيه والرلا والحراسة  شرط ا  يتم يقسيم  مر الش ر  يس العام  وصاحل الش ر  شروط متلث ع يها. وصيهة 

ث  -ال عالة : ث او معاويا الاعلا    وهط عبارة عس مكافاة يحددها الشفص مسبقاث عس عم  يود يحقيق  او هط  يام نفص ما طبيعيا

ث  ث  حيث اذا لم يا ى  ااملا لا يستحث نيئا  ,Mohammed, 2011) عس يقديم مب غ معيس  مكاف ة( لمس يا ى عملاث معياا

pp.41–42). 

ث : الملهوم الاسلامط لكلاءة السوم المالط لا يتلث يماما مع  -الاءة الاسوام المالية الاسلامية والعوام  المؤ رة  ها : -سادسا

ث فط عم ية يحريد الاموا  ذلد لا  الملهوم الاسلامط الملهوم  الهر ط الذلا يعلط حافى يو ع الر حية العاج ة دوراث حاسما

ل كلاءة ي خذ  عيس الاعتبار عدة مستويات او مؤنرات ي ل  ياسها عاد  ياس الكلاءة ومس خلا  هذ  المؤنرات يمكس  ياس 

اما فيما يفص الاءة السوم المالط  .(Raed, 2020, p.117) احها وفعاليتهامستوت الاءة السوم المالية الاسلامية ومدت   

مس الاوائ  الذيس اعلوا يعريه نام  لهذا الملهوم الا ملهوم الكلاءة السو ية وعلا ت   Paul Samuelson فيعتبر الا تصادلا
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  ع ومات المتاحة عاها مهما اا ا هذ الس وا العشوائط للاسعار. فالسوم الكلوء هط التط يعكس سعر ألسهم فيها اافة الم

المع ومات سواءاث فط القوائم المالية او مع ومات وسائ  الاعلام او الس   التاريفط ل سهم فط الايام والاسا يع والساوات 

 .(Monet, 2014, p.68) السا قة. وفط ظ  السوم الكلوءة يكو  القيمة السو ية ل سهم هط  يمة عادلة يعكس  يمت  الحقيقية

حيث ا  الاءة الاسوام المالية الاسلامية يريبط  مدت  دريها ع ى يحريد الموارد المالية ويوجيهها الى ا شلة استلامارية 

 .(Raed, 2020, p.118) -: حقيقية وهذ  المستويات او المؤنرات هط

ت ات الشرعية المو قة فط  لاعاوفط هذا الاطار يمكس يلوير مقياس ر مط يعبر عس ح م المفالل -المصدا ية الشرعية : -1

ث الى ح مها الك ط فط فترة لماية محددة  .السوم  ياسا

 . حيث يقاس فيها ر حية  لاعات السوم المالية الاسلامية اللفاءة التجارية  -2

السلللللوم ع ى الا تاج والدخ  القومط والتضللللللفم  حيث يتم الاخذ  موجب  ا ر مقياس يقاس اعد ي واللفاءة الاقتصكككككادية  -3

 . يوليع اللاروة  الاعتبار  يم ومقاصد الا تصاد الاسلامط والتط ماها العدالة فط 

وهو مقياس لمدت اسلت ا ة اطراف السلوم لشلروط ا شلاء السلوم التط يم استعراةها ويلترا ع ى السوم  -:اللفاءة المهنية  -4

مية الاخذ  الكلاءة لتحقيث اهدافها الا تصادية الا ا  يعكس اسعار الادوات المالية المتداولة فيها وا  المع ومات المتاحة المالية الاسلا

ث ل قيمة حيث يتهير هذ  الاسللعار  سللرعة  تي ة لاية  ث د يقا والمتع قة  هذ  الادوات. فلط السللوم الكهء يعتبر الاسللعار مؤنللراث ومقياسللا

ي  يمكس الاطمئاا  الى ا  الاسلللعار سلللوف يؤدلا الى يحقيث التوليع الكهء ل موارد الا تصلللادية وةلللما  عدم مع ومات جديدة، وع 

اسللتهلا  طرف للرف اخر. وفط الاظرية التق يدية يتحقث التفصلليص الكهء ل موارد المالية المتاحة  تحقث سللمتا  اسللاسلليتا  يعدا  

الاءة التسعير  الكلاءة الفارجية( والاءة  (Muneer, 1999, p.38) :المالية وهما  ملاا ة مل با  اساسيا  لتحقيث الاءة سوم الاورام

 .التشهي   الكلاءة الداخ ية(

 اهملهوم التامية الا تصلللللادية ومؤنلللللراي يتلرم هذا المبحث الى -:لتنمية الاقتصكككككادية الاطار النظري لالمبحث ال اني :  

 -ويموي ها وع ى الاحو الايط :

 حو الرفاهية ويلتح  -الاي ا  الاو  : -حيث ا  ملهوم التامية يذهل الى اي اهيس : -:التنميكة الاقتصكككككككاديكة مفهوم  -لاً :وا

ث امام جوا ل هير ا تصلللادية مادية او سلللياسلللية او  قافية الى الحد الذلا يتداخ  في  ملهوم التامية  شلللك ها العام  الم ا  واسلللعا

ياظر الى التاميللة  -، امللا الاي للا  اللاللا ط :(Abdul Qader, 2000, p.17) والشلللللللاملل  مع ملهوم التاميلة الا تصلللللللاديلة

الا تصلللللادية مس لاوية الا تاج سلللللواء ااا  ذلد  المعاى الكمط للا تاج ملا  يعريه ماتدت التامية الا تصلللللادية الدولط الذلا 

ية دية والبشللرية والمالية والرأسللمالياص ع ى ا  التامية الا تصللادية هط  عم ية يكويس اللاروة فط ةللوء يوجي  الموارد الما

لتوليد الس ع والفدمات القا  ة ل تباد (. ول تامية الا تصادية اهمية ابيرة فط الدو  الكبرت ولكس ي د الاهمية يىداد فط الدو  

ث ف الاامية لما لها مس دور فط يلوير القلاعات الا تصلللادية لت د الدو ، اذ ا  التامية الا تصلللادية يلترا يلويراث  عالاث وواعيا

الا اجراء يهيرات فط التاظيمات التا عة ل دولة. اةلللللله الى ذلد فا  ملهوم التامية يالبث ع ى الب دا  المتف لة والتط يمت د 

وع ى ذلد يمكس يعريه التامية الا تصللادية  .(Faiza, 2015, pp.6–9) امكا يات التقدم ولكاها لم يقم  اسللتهلا  مواردها

اسات التط يتفذها م تمع معيس والتط يؤدلا الى ليادة معدلات الامو الا تصادلا استااداث الى  وة ذايية مع    ها م موعة السي

ةلللللما  يواصللللل  هذا الامو ويوال   لت بية حاجات الم تمع ويحقيث اابر  در ممكس مس العدالة الاجتماعية. ويعرف الباحلاة 

التحريد الع مط المفلط لم موعة مس العم يات الاجتماعية  التاميلة الا تصلللللللاديلة  لا هلا عم ية مقصلللللللودة ومفللة او هط

والا تصلللللادية مس خلا  ايديولوجية معياة لتحقيث التهير المسلللللتهدف ويهيير البايا  الهيك ط ل م تمع  ا عاد  المفت لة لتوفير 

 .وب الوصو  اليهاالحياة الكريمة لافراد الم تمع وذلد مس خلا  الا تقا  مس حالة هير مرهوب فيها الى حالة مره

 ً -Development: 2011) 1-1 ماهاالا تصادية الى امور عدة  ذار ويهدف التامية -اهداف التنمية الاقتصادية : -: ثانيا

 يحقيث الاستقرار الا تصادلا ويعىيى المهارات والقوة العام ة.-1

 يوسيع الاعما  المح ية والت ارية ويوليع ريادة الاعما  المح ية. -4

 (.Mustafa, 1995, p.122يوظيه الشراات ويحديد احتياجات العاط يس عس العم    -3

 (.Mustafa, 1995, p.124يلوير ويامية السياحة فط الدولة وليادة رأس ما  الدولة   -2

 (.Mohammed, 1983, p.58يعىيى الا ظمة التكاولوجية ويحديلاها ويلوير واستصلا  الاراةط الىراعية   -5

التللاوت فط اللدخو  فط اللاروات مس خلا  العلداللة فط يوليع اللدخل  القومط ويعدي  الترايل الاسلللللللبط ل قلاعات  يق يل  -6

 Mohammed, 1983, p.58.) 

يتل ل التامية الا تصللادية موارد مفت لة ماها الموارد اللبيعية والبشللرية  -:ثال اً : عناصكر ومؤ ككرات التنمية الاقتصككادية 

وجيا اذ ا  الدو  اا   يلوراث يحتاج الى يلوير مؤسللسللات داعمة ل تامية ويوفير الشللروط الاجتماعية ورأس الما  والتكاول

لللذلللد. ومس اامور ااخرت التط يتل بهللا التاميللة هط التلل اللد مس جللا للل الل للل والعرا فط ام تللاج وا  يكو للا اللافييس 

 Ghazi, 2009, p.31اللبيعية، الموارد البشلللللللرية   (. فمس  يس هلذ  العالاصلللللللر  لذار ماهلا:  المواردMohammed, 

2010, pp.54–61  رأس الملا  المادلا، التكاولوجيا، يكاولوجيا المع ومات والتامية ،)Mohammed, 1987, p.54 ،)

 (. وهااا مؤنرات مفت لة ل تامية الا تصادية ماها:(Ismail, 2014, p.254)العااصر المؤسسية والاجتماعية 

: ً لقد استفدما العديد مس المؤنرات فط  ياس التامية  (Economic-indicatorsالاقتصادية )المؤ رات  -رابعا

الا تصادية، وهذ  المؤنرات يصه خصائص الاظام الا تصادلا والاجتماعط ل ب د، ويمكس أ  يقدم ع ى نك  معد  امتوسط 

 ,Rasha, 1995ومعد  التضفم   ( امعد  الصادراتGNP صيل اللرد أو  سل مفت لة مس الاايج القومط امجمالط  
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p.20 ويعرف المؤنر      مقياس ل بيا ات التط  م كها والتط يساعد فط التحقيث الكمط ل اتائج المل و ة. ويفت ه المؤنر .)

عس مقياس ااداء، وهو الذلا يقيس ايلية  يام البرامج  عم ها، إذ أ   ياس ااداء استعم  فط القلاو الفا   كلارة وع ى وج  

( ساعدت الايراث وا ساس ملاهيمط Friedmanلتحديد فط اا سام الصااعية ل قلاو الفا ، إذ أ  إسهامات فريدما   ا

لتلوير  ياس ااداء، إذ لاحظ فريدما  أ  جوهر ألا عم ية لقياس ااداء الا  ظام هط الوسي ة التط يكو  فيها البيا ات 

ث وأساليل "مصاعة" ويم اختيارها  م استفدامها. حيث أ  اا  حام أو الدراسات المفت لة لقياس ااداء  د استفدما طر ا

 (Jameela, 2017, p.18(. وأهم هذ  المؤنرات هط:  Mike, 2002, pp.3–27مفت لة فط هذا الاي ا   

 جمالط(: فط القر  العشريس يم  ياس الدخ  القومط عس طريث الاايج المح ط امG.D.Pمؤنر الاايج المح ط امجمالط   -1

 GDP اامر الذلا يشير إلى  يمة الس ع والفدمات التط يات ها سكا    د ما  هض الاظر إذا يم ام تاج فط الماى  أم فط ،)

الفارج. وفط التسعياات مس القر  الماةط ساعدت العولمة المالية والا تصادية ع ى إ امة الشراات فط مااطث مفت لة مس 

(" يشير إلى إ تاج الس ع والفدمات داخ  الب د فقط  هض الاظر عس ال هة المات ة  وطاية localالعالم، إذ أ  ا مة "المح ط  

أو أجابية(. فالشراات اامريكية العام ة فط الصيس ملالاث يحسل ةمس الاايج المح ط امجمالط الصياط، والعكس صحيح. 

رة فط العالم المعاصر وأداة سياسية  وية ل هاية ليس وليس هااا مس ند     الاايج المح ط امجمالط هو المؤنر ااالار نه

ث فط الب دا  الانترااية. وخلا  الحرب الباردة اا  التاافس ابيراث ع ى الاايج المح ط  فقط فط الب دا  الرأسمالية ولكس أيضا

 (.Dwight, 2008, pp.28–29امجمالط  يس الكت تيس  قدر السبام ع ى التس ح  

(: أحد مؤنرات  ياس مستوت الرفا  Per Capita Incomeاللرد مس الاايج المح ط امجمالط   مؤنر متوسط  صيل -4

الاجتماعط، والذلا يهتم الاير مس الدو ، خاصة الاامية ماها،  متا عت  ل تحقث مس  دريها ع ى يلوير ويامية اللرد. ويعبر 

(  ااسعار ال ارية ع ى عدد السكا  فط ساة معياة.  صيل اللرد مس إجمالط الاايج القومط عس حاص   سمة الاايج  الدخ 

(. Shaimaa, 2014, p.450فالاريلاو فط  صيل اللرد مس الاايج المح ط امجمالط إنارة إلى أ  الا تصاد يت   ل امو  

ور ل( فإ   صيل اللرد مس الاايج المح ط امجمالط هو  دي  مااسل جداث عاد  ياس درجة يAnand & Harrisوع ى وفث  

 الب دا .

(: المقصود    الاريلاو المستمر ل مستوت العام للأسعار خلا  فترة لماية معياة، Inflationمؤنر التضفم الا تصادلا   -3

والذلا يرافق  ا فلاا فط القوة الشرائية ل مسته كيس. ويوجد طرم عدة لقياس التضفم ماها: الر م القياسط اسعار الماتج، 

مجمالط، والر م القياسط اسعار المسته د، حيث يعكس هذا المؤنر اريلاو يكاليه الحياة ويقيس مفلض الاايج القومط ا

 (.Michel, 2006, p.38سعر س ة المات ات الضرورية خلا  فترة مس الىمس اعتماداث ع ى ساة محددة ا ساس  

رأس الما  وا فلاا معد  التكويس  (: إ   درة رأس الما  أو  صورCapital Formationمؤنر التكويس الرأسمالط   -2

الرأسمالط يعد مس أهم مظاهر التف ه الا تصادلا،  امةافة إلى او ها يسبل فط إ لاء عم ية التامية. والوا ع أ  الادرة 

الاسبية لرأس الما  يتفذ مظاهر مفت لة مس دولة اخرت    ومس  لاو لآخر. ويفت ه مشك ة التكويس الرأسمالط اليوم عس 

التط واجهتها الدو  الرأسمالية خلا  القر  التاسع عشر مس حيث اختلاف الظروف التكاولوجية واختلاف ملهوم دور ي د 

الدولة فط ام ماء. إذ يلتقر الدو  المتف لة أصلاث إلى مشروعات الباية ااساسية ملا :  ااء اللرم، مرافث القوت الكهر ائية، 

 ,K. Ajose, 2018ح  العديد مس المشكلات الا تصادية وأ واو االمات والتحديات  مد نبكات السكد الحديدية... وهيرها ل

pp.131–132.) 

ث  يس العمالة وام تاجية فط آ  واحد. إذ أ  المشك ة Employmentمؤنر التشهي    -5 (: مس الضرورلا يحقيث  مواث متىاماا

فر  العم  اعام  أساس، ولكس فط ا تشار فر  عم  هير ااساسية، وخاصة فط الب دا  الاامية، يكمس ليس فط عدم يوفر 

مات ة  ما يكلط لتوليد دخ  لائث ل لرد. وفط هذا الاي ا  يم الت ايد ع ى أهمية ح م السوم و يئة الاستلامار وسياسات العمالة 

  لعام ة فط الا تصاد اكالداعمة ل لقراء لتحقيث هدفيس: ااو  أ  يكو  معد   مو العمالة   جر أع ى مس معد   مو القوت ا

وخاصة فط الا تصاد الماظم لضما  ا تقا  العمالة مس القلاو هير الماظم إلى القلاو الماظم. واللاا ط رفع إ تاجية العمالة 

(. إذ أ  يلوير المهارات ةرورلا John, 1936, p.472فط القلاو هير الماظم اط يتراجع معدلات البلالة ال ىئية واللقر  

و  وجود  وت عام ة  ا  ة ل توظيه ألا  ادرة ع ى يع م ممارسات جديدة ويكاولوجيا فط مكا  العم  والمشاراة لسببيس: اا

-Abdulفط الحوار والتع يم المستمر، واللاا ط وجود التدريل فط الا تصادات الريلية وهير الماظمة، إذ يعم  معظم اللقراء.  

Salam, 1997, p.384.) 

ع ى دخ  الصادرات مس الس ع المصاعة: يعد التاوو الا تصادلا محوراث رئيسياث لاسترايي يات  مؤنر درجة الاعتماد -6

التامية الا تصادية، والتاويع يستهدف مصادر الدخ  وفر  العم  ويموي  ام لام العام. إذ يتهير  اية الاشاط ام تاجط مع 

ط ل قلاو ااولط  الىراعة والتعديس والاستفراج( ويامو  ق   مو ام تاجية و مو متوسط الدخ  ل لرد، فيتراجع الدور الاسب

الصااعة التحوي ية فط يوليد الدخ  والصادرات. و مة يلالم  يس الامو الا تصادلا والتاوو. ومس المع وم أ  الامو الا تصادلا 

هي ها، ويحدد ام تاجية الك ية ويش الذلا يعبر عا   التىايد الاسبط الماتظم فط الاايج المح ط امجمالط يعتمد ع ى مسار اللا ة

اللا ة ام تاجية لرأس الما  المتراام عبر الىمس وما ي سد  مس يكاولوجيا المستحد ات التقاية  الا تكار والتلوير. ولذا فإ  

ث   وة و الدو  االاستلامار  المعاى الا تصادلا  ألا يكويس رأس الما ( هو المحرا ااو . و د اريبط التاوو الا تصادلا أساسا

دو  المرح ة الصااعية والتط يعتمد علا تها  العالم الفارجط ع ى يصدير س عة أو عدد   ي  مس مات ات القلاو ااولط 

 الىراعة والتعديس والاستفراج وماها الالط والهال(. ويتعرا ا تصاد ي د الدو  عادة إلى صدمات عايلة  تي ة لتق بات 

 (.Ahmed, 2017, p.11عارها فيتحو  الل ل ويحدم ا حسار  السوم  الل ل العالمط ع ى صادرايهم وأس
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مؤنلر  سبة العمالة فط ا  مس القلاو الصااعط والىراعط إلى إجمالط  وة العم : يملا  عاصر العم  أحد أهم العااصر  -1

ع وذلد مس خلا  أ ر  ع ى رف العم ية ام تاجية، وهو العاصلللر الذلا يقود العم ية   ام ها ومس  م الامو الا تصلللادلا  الكام ،

معدلات ام تاج سللواء اا  ذلد  صللورة مبانللرة ا حد العااصللر اللالمة ل دمج  يس العااصللر اللبيعية والمصلللاعة ااخرت 

وإ تاج المىيد مس السلللل ع والفدمات، أو  صللللورة هير مبانللللرة مس خلا   دري  ع ى الاختراو والا تكار لاسللللتحدام فاو  

ة يسهم فط رفع معدلات ام تاج ومس  م ليادة معدلات الامو الا تصادلا، والذلا يملا  أحد أهم ااهداف وأساليل إ تاجية حديلا

 (.Lama, 2001, p.2الرئيسية التط يستهدفها السياسات الا تصادية الك ية ل دو   

ع ى الرهم مس وجود  ماذج عديدة يلسر أ ر العوام  الديمهرافية  -:معدلات النمو السلاني ومتوسس العمر المتوقع مؤ ر  -8

ع ى الامو والتشهي  االاموذج الايوالاسيكط و ماذج الامو الذايط، ف قد  رل فط الاصه اللاا ط مس التسعياات اي اهات يعلط 

  ، الادخار والاستلامار والدخل عوام  الديمهرافية دوراث أابر فط يحديد الامو والتشهي  مس خلا  ي  يرها ع ى سوم العم 

 Bloom, 1999, p.46 ث ل مرح ة العمرية فيب غ معد  الادخار أ صا  للأفراد فط سس ساة  25(. حيث يتحدد الادخار يبعا

ويافلض  يس اافراد فط أوائ  اللالا يايات  تي ة يىايد الاحتياجات الاستهلااية للأسر ال ديدة. إ  اريلاو العمر المتو ع مع 

سس التقاعد يدفع جميع فئات العمر إلى ليادة مدخرايهم لت ميس حيايهم فط المستقب ، اما أ  ا فلاا معد  الولادات   بات

ومس  م ح م ااسرة يضعه إمكا ية اعتماد ابار السس ع ى أ اائهم لت مياهم فط الكبر فيىداد ادخارهم. اما أ  ا فلاا معد  

يوفر يىايد المدخرات اللرصة لدعم الاستلامار المح ط ومس  م الامو والتشهي  امعالة يساعد ع ى رفع معد  الادخار و

 Nassar, 2003, p.3.) 

 مؤنر ح م الاستلامار فط مشروعات الباية التحتية: -9

 ديابع أهمية الاستلامار فط الباية التحتية مس دور  فط دعم الامو الا تصادلا ويحقيث التامية الا تصادية، حيث يستاد فكرة وجو

علا ة إي ا ية  يس الباية التحتية والامو الا تصادلا إلى م موعة ااد يات الاظرية واادلة الت ريبية. فع ى المستوت الاظرلا 

عالج الاموذج الكلاسيكط المعاصر ل امو الا تصادلا الباية التحتية ع ى أ ها مدخلات أخرت للإ تاج إةافة إلى عاصرلا 

ث لقا و   رأس الما  والعم ، و التالط فإ  ألا يوسع فط الباية التحتية سيكو  ي  ير  ع ى الامو الا تصادلا إي ا ياث وخاةعا

اله ة المتاا صة ملا  عوام  ام تاج ااخرت. اذلد يرت  ماذج الامو الداخ ط أ  يراام أصو  الباية التحتية يمكس أ  يىيد 

ث مس الامو الا تصادلا فط المدت اللوي  مس خلا  ليادة العا  ,Mazharئد ع ى عوام  ام تاج ااخرت  شك  دائم  أيضا

2012, p.1.) 

 مؤنرات القدرة المؤسسية ل حكومات وااسوام المالية: -10

يعد القدرة المؤسسية ل حكومات الاي ا  ااحدم واا رل ا تشاراث وسط التاافس الدولط ل حكومات لتقديم اافض ، ويريبط ذلد 

ث  التفليط الا ث و يقا سترايي ط الذلا يحقث ااهداف الماشودة، ويتل ل ذلد وجود مؤنرات يحدد المسار  حو يحقيث اريباطا

ااهداف، فتعتبر ي د المؤنرات أداة لتقييم ويحسيس اا شلة التط يقوم  ها الحكومة مس خلا  يقييم المدخلات والمفرجات 

ث مس الدور المراىلا الذلا Mazhar, 2012, p.1والعم يات ام تاجية التط يوفرها الاظام المحاسبط الحكومط   (. ا للا ا

ث مع  ااء مؤسسات فعالة  يؤدي  المؤسسات العامة  المراىية واللامراىية( فط م م  مراح  عم ية التامية الا تصادية، يمانيا

ات ع ى ل بومسؤولة ع ى جميع المستويات. وي يط ذلد فط ظروف يواج  فيها المؤسسات العامة يحدلا يىايد الحاجات والمت

ا  الصعد مقا   الشح الشديد فط الموارد والكلاءات والعم  ع ى التصدلا لتداعيات االمات الكبرت والمحافظة ع ى 

 (.United Nations, 2016, pp.34–36مكتسبات عم ية التامية  

 مؤنر مرو ة الا تصاد فط مواجهة الصدمات الفارجية: -11

ود أمام الاةلرا ات الا تصادية، الصدمات، الدورات الا تصادية الحادة، إما يحدد مرو ة الا تصاد  دري  ع ى الصم

لاستيعا ها فط حالة حدو ها أو يحم  مفاطرها ومس  م يفليه أةرارها واستعادة  وي    سرو مس أ رها. فك ما اا  الا تصاد 

لمدت القصير أو اللوي . وهاا ي يط دور أالار مرو ة ا ما أصبح  ادراث ع ى استيعاب هذ  الصدمات والحد مس آ ارها ع ى ا

صا عط السياسات الا تصادية  التابؤ  المفاطر المستقب ية ومدت ي  يرها ع ى ااصو  الا تصادية ورأس الما  التراامط وما 

 ارها آسياتج عاها مس يكاليه  اهظة وايه يتم التعام  معها مس خلا   ااء القدرات الا تصادية والاستلامارية التط يحد مس 

الس بية ع ى أداء الا تصاد وإعادة ع  ة الامو الا تصادلا  فلى متسارعة. والايراث ما يالولا الصدمات واالمات الا تصادية 

ع ى يهيرات فط القلاعات الا تصادية وهياا ها  تي ة حدوم راود ا تصادلا مح ط أو عالمط يؤ ر ع ى ط ل الس ع 

ث يحبط ألا هىات أو فش  للا تصاد يحد ها الصدمات والفدمات. وهكذا يصبح المرو ة الا تصا ث دفاعياث وه وميا دية سلاحا

المتو عة والملاجئة. ومس ااهمية  مكا  الاستمرار فط  ااء  درات الصمود الا تصادية لمواجهة الصدمات  تاويع مصادر 

درة التاافسية ع ى  قاط القوة التاافسية والق التموي  والقاعدة الصااعية التط يستهدف يامية التكتلات الصااعية والاانئة  ااء

للا تصاد لتحقيث أهداف الرؤية  حو المىيد مس المرو ة الا تصادية القادرة ع ى يحييد هذ  الصدمات وفط حالة و وعها 

 يتحم ها ومس  م الفروج ماها   سرو و ا ممكس.

 جمالط:مؤنر  سبة الاستلامار اللاا ا امجمالط إلى الاايج المح ط ام -14

يعرف يكويس رأس الما  اللاا ا امجمالط      ذلد ال ىء مس القا  ية ام تاجية الآ ية الموجهة إلى إ تاج الس ع الرأسمالية 

االا اية وام شاءات والمكائس والآلات ووسائ  الاق . وياقسم يكويس رأس الما  اللاا ا إلى  سميس: يكويس رأس الما  الصافط 
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لقائمة أو ادة اللا ة ام تاجية، ويكويس رأس الما  التعويضط الذلا يستفدم ل حلاظ ع ى اللا ة ام تاجية الذلا يستفدم فط ليا

 (.Abdel-Muttalib, 2001, p.22يعويض الا د ار فط رأس الما  اللاا ا القائم  

يبيس مؤنر صادرات لس ع و الفدمات ااسبة مس واردات الس ع والفدمات - سبة الصادرات الى الواردات :  مؤنر -13

 درة البلاد ع ى الاستمرار فط الاستيراد ويبرل الاهمية الحيوية لهذا المؤنر مس حقيقة اريلاو درجة ا لتا  الا تصاديات 

 (Abeer, 2022, p.46المح ية ع ى الا تصاد العالمط .  

يحسل هذا المؤنر ااسبة مئوية مس الاايج المح ط الاجمالط ويملا  مديو ية الب دا  ويساعد فط -مؤنر الديس الفارجط :  -12

 (Mohammed, 2003, p.217يقييم  دريها ع ى يحم  الديو  .  

ث : تقار هذ  فط الدو  الاامية هط اف ا  المشك ة التط يقه امام يحقيث التامية الا تصادية -يموي  التامية الا تصادية : -خامسا

الدو  الى الموارد الحقيقية اللالمة لتكو  رؤوس الاموا  وطالما  ا  الل ل ع ى الاقود يحكم  المي  للاستلامار والذلا 

يتحدد  سعة السوم اما  الاسبة لعرا رأس الما  فتحكم  الرهبة و القدرة ع ى الادخار و ما ا  دخو  الافراد مافلضة 

 فلاا القدرة ع ى الا تاج فا  القدرة ع ى الادخار اذلد مافلضة اذ ا  التامية الا تصادية هط التط يحدد مصادر  تي ة لا

 (Abdel-Muttalib, 2001, p.22التموي  ويتملا  مصادر التموي  المح ط  الادخار:والذلا ياقسم الى  وعيس هما  

ث دو  يدخ   ودة وهو مايقوم    الافراد والهي -الادخار الاختيارلا : -1 ئات والمؤسسات مس ادخار  محض رهبايهم واختياريا

خارجية ي برهم ع ي  ويتملا  المدخرات المح ية فط مدخرات القلاو العائ ط ومدخرات  لاو الاعما  وا ما الدادت اهمية 

ث    ولهرا الو وف ع ث و يقا  ى مدخرات  لاو هذا الاشاط لادت مع  المدخرات والعكس صحيح لا ها مريبل  اريباطا

الاعما  يتل ل التمييى  يس مدخرات القلاو الفا  ومدخرات القلاو العام  التط يعود مبانرة ل دولة الا ار ا  المشروعات 

المم واة ل دولة و التالط يمكس القو  ا  هذ  المدخرات يىداد فط حالة مكافحة الاسراف والضياو الا تصادلا والعم  ع ى 

لعكس اذا اريلعا يكاليه الا تاج  سبل ا فلاا مستوت الكلاءة الا تاجية اويقادم الآلات او رفع الا تاجية وع ى ا

يدهورمستوت الادارة اوهير ذلد فالاتي ة يكو  ا فلاا الار ا  لامحالة ور ما حدوم  عض الفسائراما  الاسبة لمدخرات 

لمساهمة فقط دو  هيرها مس الشراات الا يىداد القلاو الفا  ويتملا   الار ا  هير المولعة التط يحت ىها الشراات ا

مدخرات القلاو الفا  ا ما لاد ما يتحقث ل شراات مس ار ا  ويعتبر مدخرات  لاو الاعما  الفا  اهم مصادر الادخار 

ث.    (Mohammed, 2003, p.217فط الدو  المتقدمة ا تصاديا

الافراد  لريقة الىامية او هو مايلرا ع ى الافراد مس  ب  ويقصد    ال ىء المستقلع مس دخو   -الادخار الاجبارلا : -4

ث فط الادخار الحكومط  وهو احد مصادر يموي  التامية الا تصادية ويتملا   اللائض   وة خارجة عس اراديهم ويتملا  اساسا

 ي  اذلد مايحص  عالمتبقط الذلا يحقق  القلاو الحكومط فهو ياش   تي ة لىيادة ايرادات الحكومة عس  لقايها ال ارية و

الحكومة عس طريث التضفم حيث يقوم الباوا المراىية  اصدار  قود جديدة يستفدم الحكومة  عضها فط م الات الاستلامار 

واذلد الادخار ال ماعط  ويقتلع مس دخو   عض ال ماعات فط الم تمع  لريقة اجبارية ويتملا   ارصدة صااديث الت مياات 

 المقا   فا  المساهميس فط هذا الادخار يحص و  ع ى مىايا ملا  الفدمات الصحية والتعويضات الاجتماعية  ك  ا واعها و

والمعانات .....( ويعتبر هذا الادخار االار  بولاث لدت الافراد والهيئات اذ ا   يعم  ع ى ي ميس حيايهم ومستقب هم وةما  

 (Abdel-Naeem, 1999, pp.589-601حقو هم .  

يتم هذا التموي  عس طريث ال هال المصرفط المح ط ويعتبر المصدر الاساسط فط يموي  التامية  -فط :التموي  المصر -3

الا تصادية الوطاية ، ويمارس المصارف دوراث فط التموي  مس خلا  الوظائه التق يدية التط يقوم  ها وهط  بو  وخ ث 

ا وةعيتهم انفا  طبيعييس او معاوييس واصحاب الودائع حيث يقوم المصارف  ت قط الودائع مس ال مهور مهما اا 

المؤسسات العمومية او الفاصة ويشك  هذ  الودائع   ودائع يحا الل ل أو ودائع لاج  أو دائع  انعار أو دائع ادخارية ( 

موارد المصرف الت ارلا ، واذلد مس وظائه المصارف التق دية يقديم القروا حيث يقوم المصارف الت ارية  الا راا 

  السحل ع ى المكشوف ، فتح الاعتمادات المستادية وخصم الاورام الت ارية ( الا امداد الافراد والمؤسسات والماشات 

 الاموا  اللالمة ع ى ا  يتعهد المقترا  سداد ي د الاموا  واللوائد والعمولات المستحقة ع يها والمصاريه دفعة واحدة 

م هذ  العلا ة  تقديم م موعة مس الضما ات التط يكل  ل مصرف استرداد اموال  او ع ى ا ساط فط يواري  محددة ويتم يدعي

، ومع الىمس يلورت درجة ماح المصارف ل قروا مس  صيرة الى متوسلة وطوي ة الاج  ل قيام  عم يات عقارية ا تاجية 

مس الدو  لتباط سياسة ( يساهم المصارف فط دعم يوج  العديد Ahmed, 2003, p.159مقا   حصولها ع ى فوائد .  

ث.   ث او جىيئا  (Khalid, 2000, p.68خصفصة مشروعايها العامة ا يا

فط حالة عدم الاية المصادر الداخ ية ل تموي  ع ى الوفاء  حاجات الاستلامار فط الدو  الاامية او -الموارد الفارجية :  -2

لقرارات المل و ة للاريلاو  مستوت هذ  المدخرات  ما اا ا الحكومات فط هذ  الدو  هير  ادرة او هير راهبة فط ايفاذ ا

يتااسل مع متل بات التامية الا تصادية الا  ظراث لوجود ف وة ادخار واسعة فا  هذ  الحكومات ي    الى مصادر خارجية 

 ,Abdel-Moneim  -ل تموي  مس اج  دعم مصادرها الداخ ية ويمكس حصر هذ  المصادر فط  لام مصادر اساسية هط :

1999, p.602) 

 -وهط ع ى  وعيس هما : -الاستلامارات الاجابية   المبانرة وهير المبانرة ( : -أ

وهط التط يديرها الاجا ل  سبل م كيتهم الكام ة لها او يم كهم لاصيل  -( :DFIالاسلتلامارات الاجابية المبانلرة   -1

ث مايكو  هذ  الاستلامارات فط نك  مىارو ومصا ع ومااجم وهيرها مس الا شلة الا تاجية و ك  ي ايد  ماها وهالبا
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فا  هذا الشلك  مس انلكا  حراة رؤوس الاموا  الدولية هو الملضل  مس  ب  الدو  المضيلة لرأس الما  الاجابط 

 ذلد لا   ي يط لتموي  المشروعات الا تصادية ال ديدة .

 ل للاورام المالية   وهط استلامارات ي خذ نك   روا او نراء الاجا -: (IFI)اجنبية غير مبا رة اسكت مارات - 2

وهذا الاوو مس الاسلللتلامار يبحث عس عائد معقو  لرؤوس الاموا  دو  ا  فط السلللوم المالية الوطاية ( اسلللهم سلللادات

ولية  د انلللللللكا  حراة رؤوس الاموا  الدا  هذا الاوو مس ، او ايفاذ  رارات مس  ب  الاجا ل يتريل ع ي  انلللللللراف 

 ,Mohammed, 1994) .ل تموي  ع ى المسلللللتوت العالمط خلا  العقديس الاخيريس  اصلللللبح يشلللللك  المصلللللدر الرئيس
p.251) 

واعا ات يشلللللللم  القروا اللوي ة الاج   لايدخ  فط  لام المديو ية ووهط ماح لايرد  -المنح والاعانات الاجنبية : -ب 

الاعا ات يعتبر مس اهم مصلللللللادر التموي  ل دو  الاامية ذات  واو الهيئات الدولية ل دو  الاامية التط يقلدمهلا اللدو  المتقلدملة 

ث ا  يادةيؤدلا الى لفا  هذ  القروا لا لايتعرا لتق بات حادة اللدخل  المافلض فاذا اا ا معدلات اللائدة مسلللللللتقرة  سلللللللبيا

للائدة ايكو  اسلللعار  عادماولكس فط الحالة العكسلللية  ادرة ع ى مقا  ة اعباء خدمة الديس  الا تاج فا  الدو  المقترةلللة يكو 

ث الا عد فترة االقروا الى الاسللتهلاا اوالى مشللروعات لايحقث ا تهذ  مريلعة ومتق بة  اسللتمرار واذا وجها   ة فا  طويجا

ث الى  طء معد  الامو الا تصلللادلا والى عدم القدرة ع ى مقا  ة مايتريل ع ى  القروا مس التىامات هذ  العوام  يؤدلا حتما

 (Mohammed, 2003, p.314) .فط ال ىائرمس القر  الماةط حدم فعلاث فط اللاما ياات ما ( وهذا  خدمة الديس

ياقسللم السللوم المالية الى سللو يس: سللوم  قدية يفص المعاملات المالية  صلليرة  -التمويل عن طريق السككوق المالية : -ج

الاج  و سلوم رأس الما  يفص المعاملات المالية طوي ة الاج  ويعتبر هاييس السلو يس ودرجة  موهما ويلورهما ا عكاس 

وظائلهما الا تصللادية التط لها لدرجة  مو ويلور الاظام المالط والوعط الاسللتلامارييس حيث يظهر اهمية السللو يس مس خلا  

اريبلاط ابير  كللاءة واداء الا تصلللللللاد اكل  فلالسلللللللو يس يعملا  ع ى خ ث  وو مس التقارب  يس مفت ه القلاعات التط يقوم 

وفط اطار التموي  الاقدلا للا تصللللاد  (Hamza, 2004, p.115)  الاسللللتلامار الحقيقط وخ ث الادخار و يكو  رأس الما 

دية يابهط اةللافة السللوم المالية فهذ  الاخيرة يعتبر وسللي ة اخرت لتموي  الا تصللاد فهط يسللمح  تعىيى مس خلا  السللوم الاق

ماظومة التموي   السلللللما  للاعوا  الذيس هم فط حاجة الى التموي   ل ل القروا المبانلللللرة مس الاعوا  الذيس لهم القدرة 

ت المالية فط صلللللميم دائرة التموي  الا تصلللللادلا و التقدم ع ى التموي  و هذا يكو  الاسلللللوام المالية الى جا ل المؤسلللللسلللللا

الا تصلللللادلا . و يتضلللللح لاا مس ذلد ا  التامية الا تصلللللادية عبارة عس عم ية يتم فيها ا تقا  الا تصلللللاد الوطاط مس مرح ة 

يكلل  التف ه الى الر ط والالدهللار وذلللد عس طريث م موعللة مس الاجراءات يقوم الللدولللة  للايفللاذهللا مس اجلل  يلوير اله

ث ا   الا تصلللادلا  ما يحقث ليادة الا تاج السلللل عط وهير السللل عط والدخ  الحقيقط ل لرد للترة لماية طوي ة وايضللللح لاا ايضللللا

ل تاميلة اهميلة ابيرة فط يق يص الل وة الا تصلللللللادية والتقاية المتواجدة  يس المتقدمة والاامية اما ا  هااا العديد مس العقبات 

ا ا تصللللادية وسللللياسللللية واجتماعية اذلد يكاولوجية وياظيمية ويتل ل عم ية التامية الا تصللللادية التط يحو  دو   يامها ماه

م موعة مس المصلادر لتموي ها مس  ياها التموي  عس طريث السلوم المالط الذلا يعتبر اهم مصدر يعتمد ع ي  الب دا  لتموي  

 .(Bekharaz, 2000, p.20) . ياميتها الا تصادية

 ً ا بتا الاسللوام المالية اهمية ابيرة فط التامية  -: العلاقة بين الاسككواق المالية الاسككلامية والتنمية الاقتصككادية -: سككادسككا

وذلد  اشلللر سللل وا الاسلللتلامار مس خلا   شلللاطايها داخ  الاسلللوام المالية ها في يمارسللل الا تصلللادية مس خلا  الدور الذلا 

اليو   هرا يموي  مشلللللللروعات معياة فضللللللللاث عس عرا الادوات والسلللللللالدات والادوات الملالية الاخرت يصلللللللدرها م

الاسلتلامارية القا  ة ل تداو  فط الاسلوام المالية مما يسلهم مبانرة فط يحوي  المدخريس الى مستلامريس وذلد عاد الل ل ع ى 

ارس الاسللللوام المالية هذ  الادوات والتف ط عس السلللليولة المدخرة فضلللللاث عس يعبئة الموارد المالية ويحليى المدخريس اذ يم

دوراث فعالاث فط رفع عوائد المدخرات وا ما اا ا الظروف التط يحيط  هذ  الاسوام االار ملائمة ا ما اا  دور التحليى اابر 

ث لتسلهي  عم يات يباد  الاصلو  الاسلتلامارية فيما  يس الافراد والمؤسلسلات الحكومية حيث  يعد الاسلوام المالية م الاث واسلعا

سلوام المالية مس خلا  اداريها ومكايبها المفصلصللة وخبرائها يقديم الاصلائح والاسلتشللارات ل شلراات المصللدرة ويمكس للا

للادوات الملاليلة المتلداوللة مس خلا  يح يل  عوام  الل ل والعرا لهذ  الادوات و يا  احتياجات هذ  الشلللللللراات واختيار 

ةلما  التوال  مس خلا  الحلاظ ع ى الامو المسلتقر  وصل   افضل  ادوات وا سلل اللرم لتموي  هذ  الاحتياجات هذا وا 

ث مس عوائد الادوات الاسللتلامارية اذ يمكس يحقيق  مس خلا  عم يات التحوط التط يمارسللها ادارات الاسللوام المالية  ث مهما جا با

.(Mataa Allah, 2012, p.553) 

اة حديلاة يقب  ع يها المسم و  وهير المس مو  مس جميع يعد الصكوا الاسلامية اد -:الدور التنموي للصلوك الاسلامية  -1

يىايد الاعتماد ع ى الصلللكوا الاسللللامية فط السلللاوات حيث ا حاء العالم ولها دوراث  ارلاث فط يوفير التموي  وادارة السللليولة 

الاسلللامية  دأت اصللدارها الاخيرة اذ اصللبح الاسللرو  مواث فط المؤسللسللات المالية الاسلللامية وع ى الرهم مس ا  الصللكوا 

لمؤسلسلات الدولة الاسللامية الا ا ها اصلبحا ماتج ل ميع ا حاء العالم واةلحى  صليل الدو  الاسلامية ماها ا    كلاير مس 

مس اصلدارات الصلكوا الاسلامية فط حيس نهدت الصكوا الاسلامية  %00 صليل الدو  هير الاسللامية الذلا يصل  الى 

ث ماقلع الاظير وامتد ث ل سلللادات التق يدية  ترواجا هذ  الاصلللدارات الى صلللكوا سللليادية ويعد الصلللكوا   نلللكالها  ديلاث جذا ا

 صلللكوا  لوذلد  سلللبل السللليولة المتوافرة فط اسلللوام يداولها ويمكس يكييلها وهيك تها لتموي  المبادرات الفضلللراء ويمكس 
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ث ل عدد المتىايد مس مبادرات اللا ة الاظيلة فط ا حاء دو  م  س التعاو  الف ي ط  الفضلراء ا  يكو  مصلدراث يمويلاث رئيسيا

اافة وذلد لاعتماد هالبية مشاريع اللا ة الاظيلة ع ى ح م ا لام ابيرواستلامار فط الباية التحتية طوي ة المدت مما يلائم هذا 

 (Samira, 2019, p.16) .الاوو مس التموي  

يعد الصلللكوا هدف جوهرلا فط جذب ويعبئة المدخرات اذ ا   -: دور الصكككلوك الاسكككلامية في يجميع الموارد المالية -2

الاسلللللللام يدعو للا تعاد عس ااتاال الاموا  ويحر  ع ى اسلللللللتفدامها لتحقيث الاهداف الا تصلللللللادية ومس هير الممكس ا  

ث فع تعبئة الاث  يتوجل ع ى ا  فرد ا  يحسللس اسللتفدام اموال  ومدخراي  وع ي  يابهط ا  يقوم مؤسللسللات مالية ماظمة ياظيما

فط  يموي  هير يضللفمطولاجراء المدخرات المعل ة ويوجييهها لاسللتفدامات ا تاجية يؤدلا الى يموي  الاحتياجات الحقيقية 

  ..(Mohammed, 1990, p.48)ا  القلاعيس العام والفا  يحقيقاث لاهداف الا تصاد 

يعد الاسللللتلامار الاسلللللامط وسللللي ة لتحقيث عدالة يوليع  -دور الصكككلوك الاسككككلامية في يحقيق التوايع العادل لل روة : -3

ا  يث حالار ا  والفسللللللائر اذ يمكس جميع المسللللللتلامريس مس الا تلاو  الر ح الحقيقط الاايج عس المشللللللروو  اسلللللللبة عادلة 

ا و  احتما  الفسلللارة وهو اسلللاس العد  فط العم  الا تصلللادلا والصلللكمط يعتمد مبدأ احتما  الر ح مقا الاسلللتلامار الاسللللا

عدالة يوليع الار ا  فلط الشراة يولو الار ا   حسل الايلام و حسل عدد  القائمة ع ى اسلاليل المشلاراة يتضلمس عموماث 

الاسللهم المشللاراة فط العم ية الاسللتلامارية واذلد الحا   الاسللبة ل مضللارب حيث يحصلل  ع ى الار ا  مقا   عم   ويحصلل  

اة ع ى اللامر والمسلللا  لمىارو فط حالتط المىراعةصلللاحل رأس الما  ع ى الر ح مقا   مسلللاهمت   الما  فط حيس يحصللل  ا

حد  لة الى اسلللبة معياة ملا  مايحصللل  ع يها صلللاحل الارا او الىرو اما اسلللاليل البيوو فا  عدالة يوليع الار ا  مريب

السلائدة في  ورهبة البائع والمشترلا الحقيقية فط البيع والشراء والمضار ة الاسلعارووالل ل فط السلوم ابير  قوت العرا 

 ,Mataa Allah, 2012)يث يكو  ليادة الار ا  فط صللللللالح اللرفيس وحمايتها مس المفاطر السلللللل ع وظروف السللللللوم ح

p.553). 

ا  الصكوا الاسلامية اداة يمكس استهلالها لتموي   -: مشاريع البنى التحتية والتنموية في يمويلالصكلوك الاسلامية دور  -4

رؤوس اموا  ابيرة وهط  ذلد يحقث فوائد لك  اصدار حيث ا  استلامار  مشلاريع الباى التحتية والمشاريع الكبيرة التط يتل ل ا امتها

الصلكوا الاسلللامية ي بط احتياجات الدو  فط يموي  مشلاريع الباية التحتية والمشللاريع الحيوية  دلاث مس الاعتماد ع ى سللادات الفىياة 

ر امج يموي  المشلللللاريع الحكومية  كلاءة عالية و  تك لة والديس العام وا  المصلللللرفية الاسللللللامية  ادوايها المتاوعة  ادرة ع ى  يادة  

مافلضلة و ججا  مفت لة حيث نلهدت اسلوام الصلكوا العالمية عدة اصلدارات حكومية لتموي  المشلاريع الكبرت وياشلط ا تصادايها 

ولة ، و د نلللهدت وجذب اموا  المسلللتلامريس الاجا ل لتوظيلها فط مشلللاريع متاوعة يسلللاعد ع ى اسلللتقرار الوةلللع الا تصلللادلا ل د

ث خلا  العقديس ااخيريس مس القر  الماةط وذلد يعود إلى عدة عوام  ساهما فط هذا الامو أ رلها  المصارف امسلامية  مواث سريعا

التحرر المالط و د أدت حظر اللوائد مس  ب  الشريعة الاسلامية إلى جع  المشاراة فط الار ا  والفسائر وعلاوة ع ى ذلد  د حرصا 

يلبيث الشللللريعة ومس  م يقديم الفدمات الاجتماعية مس أج  القضللللاء ع ى التف ه فط الم تمع والاهوا    ويلوير  والترايى  ع ى

ع ى ال وا ل الا تصلادية المهمة االدعوة للادخار ويحريم الااتاال لكو  الا سا  هو أص  التامية الا تصادية الاسلامية والاقد وسي ة 

واهم مافط الاستلامار فط الملهوم الا تتصادلا الاسلامط هو رفع المستوت المعيشط افراد  (Haraq, 2018, p.101) لتحقيث مصالح 

 (Adel, 2011, p.488) :الم تمع وذلد مس اج  يحقيث اهداف عدة يمكس يوةيحها

اذ يسلللعى المصلللارف الاسللللامية والاسلللوام المالية الاسللللامية ع ى يامية الوعط الادخارلا لدت  -الهدف الاسلللتلامارلا :  -أ

المواطايس ويحليىهم للأسللتلامار واسللتبعاد الااتاال وماح الافراد والشللراات ل حصللو  ع ى وسللائ  اسللتلامار مشللروعة  ا  

( و ا  يعالى  ياَ أيَُّهَا الَّذِيسَ آمَاوُا لَا يَ اُْ وُا أمَْوَالَكُمْ  يَْاَكُمْ  اِلْباَطِِ  إلِاَّ أَْ  يكَُوَ  415لبقرة يعالى   وَأحََ َّ ال َّ ُ الْبيَْعَ((  سلللللللورة ا

( ويمكس يحديد اهم معالم الاهداف الاسلتلامارية امسلامية  الىيادة المتحققة 49يَِ ارَةث عَسْ يرََااٍ مِاْكُمْ ۚ (  سلورة الاسلاء اية 

معد  الامو الا تصللادلا سللوف يحقث يقدم ل م تمع الاسلللامط ، يحقيث مسللتوت يوظيلط مريلع لعوام  الا تاج والقضللاء  فط

ع ى البلالة ، يرويج المشللروعات سللواء لحسللاب الهير او لحسللاب المصللرف الاسلللامط مس خلا  المشللاراة مع اصللحاب 

 والمالية ،يحسللليس الاداء الا تصلللادلا ل مؤسلللسلللات المفت لة(الفبرة ، العم  ع ى يوفير الفدمات الاسلللتشلللارات الا تصلللادية 

(Mostafa, 2013, p.19) 

يعد هذا الهدف الاسلاسلط ل مصارف الاسلامية هو السعط إلى يحقيث الامو الا تصادلا وفث الضوا ط -الهدف التامولا :  -ب

لما  و اللائض الى رأس ما  ماتج العلامة ل اقود ويحديد الموارد وفث الشلللللللريعة الاسللللللللامية وذلد مس خلا  يحوي  رأس ا

واذلد يسللعى المصللارف الاسلللامية ل قضللاء ع ى البلالة ويسلل ي   (Mohammed, 2008, p.103)   سللتفدام المشللاراة

اع ى معد   مو مس خلا  جذب روؤس الاموا  ويوظيلها  صللورة فعالة يفدم الم تمع  اللرم المشللروعة وياشلليط دورها 

 ,Haider, 2009)   الا تكار والتلوير التط يعد مس اهداف التامية ويحقيث الرفا  الا تصادلافط الب دا  الاسللامية مس خلا

p.12) 

ا  الهدف الاجتماعط ل صلللليرفة الاسلللللامية هويحقيث العدالة  توليع الدخ  عس طريث ر ط القيم  -الاهداف الاجتماعية : -ج

عة ويمكس يحم  المفاطرة للأسلللتلامار مس  ب  صلللاحل الما  التبادلية ل سللل ع والفدمات ويعد الاقود وسلللي ة دفع وليسلللا سللل 

و لالمقلا ل  يتحمل  العلامل  مفاطرة   جر  مس اا تاج وهاا يتحقث العدالة  يس الذلا يم د الما  ولايعم  والذلا يعم  ولايم د 

 العم  وهذا ياا ضالما  واذا يحقث الر ح يولو  التساولا واذا خسارة و عا ع يهم معا ا  حسل مشارات  سواء  الما  او 
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 ,Mohammed, 2008) الاظلام الر ولا الذلا يحقث الر ح لصلللللللاحل الما   شلللللللك   ا ا مقدما  هض الاظر عس الاتي ة

p.104) حيث ا  أهم الا شلة الاجتماعية التط يمارسها المصارف الاسلامية هط : 

 .(Ahmed, 2013, p.84) فريضللللللة الىااةمس الصللللللللات التط يتميى هلا الباوا الاسلللللللاميلة هو السللللللعط احيلاء  -:الزككاة  -1

و هو عم  خيرلا مس اج  يقديم المسللللاعدة ل محتاجيس ول  أجر عظيم فتعم  المصلللارف الاسلللللامية ع ى ماح  -القرا الحسلللس : -2

 .(Ahmed, 2013, p.84)  لللللروا اسللللللللللتلللللهللللللااللللليلللللة للللللذولا اللللللحلللللاجلللللات الضللللللللللروريلللللة وملللللس دو  فلللللائلللللدة

يعرف التموي  الاسللامط  ا   اطار نام  مس الا ماط والاماذج والصيغ المفت لة  -ادية: دور التموي  الاسللامط فط التامية الا تصل -3

التط يضللمس يوفير الموارد المالية لالا  شللاط ا تصللادلا عس طريث الالتىام  الضللوا ط الشللرعية الاسلللامية ويعد مؤسللسللات التموي  

عاملايها لمباد  الشللريعة الاسلللامية ويتملا  مؤسللسللات الاسلللامط مؤسللسللات مشللتقة مس  ظام التموي  الوةللعط لكاها يفضللع جميع م

 (Nabeel, 2009, p.43) :التموي  الاسلامط  ما ي ط

يعد المشلللاراة اداة مهمة يتم عس طريقها يلافط التعام   الر ا ويتسلللع  -دور التموي  التشلللاراط فط التامية الا تصلللادية :  -أ

العم ية عس طريث اسللتفدام الاموا  واسللتلامارها لتحقيث التامية الا تصللادية وهذا مايحدم فط المصللارف التق يدية التط يعم  

يهة المشلاراة يااسل المشروعات التط يتل ل مدة لماية طوي ة ويوفر المواد اللالمة  اللائدة و صلورة واسلعة حيث ا  صل

لها فط م الات الاسللتلامار المات ة ولتصللديرها اما المضللار ة فا ها يسللتفدم فط الا شلللة الا تصللادية والت ارية عس طريث 

صللادية ايهم وخبرايهم لتحقيث التامية الا تيموي  اصللحاب الفبرات العم ية لتوسلليع ا شلللتهم الا تصللادية  الاعتماد ع ى  در

ويوفر المضلللللللار ة درجة الاءة اابر فط اسلللللللتفدام الموارد المتاحة عس طريث يوجي  الموارد  حو الم الات المحققة لاابر 

 .(Faleh, 2006, p.219) عائد ممكس

ساطة وعدم ة الا تصادية لا ها يتمتع  البيسلهم المرا حة فط يحقيث التامي -دور التموي  الت ارلا فط التامية الا تصلادية : -ب

التعقيد ولا يتل ل دراسللات يلصللي ية عس التموي  ولا عس المتعام  ولعدم وجود مفاطرة اةللافية واذلد يشلل ع الصللادرات 

ث اذ يتوسلللع  الا تاج المح ط ويوفير  مس اج  التصلللدير اما  يع السللل م في بط احتياجات افراد الم ت ع ممس السللل ع المات ة مح يا

 .(Mohammed, 1984, p.54) وي بط حاجات المتعام يس عادما يتعا د ع ى الس ع التط يحتاجها  الو ا المل وب

ا  عقد الاسلتصااو يحقث مىايا الايرة فط م ا  التامية الا تصادية وماها  -دور التموي  الت جيرلا والتقاولط فط التامية : -ت

ث مس  يع السللل ع المتلث ع ى صلللاعها ومس  م ليادة الدخ  اسللهام  المبانلللر فط يوليد الدخ  والتشلللهي  و يوفر هذا العقد ار احا

الحقيقط حيث ا  عم ية الاسللللتصللللااو يحرا ع  ة الا تصللللاد الوطاط ، و واسلللللة مشللللروعات حقيقية يىيد الل ل والدخ  

د ية واسهام  فط  ااء الا تصاالحقيقط اما عقد الاجارة ف   اهمية ا تصلادية واجتماعية عس طريث عم   فط القلاعات الاسلاس

-Al) و خدمة القلاعات الصلااعية ومس  م ليادة القدرة الا تاجية والقضاء ع ى البلالة عس طريث يوفير فر  عم  جديدة

Multaqa, 2006, p.27). 

ث ل تام -دور اسلوب التمويل التلافلي والتضامني لتمويل التنمية الاقتصادية : -ث الوسائ   ية ويعد مسفتعد الىااة مصدراث مهما

اللعالة لتشلللل يع الاسللللتلامار لا ها يحارب ااتاال الاموا  ويحليى الا تاج والاسللللتلامار اذ ياتج عا  خ ث فر  عم  جديدة  تي ة لتىايد 

ث لما يتمتع    مس مرو ة فط يحصلللي ها، والىااة مهمة فط محار ة ا ث واسلللتقراراث ا تصلللاديا لقر لحصلللي ة الاسلللتلامار ويحقث الىااة يوال ا

 .(Naamoun, 2012, p.219) وإعادة يوليع اللاروة والدخ 

اما الو ه فقد اسهم فط حلظ الاصو  واعلاء الاولوية فط الصرف والمحافظة ع يها و موها  ب  الصرف اما ا   اسهم فط 

لما  ويحريد يوليع الما  ع ى طبقات اجتماعية محددة لسللللد حوائ هم مس السلللل ع والفدمات الامر الذلا سللللاعد فط يدوير ا

ث اهميلة دور الو ه فط ليلادة معلدلات الا تلاج عس طريث يوفر فر  عم  ل كلايريس ويفصللللللليص  الت لارة، ويظهر ايضلللللللا

 .(Saleh, 2006, p.408) مساعدات ل مشروعات الصهيرة

رات لمدخوذلد عس طريث ي ميع الموارد المالية ويعبئة ا -دور الصلللللكوا الاسللللللامية فط يحقيث التامية الا تصلللللادية : -ج

والتاوو فط آجالها وياوو فط فئايها مس حيث القيمة المالية وعدم يعرةللللها الى مفاطر سللللعر اللائدة لا ها لا يتعام   اللائدة. 

ويمو  الصللكوا الاسلللامية المشللاريع الاسللتلامارية عس طريث الترايى ع ى المصللادر الداخ ية ور لها  اسللتفدامات ياموية 

ث هما يعبئة الموارد وةما  يوجيهها الى استلامارات حقيقية. وياوو الصكوا لكط حقيقية، لذلد فهط يحقث دوري س مهميس معا

يلائم القلاعات الا تصللادية المفت لة ويعد الصللكوا اداة يمكس اسللتهلالها لتموي  مشللاريع الباى التحتية والمشللاريع الضللفمة 

مشلللللللاريع الباى التحتية ومشلللللللاريعها الحيوية  دلاث مس التط يحتلاج الى رؤوس اموا  ابيرة وي بط احتيلاجلات اللدو  لتمويل  

ث لتحقيث  الاعتماد ع ى الديس العام وسلادات الفىياة، اذ يستليع الحكومة اصدار صكوا لتموي  مشاريع ذات  لع عام وايضا

 .(Qaiser, 2006, p.251) المص حة العامة ملا   ااء ال سور والملارات والتامية العقارية ويموي   رامج الاسكا 

ااسهم، ا الاسواق المالية الاسلاميةويتملا  مؤسسات التموي  الاسلامط  ـلللللل  -التموي  الاسلامط ابدي  لتموي  التامية : - 

، (Khabaya, 2012, p.158) صللكوا امدارة، صللكوا المضللار ة، وصللكوا المرا حة، صللكوا السلل م، والاسللتصللااو

دية مس افراد الم تمع ويوظيلها فط اطار الشللريعة الاسلللامية  شللك  مهمتها جذب المدخرات الاق -: المصككارف الاسككلاميةو

 .يضمس  موها ويحقث هدف التامية الا تصادية والاجتماعية

 ,Nabeel) فهط عقد نللراة مضللار ة  يس ادارة الصللادوم والمكتتبيس وياوو اار ا  -: صككناديق الاسككت مار الاسككلاميةاما 

2009, p.43). 

 .(Khabaya, 2012, p.159) اداة مالية لها اهميتها فط التفليه مس حدة الاةلرا ات الاقديةهو  -: صندوق الزكاةو

  وفط هذا المحور سيتم يااو  : -:يحليل مؤ رات التنمية الاقتصادية والاسواق المالية في ماليزيا  ال الث : المبحث
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ا  تاظيم يتسم ا تصاد ماليىي -يه :التنمية الاقتصادية فنبذة مختصرة عن الاقتصاد الماليزي ويحليل بعض مؤ رات  اولاً :

التباد  الت ارلا مع دو  العالم الفارجط فضلاث عس معد  العم  والترايى ع ى البااء الا تصلادلا ويحليى الصلادرات وليادة 

عط يكو  ل   ق   ويو يث التعاو  الت ارلا ومحاولة جذب رؤوس الاموا  الاجابية اليها والا ضللللمام الى التكت  الاسللللليولا ل

( 1975-1971يهلط حقبة السلللللبعياات الا مس الفلة الماليىية اللاا ية  . حيث ع ى المسلللللتوت العالمط ةلللللمس هذا التكت  

او ويوسيع ر عة القل ( و د ايسم التحو  فط هذ  اللترة  تلوير دور الدولة التدخ طc1976-1980والفلة الماليىية اللااللاة  

العام فط الحياة الا تصلللادية الماليىية اما نلللهدت ي د اللترة  داية التوج  التصلللديرلا فط عم يات التصلللايع حيث  دأ الترايى 

ع ى صللااعة المكو ات املكترو ية و عض المات ات التصللديرية و د ايسللما هذ  الصللااعات التصللديرية    ها الايلة العمالة 

وسلللللع الكبير فط ليادة ح م العمالة و التالط ا فلاا معد  البلالة ويحسلللللاا إ تاجية العم . اما اللترة التط مما  تج عا  الت

ويملا   داية مسليرة التامية التط يم يصميمها فط ظ  ( (  فترة التصلايع اللاقي 1985-1981يهليها الفلة الماليىية الرا عة  

موجة جديدة مس الصلللللااعات التط يقوم  عم يات امحلا  محوريس: الاو   م ية التامية فط يادة مهايير محمد حيث يراىت ع

واهتما ماليىيا  إ شللللاء ما يسللللمى  مااطث  قي ة فط إطار م كية القلاو العامالصللللااعات اللاالواردات. والمحور اللاا ط : مح 

ادية الشلللللمالية ، مالقة الامو الا تصلللللادلا وهط خمس مااطث   إسلللللكادر ماليىيا فط جاوب ولاية جوهر، المالقة الا تصللللل

السلللاح  الشلللر ط الا تصلللادية ، مالقة صلللبا  ل تامية ، مالقة سلللاارواا ل لا ة المت ددة( ولقد نلللك ا المات ات الصلللااعية 

اما عم ا ع ى يلوير البايةالتحتية والباية الت ارية 2008مس إجمالط صلللاد ارت ماليىيا فط عام  %85المصلللدرة أالار مس 

(  ويملا  هذ  اللترة 2011  هيئة التامية الصااعية،  2008فط عام  %7.9عرف  مو م حوظ وص   أما  لاو الفدمات فقد

(  2000-1986ويتسلللللم اللترة   لا  ب  الا للام إلى آفام التصلللللديرمرح ة يعميث القاعدة الصلللللااعية فط الا تصلللللاد الماليى

والفلة ( 1990-1986ة الماليىية الفامسة   إ  ال  لام خلط خمسية مترا لة وهط: الفل  مرح ة التحرير الا تصلادلا(

حيث يب ور فط هذ  اللترة مشللروو مهايير  ( 2000-1996( والفلة الماليىية السللا عة  1995-1991الماليىية السللادسللة  

محمد فط التامية الا تصلللللادية المالتحة ع ى العالم الفارجط مس دو  التف ط عس المقومات الا تصلللللادية والقيم الوطاية و تج 

عس هذ  الفلط يحقيث معدلات  مو عالية جابا ماليىيا الو وو فط نلللللللرا الدو  الهر ية وأاد مهايير محمد أ  ما نللللللل ع 

سلللتلامريس هو امعلاءات الضلللريبية التط اا ا مهرية فط حيس اسلللتلاد الا تصلللاد الماليىلا مس  درة العمالة الماليىية ع ى الم

التدريل ع ى الحرف اليدوية والمهس الصلللللللااعية المفت لة والتدريل ع ى اافة المهاارت وأنلللللللار فط السللللللليام ذاي  إلى أ  

المتوافرة و دأت الدولة  اسلللتيراد العمالة مس الفارج ولع  أ رل ما يميى هذ   ااسللوام الصلللااعية اسللتالذت العمالة الماليىية

المرح ة ي د الللرة الا تصلللادية حيث أصلللبحا فيها ماليىيا دولة صلللااعية متقدمة يسلللاهم  لاعط الصلللااعة والفدمات فيها 

مس إجمالط صاد اريها  %85اعة مس الاايج المح ط امجمالط وفط عهد    ها  سلبة صلاد اريها مس السل ع المص %90 احو 

مس إجمالط الصلللاد ارت المصلللاعة الماليىية  ما يوةللللح  %58 ياما الصلللادرات المصلللاعة عالية التقاية والتكاولوجيا يملا  

التقدم الم موس فط الصلااعات التط يحتولا ع ى يقاية عالية ملا  الكومبيوير ووسلائ  الايصا  ويب غ  سبة البلالة فط ماليىيا 

 .( 2005التامية البشرية،  ى الدو  الصااعية الكبرت  يقريرمما يعاط يلو ها ع  2006ات عاميقدير 3%

او  الصكوا(  ا  لالية التصكيد -( :2020 – 2004يحليل يطور المؤ كرات المالية الاسكلامية في ماليزيا للمدة )ثانياً : 

ث فط ياشلليط السللوم المالية حيث ا  التوسللع  ها مس  ب  المدخريس والمسللتلامريس والمصللارف الحكومية يعم  ع ى  دور هاما

دعم الدور الحكومط مس الااحية المالية فط يوسللليع اادوات المالية امسللللامية فط السلللوم واذلد يوسللليع عدد المؤسلللسلللات 

رف امسلامية والتق يدية اما فط ماليىيا ونراات الاستلامار والحكومة والقلاو الفا  المشلتراة فط السوم المالط االمصا

ث يكو  اما صلللكوا مشللاراة وهط و ائث اسلللتشلللارية يملا  م كية رأس ما   والصللكوا امسللللامية واما يم التلرم لها سللا قا

عقار  ياما صلللكوا المرا حة هط المشلللاراة ع ى أسلللاس وحدات متسلللاوية ل عقار المؤجريعلط لصلللاحبها حث امتلاا ذلد ال

و ائث اسلتشلارية يملا  م كية حصلص متسلاوية القيمة يتم إصدارها لتموي  نراء س عة المرا حة وهااا صكوا الاستصااو 

ث يتم إصلدارها لاستفدام الااتتاب ل حصو  ع ى س عة الس م او  ستصااو يصايع س عة الاوالسل م وهط و ائث اسلتشلارية ايضلا

ا ع السلللوم المالية الاسللللامية فط ماليىيا  اما الباحلاة  تح ي  اجمالط الصلللكوا الاسللللامية وصلللكوا ولتوةللليح ووهيرها 

ث ع ى  (4040-4002 المشللاراة والمرا حة فط ماليىيا ل مدة  وحسللاب معد  الامو السللاولا والمرال لهذ  المؤنللرات و وفا

( م يار 23.4الى   4002( م يار دولار عام 12.6ا  اجمالط الصلللللكوا الاسلللللللامية فط ماليىيا اريلع مس  واي ا  يلورها 

 4040حتى   غ عام  4016( م يار دولار عام  149.2و الى   4014( م يلار دولار عام 342.6 م الى   4000دولار علام 

ول مدة الىماية (% 31.15(   4000- 4002الاولى    غ المعد  السلللاولا المرال ل مدة الىماية و( م يار دولار 443.92 

(% ول مدة الىماية الرا عة 20.54-)(  4016 – 4014ول ملدة الىمايلة اللالاللاة  ( %65.56(   4014 – 4000لالا يلة  ال

ا  صكوا المشاراة فط ماليىيا فواذلد  .(% 17.42  ( 4040 – 4002( ول مدة الاجمالية    14.69(   4040 -4016 

 4014( م يار دولار عام 60.44 م الى   4000( م يلار دولار علام 12.43الى   4002( م يلار دولار علام 1.3اريلع مس  

  غ المعد  الساولا المرال ل مدة  و( م يار دولار 905.52  4040حتى   غ عام  4016( م يار دولار عام 121.09و الى  

ول مدة الىماية اللااللاة (% 43.42(   4014 – 4000ول مدة الىماية اللاا ية  ( % 18.16(   4000- 4002الاولى  الىماية 

( 4040 – 4002( % ول مدة الاجمالية  12.77(  4040 -4016(% ول مدة الىماية الرا عة  23.89(   4016 – 4014 

( م يار دولار عام 3.40الى   4002دولار عام ( م يار 1.04ا  صللللللكوا المرا حة فط ماليىيا اريلع مس  . (% 22.48  

 4040حتى   غ علللام  4016( م يلللار دولار علللام 565.61و الى   4014( م يلللار دولار علللام 426.31 م الى   4000

ول مدة الىماية (% 33.91(   4000- 4002الاولى    غ المعد  السلللاولا المرال ل مدة الىماية و( م يار دولار 905.52 
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( % ول مدة الىماية الرا عة 23.09(   4016 – 4014ول مدة الىماية اللااللاة  ( %194.39(   4014 – 4000اللالا ية  

حيث ا  صلللكوا المضلللار ة اريلعا . ( % 49.82  ( 4040 – 4002(% ول مدة الاجمالية   14.89(  4040 -4016 

( م يار ماليىلا عام 112 م الى   4016( م يار ماليىلا عام 401.0الى   4014( عام R.M( م يار ماليىلا  311.31مس  

(% وخلا  0.28-)( 4040- 4016( % ول مدة  44.89  4016 – 4014و  غ اع ى معد   مو ساولا خلا  المدة  4040

 4014( عام R.M( م يار ماليىلا  5.19(% اما صللكوا الاسللتصلللااو فقد اريلعا مس  44.89(  4040 – 4014المدة  

و  غ اع ى معد   مو سلللللاولا خلا  المدة    4040( م يار ماليىلا عام 0.01 م الى   4016 ( م يار ماليىلا عام1.39الى  

وفيما ( % 13.04(  4040 – 4014  المدة  ( % وخلا61.43(  4040- 4016(% ول مدة  12.85(  4016 – 4014

م يار ماليىلا عام ( 611.64الى   4014( عام R.M( م يار ماليىلا  440.54يتع ث  صلللللللكوا التورم فقلد اريلعا مس  

( % 44.66  4016 – 4014و  غ اع ى معد   مو سلاولا خلا  المدة  4040( م يار ماليىلا عام 909.34 م الى   4016

 . ( % 21.71(  4040- 4016وخلا  المدة  ( % 2.06(  4040 – 4014ول مدة  

 (2020-2004الاقتصادية في ماليزيا للمدة من )دور الاسواق المالية الاسلامية في التنمية يحليل :  المبحث الرابع

 4002سيتم التحرلا عس ا ر الصكوا المالية الاسلامية فط التامية الا تصادية فط ماليىيا خلا  مدة البحث   المبحثفط هذا 

  (R3( وصللللكوا المرا حة  R2وصللللكوا المشللللاراة   GDPيم يقدير العلا ة  يس الاايج المح ط امجمالط ، ( 4040 –

 ألا ا  :    (R1ذلد الصكوا الاجمالية  وا

GDP = f (R1 , R2 , R3 ) -------------(1) 

حيث يم إعلاء جدولاث  الرمول المستفدمة فط التح ي  القياسط  -إعطاء جدول بالرموا المسكتخدمة في التحليل القياسي :-أ

  -فط هذا المبحث واما ي ط :
 الرموا المستخدمة (1جدول )

 

 
 المعنى الرمز

GDP الاايج المح ط امجمالط 

R1 يمة الصكوا امسلامية الاجمالية  

R2 صكوا المشاراة 

R3 صكوا المرا حة 

K خىيس رأس الما  اللاا ا 

R SAR  صكوا صر 

R SHA صكوا نهامة 

 المصدر : مس عم  الباحلاة                                   

ايضللح مس التملاي  البيا ط ل سلللاسلل  الىماية  ا ها هير مسللتقرة يت رجح  يمتها  يس -البياني للسككلاسككل الزمنية : التم يل -ب 

 التملاي  البيا ط ل سلاس  الىماية (1والشك  البيا ط  الاريلاو والا فلاا واما موةح أعلا  
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 ( التم يل البياني للسلاسل الزمنية1الشلل البياني )

ايضح مس اختبار الاستقرارية ديكط فولير -: ADFفولير الموسع  –اختبار الاسكتقرارية للسكلاسكل الزمنية ديلي  -جـككككككك

 first د اسللللتقرت عاد اخذ اللرم ااو    R1 ,  R3  ,  GDP ياما  level د اسلللتقر عاد المسلللتوت  R2الموسلللع  ا  

difference)    وع ي  فا  الماه ية القياسللية المسللتفدمة فط التح ي  القياسللط هطARDL وا  المتهيرات الا تصللادية ، )

وع ي   رفض فرةللية  %5أصللبحا ا   مس مسللتوت المعاوية  P-Valueاو السلللاسلل  الىماية يعد مسللتقرة او  ا   يمة 

 ( : H1 قب  اللرةية البدي ة  و  (H0العدم  

H0 : Series have a unit root . 

H1 : Series have not a unit root . 
 (4040-4002ل سلاس  الىماية المستفدمة فط التح ي  القياسط ماليىيا ل مدة   ADFفولير الموسع  –( اختبار ديكط 4جدو   

  levelعاد المستوت          

C b a  

P-Value 
القيمة 

 الحرجة

القيمة 

 امحصائية
P-Value 

القيمة 

 الحرجة

القيمة 

 الاحصائية
P-Value 

القيمة 

 الحرجة

القيمة 

 الاحصائية
 

0.95 

0.58 
0.89 

-1.96 

-1.96 
-1.96 

1.38 

-0.23 
0.91 

0.79 

0.59 
0.33 

-3.73 

-3.73 
-3.73 

-1.47 

-1.93 
-2.47 

0.34 

0.38 
0.01 

0.92 

-3.06 

-3.06 
-3.06 

-3.08 

-1.85 

-1.75 
0.34 

-0.17 

GDP 

R1 
R2 

R3 

  First difference               عاد اللرم ااو   

C B a  

P-Value 
القيمة 

 الحرجة

القيمة 

 امحصائية
P-Value 

القيمة 

 الحرجة

القيمة 

 الاحصائية
P-Value 

القيمة 

 الحرجة

القيمة 

 الاحصائية
 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

-- 

0.03 

0.01 

0.0004 

-3.08 

-3.08 

-3.08 

-3.31 

-3.60 

-5.71 

GDP 

R1 

R3 

 (Eviewsو    المصدر : مس عم  الباحلاة اعتماداث ع ى  ر امج

a  :                     يعاط  قاطعb                       اطع واي ا  :c            دو   اطع  : 

 ,1 ا  فترة الا لاء الملا ى ل اموذج هط   ARDLو يقدير    9Eviewsأنلللار البر امج  -فترة الابطاء الم لى : معرفة -ء

 ( واما موةح اد ا  1,0.0

 

 

 

 

 

 

 

 



  Warith Scientific Journal    
 

241                                  ISSN: 2618-0278   Vol. 7No. 24 December  2025 
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 (Eviews 9  المصدر : مس عم  الباحلاة اعتماداث ع ى  ر امج

( يريبط  علا ة موجبة وطردية مع R1 ا  الصلكوا امسلامية الاجمالية   ARDLأنلار يقدير  -:  ARDLيقدير  - ـكككككككه

( صللكوا المرا حة هط ااخرت ذات علا ة موجبة R3الاايج المح ط امجمالط مملالاث ل تامية الا تصللادية فط ماليىيا واذلد  

صلللللكوا المشلللللاراة  علا ة  (R2( ع ى لها ع ى التوالط  ياما يريبط  0.01و ( 0.43وطردية اذ   ها  يم المعالم الحدية  

( ي  ر  اسللللبة مريلعة فط الاايج المح ط R1,R2,R3عكسلللية وسللللالبة مع الاايج المح ط امجمالط وا  المتهيرات المسلللتق ة  

لا الااحية الاجمالية حسللل يعود ل م ة عوام  أخرت لم يدخ  الاموذج والاموذج معاو %5والبا ط  %95امجمالط و اسللبة 

( ولم يعا ط الاموذج مس 0.0002ألا   %5( لاحصاءة ا   مس مستوت المعاوية P-Value( او  ا   يمة  F-testاختبار  

اابر مس  F( للاحصللاءة P-value( ولا مس مشللك ة عدم الت ا س او  ا   يمة  LMمشلك ة الاريباط الذايط حسللل اختبار  

 ( ألا ا  : H1( و رفض فرةية البدي ة  H0( وع ي   قب  فرةية العدم  0.00ألا   %5مستوت المعاوية 

H0 : бu1 = бu2 =2 бu3 =2 2 … … … … … . . = бun2   

H1 : бu1 ≠ бu2 ≠2 бu3 ≠ ⋯ … … … … . . ≠ бun22 2   
 ARDL( يقدير 3جدول )

Dependent Variable: GDP   

Method: ARDL    

Date: 07/02/24   Time: 22:31   

Sample (adjusted): 2006 2020   

Included observations: 15 after adjustments  

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (2 lags, automatic): R1 R2 R3 

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 54  

Selected Model: ARDL(1, 1, 0, 2)  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

GDP(-1) 0.743871 0.299202 2.486184 0.0418 

R1 0.231905 0.095098 2.438596 0.0449 

R1(-1) -0.143886 0.141930 -1.013782 0.3444 

R2 -0.036816 0.089025 -0.413547 0.6916 

R3 0.011199 0.067719 0.165376 0.8733 

R3(-1) 0.048420 0.034802 1.391299 0.2068 

R3(-2) -0.054423 0.033227 -1.637931 0.1454 

C 65.38246 52.02243 1.256813 0.2491 

R-squared 0.950021 Mean dependent var 286.7393 

Adjusted R-squared 0.900042 S.D. dependent var 63.00926 

S.E. of regression 19.92113 Akaike info criterion 9.125965 
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Sum squared resid 2777.959 Schwarz criterion 9.503592 

Log likelihood -60.44474 Hannan-Quinn criter. 9.121943 

F-statistic 19.00834 Durbin-Watson stat 1.890520 

Prob(F-statistic) 0.000471    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

selection.   

 (Eviews  9  المصدر : مس عم  الباحلاة اعتماداث ع ى  ر امج
 LM( اختبار 4جدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 4.206177 Prob. F(2,5) 0.0849 

Obs*R-squared 9.408141 Prob. Chi-Square(2) 0.0091 

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: ARDL    

Date: 03/28/24   Time: 22:12   

Sample: 2006 2020   

Included observations: 15   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

GDP(-1) -0.028786 0.225056 -0.127907 0.9032 

R1 0.019887 0.069084 0.287869 0.7850 

R1(-1) -0.002609 0.108161 -0.024121 0.9817 

R2 -0.038980 0.065705 -0.593260 0.5788 

R3 0.035695 0.050712 0.703874 0.5129 

R3(-1) -0.015716 0.025927 -0.606164 0.5709 

R3(-2) 0.004438 0.024097 0.184175 0.8611 

C 1.128032 38.94003 0.028968 0.9780 

RESID(-1) -0.264682 0.348020 -0.760537 0.4812 

RESID(-2) -0.967476 0.335070 -2.887383 0.0343 

R-squared 0.627209 Mean dependent var 1.82E-14 

Adjusted R-squared -0.043814 S.D. dependent var 14.08636 

S.E. of regression 14.39164 Akaike info criterion 8.405893 

Sum squared resid 1035.597 Schwarz criterion 8.877927 

Log likelihood -53.04420 Hannan-Quinn criter. 8.400865 

F-statistic 0.934706 Durbin-Watson stat 2.226543 

Prob(F-statistic) 0.563255   

  Eviews 9 المصدر : مس عم  الباحلاة اعتماداث ع ى  ر امج
 ( اختبار عدم التجانس5جدول )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0.572148 Prob. F(7,7) 0.7607 

Obs*R-squared 5.458915 Prob. Chi-Square(7) 0.6041 

Scaled explained 

SS 
0.994608 Prob. Chi-Square(7) 0.9949 

  Eviews 9 المصدر : مس عم  الباحلاة اعتماداث ع ى  ر امج

أنلللللار اختبار الحدود  عدم وجود يكام  مشلللللترا  يس متهيرات  -: (Bound-testاختبار الحدود للتلامل المشككككترك ) -و

واما  %5( عاد مسلللللللتوت معاوية 3.43( هط ا   مس الحد ااد ى  1.02والبلالهلة   Fالاموذج المقلدر وذللد او  ا   يملة 

 -موةح فط ال دو  الايط :
 ( اختبار الحدود للنموذج المقدر6جدول )

ARDL Bounds Test   

Date: 03/28/24   Time: 22:02   

Sample: 2006 2020   

Included observations: 15   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

Test Statistic Value K   

F-statistic 1.045687 3   
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Critical Value Bounds   

Significance I0 Bound I1 Bound   

10% 2.72 3.77   

5% 3.23 4.35   

2.5% 3.69 4.89   

1% 4.29 5.61   

Test Equation:    

Dependent Variable: D(GDP)   

Method: Least Squares   

Date: 03/28/24   Time: 22:02   

Sample: 2006 2020   

Included observations: 15   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(R1) 0.221194 0.103914 2.128626 0.0708 

D(R3) -0.020562 0.037681 -0.545671 0.6022 

D(R3(-1)) 0.058183 0.036362 1.600117 0.1536 

C 54.90691 42.41320 1.294571 0.2365 

R1(-1) 0.055732 0.139509 0.399484 0.7014 

R2(-1) -0.024618 0.105709 -0.232885 0.8225 

R3(-1) -0.003764 0.049114 -0.076645 0.9411 

GDP(-1) -0.188480 0.230187 -0.818812 0.4399 

 

R-squared 0.725042 Mean dependent var 12.92067 

Adjusted R-squared 0.450084 S.D. dependent var 27.08515 

S.E. of regression 20.08535 Akaike info criterion 9.142385 

Sum squared resid 2823.949 Schwarz criterion 9.520012 

Log likelihood -60.56789 Hannan-Quinn criter. 9.138362 

F-statistic 2.636919 Durbin-Watson stat 1.877014 

Prob(F-statistic) 0.112059    

  Eviews 9 المصدر : مس عم  الباحلاة اعتماداث ع ى  ر امج

(  عدم وجود علا ة يوال ية طوي ة المدت ECMإنللارة  موذج يصللحيح الفل    -الاسككتجابة قصككيرة وطويلة المد  : -ا

 long association relation ship يس متهيرات الاموذج ، وذلد او  ا   يمة مع مة التكيهّ او التعدي  )  speed 

adjustment coefficient  وفط 0.24ألا   %5وية اابر مس مسللتوت المعاوية ( لكس هير معا0.25-( اا ا سللالبة ، )

( اا  خلاف ذلد اما ع ى صللللعيد R2(  علا ة موجبة مع الاايج المح ط امجمالط  ياما  R1 ,R3الاج  القصللللير يريبط  

ث مع الاايج المح ط امجمالط  ياما  R3,R1التح ي  طوي  الاج  فا     ( اا  خلاف ذلد واماR2( ذو علا ة موجبة ايضلللا

  -موةح فط ال دو  الايط :
( الاستجابة قصيرة وطويلة المد 7جدول )  

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: GDP   

Selected Model: ARDL(1, 1, 0, 2)  

Date: 03/28/24   Time: 22:17   

Sample: 2004 2020   

Included observations: 15   

Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(R1) 0.231905 0.095098 2.438596 0.0449 

D(R2) -0.036816 0.089025 -0.413547 0.6916 

D(R3) 0.011199 0.067719 0.165376 0.8733 

D(R3(-1)) 0.054423 0.033227 1.637931 0.1454 
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CointEq(-1) -0.256129 0.299202 -0.856042 0.4203 

Cointeq = GDP - (0.3437*R1  -0.1437*R2 + 0.0203*R3 + 255.2713 ) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

R1 0.343650 0.321958 1.067376 0.3212 

R2 -0.143740 0.259102 -0.554763 0.5963 

R3 0.020289 0.187755 0.108063 0.9170 

C 255.271274 114.571802 2.228046 0.0611 

 (Eviews  9المصدر : مس عم  الباحلاة اعتماداث ع ى  ر امج                                 

مشك ة حذف (  ا  الاموذج لا يعا ط مس Ramsyأنلار اختبار   -( لمد  ملائمة النموذج :Ramsyاختبار رامسكي ) -ل

 ( H1( و رفض اللرةية البدي ة  H0المتهيرات وا  الشك  الدالط ملائم وصحيح وع ي   قب  فرةية العدم  
H0:Model have not ommitted variables problem. 

H0:Model have ommitted variables problem. 
 Ramsy( اختبار 8جدول )

Ramsey RESET Test   

Equation: UNTITLED   

Specification: GDP  GDP(-1) R1 R1(-1) R2 R3 R3(-1) R3(-2) C 

Omitted Variables: Powers of fitted values from 2 to 3 

 Value df Probability  

F-statistic 2.413880 (2, 5) 0.1846  

F-test summary:   

 Sum of Sq. df Mean Squares  

Test SSR 1364.636 2 682.3181  

Restricted SSR 2777.959 7 396.8512  

Unrestricted SSR 1413.322 5 282.6645  

Unrestricted Test Equation:   

Dependent Variable: GDP   

Method: ARDL    

Date: 03/28/24   Time: 22:14   

Sample: 2006 2020   

Included observations: 15   

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (2 lags, automatic):  

Fixed regressors: C   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

GDP(-1) 3.116463 6.461564 0.482308 0.6500 

R1 1.198009 2.041357 0.586869 0.5828 

R1(-1) -0.549975 1.209189 -0.454830 0.6683 

R2 -0.234957 0.377958 -0.621649 0.5614 

R3 0.117559 0.153252 0.767097 0.4777 

R3(-1) 0.214824 0.406060 0.529044 0.6194 

R3(-2) -0.210864 0.487735 -0.432333 0.6835 

C -69.16376 173.6870 -0.398209 0.7069 

FITTED^2 -0.008651 0.033062 -0.261648 0.8040 

FITTED^3 3.68E-06 4.04E-05 0.090986 0.9310 

     

R-squared 0.974572 Mean dependent var 286.7393 

Adjusted R-squared 0.928803 S.D. dependent var 63.00926 



  Warith Scientific Journal    
 

245                                  ISSN: 2618-0278   Vol. 7No. 24 December  2025 
 

S.E. of regression 16.81263 Akaike info criterion 8.716859 

Sum squared resid 1413.322 Schwarz criterion 9.188892 

Log likelihood -55.37644 Hannan-Quinn criter. 8.711831 

F-statistic 21.29302 Durbin-Watson stat 2.130251 

Prob(F-statistic) 0.001801    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

selection.   

 (Eviews 9المصدر : مس عم  الباحلاة اعتماداث ع ى  ر امج                    

ث  -Histogram-أنللللللار اختيار المدرج التكرارلا -: اختبار التوايع الطبيعي -ك  ا  ااخلاء العشللللللوائية مولعة يوليعا

ث ذلد او  ا   يمة  وع ي   قب   %5هط اابر مس مسلللتوت المعاوية  (0.95والبالهة    Jarque-Beraلـلللللللل p-valueطبقيا

 (H1( و رفض اللرةية البدي ة  H0فرةية العدم  
H0 : Errors are normalized distributed . 
H1 : Errors are not normalized distributed . 

 

 ( المدرج التلراري3 لل بياني )

0
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-25 -20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20 25 30

Series: Residuals
Sample 2006 2020
Observations 15

Mean       1.82e-14
Median   1.014381
Maximum  28.91631
Minimum -23.74714
Std. Dev.   14.08636
Skewness   0.085503
Kurtosis   2.673255

Jarque-Bera  0.085004
Probability  0.958389

 

 (Eviews  9 المصدر : مس عم  الباحلاة اعتماداث ع ى  ر امج          

 هااا جم ة مس الاستاتاجات الع مية  ذار ماها :  -: Conclusionsالاستنتاجات : 

( واذلد 𝑅1مملالاث ل تامية واجمالط الصكوا امسلامية    GDPعلا ة موجبة وطردية  يس الاايج المح ط امجمالط  هااا -1

فكا ا خلاف  𝑅2اما صلللكوا المشلللاراة  𝑅3وجود علا ة موجبة وطردية  يس الاايج المح ط امجمالط وصلللكوا المرا حة 

 ( .𝑅3  )0.01( ولـ  𝑅1)  0.43 ذلد اذ   ها  يمة المع مة الحدية 

( حسل Co-integrationا  العلا ة المقدرة هير متكام ة مس الااحية امحصائية ألا لايتسم  فاصية التكام  المشترا   -4

 . Bound-testاختبار الحدود 

ث وجبة وطردية ايضللفط الاج  القصللير فا  العلا ة  يس الاايج المح ط امجمالط والصللكوا امسلللامية الاجمالية علا ة م -3 ا

واذلد الحا  فا  العلا ة  يس الاايج المذاور وصكوا المرا حة فهط موجبة وطردية .  ستاتج مس ذلد  ا  اجمالط الصكوا 

 امسلامية وصكوا المرا حة يعم  ع ى يلوير ورفد التامية الا تصادية فط ماليىيا . 

لاجمالية موجبة الت  ير فط التامية الا تصللللادية واذلد فا  ع ى صللللعيد التح ي   صلللليرالاج  فا  الصللللكوا امسلللللامية ا-2

 صكوا المرا حة هط ااخرت ذات ي  ير موجل وطردلا فط التامية الا تصادية فط ماليىيا . 

  -يوصط الباحلاة  ما ي ط : -: Recommendiationالتوصيات  -ثانياً :

التوسلللللع فط إ امة الاسلللللوامِ الماليِة ع ى المسلللللتوييس المح ط والعالمط مع يامية الوعط الادخارلا لدت عامة  ةلللللرورة -1

المسل ميس ، ويلعي  صلليغ الاسللتلامار امسللامط مقار ة  الاسللوامِ الماليِة التق يدية والتف ص مس التبعية والسلليلرة وياوو هذ  

 الصيغ الاستلامارية لتق ي  مفاطر الاستلامار 

الهام الذلا يقوم    الاسوامِ الماليِة امسلامية فط  للأسوام الماليِة امسلامية وذلد مس اج  ليادة فاع ية الدور ا شلاء ايحاد-4

ث ل تكام  امسللللللللامط والتامية  ياسللللللليث ال هود ال ماعية لفدمة ااهداف الاسلللللللتلامارية لك    د مس الب دا  امسللللللللامية دعما

 ت المتفصصة فط القلاو المالط امسلامط  إ امة مرااى  قافية ومعاهد إسلامية . الا تصادية ، ويامية الفبرا

دا  راهاة وخاصلللللة فط الب يهيئة المااخ الملائم والبيئة الاسلللللتلامارية والتشلللللريعية ال اذ ة وخاصلللللة فط ظ  المتهيرات ال-3

 والاستلادة مس الت ر ة الماليىية فط هذا الاي ا  . العر ية 

للاعلاءات الضللريبية لتشلل يع البورصللة الماليِة امسلللامية للااتتاب  الصللكوا امسلللامية فط مفت ه المد  وجود  ظام  -2

امسللللامية مع سلللس القوا يس والتشلللريعات  وجود هيئة إسللللامية نلللرعية لمرا بة وةلللبط العم   الادوات الماليِة امسللللامية 
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ااجا ل اط يكو  السللوم الماليِة امسلللامية أداة يموي  ل قلاعيس  والترويج للادوات الماليِة امسلللامية ل ذب المسللتلامريس .

 العام والفا  والتامية الا تصادية . 

ةلرورة دعم المؤسلسات الماليِة امسلامية واعلاؤها دوراث مميىاث فط  ورصة ااورام الماليِة مع  شر  قافة   البورصة  -5

ث مع يوفر المع ومات الكافية لرواج الاسللوامِ الماليِة امسلللامية الماليِة امسلللامية( لدت الم تمع و شللرالوعط الاد خارلا ايضللا

 مي ا ط فط التامية الا تصادية .وجع ها محط  قة المستلامريس ااجا ل وخاصة فط الب دا  العر ية اط يمارس دورها ا
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