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 (3Z-Scoreقياس وتحليل الاستقرار المالي من خلال نموذج)  
 (2024-2020دراسة تحليلية لعدد من المصارف الاسلامية للفترة )

 

 

 

 
 المستخلص

العراق تهدف هذه الدراسة إلى قياس وتحليل مستوى الاستقرار المالي لعدد من المصارف الخاصة الاسلامية في     

المخاطر والتنبؤ بمدى قابلية المصارف ( كأداة كمية لتحليل القدرة على مواجهة Z-Score³خلال تطبيق نموذج ) من

 للاستمرار في ظل التحديات المالية والاقتصادية.

        اعتمدت الدراسةةةة المنهل الوصةةةحي التحليلي باسةةةتخدات البيانات المالية المنةةةةورة لخلااة مصةةةارف مختارة وهي     

الاسةةةةلامي للاسةةةةتخمار والتنمية ق ) المصةةةةرف العراقي الاسةةةةلامي للاسةةةةتخمار والتنميةق مصةةةةرف المةةةةةرق العربي 

(. تكون مجتمع الدراسة من جميع المصارف الخاصة الاسلامية 2024–2020ومصرف العربية الاسلامي( للحترة )

العاملة في العراق والمدرجة في سةةةةةوق العراق للاوراق المالية فيما تي اختيار العينة عمديا  وفق معيار توفر البيانات 

ة ستقرار النةاط الت    غيلي. وقد تي توظيف التحليل المالي المباشر من خلال احتساب النسب المالية المكونة لمؤشروا

 (Z-Score³ .) 

توصةةلا الدراسةةة الى نتيجة رةيسةةية محادها وجود تباينا  وايةةحا  في مسةةتوى الاسةةتقرار المالي بين المصةةارف      

-Zللاسةةتخمار والتنمية هعلى متوسةةل بالنسةةبة لقيمة المدروسةةة. إذ هظهرت النتاةل ان المصةةرف العراقي الاسةةلامي 

Score³)  بما يةةةير إلى متانة نسةةبية ومرونة مالية جيدة بينما جار مصةةرف المةةةرق العربي الاسةةلامي بمسةةتوى )

 متوسل من الاستقرار المالي مع بعض التذبذبات في حين سجل المصرف العربية الإسلامي هدنى مستوى للمؤشر.

رورة تبني سياسات مالية رشيدة تركز على تعزيز الأرباح المحتجزة وتحسين إدارة رهس المال توصي الدراسة بض

( كأداة إنذار مبكر تعتمد بةةةةةةةكل Z-Score³العامل وزيادة حقوق الملكية مقابل المطلوبات مع تحعيل دور نموذج )

 دوري يمن تقارير الرقابة الداخلية وتحليل الأدار المالي. 

 .ق المصارف الإسلاميةZ-Score³الاستقرار الماليق نموذج  الكلمات المفتاحية:
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Measuring and analyzing the financial stability through the    
(3Z-Score)model An analytical study of a number of Islamic 

banks for the period (2020-2024) 
 

 
 

 

Abstract 

This study aims to measure and analyze the level of financial stability in a number of 

private Islamic banks in Iraq by applying the Z-Score³ model as a quantitative tool for 

assessing risk-bearing capacity and predicting the banks’ ability to remain viable amid 

financial and economic challenges. The study adopted a descriptive–analytical 

methodology, relying on the published financial statements of three selected banks—

namely, the Iraqi Islamic Bank for Investment and Development, Al-Mashriq Al-Arabi 

Islamic Bank for Investment and Finance, and Al-Arabiya Islamic Bank—for the period 

2020–2024.  

The study population consisted of all private Islamic banks operating in Iraq and listed 

on the Iraq Stock Exchange, while the sample was purposively selected based on data 

availability and operational stability. Direct financial analysis was employed through the 

calculation of the financial ratios constituting the Z-Score³ indicator. The study reached 

a key conclusion: there is a clear disparity in the level of financial stability among the 

examined banks. The results indicated that the Iraqi Islamic Bank for Investment and 

Development achieved the highest average Z-Score³ value, reflecting relative robustness 

and sound financial flexibility. In contrast, Al-Mashriq Al-Arabi Islamic Bank exhibited 

a moderate level of financial stability with some fluctuations, whereas Al-Arabiya Islamic 

Bank recorded the lowest level of the indicator. The study recommends adopting prudent 

financial policies focused on strengthening retained earnings, improving working capital 

management, and increasing equity relative to liabilities. It also emphasizes the 

importance of utilizing the Z-Score³ model as an early-warning tool applied periodically 

within internal control reports and financial performance analysis.  

Keywords: Financial Stability, Z-Score³ Model, Islamic Banks. 
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 المقدمة  

هصةةةةةبحا مسةةةةةألة يةةةةةمان  مع تعاظي التحديات الاقتصةةةةةادية وتقلبات الأسةةةةةواق العالمية والإقليمية

من القضايا التي تحظى باهتمات كبير لدى صناع القرار والباحخين على  للمصارفالاستقرار المالي 

 حد سوار لما لذلك من هار مباشر في تحقيق النمو المستدات والححاظ على الخقة بالنظات المالي.

وفي هذا السةةةياق ي عد الاسةةةتقرار المالي هحد المؤشةةةرات الجوهرية التي تعكم قدرة المصةةةارف      

ات والمتغيرات غير المتوقعة إذ يرتبل بقدرة المصةةةرف على الوفار بالتزامات  على مواجهة الصةةةدم

. كما  المالية ومواصةةةةةلة هنةةةةةةطت  التةةةةةةغيلية بكحارة عالية دون التعرأ لمخاطر الإفلاس هو التعخر

للتقةارير الصةةةةةةةادرة عن البنةك المركزي العراقي ازديةاد التحةديةات التي  المتةابعةةخلال من  لوحظ

 ارف الإسلامية لا سيما فيما يخص إدارة السيولة والالتزات بمعايير الةريعة. وقد هكدتواجهها المص

هن "الاستقرار المالي بات من هولويات التنمية المستدامة (  2023تقرير صندوق النقد الدولي لعات  )

ار في في الدول النامية" الأمر الذي دفعني للاهتمات بدراسةةةةةةةة الأدوات الكمية لقياس هذا الاسةةةةةةتقر

 السوق العراقية.

عد   )3Score-Z)نموذج  تجدر الاشةةةةةةةارة الى ان      ية المهمة التي ي ماذج الإحصةةةةةةةاة من بين الن

اسةةةةت خدما لقياس احتمالية الإفلاس هو التعخر المالي وقد تي تطوير هذا النموذج ليتناسةةةةب مع طبيعة 

الذي يدمل بين مؤشةةةةةةرات  (Z-Score³نموذج)القطاعات المختلحة عبر تعديلات عديدة من بينها 

يمكن الاعتماد علي  في تقييي الاسةةةةةتقرار  مركبا   مؤشةةةةةرا  السةةةةةيولة والربحية والهيكل التمويلي ليقد ت 

 المالي للمصارف.

وانطلاق ا من ههمية المويةةوع وحاجة المصةةارف العراقية إلى هدوات تحليلية تعزز من قدرتها        

صةةةادية جارت هذه الدراسةةةة لتحليل وقياس مسةةةتوى الاسةةةتقرار على مواجهة التحديات المالية والاقت

ق بهدف Z-Score³) )في العراق باسةةةتخدات نموذج الاسةةةلاميةالمالي لعدد من المصةةةارف الخاصةةةة 

تحديد مدى قدرة هذه المصةةارف على الاسةةتمرار ومواجهة المخاطرق واقتراح التوصةةيات المناسةةبة 

ان اسةةةةتدامة عملياتها في ظل بيصة مصةةةةرفية متغيرة التي من شةةةةأنها دعي اسةةةةتقرارها المالي ويةةةةم

 ومعقدة.

تعمل وفق  ومن الجدير بالذكر ان اختيار المصارف الاسلامية عن غيرها من المصارف كونها      

هحكات الةةةريعة الإسةةلامية التي تحظر التعامل بالحواةد الربوية وتعتمد على صةةيو التمويل الإسةةلامي 

ية مخل المضةةةةةةةاربة والمرابحة وا ها التةةةةةةةغيل مالي وتركيبت ها ال حا  لإجارة مما يجعل هيكل عن  مختل
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المصارف التقليدية. هذه الخصوصية تؤار بةكل مباشر على مؤشرات الربحية والسيولة والملارة 

 .المالية ما يستدعي استخدات هدوات قياس تأخذ هذه الحروق بعين الاعتبار

 

 منهجية الدراسة الاول:المبحث 

 : الدراسةمشكلة  أولاً :

المالية للمصارف الاسلامية من المرتكزات الأساسية لضمان سلامة النظات  تعد الاستقرارية      

المالي وتعكم مدى قدرة المصرف على مواجهة المخاطر والوفار بالتزامات  في الأجلين القصير 

والطويل. ومع تزايد التحديات الاقتصادية والمالية في العراق بات من الملاحظ وجود مؤشرات تدل 

ات الاستقرار المالي في عدد من المصارف الخاصة الأمر الذي يخير القلق حول على تدني مستوي

 .قدرتها على الصمود همات الصدمات المالية وتحقيق متطلبات السلامة المصرفية

 انخحاأ)منها تجدر الاشارة الى إن يعف الاستقرار المالي قد يكون ناتجا  عن عدة عوامل      

مما يؤار سلبا  في اقة المودعين  الموجودات(الديونق هو تراجع قيمة الأرباحق هو ارتحاع معدلات 

 هداة (Z-Score3)والمستخمرين ويهدد كحارة النظات المصرفي ككل. وفي هذا السياق يعد نموذج 

تحليلية مهمة لقياس الاستقرار المالي كون  يدمل بين عدة مؤشرات مالية )مخل الربحيةق السيولةق 

 والافلاس.وغيرها( ويوفر تقييما  كميا  لمستوى المخاطرة والانهيار والملارة المالية 

 :وعلي  تتمحور مةكلة الدراسة في التساؤل الآتي

 (؟المبحوثةمستوى الاستقرار المالي في المصارف الاسلامية العراقية  هو)ما 

 : ثانياً : اهمية الدراسة

تنبع الأهمية العلمية للدراسة من خلال  تناولها لمويوع ي عد حديخا  نسبيا   : الاهمية العلمية -1

 3في الأدبيات المالية العراقية  وهو قياس وتحليل مستويات الاستقرار المالوفاعلية نموذج )

Z-Score في قياس هذا الاستقرار وتحليل  للمصارف وتأتي اهمية هذه الدراسة في ظل )

( على المستوى 2024-2020ناولا تحليل الاستقرار المالي في الحترة )ندرة الدراسات التي ت

 الوطني باستخدات منهجية كمية وتحليل زمني. 

: تكمن الاهمية التطبيقية للدراسة من خلال تقديي نتاةل ومؤشرات كمية  الأهمية التطبيقية -2

راقية من اتخاذ دقيقة تمكن صانعي القرارات المالية والنقدية في المصارف الاسلامية الع

 قرارات هكخر استنارة فيما يخص تعزيز الاستقرار المالي. 
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 ثالثاً : اهداف الدراسة :

 قياس وتحليل مستوى الاستقرار المالي للمصارف الاسلامية المبحواة. -1

 ( في تحليل الاستقرار المالي.3Z-Scoreتحليل مدى فاعلية نموذج ) -2

 ً الدراسة المنهل الكمي التحليلي بهدف قياس وتحليل مؤشرات اعتمدت : منهجية الدراسة :  رابعا

(. وتي جمع البيانات من تقارير Z-Score 3الاستقرار المالي في المصارف وذلك باستخدات نموذج )

 المصارف السنوية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية. 

 (345: 2023) كريي وعزيز ق  (3Altman Z-Score)نموذج 

Z = 6.56X1 + 3.26X2 + 6.72X3 + 1.05X4X1 

X1 رهس العامل / اجمالي الموجودات= 

X2 الارباح المحتجزة / اجمالي الموجودات = 

X3 الرباح قبل الحواةد والضراةب / اجمالي الموجودات= 

X4 حقوق الملكية / مجموع المطلوبات = 
 

 (3Altman Z-Score)( درجة الخطورة حسب نموذج 1جدول )

 الوصف المنطقة المؤشر الحالة

1 Z ≥ 2.6 البنك مستقر ماليا ق وهناك فرصة يصيلة هن يواج  مةاكل  امنة

 مالية. يمكن القول إن الويع المالي للبنك سليي.

البنك في منطقة رماديةق مما يةير إلى هن هناك فرصة هقل  رمادي 1.10 -2.6 2

 هن يواج  قريبا  مةاكل مالية.

3 Z< 1.10 احتمالية هن يواج  البنك صعوبات مالية هو ربما إفلاسا  في  حمرار

المستقبل القريب مرتحعة جدا . يمكن القول إن البنك في 

 ويع خطير.

( " قياس الاستقرار المالي للقطاع المصرفي في 2024جبار ق حيدر كامل ق محمد ق شيمار فايل ق  )المصدر : 

 (.53( المجلد )16الكوت للعلوت الاقتصادية والادارية ق العدد ) (" مجلةZ-Score³العراق باستخدات نموذج ))

- Hasan, M. T., & Ara, R. (2025). Measuring the financial health using the Altman Z-

score model: A case study on listed banks in Bangladesh. Asian Journal of Economics 

and Empirical Research, 12(1), 40-51. 

 

 ً  الدراسة: فرضية :خامسا

باين مستويات الاستقرار المالي للمصارف الإسلامية عينة الدراسة وفقا  تت الأولى:الفرضية 

 (.2024-2020خلال الحترة ) ( (3Z-Scoreلمخرجات نموذج )

حعالية عالية في تةخيص الويع المالي للمصارف ب (Z-Score 3) نموذجيتمتع : الفرضية الثانية

 .فترة الدراسة خلال الإسلامية

https://doi.org/10.36325/ghjec.v21i4.22113.
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 ً  التحليل.البيانات واساليب  :سادسا

يعتمد هذا البحث على بيانات اانوية تي جمعها من القواةي المالية السنوية المنةورة لعينة من       

من المصارف الخاصة الاسلامية المدرجة في سوق العراق للأوراق الماليةق وذلك للحترة الممتدة 

الإلكتروني  (. وقد تي الحصول على هذه البيانات من المصادر الرسمية مخل الموقع2023 – 2020)

لسوق العراق للأوراق المالية. اما الاساليب الاحصاةية فقد تي استخدات مجموعة من الاساليب وحسب 

  .(Excelبواسطة برامل ) الحسابي( )الوسلحاجة وما تتطلب   الدراسة مخل 

 ً     الدراسة : حدودسابعا

( مصرفا  من 3عددها )شملا المصارف المدروسة المختارة والتي بلو  المكانية:الحدود  -أ

 .الماليةالمصارف الاسلامية الخاصة والمدرجة في سوق العراق للأوراق 

وتمخلا المدة الزمنية لاستكمال جوانب الدراسة من خلال المصارف قيد  :الزمانيةالحدود  -ب

وقد اختيرت هذه المدة وذلك لعدت توافر بيانات حديخة لبعض  ق2024-2020الدراسة بالمدة 

 المصارف المدروسة.

 

 الاستقرار المالي الثاني:المبحث 

ي عد الاسةةةتقرار المالي من هكخر المحاهيي تداولا  في السةةةياسةةةات العامة  المالي.مفهوم الاستتتتقرار  -1

 والأبحاث الاقتصةةةادية إلا هن مضةةةمون  الدقيق لا يزال محل نقاا بين الباحخين وصةةةناع القرار

(33Stanciu, 2019:.)   فقد برز هذا المحهوت بقوة في هعقاب الأزمات المالية التي شةةةةةةهدها

قرن المايةةي وبده يتبلور تدريجيا  في الخطاب الأكاديمي والمؤسةةسةةاتي العالي خلال تسةةعينيات ال

موقع البنك المركزي يعرف  .(Kamal,2020: 162) وخصوصا  داخل الهيصات المالية الدولية

المكون من وسةةةةةةطار ماليين  الأوروبي الاسةةةةةةتقرار المالي بأن : " حالة يكون فيها النظات المالي

ية للسةةةةةةوق ية حدوث  على تحمل الصةةةةةةةدمات را  قاد وهسةةةةةةواق وبنى تحت مال لل من احت مما يق

ايةةةةطرابات في عملية الوسةةةةاطة المالية شةةةةديدة بما يكحي لإعاقة تخصةةةةيص المدخرات لحر  

وعلى الرغي من تعدد محاهيي الاسةةتقرار  (2012الاسةةتخمار المربحة )البنك المركزي الأوروبي 

 ية.المالي الا ان غالبية المحاهيي تتضمن الجوانب التال

تجنب مخاطر إفلاس المصةةةةةارف من خلال الإشةةةةةراف على ممارسةةةةةات المؤسةةةةةسةةةةةات  -ه

 مستقبلا .المصرفية ويمان عدت تعخرها 

https://doi.org/10.36325/ghjec.v21i4.22113.
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ويةةع القواعد والتعليمات الخاصةةة بةدارة الموجودات والمطلوبات في المصةةارف سةةوار  -ب

 .(504: 2015 توفيققبالنسبة للعمليات المحلية هو الدولية )

في هذا الجانب يةةةةير الاسةةةتقرار إلى الحالة التي تكون فيها الأسةةةواق المالية والمؤسةةةسةةةات      

المصةةرفية والبنى التحتية للنظات المالي قادرة على العمل بحعالية وكحارة مع امتلاكها القدرة على 

امتصةةةةا  الصةةةةدمات والايةةةةطرابات المحاجصة دون هن يؤدي ذلك إلى هزمات واسةةةةعة النطاق   

(114:Sanar & Kara,2016 من جانب اخر يةةةير الاسةةتقرار المالي للمصةةارف إلى قدرة .)

النظات المصةةةةرفي على هدار وظاةح  الأسةةةةاسةةةةية بكحارة في تخصةةةةيص الموارد وتقييي المخاطر 

يعكم  (.:125Stefaniak,2019) وإدارة السةةةيولةق حتى في الظروف الاقتصةةةادية المعاكسةةةة

هذا المحهوت قدرة البنوك على مقاومة الصةةةةةدمات الاقتصةةةةةادية والماليةق والححاظ على سةةةةةلامة 

هصولها والتزاماتهاق وتجنب الأزمات المصرفية واسعة النطاق التي قد تؤار سلب ا على الاقتصاد 

(Chaikovskyi, 2024:25.)  ان المحهوت الأسةةةاسةةةي للاسةةةتقرار المالي يتضةةةمن الححاظ على

مة المؤسةةةسةةةات المالية والترابل بين عناصةةةر النظات المالي بحيث يكون قادرا  على مقاومة سةةةلا

الصةةةةةةةةدمةةات المةةاليةةة ودعي التنميةةة الاقتصةةةةةةةةاديةةة بةةدون الحةةاجةةة إلى تةةدخلات إنقةةاذ خةةارجيةةة 

(Halushko et al,.2024:53.) 

ارف اذ اعتبره ( تعريحا  هشةةمل حول الاسةةتقرار المالي للمصةة105: 2022قدت )الرفيعي ق         

على تخصةةةةيص الموارد  المصةةةةارف قادرا  على ان  " الويةةةةع الذي يكون في  النظات المالي في 

المالية بحعالية واعادة اسةةتخمارها بحيث تحقق للمصةةرف المزيد من الارباح المسةةتقبلية من دون 

ت ان يترتب على ذلك تعرأ المصةةةةةرف للمخاطرق والمحافظة على القدرة على تعبصة المدخرا

وتحويلها إلى استخمارات منتجةق مع امتصا  الصدمات المالية والاقتصادية دون تعطيل كبير 

  الاقتصادي.في الأدار 

محهوت الاسةةةةتقرار المالي يةةةةةير القدرة على تحقيق حالة متوازنة في جميع عناصةةةةر اخيرا  فان 

مالي مبني على الاث القطاع المالي بما في ذلك اسةةةةتقرار هذه العناصةةةةر لذلك فان الاسةةةةتقرار ال

 الماليةقالمؤسسات المالية والتي تمخل المصارف والأسواق المالية والبنية التحتية  ركاةز رةيسية

ةكل  بنار   فعال.وتعمل هذه الركاةز معا لإيجاد بيصة مالية مستقرة يمكنها إدارة المخاطر المالية ب

امل قد تؤدي إلى عدت الاسةةةةتقرار يمكن فهي الاسةةةةتقرار المالي على هن  عدت وجود عو على ذلك
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 المالي داخل هذه المؤسةةةةةسةةةةةات المالية مخل المصةةةةةارف وشةةةةةركات التأمين والأسةةةةةواق المالية

(99:Abu Salime et al., 2025.) 

إن الاسةةةتقرار المالي يةةةةكل بيصة داعمة لحعالية السةةةياسةةة  اهمية الاستتتتقرار المالي للمصتتتارف : -2

النقدية إذ يسةةةةمب للبنك المركزي بتطبيق هدوات  الرقابية بكحارة  في حين تكون المصةةةةارف هكخر 

قدرة على الالتزات بالمعايير التنظيمية والححاظ على نسةةةةةةب السةةةةةةيولة والملارة المطلوبة وتبرز 

ا في تأايره المباشةةةر على القيمة السةةةوقية للمصةةةارف حيث تعكم  ههمية الاسةةةتقرار المالي هيضةةة 

المؤشةةرات المرتبطة بالملارة والسةةيولة والربحية مسةةتوى الخقة بالمؤسةةسةةة المصةةرفية وقدرتها 

عطية ومدوخ على الاسةةةةتمرار وهو ما يجعلها هكخر جاذبية للمسةةةةتخمرين في الأسةةةةواق المالية ) 

شةةرطا  اسةةاسةةيا  لضةةمان سةةلامة القطاع المصةةرفي  (. كما  يعد الاسةةتقرار المالي508: 2022ق

وكحارت  في هدار وظاةح  الرةيسةةةةةة لا سةةةةةيما في ظل التغيرات المتسةةةةةارعة التي تةةةةةةهدها البيصة 

الاقتصةةةادية والمالية  فالمصةةةارف المسةةةتقرة ماليا  تمتلك القدرة على تخصةةةيص الموارد بحعالية  

ية بكحارة  وهو ما يةةةةةكل الأسةةةةاس لعمل النظات وإدارة المخاطر  وتقديي التمويل والخدمات المال

المالي يعزز من قدرة  ان الاسةةتقرار( . تجدر الاشةةارة الى 541: 2015المالي برمت  ) توفيق ق 

المصةةارف على امتصةةا  الصةةدمات الاقتصةةادية غير المتوقعة دون هن تتعرأ لانهيارات هو 

(. كما يمخل الاسةةةةتقرار Ismail, & Ahmed,2023:434ايةةةةطرابات تمم اقة المتعاملين )

 المنطلق فةنالمالي الخل الدفاع الأول يةةد التقلبات غير المبررة في الأسةةواق المالية. ومن هذا 

من انتقال الأزمات  النظامية ويحدتعزيز الاسةةةةتقرار المالي يؤدي إلى خحض مسةةةةتوى المخاطر 

 سةةميرة)المالية زمات يسةةهي في حماية الاقتصةةاد الكلي من  اار الأ هخرى ممامن مؤسةةسةةة إلى 

 ( .    484: 2023 ونوالق

تتسي المصارف الإسلامية بخصوصية هيكلية تنبع من :  خصوصية عمل المصارف الإسلامية -3

وتةةةترط  ده المةةةاركة في الأرباح والخسةةاةرالتزامها بأحكات الةةةريعةق حيث تسةةتبدل الحاةدة بمب

لوهمية ويعزز ارتباطها بالاقتصةةةةةةاد ربل التمويل بأصةةةةةةول حقيقيةق مما يجنبها المضةةةةةةاربات ا

تبرز ههميتها في تعزيز الاسةةةةتقرار المالي من خلال  لية "مةةةةةاركة المخاطر"ق حيث ق الحقيقي 

تعمل حسابات الاستخماركـ "ممتص للصدمات" ؛ إذ يتحمل المودعون جزرا  من تقلبات العواةدق 

  على البقةةار مقةةارنةةة ممةةا يحمي قةةاعةةدة رهس مةةال المصةةةةةةرف ويعزز ملارتةة  المةةاليةةة وقةةدرتةة

 .(Cihak & Hesse, 2010:96)بالمصارف التقليدية التي تتحمل المخاطر منحردة 
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الاستقرار المالي  عامة لتحقيقبصورة  :العراقيةتحديات الاستقرار المالي للمصارف الاسلامية  -4

من الضروري هن تكون هناك  ليات مصممة لمنع المةاكل المالية من هن تصبب نظامية هو تهدد 

على الححاظ على النمو  المصارفاستقرار النظات المالي والاقتصادي ولكن دون إيعاف قدرة 

لمالية من الأخرى المهمة. ان التحدي ليم بالضةةةةرورة في منع جميع المةةةةةاكل ا اوهدار وظاةحه

الظهور ولكن التحدي يكمن في قوة هذا التحدي ومقدار تأايره على الاقتصةةاد وعلى المصةةارف 

  .(Fell & Schinasi,2005:103(بةكل خا  

تواج   التحديات فقدتجدر الاشةةةةةةارة الى ان المصةةةةةةارف الاسةةةةةةلامية ليسةةةةةةا بمعزل عن        

المصةةةارف الإسةةةلامية جملة من التحديات المعقدة التي تؤار بصةةةورة مباشةةةرة على اسةةةتقرارها 

المالي ويمكن تصةةةةةةنيف هذه التحديات إلى داخلية وخارجية. فمن جهة ترتبل التحديات الداخلية 

بعوامل تتعلق بالبنية التنظيمية والإدارية للمصةةةةرف مخل انخحاأ مسةةةةتويات الربحية ويةةةةعف 

(. من جهة هخرى 33: 2015السةةةةيولة فضةةةةلا  عن قصةةةةور في إدارة الموجودات )سةةةةعدق  إدارة

فتتمخل التحديات الخارجية في البيصة الاقتصةةةةةةادية والقانونية المحيطة بالمصةةةةةةارف والتي قد لا 

: 2023ونوال ق )سةةةميرة توفر الأطر المناسةةةبة لدعي خصةةةوصةةةية العمل المصةةةرفي الإسةةةلامي

عد إدارة المخاطر التةغيلية من هبرز التحديات التي تواج  المصارف . وفي هذا السياق ت  ( 486

تتطلب هذه الإدارة تطوير نماذج هعمال تتماشةى مع هحكات الةةريعة الإسةلامية إلى  اذالإسةلامية 

ياجات السةةةةةةوق وتواكب التغيرات  جانب تقديي منتجات وخدمات مصةةةةةةرفية مبتكرة تلبي احت

 .(Jadwani, & Mitra., 2024: 3) المتسارعة

محدودية التنوع المالي كأحد التحديات الهيكلية التي تحد من قدرة  تبرزعلاوة على ذلك        

بةةةكل كبير الاسةةلامية المصةةارف الإسةةلامية على المنافسةةة إذ يعتمد العديد من هذه المصةةارف 

لول تمويلية على قدرتها في تقديي ح سةةةلبا  الأمر الذي ينعكم  (المرابحة)على هدوات تقليدية مخل 

كما تواج  المصةةةةةارف الإسةةةةةلامية  ( .2023الاسةةةةةتقرار المالي العالمي  )تقرير متنوعة ومرنة

صةةةةةةعوبات ملموسةةةةةةة في إدارة السةةةةةةيولة وذلك نتيجة افتقارها إلى الأدوات المالية المتوافقة مع 

ات المطلوبهو  الموجوداتسةةةوار من حيث إدارة وخاصةةةة فيما يتعلق بالجانب التمويل  الةةةةريعة

في ظل الحاجة المستمرة للامتخال الصارت لمعايير الةريعة الإسلامية  تعقيدا  ويزداد الأمر ومما 

 Alال معاييروهو ما يتطلب رقابة داةمة وتطوير مسةةةةةةتمر للمنتجات لضةةةةةةمان توافقها مع تلك 

Rahahleh, & Najuna ,2019:22) تعاني المصةةةةارف الاسةةةةلامية من (. ومن جهة هخرى
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المالي إذ يحد من قدرة المصةةةةةارف الإسةةةةةلامية على تلبية الاحتياجات  الابتكارويةةةةةعف تدني 

 & Hoong:8)المتغيرة للعملار وي ضةةةةعف من تنافسةةةةيتها في الأسةةةةواق المصةةةةرفية العالمية. 

Rezania, 2024.)  ي ضةةةةةةةةاف إلى ذلةةك التحةةديةةات التنظيميةةة والتي تتمخةةل في وجود قوانين

حيان الخصةةوصةةيات التةةةغيلية للمصةةارف الإسةةلامية مما وتةةةريعات لا تراعي في كخير من الأ

 (. Abu Salime et al, 2025:101) يعيق مرونتها وقدرتها على النمو

( هحد الأسةةةاليب الكمية Z-Score: ي عد نموذج )لقياس الاستتتتقرار المالي(  (Z-Scoreنموذج  -5

النموذج المسافة الإحصاةية المعتمدة في تقييي مستوى الاستقرار المالي للمصارف إذ يقيم هذا 

 الممخلة بعدد الانحرافات المعيارية التي تحصةةةةةةل المؤسةةةةةةسةةةةةةة المصةةةةةةرفية عن حافة الإفلاس

(25:Ihwan ,2024 .)  ل الخساةر دون هن تؤدي ويعكم هذا المؤشر قدرة المصرف على تحم 

عا قيمة إلى اسةةةةةةتنزاف حقوق الملكية مما يجعل  دلالة على مسةةةةةةتوى الأمان المالي فكلما ارتح

المؤشةةةةر دل  ذلك على تحسةةةةن الاسةةةةتقرار المالي في حين هن انخحايةةةة  ي عد إشةةةةارة إلى ازدياد 

(. وقد اكتسب 412: 2025احتمالات التعخر المالي هو الخسارة هو حتى الإفلاس )مرهل وبعبعق 

( ههمية واسةةةةعة باعتباره من الأدوات الحعالة في التنبؤ بةفلاس المؤسةةةةسةةةةات Z-Scoreنموذج )

في التنبؤ بوقوع الإفلاس قبل  (%72نحو)هظهرت الدراسةةةةةات هن دقت  قد تصةةةةةل إلى  اذلمالية ا

(. ويسةةةةتند النموذج في جوهره إلى ترجيب مجموعة من Alfiyan et al., 2023: 20حدوا  )

قات  1983عات  المالي. وفيالنسب المالية التي تي اختيارها بنار  على علاقتها الوايقة بالاستقرار 

ان بتطوير نموذجين إيةةافيين ليتناسةةبا مع شةةركات التصةةنيع الخاصةةة الصةةغيرة وكذلك مع هلتم

اشتملا هذه النماذج على هوزان ترجيحية مختلحة  اذالةركات غير المتداولة في الأسواق المالية 

 (.Ahamed et al., 2017: 11) ونظات نقاط مخصص لكل نوع من هذه الةركات

-Z) المالي نموذجمن بين النماذج التي تي تطويرها لتقيي الاسةةةتقرار تجدر الاشةةةارة الى ان       

Score 3)  هو ما ي عرف(بـةةةAltman Z"-Score Model)  للمؤسسات المالية والخدمية( هو(

للنموذج الأصةةةةلي الذي قد م  إدوارد هلتمان وي سةةةةتخدت هذا الإصةةةةدار تحديد ا لتقييي  نسةةةةخة معدلة

ومحمد ق  )جبار ر الصناعية مخل المصارف وشركات الخدماتالاستقرار المالي للمؤسسات غي

 (.Fai et al., 2024:45( و) 151: 2024

 التالية:( من خلال المعادلة Z-Score 3)يمكن قياس 

 

 
 

Z"=6.56⋅X1+3.26⋅X2+6.72⋅X3+1.05⋅X4 
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 (.Mittal & Singh.,2025:543(. )345: 2023(. ) كريي وعزيز ق 102: 2022المصدر : ) عبدالله ق     

 

 قياس وتحليل الاستقرار المالي للمصارف المبحوثة  الثاني:المبحث 

المدرجة في سوق  ( مصارف اسلامية3)عينة الدراسة من  اكونت .المبحوثةوصفية العينة  أولاً:

–2020بنار  على توفر البيانات المالية السنوية للحترة ) بةكل قصدي العراق للأوراق المالية تي اختياره

(ق بما يسمب بةجرار التحليل الكمي اللازت لقياس مؤشرات الاستقرار المالي باستخدات نموذج 2024

(Z-Score3) التالية: مصارفال. وقد شملا العينة  

 ( المصارف عينة الدراسة3جدول رقم )

تاريخ  الرمز اسي المصرف ت

 التأسيم

 راس المال الحروع

المصرف العراقي للاستخمار والتنمية  1

 الاسلامي

BIIB 1992 15 250  مليار دينار

 عراقي

مصرف المةرق العربي الاسلامي  2

 للاستخمار

BAMS 2017 7 250  مليار دينار

 عراقي

مليار دينار  BAAI 2015 5 250 الاسلامي مصرف العربي 3

 عراقي

 السنوية للمصارف المبحواة (. )التقاريرالمصدر 
 

 وتحليل الاستقرار المالي لمصرف العراقي للاستثمار والتنمية الاسلامي. ثانياً قياس

الاسلامي وي ويب الجدول الآتي نتاةل مستوى الاستقرار المالي لمصرف العراقي للاستخمار والتنمية 

 خلال مدة الدراسة (Z-Score³)مؤشر ونتاةل

 ميعراقي للاستخمار والتنمية الاسلالمصرف ال( مستوى الاستقرار المالي 4جدول )

  X1 X2 X3 X4 Z-Score السنة

 امن 20.17 2.78 1.05 1.720 0.70 2020

 همن 19.12 12.55 0.01 0.030 0.88 2021

 همن 20.44 13.69 0.01 0.010 0.91 2022

 امن 8.93 3.04 0.11 0.025 0.75 2023

 همن 21.00 10.25 0.50 0.300 0.90 2024

 امن 17.93 (Z-Score³وسل ) 

 (.Exselالمصدر : اعداد الباحخون بنار على مخرجات برنامل )

 (Z-Score 3)( مؤشرات قياس نموذج  2جدول )

 الوصف الصيغة المتغير
X1  تقيم هذه النسبة الموجودات الساةلة للمصرف المال العامل / اجمالي الموجوداترهس. 
X2 تقيم هذه النسبة قدرة المصرف على تحقيق الارباح الارباح المحتجزة / اجمالي الموجودات 
X3 التةغيليتقيم هذه النسبة الكحارة التةغيلية ق والدخل  الأرباح قبل الحواةد والضراةب / إجمالي الموجودات 
X4 تقيم مدى اعتماد المصرف على التمويل الذاتي مقابل  حقوق الملكية / اجمالي المطلوبات 

 بالديون.  التمويل 
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( 2024–2020( خلال الحترة )17.93)حوالي ( البالو Z-Score³لمؤشر)يةير المتوسل العات       

يتمتع بمستوى جيد من الاستقرار  الاسلاميمصرف العربية إلى هن المصرف  (Z ≥ 2.6) هكبروهو 

المالي إذ يقع يمن الحدود الآمنة نسبيا  التي تعكم قدرة المصرف على الوفار بالتزامات  ومواجهة 

ق فةن 2023المخاطر المالية المحتملة. على الرغي من الانخحاأ الملحوظ في قيمة المؤشر لعات 

ت ظهر هن المصرف يمتلك سياسات مالية وتةغيلية فع الة  استمرارية المتوسل عند مستوى مرتحع نسبيا  

مكنت  من استيعاب التراجع المؤقا واستعادة التوازن بسرعة. وبالتالي ي عد هذا المتوسل إشارة إيجابية 

لصناع القرار والمستخمرين على حد سوار إذ يعكم مرونة المصرف وقدرت  على تجاوز التحديات 

 قصيرة الأجل.

( للمصرف قد حافظ على مستويات مرتحعة نسبيا  في هغلب Z-Score³التحليل هن مؤشر )اظهر       

( كأعلى قيمة في السنوات  21.00( كأدنى قيمة و) 8.93بين)سنوات الدراسة إذ تراوحا القيي 

(. وتةير هذه المستويات إلى هن المصرف يتمتع بقدرة جيدة على تحمل المخاطر 2024 -2020)

( 2023عات)عن منطقة الخطر المالي المرتبل باحتمالية التعخر هو الإفلاس. غير ان  في  المالية ويبتعد

( وهو ما يمخل تراجعا  حادا  مقارنة بباقي 8.93فقد شهد المؤشر انخحايا  ملحوظا  إلى مستوى )

الضغوط هو الضعف في هحد مكونات الاستقرار  وجود بعضالسنوات. وقد يرجب هذا التراجع الى 

لي مخل انخحاأ الأرباح المحتجزة هو تراجع الأرباح التةغيلية هو ارتحاع الالتزامات مقارنة  الما

( )الأرباح (X2بحقوق الملكية. ويظهر من قيي المتغيرات هن هناك انخحايا  ملحوظ ا في المتغيرات 

ق مما هسهي بةكل X1))الأرباح قبل الحواةد والضراةب(ق مع انخحاأ نسبي في ) X3)المحتجزة( و)

 مباشر في هذا التراجع. 

ا هن المؤشر عاد للارتحاع مجدد ا في       (ق وهو ما يةير 21.00( ليصل إلى) 2024عات)ي لاحظ هيض 

( و قد 2023إلى هن المصرف استطاع معالجة العوامل التي تسببا في تراجع المؤشر خلال عات )

يلية وزيادة الاحتياطيات هو الأرباح المحتجزة يكون ذلك مرتبطا  بتحسن مستوى الأرباح التةغ

 وارتحاع حقوق الملكية مقارنة بالمطلوبات.

 

ثالثاً: قياس وتحليل الاستقرار المالي لمصرف المشرق العربي الاسلامي للاستثمار والتنمية 

ر وي ويب الجدول الآتي نتاةل مستوى الاستقرار المالي لمصرف المةرق العربي الاسلامي للاستخما

 ( خلال مدة الدراسة.Z-Score³والتنمية ونتاةل مؤشر )
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 المةرق العربي الاسلامي للاستخمار والتنمية( مستوى الاستقرار المالي لمصرف  5جدول )

 Z-Score³ X4 التصنيف

 

X3 X2 

 

X1 السنة 

 2020 0.99 0.09 0.01 3.55 10.58 منطقة  منة

 2021 0.13 0.01 2.57 3.58 21.91 منطقة  منة جدا  

 2022 0.87 0.09 0.01 2.10 8.27 منطقة  منة

 2023 0.83 0.03 0.03 1.91 7.75 منطقة  منة

 2024 0.79 0.09 0.07 2.26 8.32 منطقة  منة

 (Z-Score³ )  متوسل 11.37 منطقة امنة

 (.Exselالمصدر : اعداد الباحخون بنار على مخرجات برنامل )
 

قد سجل متوسطا   المشرق العربيلمصرف  Z-Score³)يتبين من نتاةل التحليل هن مؤشر)        

( هي ان المصرف يقع  Z ≥ 2.6( وهي )2024–2020( خلال الحترة ) 11.37عاما  بلو حوالي) 

يمن المنطقة الامنة نسبيا  ق ويعكم هذا المتوسل مستوى استقرار مالي متوسطا  مقارنة بالمستويات 

ة التي ينبغي هن يسعى إليها المصرف للححاظ على ملارت  المالية وتقليل تعري  لمخاطر التعخر المخالي

(ق وهي 21.91) 2021و عند النظر إلى تحاصيل المؤشر سنويا  نلاحظ هن هعلى قيمة سجلا في عات 

قيمة الأرباح قيمة مرتحعة نسبيا  تعكم تحسنا  استخناةيا  في ذلك العاتق ويرتبل ذلك بارتحاع كبير في 

( مقارنة بباقي السنوات وهذا الارتحاع المؤقا يةير إلى هن المصرف X3قبل الحواةد والضراةب )

استطاع تحقيق هرباح تةغيلية جيدة خلال تلك السنة ما ساهي في رفع مستوى الاستقرار المالي إلى 

 حد كبير.

قيي في السنوات اللاحقة إلى الانخحاأ تجدر الةارة الى ان هذا التحسن لي يستمر طويلا  اذ عادت ال  

(. يعكم هذا الانخحاأ نسبيا  2024ق 2023ق 2022( في الأعوات ) 8.32( و) 7.75لتتراوح بين )

استمرار اعتماد المصرف على مستويات محدودة من الأرباح المحتجزة والاحتياطيات المالية مع 

يؤار مباشرة على قدرة المصرف على يعف نسبي في تحقيق هرباح تةغيلية مستقرة الأمر الذي 

 تعزيز قاعدة رهس المال وتحسين استقراره المالي على المدى الطويل.

ي ةير هذا التباين في قيمة المؤشر إلى يرورة هن يعمل المصرف على تخبيا مكامن قوت        

وزيادة الاحتياطيات التةغيلية وتنمية قدرات  التمويلية من خلال سياسات هكخر فعالية لإدارة الأرباح 

 Z-Score³وتحسين نسبة رهس المال العامل إلى إجمالي الموجودات. يمكن القول إن نتاةل مؤشر ) 

( لمصرف المةرق العربي تويب هن المصرف يمتلك قاعدة استقرار مالي مقبولة نسبيا  لكنها تتطلب 

من مستويات الأمان المالي معالجة الحجوات وتعزيز استدامة الربحية بةكل هكبر لضمان البقار ي

 التي تمكن  من مواجهة التحديات الداخلية والخارجية بكحارة هعلى. 
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 .الاستقرار المالي لمصرف العراقي للاستثمار والتنمية الاسلامي قياس وتحليل رابعاً:    

والاستخمار وي ويب الجدول الآتي نتاةل مستوى الاستقرار المالي لمصرف العربية الاسلامي للتنمية 

 ( خلال مدة الدراسة.Z-Score³ونتاةل مؤشر )

 

 ( الاستقرار المالي لمصرف العراقي للاستخمار والتنمية الاسلامي 6جدول )

 السنة Z-Score³ X4 X3 X2 X1 التصنيف

 2020 0.39 0.03 0.02 0.56 3.37 منطقة  منة

 2021 0.35 0.07 0.09 0.42 3.57 منطقة  منة

 2022 0.28 0.01 0.01 0.27 2.22 منطقة رمادية

 2023 0.19 0.03 0.04 0.19 1.81 منطقة رمادية

 2024 0.20 0.04 0.03 0.21 1.86 منطقة رمادية

 (Z-Score³ )  متوسط  2.57 منطقة رمادية

 (.Exselالمصدر : اعداد الباحخون بنار على مخرجات برنامل )
 

للمصرف العراقي الإسلامي   (Z-Score³)مؤشرتظهر النتاةل في الجدول السابق هن        

خلال فترة الدراسة الممتدة من عات ( ( 2.57للاستخمار والتنمية قد حقق متوسطا  عاما  بلو حوالي 

( ) المنطقة الرمادية (  وهي قيمة منخحضة 1.10 -2.6(  وهذه القيمة تقطع ما بين )2020-2024)

تقرار المالي و تعكم هذه القيمة وجود يعف وامكانية تعرأ نسبيا  مقارنة  بالمعايير المخالية للاس

 المصرف لمةاكل وعسر مالي وخطر يتعلق بالأقلاس مستقبلا .

كأدنى  1.81) ( نجد هنها تراوحا بين )Z-Score³لمؤشر)من جانب اخر تظهر القيي السنوية      

نلاحظ هن المؤشر لي يسجل ( كما 2021كأعلى مستوى في عات)   (3.57)( و 2023 )مستوى في عات

هي قحزات وايحة هو تحسن جوهري على مدار السنوات المدروسة  بل بقيا القيي يمن نطاق 

محدود ومتدني وهذه القيي تةير إلى هةاشة الاستقرار المالي للمصرف واعتماده الكبير على 

 .اةد والضراةبمستويات منخحضة من رهس المال العامل والأرباح المحتجزة والأرباح قبل الحو

( بالنسبة للمصرف العراقي الاسلامي Z-Score³مؤشر)يعكم هذا الانخحاأ المتواصل في      

للاستخمار والتنمية هن المصرف يواج  تحديات جوهرية تتمخل في محدودية القدرة على توليد الأرباح 

مواجهة الالتزامات. كما التةغيلية واستخمارها في تعزيز حقوق الملكية هو تكوين احتياطيات كافية ل

هن حقوق الملكية بالنسبة للمطلوبات ظلا منخحضة مقارنة بالمؤشرات المخالية ما يةير إلى يعف 
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الهيكل التمويلي وارتحاع درجة الاعتماد على التمويل الخارجي وهو ما يرفع من المخاطر ويقلل من 

 .قدرة المصرف على مواجهة الصدمات المالية

( للمصارف Z-Score³) الي يويب مستويات الاستقرار المالي حسب مؤشر والةكل الت      

العراقي الاسلامي للاستخمار  المةرق العربي الاسلامي للاستخمار والتنميةق)العربية الاسلاميق 

 للاس ( .2024-2020والتنمية( للحترة )

 .المالي( في قياس وتحليل الاستقرار Z-Score³فعالية نموذج ) -1

( هداة كمية مهمة لقياس درجة الاستقرار المالي للمؤسسات المصرفية Z-Score³موذج )يعد ن      

كون  يعتمد على دمل عدد من المؤشرات المالية الأساسية التي تعكم قدرة المصرف على مواجهة 

المخاطر المحتملة و التنبؤ بةعسار المصارف والةركات باستخدات مجموعة من النسب المالية وعلى 

( وحسن من النموذج من خلال دمل رؤى جديدة وتعديل الصيغة لتعزيز Altman) السنين صقلمر 

ويتميز النموذج بقدرت  على تقديي مؤشر مركب  (.Rashid et al,2023:36) دقتها وقابليتها للتطبيق

ية(ق يجمع بين مؤشرات السيولة )رهس المال العامل(ق والربحية )الأرباح المحتجزة والأرباح التةغيل

إيافة  إلى هيكل التمويل )حقوق الملكية إلى المطلوبات(. ومن خلال تطبيق النموذج على بيانات 

المصارف عينة الدراسة )المصرف العراقي للاستخمار والتنمية الإسلاميق ومصرف المةرق 

 العربيق والمصرف العراقي الإسلامي(ق يتضب هن النموذج قادر على تمييز الحروق الجوهرية في

مستويات الاستقرار المالي بين المصارف على الرغي من اختلاف ظروفها التةغيلية وهيكلها المالي. 

فقد هظهر النموذج بويوح المصارف التي تتمتع بمستويات عالية من الاستقرار المالي من خلال 

ي هيكلها ( المرتحعة والمتوسطة بينما هظهر المصارف التي تواج  تحديات حقيقية ف Z-Score³قيي) 

المالي من خلال تسجيلها قيما  منخحضة للمؤشر. كذلك هابا النموذج فاعليت  كأداة إنذار مبكر لرصد 

التغيرات المحاجصة هو الانحرافات في الاستقرار المالي خلال السنوات المتعاقبة اذ عكم انخحاأ 

دة الالتزامات وهو المؤشر لدى بعض المصارف في سنوات محددة وجود تراجع في الربحية هو زيا

 ,Hasan, & Araما يمخل دلالة عملية يمكن للإدارة الاستحادة منها عند رسي السياسات التصحيحية 

2025:40).) 

ترتبل بمدى دقة البيانات المستخدمة  Z-Score³)مع ذلك تجدر الإشارة إلى هن فاعلية نموذج )     

ن النموذج طور اصلا  لقطاع الةركات وتوافقها مع طبيعة النةاط المصرفي فعلى الرغي من ه

الصناعية إلا ان  تي تعديل  ليةمل متغيرات تناسب العمل المصرفي شرط مراعاة الحروق القطاعية 
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مواوقا  يمكن الاعتماد علي  في تقييي  مؤشرا  كميا  ( ي عد Z-Score³وبالتالي يمكن القول إن نموذج )

قد لا تكون صالحة   (Z-Score³)شارة إلى هن درجةالاستقرار المالي للمصارف. مع ذلك تجدر الإ

في جميع الحالات إذ تعرأ هذا النموذج لعدد من الاعترايات على مر السنين لذلك ينبغي استخدات 

النماذج فقل لأغراأ التنبؤ بالضاةقة المالية في حال كانا الةركة او المصرف ومراد قياس وتحليل 

عند  ( Altman)الظروف او مةابه  للعينات التي اعتمدها مستوى استقراره المالي خايع لنحم 

 (.(Altman,et al 2017:20 تصميي المؤشر وطرح النموذج اول مرة 

 

 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات :أولا

المصارف الإسلامية الخاصة في العراق وجود  (علىZ-Score³هظهرت نتاةل تطبيق مؤشر ) -1

–2020تباين وايب في مستوى الاستقرار المالي بين المصارف المدروسة خلال الحترة )

2024.) 

( Z-Score³حقق المصرف العراقي الإسلامي للاستخمار والتنمية هعلى متوسل لقيمة مؤشر ) -2

جيدة وقدرت  على مواجهة المخاطر (ق ما يةير إلى متانة نسبية ومرونة مالية 17.93حوالي)

 المالية والوفار بالتزامات  حتى في ظل التحديات الاقتصادية.

 مستوى متوسطا  من الاستقرار مصرف المةرق العربي الإسلامي للاستخمار والتنمية سجل -3

( مع وجود تذبذبات سنوية تعكم اعتماد المصرف على 11.37حوالي)  (Z-Score³) المالي

 .تةغيلية غير مستقرة وحاجة لتعزيز الاحتياطياتهرباح 

( مما 2.57( بمتوسل بلو )Z-Score³جار مصرف العربية الإسلامي في هدنى مستوى لمؤشر )  -4

يدل على هةاشة الاستقرار المالي ويعف القدرة على توليد الأرباح التةغيلية والاحتياطياتق 

 وارتحاع درجة الاعتماد على التمويل الخارجي.

كأداة كمية في قياس الاستقرار المالي اذ تمكن من  (Z-Score³) نموذج الدراسة فعالية اهاب -5

التمييز بين المصارف ذات الاستقرار المرتحع وتلك التي تعاني من يعف مالي كما هظهر قدرت  

 .على رصد التغيرات المحاجصة والانحرافات في المؤشرات المالية السنوية
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غالبا  الى انخحاأ الأرباح المحتجزة هو التةغيلية هو بارتحاع  Z-Score³)يعكم انخحاأ مؤشر ) -6

 الالتزامات مقارنة بحقوق الملكية ما يستدعي انتباها  خاصا  من الإدارة المالية للمصرف.

هناك حاجة مستمرة لتطوير سياسات مالية وتةغيلية تعزز من رهس المال العامل وتزيد من  -7

 .نسبة حقوق الملكية إلى المطلوباتالأرباح المحتجزةق وترفع 

 ثانياً : التوصيات

يرورة تبني سياسات مالية رشيدة تركز على تعزيز الأرباح المحتجزة وتحسين إدارة رهس  -1

 .وتحقيق استقرار مالي هكبر (Z-Score³) المال العامل بما يساهي في رفع مؤشر

كية مقابل المطلوبات وتقليل العمل على تحسين هيكل رهس المال من خلال زيادة حقوق المل -2

الاعتماد على التمويل الخارجي خاصة في المصارف التي هظهرت مؤشرات منخحضة 

 .للاستقرار المالي

( كأداة إنذار مبكر تعتمد بةكل دوري يمن تقارير الرقابة Z-Score³تحعيل دور نموذج ) -3

 جرارات التصحيحية بسرعة.الداخلية وتحليل الأدار المالي لرصد التغيرات السلبية واتخاذ الإ

تنويع المنتجات المصرفية والخدمات لزيادة مصادر الدخل وتحقيق هرباح تةغيلية مستقرة خاصة  -4

 .في المصارف ذات الاستقرار المتوسل هو المنخحض

تعزيز كحارة إدارة المخاطر المالية من خلال تطوير السياسات والإجرارات التي تضمن استدامة  -5

 .ة في ظل التغيرات الاقتصاديةالعمليات المصرفي

مراجعة وتحديث السياسات التةغيلية بةكل دوري لمواكبة التغيرات في البيصة المصرفية  -6

 .والاقتصاديةق ويمان استمرارية المصارف في تحقيق ههدافها الاستراتيجية

التي  يرورة دعي المبادرات والابتكارات التكنولوجية والاحصاةية وتقديي المزيد من المؤشرات -7

( من اجل زيادة الدقة Z-Score³من شأنها قياس مستوى الاستقرار المالي على غرار مؤشر )

 بعمليات التنبؤ المستقبلي وتعزيز الخطل والاستراتيجيات المالية في مواجه  المخاطر المستقبلية 

 

 

 المصادر
( "  قياس الاستقرار المالي لعينة  من المصارف التجارية المسجلة في سوق العراق 2015هوازن تحسين ق )  توفيق ق -1

 ( . 3( ق المجلد )2"  مجلة جامعة زاخو ق العدد ) 2010-2006للوراق المالية  من 

https://doi.org/10.36325/ghjec.v21i4.22113.
https://doi.org/10.36325/ghjec.v21i4.22113.
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في في العراق باستخدات ( " قياس الاستقرار المالي للقطاع المصر2024جبار ق حيدر كامل ق محمد ق شيمار فايل ق  ) -2

 (.53( المجلد )16(" مجلة الكوت للعلوت الاقتصادية والادارية ق العدد )Z-Score³نموذج ))

( " 2019-2009(" الاستقرار المالي في القطاع المصرفي العراقي للحترة )2022الرفيعي ق افتخار محمد مناحي ق ) -3

 (.12لمجلد)( ق ا1المجلة الجزاةرية للمالية العامة ق العدد ) 

( " التحديات التي تواج  القطاع المصرفي في العراق " مجلة الدراسات المالية 2015سعد ق منظر فايل ق ) -4

 ( . 3والمحاسبية والادارية ق العدد )

( دراسة حالة مصرف Z-Score( " قياس الاستقرار المالي باستخدات نموذج )2023سميرة ق سعيداني ق نوال بيرازق ) -5

 ( .10( المجلد )1سلامي " مجلة ابحاث ودراسات التنمية ق العدد )الةارقة الا

( Altman( " الاستخدات المزدوج لتحليل التنبؤ بالحةل المالي حسب نموذج )2022عبدالله ق غيث اركان ق ) -6

 واختبارات الضغل لتحقيق التكامل في ادارة المخاطر المصرفية دراسة تحليلية للمصرف الاهلي العراقي " مجلة

 (.58( المجلد )17دراسات محاسبية ومالية ق العدد )

( " مساهمة الربحية في تحسين الاستقرار  المالي لعينة من المصارف الاسلامية  2022عطية ق ايمان ق مدوخ ق ماجدة ) -7

 ( 16( المجلد )3(" مجلة دراسات اقتصادية ق العدد )Z-Score³( باستخدات نموذج )2018-2006في البحرين للحترة )

( لقياس الاستقرار Z-Score Altman( " استخدات نموذج )2022كريي ق سحين غحور ق كولدران عبد الرحيي )  -8

( " مجلة صلاح الدين للعلوت 2021-2015المالي والمصرفي  لمصرف كردستان الاسلامي الدولي للاستخمار للحترة )

 ( .23( المجلد )3الادارية ق العدد )

(  " الاستقرار المالي في المصارف وااره على الادار المالي 2023ق بعبع ق جمال كمال ) مرهل ق منذر عبد الكريي -9

ق دراسة المصارف الخاصة التقليدية  المدرجة في سوق دمةق للاوراق المالية " مجلة جامعة تةرين للأبحاث 

 ( .5( . )45سلسلة العلوت الاقتصادية والقانونية المجلد.  ) -والدراسات العلمية 

 ( صندوق النقد الدولي .2023تقرير الاستقرار المالي العالمي ) -10
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