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 الاسلامية قية لعرارف المصافي ا ثرهالمصرفية وات اراستثمالارة اداا
 )مصرفي الطيف وايلاف إنموذجا(

 

 

 

 

 

 لمستخلصا 

، ة قيالعرارف المصافي ة لربحياعلى تحقيق  اثيرهاوتة لمصرفيات اراستثملاة ارادالى تقييم ة اسالدراتهدف هذه 

ة لمصرفياوة ليالمات ادبيلاة اجعالى مرة اسالدراستندت امي. وقد سلالاالطيف التركيز على نموذج مصرف امع 

لتعرف الى اتسعى  انها انب ، كمالجا المصرفي لهذالفهم الي، لتعميق الماء ادلاابموضوع تقييم ة لمرتبطة الحديثا

في مصرف  لمصرفار استثملااح التي تعكس مدى نجا، ة لربحيات امؤشر اسيم ، لاة ليالمات المؤشرابرز اعلى 

، ئياحصلااسي القيالمنهج انب الى جالوصفي، ائي استقرلاالمنهج اعلى ة سالدراعتمدت ا"ري، وقد استثملاالطيف ا

مي سلالاالطيف افي مصرف ة متذبذبة لسنويالنمو ات ن معدلاة احثالباستنتجت ا ا، كم." ة حالمتات انالبيافي تحليل 

 لبحث.ات ال سنوخلا

 .، مصرف ايلافميسلالالطيف اقية ، مصرف العرارف المصالمصرفية ، ات اراستثمالا: احية لمفتات الكلماا
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Banking Investment Management and its Impact on Iraqi 

Islamic Banks (Al-Tayf and Elaf Banks as a Model)  

 

 

 

 

 

 

 

Abstract 

This study aims to evaluate the management of banking investments and their impact 

on profitability in Iraqi banks, with a focus on the case of Al-Taif Islamic Bank. The 

study is based on a review of modern financial and banking literature related to the topic 

of financial performance evaluation, in order to deepen the banking understanding of 

this aspect. It also seeks to identify the most prominent financial indicators, especially 

profitability indicators, which reflect the success of banking investment at Al-Taif 

Islamic Bank. The study relied on the descriptive inductive approach alongside the 

statistical quantitative method to analyze the available data. The researcher concluded 

that the annual growth rates at Al-Taif Islamic Bank were volatile during the years of 

the study. 

Keywords: Banking investments, Iraqi banks, Al-Latif Islamic Bank, Elaf Bank 
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 لمقدمة ا

ت نه يعكس مؤشرالا نظرا ،لمتجددةلمستمرة واهمية الات اضيع ذالموالي من الماء ادالايعُتبر تقييم ا

و في و متقدمة امية انت ناء كا، سواي دولةلمصرفي في اء ادالاعلمية دقيقة تعبر عن مستوى ا

لمصرفي، ع القطالخصوصية ا نظرا صاخا ء بعدادالاق، تكتسب عملية تقييم العرالتحول. في اطور ا

 لمستقبل.ضر والحافي ا حيويا لتي تلعب دوراهلية الارف المصاا اسيم لا

ت لجزئي للمنظمالكلي واء ادالالمستخدمة لتقييم التحليل ات ادوابرز الية من المات المؤشراوتعُد ا

رنة و مقا، ات زمنية مختلفةحدة عبر فترالية لمنظمة والمات المؤشرارنة احيث يمكن مقا ،فةكا

 ع.لقطاو اط النشاعة في نفس الصنايير ات مع معالمنظمالية لمجموعة من المات المؤشرامتوسط ا

 

 وللالمحور اا

 منهجية البحث

 سة :لدرامشكلة ا :ولاا

سبة لمنار استثمالات الاقية تحديد مجالعرارف المصاجه التي توات المشكلابرز احدة من اتعُد وا

مستوى ع رتفار واستقرالال متقلبة تتسم بعدم اعماتيجية ، وذلك في ظل بيئة استرالاا فهاهدالتحقيق ا

كثر لاري استثمالال المجاا رهاعتبابا لهاشكالربحية بكل ات، تبرز الالمجاطرة . ومن بين هذه المخاا

 رية .ستثمالارف اللمصا جذبا

 : سة حول النقاط الاتيةلدراوتتمحور مشكلة هذه ا

، لقروض صعوبة في تسديدهالمستفيدون من اجه الديون، حيث يواثر ارف من تعلمصاني ااولا، تعا

 لعمل وغيرهار في بيئة استقرالا، نتيجة عدم الممنوحة معهات التسهيلاو اا لقروض نفسهاء اسوا

 .لمؤثرةمل العوامن ا

ته راستثمارد، حيث يعتمد بشكل كبير على تمويل الموافي المصرفي من ضعف ع القطاني ا، يعاثانيا

 .رية محدودةستثمات وجود فرص الاتية حتى في حالذاته امن مدخرا

حبة لتحقيق لمصاطرة المخاقم مشكلة الى تفادت اخرى، امل انب عوالى جامل، العواكل هذه ا

لتوسع لمصرفي وقدرته على ار استثمالات اينعكس بدوره على مستويا لمصرفية ، وهو مالربحية اا

 لسوق.ت التكيف مع متغيراو اا
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 سة :لدراهمية ا: انياثا

نب جالى ، اليةلمالمصرفية وات النسبة للمؤسسالربحية باهمية اسة من الدراهمية هذه ا"تنبع ا

ف ستكشالى اتسعى ا سة في كونهالدراهمية اتبرز ا لمصرفي. ومن هنار استثمالغة للالباهمية الاا

مي سلالالطيف امصرف ا قية ." وخصوصالعرارف المصار في استثمالالربحية واقة بين العلاا

 رف .لمصار في استثمالالربحية على اا لتي تتركهات اسانعكالال نظرة لمدى البحث من خلاعينة ا

 لبحث :ف اهدا: ا لثاثا

 :ف رئيسية ، منهاهدالى تحقيق عدة اعتمدته، الذي المنهج ال اسة من خلالدراتسعى ا

 سهالمختلفة وطرق قياا لهاشكاوا هايامع توضيح مزا لفلسفي للربحية ،لبعد اعرض وتحليل ا. 

 لنسبة همية بالاهميته وفلسفة هذه از ابرالمصرفي، مع ار استثمامل للاتقديم تعريف شا

 .قية لعرارف اللمصا

 ح لتي تعكس مدى نجالربحية ، ات امؤشرا سيما لا ،ليةلمات المؤشرابرز التعرف على اا

 .لمصرفير استثمالاا

 لمصرفي لمجتمع اسة والدرالمشمولة بارف المصالمصرفي في ان ائتمالالذي يلعبه الدور ان ابيا

 .مبشكل عا

لتي تسهم في تطوير ت المقترحات والتوصياوعة من الى مجملوصول الى اسة الدراتهدف ا كما

 .تهاويرتقي بمستوى خدما ئهادايعزز من ا قية ، بمالعرارف المصاخل ار داستثمالالعمل واليب اساا

 

 سة :لدرا: فرضية ا رابعا

  : تية لات الفرضيالبحث ، صيغت الغرض تحقيق هدف ا

 صلية لالفرضية اا – 1

لفرضية غة المنشودة ، تم صياف اهدالالتحقيق ا ، وسعياًهميتهاسة والدرامن مشكلة ا قاًنطلا"ا

لفرضية سة ، وتنص هذه الدراد حل لمشكلة ايجاهم في اتسا نهاعة بالقنامن ا قاًنطلاسة الرئيسة للدراا

لمصرفية وتحقيق ت اراستثمالابية في تعزيز ايجات اسانعكالمصرفية ان )للربحية اعلى ا

 ح(.".ربالاا
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 لفرعية ت الفرضياا -2

 رف لمصاتيجية لتلك استرالاف اهدالاسبة لتحقيق ار مناستثمات للالاك مجاهنا - ا

ت ت على مستوياسانعكاتترك ا لتي بدورهالمصرفية والربحية احب اطر تصاتوجد مخا -ب 

 لمصرفي.ر استثمالاا

 لبحث :خامسا: منهج ا

ئي، في تحليل حصالاسي القيالمنهج انب الى جالوصفي ائي استقرالالمنهج اسة على الدراعتمدت ا"ا

دلة بين لمتبار اثالات واقالعلاسة وتحليل اسة ، بهدف درالدراتعلقة بمشكلة الملمتوفرة ات انالبياا

 سة .".لدرات امتغيرا

 سادسا: الدراسات السابقة :

 ( 1( )2006دراسة عمران )-1

هناك عدة أساليب للتقليل من مخاطر الاستثمارات المصرفية أهمها التنويع فكلما كانت المحفظة 

أدى ذلك إلى تقليل المخاطرة ، كما توجد سياسات واستراتيجيات يؤدي إتباعها  منوعة جيداالمالية 

إلى تقليل مخاطر الاستثمارات المصرفية  ومن السياسات المتبعة في إدارة المحفظة المالية السياسة 

 الدفاعية التي تقوم على عنصر التحفظ تجاه عنصر المخاطرة ، وذلك بإعطاء الأولوية لعنصر

الأمان على حساب العائد وأيضا هناك السياسة المتوازنة التي تقوم على تحقيق التوازن النسبي بين 

 العوائد والمخاطرة .

 (2()2010) دراسة  ناجي-2

تبرز اهمية الدراسة في ان النقود في اي بيت مالي )المصرف( لا تخزن بهدف الخزن لأن ذلك 

وعليه لابد من تفعيل دورها في الاقتراض والائتمان والاستثمارالمصرفي.  يؤدي الى تقليل اقيامها

وهذا الذي اراد الباحث ان يبرّز دور هذه المصارف في الاستثمار ومدى الاستثمار الحقيقي المتواجد 

 في العراق ماضياً وحاضراً.

 (3()2012 ) دراسة أحمد -3

ميع الدول في العالم الإسلامي الذي ينتمي برمته إن الاستثمار الاقتصادي هو التحدي الذي يواجه ج

إلى مجموعة الدول النامية و باتفاق بين جميع الإقتصاديين بأن عملية التنمية تحتاج إلى أعباء 

تمويلية في جميع مراحلها، وأن النهوض بالمجتمع من كبوة التخلف الإقتصادي والإجتماعي يتطلب 

ومعنوية ولا يغيب عن الأذهان ما للجهاز المصرفي في أي تعبئة جميع القوى في المجتمع مادية 
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في طريق تحقيق الأهداف التنموية التي  د المجتمع، ودفعهاربلد من دور هام وفعال في تعبئة موا

يصبو إليها، وكلما كان الجهاز المصرفي متفقا في تعاملاته مع معتقدات الشعوب وتطلعاتها كلما 

تالي تكون فعالية هذا الجهاز في دفع عملية التنمية أقوى وأعظم ، من كانت استجاباتهم له أكثر وبال

إليه الدول  ذلك يتبين بجلاء الدور الهام الذي يمكن أن تلعبه المصارف الإسلامية لتحقيق ما تطمح

الإسلامية وشعوبها من تقدم ونهضة واستقرار، وإن ترحيب جماهير المسلمين وإقبالهم المنقطع 

 امل مع المصارف الإسلامية لخير دليل على ذلك.النظير على التع

 (4()2015دراسة بوعاملي )  -4

تبرز اهمية هذه الدراسة الى بيان دور البنوك التجارية وأساليبها في استثمار أموال العملاء، والدور 

الفعال الذي تلعبه في تطوير اقتصاد الوطن من خلال أساليب تقليدية تعتمد فيها أساسا على جلب 

لتعامل بالأوراق الودائع ومنح القروض وأخرى حديثة تعتمد على الاستثمار في الأوراق المالية وا

 التجارية وفتح الإعتمادات المستندية بما يحقق الربحية ويوفر السيولة في الوقت نفسه.

هدف الدراسة : تبرز اهداف هذه الدراسة الى بيان دور البنوك التجارية وأساليبها في استثمار أموال 

اليب تقليدية تعتمد فيها العملاء، والدور الفعال الذي تلعبه في تطوير اقتصاد الوطن من خلال أس

أساسا على جلب الودائع ومنح القروض وأخرى حديثة تعتمد على الاستثمار في الأوراق المالية 

والتعامل بالأوراق التجارية وفتح الإعتمادات المستندية بما يحقق الربحية ويوفر السيولة في الوقت 

 نفسه.

 (5() 2014دراسة المشيقح )  -5

حتلها البنوك في كونها الممول الرئيسي للمشاريع الاقتصادية التي تحتل هذه نظرا للأهمية التي ت

الأخيرة أهمية بالغة في الاقتصاد الوطني بحيث تعتبر الضرورة الاستراتيجية لتحقيق الاستثمار و 

كذا العمود الفقري لأي نهضة اقتصادية . والمشاركة الفعالة للجهاز المصرفي في تحقيق انتعاش 

تطلب منه تعبئة المدخرات من مختلف قطاعات الاقتصاد الوطني و تقديمها في صورة اقتصادي 

قروض مصرفية تكون في خدمة المجتمع كما أنها تعتبر أساس النشاط البنكي و الوسيلة المناسبة 

 لتحويل رأس المال من شخص لآخر.
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 سية سالاهيم المفا: ا المحور الثاني

 رستثمالاا – 1

دية قتصال من وجهة نظر المال استعمالى اريف متعددة تشير ار بتعاستثمالاديون اقتصالاعرف ا

 تي : لال وهي كاستعمالان نوع اوبيا

ت لات ومجادوافي ا رهاستثمائضة في الفال اموالال : )تتمثل وظيفة توظيف ا: عرفه دريد كما ولاا

ل على مستوى لماس ادة تكوين رالي، وزيالحاج انتالاو توسيع اج جديد انتامتنوعة ، بهدف خلق ا

 . 6لثروة (دة فعلية في اهم في تحقيق زيايسا لمجتمع، مماو اد اقتصالاا

لتوسع في ت جديدة , و الموجودة وذلك بمشروعاصول الالى اجية جديدة انتات اقافة طاضا: ا نياثا

 ضي .فترالاا نتهى عمرهات الموجود , وتحديد مشروعاا

م، دي عاقتصار من منظور استثمالان مفهوم التعريفين يعكسان القول اتقدم، يمكن ا ءً على مابنا  

دته. ويتحقق ذلك من له وتنميته وزياستغلال بهدف المام استخداو ان في فكرة توظيف احيث يشتركا

دة و زياج، انتالاو توسيع حجم ات جديدة ، اري يتيح خلق سلع وخدماستثمال ال وجود مجاخلا

ل، لمار، وهي استثماسية للاسالاصر العنات عن التعريفاه ا، تكشف هذل. وهكذالماس ات رامكونا

رة هي لتجاهـ( : ) ا727لحلي )ت مة العلاوعرفه ا جية .نتالافة اضالاري، واستثمالال المجاا

ح ليجعله ستربالامة مفهوم العلا. فذكر ا 7( بعهاواهو من ت ما ء ويدخل تحتهالشرالبيع واح باستربالاا

 رة .لتجاا لتي تتحقق بهات املالمعالجميع ا ملاشا

ل موالاو من اا صةلخاله اموالبنك بتوظيف جزء من انه : )يقوم ار باستثمالالصدر الشهيد اوقد ذكر ا

ت، وذلك بهدف تحقيق تكون على شكل سندا ما لبالتي غالية ، والماق اورالاء المودعة لديه في شراا

 نية تحويلهامكالية بالماق اورالالسيولة . وتتميز هذه اظ على مستوى معين من الحفالربح مع اا

 . 8له(موارة ادايوفر للبنك مرونة في ا ن، مماحيالاغلب الى نقد في ابسرعة ا

لمصرفية ، لوظيفة ار اطار في استثمالانه قد حصر الصدر السيد احظ في تعريف الملاومن ا  

 م. ورغم هذالعاقه ال، ولم يعرّفه ضمن نطاموالار استثماا ئف منهالبنك يقوم بعدة وظان ار اعتبابا

 صًايجعل تعريفه خا ر، مماستثمالاعملية ا لتي تتحقق بهاوضة المعالى عملية ار اشالتقييد، فقد اا

ل حديثه ر من خلاستثمالا" مفهوم ادناقتصابه "الصدر في كتالسيد اول اتنا ق كمالسياا بهذا ومحدوداً

لمطلوبة لخدمة ت الكمياجه صعوبة في توفير ام قد يوامالان الى ار اشاع، حيث اقطالام اعن نظا
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ية . لبدالدولة في اقبل ات ضخمة من ج كميانتازمة لاللادية المات انامكالاس، بسبب محدودية الناا

 . 9رستثمالات باعالجماو اد افراح للالسماج يتمثل في انتاخر للاسلوب اد اعتمالذلك، يفُضل ا

 لمصرفية ا – 2

وت التي تتف، وانظم عملهالتي تنظمة الانين والقواف اختلارف بالمصالمتعلقة باريف التعاتختلف ا

نوني لذلك، لقاا رف وشكلهالمصاط اءً على طبيعة نشاريف بنالتعاتختلف هذه ا خر. كمالى امن بلد ا

وقد  لتي تحكمهانين القواوا لهاشكارف والمصاع انوامل يغطي جميع ايصعب وضع تعريف شا

ت لمنشانه: "كل المحلية باسبة المحايير ا( من معا10عدة رقم )للقا ( وفقاBankمصرف )لعُرف ا

ت م بعمليالقيالقروض، واض، منح اقترالائع، الودام استلالرئيس اا طهالتي يكون نشاثلة الممالية الماا

ي لدولية ، واو المحلية ارية التجات ادلالمبالتوسط في ات ام بعمليالقيالى افة ااضلار، باستثمالاا

 .(10)لصيرفة ".ل اعماقة بات علاخرى ذات اخدما

لمصرفية ا لعمالاطي ابتعا لتي رخص لهالشركة انه"المصرف على اردني الالمشرع اعرف ا

 سيما لمصرفية ولات الخدما"جميع ا نهالمصرفية على ال اعمالانون" وعرف القاا م هذاحكاوفق ا

ية و باض اقرالابا و جزئياا ر كلياستثمالاخرى للمصرف في ارد امع موا لهاستعمائع والوداقبول ا

 .(11)نون" لقاا هذا خرى يسمح بهاريقة اط

نه: "كل با 1951لسنة  57نون رقم لقاسعة عشرة من التادة المالمصري في المشرع اعرفه ا كما

ئع لودانت هذه اء كالجمهور، سوائع من الودالرئيسي قبول اري يكون عمله اعتباو اشخص طبيعي ا

 جل محدد."و بعد الطلب اتدُفع تحت ا

لية لمات المنشافة انه كالمصرف باق على تعريف اتفاك اريف للمصرف "هناتقدم من تعال ماخلا

ي طريقة و اض اراقلائع بالودار تلك استثمالقروض واض ومنح اقترالائع والودام استلالتي يكون اا

 . (12)نون"لقاخرى وفق اا

 لربحية ا - 3

همت في تحقيق هذه لتي سات اراستثمالالمؤسسة واا لتي تحققهاح اربالاقة بين العلالربحية هي اا

لوحدة ء على مستوى اسوا ءتهالمدى كفا سًاللمؤسسة ومقيا رئيسياً لربحية هدفاًح. وتعُتبر اربالاا

ت، لمبيعالى اح اربالال نسبة امن خلا مادة الربحية عاس مستوى الجزئية . ويقُات الوحداو الكلية اا

 (13)همت في تحقيقهالتي سات اراستثمالالى اح اربالال نسبة او من خلاا
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د عدالربح على ات معينة تعتمد في تعريف التي تقدم خدماو المختلفة اد المنتجة للموات الشركاا

ت وعمل، د وخدمات من موالمدخلارق بين قيمة الفامن ا سًاسالربح انية بدقة ، حيث يحُتسب الميزاا

لى لذي يسعى اري التجالشعور المفهوم يعكس اا لبيع. هذار اسعاا تمثلهالتي ت المخرجاوبين ا

همين لمسايتوفر لدى ا لربحية ، فقد لات غير النسبة للمؤسسابا مالبيع ، اء والشراتحسين قيمة ا

جب لواء ادايتمثل في ا مختلفاً خذ بعداًلربح يان اا لارة ، الخساو اضح للربح امفهوم عددي وا

ر معقولة ، ويشمل ذلك سعاعية باجتمالات الخدمادية وتوفير اقتصالالتنمية ال دعم الوطني من خلاا

د ، ومع ذلك، لبلاخل ادي داقتصالاج النتارد والمواظ على الحفالمجتمع واء ابناتوفير فرص عمل لا

ك سبيل معقول لتحقيقه، مثل تقديم ن هناكا ذاصة ا، خامًالربح تمات مفهوم المؤسساتستبعد هذه ا لا

ت بي مؤسسالغرلم العات في امعالجاشهر ال، تعد المثاخرى. فعلى سبيل افدين من دول ات للواخدما

ت راستشات وال تقديم خدمامن خلا لمياًنة مرموقة عاكتسبت مكاا دية غير ربحية ، لكنهاقتصاا

لوقت، جلبت هذه لخدمة . ومع مرور اسب مع جودة ار تتناسعات طبية باو خدمات علمية اساودرا

ب عدد كبير ستقطا، واوتوسيعها تهامن تطوير خدما مكنها ، مما لية ضخمةرد مات موالمؤسساا

 .(14)ء للعمل فيهاطبالاء والعلماشهر امن ا

 لمصرفية ت اراستثمالاا - 4

ت داقتصالارة لكل من اهمية كبيلمؤثرة ، وله ادية اقتصالات المتغيراهم احد ار "استثمالايعُتبر ا

جية نتالات اقالطالذي يلعبه في خلق الحيوي اللدور ا ء، نظرامية على حد سوالنالمتقدمة واا

همة في المسعن ا ، فضلائمة فعلالقاجية انتالات اقالطافظة على المحالى افة اضالا، باوتوسيعها

 . (15)لسلعي"لمخزون ادة ازيا

لموجودة ئل الوساو لتطوير اجية جديدة انتائل ال للحصول على وسالماس انه تخصيص راويعرف با

ت هيكلية في ث تغييراحدالا لةوسيلة فعا يضار استثمالا، ويعد ا (16)جية نتالاقة الطادة اية زيالغا

لهيكلي لتغير ادية على نمط اقتصالات اعالقطات بين اراستثمالالقومي، حيث يؤثر توزيع اد اقتصالاا

كبيرة عن  ر مسؤوليةستثمالا، يتحمل ارجية ، ومن هنالخارة التجالي على هيكل التالبنيوي( وبا)ا

نه عملية ر على استثمالاا دي. ويعُرّفقتصالالنمو ات اهاتجالسلبية في ابية وايجالات السمامعظم ا

 . (17)جية للمجتمع نتالالقدرة الية جديدة تزيد من اسماخلق سلع را

على  صول جديدة فضلاة الى، نشالذي يؤدي اط النشاك القومية هو ذلحية النار من استثمالاوا

لتكوين لعملية بعملية اجية وتسمى هذه انتالاا لى تطوير قدرتهاو اا ليالموجودة حاصول الاا

https://doi.org/10.36325/ghjec.v21i4.20298.
https://doi.org/10.36325/ghjec.v21i4.20298.


Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences    Vol. 21 (No.4) 2025 PP. 812-830  

 

 

 

DOI:  https://doi.org/10.36325/ghjec.v21i4.20298   
812 

 لملكية كماوي على عملية نقل الذي ينطر استثمالالمفهوم ذلك اا يدخل في هذا ، ولا (18) ليسمالراا

لمحلي ر استثمالادفة لمفهوم المرات المصطلحاك عدد من الية ، )وهنالمات اراستثمالال في الحاهي ا

 . (19)لي(سمالراكم التراو ابت الثال الماس امثل تكوين را

لجزء ا ري، ثم تحويل هذالجالدخل ار جزء من ادخاية البدالي في اسمالراالتكوين تتطلب عملية ا

لى فة اضالاج، بانتالات ادوات والمعدات والالاء الى شراك استهلالالمستخدم في الدخل غير امن ا

في  و توظيفهات المدخرار استثمالعملية اخرى، تعني هذه ارة االسلع. وبعبلمخزون من ادة ازيا

ولى نحو لالخطوة ار هو ادخالان اا لية . وبماسمالرالسلع اعلى ا قهانفاو اجية ، انتالاض اغرالاا

ر ستثمالالممكنة ، ويتحدد حجم ائل الوساي تشجيعه بجميع الضرورنه من الي، فاسمالرالتكوين اا

ية لكفار. فاستثمالحدية للاية الكفائدة والفاسعر ا همهامل، العوالقوى وال مجموعة من امن خلا

ليف رتفعت تكاا ؛ فكلماعكسية بينهماقة ج، حيث توجد علانتالاليف ار مرتبطة بتكاستثمالحدية للاا

قة بعلا يضائدة الفايرتبط سعر ا لعكس صحيح. كمار، واستثمالحدية للاية الكفانخفضت اج، انتالاا

 .(20) ر".دخالاثمن انه "سيكية بالكلالنظرية ائدة في الفاذ يعُرف سعر ار، استثمالاعكسية مع حجم ا

  -:(21)يلي ر ماستثمالار اقرا لتي يرتكز عليهاسس الاهم اومن ا

 لية .سمالراسب المكارية والجاح اربالارة عن الذي هو عبالمستثمر والذي يتوقعه ائد العا. ا1

 ر. ستثمالالمتوقع من ائد العايقين من اللالة امن حا تيةلمتاطرة المخا. درجة ا2

 طرة . لمخار ودرجة استثمالائد على العاسب مع ان تتنالزمنية ويجب المدة ا. ا3

نت ء كاله سوالتي تجري من حوث احدالات والتطورامة باية تالمستثمر على دران يكون اويجب ا

لتي تعد من لمستقبلية والظروف ات اهاتجاولته للتنبؤ باسية ومحاو سياعية اجتماو ادية اقتصاا

 . (22)ريستثمار اي قراح اسية لنجاسالات المتطلباا

وهي بذلك تؤثر  معا و كليهمالقومي الدخل او ال االمس الحدية لراية الكفامل تؤثر في اك عواوهنا

ق من حيث درجة وطبيعة سوالالتكنولوجي وطبيعة التقدم امل العوار ومن هذه استثمالافي حجم ا

ر سعالات والمنتجار اسعالمستقبلية لات التوقعافسة والمنات واراحتكالاق ومن حيث درجة اسوالاا

خلية عث داؤم وهي بوالتشاؤل والتفات الاية على حالنهاج وهي تتوقف في انتالامل النسبية لعواا

(23) . 

يؤثر مستوى  كما ر.ستثمالافي تحديد حجم ا مهمًا لحكومية دورًادية اقتصالاسة السياتلعب طبيعة ا

ن في تفسير لكينزي يختلفاسيكي والكلالتحليل ان اا لا، ايضار استثمالالقومي على حجم الدخل اا
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فقط،  ئدةلفاقة عكسية مع سعر ار ترتبط بعلاستثمالالة ان داسيكي الكلالتحليل اذ يرى اثير ، التاا هذا

دة لدخل. فكل زيائدة ومستوى الفار يعتمد على كل من سعر استثمالان الكينزي التحليل ايرى ا بينما

لذي بدوره يرفع ر، واستثمالادة اعلى زيا يحفزها ، مماحهاربادة الى زياريع تؤدي المشافي دخل ا

ر ، ستثمالاعف ايعُرف بمضا ر، نتيجة لماستثمالاولية في الادة الزيات تفوق ادلالقومي بمعلدخل اا

تجة عن لنالقومي الدخل ادة في الزيار ايعبر عن مقدا عددياً ملًا ر معاستثمالاعف اويعُتبر مضا

كي ستهلار وجود طلب استثمالاعف ار. ويشترط لعمل مضاتثماسلاولية في حجم الادة الزياا

 .  (24)كستهلالحدي للالميل اسطة افي، يتحدد بواضاا

لطلب فية لتلبية الكالمرونة اكية باستهلالالسلع اج انتالمضطلع باجي انتالاز الجهان يتمتع اوا

ينبغي وجود مرونة ، في  لقومي كمالدخل التي حصلت في ادة الزياد بفعل ازدالذي اكي استهلالاا

ن عف في المضاد كي يتمكن اقتصالارية في اجبالة اج، وبطانتالادة حجم ازم لزياللال الماس ارا

  (25)لقوميد اقتصالالكلية في ادية اقتصالات المتغيرارة على مجمل اثايعكس ا

نشطة لانشئت بهدف تمويل التي المتخصصة ، وارف المصالذي تقدمه اري استثمالان ائتمالايتميز ا

لذي ري العقالمصرف اء استثناجل، بالاط ايكون قصير ومتوس ما لباًنه غاسية ، باسالادية اقتصالاا

رف لمصالذي تقدمه هذه ان ائتمالالي اجماجل ويشكل نسبة كبيرة من الاطويل ا ناًئتمايمنح ا

يسهم  ولا رف محدوداًلمصاري في هذه استثمالاني ائتمالاط النشالسبب، يكون اا لمتخصصة . لهذاا

قي، لعرالمركزي البنك ارية والتجارف النسبة للمصابا مات، اراستثمالابنسبة ضئيلة في تمويل ا لاا

مركزي للبنك ارية . فاستثمالات اطالنشابشكل كبير نحو تمويل ا لى عدم توجههمات المؤشرافتشير ا

ل وبمستوى محدود، في حين عمالاع ات قطانية لمؤسسالات اجاحتيالاطه على تمويل ايقتصر نشا

ري وليس لتجاط النشاجل لتمويل الان قصير ائتمالارية تركز على منح التجارف المصان اا

 .  (26)ري. ستثمالاا

 ميسلالالطيف اامصرف  - 5

لتي شهدت لية الحالمرحلة الى التطور حتى وصل احل من اقي بعدة مرالعرالمصرفي از الجهامرّ ا

ولة دل، في محالتبات المصرفية وتسهيل عمليات العملياق ارف جديدة بهدف توسيع نطاء مصانشاا

ز لجهان احل تطوره، كال كل مرحلة من مراد. خلالبلادي في اقتصالالوضع اش انعادة لاجا

لتوسع لى التطور اا دى هذالمحيطة به ، وقد ادية اقتصالالية والمالبيئة اثر باثر ويتالمصرفي يتاا

مي سلالالطيف اسيس مصرف ارف تالمصانية ، ومن بين هذه الوطرف المصاء انشافقي في الاا
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رف لمصامن ا حداًمي واسلالالطيف ار. ويعُتبر مصرف ا( مليار دينا250ل مدفوع قدره )سمابرا

،تعُد هذه (27)قلعرادية في ااقتصلالتنمية المصرفي لخدمة از الجهالى توجيه التي تهدف ارية التجاا

لسحب لتي يمكن الطلب(، ارية )تحت الجائع الوداظ باحتفالادرة على القات الجهات من المؤسساا

 لدفعئل ادة كمية وسالى زيائع الودالسحب من هذه الطلب. ويؤدي ات عند اسطة شيكابوا عليها

ء لنقود، سواثير في عرض التارية بقدرة على التجارف المصاد. وبذلك، تتمتع اقتصالاولة في المتداا

، يعُتبر خيرًاوا،(28)لذي تمنحهن ائتمالالحجم ا و تقليصهاا و تقليصه، حسب مدى توسعهادته ابزيا

لي لمامل التكاقي ويحقق العراد اقتصالالي متطور يشغل ام مافسية ونظاالية تنلم بيئة مارسم معا

مر في نفس لاا لقصوى. ويعُد هذات اولويالامي من النالمتقدم والمين العاق مع ادي للعراقتصالاوا

 .لمختلفة لمجتمع ات ام بين فئانسجالافق والتواتحقيق الذي يسعى لسي السياء البناهمية اا

 مصرف ايلاف الاسلامي-6

"مصرف البركة للاستثمار والتمويل" بموجب شهادة  تأسس مصرف إيلاف الاسلامي تحت إسم

برأس مال  2001اذار//18( في 7788التأسيس الصادرة مــن دائــرة تسجيل الشركـــات رقـــم )

مقداره )ملياري( دينار عراقي وبعد صدور اجازة ممارسة الصيرفة من البنك المركزي العراقي 

حزيران /23ه من خلال فرعه الرئيسي بتاريخ ، باشر عمل2001ايار//30في  9/3/884المرقمة 

/2001 (29) . 

صدر قرار دائرة تسجيل الشركات المتضمن التعديلات التالية على شهادة  28/6/2016بتاريخ 

 -: التأسيس

تعديل اسم الشركة من "مصرف البركة للاستثمار والتمويل" الـى "شركة مصرف ايلاف -1

  ."مساهمة خاصة –الاسلامي 

ل المادة الثالثــة من عقــد الشركة وجعل نشاطهــا ) ممارســة اعمال الصيرفة الشاملة تعــدي-2

  .( مساهمة خاصــة –ضمن الاطــار الاسلامي 

يتولى المصرف القيام بمختلف الانشطة المصرفية التجارية والتخصصية والاستثمارية المحلية 

اسطة فروعه المنتشرة في مختلف المحافظات والدولية وبأشراف ورعاية البنك المركزي العراقي بو

 .العراقية

 ولديه رمز خاص 2011تم إدارج مصرف إيلاف الاسلامي في سوق العراق للاوراق المالية سنة 

.BELF(30) 
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 لث لثالمحور اا

 رية ستثمالالمحفظة افي المصرفية ت اراستثمالارة اداا 

 رية ستثمالالمحفظة اريخية لنظرية ا: نبذة تاولاا

تبلورت بصورة نظرية  ، لكنها«دم سمتا»ت بارية في كتاستثمالالمحفظة اسس نظرية اظهرت ا

لية لمالصحف احدى ام في ا1952م لشهيرة عالته انشر مقا ركويتز عندماري ماولى على يد هاا

ركويتز من صلي لمالالنموذج ات على ادخلت تعديلاوقد ا« لمحفظة ر اختياا»ن كية بعنوامريلاا

م ثم 1958م ت فكرية مهمة عافاضالذي قدم اا« توين»دي قتصالاديين، منهم اقتصالاقبل عدد من ا

ذج ل نمادخال ام من خلا1983م ت في عالتعديلاذج والنمايز هذه استكمل كل من كرونكر وماا

ن بعنوا نيادر في بريطالصاا بهماتوبن، وذلك في كتا م بهات قالى تعديلافة اضالاضية جديدة ، باريا

 .(31)«لية لمالمؤسسة ارية واستثمالالمحفظة انظرية ا»

خرين، ديين اقتصاون مع التعافية باضات اجرى تعديلاسبق، بل ا ويتز على ماركلم يقتصر ما

بـ  رًاختصالمعروفة الحديثة ، وارية استثمالالمحفظة اليوم بنظرية ايعُرف ا سفرت عن تطوير ماا

«M.P.T .»م 1990م د عاقتصالائزة نوبل في اهم على جالى حصولئد الرالعمل اا دى هذاوقد ا

 .(32)ل لمجاا رزة في هذالباتهم ازانجالا تقديرًا

 رية ستثمالالمحفظة ا: مفهوم ا نياثا

تجة عن لناطر المخالمستثمر لتقليل اا لتي يستخدمهات ادوالاحدى الية الماق اورالاتعُد محفظة ا

و صلين اة مركبة تتكون من اداا نهارية باستثمالالمحفظة الية . وتعرف الماق اورالار في استثمالاا

 .(33)لمحفظة سم مدير اسطة شخص مختص يطُلق عليه ار بواكثر، تدُاا

لمحفظة هو ك امتلالهدف من ات، والسنداسهم والالفرد من ايملكه ا مامجموع  نهابا يضاوتعرف ا

 .(34)صوللامثل لهذه الالتوظيف ا، وتحقيق السوقية لهالقيمة اتنمية ا

ي مجموعة لفرد، اا لتي يملكهات اراستثمالا: مجموعة ا نهارية باستثمالالمحفظة اكذلك تعرف ا

ت رالعقا، وهي تشمل : ائد منهالحصول على عواله، بهدف امواا لتي يوظف فيهات الموجوداا

لية من لماق اورالا، وكذلك النفيسة وغيرهادن المعالذهب والثمينة ، كات الموجوداضي وارالاوا

 .(35)تاسهم وسندا

خرى مثل لالية المات المؤسسالمستثمر واا لية ، يمسكهاق ماورارة عن اعبا نهابا يضاوتعرف ا

 .(36)رفلمصاا
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لية مركبة من خليط من ة مادارية هي: استثمالالمحفظة ان ابقة بالساريف التعانستنتج من ا

فظ لمحاوتختلف ا طرة .لمخائد مع تدنية العالمحفظة هو تعظيم الغرض من ات، الموجوداا

 Realحقيقية ) صولهان تكون جميع اذ يمكن ا، اصولهالبعض في تنويع اا رية عن بعضهاستثمالاا

Assetsما صولهان تكون جميع السلع ويمكن ار والعقالذهب وا( مثل ا( ليةFinancial Assets )

لمختلط، لنوع المحفظة من اصول ان تكون احيالاغلب ات، لكن في ارالخيات والسنداسهم والاكا

لمحفظة ن مفهوم الى اه التنويلمهم امن ا (37)لية لماصول الالحقيقية واصول الاتجمع بين ا نهاي اا

ت كل مستثمر. هاتجالميول وا المثلى هو مفهوم نسبي وليس مطلق، حيث يختلف تبعً رية استثمالاا

خر ، ي مستثمر او اا« B»لمستثمر ل عن محفظة الحاتختلف بطبيعة ا« A»لمستثمر فمحفظة ا

زنة من تشكيلة متنوعة ومتوا نهالمثلى بارية استثمالالمحفظة اءً على ذلك، يمكن تعريف اوبنا

لشخصية لمستثمر اف اهدانسب لتحقيق الاا رية ، مصممة بطريقة تجعلهاستثمالات ادوالاصول والاا

ئد متوقع على عالتي تحقق للمستثمر المحفظة اا نهالمثلى بارية استثمالالمحفظة اتعرف ا كما .(38)

 .(39)لمتوقع ئد العاطرة عند مستوى معين من اقل مخاو تحقق اطرة ، المخاعند مستوى معين من ا

ى ن تنعكس عللتي يمكن اطرة اقل مخالرشيد، بائد للمستثمر اعلى عالتي تحقق المحفظة ا: ا و هيا

 .(40)صول لار تلك اسعافي ا لتي قد تنشات المستثمر نتيجة للتغيراا ئر يتحملهاشكل خسا

لمكونة من مجموعة لمحفظة المثلى هي تلك ارية استثمالالمحفظة ان ابقة بالساريف التعانستنتج من ا

نسبة  لتي تزيد فيهالكفوءة ، وات اراستثمالات الية ، ذالماصول الاو ارية استثمالات ادوالامن ا

 طرة .لمخائد على العاا

 لمثلى :رية استثمالالمحفظة المنفعة وتحديد ا: نظرية الثاثا

قة لعلاعلى ا رية ، معتمداًستثمالالمحفظة اظرية اء وتطوير نلمنفعة في بناركويتز مفهوم استخدم ماا

ءً على ذلك، ر. وبناستثمالائد على الحدية للعالمنفعة الى فرضية افة اضالاطرة ، بالمخائد والعابين ا

لذي يعكس ميوله ، واعليها لتي يحصللمنفعة ان لكل مستثمر منحنى يعبرّ عن اركويتز اوضح ماا

زن فضل توالتي تحقق ارية استثمالافظ المحار. وتسُمى استثمالاطرة في المخائد والعاه اوسلوكه تجا

ت جاع حاشبالى الذي يؤدي الشيء المنفعة هي ذلك اوا . (41)لكفؤة فظ المحاطرة بالمخائد والعابين ا

قة لعلالفرد، ولتحديد المستثمر(، وهي شعور فردي يرتبط بسلوك او المستهلك ان انسالات اورغبا

 .(42)لحدية لمنفعة الكلية والمنفعة التمييز بين المنفعة ، يجب السلوك وبين ابين ا

 لكلية : لمنفعة ا: ا1
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ء لمستهلك من جراا لتي يحصل عليهاا -ع شبالاي افع المنامجموع ا نهالكلية بالمنفعة اتعرف ا

 .(43)ل فترة زمنية محددة لسلع خلالية من ات متتاك كمياستهلاا

 لحدية لمنفعة ا: ا2

لسلعة ك من استهلالادة المتحقق لزيالكلية المنفعة ادة في الزيار امقدا نهالحدية بالمنفعة اتعرف ا

 حدة .فية واضار وحدة ابمقدا

لمحفظة على مة ، حسب نظرية المستثمرين بصورة عالحدية يتم تقسيم المنفعة اوحسب مفهوم ا

 :(44)ت هي ثة فئاثلا

 طرة .للمخا رهالفئة يكون بطبيعته كالمستثمر من هذه المتحفظ واو الرشيد المستثمر افئة ا -ا

 طرة .لمخاه عنصر اتجا يدالفئة يكون محالمستثمر من هذه ايد والمحالمستثمر افئة ا -ب

 طرة .لمخافي ا غبارب بطبيعته رالمضالمستثمر ارب ويكون المضالمستثمر افئة ا -ج

وتة من ت متفالنسبة للمستثمرين درجار باستثمالائد على العالمحفظة ، يحقق النظرية ا ووفقا

لحدية للسلع فع المناوت امنه مثل تفا لتي يحققونهالحدية ، المنفعة ات الدرجا ع، وذلك تبعاشبالاا

لرشيد لنسبة للمستهلك الحدية للسلع تكون بالمنفعة ان اا لنسبة للمستهلكين، وكمادية باقتصالاا

خرى لالرشيد تكون هي النسبة للمستثمر ار باستثمالائد على الحدية للعالمنفعة ان اقصة ، فامتنا

لرشيد ر للمستثمر استثمالائد على العاول من الار الدينالذي يحققه اع اشبالان اقصة ، بمعنى امتنا

 ما لث وهذالثار الدينايحققه له ا لذي يفوق بدوره ماني، والثار الدينالذي يحققه له اع اشبالايفوق ا

ن رب، فالمضالمستثمر اا ماا .(45)قصار متناستثمالائد على الحدية للعالمنفعة اه منحنى اتجايجعل ا

ر لدينالذي يحققه له اع اشبالان اد، بمعنى اضطرايد بار تتزاستثمالائد على الحدية للعالمنفعة اا

ه منحنى تجايجعل ا ني، ممالثار الديناذي يحققه له الع اشبالار يفوق استثمالائد على العالث من الثاا

 .(46)يدار متزاستثمالائد على الحدية للعالمنفعة اا

 لرابعلمحور اا

 لمصرفية رت استثمالارة اداة لتقيم ادالية كالمات المؤشراا

لمصرفية ت اراستثمالارة اداعملية تقييم ا لتي تقوم عليهائز الركاهم امن ا ليةلمات المؤشراتعُتبر ا

ء بدقة دالاس اعلى قيا ت وقدرتهالمؤشراءمة هذه التقييم بشكل كبير على ملاح ا، حيث يعتمد نجا

رة على دالاعد التي تسات ادوالابرز الي من المالتحليل الية في المالنسب ام استخدالية . يعُد اوفعا

لعديد من ذ يوجد ا، اتراستثمالارة اداحة لالمتال اموالالمصرف وموقف افهم وضع سيولة ا
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ت لربحية ، مؤشرات ارية ، مثل مؤشرالتجارف المصاء ادالمستخدمة في تقييم الية المات المؤشراا

ول في هذه ل. ومع ذلك، سنتنالماس ال، ونسب توظيف رالماس اءة رات ملالسيولة ، مؤشراا

ر ستثمالائج اس وتحليل نتاءمة لقياكثر ملالاا نهالا ص، نظرًالربحية بشكل خات اسة مؤشرالدراا

 .(47رية . )لتجارف المصافي ا

 لية :لتالنسب ات المؤشراوتشمل هذه ا

 (:ROEلملكية )ئد على حق العاا (1)

حيث  لملكية ،همين في حقوق المسات اراستثمالمحقق على ائد العاس اة لقياداس المقياا يعُد هذا

لسهل لنسبة ، يصبح من اس هذه ال قيالمصرفية . ومن خلات اراستثمالارة اداح ايعكس مدى نجا

خرى ، لارف المصاهمي ارنة بمسالمصرف مقاهمون في المسالذي يحصل عليه ائد العامعرفة ا

لية لتاللصيغة ا لملكية ، وفقاًئب على حقوق الضرالدخل بعد اا فيلمؤشر بقسمة صاا ب هذاويتم حسا

 :48)    ) 

لملكية = ئد على حق العامعدل ا
صافي الدخل بعد الضريبة

حق الملكية
  

 (: ROAت )لموجودائد على العاا (2)

، ويعُرف حة لديهالمتات الموجوداح من ابارلارة في توليد ادالاعلية المدى فا سًالمؤشر مقياا يعُد هذا

 ره مؤشرًاعتبائد، بالعاا دة هذالى زياا رف دومًالمصا(. تسعى اROIر )ستثمالائد على العابا يضًاا

جل ، ويدل لاو طويلة انت قصيرة اء كالمصرفية ، سوات اراستثمالارة اداعلى ربحية ا ملًا شا

ب حتسارة . ويتم ادالاا لتي تعتمدهالتشغيلية ارية واستثمالات اسالسياءة المؤشر على كفاا ع هذاتفارا

لية لتاللصيغة ا ت، وفقاًلموجودالي اجمائب على الضرالدخل بعد افي ال قسمة صالنسبة من خلاهذه ا

(49): 

 ت:لموجودالي اجماا÷ ئب لضرالدخل بعد افي اصا( = ROIت )لموجودائد على العاا

 (:EMلملكية )عف امضا (3)

م ستخدالمصرفية على ات اراستثمالارة اداا لتي تتخذهالية المات ارالقرالمؤشر قدرة اا يعكس هذا

 لملكية ، وبمابحقوق ا رنةلديون مقالتمويل باد على اعتمالاي الي، الماا لقروض ضمن هيكلهاا

لنسبة من قسمة مجموع ب هذه ا(ويمكن حسا50لملكية ، )ئد على حقوق العاهم في تعظيم معدل ايسا

  :تية لالصيغة الملكية وفق ات على حقوق الموجوداا
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لملكية = عف امضا     
لكليةا الموجودات 

 مجموع حق الملكية
 

 (: RODئع )لوداائد على لعامعدل ا (4)

لتي ئع الوداح من اربالالمصرفية في توليد ات اراستثمالارة اداءة المؤشر مدى كفاا "يظُهر هذا

في  ئع وكمالودالضريبة على مجموعة الربح بعد افي اس بقسمة صا( ويقا51." )تتمكن من جذبها

 (   52تية :)لادلة المعاا

ئع = لودالى ائد علعامعدل ا
لربحا صافي لضريبةا بعد   

مجموع الودائع
 

 ح.ربالائع في تحقيق امثل للودالال استغلالالمعدل يتبين اا ع هذارتفاوبا

 -(:RORحة )لمتال اموالائد على العاا (5)

لربح في اس بقسمة صا, يقاحة لمتارد الموالى جملة المتولدة اح اربالافي المؤشر يقيس صاا هذا

 ( 53تي : )لالملكية وكائع وحق الوداعلى ا

حة = لمتال اموالائد على العاا
لربحا  صافي 

+حق الملكية ئعلوداا
 

لتي تستخدم لتحليل حركة ت المؤشراهم ادي ويعتبر من اقتصالاء البنافي ا كبيرا ئدة دورالفا"تشغل ا

دي عن طريق قتصالاط النشاثير في التاة لتحقيق ادائدة الفالكلي ، ويعد سعر اد اقتصالااه تجاوا

  (54)لنقدية " سية السياا

 

 لمحور الخامسا

 ميسلالالطيف الربحية في مصرف ار وتطبيق استثمالارة اداقة بين العلاا

لنظري للبحث، تم تطبيقه على عينة عمدية من ر اطالااتم طرحه في  لتحقق من صحة ما"بهدف ا

ت نمو سة مؤشرامي لدراسلالالطيف ار مصرف اختياقية ، حيث جرى العرارف المصاا

جل تقييم مدى صحة لسنوية ، من الية الماريره اردة في تقالوات انالبيالى اا داًستناته، وذلك اراستثماا

 لبحث.". ا فرضية

 لسنوي . لنمو اد معدل ايجالية لالتادلة المعاد على اعتمالاحيث تم ا -ت :لموجودامؤشر نمو ا -1

 100مبلغ الموجودات للسنة السابقة * –مبلغ الموجودات للسنة الحالية                         

   معدل النمو السنوي=
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 للسنة السابقة مبلغ الموجودات                   
 

 100مبلغ المؤشر في السنة الاخيرة *                            

 معدل النمو الاجمالي= 

 مبلغ المؤشر في السنة الاساس                   

 

 2024 – 2021ت في مصرف الطيف الاسلامي للفترة من لموجوداا (55)لي جمات نمو امعدلا

 نيير (لدناالغ بالمليار لمبا)ا

 لسنوي %النمو امعدل  رادين / ميسلالاالطيف ات مصرف الي موجوداجما ة لسنا

2021 84845675 -------- 

2022 80272842 (5,39) 

2023 310103679 286,31 

2024 373682873 20,50 

 8,48 لي %اجملاالنمو امعدل 

 . مصرف الطيف الاسلاميلة لسنوية اليالمارير التقالى الرجوع احث بالباد اعدالمصدر من ا

مي شهد سلالاالطيف ان مصرف اه علاالجدول افي  ة لمبينا ة لسنويالنمو ات "يتضح من معدلا

% 5وزت اتج ة لنمو بنسبافي معدل  اضً انخفاذ سجل ا؛ ة سالدرات ال سنوء خلاادلاافي  اتذبذبً 

ء ادلاان ا لاار. ادين مليار( 4,572,833ر )ات بمقدالموجودا ة جع قيماتر ة ، نتيج2022م ال عخلا

 2024م ا%. وفي ع286كثر من النمو بارتفع معدل ا، حيث 2023م اتحسن بشكل ملحوظ في ع

ع ارتفايعكس  ابيً ايجا اؤشرً يعُد م ا%، وهو م20تفوق ة بنسب اعدي ليسجل نموً التصاه اتجلااستمر ا

 لمصرف."الي نمو حقوق التات، وبالموجودة اقيم

 

 

 

 

 

 2024 – 1202من ة للفتر الموجودات في مصرف ايلاف (56)معدلات نمو اجمالي 

 الدنانيير (* بالمليار)المبالغ 

 الربحية  السنة 
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أجمالي موجودات مصرف 

 ايلاف / دينار

معدل النمو السنوي 

% 

العائد إلى إجمالي 

 الموجودات

العائد إلى 

 رأس المال

2021 97531792 -------- 0.04 0.76 

2022 71462890 (4,17) 0.03 0.61 

2023 431005831 31,22 0.04 0.91 

2024 596831571 19,87 0.04 0.71 

 0.004 الانحراف المعياري 7,99 معدل النمو الاجمالي %

 يلاف الاسلامية لمصرف السنوية اليالمارير التقالى الرجوع احث بالباد اعدالمصدر من ا

نجد انها خلال سنوات البحث وذلك بسبب انخفاض مبلغ ة ومن خلال معدلات النمو السنوي

 .ة ستثمارات وتحقيق الربحيلااة بين إدارة علاقمما يشير الى وجود الموجودات 

 

  -ت :اراستثملاامؤشر نمو 

 ( 2جدول )

 قي("ر عرالمليار دينالبحث )بالمشمولة بعينة ارف المصات في اراستثمالالي اجمات نمو ا"معدلا

 لسنوي %النمو امعدل  رامي دينسلالاالطيف ات مصرف اراستثملاالي اجما ة لسنا

2021 5456244 ----------- 

2022 6223223 14,06 

2023 6373221 2,41 

2024 29537482 363,46 

 15,85 لي %اجملاالنمو ا معدل

 . مصرف الطيف الاسلاميلة لسنوية اليالمارير التقالى الرجوع احث بالباد اعدالمصدر من ا

 

 املحوظً  اينً امي شهد تبسلالاالطيف السنوي في مصرف النمو ان معدل اه علاالجدول ا"يتضح من 

م ا% في ع2لى انخفض ا، ثم 2022م ا% في ع14كثر من ا، حيث بلغ ة سالدرات ال سنوخلا

شهد  2024م ان عا لاا. ة بقالسة السنابة رنات مقاراستثملاافي حجم ة لمحدودة ادالزية انتيج 2023

 ات. ويعُد ذلك مؤشرً اراستثملاافي حجم ة ضحاوة دايعكس زي النمو، ممافي معدل  اكبيرً  اعً ارتفا

و اخل الداء من ا، سوة لمختلفالتمويل ادر ائع ومصالوداب استقطالمصرف في ة اعلى قدر ابيً ايجا

 رج."الخا

 الدنانير ( بالمليارمعدلات نمو اجمالي الاستثمارات في مصرف ايلاف )المبالغ ( 3جدول )

 معدل النمو السنوي % الاستثمارات مصرف ايلاف ديناراجمالي  السنة 

2021 6567355 ----------- 
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2022 7334334 25,17 

2023 7284332 3,52 

2024 39648593 474,57 

 26,96 معدل النمو الاجمالي %

 الإسلامييلاف ة لمصرف السنوية اليالمارير التقالى الرجوع احث بالباد اعدالمصدر من ا

في مصرف ايلاف متفاوت بشكل كبير لسنوات  في الجدول السابق نجد إن معدل النمو السنوي

لان  2023ة % لسن2% في حين انخفض الى 14حقق معدل نمو أكثر من  2022ة البحث ففي سن

جدا خلال ة كبيرة بنسب الا بمبلغ قليل وارتفع 2022ة عن سنة مبالغ الاستثمارات لم تزداد خلال السن

وهذا يدل على ارتفاع مبالغ الاستثمارات في المصرف مما يدل على إمكانيته في استقطاب  2024

وجود مجالات للاستثمار وهذا يشير ايضا الى ة والخارجية الوداع ومصادر التمويل الأخرى الداخلي

 . لتلك المصارفة لتحقيق الاهداف الاستراتيجية مناسب

  -:ة ليالتة ادلالمعات وتستخرج حسب الموجودالي اجمالى ات اراستثملاالي اجمة ان نسبا

 100* اجمالي الاستثمارات                                                                 

 = نسبة اجمالي الاستثمارات الى اجمالي الموجودات 

 اجمالي الموجودات                                                              

ة للفتر مصرف الطيف الاسلاميت لالموجودالي اجمالى ات اراستثملاا لياجمانسب  (4جدول )

2021-2024 
 %100مي سلالاالطيف المصرف  تالموجودالي اجمالى ات اراستثملاالي اجمة انسب ة لسنا

2021 6,43 

2022 7,75 

2023 2,06 

2024 7,90 

 6,035 لمتوسطا

 . ة لمصرف الطيف الاسلاميلسنوية اليالمارير التقالى الرجوع احث بالباد اعدالمصدر من ا
 

لطيف ات في مصرف الموجودالي اجمات من اراستثملاة الى نسباه علاة المذكورالنسب ا"تشير 

لمصرف على ايعكس حرص  البحث، ممات اعبر جميع سنوة ربامتق امي، حيث تظهر نسبً سلالاا

صول لااحد ات اراستثملااته. وتعُد ابحجم موجودة رنامقة ت مستقراراستثمة اظ على نسبالحفا

 اعً ارتفة اسالدرة ال فترخلا لسنويالمتوسط ايظُهر  امي. كمسلالاالطيف افي مصرف ة لرئيسيا

 لمصرف."اخل ات داراستثملااحجم ة دايدل على زي ا، ممة لنسبافي هذه  املحوظً 
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-2021نسب إجمالي الاستثمارات الى أجمالي الموجودات لمصرف ايلاف للفترة ( 5جدول )

2024   

 %100لمصرف ايلاف نسبة إجمالي الاستثمارات إلى إجمالي الموجودات  السنة 

2021 7,54 

2022 8,86 

2023 3,17 

2024 8,98 

 7,046 المتوسط

 يلاف الإسلامية لمصرف السنوية اليالمارير التقالى الرجوع احث بالباد اعدالمصدر من ا

 

البحث ة الى ما تمثله الاستثمارات من مجموع الموجودات في المصرف عينة تشير النسب السابق 

المصرف على ة في مصرف ايلاف ولجميع سنوات البحث وهذا يدل على محافظة وهي متقارب

في ة استثماراته قياسا بحجم الموجودات فيه وتعتبر الاستثمارات احد الموجودات الاساسية نسب

لان  ، ومن خلال المتوسط لسنوات البحث نجد انه مرتفع في مصرف ايلاف مصرف ايلاف

 ر. الاستثمارات فيه اكث

  -ت :اراستثملاالي اجمالى ات ادايرلاالي اجمة انسب

 100* اجمالي الايرادات                                                                      

 = نسبة اجمالي الايرادات الى اجمالي الاستثمارات 

 اجمالي الاستثمارات                                                         

 (6جدول )

لسنوية لمصرف الطيف الاسلامي ت ادايرالات واراستثمالالي اجمالى ات ادايرالالي اجمانسب ا

 نيرلدنالغ بالمليار المباا  2024 -2021للفترة 

 ميسلالاالطيف امصرف  ةلسنا

 %100ت اراستثملاالى ات ادايرلاة انسب نيرالدنا بالمليارلغ المبا تادايرلاالي اجما 

2021 2439323 44,707 

2022 2589472 41,61 

2023 17267225 270,93 

2024 35382540 119,79 

 119,259  لمتوسطا

 . مصرف الطيف الاسلاميلة لسنوية اليالمارير التقالى الرجوع احث بالباد اعدالمصدر من ا
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م استخدافي  اءتهارف وكفالمصاء ادال، حيث تقيس امولاات توظيف امن مؤشرة لنسباتعُتبر هذه 

ة مرتفع انهاه، يتبين علاة الموضحالنسب ال . ومن خلاالمحقق منهائد العاو الديهة حالمتال امولاا

لمحور ا، وهو ة لياله بفعاموالمصرف على توظيف ة ايعكس قدر ا، ممة سالدرات ال سنوخلا اجدً 

ء ادابي على ايجاثير الى تالنسب اع هذه ارتفا. ويؤدي ة ليالما ارف وقدرتهالمصاسي في عمل اسلاا

، تمكنه من تحقيق ة طرالمخة الربح وقليلة امضمونة رياستثمار فرص اختياذ يقوم بالمصرف، ا

 ته.اراستثمات من ادايرلااعلى ا

في  املحوظً  اعً ارتفاوليين، ولاالسنتين افي  اربً امي تقسلالاالطيف النسب في مصرف اتظهر  اكم

ت الموجودات نمو معدلالى النظر ا. وب2024م ال عخلا اضً انخفاشهدت  انها لاا، 2023م اع

لبحث ة ايدعم فرضي ا، ممامستمر امً اع احظ نمولبحث، نلاة ال فترلمصرف خلاات في اراستثملااو

ع ارتفاينعكس في ة علياوفة ءامي في عمله بكفسلالاالطيف ار مصرف استمران الى التي تشير ا

في فرص  ائه وتوظيفهئع من عملاالودابدوره يعكس قدرته على جذب  اته. وهذاراستثمامعدل 

ة ئدالفالمصرف وعلى ة اعلى سمع ابايجاينعكس  ا، ممة طرالمخة ائد وقليلالعة امضمونة رياستثما

 ء.للعملاة ليالما

نسب إجمالي الإيرادات إلى إجمالي الاستثمارات والإيرادات السنوية لمصرف ايلاف ( 7جدول )

 . المبالغ بالمليار الدنانير 2024 -2021للفترة 

 مصرف ايلاف السنة

 %100نسبة الإيرادات إلى الاستثمارات  المبالغ بالمليار الدنانير أجمالي الإيرادات 

2021 3549434 55,818 

2022 3699583 52,72 

2023 28378336 381,94 

2024 46493651 229,89 

 229,369  المتوسط

 يلاف الإسلامية لمصرف السنوية اليالمارير التقالى الرجوع احث بالباد اعدالمصدر من ا

 

تعد هذه النسبة من نسب توظيف الأموال اذ يتم بموجبها قياس أداء المصارف ومدى كفاءتها في 

استخدام الأموال المتاحة لديها والعائد المتحقق عليها ومن خلال النسب أعلاه نجد إنها خلال السنين 

لأساسي مرتفعه جدا والاستثمارات تعكس قدرة المصرف على توظيف أمواله والتي تمثل المحور ا

في المصارف ومقدرته المالية وارتفاع هذه النسب ينعكس إيجابا على أداء المصرف لأنه يقوم على 
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اختيار فرص مضمونة الربح قليلة المخاطرة بحيث يحقق اعلي الإيرادات من استثمار أمواله ونجد 

نخفضت خلال الا إنها ا 2023النسب في مصرف ايلاف متقاربة في السنتين الأولى ومرتفعة خلال 

 .  2024سنة 

 

 تلتوصيات واجاستنتالاا

 ت جاستنتالاا -: ولاا

في  سيما ي بلد، ولالنقدية في الية والماسة السيان اركاسية من اسارف ركيزة المصاتعُتبر ا .1

 ق.لعراا

رية ستثمات اساتبني سيا لمن خلا حهالدول في ترسيخ نجارف في المصايد عدد اهم تزايسا .2

 لمجتمع.ئد، تسُهم في خدمة العاريع مضمونة افي مشا لهامواكفوءة ، وتوظيف ا

 ، فضلاعهانوائع بمختلف الودارف ميزة جذب المصاا لهاشكات وتعدد اراستثمالاكسب تنوع اا .3

 تهم.تهم ورغبالمستثمرين بمختلف توجهاب استقطاعن ا

ينعكس على  رف، ممالي للمصالماء ادالاشر على المصرفي بشكل مبان ائتمالايؤثر ا .4

 (.)طردياً بياًيجاو ا( ا)عكسياً ثير سلبياًلتاا ن هذاء كالمصرفية ، سوات اراستثمالاا

لتطور ستوى ارف يختلف حسب ملمصاء ادان اث ابحالالنظرية وات اسالدراتظُهر ا .5

جه لشديدة ، توافسة المنالمتقدمة ، وبظل الدول التقني في كل دولة ؛ ففي ادي واقتصالاا

، مثيل لها ت متطورة لام تقنياستخدالجودة بالية ات عات كبيرة في تقديم خدمارف تحديالمصاا

لية لفعالمستوى من اتحقيق نفس ا رفلمصالفقيرة يصعب على امية والنالدول افي ا بينما

 لتطور.وا

 لبحث.ت ال سنوامي خلاسلالالطيف اء مصرف ادالى تذبذب السنوية النمو ات اتشير معدلا .6

 

 تلتوصيا: ا نياثا

ت منح في عمليا سيما له، لاعماء اداليب حديثة ومتطورة في اسالمصرف تبني ايجب على ا .1

 مثل.لي ار ماستثمالي متميز واء مادان، بهدف تحقيق ائتمالاا

ته، مع تطوير ولويان في مقدمة ائتمالالبحث منح ان يضع مصرف عينة الضروري امن ا .2

 لمصرفية ، ممات اراستثمالالي للمصرف، وتعزيز الماء ادالالعملية لرفع مستوى اهذه ا
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ن يعد من ئتمالان الا ت ربحية ، نظراعلى معدلالى الوصول اوافه هدايمكنه من تحقيق ا

 ح.ربالمولدة للالمصرفية انشطة الابرز اا

لمتعلقة بمنح ء العملات اسة دقيقة لطلباء دراجرامي اسلالالطيف ايتعين على مصرف ا .3

ن، ئتمالات اسة طلبالعملية ، مثل درايل ازمة لتسهللات اءاجرالافة اذ كاتخان، وائتمالاا

ر عن خلفية ستفسالالمطلوبة ، وات انالضمالحصول على الي للعميل، والمالمركز اوتحليل ا

 لصلة .ت ات ذاءاجرالامن ا لعميل وغيرهاا

رض تتعا لتي لات اراستثمالال اشكاسة مختلف امي دراسلالالطيف اينبغي على مصرف ا .4

 ن.ئتمالاصة في ظل منح الي، خالماء ادالامة والعافه اهدامع ا

خرى، لاقية العرارف المصان في ائتمالات منح اسة موسعة حول عمليام بدرالقيايسُتحسن ا .5

لتي تؤدي ب اسبالالتعرف على ال، بهدف المجاا جحة في هذارف دولية نامع مصا رنتهاومقا

رة دالعمل على تطوير ان، وائتمالاملة من عملية منح الكارف المصادة بعض استفالى عدم اا

 ء.دالايضمن تحسين ا ن بمائتمالاا

 

 شماوهلا

 2006عبد القادر عمران ، مخاطر الاستثمار في المصارف الاهلية ، رسالة ماجستير ، الجزائر ،  1
الاكاديمية العربية المفتوحة في الدنمارك ، ، المصارف العراقية ودورها في الاستثمار الواقع والطموح، ناجيخالدة محمد  2

 2010كلية الادارة والاقتصاد، 
 2012للبنوك الإسلامية ، كلية العلوم الإقتصادية ، جامعة الجزائر ،  والاستثماري  الدور التنموي ،  جميل أحمد 3
نوك التجارية وأساليبها في إستثمار أموال العملاء ، كلية العلوم الاقتصادية ، جامعة منتوري ، الجزائر ياسين بوعاملي ، الب 4

 ،2015 
 2014خالد بن علي المشيقح ، الإقراض البنكي ومخاطر الاستثمار ، كلية العلوم الإقتصادية ، الجزائر ،  5
ن , عما –درن لازوري , اليار اري : ) نشر وتوزيع : داستثمالالتحليل ار واستثمالامل , ال شبيب , دريد كاا - 6

  109( :  2009,  1ط

دري , لبهاهيم ابرام , ) تحقيق : احكالاهـ( , تحرير ا726لمطهر )تلحسن بن يوسف بن اا لحلي ,مة العلاا - 7

دق )ع( , توزيع لصام امالا, نشر : مؤسسة ا1420,  1د , طعتمالاني , طبع : مطبعة السبحاف : جعفر اشراا

 247 /3قم ( ,  –ن يرا, ا لتوحيدمكتبة ا
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ت سالدراث وابحالاشر : مركز النام , ) اسلالاربوي في اللالبنك ام ( , ا1979قر ت ) لصدر , محمد باا - 8

   161هـ ( , 1426لصدر , قم , لتخصصية للسيد اا
لشهيد م امالمي للالعابعة للمؤتمر التالتحقيق ا, ) تحقيق : لجنة ا دناقتصام( , ا1979قر )لصدر , محمد باا -ظ - 9

لصدر لتخصصية للشهيد ات اسالدراث وابحالاشر : مركز الناهـ , ا1424لشريعة , قم , لصدر , طبع : مطبعة اا

)486 

:ص  1999د,لية ,بغدالمابة الرقان اقية _ ديوالعراسبية المحايير المعاد, مجلس ا(,بغدا10سبية رقم)لمحاعدة القا(ا10)

3-15 

 32: ص  1989نية ,لثاالطبعة لكويت,اب,مؤسسة كميل,الشبار البنوك"دالنقود وامي,"ا(خليل,د.سا11)

سب لمحالعربية ",ال الماس اق راسواول في التداح ودوره في تنشيط افصالامين,"الد الله,خا(عبد ا12)

 15، ص  1995وللاتشرين ا62لعددنوني,القاا

نية لسودار الدا، ا1مية ، طسلالارف المصافي ا تهاوتطبيقا مهاحكاوا صولهابحة امراللله، احمد علي عبد اد. ا(13)

 95، ص1987لخرطوم، للكتب، ا

 154، ص9819لنجوى، بيروت رف، مطبعة المصات ارية وعمليالتجالعقود ار عيد، ادواد. ا(14)

 .  252، ص2011رف ، بيروت، لعار الي، دالماز الجهات في اسياسالسعودي ، انين الزيدالم ا( د.جميل سا15)

لمعرفة ، بيرة ت ، ر ا،دا نموذجالصين الدولية ، اا رةلتجاشر والمباجنبي الار استثمالار ، الغفاء عبد ا(د. هنا16)

 .13،ص 2017

( 1990-1970لمدة )ل اقي خلالعراد اقتصار للاستثمالالبنيوية في ات التغيرالدين ، تحليل امر نور ا( شلتر ثا17)

 . 14،ص2000د، معة بغداجستير، جامالة رسا

 . 19، ص2014لسلفية ، لمطبعة ا،ا2ر، طستثمالادئ امي محمد ، مبا( د.محمد سا18)

 . 255،ص2002د،لحكمة ، بغدالدولية ، بيت ارة التجاشر والمباجنبي الار استثمالار ، الغفاء عبد ا( د.هنا19)

 . 130رف، صلمصالنقود والله، اسم عبد ا( د.عقيل جا20)

 .  392لبنوك، ص لنقود وافعي ، مقدمة في ا( د.محمد زكي شا21)

 . 23،ص2019ويت، لكولى، الالطبعة اح، الفلار، مكتبة استثمالات اسياسالمدخل في ان، الوطيا( د.محمد ا22)

ص في لخاعي الصنار استثمالالضريبية في تشجيع ات اءاعفالاءة الحجيمي ، كفار الزهرة جبا( سهيلة عبد ا23)

 . 31،ص2003نصرية ، لمستمعة الجاجستير، اطروحة ما(، ا1997-1980قي للمدة )لعراد اقتصالاا

، لعليات اسالدرالقيت على طلبة الكلي، التحليلي اد اقتصالات في اضراوي ، محالرا( د.علي عبد محمد سعيد ا24)

 . 89. ص2003سية ، لدرالسنة اد، امعة بغداد، جاقتصاجستير اما

عي لقطالمستوى اري على استثمالاق انفالالة الحسين، تقدير وتحليل داء عبد ان ، د.هنامر محمود زيدا( د.ثا25)

لعلوم (، مجلة ا1993-1970للمدة ) هريالمرتبط ظالخطي غير ار انحدالاسلوب ام استخداقي بالعراد اقتصاللا

 . 58، ص2000، 24لعدد بع، السالمجلد اد، امعة بغداد، جاقتصالارة وادالارية ، كلية ادالادية واقتصالاا

طروحة قي، العراد اقتصالالمصرفي في ان ائتمالتنموي للالدور اق افاقع واسم ، والجاشم محمد اء ها( علا26)

 . 111،ص1994د، قتصالارة وادالالبصرة ، كلية امعة اجستير، جاما
-87، ص 2008د ، ء، بغدالزهراد، مطبعة امعة بغدا،جا2رف ، طلمصارة اداع ،الشماد. خليل محمد حسن ا - (27)

88 . 
 2011لنشر ، عة والكتب للطبار الموصل ، دامعة ارف ، جالمصالنقود والشمري ، اظم محمد نوري اد. نا – (28)

 .121، ص 

كاديمية العربية المفتوحة في الدنمارك، كلية الادارة (خالدة محمد ناجي ، المصارف العراقية ودورها في الاستثمار، الا29)

 .231ص  2010والاقتصاد، 
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(احسان جبر عاشور ، دور الاستثمار الاجنبي المباشر في عملية التنمية الاقتصادية، تجارب دول مختارة مع اشارة 30)

 167، ص 2008خاصة للعراق، رسالة ماجستير ، كلية الادارة والاقتصاد ، جامعة بغداد، 
لنشر، عة والخليج للطبالية ، مؤسسة الماق اورالات وتحليل السنداسهم والار باستثمالابر، الح جامحمد صا(31)

 .74، ص 2011لكويت، ا

 .75لمصدر نفسه ، صا( 32)

م: ص ٢٠٠٤ن ئل للنشر، عمار والعملية ، دات التطبيقالنظري وار اطالاات راستثمالارة ادامحمد مطر : ا(33)

١٠٧. 

 .108لمصدر نفسه ، صا( 34)

 .٤4م: ص ٢٠٠٦سبتمبر ،  ١٤تية ، رامالان البيالمثلى ارية استثمالالمحفظة السميطي: ال حسين اجما(35)

رية ستثمالالمحفظة اء ات في بنالشركاا عي دور بيتالرفاتن سعد الحميد، فالد عبد العزيز شويش، مظهر خاعبد ا(36)

ول لالعلمي احث مقدم للمؤتمر الية ، بلماق اوراق للالعرالمدرجة في سوق ات الشركاسة تطبيقية في عينة من ا، درا

 .۳5، ص ٢٠٠۹/١٠/٢۹-٢۸ر للفترة من نبالامعة اد / جاقتصالارة وادالالكلية ا

 ۸١م ص  ١۹۹۸دية ، قتصالابحوث الوا لعليات اسالدراديمية اكالية ، الماق اسوالالهيتي: مقدمة في اد انوزا(37)

 .١١٠ت، ص راستثمالارة ادامحمد مطر : ا(38)

ون لتعالدول مجلس امية اسلالارف المصالكفوءة في ارية استثمالالمحفظة الكبيسي: الرحمن عبيد جمعة اعبد ا(39)

 .١٢م: ص ٢٠٠۹ر، نبالامعة احث مقبول للنشر، جالخليجي، با

 .13لمصدر نفسه ، صا( 40)

 .45لمثلى ، ص رية استثمالالمحفظة السميطي: ال حسين اجما(41)

معة لبحوث، جاوا لعليات اسالدرااري، مركز تطوير دالاد اقتصالات اسياساسب محمد فهمي علي اد. سيد كا(42)

 .۳٠م : ص  ٢٠٠۹،  ١هرة ، ط لقاا

 .46لمثلى ، ص رية استثمالالمحفظة السميطي: ال حسين اجما(43)

  .1۳ري، ص دالاد اقتصالات اسياساسب محمد فهمي علي ا(د. سيد كا44)

 ٢٠٠۸ن، لتوزيع ، عمالعلمية للنشر وازوري اليار اري، داستثمالالتحليل ار استثمالال شبيب ، امل ادريد كا(45)

 ۵٢م، ص 

 .٥3ري، ص ستثمالالتحليل ار استثمالال شبيب، امل ادريد کا(46)
 57: 2009ن, رية عمالتجارف المصاء ادادية في اقتصالات اسالسياثر ان فهد, انصر حمود مزنا 47
 52: 2009ن, لية ,عمالمارة ادالاحمد تيم , ايز افا 48
 117:  2013ن, لحديثة ,عمالية المارة ادالامري, العامحمد علي ا 49
 410: 2022ن, مية , عماسلالالبنوك اني, العجلوامحمد محمود ا 50
 300: 2002ن, صر, عمارف مدخل تحليل كمي معالمصارة ادال علي,احب اصا رضا 51
معة د, جاقتصالارة وادالارية , كلية ادالاقية للعلوم ارالعلمجلة المصرفية اسة تحليلية للسيولة ائغ, درالصامحمد ا 52

 112: 2006.  11. ع 3ء . مجكربلا
 300بق :صر, مصدر سارف مدخل تحليل كمي معالمصارة ادال علي,احب اصا رضا 53

،عدد  8رية  , مجلد دالادية واقتصالالعلوم المصرفي، مجلة اط االنشثره في ائدة والفاهيم نور، سعر ابرامحمود ا - 54

 .  222، ص  2001د ، د ، بغداقتصالارة وادالا، كلية ا28
لمجلة ر ( ااستثملائد على تكلفة العالخصم في تحديد ربحية اثر سعر ان )الي / حسين ديكاجمالالنمو امعدل ا 55

 209ص  2002( 1لمجلد )رية / ادالاقية للعلوم العراا
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معدل النمو الاجمالي / حسين ديكان )اثر سعر الخصم في تحديد ربحية العائد على تكلفة الاستثمار ( المجلة العراقية  56

 209ص  2002( 1للعلوم الادارية / المجلد )
، اذ تمثل 2024، 2023،  2022، 2021( هي 2024-2021*اعتمد الباحث على اربع سنوات تقع ضمن المدة الزمنية )

 السنين بسبب الظروف التي مر بها البلد.ة لبقية متكاملة ارير سنويهذه السنوات معدل النمو لعدم وجود تق
 
 درلمصاا

 .ابن منظور. )بدون تاريخ(. لسان العرب. القاهرة: دار المعارف .1

 .تواجه استثمارات المؤسسات المصرفية. بيروت: دار المحجة(. المخاطر التي 2008أبو زيد. ) .2

 .إسماعيل، م. هـ. )بدون تاريخ(. النقود والبنوك. الإسكندرية: دار الجامعات المصرية .3

 .الإسكندرية: دار القمة ودار الإيمان –(. الضوابط الشرعية للاستثمار. مصر 2008الأمير، ن. م. ) .4

 .. التعريفات. بغداد: دار الشؤون الثقافية العامة(1987الجرجاني، أ. ا. ع. ب. م. ) .5

هـ(. تحرير الأحكام )تحقيق: إبراهيم البهادري، إشراف: 1420الحلي، الحسن بن يوسف بن المطهر. ) .6

 .قم: مؤسسة الإمام الصادق )ع( –جعفر السبحاني(. إيران 

وصل، دار الكتب للطباعة (. المدخل إلى تحليل الانحدار. العراق: جامعة الم2021الراوي، خ. م. ) .7

 .والنشر

(. أثر عرض النقد على سعر الصرف التوازني للدينار العراقي 2025بخيت، ح. ن.، و مزنان، ن. ح. ) .8

 .Journal of Kufa Studies Center .(5)1 ,1995–1980خلال المدة 

6322/jksc.v1i5.4663https://doi.org/10.3  

 .(. إدارة مخاطر الأسواق المالية. عمان: دار المسيرة للنشر والتوزيع2009الراوي، خ. و. ) .9

 .(. أساسيات في الجهاز المالي. عمان: دار وائل للطباعة والنشر1999الزيدانيين، ج. س. ) .10

 .الاقتصادية(. الجهاز المصرفي العراقي ودوره في التنمية 1983السامرائي، س. ع. ) .11

 .(. التحليل والتخطيط المالي. عمان: دار اليازوري2008التميمي، أ. ف. ) &، .السماوي، ع. ت .12

(. الصيغ التفاعلية في إدارة ميزانية المصارف 2002العباس، ح. ص. ) &، .الشكرجي، ب. ذ .13

 .التجارية. المجلة العراقية للعلوم الإدارية

 .الية الحديثة. عمان(. الإدارة الم2013العامري، م. ع. ) .14

 .17(. تكوين معدلات الفائدة. مجلة العلوم الإنسانية، العدد 2005العزي، ا. ) .15

 .هـ(. تحرير الأحكام726العلامّة الحلّي. )ت .16
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(. أثر الاندماج في الأداء المالي. رسالة ماجستير غير منشورة، 2002الفهداوي، ف. س. ح. ع. ) .17

 .جامعة الموصل

 .(. النقود والمصارف. الموصل: دار الكتب للطباعة والنشر1988الكبيسي، ن. م. ن. ) .18

 .(. دراسة الحالة الاقتصادية للعالم1989المجلس الاقتصادي والاجتماعي، الأمم المتحدة. ) .19

(. التخطيط الاستراتيجي التسويقي وأثره في جودة الخدمة المصرفية. 2006الملا حسن، ث. ط. ح. ) .20

 .رسالة ماجستير، جامعة الموصل

(. تقييم الاستثمارات المصرفية ومخاطرها باستعمال النسب المالية. رسالة 2009برتو، ف. ج. م. ) .21

 .ماجستير، جامعة بغداد

(. النقود والبنوك والاقتصاد )ترجمة: السيد عبد الخالق(. الرياض: دار 2002توماس، م.، وآخرون. ) .22

 .المريخ

 .الجهاز المالي. عمان: دار وائل(. أساسيات في 1999جميل، س. الزيدانيين. ) .23

 .(. الاستثمار والتحليل الاستثماري. عمان: دار اليازوري2009شبيب، د. ك. ) .24

(. دراسة مقارنة للأنظمة المصرفية في أقطار نفطية مختارة ودورها في 1982طلال، ع. و. ب. ) .25

 .استثمار العوائد النفطية. جامعة بغداد

 .17فائدة. مجلة العلوم الإنسانية، العدد (. تكوين معدلات ال2005عزي، ا. ) .26

-1947) عبد الحسين، ز. )بدون تاريخ(. البنك المركزي العراقي في ذكرى اليوبيل الفضي لتأسيسه .27

1972). 

(. المنهج العملي للعلاقات العامة في المؤسسات المعاصرة. القاهرة: العربي للتوزيع 1981محمد، أ. ) .28

 .والنشر

 .. النقود والمصارف. الموصل: دار الكتب(1988نوري، ن. م. ن. ) .29

 .(. دراسة الحالة الاقتصادية للعالم1989المجلس الاقتصادي والاجتماعي. ) –هيئة الأمم المتحدة  .30
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