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 السدتخلص

تيجؼ ىحه الجراسة إلى قياس وتؾعيف العلاقات الجالية بيؽ متغيخات الدياستيؽ الشقجية والسالية، وبياف مجػ تأثيخىا في معجؿ 
(. وتتسحؾر الجراسة حؾؿ تحميل العلاقة 0102–0991في العخاؽ خلاؿ السجييؽ القريخ والظؾيل، وذلػ لمسجة )الاستقخار الشقجؼ 

بيؽ أدوات الدياسة الشقجية والسالية، ومجػ تأثيخىا عمى الاستقخار الشقجؼ، بتؾعيف كل مؽ عسميات الدؾؽ السفتؾحة، وسعخ إعادة 
حكيقي، والإنفاؽ العاـ، والإيخادات العامة، كستغيخات مدتقمة تؤثخ في معجؿ الخرؼ، والاحتياطي الإلدامي، وسعخ الرخؼ ال

 .الاستقخار الشقجؼ كستغيخ تابع
اعتسجت الجراسة مشيجيؽ في البحث: الأوؿ ىؾ السشيج الؾصفي الحؼ تشاوؿ الإطار الشغخؼ والعخض السخجعي لتؾضيح 

، وأما السشيج الثاني فيؾ السشيج الكسي )الكياسي(، إذ تؼ بشاء أنسؾذج طبيعة العلاقة والتفاعل بيؽ الدياستيؽ الشقجية والسالية
اقترادؼ اعتسادًا عمى الأسذ الشغخية السجروسة، وتعديدىا بالجراسات الدابقة، مع تظبيق الاختبارات الاقترادية السشاسبة باستخجاـ 

( ، (EViews 12 عانة بحدمة البخامج الإحرائية، وذلػ بالاست (ARDL) أنسؾذج الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية السؾزعة
مت الجراسة إِلى مجسؾعة مؽ الشتائج أَبخزىا أعيخت التحميل وجؾد علاقة ذات دلالة إحرائية بيؽ أدوات الدياسة الشقجية  وتؾصَّ

الإنفاؽ الجارؼ مؽ دوف  والسالية ومعجؿ الاستقخار الشقجؼ في العخاؽ، وتؤكج الشتائج أف الدياسة السالية اعتسجت في الغالب عمى
تؾجو واضح نحؾ الإنفاؽ الاستثسارؼ طؾيل الأمج، وكحلػ تبيّؽ أف سعخ الرخؼ الحكيقي كاف مؽ أكثخ العؾامل تأثيخًا عمى 

، وساىست الأحجاث الأمشية والدياسية والاقترادية في العخاؽ في 0112الاستقخار الشقجؼ في السجة السجروسة، ولاسيسا بعج عاـ 
  .عمى فعالية الأدوات الاقترادية بذكل عاـ التأثيخ

 الدياسة الشقدية والدياسة السالية  الكلسات السفتاحية:

Abstract: 

This study aims to measure and employ the functional relationships between monetary and 

fiscal policy variables, and to demonstrate their impact on monetary stability in Iraq over the short 

and long term, covering the period (1990–2023). The study focuses on analyzing the relationship 

between monetary and fiscal policy tools and their impact on monetary stability, by employing open 

market operations, the rediscount rate, reserve requirements, the real exchange rate, public 

spending, and public revenues as independent variables that influence monetary stability as a 

dependent variable. The study adopted two research approaches: the first is a descriptive approach, 

which addresses the theoretical framework and reference presentation to clarify the nature of the 

relationship and interaction between monetary and fiscal policies. The second approach is the 

quantitative (standard) approach, as an economic model was built based on the studied theoretical 

foundations, and reinforced by previous studies, with the application of appropriate economic tests 

using the autoregressive distributed lag (ARDL) model, with the help of the statistical software 

package EViews 12.  
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The study reached a set of results, the most prominent of which is that the results of the analysis 

showed a statistically significant relationship between monetary and fiscal policy tools and the rate 

of monetary stability in Iraq. The results confirm that fiscal policy relied mostly on current spending 

without a clear orientation towards long-term investment spending. It also became clear that the real 

exchange rate was one of the most influential factors on monetary stability during the studied 

period, especially after 2003. The security, political and economic events in Iraq  

 لســــقدمــــــةا
الدياسة الشقجية والسالية مؽ أبخز الأدوات التي تعتسج عمييا الجوؿ في إدارة اقترادىا وتحقيق الاستقخار الاقترادؼ بذكل تُعج 

عاـ والاستقخار الشقجؼ بذكل خاص ، إذ تعسل الدياسة الشقجية عمى ضبط عخض الشقج، والتحكؼ في أسعار الفائجة المحيؽ يعجاف مؽ 
لشقجية، يسكؽ تحقيق احج ىحه الأىجاؼ دوف الاخخ ، ولا يسكؽ تحقيق اليجفيؽ معاً، فزلًا عؽ إدارة الأىجاؼ الخئيدة لمدياسة ا

ومعجلات التزخؼ، بسا يديؼ في استقخار السدتؾػ العاـ للأسعار والحؼ يشعكذ اثخه في تحقيق الاستقخار الشقجؼ، وبشاء الثقة في 
ياسة السالية عمى إدارة الإنفاؽ العاـ والإيخادات الحكؾمية بأسمؾب يحقق الكفاءة العسمة الؾطشية والأسؾاؽ السالية، في حيؽ تخكد الد

 .الاقترادية، ويقمل مؽ التقمبات الجورية التي قج تؤثخ في استقخار الاقتراد الكمي مع ضساف الاستجامة السالية عمى السجػ الظؾيل
لسفتؾحة، وسعخ إعادة الخرؼ، والاحتياطي الإلدامي، وسعخ وفي ىحا الإطار، تؤدؼ أدوات الدياسة الشقجية كعسميات الدؾؽ ا

الرخؼ الحكيقي، دورًا جؾىخيًا في إدارة الديؾلة، وتشغيؼ الظمب الكمي، مسا يشعكذ بذكل مباشخ عمى معجلات التزخؼ والشسؾ 
، في تحفيد الاقتراد، ومعالجة واستقخار الشذاط الاقترادؼ. وتُديؼ أدوات الدياسة السالية، وعمى رأسيا الإنفاؽ العاـ والزخائب

الفجؾات الإنفاقية، وتحقيق التؾازف السالي، وىؾ ما يعدز مؽ قجرة الجولة عمى مجابية التحجيات الاقترادية، ولاسيسا في 
ج الاقترادات الخيعية والشامية مثل العخاؽ، الامخ الحؼ يرب تأثيخ الدياستيؽ كمييسا في التأثيخ عمى السعخوض الشقجؼ و الشات

 السحمي الإجسالي، وبالشتيجة عمى الاستقخار الشقجؼ .
ويُعج الاستقخار الشقجؼ مؽ السؤشخات السحؾرية لشجاح الدياسات الاقترادية، إذ يعكذ كفاءة الجولة في الديظخة عمى 

ي دعؼ الشسؾ الاقترادؼ تقمبات الأسعار، وتعديد ثقة السدتثسخيؽ السحمييؽ والأجانب، وتحفيد بيئة استثسارية مدتقخة، ما يُديؼ ف
 .الستؾازف والسدتجاـ

ومؽ ىحا السشظمق، تدعى ىحه الجراسة إلى تحميل أثخ أدوات الدياسة الشقجية والسالية في تحقيق الاستقخار الشقجؼ في العخاؽ، مؽ 
بؾصفو متغيخًا حاسسًا في دراسة العلاقة التبادلية بيؽ الستغيخات الشقجية والسالية، وتدميط الزؾء عمى دور سعخ الرخؼ الحكيقي 

ىحه الجيشاميكية الاقترادية، لسا لو مؽ تأثيخ مباشخ في التؾازنات الكمية للاقتراد العخاقي، ولاسيسا في عل ما يذيجه البمج مؽ 
 تحجيات اقترادية وتقمبات مالية داخمية وخارجية.

 أهسية البحث:
الشقجية والسالية في تحقيق الاستقخار الشقجؼ، وىؾ أحج  تيؽتدميط الزؾء عمى دور الدياس تبخز أىسية ىحا البحث في

الخكائد الأساسية للاستقخار الاقترادؼ العاـ. وتقجيؼ عخض نغخؼ بحدب طخوحات السجارس الاقترادية، فزلا عؽ تحميل عمسي 
ية أكثخ كفاءة، وتدداد ىحه لمعلاقة بيؽ الأدوات الشقجية والسالية ومعجؿ الاستقخار الشقجؼ، مسا يديؼ في صياغة سياسات اقتراد

الاىسية في عل التحجيات الاقترادية التي يؾاجييا الاقتراد العخاقي, ولاسيسا ما يتعمق بالتحبحب في أسعار الرخؼ ومدتؾػ 
وتغيخات الإيخادات العامة الشاتجة عؽ الاعتساد الكبيخ عمى الخيع الشفظي، كسا يدمط البحث الزؾء عمى كيفية تؾعيف  التزخؼ

 ات الدياسة  الاقترادية بسختمف انؾاعيا الشقجية او أدوات الدياسة السالية كالإيخادات والإنفاؽ العاـ في تحقيق الاستقخار الشقجؼ. أدو 
 
 
   

 مذكلة البحث:
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 الستسثمة بػػ ضعف التشديقعمى الخغؼ مؽ الجيؾد التي تبحليا الجوؿ لتحقيق الاستقخار الشقجؼ، إلا أف ىشاؾ تحجيات مدتسخة 
 :تؤثخ عمى فاعمية الدياسات الاقترادية الستبعة. وتتسثل مذكمة البحث في التداؤؿ التاليبيؽ أدوات الدياستيؽ الشقجية والسالية 

الشقجية والسالية في تحقيق الاستقخار الشقجؼ، وما مجػ تأثيخ كل مؽ عسميات الدؾؽ السفتؾحة،  تيؽإلى أؼ مجػ تداىؼ أدوات الدياس
وسعخ إعادة الخرؼ، والاحتياطي الإلدامي، والإنفاؽ العاـ، والإيخادات العامة، وسعخ الرخؼ الحكيقي عمى معجؿ الاستقخار 

 الشقجؼ؟ وماىي الية انتقاؿ الأثخ بيؽ الستغيخات .

 بحث:أهداف ال
معجؿ الاستقخار الشقجؼ في  ولتحقيقتيجؼ الجراسة إلى قياس وتؾعيف العلاقات الجالية لستغيخات الدياستيؽ الشقجيَّة والساليَّة  .0

 .  (0102 – 0991السجػ القريخ والظؾيل في العخاؽ ولمسجة الدمشية )
السفتؾحة، وسعخ إعادة الخرؼ، والاحتياطي دراسة تؾعيف أدوات الدياسة الشقجية والسالية الستسثمة في عسميات الدؾؽ  .0

 .الإلدامي، سعخ الرخؼ الحكيقي، الإنفاؽ العاـ، الإيخادات العامة، في معجؿ الاستقخار الشقجؼ

 فرضية البحث:
الشقجية والسالية ومعجؿ الاستقخار  تيؽالفخضية الأساسية: تفتخض الجراسة أف ىشاؾ علاقة ذات دلالة إحرائية بيؽ أدوات الدياس

الشقجؼ، بحيث تؤثخ كل مؽ عسميات الدؾؽ السفتؾحة، وسعخ إعادة الخرؼ، والاحتياطي الإلدامي، وسعخ الرخؼ الحكيقي، 
  والإنفاؽ العاـ، والإيخادات العامة، عمى تحقيق الاستقخار الشقجؼ بجرجات متفاوتة.

 ة اقترادية قياسية بيؽ متغيخات الدياسة الشقجية والاستقخار الشقجؼ. ىشاؾ علاقة إحرائية معشؾية ذات دلال -0
 ىشاؾ علاقة إحرائية معشؾية ذات دلالة اقترادية قياسية بيؽ متغيخات الدياسة السالية والاستقخار الشقجؼ . -0

 حدود الدراسة:
ق الدياستيؽ الشقجية والسالية لتحقيق السعجؿ ( واتخحت مؽ العخاؽ أنسؾذجاً لتظبي0102 – 0991اخترت الجراسة لسجة زمشية مؽ )

 .السظمؾب السظمؾب للاستقخار الشقجؼ

 أسلؽب الدراسة :
تحقيق الاستقخار يعتسج أسمؾب التحميل الاقترادؼ الشغخؼ مكتسلًا بالعسل التجخيبي السدتشج إلى أدوات الكياس الاقترادؼ وصؾلًا 

 الشقجؼ 

 مشهج الدراسة: 
ؿ: السشيج الؾصفي لتؾصيف الِإطار الشغخؼ لمدياستيؽ الشقجيَّة اعتسج الباحث في  الجراسة عمى مشيجيؽ، السشيج الَأوَّ

ة والساليَّة وتؾافق العلاقة بيشيسا في التأثيخ عمى معجؿ الاستقخار الشقجؼ، والسشيج الثاني: السشيج الكسي لبياف درجة التؾافق العلاق
 ليَّة وأثخىا في معجؿ الاستقخار الشقجؼ.بيؽ مؤشخات الدياستيؽ الشقجيَّة والسا
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 مفهؽم الدياسة الشقدية::1-1-1  
تدتخجميا تُعج الدياسة الشقجية مؽ السفاليؼ الاقترادية الحجيثة التي عيخت في القخف التاسع عذخ، وبخزت كأداة أساسية 

الجولة في إطار الشغاـ الخأسسالي، وقج شيجت الدياسة الشقجية تظؾرًا ممحؾعًا في القخف العذخيؽ؛ إذ أثبتت فعاليتيا في معالجة 
كسا ييجؼ واضعؾا الدياسات الشقجية إلى تحقيق عجد مؽ الأىجاؼ مؽ ضسشيا تحقيق  ،العجيج مؽ السذكلات الاقترادية السعقجة

ادؼ؛ لسؾاجية التقمبات الاقترادية الستكخرة التي شيجىا العالؼ. عمى الخغؼ مؽ ذلػ، كانت الدياسة الشقجية محؾرًا الاستقخار الاقتر
لمججؿ الفكخؼ بيؽ عمساء الاقتراد. ومع مخور الدمؽ، تظؾرت ىحه الدياسة عبخ مجارس فكخية متعجدة، مؽ بيشيا الكلاسيكية، 

ويُعج ميمتؾف فخيجماف مؽ أبخز رواد الدياسة الشقجية في الفكخ السعاصخ. وتتعجد مفاليؼ الدياسة والشيؾكلاسيكية، والكيشدية، والشقجية. 
 ((Einzing, 2000 , 55 -الشقجية لتذسل وعائفيا وأىجافيا السختمفة

 أولا : تعريف الدياسة الشقدية:
ا لإكساؿ أىجاؼ معيشة مثل معالجة التزخؼ، أو تعخؼ الدياسة الشقجية بأنيا عسمية الديظخة عمى السعخوض الشقجؼ لجولة م       

( .عخفيا عبج الخحسؽ بؽ محمد (Warin,2005,2تحقيق التذغيل الكامل. و يسكؽ أف تتزسؽ الدياسة الشقجية تحجيج أسعار الفائجة، 
شع التلاعب بيا، ( بأنيا إشخاؼ الجولة عمى الشقؾد الستجاولة بيؽ الشاس، مع الحفاظ عمى قيستيا، ومـ0011-0220بؽ خمجوف )

فزلًا عؽ إلى حساية أمؾاؿ الجولة بسا يداىؼ في تحقيق الاستقخار الاقترادؼ. ومؽ ثؼ، تعسل الدياسة الشقجية عمى الحفاظ عمى 
( ـ0000-0210يقؾؿ السقخيدؼ أحسج بؽ عمي ) (.00, 0100قيسة العسمة، وىي مؽ أىجاؼ الجولة وواجباتيا الأساسية.)بمباس, 

الشقجية إف الحكاـ بدبب طسعيؼ في الثخاء، عسمؾا عمى زيادة إصجار الشقؾد بكسيات كبيخة، مسا أدػ إلى ارتفاع كبيخ عؽ الدياسة 
في السدتؾػ العاـ للأسعار. ويعؾد ذلػ إلى أف زيادة إصجار الشقؾد لؼ تكؽ تقابميا زيادة حكيكية في إنتاج الدمع، مسا يعشي أف زيادة 

 (.20، 0102)سعيج،  عخض الشقج تؤدؼ إلى التزخؼ

 أنؽاع الدياسة الشقدية: 1.1.1
 يقدّؼ عمساء ومفكخيؽ الاقتراد الدياسة الشقجية عمى ثلاثة أنؾاع رئيدة، بشاءً عمى الؾضع الاقترادؼ لمبمج السعشي.       

 اولا _ الدياسة التؽسعة        
دؼ إلى اتباع الدياسة التؾسعية بدبب معجؿ البظالة؛ لحا عشجما يحجث في الاقتراد ركؾد أو انكساش، يمجأ البشػ السخك       

الشقؾد الستجاولة في الأسؾاؽ. في ىحه الحالة، يتجو البشػ السخكدؼ إلى تقميل سعخ الفائجة؛  عخضيربح مؽ الزخورؼ زيادة 
خ الفائجة مؽ تكمفة فيربح الادخار أقل جاذبية وخفض ندبة الاحتياطي الشقجؼ وشخاء الدشجات الحكؾمية. ويقمل انخفاض سع

الإنتاج، مسا يذجع رجاؿ الأعساؿ عمى الاقتخاض مؽ السرارؼ التجارية، ومؽ ثؼ يديج مدتؾػ الاستثسار وكحلػ الإنفاؽ 
 (1, 0101والاستيلاكي، ويؤدؼ في الشياية إلى زيادة الشاتج السحمي الإجسالي. )القظيط 

 ثانيا _ الدياسة الانكساشية 
الانكساشية بأنيا نؾع مؽ الدياسات الشقجية التي تقؾـ بيا البشؾؾ السخكدية التي تيجؼ إلى تقميل كسية الشقؾد تعخؼ الدياسة         

الستجاولة في الاقتراد أو رفع أسعار الفائجة، وبيع الأوراؽ السالية بعسميات البيع والذخاء في الدؾؽ السفتؾح، واليجؼ الأساسي مؽ 
  :سية أو تباطؤ الشذاط الاقترادؼ الحؼ قج يؤدؼ إلى ارتفاع في مدتؾػ العاـ الأسعارىحه الدياسة تقميل الزغؾط التزخ

  زيادة تكاليف الائتساف تجعل الائتساف أكثخ تكمفة؛ مسا يؤدؼ إلى تقميل الإنفاؽ والاستثسار. رفع أسعار الفائدة:
عؽ طخيق بيع الدشجات في عسميات الدؾؽ السفتؾحة، يسكؽ لمبشػ السخكدؼ سحب الديؾلة الستجاولة في  بيع الدشدات الحكؽمية:

 الاقتراد؛ مسا يقمل مؽ كسية الأمؾاؿ الستاحة.
زيادة الاحتياطي الشقجؼ الحؼ يتؾجب عمى السرارؼ الاحتفاظ بو الحؼ يقمل مؽ القجرة عمى  رفع ندبة الاحتياطي الشقدي:

 & Kareemدياسات الأكثخ صعؾبة في الاقتخاض: تقمل مؽ قجرة الأفخاد والذخكات عمى الائتساف الائتساف. ال
others_2022,547-548) . ) 
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 الدياسة السختلطة  -ثالثا  
غالباً ما تجسع ىحه الدياسة بيؽ الدياسة الشقجية التؾسعية، والدياسية الشقجية الانكساشية، كسا تيجؼ لتحقيق أىجاؼ        

وفي مخحمة ، ادية معيشة، وتعتسج ىحه الدياسة عمى تشؾع الأدوات السعتسجة في تحقيق التؾازف بيؽ الاستقخار والشسؾ الاقترادؼاقتر
تدؾيق السشتج الدراعي فإف البشػ السخكدؼ يتبع إجخاءات عكدية مؽ وعيفتيا تقميل مقجار عخض الشقؾد بسا يتؾافق والديادة الحاصمة 

 .(010، 0101لي أؼ السحافغة عمى التؾازف والاستقخار الاقترادؼ )الخفيعي، الشاتج السحمي الإجسا

 اهداف الدياسة الشقدية  1.1.1
تعج الدياسة الشقجية مؽ أىؼ أدوات أو سياسات الاقتراد الكمي لمبمج، إذ تختبط بجرجة الشغاـ الاقترادؼ، إذ إف أىجاؼ       

الدياسة الشقجية تختمف حدب اختلاؼ أو تظؾر الشغاـ الاقترادؼ والاجتساعي الدائج في البمج؛ فيي تتحكؼ بدعخ الفائجة وكحلػ 
الاستقخار الاقترادؼ، واستقخار السدتؾػ العاـ للأسعار، وكحلػ السحافغة عمى استجامة التزخؼ  العخض الشقجؼ مؽ أجل تحقيق

(2024  ,Shahzad and others 77- 78      ) 
، وتقدؼ ىحه الأىجاؼ عمى ثلاثة اقداـ، ةوىشالػ العجيج مؽ الأىجاؼ لمبشػ السخكدؼ يسكؽ الؾصؾؿ إلييا باستخاتيجيات حجيث     

إذ تعتسج عمى مجاميع نقجيو في ارتفاع او انخفاض السعخوض ، لمؾصؾؿ إلى الأىجاؼ الشيائية الأولية، الاىجاؼ الؾسيظة،الأىجاؼ 
 (2، 0101الشقجؼ، ويسكؽ تحقيق ىحه الأىجاؼ بؾاسظة عجد مؽ التغييخات الاقترادية)الرالح والختيسي، 

 اولا _ الأهداف الاولية
قظة البجاية في تشفيح أىجاؼ الدياسة الشقجية بؾاسظة أدوات البشػ السخكدؼ لمؾصؾؿ إلى تدسى بالأىجاؼ التذغيمية، وتعج ن

الأىجاؼ الؾسيظة ومؽ ثؼ إلى الأىجاؼ الشيائية، وتكؾف عمى شكل مجسؾعتيؽ الأولى: مجاميع الاحتياطيات الشقجية، والثانية: 
 (0107،22عخوؼ سؾؽ الشقج )الدىخة،
 ثانيا : الأهداف الؽسيطة :

تتسثل مخاحل إنجاز الأىجاؼ الؾسيظة في متابعة تظؾر بعض الستغيخات الشقجية التي تتسيد بؾجؾد علاقة متؾازنة )مدتقخة(       
بيشيا وبيؽ اليجؼ الشيائي، وتسثل حمقة وصل بيؽ الأىجاؼ الأولية والشيائية، وتقدؼ عمى معجؿ الفائجة، سعخ الرخؼ، والسجاميع 

 (.09, 0109الشقجية )عبؾ وقدؾؿ, 
 معدل سعر الفائدة

 وكذلغ تدتخدم سعر الررف
  وأما السجاميع الشقدية:

  الهدف الؽسيط للبشغ السركزي 
  ثالثا : الأهداف الشهائية :

الأىجاؼ الشيائية لمدياسة الشقجية تعج بسثابة السحرمة الشيائية لجيؾد تحقيق الأىجاؼ الأولية والؾسيظة. تقؾـ الدمظات الشقجية 
مجسؾعة مؽ الأدوات والدياسات التي تدتيجؼ في السقاـ الأوؿ تحقيق الاستقخار الاقترادؼ، وتعديد الشسؾ. الأىجاؼ بتظبيق 

 الشيائية لمدياسة الشقجية تتمخص فيسا يأتي:
 استقرار السدتؽى العام للأسعار -1
 تحقيق نسؽ اقترادي مدتدام  -1
 تحقيق التؽازن في ميزان السدفؽعات  -1
 _ تحقيق مدتؽى التؽظيف الكامل 4

 أدوات الدياسة الشقدية :  4.1.1
 اولا : الأدوات الكسية )غير السباشرة( : 
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يجخل تحت ىحا الشؾع مؽ التقديؼ جسيعيا الأدوات التي تعتسج عمييا الدمظة الشقجية في استخجاميا ليا عمى قؾػ الدؾؽ، وىحه 
وتكمفتو وفي كسية الشقج الستاح برؾرة عامة وذلػ مؽ التأثيخ في الاحتياطيات  الأدوات تيجؼ إلى التأثيخ في حجؼ الائتساف

 (.sellon,and JR, 2004, 4-5)السرخفية، وبحلػ يؤثخ برؾرة غيخ مباشخة في الحجؼ الكمي لعخض الشقج، ومؽ أبخز ىحه الأدوات: 

 عسليات الدؽق السفتؽحة : -1
تعج الأداة الأكثخ أىسية في البمجاف الستقجمة؛ لأنيا تستمػ أسؾاقاً مالية أكبخ حجساً وأكثخ تظؾراً، وكؾف السبادرة عشج استعساليا،       

بيج البشػ السخكدؼ، وتعشي بسعشاىا الزيق قياـ البشػ السخكدؼ بذخاء أو بيع الدشجات الحكؾمية والأوراؽ التجارية واذونات الخديشة 
بيع وشخاء الأوراؽ السالية والحىب والعسلات الأجشبية، فزلًا عؽ الدشجات الحكؾمية في  :الدؾؽ السالية وبسعشاىا الؾاسع تعشيفي 

تمػ الأسؾاؽ؛ فعشج اتباع سياسة نقجية تؾسعية يقؾـ البشػ السخكدؼ بالجخؾؿ إلى الدؾؽ السالي كسذتخؼ الأوراؽ السالية الستسثمة 
يخة الأجل أو طؾيمة الأجل سيديؼ في رفع مدتؾيات السعخوض الشقجؼ بقجرتو عمى تؾسيع الاحتياطيات بالدشجات الحكؾمية قر

الشقجية لمسرارؼ، ومؽ ثؼ زيادة قجرتيا عمى مشح الائتساف، أما عشج اتباع سياسة نقجية انكساشية فديجخل البشػ السخكدؼ كبائع 
مشح الائتساف لانخفاض احتياطاتيا ومؽ ثؼ انخفاض العخض الشقجؼ للأوراؽ السالية، وىحا سيحجد مؽ وقجرة السرارؼ عمى 

(Dragne & balaceanu, 2014, 304-306 ). 
 عيؽب عسليات الدؽق السفتؽحة:- 

تتدؼ عسميات الدؾؽ السفتؾحة بعجد مؽ العيؾب في عل بعض الغخوؼ الاقترادية؛ ففي حالة عجـ وجؾد سؾؽ مالي 
في التأثيخ عمى احتياطيات البشؾؾ التجارية بذكل فعاؿ. كسا أف وجؾد فائض في  يؾاجو البشػ السخكدؼ صعؾبة متظؾر

الاحتياطيات لجػ السرارؼ التجارية، فزلًا عؽ تبشي سياسات قخوض ميدخة، قج يقمل مؽ فعالية ىحه الأداة. تُعج عسميات الدؾؽ 
وكفؤة. علاوة عمى ذلػ، يسكؽ أف تؤدؼ ىحه العسميات إلى السفتؾحة أكثخ فاعمية في البيئات التي تتستع بأسؾاؽ مالية ونقجية نذظة 

تقمبات كبيخة في أسعار الدشجات الحكؾمية؛ مسا يؤثخ سمبًا عمى أسعار الفائجة ويعكذ الأثخ السظمؾب، كسا قج تيجد عسميات الدؾؽ 
 (.00، 0119السفتؾحة ربحية )عبجالحسيج، 

  سعر اعادة الخرػ : -1
ؼ مؽ أقجـ الأدوات التي يدتخجميا البشػ السخكدؼ لمتأثيخ عمى حجؼ الائتساف الحؼ تقجمو السرارؼ يعج سعخ اعادة الخر       

التجارية لدؾؽ الشقج، ويقرج بو الفائجة التي يخرؼ بيا البشػ السخكدؼ الأوراؽ السالية، والتي تقؾـ بخرسيا السرارؼ التجارية لجيو 
 .(pailwar,2013.331مشح الائتساف للأفخاد والسؤسدات )لمحرؾؿ عمى احتياطيات نقجية ندتخجميا لأغخاض 

 :عيؽب سعر إعادة الخرػ 
عشجما تكؾف السرارؼ التجارية لجييا احتياطات كافية، يقل اعتسادىا عمى  وفرة الاحتياطات لدى السرارف التجارية:

البشػ السخكدؼ لمجؾء إلى إعادة خرؼ الأوراؽ التجارية؛ مسا يقمل مؽ فعالية أداة سعخ إعادة الخرؼ في التأثيخ عمى سيؾلة 
 السرارؼ.

مؤسدات مالية أخخػ أو البشؾؾ العامة وجؾد مرادر بجيمة لمديؾلة، مثل: القخوض مؽ  تؽفر مرادر أخرى للديؽلة:
التي لجييا فخوع لسرارؼ عسمة أجشبية، ويقمل مؽ أىسية القخوض التي يقجميا البشػ السخكدؼ لمسرارؼ التجارية. وىحا الأمخ يقمل 

 (.00ص  ،0119مؽ تأثيخ سعخ إعادة الخرؼ كأداة لمدياسة الشقجية، خاصة في حاؿ وجؾد بشؾؾ عامة في الجولة )عبج الحسيج، 
 
 
 

 ندبة متطلبات الاحتياطي القانؽني : -1
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وىي ندبة مؽ الؾدائع يفخضيا البشػ السخكدؼ عمى البشؾؾ التجارية بالاحتفاظ بيا مؽ إجسالي ودائعيا عمى شكل رصيج سائل 
أف تحتفع بيا،  لجػ البشػ السخكدؼ ، وتفخض ندبة الؾديع بذكل جبخؼ عمى البشؾؾ التجارية إذا يجب عمييا وبسقتزى القانؾف 

ويتخؾ لمبشػ السخكدؼ حق تحجيج ىحه الشدبة حدب أىجافو؛ إذ فخضت ندبة الاحتياطي القانؾني بيجؼ حساية السؾدعيؽ مؽ 
الأخظاء التي قج تحجث نتيجة لمترخفات غيخ الخشيجة مؽ قبل البشؾؾ التجارية إلا أف ىحا اليجؼ تظؾر مع تظؾر دور الدياسة 

قترادؼ، وأصبحت ندبة الاحتياطي القانؾني أداة يسكؽ بؾاسظتيا التأثيخ في مقجرة البشؾؾ التجارية عمى إيجاد الشقجية في الشذاط الا
الائتساف ومشح القخوض ، كسا تعج إحجػ الدياسات الفعالة التي يشتيجيا البشػ السخكدؼ لمتأثيخ في الشذاط الاقترادؼ مؽ رفع أو 

في حاؿ التزخؼ يتجو البشػ السخكدؼ إلى اتباع سياسة نقجية انكساشية يخفع ندبة  خفيض ندبة الاحتياطي القانؾني ، فسثلاً 
الاحتياطي القانؾني لمحج مؽ قجرة البشؾؾ التجارية مؽ التؾسع في مشح القخوض ، وبالعكذ في حاؿ الانكساش فاف البشػ السخكدؼ 

, 0101, 082فع قجرة البشؾؾ التجارية في مشح القخوض )يتجو إلى اتباع سياسة نقجية تؾسعية بخفض ندبة الاحتياطي القانؾني لخ 
Langdana.) 

 عيؽب ندبة متطلبات الاحتياطي القانؽني:
عمى الخغؼ مؽ أىسية متظمبات الاحتياطي الإلدامي كأداة فعّالة في التأثيخ عمى عخض الشقؾد، وسعخ الفائجة الحؼ يحجده البشػ 

 (.090، 0111العيدي وقظف (السخكدؼ لمسرارؼ التجارية، إلا أف ىشاؾ بعض العيؾب السختبظة بيا، وفقاً لسا أشار إليو 
. التأثيخ الكبيخ عمى مزاعف الشقؾد وعخض الشقؾد: التغيخ الشدبي في متظمبات ندبة الاحتياطي القانؾني يسكؽ أف يؤدؼ إلى 0 

 تأثيخات كبيخة عمى مزاعف الشقؾد وعخض الشقؾد بذكل عاـ.
قانؾني ىؾ الحفاظ عمى . عجـ كفاية الاحتياطي في حالات الظؾارغ:  عمى الخغؼ مؽ أف اليجؼ الأساسي مؽ الاحتياطي ال0 

حقؾؽ السؾدعيؽ، إلا أف ىحه الشدبة قج تكؾف غيخ كافية في حالات الكؾارث أو التغيخات غيخ الستؾقعة، مسا يجعل مؽ 
 الرعب تمبية جسيع مظالب السؾدعيؽ 

اليقيؽ داخل  . زيادة عجـ اليقيؽ السرخفي: التحبحب السدتسخ في متظمبات الاحتياطي القانؾني يؤدؼ إلى حالة مؽ عجـ2 
 ا يجعل إدارة الديؾلة أكثخ صعؾبة.السرارؼ، مس

 الشقدية السباشرة :الدياسة ثانيا : ادوات 
يقرج بالأدوات الشؾعية لمدياسة الشقجيَّة تمػ الأساليب السباشخة التي يدتخجميا البشػ السخكدؼ، بيجؼ التأثيخ عمى نؾعية 

اعاً معيشة مؽ القخوض لتحقيق أىَجاؼ اقتراديَّة معيشة ومؽ ىحه الؾسائل ىي: الائتساف السرخفي، ومشح السرارؼ التجارية أَنؾ 
 (.027، 0100)بيجة و أخخوف، 

 سياسة تأطير القروض : -1
تيجؼ ىحه الدياسة إلى تحجيج نسؾ السرجر الأساسي لا يجاد الشقؾد بذكل قانؾني وىي القخوض السؾزعة مؽ طخؼ 

ىحه الأداة تحجيج السبمغ الستاح لمقخض فقط بل أيزا تقميص السجة الدمشية للأوراؽ التجارية  البشؾؾ والسؤسدات السالية، ولؼ تذسل
الرالحة لإعادة الخرؼ، ففي عخوؼ التزخؼ مثلا تقجـ الجولة عؽ طخيق البشػ السخكدؼ مشح الائتساف حدب القظاعات ذات 

التزخؼ فيتخح سياسة تأطيخ القخض الإجبارية؛ فيقؾـ البشػ الأولؾية التي لؼ تكؽ سببا في إحجاث التزخؼ، أما عشج زيادة معجؿ 
السخكدؼ بتحجيج الحج الأقرى لحجؼ القخوض السسشؾحة مؽ طخؼ البشؾؾ تحجيج معجؿ نسؾ القخوض، وعادة ما تكؾف ىحه الدياسة 

صجار الدشجات والكياـ بكل الؾسائل مخافقة لبخامج استقخار لمكتمة الشقجية، تذسل التقميل مؽ الشفقات العسؾمية، وتذجيع الادخارات وإ
 مة بتخفيض الكتمة الشقجية الفائض.الكفي

 
 

 الدياسة الانتقائية للقرض )ترشيد الائتسان(: -1
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يقؾـ البشػ السخكدؼ بتثبيت مقجار الائتساف السسشؾح، ويقؾـ تخشيج الائتساف بتقييج السقجار الستاح لكل مرخؼ تجارؼ. وإف ىحه 
ى عسمية اعادة خرؼ الحؾالات، ويسكؽ ليا تثبيت الحج الأعمى للائتساف ليجؼ معيؽ. وتفخض عمى الظخيقة تديظخ حتى عم

السرارؼ التسدػ بيحا الحج، ومؽ السسكؽ أف يداعج ىحا في التقميص مؽ السخاطخ الائتسانية التي تتعخض ليا السرارؼ وفي 
 ( .020,  0100,  حاؿ تؾجو الائتساف إلى قظاعات غيخ مخغؾب فييا )عبجاليادؼ وعباس

 الإقشاع الأدبي: -1
تدتخجـ البشؾؾ السخكدية ىحه الأداة لتحقيق ىجفيا الستسثل في لفت الانتباه والححر لمسرارؼ التجارية، واليجؼ الحؼ يُخيج 

تتعخض ليا تحكيقو كالدعي باتباع سياسة ائتسانية معيشة؛ لتحقيق أىجاؼ اقترادية محجدة وتذسل ىحه الإجخاءات العقؾبات التي 
ؼ )بيجة وأخخوف ,   ( .028 – 027,  0100السرارؼ لعجـ تظبيق أَو مخالفة الأوامخ والقؾانيؽ؛ لتجشب حجوث التَّزخُّ

 سعر الررف: -4
تدتخجـ السرارؼ أَسعار الرخؼ لمتأثيخ عمى حجؼ التجارة الجولية، أَؼ أَنو يقمل مؽ سعخ الرخؼ العسمة السحمية عشجما يكؾف 

ادة الرادرات وتحديؽ الاقتراد الؾطشي لسيداف السجفؾعات، ويديج سعخ الرخؼ العسمة السحمية عشجما يكؾف اليجؼ الغخض مشو زي
 ( .280,  0100زيادة حجؼ الاستيخادات )حاجي وأخخوف , 

استحجثت  فزلًا عؽ أدوات الدياسة الشقجية التقميجية، ونتيجة للأزمات الاقترادية التي تسخ بيا معغؼ بمجاف العالؼ؛ فقج
 أدوات ججيجة لمدياسة الشقجية أطمق عمييا بالأدوات الحجيثة لمدياسة الشقجية التي تتسثل بشؾعيؽ ىسا :

أحج الأدوات الدياسية الشقجية غيخ التقميجية مؽ الجوؿ الستقجمة بدبب انخفاض معجؿ التزخؼ فييا مثل  ير الكسي:يالتد -أ
، البشػ السخكدؼ الأوربي، بشػ الياباف، بشػ إنكمتخا، البشػ الؾني 0112الاحتياطي الفيجرالي الأمخيكي بعج الأزمة العالسية 
، ويرعب استعساليا في الجوؿ الشامية نتيجة 0107خ استخجمت مؤخخاً عاـ الدؾيدخؼ، وبشػ ريكدبانػ الدؾيجؼ، أما في الجدائ

 0100,0( )0991)لارتفاع معجؿ التزخؼ بيا، وطبقت لأوؿ مخة في الياباف بعج حالة الخكؾد التي أصابت الياباف عاـ 
Rebucci, et.al,. ) 

لؾصف  0119الاحتياطي الفجرالي في عاـ  استعسل ىحا السرظمح لأوؿ مخة مؽ قبل رئيذ مجمذالتديير الائتساني : -ب
مذتخيات الأصؾؿ واسعة الشظاؽ التي قاـ بيا الاحتياطي الفيجرالي، والتي ركدت عمى تغييخ جانب السؾجؾدات في ميدانيتو 

ة ذات حجساً وتكؾيشا لجعؼ أسؾاؽ الائتساف الخاصة، وتعج أداة التدييخ الائتساني إحجػ أدوات الدياسة الشقجية غيخ التقميجي
التأثيخ الشؾعي في ميدانية الشبػ السخكدؼ إذ؛ يقؾـ بتغييخ تخكيبة ميدانية البشػ السخكدؼ مؽ دوف أف تحجث ىشاؾ زيادة في 

& السالية السدتيجفة وليذ رفع كسية  D'Amicoحجسيا؛ إذ إف اليجؼ مؽ التدييخ الائتساني ىؾ التأثيخ في أسعار الأوراؽ 
 &(. Kaminska, 2019, 2 D’Amicoبات. )الاحتياطات الإضافية لمسظمؾ 

 أنؽاع الدياسة السالية:  1.1.1
ترف الدياسة السالية التغييخات التي تظخأ عمى سمؾؾ الإنفاؽ الحكؾمي والإيخادات في محاولة لمتأثيخ عمى الشتائج الاقترادية، 

ج السحمي الاجسالي( في الأمج القخيب بتغييخ مدتؾػ يسكؽ لمحكؾمة التأثيخ عمى مدتؾػ الشذاط الاقترادؼ )الحؼ يقاس غالبًا بالشات
إنفاقيا وإيخاداتيا الزخيبية، وفي حاؿ سجمت ميدانية الحكؾمية فائزاً, أؼ عشجما تتجاوز لإيخادات الشفقات يقاؿ إف الدياسة السالية 

  Congressional_2021_1)انكساشية, وعمية يتزح إف ىشاؾ اتجاىيؽ لمدياسة السالية ىسا:  )
 اولا : الدياسة التؽسعية :

تؤدؼ الدياسة السالية التؾسعية التي تذسل زيادة الإنفاؽ الحكؾمي أو خفض الإيخادات الزخيبية أو الجسع بيشيسا إلى تحفيد 
(. .(Congressional Budget Office_2011_19الشذاط الاقترادؼ بديادة الظمب الكمي وتعديد معجلات الشسؾ الاقترادؼ

( بارتفاع الإنفاؽ الحكؾمي أو انخفاض عائجات GTسالية التؾسعية التي تذيخ إلى صافي الجخل في الإنفاؽ الحكؾمي )والدياسة ال
 ( . (Batayneh_2024_113الزخائب أو مديج مؽ الاثشيؽ

 ثانيا : الدياسة الانكساشية :
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مؽ خلاؿ زيادة الزخائب أو خفض  ( عشجما يتؼ خفض الإنفاؽ الحكؾميGTيسكؽ ملاحغة الدياسة السالية الانكساشية )
الإنفاؽ الحكؾمي أو مديج مؽ كلاىسا والحؼ يؤدؼ إلى انخفاض عجد السيدانية أو فائض أكبخ مسا كانت عميو الحكؾمة في الدابق 

 ((Batayneh_2024_113 في ميدانية متؾازنة. أف الدياسة السالية الانكساشية تختبط عادة بفائض.

 الية :اهداف الدياسة الس 1.1.1
مؽ الأىجاؼ الاقترادية الأساسية التي تيجؼ إلى تعديد الاستقخار الاقترادؼ، ودعؼ الشسؾ السدتجاـ، تحقيق التؾعيف الكامل، 

 .وتحديؽ تؾزيع الجخل لزساف العجالة الاجتساعية، والديظخة عمى معجلات التزخؼ، فزلًا عؽ تحقيق التؾازف في السيداف التجارؼ 
 الاستقرار الاقترادي :اولا : تعزيز 

يُعخؼ الاستقخار الاقترادؼ بأنو الحالة التي يتؼ فييا تحقيق نسؾ مدتجاـ في الشاتج السحمي الإجسالي، بالتدامؽ مع انخفاض 
معجلات التزخؼ، والؾصؾؿ إلى معجؿ طبيعي لمبظالة، فزلًا عؽ الاستخجاـ الأمثل لمسؾارد الستاحة، وضساف التؾازف في ميداف 

عات. تؤدؼ الدياسة السالية دوراً محؾرياً في تحقيق الاستقخار الاقترادؼ، لاسيسا في مجة الازدىار أو الخكؾد الاقترادؼ، السجفؾ 
نغخًا لتأثيخىا السباشخ عمى السدتؾػ العاـ للأسعار، ومدتؾػ التؾعيف، والجخل الؾطشي. وتعؾد أبخز مرادر الاختلالات 

ى سببيؽ رئيديؽ: الأوؿ ىؾ التغيخات في فزلًا عؽ  ذلػ، قج يديؼ انخفاض مخونة بعض الاقترادية التي تيجد الاستقخار إل
 (.077، ص 0108عؾامل الإنتاج في تفاقؼ ىحه الاختلالات )مختارية، 

 ثانيا : تحقيق الشسؽ الاقترادي :
ئب إلى تحفيد تديؼ الدياسة الإيخادية في تحقيق الشسؾ الاقترادؼ بالأدوات الزخيبية، حيث يؤدؼ خفض الزخا

الاستثسار السحمي، وجحب رؤوس الأمؾاؿ الأجشبية، مسا يعدز الأنذظة الاقترادية، ويديؼ في تحديؽ البيئة الاستثسارية )ناصخ 
 (.2، 0109وىادؼ، 

 ثالثا : تحقيق التؽظيف الكامل :
، وىؾ ىجؼ حغي باىتساـ كبيخ يسكؽ تحقيق التؾعيف الكامل لمظاقة الإنتاجية لاسيسا باستخجاـ أدوات الدياسة السالية

مؽ قبل الحكؾمات، خاصةً بعج أزمة الكداد الكبيخ؛ فعشجما يعاني الاقتراد مؽ مذكمة البظالة، يسكؽ لمدياسة السالية أف تؤدؼ 
 (.08، ص. 0100)كظيف والسؾسؾؼ،  دورًا رئيديًا في معالجة ىحه السذكمة

 رابعا : تحديؼ تؽزيع الدخل الؽطشي )لزسان العدالة الاجتساعية( : 
ييجؼ ىحا التؾجو إلى تحقيق تؾزيع عادؿ لمجخل القؾمي والثخوة بيؽ أفخاد السجتسع، مسا يديؼ في تعديد الخفالية 

خؾؿ السختفعة؛ مسا يتيح الاجتساعية. يسكؽ لمحكؾمة أو الدمظة السالية تحقيق ذلػ بأدوات مثل فخض ضخائب تراعجية عمى الج
تؾفيخ مؾارد مالية إضافية. تُدتخجـ ىحه السؾارد لديادة الإنفاؽ العاـ عمى مذاريع الخجمات العامة والقظاعات غيخ الإنتاجية، مسا 
 يؤدؼ إلى إعادة تؾزيع الإيخادات لرالح الأفخاد ذوؼ الجخل السشخفض، ومؽ ثؼ دعؼ العجالة الاجتساعية وتعديد آثار الشسؾ

 (.Allen, 2020, p. 6الاقترادؼ )
 خامدا : استقرار السدتؽى العام للأسعار)والديطرة على معدلات التزخػ( : 

اليجؼ ىؾ تقميل التقمبات غيخ السخغؾب بيا في السدتؾػ العاـ للأسعار التي يعاني مشيا الاقتراد؛ نتيجة زيادة الظمب 
 (.011, 0108الكمي والاستيلاؾ. ولحلػ، تدعى الدمظات )رزاؼ, 

 سادسا : تحقيق التؽازن الاقترادي بيؼ القطاعيؼ العام والخاص :
ويتحقق ىحا التؾازف عشجما تتداوػ السشافع الحجية لمشذاط الاقترادؼ الحكؾمي مع السشافع الحجية السفقؾدة نتيجة جسع 

يات أفخاد السجتسع لتحقيق الحجؼ الأمثل للإنتاج الحكؾمة لإيخاداتيا مؽ الأفخاد. ومؽ ثؼ، يُسثل التؾازف الاستخجاـ الأمثل لإمكان
 (.001، ص. 0100)محيخؽ، 

 ادوات الدياسة السالية : 1.1.1 
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يسكؽ لمحكؾمة التأثيخ عمى الشذاط الاقترادؼ باستخجاـ الأدوات الخئيدة لمدياسة السالية، وىي: الشفقات العامة، 
د الاقترادؼ، تمجأ الحكؾمة إلى تبشي سياسة مالية تؾسعية تيجؼ إلى إنعاش الإيخادات العامة، والسؾازنة العامة؛ ففي حالات الخكؾ 

الاقتراد. وأما في حالات التزخؼ، الحؼ يتسثل في الارتفاع السدتسخ في السدتؾػ العاـ للأسعار، فإف الحكؾمة تتجخل بتظبيق 
 سياسة مالية انكساشية لتقميص معجلات التزخؼ .

 اولا : الانفاق العام :
لإنفاؽ العاـ إجسالي السرخوفات التي تتحسميا الحكؾمة لتؾفيخ الدمع والخجمات العامة وضساف الؾفاء بسدؤولياتيا يسثل ا

تجاه السجتسع، ويذسل ىحا الإنفاؽ مجالات مثل: التعميؼ، الخعاية الرحية، الجفاع، تظؾيخ البشية التحتية، بخامج الخعاية 
ميل الإنفاؽ العاـ عمى تقييؼ كفاءة تخريص السؾارد، وفعالية الإنفاؽ الحكؾمي، فزلًا عؽ الاجتساعية، والشفقات الإدارية. يخكد تح

 (Eze and Amanawa, 2024, 83قياس أثخ البخامج والدياسات الحكؾمية عمى تحقيق الأىجاؼ الاقترادية والاجتساعية. )
 _ عشاصر الشفقات العامة :1

 تقدؼ عشاصخ الشفقات العامة عمى ثلاثة اقداـ
تُعخَّؼ الشفقات العامة بأنيا السبالغ الشقجية التي تخرريا الجولة لذخاء الدمع والخجمات اللازمة أ_ الشفقات العامة مبلغ نقدي: 

لتدييخ السخافق العامة، أو لمحرؾؿ عمى الدمع الخأسسالية السظمؾبة لجعؼ العسميات الإنتاجية، أو لتقجيؼ الإعانات والسداعجات 
 .وتتدؼ الشفقات العامة بزخورة اتخاذىا الذكل الشقجؼ لزساف إدراجيا ضسؽ إطار الإنفاؽ العاـ لمجولة بسختمف أشكاليا.

 (080ص 0100)شسدي، 
و لتحقيق مشفعة عامة، أؼ إشباع احتياجات ب_ الشفقات العامة مؼ اجل تحقيق الشفع العام:  إذ يذتخط في الشفقات العامة أف تُؾجَّ

الجفاع، القزاء، التعميؼ، وغيخىا مؽ الخجمات الأساسية. ويعؾد ىحا الذخط إلى اليجؼ الأساسي مؽ السجتسع مثل الأمؽ، 
تخريص الأمؾاؿ العامة لمدمظات العامة، وىؾ تمبية الحاجات العامة. وعميو، يجب أف تُخرص الشفقات العامة بسا يحقق 

السالية بيؽ جسيعيؼ الأفخاد بذكل متداوٍ ومشرف.)شسدي، السشفعة العامة، مع الحخص عمى ضساف العجالة في تؾزيع الأعباء 
 (080، ص0100

وييجؼ بيا إلى تحقيق مشفعة عامة. وتُشفَّح ىحه الشفقات مؽ قبل الحكؾمة، سؾاء عبخ  ت_ الشفقات العامة يقؽم بها شخص عام:
اليجؼ مؽ ىحه الشفقات تمبية رئيذ الحكؾمة، الؾزارات السخترة، أو الجيات السحمية مثل: مجالذ السحافغات. ويكؾف 

. وأما إذا قاـ فخد  احتياجات عامة تخجـ السجتسع بأكسمو، استشاداً إلى مبجأ السداواة في تحسل الأعباء السالية بالزخائب والخسؾـ
، أو جية خاصة ببشاء مدتذفى أو مجرسة، فإف ذلػ يُعج نفقة خاصة تحقق مشفعة عامة، لكشو لا يُرشَّف ضسؽ الإنفاؽ العاـ

 (.20، 0102الحؼ يُسيد بارتباطو بالجولة أو الجيات العامة في تشفيحه وتسؾيمو)الذيباني، 
 _ ظاهرة تزايد الشفقات العامة واسبابها: 1

تُبخز عاىخة تدايج الشفقات العامة مؽ الجراسة التي أجخاىا الاقترادؼ الألساني أدولف فاكتخ حؾؿ تظؾر الإنفاؽ العاـ في 
في القخف التاسع عذخ. وقج صاغ فاكتخ قانؾنًا يُعخؼ باسؼ قانؾف فاكتخ، الحؼ يشص عمى أنو مع تحقيق معجؿ الجوؿ الأوروبية 

معيؽ مؽ الشسؾ الاقترادؼ، يدداد نذاط الجولة، سؾاء أكانت نامية أـ متقجمة، مسا يؤدؼ إلى ارتفاع الإنفاؽ العاـ بسعجؿ يفؾؽ 
 .ؾميمعجؿ زيادة متؾسط نريب الفخد مؽ الشاتج الق

 ثانيا : الايرادات العامة : 
تؤدؼ الإيخادات العامة دورًا أساسيًا في تحقيق التؾازف الاقترادؼ والاجتساعي، إذ تُدتخجـ لتغظية الإنفاؽ العاـ بسا يجعؼ 

خادات ( . تقدؼ الإي0100,022الاستقخار السالي، يداىؼ في تحقيق الشسؾ الاقترادؼ، وتقميص الفجؾات الاجتساعية )الدعجوف، 
 العامة عمى عجة اقداـ:

 الزرائب:  -1
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 الرسػ:  -1
 الدوميؼ:  -1
 القروض العامة: -4
 الثسؼ العام -5
  :الغرامات -6
  :_ الإعانات7
 _ الاصدار الشقدي الجديد: 8

 ثالثا : السؽازنة العامة: 
اللازمة لتؾفيخ الدمع، والخجمات الاقترادية السؾازنة العامة ىي خظة مالية مدتقبمية تعكذ تقجيخات الجولة لمشفقات العامة 

والاجتساعية، مقابل الإيخادات العامة الستؾقعة مؽ مرادرىا السختمفة، وذلػ في مجة زمشية محجدة بيجؼ تحقيق الكفاءة الاقترادية، 
ونغاـ السؾازنة الدميؼ   (002, 0100)عبجالغشي, .الاستقخار السالي، وتعغيؼ العؾائج الاجتساعية ضسؽ إطار الدياسة السالية لمجولة

ىؾ إطار مالي يُبشى عمى الذفافية والسداءلة، بحيث يعدز الثقة بيؽ السؾاطشيؽ والحكؾمة مؽ الاستجابة الفعّالة لسخاوفيؼ، ووضع 
سؾازنة الأداة خظط مجروسة لتحقيق الأىجاؼ الاقترادية والاجتساعية. يتؼ ذلػ بإدارة السؾارد الستاحة بكفاءة واستجامة؛ مسا يجعل ال

 (.Oecd, 2014الخئيدة لتشفيح الدياسة السالية وتؾجيييا نحؾ تحقيق الاستقخار الاقترادؼ والشسؾ الذامل )
إعجاد السؾازنة العامة عسمية محؾرية تقؾـ بيا الحكؾمة في معغؼ دوؿ العالؼ؛ إذ تُعج الحكؾمة _ مرحلة إعداد السؽازنة العامة: 1

تقجيخات الإيخادات والشفقات العامة، وفقاً للأولؾيات الاقترادية والاجتساعية لمجولة، وبعج ذلػ يُعخض  مذخوع السؾازنة بشاءً عمى
مؽ حيث  .السذخوع عمى البخلساف أو الدمظة التذخيعية التي تسثل الذعب؛ لاعتساده والسؾافقة عميو وإصجاره في شكل قانؾف 

 .(088, 0100) الجبؾرؼ, الجبؾرؼ, ر عؽ سمظة تذخيعية مخترةنيا تُرجالذكل، وتُعج السؾازنة العامة قانؾناً لأ
تعج ىحه السخحمة مؽ اختراص الدمظة التذخيعية )البخلساف( بؾصفيا مسثمةً لمذعب. بعج إعجاد _ مرحلة اعتساد السؽازنة العامة: 1

ل لجشة مالية لسشاقذ تو والتحقق مؽ صحة البخامج مذخوع السؾازنة مؽ قبل مجمذ الؾزراء، بعخض عمى البخلساف؛ إذ تُذكَّ
الحكؾمية، وقج يتظمب ذلػ استجعاء بعض الؾزراء والخبخاء لمسشاقذة. بعج إتساـ ىحه الإجخاءات يُظخح السذخوع لمترؾيت في 

 (07, 0100البخلساف، فإذا حرل عمى الأغمبية يربح قانؾنًا رسسيًا ومخخرًا لمتشفيح. ) اؿ زيارة, 
تبجأ مخحمة تشفيح السؾازنة مؽ تاريخ السرادقة عمى قانؾف السؾازنة لمدشة السعشية وحتى نياية  :امة_ مرحلة تشفيذ السؽازنة الع1

الدشة السالية، وتذسل ىحه السخحمة تشفيح العسميات الستعمقة بالسؾازنة، سؾاء مؽ حيث تحريل الإيخادات أو صخؼ الشفقات، ويتؼ 
يخادات، وتشفيح الشفقات عمى وفق الإجخاءات الإدارية السقخرة.)الجميل, ذلػ عبخ وكلاء مفؾضيؽ متخرريؽ في إدارة ترفية الإ

 (.222, 0100وعثساف, 
الخقابة البخلسانية عمى السؾازنة العامة تُعج مؽ الخكائد الأساسية في الأنغسة الجيسقخاطية؛ إذ  _ مرحلة الرقابة على السؽازنة:4

حقيق السرمحة العامة، وتتجمى أىسية ىحه الخقابة في ضساف الاستخجاـ الأمثل تعكذ التداـ البخلساف بحساية الإرادة الذعبية وت
 .(190, 0100لمسؾارد السالية )حديؽ, 

ىؾ السخحمة الشيائية في دورة السؾازنة العامة لمجولة؛ إذ يتؼ فييا استعخاض الأداء السالي الفعمي مقارنة الحدابات الختامية:  -5
السؾازنة السعتسجة، وتعكذ ىحه السخحمة الإيخادات الفعمية التي تؼ تحريميا، والشفقات الفعمية التي تؼ بالتقجيخات التي وصفت في 

إنفاقيا، وما إذا كانت ىشاؾ فؾائض أو عجد مالي، كسا أنيا تقجـ تحميلًا لشتائج تشفيح السؾازنة عمى وفق الأسذ والسعاييخ 
 (.097, 0108السحاسبية،)عمي وندخيؽ, 

 
 جز السؽازنة العامة: رابعا : ع
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يذيخ عجد السؾازنة العامة إلى الحالة التي تتجاوز فييا الشفقات الحكؾمية الإيخادات العامة لمجولة في مجة زمشية محجدة؛ مسا 
خ عؽ يعكذ خملًا في التؾازف السالي. ويُعج ىحا السفيؾـ أحج السؤشخات الأساسية لتقييؼ الأداء السالي والاقترادؼ لمجولة؛ إذ يُعبّ 

الؾضع السالي الحكيقي وقجرة الحكؾمة عمى إدارة مؾاردىا السالية بكفاءة، وقج تبايشت التفديخات الاقترادية بذأف أسباب وأبعاد 
 (Al-Jumaili & Mujbal, 2022:132عجد السؾازنة، مسا يجعمو محؾراً رئيداً لمشقاشات الاقترادية والدياسات السالية. )

 العامة :  انؽاع عجز السؽازنة  -1
الكمي يُعجّ مكياسًا أوسع وأشسل مؽ السفيؾـ التقميجؼ لمعجد؛ إذ  يأخح في الاعتبار الشفقات العامة أ_ العجز الذامل أو العجز: 

جسيعيا ، بسا في ذلػ مجفؾعات الفائجة عمى الجيؽ العاـ. يُقارف ىحا العجد بإجسالي الإيخادات العامة التي تذسل الإيخادات 
غيخ الزخيبية، فزلًا عؽ السشح مع استثشاء حريمة القخوض، ويُغيخ ىحا السؤشخ الفخؽ الدمبي بيؽ الشفقات الزخيبية و 

والإيخادات؛ مسا يعكذ مجػ الحاجة إلى تسؾيل إضافي. ومؽ ثؼ، لا يؾفخ ىحا العجد مؤشخًا واضحًا لمسدؤوليؽ حؾؿ مقجار 
 .اء أكانت مؽ القظاع الخاص السحمي أو مؽ الجيات الأجشبيةالسؾارد الإضافية التي يجب عمى الحكؾمة اقتخاضيا، سؾ 

Murad and) Mohammed 2023, p. 272) 
يُذيخ إلى صافي السظالب السالية لمقظاع الحكؾمي مؽ السؾارد التي يجب تسؾيميا مؽ الاقتخاض، ويُقاس ب_ العجز الجاري: 

خادات العامة، مع استبعاد الإنفاؽ الحكؾمي السخرص لدجاد ىحا الشؾع مؽ العجد بالفخؽ بيؽ إجسالي الإنفاؽ العاـ والإي
الجيؾف الستخاكسة مؽ الدشجات الدابقة. بسعشى آخخ يُعخّؼ العجد الجارؼ بأنو الفخؽ بيؽ الشفقات العامة الجارية )التي تذسل 

ية )كالإيخادات الزخيبية، وغيخ السرخوفات التذغيمية، والإدارية مثل الخواتب والخجمات الأساسية(، والإيخادات العامة الجار 
الزخيبية التي تتكخر بانتغاـ(، وبحلػ يُعجّ ىحا العجد مؤشخًا حيؾيًا لتقييؼ الاستجامة السالية قريخة الأجل لمحكؾمة؛ إذ يُغيخ 

  ((Baroud, shuaibetb, 2022, 352مجػ اعتسادىا عمى الاقتخاض لتغظية الشفقات التذغيمية الاساسية. 
: يُذيخ إلى مكياس مالي يدتبعج مجفؾعات فؾائج الجيؾف السدتحقة مؽ حداب العجد؛ لأف ىحه الفؾائج تختبط الأساست_ العجز 

بالتدامات مالية سابقة، وليدت بالشفقات الجارية أو الججيجة. بسعشى آخخ، يُعبخ العجد الأساس عؽ الفخؽ بيؽ إجسالي 
لدابقة( وإجسالي الإيخادات العامة؛ مسا يجعمو مؤشخًا أكثخ تخكيدًا عمى الأداء الشفقات العامة )باستثشاء الفؾائج عمى الجيؾف ا

 السالي الحالي والقجرة عمى تغظية الشفقات التذغيمية، والاستثسارية دوف الاعتساد عمى الاقتخاض لدجاد فؾائج الجيؾف 
(Baroud and Shuaibet 2022, 352)  

 خامدا : الديؼ العام: 
الجيؽ العاـ إلى إجسالي الالتدامات التعاقجية السباشخة، والسحجدة السجة التي تتحسميا الحكؾمة تجاه  الجيؽ العاـ يذيخ

الأطخاؼ الأخخػ، ويتزسؽ ذلػ ديؾف الحكؾمة السخكدية، والييئات الخجمية، والجوائخ السالية. ويسكؽ وصف الجيؽ العاـ أيزًا بأنو 
معيشة بدجادىا لمجائشيؽ، سؾاء كانؾا داخمييؽ أو خارجييؽ، ويشتج عؽ ىحا الجيؽ التدامات  مجسؾعة الالتدامات السالية التي تمتدـ دولة

متعجدة تذسل الاتفاقيات السبخمة بيؽ الحكؾمة والسؤسدات الجولية، فزلًا عؽ القخوض السقجمة مؽ البشؾؾ الأجشبية إلى الحكؾمة أو 
 الخاص. كسا تذسل ىحه الالتدامات القخوض السقجمة مؽ دولة إلى إلى مذاريع داخل الجولة، والتي يُظمق عمييا اسؼ الجيؽ 

(Ebadi, Agha, 2024, 37) .أخخػ 

 انؽاع الديؼ العام: -1
 الديؼ العام الداخلي: -أ

ويُعخؼ الجيؽ الجاخمي أيزاً بأنو التداـ مالي تتحسمو الجولة أو إحجػ ىيئاتيا العامة تجاه الجائشيؽ، وفقاً لذخوط العقج السبخـ بيؽ 
الظخفيؽ. ويُرشّف الجيؽ عمى أنو داخمي إذا تؼ إصجار أوراؽ الجيؽ داخل الجولة وبعسمتيا الؾطشية، كسا يتظمب عقج الجيؽ الجاخمي 

ت وطشية تفؾؽ حاجة الدؾؽ السحمية للاستثسارات الخاصة مسا يدسح بتحؾيل جدء مشيا لدجاد ىحا الجيؽ، وغالباً ما تؾافخ مجخخا
يُظمق عميو اسؼ الجيؽ الؾطشي نغخاً لجوره في تسؾيل الشفقات الاستثشائية مثل: إعادة الإعسار بعج الكؾارث الظبيعية أو الحخوب، 
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صؾؿ التي يحتفع بيا الجائشؾف عمى شكل أوراؽ مالية حكؾمية، مسا يجعمو أداة رئيدة لجعؼ ويتؾقف حجؼ الجيؽ الحكؾمي عمى الأ
 .(Kazem ،2024 ،121) ترادؼ وتسؾيل السذخوعات التشسؾيةالاستقخار الاق

 الديؼ العام الخارجي:  -ب
اتيا الاقترادية والتشسؾية، ولاسيسا يُعج الجيؽ العاـ الخارجي أحج الأدوات السالية التي تمجأ إلييا الحكؾمات لتسؾيل احتياج

عشج مؾاجية عجد في السؾازنة العامة أو الحاجة إلى تسؾيل مذاريع استثسارية كبخػ، يتسيد ىحا الشؾع مؽ الجيؽ بكؾنو التداماً مؽ 
تعامل بو عادة الجولة تجاه أطخاؼ خارجية، سؾاء كانؾا حكؾمات أجشبية، أو مؤسدات مالية دولية، أو مدتثسخيؽ أجانب، ويتؼ ال

بالعسلات الأجشبية أـ بدشجات وأوراؽ مالية الجولية، ويعج الجيؽ العاـ الخارجي أداة تسؾيمية ميسة، لكشو يحتاج إلى إدارة حكيسة 
واستخاتيجية واضحة لزساف الاستفادة مشو في تحقيق أىجاؼ التشسية الاقترادية، مؽ دوف التأثيخ الدمبي عمى الاستقخار السالي 

 ( . Marie ،and, Moslem, 2023, 43ة )لمجول
 

 : تؽصيف الأنسؽذج والإطار الشعري لسشهجية القياس السدتخدمة1-1
 : تؽصيف الأنسؽذج وصياغته:1-1-1

 أف الأنسؾذج الكياسي بريغتو العامة، والسظمؾب تقجيخهُ، وتحميل نتائجوُ في ىحه الجراسة يأخح الذكل الآتي:

               ,  D   ,      ,      ,     ,        …………….. 1  

 وبأخح المؾغاريتؼ الظبيعي لظخفي السعادلة، فدؾؼ تأخح الذكل الآتي:

 n           n     ,  n D   ,        ,        ,  n    ,          ……..….. 2  
 إذ أن:

      1,2,…,n      n 34 ( 0102-0991مجة الجراسة );  n السعادلة.: المؾغاريتؼ لظخفي 
 معجؿ الاستقخار الشقجؼ.الستغيخ التابع ويسثل :     
 الستغيخ السدتقل الأوؿ ويسثل عسميات الدؾؽ السفتؾحة.:     
 الستغيػخ السدػتقل الثاني ويسثل سعخ اعادة الخرؼ.:     
 الاحتياطي الإلدامي. : الستغيخ السدتقل الثالث ويسثل    
 خابع ويسثل سعخ الرخؼ الحكيقي.الستغيػخ السدػػتقل ال:     
 الستغيػخ السدػػتقل الخامذ ويسثل الشفقات العامة.:    
 الستغيػخ السدػػتقل الدادس ويسثل الإيخادات العامة.:    
: الستغيخ العذؾائي أو ما يدسى بحج الاضظخاب، وىؾ يذسل الستغيخات الأخخػ كافة غيخ السقاسة وغيخ الجاخمة في الأنسؾذج   
 يعتقج أنيا تؤثخ في تحقيق الأىجاؼ الاقترادية. التي

 اختبار استقراريه متغيرات الدراسة: -
لسعخفػة اسػتقخاريو متغيػخات الجراسػة فػي العػخاؽ، إذ  Phillips-Perron (PPبيخوف )-( أف نتائج اختبار فيمبذ0يعخض ججوؿ )

(،     لمستغيػػخ السعتسػػج )معػػجؿ الاسػػتقخار الشقػػجؼ (PP)بػػار يلاحػػع مػػؽ نتػػائج الجػػجوؿ، واعتسػػاداً عمػػى الكػػيؼ الاحتساليػػة لشتػػائج اخت
%(، وىػػػحا مػػػا يذػػػيخ إلػػػى أف الدلاسػػػل 2( أقػػػل مػػػؽ مدػػػتؾػ السعشؾيػػػة )   والستغيػػػخ السدػػػتقل الأوؿ )عسميػػػات الدػػػؾؽ السفتؾحػػػة 

، بيشسػػا كانػػت الكػػيؼ الاحتساليػػة لشتػػائج I(0)الدمشيػػة ليػػحيؽ الستغيػػخيؽ مدػػتقخيؽ بالسدػػتؾػ، أؼ أف درجػػة تكامػػل كػػل مشيػػا ىػػي الرػػفخ 
، Rir ، وسػعخ الرػخؼ الحكيقػيRRR ، والاحتيػاطي الالدامػيRDP لبػاقي الستغيػخات السدػتقمة )سػعخ اعػادة الخرػؼ (PP)اختبػار 

حه %(، وىػحا يذػيخ إلػى أف الدلاسػل الدمشيػة ليػ01( كانػت أكبػخ مػؽ مدػتؾػ السعشؾيػة )PR ، والإيػخادات العامػةPS الشفقػات العامػة
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الستغيخات غيخ مدتقخة بالسدتؾػ، ولكؽ عشج حداب الفخؽ الأوؿ لكل مشيا أصبحت الكيؼ الاحتسالية لشتائج الاختبار أقػل مػؽ مدػتؾػ 
، وبػحلػ I(1)%(، أؼ أف ىحه الستغيخات أصبحت ساكشة عشج الفخؽ الأوؿ ومؽ ثؼ فاف درجة تكامل كل مشيا ىي الؾاحج 2السعشؾية )

 .(ARDL)ذج تتحقق شخوط تقجيخ نسا
 (PP)(: َتائح اختبار الاستقراريت نًتغيراث الأًَورج في انعراق باستخذاو اختبار 3خذول )

 
Original Variable (Level) After one Difference 

Intercept Inter.&Trend Intercept Inter.&Trend 

      
-3.9430*** -4.0933** -11.2329*** -14.0044*** 

(0.004) (0.015) (0.000) (0.000) 

      
-3.2649** -3.4506* -9.5929*** -9.3200*** 

(0.025) (0.062) (0.000) (0.000) 

      
-1.8966n.s -3.1114n.s -9.7271*** -11.8547*** 

(0.329) (0.120) (0.000) (0.000) 

      
-2.7292* -2.7813n.s -5.8131*** -5.7307*** 

(0.079) (0.214) (0.000) (0.003) 

      
-1.009n.s -1.068n.s -8.036*** -8.9921*** 

(0.738) (0.919) (0.000) (0.000) 

     
-1.6756n.s -2.0111n.s -3.8453*** -4.1372** 

(0.434) (0.457) (0.006) (0.014) 

     
-1.2469n.s -2.1727n.s -3.7151*** -3.6292** 

(0.642) (0.488) (0.009) (0.043) 

 .انقيى بيٍ انقوسيٍ تًثم انقيًت الاحتًانيت

 %، وعذو انًعُويت( عهي انتواني.10%، 5%، 1( اني يستوى انًعُويت عُذ )n.sتشير كم يٍ )***، **، *، 

 .Eviews-12انًصذر: يٍ اعذاد انباحث استُادا  إني يخرخاث انبريديت 

 

 :ARDL اختبار التكامل السذترك في أنسؽذج-
متغيػػخات الأنسػؾذج مػؽ عجمػو، ندػتخجـ اختبػار الحػجود؛ إذ كانػت نتػػائج التكامػل السذػتخؾ بػيؽ  مػؽ أجػل الكذػف عػؽ وجػؾد

 I(1)( ىػي أكبػخ مػؽ الحػج الأعمػى لمتكامػل 12.805البالغػة ) (F)أف قيسة و  ؛ إذ يلاحع مؽ الشتائج(3)ىحا الاختبار كسا في ججوؿ 
عسميػػات ) متغيػػخات أدوات الدياسػػة الشقجيػػة، والساليػػة، مسػػا يذػػيخ إلػػى وجػػؾد التكامػػل السذػػتخؾ بػػيؽ جسيعيػػا عشػػج مدػػتؾيات السعشؾيػػة

( وبيػػػػػػػؽ الدؾؽ السفتؾحة، وسعخ اعػادة الخرػؼ، والاحتيػاطي الالدامػي، وسػعخ الرػخؼ الحكيقػي، والشفقػات العامػة، والإيػخادات العامػة
 الشقجؼ في العخاؽ. معجؿ الاستقخار

 .(: َتائح اختبار انتكايم انًشترك بيٍ يتغيراث الأًَورج في انعراق باستخذاو اختبار انحذود5خذول )

F-Bounds Test  Null 

Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Sig. F I(0) I(1) 

F-statistic 12.80535 10% 1.99 2.94 

K 6 5% 2.27 3.28 

  2.5% 2.55 3.61 

  1% 2.88 3.99 

 .Eviews-12انًصذر: يٍ إعذاد انباحث استُادا  إني يخرخاث انبريديت 

، حيػث أعيػخت ARDLتذيخ الشتائج إلى وجؾد علاقة تؾازنية طؾيمة الأجل بيؽ الستغيػخات السدػتقمة والستغيػخ التػابع فػي نسػؾذج 
 .(%10 ،%5 ،%2.5 ،%1تفؾقًا واضحًا عمى الحجود العميا عشج جسيع مدتؾيات السعشؾية ) F = 12.80535قيسة 

(، ويُربح مػؽ السشاسػب تقػجيخ العلاقػة فػي السػجػ الظؾيػل، Cointegration) مذتخؾ تكامل عمى يحتؾؼ  الشسؾذج أف يعشي ىحا
 ل القريخ وسخعة التعجيل نحؾ التؾازف.( لسعخفة العلاقة في الأجECMبالإضافة إلى تحميل الشسؾذج السرحح لمخظأ )

 

 
 :الاستشتاجات
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أعيػػػخت نتػػػائج التحميػػػل وجػػػؾد علاقػػػة ذات دلالػػػة إحرػػػائية بػػػيؽ أدوات الدياسػػػة الشقجيػػػة والساليػػػة ومعػػػجؿ الاسػػػتقخار الشقػػػجؼ فػػػي  .0
 .العخاؽ

أعيخت نتائج الاختبارات الكياسية أف سعخ إعادة الخرؼ يُعج الأداة الأكثخ تػأثيخاً بػيؽ أدوات الدياسػتيؽ الشقجيػة والساليػة، إذ بمػغ  .0
جسيعيػا (، تميو الإيخادات العامة، ثؼ الشفقات العامػة، ومػؽ ثػؼ الاحتيػاطي الإلدامػي، تػأثيخات ىػحه الأدوات 0.0100تأثيخه نحؾ )

فػػي السقابػػل بيشػػت الشتػػائج أف كػػل مػػؽ عسميػػات الدػػؾؽ السفتؾحػػة وسػػعخ الرػػخؼ الحكيقػػي ليسػػا تػػأثيخ معشػػؾؼ و  ،معشؾيػػة ومؾجبػػة
 لكشو سمبي عمى معجؿ الاستقخار الشقجؼ.

بعػػج عػػاـ ولاسػػيسا  ؛السجروسػػة فػػي السػػجةتبػػيّؽ أف سػػعخ الرػػخؼ الحكيقػػي كػػاف مػػؽ أكثػػخ العؾامػػل تػػأثيخًا عمػػى الاسػػتقخار الشقػػجؼ  .2
0112. 

ات أف عسميػػات الدػػؾؽ السفتؾحػػة لػػؼ تُفعػػل بذػػكل كػػاؼٍ حتػػى مخاحػػل متػػأخخة مػػؽ الجراسػػة، مسػػا قمػػل مػػؽ دورىػػا فػػي كذػػفت البيانػػ .0
 .التأثيخ عمى الاستقخار الشقجؼ

لا سػػيسا فػػي أوقػػات التزػػخؼ، لكشػػو افتقػػخ إلػػى و محػػجدة،  مػػجداتزػػح أف الاحتيػػاطي الإلدامػػي اسػػتُخجـ أداة لمزػػبط الشقػػجؼ فػػي  .2
 .الاستسخارية والسخونة

 السػػػجدمعغػػػؼ  فػػػيأعيػػػخ تحميػػػل سػػػعخ إعػػػادة الخرػػػؼ أنػػػو لػػػؼ يُدػػػتخجـ بفعاليػػػة كػػػأداة لامترػػػاص الدػػػيؾلة أو تحفيػػػد الإقػػػخاض  .1
 .السجروسة

سػػاىست الإيػػخادات العامػػة، خرؾصًػػا الشفظيػػة مشيػػا، بذػػكل كبيػػخ فػػي تعديػػد أو زعدعػػة الاسػػتقخار الشقػػجؼ تبعًػػا لتقمبػػات أسػػعار  .7
 .الشفط

 .العجد السالي مجددوجًا؛ إذ ساعج في دعؼ الشسؾ الاقترادؼ لكشو شكّل عامل ضغط تزخسي في الإنفاؽ العاـ لعب دورًا مد  .8
 .الثلاثية، ما يعكذ ضعف التشديق السؤسدي والدياسات الشقجية غيخ السدتقخة السجدتبايؽ أثخ أدوات الدياسة الشقجية بيؽ  .9

 .ضعف تحقيق الأىجاؼ الاقترادية في العخاؽ غياب التشديق بيؽ الدياسة الشقجية والسالية كاف أحج أبخز أسباب .01
، إلا أف تػػػأثيخ ذلػػػػ فػػػي الاسػػػتقخار الشقػػػجؼ بقػػػي 0112يغيػػػخ أف البشػػػػ السخكػػػدؼ العخاقػػػي اكتدػػػب مديػػػجًا مػػػؽ الاسػػػتقلالية بعػػػج  .00

 .محجودًا
 .كل عاـساىست الأحجاث الأمشية والدياسية والاقترادية في العخاؽ في التأثيخ عمى فعالية الأدوات الاقترادية بذ .00
 .والتزخؼ في عجة فتخات زمشية، مسا أثّخ سمبًا عمى الاستقخار الشقجؼ ،يُلاحع وجؾد علاقة طخدية بيؽ حجؼ الإنفاؽ العاـ .02
دوف تؾجو واضح نحؾ الإنفػاؽ الاسػتثسارؼ طؾيػل مؽ تؤكج الشتائج أف الدياسة السالية اعتسجت في الغالب عمى الإنفاؽ الجارؼ  .00

 .الأمج
 .في سشؾات انخفاض أسعار الشفط ولاسيساي الإيخادات العامة زاد مؽ ىذاشة الؾضع الشقجؼ، غياب الاستجامة ف .02
مسػا يؤكػج الحاجػة إلػى سياسػة نقجيػة أكثػخ  ؛وثقػة السدػتثسخيؽ ،تقمبات سعخ الرخؼ أثػخت بذػكل مباشػخ عمػى اسػتقخار الأسػعار .01

 .فاعمية واستقخارًا
 التؽصيات:

 كل متكامل وخاصة عسميات الدؾؽ السفتؾحة لزبط الديؾلة بذكل أكثخ كفاءة.ضخورة تفعيل أدوات الدياسة الشقجية بذ .0
 خض الاستقخار الشقجؼ.لغتعديد استقلالية البشػ السخكدؼ، وتدويجه بالأدوات الحجيثة اللازمة  .0
 العسل عمى تشؾيع مرادر الإيخادات العامة لتقميل الاعتساد عمى الشفط وتحقيق استجامة مالية. .2
 الدياسة الشقجية، والدياسة السالية لزساف تحقيق الأىجاؼ الاقترادية السخسؾمة. تشديق أفزل بيؽ .0
 إعادة الشغخ في آليات تحجيج سعخ إعادة الخرؼ بسا يعدز دورىا في التأثيخ عمى الشذاط الاقترادؼ. .2
 تحديؽ كفاءة الإنفاؽ العاـ، بديادة ندبة الإنفاؽ الاستثسارؼ وتقميص الإنفاؽ الجارؼ. .1
 مدتؾيات الاحتياطي الإلدامي بذكل مخف بسا يتلاءـ مع مدتؾيات الديؾلة في الدؾؽ.ضبط  .7
 اعتساد نغاـ أكثخ مخونة في إدارة سعخ الرخؼ، يؾازف بيؽ استقخار العسمة وتذجيع الرادرات. .8
 بشاء قاعجة بيانات اقترادية دقيقة، وشاممة لجعؼ اتخاذ القخار في الدياسة الشقجية والسالية. .9

 لتذخيعات الشاعسة لعسل الدياسة الشقجية بسا يؾاكب التحجيات الاقترادية والسالية السعاصخة.تظؾيخ ا .01
 قائًت انًصادر انعربيت:
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جمًبنٍ فٍ انؼرا،، سسبنخ ، ركبيم انسُبسبد انُقذَخ وانًبنُخ وأصرهب ػهً انُبرج انًذهٍ الا2022ثهجبش، فُصم غبزٌ يصطفً،  .1

 ، جمبيؼخ انًىصم .يبجمسزُر

( جمبيؼخ 2018_2001( ،اصر انسُبسخ انُقذَخ ػهً انًُى الاقزصبدٌ انسؼىدٌ.  دساسخ قُبسُخ خلال انفزرح )2020هبد صجذٍ )انقطُػ، جم .2

 شقراء_ انًًهكخ انؼرثُخ انسؼىدَخ   

راقٍ ، يجهخ ( ، رذهُم أصر ارجبهبد انسُبسخ انُقذَخ ػهً يكىَبد انًُساَُخ انؼًىيُخ نهجُك انًركسٌ انؼ2020انرفُؼٍ، محمد يُبدٍ. ) .3

 274_262. 4_انؼذد 10انًضًُ نهؼهىو الاداسَخ والاقزصبدَخ ، انًجهذ  

 - 2012( واقغ انسُبسخ انُقذَخ وانًبنُخ فٍ الاقزصبد انهُجٍ دساسخ رذهُهُخ )2020انصبنخ، سظب ػهٍ وانررًٍُ، ػجذ انًجُذ هبدٌ . )  .4

 . 26-1، ص  10( ، يجهخ دساسبد الإَسبٌ وانًجزًغ ، انؼذد  2019

( دوس انسُبسخ انُقذَخ فٍ انذذ يٍ الازيبد الاقزصبدَخ دساسخ دبنخ أزيخ انذَىٌ انسُبدَخ فٍ يُطقخ 20179انسهرح، دَش فبغًخ ) .5

 ريت  الاوسو، جمبيؼخ ثىثكر ثهقبَذ _رهًسبٌ، كهُخ انؼهىو الاقزصبدَخ وانؼهىو انزجب

انزقهُذَخ فٍ رذفُس الاقزصبد ػرض رجبسة دونُخ ، يجهخ انرَبدح (، دوس انسُبسخ انُقذَخ غُر 2018ػجى، ػًر و قسىل، كًبل . ) .6

 (61-47،  1، انؼذد  5لاقزصبدَبد الاػًبل ، انًجهذ) 

،  37د انؼهًُخ ، انًجهذ ( ، اسزقراس الأفكبس انُقذَخ ػُذ انًقرَسٌ ، يجهخ جمبيؼخ انزشرٍَ نهجذىس وانذساسب 2015سؼُذ، أسبيخ . )  .7

 44-27، ص 2انؼذد 

 ، انسُبسخ انُقذَخ واسزقلانُخ انجُك انًركسٌ انذاس انجبيؼُخ الاسكُذسَخ2009ُذ، ػجذ انًطهت ػجذ انذًُذ ، ػجذ انذً .8

 فٍ انزعخى يٍ انذذ فٍ انُقذَخ انسُبسخ دوس(, 2021ػجذانردُى . ) صرَب ، انخسسجمٍ و صبنخ محمد ، انكجُسٍ و قبسى صبثرٍَ ،ُذح ث .9

 481 - 454 ، 126 انؼذد ، 27 انًجهذ ، تالإداري وانعهوو الاقتصاد يدهت ،2003ذ ثؼ نًب انُقذٌ انزؼقُى انُخ خلال يٍ ،راانؼ

( ، اصر ثؼط يزغُراد انسُبسخ انُقذَخ ػهً انًُى 2022دبجمٍ ، ػصًذ اثراهُى و ػجذالله ، كىفبٌ غه و سشُذ ، شًبل خهُم . )  .10

-222, ص  57، انؼذد  18نهؼهىو الاقزصبدَخ والاداسَخ ، انًجهذ ( يجهخ ركرَذ  2005-2019الاقزصبدٌ فٍ انؼرا، خلال انفزرح )

262. 

 يجبدئ الاقزصبد انكهٍ، داس ويكزجخ انذبيذ نهُشر وانزىزَغ، ػًبٌ. 2006انؼُسً، َساس سؼذ انذٍَ، وانقطف اثراهُى سهًُبٌ  .11

 را، دساسخانؼ فٍ انُقذٌ الاسزقراس رذقُقفٍ  انُقذَخ انسُبسخ اصر ، (2021) .دسىٌ صجذٍ ، ػجبش و انذٍَ ػلاء اَخ ، ػجذانهبدٌ .12

 . 996- 926, ص  73(, انًجهخ انؼراقُخ نهؼهىو الاقزصبدَخ ، انؼذد 2020 – 2004نهًذح ) رذهُهُخ

( ، فؼبنُخ انسُبسخ انُقذَخ وانًبنُخ فٍ رذقُق انزىازَبد الاقزصبدَخ انكهُخ فٍ ظم ثرايج الاصلاح 2013انشُجبٍَ ، انشُخ ادًذ ونذ ) .13

 زصبدٌ ، سسبنخ يبجمسزُر ، جمبيؼخ فردبد ػجبش سطُف ، انجسائرالاق

( ، يجهخ  2015 - 2000( ، أصر انسُبسخ انًبنُخ ػهً انًُى الاقزصبدٌ فٍ انجسائر ثؼذ اَهُبس أسؼبس انُفػ ، )  2018سزاٌ ، سؼبد . )  .14

 201-، ص  7انًذَر ، انؼذد 

 2، انؼذد  6ودوسهب فٍ رذقُق انزًُُخ الاجمزًبػُخ ". يجهخ الاقزصبد وانزًُُخ ، انًجهذ ( ، فؼبنُخ انسُبسخ انًبنُخ  2018يخزبسَخ ، دٍَ . )  .15

 . 187 - 171، ص 

ػجس انًىازَخ انؼبيخ نهذونخ ػهً وفق شروغ  ( ، دوس ادواد انسُبسخ انًبنُخ نزخفُط2019َبصر ، ػجُر ػهٍ و هبدٌ ، سبنى ػىاد . ) .16

 48، انؼذد  14دائرح انًىازَخ ، يجهخ دساسبد يذبسجُخ ويبنُخ ، انًجهذ  -انًبنُخ انؼراقُخ  صُذو، انُقذ انذونٍ ثذش رطجُقٍ فٍ وزاسح

 ص3،

 -( 2018ثُئخ الاسزضًبس انؼراقٍ نهًذح ) ( ، رذهُم دوس انسُبسخ انًبنُخ ف2021ٍكطُف ، صبير اثراهُى و انًىسىٌ ، سدًٍ دسٍ . ) .17

 انؼذد  282,41-28306ص 13( ، يجهخ انكىد نلاقزصبد وانؼهىو ، انًجهذ 2004)

( ، يجهخ  2015 - 2000أسؼبس انُفػ ، )  ( ، أصر انسُبسخ انًبنُخ ػهً انًُى الاقزصبدٌ فٍ انجسائر ثؼذ اَهُبس 2018سزاٌ ، سؼبد . )  .18

 . 217 - 198، ص  7انًذَر ، انؼذد 

ًذكى ثٍُ انسُبسزٍُ انُقذَخ وانًبنُخ "، يجهخ ( ، ظًبٌ َجبح انسُبسخ الاقزصبدَخ انًرركسح ػهً انزكبيم ان 2012يذُر، ، فىزٌ )  .19

 ص 146-127 ،2، انًجهذ  7انذساسبد الإقزصبدَخ وانًبنُخ ، انؼذد 

( دساسخ رذهُهُخ، يجهخ 2021_2004(، اصبس أهى انزغُراد الاقزصبد انكهُخ ػهً انُفقبد انؼبيخ نهؼرا، نهًذح )2024شًسٍ، سفم اَبد ) .20

 182، ص3، انًجهذ2انؼذد  انذساسبد الاقزصبدَخ والاداسَخ،

( انًصبسف فٍ دػى انسُبسخ انًبنُخ نهذونخ انؼراقُخ: دساسخ اسزطلاػُخ فٍ يصرف انرافذٍَ وانًصرف 2021انسؼذوٌ، يؼذ دبزو ، ) .21

 235ص  254-225، انصفذبد 3انسساػٍ / يذبفظخ َُُىي، يجهخ انؼهىو انًبنُخ وانًذبسجُخ ، انؼذد 

( سقبثخ انسهطخ انزشرَؼُخ ػهً رُفُذ انًىازَخ انؼبيخ ويذي فبػهُزهب، 2022جىسٌ، سشُذ دًُذ جمىدح )انججىسٌ، يجُذ دًُذ جمىدح، انج .22

 .٨٤٤، (۲، انجسء )( ۲، انؼذد )(۷يجهخ جمبيؼخ ركرَذ نهذقى،، انًجهذ )

رسهُػ انعىء ػهً يشكهخ (، رذهُم يرادم دوسح انًىازَخ انؼبيخ وانذسبة انخزبيٍ فٍ انؼرا، يغ 2024الٓ زَبسح، كًبل ػجذ دبيذ، ) .23

 1انؼذد,  19الإخلال ثبنزىقُزبد انقبَىَُخ ورأصُرارهب الاقزصبد, يجهخ, اهم انجُذ, انًجهذ,

(، آنُبد رؼسَس انرقبثخ انجرنًبَُخ ػهً رُفُذ انًىازَخ انؼبيخ فٍ انج ا زئر فٍ ظم الإصلاح 2022انجهُم، ػًبنى ػجذ و ػضًبٌ، يذادٍ . ) .24

 . 541 - 529،  1، انؼذد 12جسائرَخ نهًبنُخ انؼبيخ، انًجهذ انًىازَبرٍ، انًجهخ ان

، انؼذد 130(، انرقبثخ انجرنًبَُخ ػهً رُفُذ انًىازَخ فٍ انؼرا،، يجهخ، الاكبدًَُخ نجبيؼخ َىسوز، انًجهذ 2024دسٍُ، واس َىسانذٍَ، ) .25

10، 



 2026ي و انثًاَوٌ كاَوٌ انثاَي انثاَ انعذد                                                                 يدهت كهيت بغذاد نهعهوو الاقتصاديت اندايعت
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دبنخ انجسائر  -ٍُ انزًىَم انزقهُذٌ وانزًىَم غُر رقهُذٌ (، آنُبد رًىَم ػجس انًىازَخ فٍ انجسائر ث2018ػهٍ، قرود وَسرٍَ، كسَس. ) .26

 209-192،  4(، يجهخ شؼبع نهذساسبد الاقزصبدَخ، انؼذد 2007 -( 2017)
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