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 الملخص:
عات المهمة في التوازن المالي على لقطاع التامين الذي يعد من الموضو  ثيرأتالى بيان  البحثهدف ي

معرفة دور شركات التامين المدرجة في سوق العراق للأوراق  الي، كما يهدف البحث الىالفكر الم
الخارجية على ديمومة الشركات واستمراها في حث في تأثيرات البيئة ، اذ تمحورت مشكلة البالمالية

وق في سثير التوازن المالي أهو ت مزاولة اعمالها، وقد تمثلت مشكلة البحث في التساؤل الرئيسي ما
وللوصول الى حلول لمشكلة البحث وتساؤلها الرئيسي ؟. حثبللشركات عينة ال لعراق للأوراق الماليةا

ثير والفروق بين متغيرات البحث وقد تكونت بعلاقات الارتباط والتأفروض رئيسية تمثلت  تم فرض ثلاثة
يتكون من الشركات: وراق المالية الذي للأ ق عينة البحث من قطاع التامين المدرج في سوق العرا

امتدت )الامين للتامين، الاهلية للتامين، دار السلام للتامين، الخليج للتامين، الحمراء للتامين( و 
( وجرى التحليل الاحصائي باستخدام برنامج 2020-2010من سنة ) للبحثالسلسلة الزمنية 

(SPSSوقد اعتمد البحث على المنهج الكمي ا ،)ابيانات وتحليلها وتفسيرهلتحليلي في عملية جمع ال. 
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 .وراق المالية، شركات التامين، سوق العراق للأ التوازن المالي :المفتاحيةالكلمات 
Abstract: 
The Research Aims To Show The (Impact) Of The Financial Balance On 
The 
Insurance Sector, Which Is One Of The Important Topics In Financial 
Thought. The Research Also Aims To Know The Role Of Insurance 
Companies Listed In The Iraqi Stock Exchange, As The Research 
Problem Focused On The Effects Of The External Environment On The 
Sustainability Of Companies And Their Continuity In Practicing Its Work, 
And The Research Problem Was Represented In The Main Question: What 
Is The Effect Of The Financial Balance In The Iraqi Stock Market For The 
Research Sample Companies. 
In Order To Reach Solutions To The Research Problem And Its Main 
Question, Three Main Hypotheses Were Imposed, Represented By The 
Correlation, Influence And Differences Between The Research Variables. 
The Time Series Of The Study Extended From The Year (2010-2020) And 
Statistical Analysis Was Carried Out Using The (SPSS) Program. 
Keywords: Financial Balance, Insurance Companies, Iraq Stock 
Exchange. 
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 المقدمة:
بالإضافة  نمو الشركات،قدراتها ورأسمالها ومعرفتها دور مهم في حماية تلعب شركات التامين من خلال 

الى الحماية التي توفرها انظمة الضمان الاجتماعي، وان وجود قطاع تامين متطور مهم ايضا في تشجيع 
 والشركات والدولة في للأفرادلمالية ا وفبالإضافة الى استقرار الظر ، الانتاج المحلي والابتكار والتجارة

ل جيد بشكواداءه سوق راس مال عمل كمستثمرين مؤسسيين، وتسهم شركات التامين في تطوير عملهم 
 ةيامحل فالتأمين وحده هو الوسيلة المثلى ،التي يتعين عليهم استثمارها بفضل الكم الهائل من الموجودات

افة الأخطار التي قد لحماية الأسرة والأفراد من ك ، وضمانةالمو الأ الممتلكات ووسائل الإنتاج ورؤوس
يمكن لشركات التامين ايضا التنازل عن مخاطر الكوارث على معيدي التامين من خلال  ،يتعرضون لها

اعادة التامين التقليدية وخسارة ضمانات الصناعة اذا قامت شركات التامين بإصدار اوراق مالية )السندات 
( ثم تغطية جزء من المطالبات من قبل راس مال الصناعة او شراء اعادة التامين العام ارةخس او ضمانات

الاسواق او الكيانات خارج سوق التامين مثل الجمهور الذي ترعاه الحكومة وتجمع مخاطر الكوارث في 
 طر واحد في سوق التامين ضد الكوارث قد يعزز توازن السوق.خ

ى التوازن بين الموجودات يزانية المالية باعتبار انها تعتمد علن المالي مفكرة التوازن الم تنطلق
زمة والقدرة على الوفاء عند تاريخ استحقاقها، من دفع ديونها اللامكانية الشركة اي مدى ا ،والمطلوبات

من ر لمدة اكثان الاموال التي تبقى في الشركة زمة، على اساس تكون اصولها تسمح بدفع ديونها اللاوان 
يتم وكذلك الامر بالنسبة للأصول المتداولة التي س ،في المدى الطويلهي التي ستمول الاستثمارات  سنة

بين الموارد المالية في  في الآجال القصيرة، وبالتالي التساوي  الديون او التزامات الشركة تمويلها من
 الميزانية واستخدامها يعبر عنه بالتوازن المالي.

تضمن الفصل الثاني  ، و للبحثصول تضمن الفصل الاول المنهجية العلمية بعة فلى ار ا البحثتقسم وي
التوازن المالي(، قد تقسم الى ثلاثة مباحث، تناول المبحث الاول )و  للبحثلنظري و المفاهيمي الجانب ا
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الفصل  اام ،ومة( وتم بيان مفهالنمو المستدام)والمبحث الثانيوتم التطرق الى مفهومه ومقوماته ومداخلة، 
( واقع شركات التامينالاول )وقد تقسم الى ثلاثة مباحث  للبحثالثالث الجانب التحليلي والاحصائي 

صل الرابع الفوتضمن  والمبحث الثالث )الجانب الاحصائي للدراسة( (التحليلي للدراسة )الجانب والثاني
 الاستنتاجات والتوصيات.

 :دراسةلالمنهجية العلمية ل :المبحث الأول
 :الدراسةمشكلة اولا: 

تغيرات متسارعة من الجوانب الاقتصادية والاجتماعية والثقافية والسياسية، فضلا تشهد البيئة الخارجية 
عن التغيرات في البيئة الداخلية لمنظمات الاعمال بصورة عامة وشركات التامين على وجه التحديد ، ان 

متها واستمرارها في مزاولة اعمالها، واحتفاظها وديمو  لاعمالهذه التغيرات القت في ظلالها على شركات ا
في الحصة السوقية التي تمتلكها، واضافة لهذه التغيرات تعمل الشركات الناجحة على تطوير اعمالها 
وتحقيق المكاسب من خلال راس مالها الممتلك، والتوازن في تكوين هيكلها المالي وميزانيتها العمومية من 

 مطلوباتها المتداولة والتوازن في الموجودات الثابتة والتمويل طويل الاجل.لة و لمتداو اتها اناحية موجود
هو تأثير التوازن المالي في سوق العراق للأوراق المالية للشركات  ما الاتي:ويمكن طرح السؤال الرئيسي 

 ؟دراسةالعينة 
 من خلال طرح التساؤلات الاتية: البحثويمكن تجسيد مشكلة 

 ؟دراسةالفي عينة  التوزان الماليتشخيص  هو واقع ما .أ
 ؟الدراسةعينة  التوزان المالي فيما مدى توفر  .ب
 ؟للشركات عينة الدراسةفي سوق العراق للأوراق المالية أثر  للتوازن الماليهل  .ت
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 :الدراسةثانياً: أهمية 
ة في الجانب هميالاداثة و من خلال تسليط الضوء على مواضيع تحمل طابع الح ااهميتهتكتسب الدراسة 

موضوع التوازن المالي الذي يعد من الموضوعات الحديثة في الفكر  الدراسة تالفكري والتطبيقي، اذ تناول
المالي والذي يحظى باهتمام الكتاب والباحثين والذي يراد منه التوازن ما بين الايرادات التي تحصل عليها 

 ي تتكبدها من خلال قيامها بتلك الاعمال.التيف التكالالشركة من جراء عملياتها الاستثمارية و 
في تركيز شركات الاعمال بصورة عامة وشركات التامين بصورة  للدراسةفيما تتجلى الاهمية الميدانية 

خاصة على متغيرات التوازن المالي لما لها من دور كبير في نمو الشركات وتطويرها واستمراريتها في 
 مزاولة اعمالها .

ايضا من خلال تطبيقه في قطاع التامين الذي يعد من القطاعات المهمة وذات  ااهميتهة راستمد الدوتس
التأثير الكبير في اقتصاديات الدول وخصوصا المتطورة منها، اذ عملت الباحثة على اجراء دراسة 

لك تلى ه عوتأثير  لشركات التامين المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية وبيان أهمية التوزان المالي
 الشركات .

 دراسة:ال ثالثاً: أهداف
 :الى ما يليتهدف الدراسة الحالية 

الى تناول قطاع التامين وتحليل القوائم المالية الخاصة به، والذي سينعكس على واقع تهدف الدراسة  .1
 الشركات المبحوثة وتطوير ادوات عملها.

التامين المدرجة في سوق العراق ات لشركمية زانية العمو قياس وتحليل متغيرات التوازن المالي للمي .2
 للأوراق المالية.

 تحديد درجة التباين بين النتائج المالية والاحصائية لشركات التامين العراقية المدرجة في سوق العراق  .3
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 ية ، وسوق العراق للأوراق المالالى اغناء الجانب المفاهيمي لمتغير التوازن الماليتهدف الدراسة  .4
 :الدراسةت رضيارابعاً: ف

مجسدة اتجاهات العلاقة  ,إلى وضع مجموعة فرضيات توجه لاختبار المخطط الفرضيالباحثة  تاتجه
 قدم غطاءتكما و  ,ويهيئ إجابة دقيقة عن أسئلتها ,دراسةالوبما يستجيب لأهداف  ,والتأثير بين متغيراته

استكمالًا و  البحثخطط  ف ومأهدااغتها وفق مشكلة و فرضياً يسند منطق بناء الفرضيات التي جرى صي
 وبهدف الإجابة عن تساؤلاته تم وضع مجموعة من الفرضيات التي تتبلور في الآتي: دراسةلمتطلبات ال

 (H1)اولًا: فرضيات الارتباط
 .اقيةارتباط ذات دلالة احصائية بين التوازن المالي والنمو المستدام لشركات التامين العر توجد علاقة 
 ضيتين فرعيتين هما:ة فر فرضيه الوتنبثق عن هذ

 توجد علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة معنوية بين استراتيجيات النمو والاستدامة المصرفية. H1-1-أ
توجد علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة معنوية بين استراتيجيات التنافسية والاستدامة  H1-2-ب

 المصرفية.
ذات دلالة معنوية لاستراتيجيات التسويق  جبةر مو تأثيتوجد علاقة : (H2) ثانيا: فرضيات التأثير

 المصرفي في الاستدامة المصرفية
 توجد علاقة تأثير موجبة ذات دلالة معنوية لاستراتيجيات النمو في الاستدامة المصرفية.H2-1 -أ

 ة.صرفيية في الاستدامة المتوجد علاقة تأثير موجبة ذات دلالة معنوية للاستراتيجيات التنافسH2-2 -ب
 للدراسة:الفرضي  المخططخامساً: 
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الرصينة ذات على وفق ما جاء من مسح للنتاجات الفكرية العلمية  دراسةللتم تصميم المخطط الفرضي 
ويوضح طبيعة  ،الدراسةإذ يقدم المخطط صورة معبرة عن فكرة  والفرعية،الرئيسة  دراسةالصلة بمتغيرات ال

 .تهاغيرااتجاهات التأثير بين متالعلاقات و 
 الدراسة:ساً: مجتمع وعينة ساد

، وكما مبين التامين كمجتمع للدراسة د قطاعتم تحديقد ، و دراسةوراق المالية ميدانا للمثل سوق العراق للأتي
 .(1في الجدول )

 ( عينة الدراسة( يوضح )شركات التامين العراقية1الجدول )
 رأس مالها الشركةرمز  اسم الشركة

 2018|6|30المدرج في  NAME ن.الامين للتامي1

=3410000000 

 2018|6|30المدرج في  NAHF .الاهلية للتامين2

=2500000000 

 2018|6|30المدرج في  NDSA .دار السلام للتامين3

=3509000000 

 2018|6|30المدرج في  NGIR .الخليج للتامين4

=2000000000 
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 2018|6|30المدرج في  NHAM تامين.الحمراء لل5

=5000000000 

 من اعداد الباحثة المصدر:
 :دراسةللالنظري  الإطار :المبحث الثاني

 (Financial Balance)ي :ـــــــالـــــــــوازن المـــــــــــــالت
 :Concept Of Theاولًا: المفهوم 

 اتموجودلنها تعتمد على التوازن بين اعتبرة أ، ممن الميزانية المالية تنبع فكرة التوازن الماليان 
، وأن زمة والقدرة على سدادها عند استحقاقهالاديون الالعلى سداد  شركةأي مدى قدرة ال .مطلوباتوال
لمدة تزيد عن  شركةأن الأموال التي تبقى في ال ، على أساسبسداد ديون الأزمة موجوداتهكون تسمح ي

ون أو ستمول الديلة التي المتداو  موجودات، وكذلك الامات طويلة الأجلدسنة واحدة التي ستمول الاستخ
، وبالتالي التناسق بين الموارد المالية في الميزانية واستخداماتها تعني قصيرة المدى شركةالتزامات ال

 (35:2020)سارة ونزهة، التوازن المالي.
ساسي يقوم على مبدا ا شركةن المالي في ال( بان التواز 20ـــــ 19: 2021وبين كلا من )شافية وسكينة، 

اموال الشركة الخاصة والقروض المتوسطة وطويلة الاجل( يجب ان ) شركةالدائمة لللاموال نه ان امضمو 
 احتياجات راس المال العامل( .تكون مساوية للاستثمارات الصافية مضافا لها راس المال المعياري )

 شركةال اةحدد في حييظهر كهدف مالى ان التوازن المالي  (23:2017)سيهام ويونس،واشار كلا من 
، والتوازن المالي يعرف من خلال المقارنة بين الموارد المالية والميزانية شركةستقرار المالي لللالأنه يمس با
في حالة توازن مالي يجب أن تمول موجوداتها  شركةلكي تكون المن جهة أخرى، و  استعمالاتهامن جهة و 
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يق الديون القصيرة اتها المتداولة عن طر اصر موجودتمويل عن بتة عن طريق الموارد المالية الدائمة، والثا
 .شركةلة و اليسر المالي للالأجل، و التوازن المالي يساهم في توفير السيو 

لبلوغه لأنه  ( بان التوازن المالي هدف تسعى الوظيفة المالية5: 2021ووضح كلا من )مريم وفؤاد، 
المال الثابت والاموال الدائمة التي  راس توازن بينمعينة ال المالي. ويمثل في لحظة شركةس استقرار اليم

حتفاظ به خلال الفترة المالية. ويستوجب ذلك التعادل بين المدفوعات والمتحصلات او بصفة لاتسمح با
 عامة بين استخدامات الاموال ومصادرها.

بالأحجام  شركةلمالية للتوفير الاحتياجات اان التوازن المالي هو ( ب199: 2021بويباون، كما بين )
المطلوبة بأحسن وبأدنى تكلفة واستخدام هذه الأموال ضمن هيكل مالي لتحقيق توازنا ماليا جيدا، أي 
يضمن لها إمكانية تسديد التزاماتها العامة وديونها القصيرة خاصة، بتواريخ استحقاقها وتجنبا لوقوعها في 

 ال.ئرة الأعمجها من دامالي الذي قد يؤدي بها إلى الإفلاس وخرو  عسر
( بان التوازن المالي هو المزيج مـن التمويل الممتلك والمقترض الـذي يجعل 11:2011واشار )العبيدي، 

في تحقيق ذلـك تمكنـت مـن  شركةـى حد ممكن، واذا ما نجحت الالمعــدل المـوزون لكلفـة التمويل فـي أدن
الواحـد الـذي يقابل ق زيادة ربحية السـهم ة عـن طريهم العاديم ثـروة المـالكين المتمثلـة بأسعار الأستعظي

 بالزيادة فـي معـدل العائـــــد المطلــــــوب والـــــذي ينعكس فـــــي القيمة الحقيقية للأســــــهم العادية.
ق الشركة لموجودات والمطلوبات اي التوازن بين حقو اوتعرف الباحثة التوازن المالي على انه: التوازن بين 

 لشركةوالتزاماتها اي عندما تكون الايرادات مساوية للتكاليف، ويمكن التعبير عنة خلال فتره معينة في ا
بانه عبارة عن التناسق بين ايرادات ومصاريف تلك الفترة او بمعنى اخر التناسق بين مصادر الاموال 

 واستخداماتها.
 The importance of Financial Balance :همية التوازن الماليأ : ثانياً 
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وان تحافظ على التوازن الى تحقيق التوازن المالي بين السيولة والربحية والمردودية الشركات تسعى 
باستمرار، حيث ان الشركة بصفة عامة تحبذ ان تتوفر لديها سيولة كبيرة للقيام بمصاريفها من ناحية، 

من ستثمار اكبر قدر ممكن ادا على االية اعتماخرى فهي تعمل جاهدة على تحقيق مردودية عومن ناحية 
تجنبا  اموالها، كما ان اي شركة تتجنب قدر الامكان تمويل استثماراتها اعتمادا على الديون قصيرة الاجل

 خطار عدم القدرة على سداد الديون في مواعيدها.لأ
-20: 2021ة،كينوس شافيةو ) (2021:6)مريم وفؤاد،و (199: 2021، بويباون )لقد اشار كلا من و 

 الى ان اهمية التوازن المالي تتجلى في ما يلي:( 22
ينة وتقييم المخاطر المرتبطة بها من خلال معرفة الوضع المالي للخزينة التنبؤ بالنتائج المستقبلية للخز .1

 وامكانيتها على الاستثمار.
لذي العائد ا بؤ بمقدارلاستثمار المتاحة للمؤسسة وذلك من خلال التنفرص ا تقدير العائدات من.2

 جراء عملياتها الاستثمارية.تحصل علية الشركة من 
فقات الاموال الداخلية والخارجية من خلال موازنة كمية الاموال الداخلة فرض الرقابة الداخلية على تد.3

 الى الشركة والخارجة منها.
ق معرفة العوائد المالية رد عن طريحيح للمواالمالي ومدى الاستخدام الصالشركة  ءيساعد على تقييم ادا.4

 والايرادات التي تحصل عليها الشركة.
 ر المالي.سيكلها في الاجل القصير وتدعيم ال ضمان تسديد جزء من الديون او.5
مشاريع من ناحية تياجات الاستثمارات بأموال دائمة وذلك عن طريق التوازن في التامين تمويل اح.6

 للشركة.ال دائمة الخطورة الذي يضمن توفر امو 
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من خلال تجنب المشاريع الاستثمارية ذات الخطورة  لخطر المالي الذي تواجهه الشركةتخفيض ا.7
 العالية والغير مضمونه.

لمالي على اتجاه الغير، لان التوازن المالي يعطي الشركة نوع من الاستقرار ا قلال المالي للشركةالاست.8
 المدى الطويل.

 :Financial Balance Goals اليـــــــــــــــــــــوازن المـــــــــــالتف داــــــاهثالثاً: 
 .تحقيق توازن مستقر بين المتحصلات )التدفقات الداخلة( والمدفوعات )التدفقات الخارجة(.1
معدل كلفة التمويل الذي يؤدي الى تعظيم  .تعظيم القيمة السوقية للمنشاة وصافي الثروة نتيجة تدنية2

 . وق الملاكئد على حقالعا
زمة للاستفادة من الفرص الاستثمارية وامكانية الحصول على الاموال اللا كلفة رأس المال.خفض 3

 المتاحة.
 على ايجاد فرص استثمارية جديدة . لاك من خلال زيادة قابلية الشركة.تعظيم ثروة الم4
 ف تمويلها .كبر من كلعوائدها االادارة في تقييم وقبول المشروعات التي تكون  .ترشيد قرارات5
.تنمية الثروة والاستخدام الافضل للموارد ورفع معدل الاستثمار والنمو الاقتصادي مما يكون له الاثر 6

 الاجتماعي في خلق فرص عمل جديدة وتنمية الدخل القومي .
 .ركة من خلال تنويع المحفظة الاستثمارية للشركةلخطر المالي الذي تواجه الش.خفض ا7
قة تلقائية من خطر العسر المالي وذلك من خلال الموازنة في مستوى الخطورة للمشاريع بطري.يحمي 8

 الاستثمارية وتنويعها.
 .يؤمن تمويل احتياجات الاستثمار الثابت بأموال طويلة الامد ويضمن سداد الديون.9

 (13:2011)العبيدي،
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الضعف )المخاطر بسبب البيئة ة( ونقاط الاقتصادي. تحديد نقاط القوة )الفرص التي توفرها البيئة 10
موازنة بين كمية الاموال الداخلة جراءات كفيلة بتحسين نشاط الشركة من خلال الالاقتصادية( واقتراح ا
 (Gheorche,2013:273). والخارجة في الشركة

 Types Of Financial Balance يــــــــــــــــــلاـــــــــــــوازن المـــــــــــتــــــــال واعــــــــــــــــــان :رابعاً 
 ى شكل سائل، إذ يعتبرلع هاالمحتفظ ب شركةو جزء من موجودات الهجل: التوازن المالي قصير الا.1

 بتاريخ معين، إذ يجب شركةلموضع النقدي للالمقياس الأساسي الأمثل لتسيير الخزينة ومؤشر المراقبة ل
، ويحدث التوازن ا خلال فترة زمنيةهلتمويل قيمة الموجودات ل شركةلمن قبل ا الأموال المستخدمةأن تبقى 

المالي قصير الاجل خلال فترة زمنية قصيرة عادة ما تكون اقل من سنة بين الموجودات السائلة 
 (37:2020ندما تتساوى قيمتها معا.)سارة ونزهة،)المتداولة( وبين المطلوبات السائلة ) المتداولة( وهو ع

جيدا من حيث إمكانية التوسع  شركةلتوازن المالي طويل الأجل لليل الأجل : يكون االمالي طو .التوازن 2
على تسديد ديونها بتواريخ  شركةلية طويلة الأجل، و مقدرة الالمستقبلي الذي يتطلب استثمارات رأسما

تكون عادة ما  نية طويلةويحدث التوازن المالي طويل الاجل خلال فتره زم ،استحقاقها بطريقة مستمرة
السائلة وغير السائلة( في ت الشركة )السائلة وغير السائلة( ومطلوبات الشركة )اكثر من سنة بين موجودا

 (18:2013)سيدروحو،الميزانية. 
 تفصيلا. ررة اكثوسيتم توضيح طريقة التوازن في فقرة تحليل الميزانية العمومية بصو 

 The Rules That Must Be Observed In يماللتوازن الاتها في االقواعد التي يجب مراع: خامساً 
The Financial Balance 

وهو يسمح بمواصلة نشاطها  شركةالضرورية للوظيفة المالية لليعد التوازن المالي أحد الوسائل الأساسية و 
ة هي أن دة ترتيب الحساب في الميزانيفمن المعلوم أن قاع ويساعدها في اتخاذ قرارات التسيير،
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، فإذا قمنا بمقابلة رتب حسب درجة استحقاقيتهاتت مطلوباترتب حسب درجة سيولتها والتت موجوداتلا
نصل إلى ما يسمى بالتوازن المالي أي القيام بإحداث توازن  مطلوباتمع استحقاقية ال موجوداتسيولة ال

 ن اساسيتين هما:يتوفر قاعدتبعا لت شركةويتحقق التوازن المالي في البلتين، بين الجهتين المتقا
الى نقد، وان عملية تكوين هي السرعة او الملاءة التي من خلالها يمكن تحويل الموجود  .السيولة:1

ذات الاكثر جاذبية بالنسبة للمقترض تتضمن تكوين الموجودات التي من الممكن تحويلها الى الموجودات 
 (357: 2020واخرون،  شمري لا)سيولة بسرعة دون خسارة تحسب. 

في الميزانية بقدر كبير من درجات الاستحقاقية وينحصر مفهوم  مطلوباتتتميز عناصر ال الاستحقاق:.2
شركة السنة الواحدة، ويجب على الالاستحقاق على الديون قصيرة الأجل والتي لا تفوق مدة استحقاقيتها 

وليات التسديد ن تحديد أى تتمكن متراض أن تلم كل الاهتمام بمصدر القرض ونوعيته حتعلى عملية الاق
ربها من الإفلاس أو عند إفلاسها وتحتوي الديون قصيرة الأجل على: أوارق الدفع، خاصة في حالة ق

التسبيقات المقدمة من طرف الزبائن، تسديد الأجور والرواتب ومبالغ ناجمة وخاصة على الشركات. 
 (17: 2020سامية، )

 Fundamentals Of Financial Balance:  مقومات التوازن المالي سادساً:
: وهي من المقومات الاساسية لتحقيق التوازن المالي، فاستقرار المبيعات يؤدي الى .استقرار المبيعات1

مخاطر اقل، لكن تغطية المصاريف الثابتة للقروض )الفوائد( ب شركةعندها يمكن لل ،قرار الارباحاست
 لالتزاماتها . شركةاد اليعات سيشكل صعوبة في سدانخفاض المب

في عملياتها عن  أكبرلموجوداتها الملموسة بشكل  شركة: وتعني ضرورة استخدام الات.ملموسية الموجود2
 غيرها من الموجودات، فهي تمتاز بقدرتها على تامين الدين للمنشاة وتسمح في تطوير مستوى التمويل

 بالدين.

https://creativecommons.org/licenses/by/4.0


 

  

268 PAGE Issue 75, Part 2, December 2024 

This work is licensed under a https://creativecommons.org/licenses/by/4.0 International 
License. 

. 4.0بموجب ترخيص المشاع الإبداعي جامعة الكوفة مرخصة  -مجلة مركز دراسات الكوفة    الدولي

 

سع ودراية بالبيئة لية كفوءة لها إلمام واادارة ما ق مع وجود.ادارة مالية كفوءة: التوازن المالي يتحق3
الداخلية للمنشاة فضلا عن البيئة المحيطة بها، خصوصا ما يتعلق منها بالظروف والتغيرات الاقتصادية 

رة على تفهم ومعرفة احتياجات المنشاة وتوفير والصناعية التي تنتمي اليها كما يساعد وجود مثل هذه الادا
 مجالات الاكثر فائدة.جها باقل الكلف واستثمارها في الالتي تحتال الازمة الاموا

.نظام محاسبي كفوء: يعد النظام المحاسبي من الانظمة الرئيسة في المنشاة، ويعد المصدر الاساس 4
ويساعد وجود نظام محاسبي كفوء بما يقدمه من لمعظم المعلومات اللازمة لاتخاذ مختلف القرارات 

 (14ـــ 13: 2011،العبيديالمالي بسهولة ويسر. )التوازن  على تحقيقمعلومات 
 Financial Balance Indicators : مؤشرات التوازن المالي سابعاً:

متمثلة في الموارد طويلة الاجل ال موجوداتفرق بين راس المال العامل واليمثل ال اولا: رأس المال العامل :
ي يسمح لها بتمويل بعض الوظائف من دورة الاستغلال. لذا شركةلل والذي يعبر عن هامش امان المستقرة

(Gheorche,2013:3) 
 يمكن حساب راس المال العامل بأسلوبين:

 .اسلوب اعلى الميزانية:1
 (الثابتة موجوداتال- الاموال الدائمة)راس المال العامل =

 الثابتة ( موجوداتال -الاموال الخاصة +الديون الطويلة ل العامل =)راس الما
 .اسلوب اسفل الميزانية :2

 الديون قصيرة الاجل(-المتداولة  موجوداتال=) راس المال العامل
 (46،2017)سيهام ويونس،  الديون قصيرة الاجل(-يم جاهزة + قيم محققة+ المخزون =)ق راس المال العامل

 The Need For Working Capital رأس المال العامل: من حتياجالاثانيا: 
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: يعبر عن الفرق بين احتياجات وموارد دورة الاستغلال، التي رأس المال العامل منتياج هوم الاحفم
كما يعرف على أنه قياس لتوازن  ،، والشروط التسييرية الخاصةشركةنشاط ال يتوقف حجمه على طبيعة

استحقاق الديون  لمواجهة احتياجات السيولة عند مواعيد فعلا شركةج إليه التحتاوخلل الخزينة، الذي 
 الموجودات والديون التشغيلية. اره يتفاوت باستمرار تبعا لمستوى المخزوناتقصيرة الأجل باعتبال

حتياج لأنه إذا كانت استخدامات الاستغلال أكبر من موارد الاستغلال، فإن الرصيد سيكون اويسمى 
أفرزته دورة الاستغلال، وفي هذه الحالة با، ولابد من تمويله، أما إذا كان سالبا فهذا يعني أنه مورد موج

 (20،2013)سيدروحو، ال العام السالب.يسمى احتياج لرأس الم
 Treasuryثالثا: الخزينة: 

تغلال اي لمدة دورة الاس جاهزة التي توجد تحت تصرف الشركةمفهوم الخزينة: هي مجموع الاموال ال
ها فورا والخزينة على درجة كبيرة من الاهمية لأنها استخدام موال السائلة التي تستطيع الشركةمجموعة الا

 . او عدم وجود توازن مالي بالشركة تعبر عن وجود
 كيفية حسابها:

 الاحتياج من راس المال العامل –راس المال العامل  =الخزينة 
 (40: 2020)سارة ونزهة، 

 :واقع شركات التامين :لثالثا المبحث
Reality Of Insurance Companies 
 The concept of insurance and insuranceاولا: مفهوم التامين وشركات التامين: 

companies 
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التامين في المجتمعات الحديثة ضرورة ملحة لدرء الاخطار التي يمكن للأفراد والمجتمعات اهمال  أصبح
ماية الممتلكات ووسائل اة الاقتصادية والاجتماعية، فالتامين وحده الوسيلة المثلى لحواغفال دورها في الحي

الانتاج ورؤوس الاموال وضمانات حماية الاسرة والافراد من كافة الاخطار التي قد يتعرض لها. عرف 
له  التامين اجتماعيا على انه وسيلة اجتماعية يمكن بواسطتها تحويل عبء الخطر من الشخص المعرض

 الى شخص اخر او هيئة تعاونه في تحمله.
اديا على انه وسيلة اقتصادية يمكن عن طريقها استبدال خسارة كبيرة محتملة بأخرى وعرف التامين اقتص

صغيرة مؤكدة. وعرف فنيا بانه تجميع للخسائر العرضية عن طريق تحويل هذه الاخطار الى المؤمنين ) 
اخرى  على تعويض المؤمن لهم عن هذه الخسائر، او لتوفير مزايا مالية شركات التامين(، والذين يوافقون 

 في حالة وقوعها، او لتقديم خدمات متعلقة بالخطر.
شركة التامين( ان يؤدي الى المؤمن له او المستفيد وعرف التامين قانونيا على انه عقد يلتزم المؤمن )
، وذلك في وفي حالة وقوع الحادث المؤمن ضدهر، مبلغا من المال او ايرادا مرتبا اواي عوض مالي اخ

 (281: 2012نادر، ه دفعة مالية اخرى يؤديها المؤمن له للمؤمن. )مقابل اقساط او اي
( بانه عقد يلتزم المؤمن بمقتضاه ان يؤدي الى المؤمن له او المستفيد 178: 2022الرحماني، وبين )

رادا او مرتبا او اي عرض مالي اخر في حالة وقوع او اي الذي اشترط التامين لصالحه مبلغا من المال
الخطر المبين بالعقد، وذلك في مقابل قسط او اية دفعة مالية اخرى يؤديها المؤمن له  حادث او تحقق

 للمؤمن.
 Insurance Company Jobsثانيا: وظائف شركات التامين: 

الحماية التأمينية لمشتري هذه توفير  تتلخص اهم الوظائف التي تقوم بها شركات التامين من اجل
 الخدمات فيما يلي:
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تسعير: تهتم هذه الوظيفة بمعرفة القسط الواجب استيفاؤه من المؤمن له نظير خطر معين وظيفة ال.1
 ينوي التامين ضده.

ق انتقاء الاخطار(: تقوم الشركة من خلال هذه الوظيفة بقبول طلبات اصدار الوثائوظيفة الاكتتاب ).2
 خسائر.ع ان ينتج عنها ارباح وترفض الطلبات المتوقع ان ينتج عنها الالمتوق

المبيعات(: يقصد بالإنتاج هنا المبيعات والنشاطات التسويقية التي تقوم بها شركة وظيفة الانتاج ).3
 التامين للخدمة التأمينية.

 التعويض(.وظيفة تسوية المطالبات ).4
 وظيفة اعادة التامين..5
 (282: 2012لاستثمار والتمويل.    )نادر، وظيفة ا.6

 Factors Affecting The Performance Ofؤثرة على اداء شركات التامين: ثالثا: العوامل الم
Insurance Companies 

 : يقاس هذا المتغير بعدد السنوات من تاريخ بدا الشركة.عمر الشركة أ.
سبب الشركات الكبيرة سيكون لها تنويع افضل جم الاداء بمن المرجح ان يزداد ح حجم الشركة: ب.

 صادية اكبر وبشكل عام كفاءة افضل من حيث التكلفة.للمخاطر وميزه اقت
 : هي نسبة مالية تشير الى النسبة المئوية لأصول الشركة التي سيتم تمويلها بالديون.الرافعة المالية ت.
 لمطالبات المتكبدة الى المكتسبة اقساط .انه نسبة ا : يتم قياس هذا المتغير علىنسبة الخسارة ث.
السريعة لسحب  موجوداتاستخدام نقودها القريبة او البة السيولة قدرة الشركة على : تقيس نسالسيولة ح.

 التزاماتها.
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 .ي اجمالي اقساط التامين المكتتبة: الوكيل للنمو الممتاز هو النسبة المئوية للزيادة فقسط النمو ج.
(Mehari and aemiro,2013:249) 

 Performance Measurement For Insurance رابعا: قياس الاداء لشركات التامين:
Companies 

سيتم تخصيص راس المال كأساس لتحديد اداء قطاعات التامين واعادة اتخاذ قرارات الميزانية الرأسمالية 
صة لهم لقياس الاداء. تستخدم التخصيص الخامثل توسيع او التعاقد على خطوط الاعمال. اقتراح طريقة 

صيص راس المال لهذه المقاصد سنقوم الان بتحديد المشاكل لتي تنشأ العديد من شركات التامين طرق تخ
عند استخدام طرق تخصيص راس المال لتصنيف الربح وقرارات الميزانية الرأسمالية. هذه المشاكل ذات 

 المحددة.ص راس المال طبيعة عامة ولا تنتج عن طريقة تخصي
 على مقياس مخاطر معين..يتم تخصيص راس مال حقوق الملكية للشركة ككل بناء 1
.يتم بعد ذلك تخصيص راس المال السهمي لمختلف مجالات الاعمال باستخدام احدى طرق 2

 التخصيص المتنوعة.
مثل توسيع التعاقد الرأسمالية، .من تلك المقارنة يتم استخلاص استنتاجات فيما يتعلق بقرارات الميزانية 3

 (Grundl And Schmeiser,2007:15على قطاعات الاعمال. )
 :الجانب التحليلي :المبحث الرابع

 (2020ــــ 2010التحليل المالي الخاص بشركات التامين العراقية للفترة )  (أ)
 (ملايينبال المبالغ( يوضح راس المال العامل )2)الجدول 

شركا
 ت

2010 
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2013 2014 201
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ات التامين العراقية الى ان المعدل العام ( الذي يبين راس المال العامل لشرك2توضح نتائج الجدول )
( وتبين النتائج ان شركة )الحمراء( قد حققت اعلى معدل لراس المال 3440,03) لراس المال العامل هو

شركة من تمويل الموجودات ن من خلال تمكن ال( اي ان الشركة في حالة تواز 4739,54) العامل بمقدار
اس المال العامل يغطي الاحتياج في راس المال العامل. فيما حققت الثابتة بمواردها طويلة الاجل وان ر 

( . ومن العوامل التي ادت الى زيادة راس المال العامل في 2359,36) شركة )الخليج( ادنى معدل بواقع
( . وعلى مستوى السنوات 13,938اذ بلغ ) 2020ام لمال العامل في عشركة الحمراء هو ارتفاع راس ا

( وادنى 2896,8اذ بلغ ) 1420( ان اعلى معدل لراس المال العامل هو لعام 2جدول )تشير نتائج ال
 (.1836,6اذ بلغ ) 2010معدل لراس المال العامل هو لعام 

 يين(المبالغ بالملا) ل( يــــــــــوضح الاحتياج من راس المال العام3الجدول )
شركا

 ت
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 494 - - - - - ة

1314 614 406 136 515 -99 الخليج
- 

1377
- 

676- 942
- 

304 227 -
211 

دار 
 السلام

99 42 88 49- 565- 187- 23 46 208 100 225 72 

المعد
 ل

469 626 523 650 399 731- 819- 810- 60 570 823 -28 

لية لشركات التامين العراقية بان المعدل العام ل تحليل البيانات الما( من خلا3تبين نتائج الجدول )
بالسالب وتشير النتائج الى ان شركة )الامين( قد حققت اعلى  (-28اس المال العامل هو )للاحتياج من ر 

معدل  أدنيالحمراء( ( فيما حققت شركة )534معدل )الفائض( للاحتياج من راس المال العامل بواقع )
من  . ومن العوامل التي ادت الى زيادة الفائض( بالسالب39بمقدار )تياج راس المال العامل من اح

احتياج راس المال العامل في شركة الامين هو ارتفاع فائض الاحتياج من راس المال العامل في سنة 
ال (. وعلى مستوى السنوات تشير نتائج الجدول الى ان اعلى سنة من الامو 1410اذ بلغ ) 2013

تياج راس المال معدل من اح وأدنى( 823اذ بلغ ) 2020اس المال العامل هو لعام المتوفرة من احتياج ر 
( بالسالب. وان الاشارة الموجبة تعني ان الشركة يتوفر لديها اموال 731اذ بلغ ) 2015العامل هو لعام 

 العامل.لى الاموال من راس المال لتغطية احتياجاتها وان الاشارة السالبة تشير الى ان الشركة تحتاج ا
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 (المبالغ بالملايين) ( يوضح الخزينة4الجدول )

 

( الذي يبين معدلات الخزينة لشركات التامين العراقية بان المعدل العام للخزينة 5اشارت نتائج الجدول )
لخزينة بمقدار بان شركة )الحمراء( قد حققت اعلى معدل ل( وتوضح النتائج ايضا 3422,90هو )

تمكن من تغطية موارد الخزينة المتمثلة في الاعتمادات اي ان الشركة في حالة توازن وانها ت (5094,72)
البنكية الجارية بواسطة موارد الخزينة المتمثلة في الموجودات. بينما حققت شركة )الخليج( ادنى معدل 

 شركات

 التامين

 المعدل 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

 5094,72 11,345 7,460 7,646 7,222 5,318 4,198 4039 1516 971 3963 2364 الحمراء

 2329,54 4,002 3,872 4,055 1,255 1,471 3,582 3168 1933 1143 758 386 الامين

 2914,27 3,208 3,208 3,306 3,301 3,324 3,212 2736 2907 2709 2664 1482 الاهلية

 2104,18 2115 2030 1499 3301 3324 3212 1299 1766 1998 1450 1152 الخليج

 دار

 السلام

2970 3176 3730 4226 5039 5,122 4,644 4,161 5,515 5,595 7,213 4671,90 

 3422,90 5,577 4,433 4,404 3,848 3,616 3,865 3256,2 2469,6 2110,2 2402,2 1670,8 المعدل
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ادة الخزينة في شركة الحمراء للتامين هو (. ومن العوامل التي ادت الى زي2104,18للخزينة بواقع )
( ان اعلى معدل  5. وتشير نتائج الجدول )(11,345اذ بلغ )2020في عام  ارتفاع معدل الخزينة

اذ  2010( وادنى معدل للخزينة هو لعام 5,577اذ بلغ ) 2020للخزينة على مستوى السنوات هو لعام 
 (.1670,8بلغ )

 :ي للدراسةالجانب الاحصائ :المبحث الخامس
 اختبار التداخل الخطي -أ

 الفرضيات تأكد الباحثة من عدم وجود مشكلة الترابط الخطي في بيانات وقبل اجراء تحليل اختبار
  Test Multicollinearity وذلك من خلال اختبار التداخل الخطيالمتغيرات المستخدمة في البحث 

معامل تضخم التباين  ك بالاسترشاد بمؤشرين هما، وذل Diagnostics Collinearityاوما يعرف بمقياس
(VIF) Factor Inflationary Variance معامل القدرة على التحمل Tolerance 

 ( اختبار التداخل الخطي لمؤشرات المتغير المستقل في البيئة العراقية5)جدول 

Variable 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 
WC .530 1,886 
NOWC .965 1,036 
TRE .544 1,839 

(، وان جميع قيم معامل القدرة 5اقل من )(VIF)  معامل تضخم التباين ويبين الجدول اعلاه ان جميع قيم
وهذا يشير الى عدم وجود مشكلة التداخل الخطي في بيانات  0,1اكبر من  Toleranceعلى التحمل 

 .لخطيالمتغيرات وهو شرط من شروط اجراء تحليل الانحدار ا
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 اختبار التوزيع الطبيعي -ب
-Oneبار التوزيع الطبيعي لبيانات متغيرات الدراسة وذلك باستخدام تحليل كما قام الباحثة بأجراء اخت

Sample Kolmogorov-Smirnov Test :وكانت النتائج كالاتي- 
 يعي للبيانات في البيئة العراقية( اختبار التوزيع الطب6جدول )

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 
 WC NOWC TRE SJR 
N 55 55 55 55 
Normal 
Parametersa,,b 

Mean 3,121,282,02 -68,728,34 3,423,383,91 -.16578 
Std. 
Deviation 

1746000 887944 2036000 1,243766 

Most Extreme 
Differences 

Absolute .157 .143 .147 .382 
Positive .157 .143 .147 .321 
Negative -.089 -.139 -.078 -.382 

Kolmogorov-Smirnov Z 1,166 1,058 1,087 2,833 
Asymp. Sig. (2-tailed) .132 .213 .188 .087 
a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 

 
وهذا يعني ان  0,05ن ( جميع المتغيرات اكبر م(Sig علاه ان مستوى معنويةويلاحظ من الجدول أ 

 بياناتها تتبع التوزيع الطبيعي.
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 ( اختبار التوزيع الطبيعي للبيانات في البيئة العراقية7) جدول
 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 
 WC NOWC TRE SJR 
N 55 55 55 55 
Normal 
Parametersa,,b 

Mean 6487,07 5,527,65 864,51 -.21851 
Std. Deviation 4550,388 3,466,002 1,367,429 1,313007 

Most Extreme 
Differences 

Absolute .142 .127 .204 .381 
Positive .142 .127 .204 .356 
Negative -.123 -.104 -.149 -.381 

Kolmogorov-Smirnov Z 1,054 .941 1,512 2,828 
Asymp. Sig. (2-tailed) .217 .339 .021 .000 
a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 

وهذا يعني ان  0,05( جميع المتغيرات اكبر من (Sigظ من الجدول أعلاه ان مستوى معنوية ويلاح
 بياناتها تتبع التوزيع الطبيعي.

 
 

 :الاستنتاجات
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احثة بشكل دؤوب التوازن المالي وقلة الابحاث في هذا الموضوع إذ سعت الباهمية وندرة موضوع  (1
جنبية لأن لهذا الموضوع تطبيق في الدول المتقدمة ومطول في البحث عن مصادر الموضوع وبالذات الا

لاسيما امريكا واليابان اذ ان حداثة الموضوع انطلقت من هذه الدول وانتشرت الى ان وصلت الى الدول 
 ية.الغرب

بقائها  م سلوك الخزينة كونه يضمن للشركةلتقيي الاقتصادية معيار مهم د التوازن المالي في الشركةيع (2
استقلالها تحت تأثير  ها وبالتالي تحقيق الامان للشركة، لان العجز المالي يسلب الشركةطواستمرار نشا

لعدم وفائها  هم من الشركةقتاللجوء الى الاقتراض هذا من جهة، او من جهة اخرى سحب ذوي الحقوق ث
 بالتزاماتها.

فضلا  لبيئة الداخلية للشركةودراية با لها المام واسع ةءالمالي مع وجود ادارة مالية كفو  يتحقق التوازن  (3
عن البيئة المحيطة بها، خصوصا ما يتعلق منها بالظروف والتغيرات الاقتصادية والصناعية التي تنتمي 

موال الازمة التي وتوفير الا على تفهم ومعرفة احتياجات الشركةهذه الادارة اليها كما يساعد وجود مثل 
 ت الاكثر فائدة.تحتاجها باقل الكلف واستثمارها في المجالا

انها تعتمد على التوازن بين المطلوبات  تنبع فكرة التوازن المالي من الميزانية المالية، معتبره (4
كون د استحقاقها، وان يد ديون الازمة والقدرة على سدادها عنعلى سداوالموجودات، اي مدى قدرة الشركة 

لمدة تزيد عن سنة  لتي تبقى في الشركةان الاموال ا بسداد ديون الازمة، على اساس تسمح موجوداته
ستمول الديون او التزامات المتداولة التي  خدامات طويلة الاجل، وكذلك الموجوداتواحدة ستمول الاست

 واستخداماتها. جل، وبالتالي التناسق بين الموارد المالية في الميزانيةقصيرة الا الشركة
ال العامل والاحتياج من راس المال العامل يتضمن التوازن المالي ثلاث مؤشرات هم راس الم (5

المتداولة، بينما  المتداولة والمطلوبات المال العامل في الفرق بين الموجوداتوالخزينة ويتمثل راس 
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دورة الاستغلال، اما الخزينة فتتمثل راس المال العامل يتمثل في الفرق بين احتياجات وموارد  الاحتياج من
 العامل والاحتياج من راس المال العامل.في الفرق بين راس المال 

تشير نتائج الدراسة ان راس المال العامل لشركات التامين العراقية قد شهد تقلبات بين الرواج  (6
 .ضوالانخفا

سنة وهو مؤشر خطير يدل على  المال العامل لشركات التامين العراقية انخفاضا كبيرا فيشهد راس  (7
 ضعف الفرص الاستثمارية للشركات.

)بالسالب( اي  2015شهدت شركات التامين العراقية أدنى احتياج من راس المال العامل في عام  (8
 هناك فائض من راس المال العامل ولا يوجد احتياج له.

 :التوصيات
واجراء المزيد من الأبحاث واختباره مع متغيرات  من قبل الباحثين مإيلاء موضوع التوازن المالي الاهتما.1

 أخرى.
إدارة الشركة العمل بما يحقق الاستخدام الأمثل لموارد الشركة بما يضمن تحقيق التوازن المالي على .2

 لشركة.كونه من الأمور الهامة التي يركز عليها ذوي الحقوق في ا
رباحها دراسة السوق دراسة جيدة من خلال ينبغي على الشركات التي ترغب في تعزيز او تعظيم ا.3

ضعف بهدف الوصول الى أفضلها وهذا يتم من خلال التحكم بإدارة الشركة والنهوض معرفة نقاط القوة وال
 بمقومات التوازن المالي.

ى سداد ديونها عند الاستحقاق من خلال تحقيق يجب على الشركات تحقيق الوصول الى القدرة عل.4
واحدة ستمول لمدة تزيد عن سنة  ان الاموال التي تبقى في الشركة على اساس التوازن المالي،
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قصيرة  ستمول الديون او التزامات الشركةالمتداولة التي  خدامات طويلة الاجل، وكذلك الموجوداتالاست
 المالية في الميزانية واستخداماتها. الاجل، وبالتالي التناسق بين الموارد

شركات التامين  ، وهذا يشير الى تحقيق( للشركات العراقيةwcاس المال العامل )لابد من الاهتمام بر .5
 العراقية فرص استثمارية كبيرة.

ن ( في مزاولة اعمالها اذ تبين م2014اتباع سياسة راس المال العامل لشركات التامين العراقية لسنة ).6
ق لقطاع التامين في العراق وهذا يعود ( هي اعلى معدل لراس المال العامل متحق2014التحليل ان سنة )

 ( ونشوء العديد من الفرص الاستثمارية الرابحة.2014لذي شهده البلد في عام )الى الرواج الاقتصادي ا
فيها اذ تبين من ( لشركات التامين والسعي لتجنب نقاط الضعف 2010تجنب سياسة عمل سنة ).7

اس المال العامل وهذا مؤشر خطير لشركات التامين ( تكبدت خسائر لر 2010التحليل المالي ان سنة )
تكبد خسائر في هذا العام ويعود السبب الى الركود الاقتصادي الذي شهده العراق لهذا  في العراق اذ

 العام.
المستثمر لشركات التامين العراقية مما تطوير عمل الشركات وبما يحقق ويضمن زيادة راس المال .8

 لشركات وزيادة استمرارية الشركات على الامد البعيد.يضمن تحقيق عوائد الى ا
 اجع:المر 
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