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يعج إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ الخظؾة الاولى والاىؼ للاستثسار في  :صلخدتالس
الدػػؾؽ السػػالية، ذلػ بدبب السدايا التي يحققيا، إذ يعج احجى وسائل الذخكة للإعلاف عشيا 

ادر التسؾيل ليا، ىحا مؽ جانب، ومؽ جانب اخخ فأنو الإدْرَاجُ يسثل وتقييؼ ادائيا وتؾفيخ مر
ضسانة لمسدتثسخيؽ ضج مخاطخ الاستثسار بالأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ، كؾنو يبيؽ 
لمسدتثسخ السخكد السالي لمذخكة السرجرة لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة  محل الإدْرَاجُ ومؾضؾع الاستثسار، 

يسثل مرجر تسؾيل الدػػؾؽ السػػالية ووسيمتيا في فخض الخقابة عمى الذخكات  فزلًا عؽ انو
السرجرة لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة  السجرجة فييا. وبشاً عميو؛ فقج جاء ىحا البحث لبياف السفيؾـ الْقَانُؾنُي 

سخيؽ والذخكات للإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ وأىسيتو لكل مؽ الدؾؽ ذاتيا والسدتث
السرجرة للْوراؽ السجرجة، فزلًا عؽ تحجيج الذخوط السظمؾبة لو والإجخاءات التي يتؾجب عمى 

 الذخكات اتباعيا لمسؾافقة عمى إدْرَاجُ أوراقيا السالية في الدؾؽ.  

 الأوراؽ الساليػػة، التجاوؿ.، السدتثسخ، سػػؾؽ السػػاؿ، الإدْرَاجُ الكلسات السفتاحية: 

Abstract: Listing securities in the capital market is the first and most 
important step to invest in the financial market, because of the 
advantages it achieves, as it is one of the company's means of 
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advertising, evaluating its performance and providing sources of 
financing for it, on the one hand, and on the other hand, listing 
represents a guarantee for investors against the risks of investing in 
securities in the capital market, as it shows the investor the financial 
position of the company issuing the listed securities and the subject of 
investment, as well as it represents the source of financing of the 
financial market and its means of imposing control on the companies 
issuing listed securities. Based on this, this research came to explain 
the legal concept of listing securities in the capital market and its 
importance for both the market itself and investors and issuers of listed 
securities, as well as determining the conditions required for it and the 
procedures that companies must follow to approve the listing of their 
securities in the market. 

Keywords: listing, money market, investor, Securities, Tradi. 

الحسج لله رب العامميؽ و الرلاة والدلاـ عمى الحيؽ اصظفى سيسا حبيبو محمد : السقدمـة
 ات التالية:.. سشتشاوؿ ىحه السقجمة مؽ خلاؿ الفقخ  وبعج اجسعيؽالسرظفى وأىل بيتو أصحابو 

س الساؿ وانتاج أميسا في تخاكؼ ر  دوراً  تمعب سػػؾؽ السػػاؿ أولًا: التعريف بسهضهع البحث:
في الشغؼ  حيؾياً  التي نالت مخكداً واحجة مؽ أىؼ السشغسات الاقترادية تؾصف بأنيا لحا  ؛الثخوات

 الاقترادية الحجيثة.

تسثل الاساس الحي يقؾـ عميو الاستثسار الدؾؽ  داخل ت تجاوؿ الأوراؽ الساليػةسمياوحيث اف ع
يا مقترخة عمى الأوراؽ الساليػة السجرجة فييا عمى لحا عسجت التذخيعات الى تشغيسيا وجعم ؛فييا
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السدتثسخيؽ مؽ الاضخار  ةحساي ةبغي السخترةوفق شخوط واجخاءات تؾضع مؽ قبل الجيات 
لحا يعج إدْرَاجُ الأوراؽ  ة.مذخوع و السزاربات غيخ الخبخةعجاـ ان نتيجةالتي قج تمحق بيؼ 

الساليػة ضسؽ ججاوؿ سػػؾؽ السػػاؿ الخظؾة الأولى للاستثسار فيو، بسعشى اخخ يذتخط لمتعامل في 
مؾضؾع الاستثسار بججاوؿ الدؾؽ، والاستثسار فييا إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة  سػػؾؽ السػػاؿ السشغسة

الْسَالِيَّػػة بتقجيؼ طمب الإدْرَاجُ الى الدمظة صاحبة ذلػ بكياـ الجية التي ترجر اِلْأَوْرَاؽ 
 الاختراص لقبؾليا في ججاوؿ سػػؾؽ السػػاؿ ومؽ ثؼ تربح محلًا لمتجاوؿ.

الأوراؽ  لإدْرَاجُ بياف السفيؾـ الْقَانُؾنُي  في مؽ ىحا البحثيجؼ يكسؽ ال ث:ــثانياً: هدف البح
أىسيتو وشخوطو واحكامو بغية وضع وصؾرة  في سػػؾؽ السػػاؿ وانؾاعو، فزلًا عؽ الساليػة
 لو تداعج السدتثسخ في مداولة العسميات الاستثسارية داخل الدػػؾؽ السػػالية. متكاممة

تتسثل أىسية إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة ضسؽ ججاوؿ سػػؾؽ السػػاؿ في الجور  ث:ــالبح أهسيــةثالثاً: 
لدؾؽ السحكؾرة، إذ اف اىسالو يؤدي الى تؾقف الدػػؾؽ الحي يمعبو في تجاوؿ الأوراؽ الساليػة في ا

السػػالية وانعجاـ الحخكة فييا وفؾات السشفعة عمى السدتثسخيؽ والذخكات والاقترادي الؾطشي 
لمبمج، وعمى الخغؼ مؽ ىحه السكانة السيسة للإدْرَاجُ الا انو لؼ يحغى باىتساـ الباحثيؽ لسجى 

 ات التذخيعية العالسية للْسػػؾؽ السػػالية.تشاسب شخوطو واجخاءاتو مع التظؾر 

الْقَانُؾفُ السؤقت لدؾؽ "اف ما دفعشا الى اختيار مؾضؾع البحث صجور  ث:ــرابعاً: إشكالية البح
الحي جاء برياغة ركيكة ونرؾصو بعيجه كل البعج  "2007( لدشة 74العخاؽ لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة )

ء تخجسو حخفية عؽ نرؾص انكميدية مسا ادى اف يذؾبو الغسؾض عؽ الرياغة الْقَانُؾنُية، إذ جا
عؽ صجور تعميسات متعجدة لاحقو لو مشيا ما يخص تجاوؿ  وعجـ دقة السرظمحات، فزلاً 

، أي تشاثخ ةالدؾؽ السحكؾر  ضسؽ ججاوؿ ومشيا ما يخص إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة الأوراؽ الساليػة
 الشرؾص بيؽ قانؾف وتعميسات مختمفة.

سيتؼ الاعتساد في بحثشا ىحا عمى السشيج التحميمي لمشرؾص  ث:ــة البحــ: مشهجيخامداً 
 2004( لدشة 74التذخيعية الؾاردة في الْقَانُؾفُ السؤقت لدؾؽ الأوراؽ الساليػة العخاقي رقؼ )
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( لدشة 6)وتعميسات شخوط إدْرَاجُ الذخكات ومتظمباتيا في سؾؽ العخاؽ لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة  رقؼ 
واراء الفقياء التي قيمت بخرؾصيا، ومقارنتيا مع الشرؾص الْقَانُؾنُية ذات الرمة لكل  2010

 مؽ مرخ والامارات.

في ضؾء ما تقجـ ارتأيشا تقديؼ دراستشا ليحا السؾضؾع عمى مبحثيؽ  ث:ــ: هيكلية البحسادساً 
 مى وفق الآتي:تدبقيا مقجمة وتعقبيا خاتسة تتزسؽ اىؼ الشتائج والتؾصيات، وع

 السفيؾـ الْقَانُؾنُي لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ أول:ــث الــالسبح

 بإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿتعخيف الب الاوؿ: ػػالسظم

 أىسية إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ ب الثاني:ػػالسظم

 إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاحكاـ  ي:ــث الثانــالسبح

 .إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ السظمب الاوؿ: شخوط

 .اجخاءات إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿالسظمب الثاني: 

 في ســهق الســال السفههم الْقَانُهنُي لإدْرَاجُ الأوراق الساليـة: السبحث الأول

السجرجة بججاوؿ الدؾؽ عمى الأوراؽ الساليػة (1)التعامل في سؾؽ الأوراؽ الساليػة السشغسةيقترخ 
، بسعشى لتجاوؿ الأوراؽ الساليػػػة لابج مؽ إدْرَاجُيا ضسؽ سجلات الدؾؽ، ذلػ مؽ (2)دوف غيخىا

                                                           
ساق الوالياـت ّفقاا  عْق الأّساق الواليـت الوٌظوت ُي: عْق حًٌقذ في هكاى هحذد ّ اّقااث هحاذدة ماخن  فيِاا حاذاّ  الأّ( 1)

لقْايذ هحذدة هي قبل اشخاص مطلق يلايِن االْعاطاا اّ الغواعاشةت ّحخاْلا اداسحِاا ُيدات حًاذ اهاا هاي قبيال الغالطت 

ى  الكااْمخي  ق اااًْ  الًاهاات اّ حخؼااى الااا اشااشا. الذّلاات. د. ،غااي الوظااش ت ،غااي الوظااش ت الًقااْد الخ اسماات فااي ال 

ً ياات لغااْق 110صت 1990ّالوظااش ت هكخباات الظاالاست الكْمااج  . ًقاا   يااي د. فاااسّق ااااشاُين لااعاانت  انؽااش ال ق اًْ 

 .  30-29ت ص2013ت هكخبت الغيغباىت اغذادت 1الأّساق الواليـتت ؽ

 .183ت ص2010د. يضا  الًْعات الياث الًول في اْسطت الأّساق الواليـتت داس الٌِؼت الًشايتت القاُشةت ( 2)
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جية خلاؿ طمب الإدراج الحي تقجمو الجية التي اصجرت الأوراؽ الساليػػة مؾضؾع الإدراج الى ال
 .(1)السخترة لقبؾليا في ججاوؿ سػػؾؽ السػػاؿ ومؽ ثؼ تربح محلًا لمتجاوؿ

ولأىسية إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػػػة ضسؽ ججاوؿ سػػؾؽ السػػاؿ بؾصفو الخظؾة الأولى لاستثسار 
الأوراؽ الساليػػػة فيو؛ لحا لابج مؽ التعخض لمتعخيف بو وتحجيج انؾاعو في السظمب الاوؿ، ومؽ ثؼ 

 اف أىسيتو السظمب الثاني.بي

لمتعخيف بإدْرَاجُ الأوراؽ : في ســهق الســال التعريف بإدْرَاجُ الأوراق الساليـة: السطلب الأول
الساليػػػة في سػػؾؽ السػػاؿ كاف لابج مؽ تشاوؿ ىحا السظمب في فخعيؽ، الاوؿ لتعخيف إدْرَاجُ 

 فخع الثاني لأنؾاعو.الأوراؽ الساليػػػة في سػػؾؽ السػػاؿ بيشسا يخرص ال

لمؾصؾؿ الى تحجيج دقيق لسفيؾـ : في ســهق الســال تعريف إدْرَاجُ الأوراق الساليـة: الفرع الأول
إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ كاف لابج مؽ بياف معشاه المغؾي ثؼ الاصظلاحي عمى 

 وفق الاتي:

 فيؾ إدْرَاجُا، يُجرج، "أدرجَ  بسعشى يأتيالشاحية المغؾية  : مؽالإدْرَاجُ  اولًا: تعريف الإدْرَاجُ لغة:
يءَ  مُجْرَج. وأدرج والسفعؾؿ مُجْرِج، يءِ  في الذَّ  في اسسَو أدرج ثشاياه في وأَدْخَمو إيّاه ضَسَّشو: الذَّ
 .(2)دَفَشَو": قبخِه في السَيِّتَ  الأعساؿ. وأدرج ججوؿ في السؾضؾعَ  أدرج -السحاماة جَجْوؿ

 يتظمب تعخيف الإدْرَاجُ اصظلاحاً عخضو عمى وفق الاتي:عريف الإدْرَاجُ اصطلاحاً: ثانياً: ت

لؼ يخد في اي مؽ التذخيعات مؾضؾع التعريف التذريعي لإدْرَاجُ الأوراق الساليـة:  -1
تعخيف لسرظمح الإدْرَاجُ عمى الخغؼ مؽ تشغيؼ  -مرخي، اماراتي -السقارنة
 .(3)شخوطو

                                                           
ً ياات للشقاااات يلااا الخااذاّ  فااي اْسطاات الأّساق الواليااـت الوظااشمتت داس د. ا،وااذ ااااشاُين شاابل ، اااص ت ( 1) اناًاااد ال ق اًْ 

 . 34ت ص2017الٌِؼت الًشايتت هظشت 

مت 2008 -ُاـ  1429د. أ،وذ هخخاس يبذ الحويذ يوشت هً ان اللغات الًشايات الوًاطاشةت ياالن الكخابت الطبًات الأّلاات ( (2

 .734ص

الِيَّت  سقن )1992لغٌَ  95  سقن قاًْى عْق ساط الوا  الوظش (3) اق ال و  س   ّ  . 2000( لغٌت 4ت قاًْى عْق انهاساث لِلْ  
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  ،(1)لغخض التجاوؿ الأوراؽ الساليػة ـ الْسُذْخَعِ العخاقي مرظمح )قبؾؿ(اما في العخاؽ فقج استخج
 .(2)فحدب مؽ دوف تعخيف واستخجـ ايزاً مرظمح )إدْرَاجُ( تجاوؿ الأوراؽ الساليػة

اجتيج الفقياء والكتاب في وضع تعخيف  التعريف الفقهي لإدْرَاجُ الأوراق الساليـة: -2
"نؾع مؽ التدجيل  بأنو( 3)ة( فقج عخفو جانب مؽ الفقو)إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػ لسرظمح

والإدْرَاجُ لمؾرقة السالية في سجلات الدؾؽ السشغسة لمتجاوؿ واعلاـ الجسيؾر لمتعامل 
بأنو "عسمية إدْرَاجُيا في ججاوؿ ( 4)وعخفو جانب اخخ. في ىحه الؾرقة في البيع والذخاء"

 ".  (5)البؾرصة

داخل  التي يتؼ مؽ خلاليا تدجيل الأوراؽ الساليػة الْقَانُؾنُية وىشاؾ مؽ عخفو بأنو "العسمية
 . (6)"البؾرصة

في الججاوؿ  إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػةفي حيؽ يحىب رأي اخخ الى تعخيف قيج الأوراؽ الساليػة بأنو "
القيؾد ب الأوراؽ الساليػة ةمرجر  الجيةالحي يتختب عميو التداـ و  ،الأوراؽ الساليػة ببؾرصة الخاصة
 .(7)"لو التشفيحية واللائحةالتي يتظمبيا الْقَانُؾفُ  واللاحقة الدابقة بالإدْرَاجُ  الخاصةوالقؾاعج 

                                                           
ى  الواقاج لغااْاق الأّساق الوالياـت الًشاقااي سقان )6( الواادة )(1 ق اااًْ  ًظااج  2004( لغااٌت 74/ُااـ( هاي القغاان الغاادط هااي ال 

الأّساق الوالياـت لغاشع الخاذاّ  فاي الغاْق ّهٌِاا "القيام االوشالاًت ّ الوظادقت اّ ياذم الوظاادقت يلاا ؽلبااث قباْ  

ّ    داخل الغْق يلا اى حلك الوظاادقت خاػاًت نعاخيلاا  لِيَّاث  الخَّذ ا احخار الاشاااث سفغ قبْ  الأّساق الواليـت في ي و 

 الششّؽ الوقشسة".

ى  الواقج لغاْاق الأّساق الوالياـت ال7ً( الوادة )(2 ًظاج "م اْص  2004( لغاٌت 74شاقاي سقان )( هي القغن الثالث هي ال ق اًْ 

لو لااظ ااداسة حبٌااي قْايااذ هٌلظاالَ حخااض يوليااَ ادساا حااذاّ  الأّساق الواليااـت فااي الغااْق الثااخاات ّالغااْق خاااسا 

 البْسطت )الثالثت(".

ً يات لبْسطات الأّساق الوالياـت فاي الخشاشمًاث الًشاياتت داس ال ا( 3) هًات ال ذماذةت د. يظام ا،وذ البِ يت الوْعْيت ال ق اًْ 

 .328تص2009انعكٌذسمتت 

 .87ت ص2007د. ؽاُش شْقي هاهي, يقذ ايى الأّساق الواليـت في البْسطتت داس الٌِؼت الًشايتت القاُشةت ( 4)

البْسطت ُي: هكاى مخن فيَ ايى ّششاا الأّساق الواليـت يي ؽشمق الغواعشة اطشمقت هٌخظوت ّخاػًت لشقااات لاِااث ( 5)

 .172-165يل في رلك د. ؽاُش شْقي هاهيت هظذس عااقت صاششافيتت للخلظ

ً يااتت اؽشّ،اات د خااْساٍت  لياات ( 6) عاايذ ؽااَ اااذّ ت يولياااث اْسطاات الأّساق الواليااـت اللْسماات ّا لالاات هااي الْلاِاات ال ق اًْ 

 .520ت ص2000الحقْقت لااهًت القاُشةت 

الياـتت سعاالت هالاغاخيشت  ليات الحقاْقت لااهًات طالح ساشذ الحوشاًيت دّس شاش اث الغوغاشة فاي اْسطات الأّساق الو( 7)

 .188ت ص2000القاُشةت 
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في  التي تشغؼ تدجيل الأوراؽ الساليػة ةوالْقَانُؾنُي ةمؽ الذخوط السالي ةمجسؾعوعخؼ ايزاً بأنو "
 ةمجسؾعوعخؼ ايزاً بأنو " .(1)"لمتعامل محلاو  اجعمو مقيج قانؾنيسا م البؾرصةالججاوؿ داخل 
 يافي السالية ياوقيج اوراق اتالذخكات لاحج البؾرص انزساـالتي تشغؼ  الْقَانُؾنُيةمؽ الذخوط 

كسا يمدـ الذخكات  البؾرصةلمتعامل في  محلايجة السق اىسيتو في جعل الأوراؽ الساليػة كسؽوت
في الججاوؿ  السالية يابالقيج لقبؾؿ اوراق الخاصةاعج التقيج بالقؾ  بزخورة لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة  السرجرة
والتستع  الى البؾرصةذخكات ال نزساـلقبؾؿ ا الْقَانُؾنُية الظخيقةيعج  نووا بالبؾرصة الخسسية

 .(2)"سداياىاب

لذا يسكششا ان نعرف إدْرَاجُ الأوراق الساليــة فــي ســهق الســال بأنه )آلية قانهنية يتم من 
ن سجلات ســهق الســال لِلَْْوْرَاق الْسَالِيَّة  على وفق شروط معيشة مسا يجعلها خلالها تزسي

 محلًا للتعامل بالبيع والذراء(.

يختمف نؾع الإدْرَاجُ مؽ سؾؽ : في ســهق الســال انهاع إدْرَاجُ الأوراق الساليـة: الفرع الثاني
بيؽ في ىحا الفخع انؾاع الإدْرَاجُ في لأخخ وبحدب الشغاـ الْقَانُؾنُي الحي يحكؼ الدؾؽ، لحا سش

 الْأَسْؾَاؽِ الْسَالِيَّة ومؾقف القؾانيؽ السقارنة مشيا وعمى وفق الاتي:

 لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػػػة في سػػؾؽ السػػاؿ نؾعاف ىسا: اولًا: انهاع الإدْرَاجُ في الْأَسْهَاقِ الْسَالِيَّــة:

 بإدْرَاجُ الداـ الذخكات "ىؾ  لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّةالاجباري  جُ بالإدْرَايقرج الإدْرَاجُ الاجباري:  -1
قيج او عجـ قيج  ةلأسحض ارادتيا في مدلاوراقيا في سجلات الدؾؽ وعجـ تخؾ الامؾر 

  . (3)"في الدؾؽ  وراقياا

                                                           
ً ياتت اؽشّ،ات د خاْساٍت ( 1) ً ي لشاش اث الغوغاشة فاي الأّساق الوالياـت ّهغادْليخِا ال ق اًْ  ق ااًْ  يلي ،غيي  ًاْدت الخٌظاين ال 

 . 118ت ص2015 ليت الحقْقت لااهًت القاُشةت 

ت لااهًت الغليواًيتت يبذالباعؾ  شمن هْلْدت حذاّ  الأّ( 2) ى   .151ت 2008ساق الواليـتت اؽشّ،ت د خْساٍت  ليت ال ق اًْ 

ى  ّالغياعاتت لااهًات ( 3) ق ااًْ  ً ي للقيذ فاي عاْق الأّساق الوالياـتت سعاالت هالاغاخيشت  ليات ال  لا  قاعن الحوذاًيت الٌظام ال ق اًْ 

ً ي لخغااْمت يولياااث عااْق الأّساق الواليااـتت . ًقاا   يااي سماااى ُاشاان ،وااذّىت الخٌظااين ال ق اا38ت ص2013البظااشةت  اًْ 

 .92تص2017اؽشّ،ت د خْساٍت  ليت الحقْقت لااهًت الوْطلت 
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 ،ػاؿفي سػػؾؽ السػ ةالسدجم عجد الأوراؽ الساليػة ةجباري يؤدي الى زيادالإدْرَاجُ الا وبيحا نجج اف
 آليةوكيفيو الترخؼ بيا و  ػػة،مالي مؽ اوراؽيتؼ اصجاره عمى ما  ةومؽ ثؼ ايجاد الخقاب

التي تقؾـ بيا  الإدْرَاجُ الدؾؽ مؽ خلاؿ طمبات  ةقج يكؾف الحكؼ عمى كفاء وبسا انو تجاوليا،
 والعكذ صحيح، للإدْرَاجُ عجد الظمبات ازدادت  ةالكفاء ةفكمسا كانت الدؾؽ عالي  الذخكات،

وبالتالي يسكؽ أف يؤدي الإدراج الإلدامي إلى فقجاف السعاييخ السشاسبة لمحكؼ عمى نجاح الدؾؽ 
 .(1)في تحقيق ىجفيا الستسثل في تخريص السؾارد الستاحة بكفاءة والاستفادة مشيا

 دْرَاجُ الإبحج ذاتو، حيث انو لا ججوى مؽ  اً في سػػؾؽ السػػاؿ ىجف ػةػػالسالي ةالؾرق إدْرَاجُ  جكسا لا يع
دؾؽ الفي  عجد الأوراؽ الساليػة ةالامخ الحي يؤدي الى زياد ،في سػػؾؽ السػػاؿ دوف التجاوؿ

 .(2)لةوبالتالي انتاج سؾؽ ماليو تترف بالخكؾد وتفتقخ الى الديؾ  ،وتخاكسيا

لمذخكة في إدْرَاجُ او عجـ والحخية السظمقة يقرج بو مشح الحق  الإدْرَاجُ الاختياري: -2
 .(3)اوراقيا السالية في سػػؾؽ السػػاؿإدْرَاجُ 

وىحا بخلاؼ الإدْرَاجُ الاجباري، إذ لمذخكة الخيار فيسا بيؽ إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػػة التي ترجرىا 
 مؽ عجمو، عمى اف لا يتؼ تجاوؿ الؾرقة الساليػػة غيخ السقيجة في الدؾؽ.

دْرَاجُ الؾرقة السالية يعج ضساناً : ىل قبؾؿ سػػؾؽ السػػاؿ لإالدؤاؿ الحي يظخح نفدو ىشا ىؾو 
 لثسشيا؟

قبؾؿ سػػؾؽ السػػاؿ لإدْرَاجُ الؾرقة السالية لا يعج ضساناً لكيستيا، وانسا ىؾ مشح الؾرقة السالية 
السجرجة حق التستع بسدايا الدؾؽ جسيعيا متى ما تؾفخت فييا الذخوط الْقَانُؾنُية الخاصة 

سالية متخوؾ لسدتثسخيؽ، كؾف الامخ يتظمب نجب خبخاء بالدؾؽ، حيث اف تقجيخ ثسؽ الؾرقة ال

                                                           
ً يات لأعاْاق سأط الواا ت داس الٌِؼات الًشاياتت القااُشةت ( 1) ت 1995د. ياشْس يبذال ْاد يبذالحويذت اًغ ال ْاًب ال ق اًْ 

 .  95ص

 . 95ذس ًلغَت صد. ياشْس يبذال ْاد يبذالحويذت الوظ( 2)

 .119يلي ،غيي  ًْدت هظذس عااقت ص( 3)
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لسعايشة مباني ومرالح الذخكة، فزلًا عؽ اف نذاط الذخكة يقؾـ عمى السزاربة التي تكؾف 
 .    (1)متغيخة بحدب احؾاؿ الذخكة

ي اختمفت التذخيعات في تحجيج الدامية إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة فثانياً: مهقف القهانين السقارنة: 
 سػػؾؽ السػػاؿ بحدب الشغاـ الْقَانُؾنُي في دولة مؽ الجوؿ:

إدْرَاجُ ما يرجر عشيا الذخكات بؾجؾب  ةدـ الْسُذْخَعِ السرخي بجايالالْقَانُهنُ السرري:  -1
كسا . (2)في البؾرصات وذلػ بسؾجب احكاـ قانؾف الذخكات السرخي  ةالسالي مؽ أوراؽ

بتقجيؼ مجيخ تشفيحي او  ةدار إمجمذ  كل عزؾنفدو لِمْقَانُؾف  ةالتشفيحي ةلدمت اللائحا
 .(4)الأوراؽ الساليػة ةفي بؾرصللإدْرَاجُ  (3)بالأسيؼاو التؾصية  ةاسيؼ الذخكات السداىس

 تجرجيمدـ الذخكات اف  فيو مالؼ نجج  فإنشا "قَانُؾفِ سُؾؽِ رَأْسِ الْسَاؿِ السرخي "رجور وبالا انو 
 .(5)البؾرصةفي  ةالسالي يااوراق

التداـ الذخكات التي ترجر الأوراؽ الساليػػة اختمف الفقو السرخي حؾؿ مجى  ذلػوفي ضؾء 
جسيع الأوراؽ  إدْرَاجُ  بؾجؾب (6)مؽ الفقو السرخي  نبجا الدػػؾؽ الساليػػة، إذ يخى في  بإدْرَاجُيا
سَاؿِ  السرخي رقؼ قَانُؾفِ سُؾؽِ رَأْسِ الْ "مؽ  (15) ةالى احكاـ الساد استشاداً  البؾرصةفي  الساليػة

                                                           
 .519عيذ ؽَ اذّ ت هظذس عااقت ص( 1)

ًظاج "م اب اى حقاذم اعاِن الشاش اث الوغااُوت  1981( لغٌت 159( هي قاًْى الشش اث الوظش  سقن )47/1( الوادة )2)

مخ اقلااا  ااااع ان خخاااع الااا لاويااى اطشمقااَ ان خخاااع الًااام خاا   عااٌَ يلااا ان ثااش هااي حاااس  ّعااٌذاحِا الخااي حظااذسُا

اْسطاث الأّساق الواليـت في هظش لخقياذ فاي لااذاّ  اعاًاسُا ؽبقاا للشاشّؽ ّانّػااو الوٌظاْص يليِاا فاي لاْا ح 

 حلك انعْاق".

شش ت الخْطيت االأعِن ُي: الشش ت الخي مقغن سأط هالِا الا اعاِن هخغااّمت القيوات ّقاالات للخاذاّ   واا مكاْى الشاشمك ( 3)

ً ي للشاشمك اّ الوغااُن فاي الشاش ت الوغااُوت  واا مكاْى شاشمك ّا،اذ اّ ا ثاش ال ق ااًْ  وْطا فيِا خاػًا  لزاث الٌظام ال 

فيِا هغاّن  هغاّليت شخظيت ّحؼاهٌيت يي دمْى الشش ت ّمكْى لِا يٌْاى هغخوذ هي اعن ششمك ّا،اذ اّ ا ثاش هاي 

ت داس ال اهًت ال ذمذةت انعاكٌذسمتت 1الًقْد ّالشش اث الخ اسمتت ؽالشش اا الوخؼاهٌيي. ًق   يي ااشاُين الغيذ ا،وذت 

 . 195ت ص1999

 .1981( لغٌت 159( هي ال  حت الخٌليزمت لقاًْى الشش اث الوظش  سقن )127( الوادة )4)

فاي لااذاّ  "حقياذ الأّساق الوالياـت الوًذ  ًظج  1992( لغٌت 95( هي قاًْى عــْق الوــا  الوظش  سقن )16الوادة )( 5)

البْسطت اٌاا يلاا ؽلاب ال ِات الوظاذسة لِاات ّماخن ادساا الْسقات ّشاطبِا اقاشاس هاي اداسة البْسطات ّفقاا  للقْاياذ ّ 

 الششّؽ ّان،كام الخي مؼًِا ه لظ اداسٍ الِيدت يلا اى ملشد لاذّ  خاص حقيذ اَ الأّساق الواليـت انلاٌبيت".

. ًقااا   ياااي 140ت ص1996ث الخ اسماااتت داس الٌِؼااات الًشاياااتت القااااُشةت د. هخخااااس ا،واااذ البشماااش ت قااااًْى الوًااااه ( 6)

 .154يبذالباعؾ  شمن هْلْدت هظذس عااقت ص



 )دراسة مقارنة( الإطار القانوني لإدراج الأوراق المالية في سوق المال 

Journal of college of Law for Legal and Political Sciences  

 
89 

 

اختياري باستثشاء  الإدْرَاجُ بالقؾؿ اف  (2)يأ، وىشاؾ مؽ يخالف ىحا الخ "(1)1992لدشو   (95)
ة التشفيحي ةاللائح"مؽ  (61)ة مدتشجيؽ بحلػ الى احكاـ الساداً اجباري تجرج (3)صكؾؾ التسؾيل

 ."(4)بذاف شخكات تمقي الامؾاؿ 1988 ةلدش  (146لِمْقَانُؾف رقؼ )

بشاءً  في سػػؾؽ السػػاؿ اختيارياً  الأوراؽ الساليػة إدْرَاجُ الى القؾؿ باف  (5)يحىب جانب ثالث يشساب
( لدشة 95مؽ قَانُؾفِ سُؾؽِ رَأْسِ الْسَاؿِ  السرخي رقؼ ) ( السذار الييا انفاً 16) ةاحكاـ السادعمى 

السشرؾص عمييا في قانؾف  ة لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّ الاجباري  الإدْرَاجُ قج الغى   بؾصفو 1992
 .1981( لدشة 59الذخكات رقؼ )

اختياري وليذ  ةالسرخي البؾرصةفي  الأوراؽ الساليػة إدْرَاجُ  القائل بأف ؤيج الخاي الثالثنوبجورنا 
 :(6)يأتي اجباري استشادا الى ما

 "1992لدشو   (95قَانُؾفِ سُؾؽِ رَأْسِ الْسَاؿِ  السرخي رقؼ )"مؽ  (16)ة جعمو الساد - أ
 .اختيارياً  الإدْرَاجُ 

( 95رقؼ ) "لقانؾف سػػؾؽ السػػاؿ السرخي  ةالتشفيحي ةاللائح"مؽ  (99) ةجاء في نص الساد - ب
 بقيج العسميات التي تخظخ بيا عؽ تجاوؿ الأوراؽ الساليػة ة"تقؾـ كل بؾرص 1992لدشة 

 ". لجييا ةغيخ السقيج

                                                           
ًظاج "ماخن قياذ ّحاذاّ  الأّساق الوالياـت فاي  1992( لغاٌت 95( هي قاًْى عْق سأط الوا  الوظش  سقن )15الوادة )( 1)

   عْق مغوا اْسطت الأّساق الواليـت".

حواْد هْعاات طاكْل الخوْمال ّانعاخثواس الخاي حظاذسُا شاش اث الوغااُوتت اؽشّ،ات د خاْساٍت  ليات يظام ،ٌلي ه (2)

 .1995ت ص1995الحقْقت لااهًت القاُشةت 

حًش. طكْل الخوْمل ااًِا: ًْو هي الغٌذاث الخي م ْص للشش ت اطذاسُا ل قخشاع يي ؽشمقِا هاي ال وِاْس ًظاشا  ( 3)

الخي ؽش،خِا الشاش ت ّن محظال ،اهلِاا يلاا فا اذة  ااخات ّاًواا محظال يلاا يا اذ ا، اهَ يي ان خخاع في الغٌذاث 

ت 2003هخغيش. د. ياشْس يبذال ْاد يبذالحويذت دّس البٌك فاي خذهات الأّساق الوالياـتت داس الٌِؼات الًشاياتت القااُشةت 

 .  13ص

ى سقن )61الوادة )( 4) ظج "م ب اى حقذم طكْل الخوْمل خ   عٌت يلا ً 1988( لغٌت 146( هي ال  حت الخٌليزمت لِل ق اًْ 

يلا ان ثش هي حاسمخ حغطيخِا االكاهل اّ قلل ااع ان خخاع فيِا الاا لاوياى اْسطااث الأّساق الوالياـت فاي هظاش لخقياذ 

في لاذاّ  اعًاسُا ّلان حكاي اعاِن الشاش اث الخاي اطاذسحِا هقياذة فاي حلاك ال اذاّ  ّحقياذ ل ااى البْسطااث هاي حلقااا 

 ذاّ  انعًاس لاويى الظكْل ارا لن حخقذم الشش اث اطلب قيذُا في الويًاد الوشاس اليَ".ًلغِا في لا

 .101د. ياشْس يبذال ْاد يبذالحويذت هظذس عااقت ص( 5)

 .156يبذالباعؾ  شمن هْلْد ت هظذس عااقت ص( 6)
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لِلَْْوْرَاؽ  ةو بالشدب  عمى "... "نُؾف السرخي لِمْقَا ةالتشفيحي ةاللائح"مؽ  (100) ةنرت الساد - ج
 .. "... فيتؼ نقل ممكيتيا بقيجىا وفقاً لمسادة الدابقة ةغيخ السقيج ةالاسسي الْسَالِيَّة 

 لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة  ةالاجباري بالشدب بالإدْرَاجُ اخح الْسُذْخَعِ الاماراتي الْقَانُهنُ الاماراتي:  -2
بؾجؾب  ةيمدـ الذخكات الخاص صجج نلؼ ن وبالسقابل ،(1)ةالعام عؽ الذخكات ةالرادر 
الخيار في تقجيؼ  ةالخاص ةوبالتالي لمذخك ترجر عشيا،التي  الأوراؽ الساليػة إدْرَاجُ 

 . متى ما رغبت في ذلػ ةالظمب لجراج اوراقيا السالي

سُذْخَعِ الفخندي مؽ حيث الاخح الْ  بحات الاتجاه الحي سار فيو ساراف الْسُذْخَعِ الاماراتي  يتبيؽلحا 
حدب  الإدْرَاجُ الاجباري( الا انو اختمف عشو في تحجيج نؾع  -)الاختياري  للإدْرَاجُ الشؾعيؽ  بكلا

   نفديا. وليذ بحدب الأوراؽ الساليػة لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة  ةالسرجر  ةنؾع الذخك

الإدْرَاجُ  ةلعخاقي يفخض عمى الذخكنص في الْقَانُؾفُ اؼ نعثخ عمى ل الْقَانُهنُ العراقي: -3
 لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة السرجر  ةمجيلفي سػػؾؽ السػػاؿ، ومؽ ثؼ  لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة الاجباري 

وىحا ما  دؾؽ مؽ خلاؿ تقجيؼ طمب لغخض الإدْرَاجُ الفي  ادراج اوراقيإفي  ةالحخي
 ".(2)2004لدشو  (74)العخاقي رقؼ  ليػةدؾاؽ الأوراؽ السال  الْقَانُؾفُ السؤقت"قزى بو 

لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في السطلب الثاني: أهسية إدْرَاجُ الأوراق الساليـة في ســهق الســال: 
سػػؾؽ السػػاؿ أىسية كبيخة لكل مؽ الذخكة السرجرة ليا والسدتثسخيؽ والدػػؾؽ السػػاليػػة عمى حجاً 

ب بياف أىسية إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ مؽ خلاؿ سؾاء؛ لحا سشتشاوؿ في ىحا السظم
 الفخعييؽ الآتييؽ:

                                                           
الأّساق الواليـت ّالغالى ًظاج  اشاى الٌظام الخاص اإدساا 2000( لغٌت 12( هي قشاس ه لظ الْصساا سقن )5( الوادة )(1

الوغاااُوت الًاهاات الواعغاات فااي الذّلاات الخقااذم االطلباااث اشاااى ادساا اعااِوِا فااي انعااْاق الوالياات  "يلااا لاويااى شااش اث

 الوشخض في الذّلتت...".

ى  الواقااج( هااي القغاان الغااادط هااي 6اللقااشة )( (2 ق اااًْ  ًظااج  2004( لغااٌَ 74لغااْاق الأّساق الواليااـت الًشاقااي سقاان )  ال 

القيااام  -"م اْص لو لاظ انداسة اى ماااد  اٌلغاَ اّ مخاْ  هااذساا اّ اداسمايي اّ هغاااّلي اداسة الغاْق للقياام اااانحي: ُاـ

االوشالاًت اّ الوظادقت اّ ياذم الوظاادقت يلاا ؽلبااث قباْ  الأّساق الوالياـت لغاشع الخاذاّ  فاي الغاْق ّهٌِاا احخاار 

لِيَّا ّ    داخل الغْقالاشاااث سفغ قبْ  انّساق في ي و   ."ث  الخَّذ ا
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تتسثل أىسية الفرع الأول: أهسية إدْرَاجُ الأوراق الساليـة في ســهق الســال للذركة السردرة لها: 
يمة لتقييؼ اداء إدْرَاجُ الؾرقة الساليػػػة ضسؽ ججاوؿ سػػػػؾؽ السػػاؿ لمذخكة السرجرة ليا بؾصفو وس

الذخكة والاعلاف عشيا وايجاد مرجر تسؾيل ليا، فزلًا عؽ انو يؤدي الى تؾفيخ معمؾمات 
 لمذخكة عؽ اوراقيا الساليػػة السجرجة في الدؾؽ.

يعج إدْرَاجُ الؾرقة الساليػػػة ضسؽ ججاوؿ سػػؾؽ السػػاؿ احج أولًا: وسيلة لتقييم اداء الذركة: 
كة تقييؼ نفديا مؽ خلاليا، إذ اف الإدْرَاجُ يؤدي الى تجاوؿ الأوراؽ الؾسائل التي يسكؽ لمذخ 

الساليػػػة السجرجة في الدؾؽ ما بيؽ السدتثسخيؽ بيعاً وشخاءً، فكمسا كاف اداء الذخكة جيجاً كاف 
التجاوؿ عمى اوراقيا السجرجة في الدؾؽ كبيخاً، فيشالػ علاقة تشاسبية طخدية ما بيؽ ما بيؽ 

لمذخكة وحجؼ التجاوؿ عمى اوراقيا السجرجة في الدػػؾؽ السػػاليػػة، بسعشى اف اداء  الاداء الجيج
الذخكة الجيج يؤدي الى ارتفاع سعخ تجاوؿ اوراقيا السالية السجرجة في سػػؾؽ السػػاؿ؛ لحا لمذخكة 

اع اف تكيؼ ادائيا مؽ خلاؿ حجؼ التجاوؿ عمى اوراقيا السالية السجرجة في سػػؾؽ السػػاؿ وارتف
 .(1)اسعارىا

يؤدي إدْرَاجُ الؾرقة الساليػػػة لمذخكة في ججاوؿ سػػؾؽ الأوراؽ ثانياً: وسيلة للإعلان عن الذركة: 
السػػاليػػة الى تجاوليا ما بيؽ السدتثسخيؽ، إذ اف إدْرَاجُ أوراؽ الذخكة في الدؾؽ بحج ذاتو يسثل 

كة كبيخة كمسا زاد الاعلاف عؽ الذخكة اعلاف عؽ الذخكة، فكمسا كانت التجاولات عمى أوراؽ الذخ 
السرجرة للْوراؽ، بسعشى اخخ اف التجاوؿ الكبيخ الحي يتؼ في الدػػؾؽ السػػالية نتيجة لإدْرَاجُ 
أوراؽ شخكة معيشة يجؿ عمى نذاط ىحه الذخكة ونجاحيا وكفاءتيا السالية وتحكيقيا للْرباح 

 .(2)بذكل مدتسخ

لإدْرَاجُ الؾرقة الساليػػػة في سػػؾؽ السػػاؿ أىسية كبيخة لمذخكة : ثالثاً: ايجاد مردر تسهيل للذركة
السرجرة ليا، إذ إنو يؤدي الى ايجاد مرادر التسؾيل ليا، ذلػ مؽ خلاؿ مسارسات التجاوؿ 

                                                           
ت لااهًات ( (1 ى  ً ي لغاْق الأّساق الوالياـت الواْاص ت سعاالت هالاغاخيشت  ليات ال ق ااًْ  ق ااًْ  هِا يااهش رمبااى الحواذاًيت الخٌظاين ال 

 .84ت ص2022 شا ات 

 .328د. يظام ا،وذ البِ ي, الوظذس عااق, ص( (2
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التي تتؼ عمى الؾرقة الساليػة السجرجة ضسؽ ججاوؿ الدؾؽ مؽ قبل السدتثسخيؽ، مسا يسكؽ 
في السذاريع والاعساؿ التي تدعى الى تحكيقيا، فالأوراؽ الساليػة الذخكة السرجرة مؽ السباشخة 

السجرجة في الدػػؾؽ السػػالية تكؾف ىجفاً لمسدتثسخيؽ، وبالتالي مرجر لمتسؾيل اللازـ لمسذاريع 
 .(1)التي تعسج الذخكة السرجرة لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة  مؾضؾع التجاوؿ الى تشفيحىا

يؤدي إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة الى تسكيؽ للذركة عن أوراقها السالية: رابعاً: تهفير معلهمات 
الذخكة السرجرة ليا مؽ الحرؾؿ عمى جسيع البيانات الخاصة بسا تؼ عمييا مؽ تجاولات خلاؿ 
فتخات زمشية مختمفة مؽ الدشة، إذ تعسل الدػػؾؽ السػػالية عمى اصجار نذخات دورية شيخية 

اليػػػة السجرجة، وسعخىا وعجدىا وعجد التجاولات التي جخت عمييا مؽ وفرمية حؾؿ الأوراؽ الس
 . (2)قبل السدتثسخيؽ كافة

الفرع الثاني: أهسية إدْرَاجُ الأوراق الساليـة في ســهق الســال للسدتثسرين والدــهق الســالية: 
ثسخيؽ والدػػؾؽ السػػالية عمى لعسمية إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ أىسية كبيخة ايزاً لمسدت

 حجاً سؾاء، وعمى وفق الآتي:

تسثل أىسية إدْرَاجُ الؾرقة أولًا: أهسية إدْرَاجُ الأوراق الساليـة في ســهق الســال للسدتثسرين: 
الساليػػػة في سػػػػؾؽ السػػاؿ لمسدتثسخيؽ في كؾنيا ضسانة ليؼ ضج مخاطخ الاستثسار، فزلًا عؽ 

 لي لمذخكات السرجرة لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة السجرجة في الدػػؾؽ السػػاليػػة، وكسا يأتي:بياف السخكد السا

يسثل إدْرَاجُ الؾرقة ضسانة للسدتثسرين ضد مخاطر الاستثسار في الأوراق الساليــة:  -1
الساليػػػة في سجلات سػػؾؽ السػػاؿ وسيمة لحساية السدتثسخيؽ مؽ مخاطخ تجاولات 

ػػة، إذ مؽ خلالو لمسدتثسخيؽ طمب مؽ الدػػػػؾؽ السػػاليػػة الحرؾؿ عمى الأوراؽ السالي
السعمؾمات كافة الخاصة بالأوراؽ الساليػة السجرجة في الدؾؽ والسخاد التجاوؿ فييا، مؽ 
حيث عجدىا ووضع الذخكة السرجرة ليا مالياً، ومؽ ثؼ معخفة درجة السخاطخ التي مؽ 

ػػؾؽ السػػالية تيجؼ الى تحقيق الحساية لجسيع السسكؽ التعخض ليا، ذلػ كؾف الد
                                                           

 .520عيذ ؽَ اذّ  محمد, هظذس عااق, ص( (1

 .85ِا ياهش رمباى الحوذاًيت هظذس عااقت صه( (2
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اطخاؼ الدؾؽ بسا فييؼ السدتثسخيؽ مؽ خلاؿ تؾفيخ السعمؾمات الكافية ليؼ عؽ 
 .(1)الذخكات السجرجة اوراقيا في الدؾؽ وتؾعيتيؼ بأىسيتيا

الساليػة يؤدي إدْرَاجُ الأوراؽ بيان السركز، السالي للذركة السردرة لِلَْْوْرَاق الْسَالِيَّــة:  -2
في سػػؾؽ السػػاؿ الى فخض مجسؾعة مؽ الالتدامات عمى الذخكة السرجرة ليا، وابخز 
ىحه الالتدامات ىؾ الافراح عؽ نذاطيا ومخكدىا السالي مسا يؤثخ بذكل مباشخ عمى 
اسعخ الأوراؽ الساليػة صعؾداً وندولًا، فزلًا عؽ البيانات الخاصة بتأسيذ الذخكة 

، وبحلػ تسكيؽ السدتثسخيؽ مؽ الحرؾؿ عمى السعمؾمات الخاصة واىجافيا وانجازاتيا
بالسخكد السالي لمذخكة السرجرة لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة  السجرجة في الدؾؽ وحجؼ التجاولات 

 .(2)التي مؽ السسكؽ اف تجخي عمييا

ج أىسية إدْرَاجُ الأوراؽ تعثانياً: أهسية إدْرَاجُ الأوراق الساليـة في ســهق الســال للدــهق الســالية: 
الساليػػػة لمدػػػػؾؽ السػػاليػػة التي ادرجت فييا في كؾف الإدْرَاجُ وسيمة لمدؾؽ لغخض الخقابة عمى 
الذخكة السرجرة للْوراؽ السجرجة، فزلًا عؽ اف الإدْرَاجُ يسثل وسيمة لتسؾيل الدػػؾؽ السػػالية، 

 وكسا يأتي:

اف عسمية درة لِلَْْوْرَاق الْسَالِيَّة السدرجة فيها: ضسان رقابة الدهق على الذركة السر -1
إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في الدػػؾؽ السػػالية تسكؽ الأخيخة مؽ فخض الخقابة عمى الذخكة 
السجرجة اوراقيا فييا، إذ اف جسيع عَسَمِيَّاتُ التَّجَاوُؿ  التي تجخي عمى الأوراؽ الساليػة 

ة الدؾؽ، مسا يؤدي الى تؾفيخ السعمؾمات الجقيقة لجى السجرجة في الدؾؽ تخزع لخقاب
الدؾؽ عؽ الؾضع السالي لمذخكة السجرجة أوراقيا فييا وتحجيج الكيسة الحكيكية لِلَْْوْرَاؽ 

                                                           
 .41, ص2009, صهضم ًاششّى ّهْصيْى, يواىت انسدى,1د. محمد يبذ الٌبي, انعْاق الواليت, ؽ  ((1

 .375د. يظام ا،وذ البِ ي, هظذس عااق, ص( (2
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الْسَالِيَّة  بشاءً عمى اصؾليا، وبالتالي ضساف عجـ تلاعب الذخكة بأسعار أوراقيا السالية 
 .(1)ستثسارية آمشةالسجرجة في اسؾؽ ومؽ ثؼ خمق اجؾاء ا

لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػػػة في سػػؾؽ السػػاؿ أىسية خاصة تهفير التسهيل الشقدي للدــهق الســالية: 
لمدػػؾؽ السػػاليػػة، إذ انو يؾفخ التسؾيل الشقجي لمدػػػػؾؽ السػػاليػػة، ذلػ مؽ خلاؿ الخسؾـ التي تجفع 

عؽ الغخامات السالية السفخوضة مؽ قبل الدؾؽ  مؽ اعزاء الدؾؽ ومسارسات التَّجَاوُؿ، فزلاً 
عمى الجيات السخالفة لمقؾانيؽ والتعميسات، لحا تؾصف عسميات إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػػػة في سػػؾؽ 

 .(2)السػػاؿ بأحج مرادر تسؾيل الدػػؾؽ السػػالية بالديؾلة الشقجية اللازمة ليا لإداء دورىا

 في ســهق الســال الأوراق الساليـةأحكام إدْرَاجُ : السبحث الثاني

اف مداولة عَسَمِيَّاتُ التَّجَاوُؿ عمى الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ تتظمب إدْرَاجُيا في الدؾؽ بعج 
 استيفاء الذخوط كافة، فزلًا عؽ اتباع إجخاءات عجة.

السػػاؿ متسثمة بذخوط لحا سؾؼ نتشاوؿ في ىحا السظمب احكاـ إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ 
 الإدْرَاجُ وإجخاءاتو في الفخعيؽ الآتييؽ:

لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في : في ســهق الســال شروط إدْرَاجُ الأوراق الساليـة: السطلب الأول
سػػؾؽ السػػاؿ لابج مؽ مخاعاة شخوط معيشة حخصت قؾانيؽ الجوؿ السشغسة لأسؾاؽ الساؿ عمى 

 ي يجفعشا الى عخض ىحا السظمب مؽ خلاؿ الفخوع الاتية:تحجيجىا، الامخ الح

 الفرع الأول: شروط إدْرَاجُ الأوراق الساليـة في ســهق الســال على وفق القهانين السقارنة

"الْسُذْػػخَعِ السرخي" ما يتؾجب  حجد: في الْقَانُهنُ السرري  شروط إدْرَاجُ الأوراق الساليـة: أولاً 
اجُ الأوراؽ الساليػة التي ترجر عؽ الذخكػػػات السداىسػػػة، في نؾعيؽ مؽ تؾافخه مؽ شخوط لإدْرَ 

                                                           
 .  328د. يبذ الباعؾ  شمن هْلْد, هظذس عااق, ص( (1

 .22ااقت صهِا ياهش رمباى الحوذاًيت هظذس ع( (2
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ججاوؿ تجرج بيا الأوراؽ الساليػة لمذخكات الؾطشية وججاوؿ تجرج بيا الأوراؽ  :(1)الججاوؿ وىسا
 الساليػة الاجشبية.

السػػاؿ ما  في سػػؾؽ الرادرة عؽ شخكات السداىسة الؾطشية  الأوراؽ الساليػة لإدْرَاجُ حيث اوجب 
 :(2)يمي

 لجى جية إيجاع وتدجيل مخكدية. اف تكؾف مؾدعة -1

السخاد تجاوؿ الأوراؽ الساليػة ألا تتزسؽ شخوط وأحكاـ جية الإصجار قيؾداً عمى  -2
 محجدة. مشاطقتدجيميا، دوف الإخلاؿ بأي قيؾد واردة في القؾانيؽ السشغسة لأنذظة أو 

الإصجارات اللاحقة  إدراججرة مؽ نفذ الشؾع، و السرالأوراؽ الساليػة  جسيع إدراجأف يتؼ  -3
 وحقؾؽ الاكتتاب التفزيمية وفقاً للْحكاـ الؾاردة في ىحه القؾاعج.

دراج عشج إ الانتخنيتمؾقعاً إلكتخونياً عمى شبكة التي اصجرت الأوراؽ الذخكة انذاء  -4
جاوؿ، ودوف أوراقيا السالية، وأف تقؾـ الذخكة فؾر إدراج أوراقيا السالية وقبل بجء الت

الإخلاؿ بستظمبات الإفراح الؾاردة في ىحه اللائحة، بشذخ بياناتيا السالية الدشؾية 
والإيزاحات التكسيمية وتقاريخ السخاجعة وأي بيانات ومعمؾمات أخخى يجب أف تكؾف 

 .الذخكة عمى عمؼ بيا وفقاً ليحه اللائحة، وفقاً لسا تحجده إدارة البؾرصة

 عمى أف يكؾف انتخاب أعزاء مجمذ الإدارةلمذخكة ساسي يجب أف يشص الشغاـ الأ -5
 في عزؾيتو.التسثيل الشدبي ب قجر الإمكافلمدساح  لترؾيت التخاكسيعمى اساس ا

                                                           
حقياذ الأّساق الوالياـت الوًاذ  ًظاج يلاا " 1992( لغاٌت 95قاًْى عْق ساط الوا  الوظاش  سقان )( هي 16الوادة )( 1)

في اعْاق البْسطت اٌاا" يلا ؽلب ال ِات الوظاذسة لِاا ّماخن قياذ الْسقات ّشاطبِا اقاشاس هاي اداسة البْسطات ّفقاا 

اسة الِيداات يلااا اى ملااشد لاااذّ  خاااص حقيااذ اااَ الأّساق الواليااـت للقْايااذ ّالشااشّؽ ّان،كااام الخااي مؼااًِا ه لااظ اد

انلاٌبيت . ّم ْص اى حخؼوي قْايذ القياذ شاشّؽا  خاطات للخظاذمق يلاا اًاغ قاشاساث ال وًيااث الًاهات للشاش اث 

 ".الوقيذة لِا اّساق هاليت االبْسطت

الظااادسة يااي ه لااظ اداسة ُيداات الأّساق ( هااي قْايااذ قيااذ ّشااطب الأّساق الواليااـت االبْسطاات الوظااشمت 6الوااادة )( 2)

ّاقااشاس  2017( لغااٌت 22الوًذلاات اوْلاااب قااشاس الو لااظ سقاان ) 2014( لغااٌت 11الواليااـت الوظااشمت اااالقشاس سقاان )

 .2018( لغٌت 154ّاقشاس الو لظ سقن ) 2018( لغٌت 92الو لظ سقن )
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الدؾؽ مع  عقجسالية أف تبخـ ال يايجب عمى الذخكات التي تتقجـ بظمب إدراج أوراق -6
ت الذخكة متقجمة التداما مذتسلًا عمى، ووالتداماتكل طخؼ حقؾؽ  يتزسؽ الساليػػة

 .العقجطمب الإدراج الشاشئة عؽ أي إخلاؿ بقؾاعج وإجخاءات الإدراج أو أحكاـ 

فانو يجؾز إدْرَاجُيا بسؾافقة مؽ الييئة عمى اف  (1)اما فيسا يتعلق بإدْرَاجُ الأوراق الساليـة الاجشبية
 :(2)تتؾافخ الذخوط التالية

تسارس  التي تذخؼ عمييا إدارةلأجشبية ا الأسؾاؽ الساليةأف تكؾف مجرجة في إحجى  -أ
في قظاع سػػؾؽ السػػاؿ، ويجب أف تكؾف الأسيؼ مقؾمة بالجشيو  لمرلاحياتصلاحيات مساثمة 

 السرخي أو بعسمة أجشبية قابمة لمتحؾيل إلى الجشيو السرخي.

% مؽ 50ويجؾز قيج اسيؼ الذخكة لؾ لؼ تكؽ مقيجة في بؾرصة اجشبية متى ما كاف اكثخ مؽ 
ؾؽ ممكيتيا واصؾليا وايخاداتيا مؽ شخكات مرخية تابعة ليا، وبذخط اف تقجـ الذخكة قؾائؼ حق

مالية مجسعة لدشتيؽ ماليتيؽ سابقتيؽ عمى طمب القيج عمى الشحؾ الؾارد بالبشج )ب( مؽ اولًا مؽ 
سبة ىحه السادة، عمى اف تمتدـ بإعجاد القؾائؼ السالية ليا بعج الإدراج عمى وفق معاييخ السحا

 السرخية واف يتؼ مخاجعتيا وفقاً لسعاييخ السخاجعة السرخية. 

الالتداـ بتقجيؼ تقاريخ السخاجعة والقؾائؼ السالية إلى البؾرصة. ويجب أف تكؾف ىحه  - ب
القؾائؼ معجة ومجققة وفقاً لمسعاييخ السرخية أو الجولية أو الأمخيكية، ويجب عمى مجمذ 

صة وتدويج البؾرصة بتخجسة عخبية ليحه القؾائؼ التي الإدارة أف يقجـ تقخيخاً إلى البؾر 
 ستشذخ عمى مؾقع البؾرصة عمى شبكة الإنتخنت.

مميؾف دولار  100اف لا يقل رأس ماؿ الذخكة الاجشبية السخاد إدراج اسيسيا عؽ ما يقابل  - ج
 مميؾف دولار امخيكي. 10امخيكي او في حالة الذخكات الرغيخة والستؾسظة عؽ 

                                                           
اا ". د. الأّساق الواليـت انلاٌبيت ُي "انّساق الخي حظذسُا شاش اث اّ ُ( 1) قَ ال و  ْْ يدااث ن حخوخاى ا ٌغايت دّلات هقاش ع ا

ً ياات لبْسطااات الأّساق الواليااـت فااي الخشاااشمًاث الًشايااتتؽ ت داس ال اهًااات 1يظااام ا،وااذ البِ ااايت الوْعااْيت ال ق اًْ 

 . 339ت ص2009ال ذمذةت 

ظ اداسة ُيداات الأّساق ( هااي قْايااذ قيااذ ّشااطب الأّساق الواليااـت االبْسطاات الوظااشمت الظااادسة يااي ه لاا16الوااادة )( 2)

ّالوًذلات  2014(  لغاٌت 170الوًذلات اوْلااب قاشاس الو لاظ سقان ) 2014( لغاٌت 11الواليـت الوظشمت االقشاس سقن )

 .2019( لغٌت 32اوْلاب قشاس الو لظ سقن )
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ط إدراج وطخح شيادات الايجاع السرخية فيسا يتعمق بعجد السداىسيؽ تؾافخ ذات شخو  - ح
وندبة الاسيؼ حخة التجاوؿ والحج الادنى لعجد الاسيؼ السظمؾب قيجىا، والؾاردة بالسادة 

 (.ىػػػ اف يكؾف لمذخكة مسثل قانؾني بسرخ.15)

ف الامخ بالشدبة لمسذخع يختم: في الْقَانُهنُ الاماراتي شروط إدْرَاجُ الأوراق الساليـة ثانياً:
الاماراتي فيسا يخص شخوط إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ عؽ مؾقف القؾانيؽ الاخخى 
محل السقارنة، حيث انو وضع شخوط خاصة لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ بحدب 

ت السداىسة الخاصة، الجية السرجرة ليا سؾاء كانت شخكات السداىسة العامة اـ شخكا
 بالإضافة الى شخوط إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة العائجة لمذخكات الاجشبية وعمى وفق الاتي:

 :صشف الْسُذْخَعِ  شروط إدْرَاجُ الأوراق الساليـة الرادرة عن الذركات السداهسة العامة
ؽ الساليػة الاماراتي الذخكات السداىسة العامة الى فئتيؽ وجعل شخوط إدْرَاجُ الأورا

الرادرة عؽ الذخكات السداىسة العامة عمى وفق الترشيف السحكؾر وحدب كل 
 :(1)فئة

 : ما يميويذتخط لترشيف الذخكة مؽ ىحه الفئة  الفئة الأولى: -أ 

 . "الاقتراد والتجارة"وزارة  في سجلات مجرجةأف تكؾف الذخكة  -1

خلاليسا إصجار  سشتاف عمى الأقل، تؼ الذخكة كؾف قج مزى عمى تأسيذيأف  -2
ميدانيتيؽ عسؾميتيؽ مجققتيؽ مؽ قبل مخاجع حدابات مدجل في قائسة مخاجعي 

 الحدابات السحتخفيؽ ومرخح لو بسخاجعة حدابات الذخكة السداىسة.

 .بإدْرَاجُ الذخكة عمى مؾافقة الييئة  حرؾؿ -3

                                                           
ت ّالغالى فاي شا ى الٌظاام الحااص ااإدساا الأّساق الوالياـ 2000( لغاٌت 12( هي قشاس ه لظ الْصساا سقان )6الوادة )( 1)

 .2008( لغٌت 34ت ّقشاس ه لظ الْصساا سقن )2004( لغٌت 16الوًذلت اوْلاب قشاس ه لظ الْصساا سقن )
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%( 35( خسذ وعذخوف مميؾف درىؼ أو ) 25مذخكة عؽ ) السجفؾع لألا يقل رأس ماؿ  -4
 .السكتتب فيو أييسا أعمى مؽ رأس الساؿ

 الذخكة.الرادرة عؽ فئات الأسيؼ  بخرؾصحقؾؽ السداىسيؽ  تداوي  -5

 ياعؽ رأس مالفي الذخكة يجب وقت تقجيؼ طمب الإدراج ألا تقل حقؾؽ السداىسيؽ  -6
 السجفؾع.

 الدشة.خلاؿ لمذخكة  الجسعية العامةإثبات عقج اجتساع  -7

 واعساليافي الدؾؽ نذخ ميدانيتيا  سيسياتجاوؿ اب قة مشح السؾافقبل يجب عمى الذخكة  -8
 في صحيفة يؾمية.

 . أية شخوط أخخى يقخرىا السجمذ مؽ حيؽ لآخخ -9

مؽ  اذا لؼ يتؼ استيفاء شخط او اكثخىحه الفئة  ضسؽترشف الذخكة يتؼ  :الفئة الثانية -ب
 .جمذ مؽ حيؽ آخخالذخوط الأخخى التي يقخرىا الس الذخوط السقخرة في الفئة الأولى أو مؽ

 يذتخط شروط إدْرَاجُ الأوراق الساليـة الرادرة عن الذركات السداهسة الخاصة :
 : (1)لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة الرادرة عؽ شخكة السداىسة الخاصة ما يأتي

 .الدؾؽ  في الأسيؼ لإدْرَاجُ  الذخكة إدارة مجمذعؽ  صجور مؾافقة -1

 يا.مال الكامل لخأس  الجفع -2

 معاييخ قلسيدانيتيا بعج تجقيقيا لمدشتيؽ الساليتيؽ الاخيختيؽ، وعمى وف خكةالذر اصجا -3
 الجولية. التقاريخ السالية إعجاد

 .السجفؾع لذخكةماؿ ارأس  عؽطمب الإدراج  عشجالسداىسيؽ عجـ انخفاض حقؾؽ  -4

                                                           
اشا ى الٌظاام الخااص ااإدساا ّحاذاّ  أعاِن شاش اث  2014( لغاٌت 10( هي قاشاس ه لاظ اداسة الِيدات سقان )3الوادة )( 1)

 الوغاُوت الخاطت.
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 وقت الإدراج.في الذخكة مداىسًا  (30)ما لا يقل عؽ وجؾد  -5

وممخراً  ،الدشؾية السجققة عؽ الدشتيؽ الساليتيؽ الأخيختيؽتشذخ الذخكة بياناتيا السالية  -6
عؽ أدائيا خلاؿ تمػ الفتخة في صحيفتيؽ يؾميتيؽ ترجراف في الجولة )إحجاىسا بالمغة 

 أياـ عمى الأقل مؽ الإدراج. 10العخبية والأخخى بالمغة الإنجميدية( قبل 

 .الإدْرَاجُ  عؽ رسؾـ ما تقخره الييئة مؽ سجاد -7

  َيذتخط  اجُ الأوراق الساليـة الرادرة عن الذركات السداهسة الاجشبية:شروط إدْر
 :(1)لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة الرادرة عؽ شخكة السداىسة الاجشبية ما يأتي

 .تقجيؼ طمب مؽ الذخكة مُؾقّع مؽ السسثل الْقَانُؾنُي ليا -1

 لمذخكة أو مجمذ إدارتيا عمى إدراج أسيسيا. العامة الجسعيةمؾافقة  -2

 .لجسيع الأحكاـ الؾاردة في قانؾف بمج تأسيديااستيفاء الذخكة  -3

أف تتخح الذخكة شكل شخكة مداىسة، وأف يكؾف قج سبق ليا طخح أسيسيا في اكتتاب  -4
% حاؿ كانت الكيسة الدؾقية  15لمجسيؾر، أو ندبة % 25 عاـ بشدبة لا تقل عؽ

 .مميار درىؼ 5لإجسالي أسيؼ الذخكة تديج عؽ 

خكة مجرجة في سؾؽ البمج الأـ، وأف يخزع ذلػ الدؾؽ لإشخاؼ ىيئة أف تكؾف الذ -5
مختبط لجى السشغسة العالسية لييئات الأوراؽ  رقابية عزؾ عادي أو عزؾ

 .(الساليػة)أيؾسػ

يجب أف تكؾف الذخكة قج مزى عمى تأسيديا سشتاف عمى الأقل، ويجب أف تكؾف قج  -6
 ق حدابات معتسج.أصجرت ميدانيتيؽ عسؾميتيؽ مجققتيؽ مؽ قبل مجق

                                                           
اش ى الٌظام الخاص اإدساا أعاِن الشاش اث الألاٌبيات  2002/س( لغٌت 7ِيدت سقن ) ( هي قشاس ه لظ اداسة ال1الوادة )( 1)

 .2017/س.م( لغٌت 27الوًذلت اوْلاب قشاس س يظ ه لظ اداسة الِيدت سقن )
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أف تكؾف الذخكة قج حققت ايخادات أو أرباح تذغيمية مؽ الشذاط الخئيدي ليا وذلػ  -7
 .الأقل خلاؿ آخخ سشتيؽ ماليتيؽ عمى

( مميؾف درىؼ إماراتي، وألا يقل عجد مداىسييا عؽ  40ألا يقل رأسساؿ الذخكة عؽ )  -8
 .سيؼ 100أي مشيؼ عؽ  ( مداىؼ لا تقل ممكية 100)

 في الدؾؽ  اسيسالاجسالية لأرأس ماؿ الذخكة مجفؾع بالكامل، وألا تقل الكيسة أف يكؾف  -9
 . إماراتي ( مميؾف درىؼ50عؽ )

 الدشة. خلاؿلمذخكة  جسعية العامةإثبات عقج اجتساع ال -10

بياف أي قيؾد لجى الذخكة أو الجولة التي تحسل الذخكة جشديتيا بذأف حَغخ  -11
 .مؽ غيخ مؾاطشييا الأسيؼ انتقاؿ ممكية الديؼ بيؽ مالكي

( شيخاً لاحقة  12أف يكؾف لجى الذخكة رأس ماؿ تذغيمي كاؼ لسجة )  -12
 .الإدْرَاجُ مع زيادة رأس الساؿ لتاريخ الإدْرَاجُ، ويدتثشى مؽ ذلػ

أف تتعيج الذخكة بالالتداـ بستظمبات الافراح والذفافية الرادرة عؽ الييئة،  -13
يتعيؽ عمييا نذخ بياناتيا السالية السجسعة أـ فإنو  وإذا كانت الذخكة قابزة أو شخكة

 .والسدتقمة

أف تُعيؽ الذخكة مسثلا ليا في الجولة يتؾلى مياـ تدجيل الأسيؼ، وتمقي وإصجار التقاريخ 
السخخص في  بعسل الذخكة، ويجؾز أف يكؾف السسثل سؾؽ الأوراؽ الساليػة والؾثائق ذات الرمة

والسخخرة مؽ قبل السرخؼ السخكدي، أو إحجى  لةالجولة، أو أحج البشؾؾ العاممة في الجو 
فإنو يتؼ تؾزيعيا وفقاً لأنغسة  ، وفيسا يتعمق بالأرباحالأوراؽ الساليػػةالذخكات العاممة في مجاؿ 

 .الييئة

عمى الفرع الثاني: شروط إدْرَاجُ الأوراق الساليـة في ســهق الســال على وفق الْقَانُهنُ العراقي: 
( 74( مؽ الْقَانُؾفُ السؤقت لأسؾاؽ الأوراؽ الساليػة العخاقي رقؼ )7دؼ الثالث/وفق "احكاـ ) الق
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" يتؼ إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سؾؽ العخاؽ لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة  )الدؾؽ الشغامي او 2004لدشة 
ؾؽ ، فزلًا عؽ الإدْرَاجُ في خارج الد(2)، بالإضافة الى الدؾؽ الثانية(1)الدؾؽ الخسسي(

، الا انو عسمياً لا وجؾد لمدؾؽ الثانية او الثالثة، وانسا يتؼ (3)الشغامي )الخسسي( الدؾؽ الثالثة
 الإدْرَاجُ في الدؾؽ الشغامي )سؾؽ العخاؽ لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة ( فقط .    

رَاؽ الْسَالِيَّة"  )الدؾؽ آلية إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في "سؾؽ العخاؽ لِلَْْوْ  حيث نغؼ الْسُذْخَعِ العخاقي
الشغامي( مؽ خلاؿ استحراؿ مؾافقة مجمذ الادارة )مجمذ السحافغيؽ( بعج تؾافخ مجسؾعة 

 شخوط نؾردىا فيسا يأتي:

 .(4)حرؾؿ السؾافقة عمى تجاوؿ الأوراؽ الساليػػػة في سػػؾؽ السػػاؿ -1

 .(5)عقج الذخكة لأحجث اجتساع عاـ سشؾي اشتخطو القانؾف  -2

عمشاً إلى البؾرصة في غزؾف ستة أشيخ مؽ الانية السالية الذخكة بيانات تقجيؼ يجب  -3
ويجب أف تكؾف ىحه البيانات السالية معجة وفقاً ليحه الستظمبات،  التجاوؿ،تاريخ بجء 

مرحؾبة بالزساف الحي تظمبو ومظبق، و مخضي حدابي وأف تذكل مدتؾى 
 .(6)البؾرصة

                                                           
( اش ى ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الوالياـت/الغْق الثااًي 15/ا( هي حًليواث سقن )1( الوادة )1)

الٌظااهي ا ًاَ "الغاْق الاز  ماخن هاي خ لاَ الخًاهال ااالأّساق الوالياـت الوظاذسة ّفقاا  لأ،كاام القاْاًيي  الغاْقيشفج 

 ( اش ى ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليـت".  6ّانًظوت ّحًليواث سقن )

ْق الأّساق الوالياـت/الغْق الثااًي ( اش ى ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث فاي عا15/د( هي حًليواث سقن )1( الوادة )2)

الغْق الثاًي ا ًَ "ُْ رلك ال ضا هي الغْق الز  مخن هي خ لَ الخذاّ  اا ّساق هاليات ححكوِاا شاشّؽ ادساا يشفج 

 ( هي الخًليواث ًلغِا ششّؽ اندساا فيَ.  2ّحًليواث حذاّ  خاطت اِا".  وا ،ذدث الوادة )

وِ الًشاقي ال(  3) ش  ش  و 
وقظاْد االغاْق خااسا البْسطات )الغاْق الثالثات( يلاا الاشنن هاي الاٌض يلياَ فاي ا،كاام لن مبيي ال 

ى  الواقاج لأعاْاق الأّساق الوالياـت الًشاقاي سقان )7الوادة ) ق ااًْ  الوشااس  2004( لغاٌت 74( هي )القغن/الثالث( هاي ال 

 اليِا اي ٍ.

ى  الواقج( هي القغن الثالث هي 1) الوادة (4)  .2004( لغٌَ 74الأّساق الواليـت الًشاقي سقن )لغْاق   ال ق اًْ 

ى  الواقج/أ( هي القغن الثالث هي 5) الوادة( 5)  .2004( لغٌَ 74لغْق الأّساق الواليـت الًشاقي سقن )  ال ق اًْ 

ى  الواقج/ع( هي القغن الثالث هي 5) الوادة (6)  .2004( لغٌَ 74لغْق الأّساق الواليـت الًشاقي سقن )  ال ق اًْ 
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السخاد السؾافقة عمى تجاوليا دشجات أىمية اللمبؾرصة  بذكل رسسيمخكد الإيجاع  تأكيج -4
 يا قجر تعمق الأمخدجمممسخكد مؽ الذخكة أو ل استشاداً الى الزسانات السقجمة للإيجاع

 .(1)كسية وممكية الدشجات التي سيتؼ تجاوليا التي تخصجقة السعمؾمات ب

 .(2)حرؾؿ مؾافقة الييئة العامة عمى الإدْرَاجُ  -5

 اكثخ مؽ ميدانية عامة مجققةصجرت او يقل عؽ سشتيؽ، الذخكة قبل ما لا تأسدت  -6
 .(3)في العخاؽ اصؾلياً معتسج و  بؾاسظة مجقق مدتقل

 .(4)( مداىؼ100اف يديج عجد السداىسيؽ في الذخكة عؽ ) -7

اف تكؾف الذخكة قج مارست نذاطاً فعمياً وحققت ارباحاً صافية مؽ جخاء ذلػ الشذاط  -8
 .(5)ظمبفي اخخ سشتيؽ ماليتيؽ عمى تقجيؼ ال

تتحؾؿ مؽ ذات مدؤولية محجودة إلى الخاصة بذخكة  الأوراؽ الساليػةلإدراج يجب  -9
دجل مسشة مالية واحجة مؽ تاريخ تدجيميا لجى التحؾؿ عمى اف يسخ مداىسة 
 .(6)الذخكات

استيفاء الذخكة لمذخوط والستظمبات التي تشص عمييا احكاـ القؾانيؽ ذات  -10
 .(7)الرمة السباشخة بعسميا

الذخكة بشذخ بياناتيا السالية الدشؾية والخبع سشؾية عمى السؾاقع  اـقي  -11
في  وفي صحيفة يؾمية واحجة قبل تجاوؿ الأوراؽ الساليػة ،الإلكتخونية لمبؾرصة والييئة

 .(1)البؾرصة.

                                                           
ى  الواقج/ا( هي القغن الثالث هي 5) الوادة (1)  .2004( لغٌَ 74لغْق الأّساق الواليـت الًشاقي سقن )  ال ق اًْ 

 . 2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )2الوادة )( 2)

 .2010( لغٌت 6 اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش3الوادة ) (3)

 .2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )4الوادة )( 4)

 .2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )8الوادة ) (5)

 .2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )9الوادة ) (6)

 .2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )13الوادة ) (7)
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 ىاجخاءات الإدراج في غزؾف شيخيؽ مؽ تاريخ إخظار الذخكة لإاستكساؿ  -12
 .  (2)سؾافقة عمى الإدراجبال

ار تداؤلًا في ىحا الذأف برجد الأوراؽ الساليػػػة الرادرة عؽ الجولة والاشخاص السعشؾية وقج يث
، فيل يجؾز إدْرَاجُيا في سػػؾؽ السػػاؿ عمى وفق "احكاـ الْقَانُؾفُ السؤقت لدؾؽ الأوراؽ (3)العامة

 الساليػة العخاقي" ؟

درة عؽ الجولة والاشخاص السعشؾية العامة في اجاز "الْسُذْخَعِ العخاقي" إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة الرا
 ، الا انو لؼ يشغؼ شخوط وكيفية إدْرَاجُيا.(4)سػػؾؽ السػػاؿ بؾصفيا سشجات حكؾمية

وىشا لشا اف نتداءؿ عؽ مؾقف الْسُذْخَعِ العخاقي مؽ إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة الاجشبية في سػػؾؽ 
في  (5)لأوراؽ الساليػة الرادرة عؽ الذخكات الاجشبيةالسػػاؿ العخاقي ؟ بسعشى ىل يجؾز إدْرَاجُ ا

 "سؾؽ العخاؽ لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة" ؟

لأسؾاؽ الأوراؽ الساليػة العخاقي" ما يذيخ  2004( لدشة 74لؼ نجج في "الْقَانُؾفُ السؤقت رقؼ )
يتظمبيا. اي لؼ  الى جؾاز إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة الرادرة عؽ الذخكات الاجشبية والذخوط التي

يشص الْسُذْخَعِ العخاقي عمى جؾاز إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة الرادرة عؽ الذخكات الاجشبية في سؾؽ 
العخاؽ لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة  مؽ عجمو ضسؽ ثشايا "الْقَانُؾفُ السؤقت لدػػؾؽ السػػاؿ"، الامخ الحي يسثل 

 نقص تذخيعي يتؾجب معالجتو .  

                                                                                                                                                      
 .2010( لغٌت 6لواليــت سقن )( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق ا18الوادة ) (1)

 .2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )19الوادة )( 2)

حخوثاال الأّساق الواليـااـت الظااادسة يااي الذّلاات ّانشااخاص الوًٌْماات الًاهاات االغااٌذاث ؽْملاات انلااال اّ ارًّاااث الخضمٌاات ( 3)

ْم الذّلاات اّ ا،ااذ انشااخاص الوًٌْماات الًاهاات اإطااذاسُا يٌااذ سنبخِااا اااانقخشاع هااي لاوِااْس قظاايشة انلااال الخااي حقاا

ى  الواقاج لأعاْاق  ق ااًْ  انفشاد لخذايش اًغ الوْاسد الواليت. ًق   ياي د. فااسّق اااشاُين لااعانت ه ،ظااث ًقذمات فاي ال 

ت ال اهًات الوغخٌظاشمتت الًاذد ت احث هٌشْس فاي ه لات الحقاْقت  2004( لغٌت 74الأّساق الواليــت سقن ) ى  ق ااًْ  ليات ال 

 .4ت ص2012ت لغٌت 18

ى  الواقااجهااي  ( هااي القغاان انّ 16الوااادة )( 4) ق اااًْ  ًظااج  2004( لغااٌَ 74لغااْق الأّساق الواليااـت الًشاقااي سقاان )  ال 

 "الغٌذاث الحكْهيت: حًٌي عٌذاث هذيْهت اثقت حاهت ّايخواد اّ هؼوًْت هي قبل ،كْهت الًشاق".

الوًاذ  ًظاج "حكاْى الشاش ت الواعغات فاي الًاشاق  1997( لغاٌت 21( هي قاًْى الشاش اث الًشاقاي سقان )23الوادة )( 5)

ى  يشاقياات". ّهااي هلِااْم الوخاللاات لااٌض ُاازٍ الوااادة ً ااذ اًااَ مقظااذ االشااش اث انلاٌبياات ُااي  ق اااًْ  ّفااق ا،كااام ُاازا ال 

 الوًذ ". 1997( لغٌت 21ى الشش اث الًشاقي سقن )"الشش اث الخي لن حاعظ في الًشاق ّيلا ّفق ا،كام قاًْ
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لمذخكات الاستثسارية الاجشبية التعامل بالأوراؽ الساليػة السجرجة في سػػؾؽ السػػاؿ  الا انو اجاز
كسا اجاز للْجشبي الحي يؤسذ شخكة داخل العخاؽ اف يتعامل بالأوراؽ الساليػة التي  (1)العخاقي

 .(2)ادرجت في الدؾؽ 

زساف إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة : لفي ســهق الســال اجراءات إدْرَاجُ الأوراق الساليـة: السطلب الثاني
في سػػؾؽ السػػاؿ ومداولة عمسيات التجاوؿ عمييا بذكل سميؼ لابج مؽ وجؾد تعميسات وقؾانيؽ تشغؼ 
الْأَسْؾَاؽِ الْسَالِيَّة، لحا عسمت قؾانيؽ الجوؿ السقارنة عمى تحجيج اجخاءات ىح الإدْرَاجُ، مسا يتؾجب 

 ؽ ذلػ في فخعيؽ:عميشا عخض مؾقف القؾانيؽ السقارنة م

السقارنة:  القهانين وفق على في ســهق الســال اجراءات إدْرَاجُ الأوراق الساليـةالأول:  الفرع
يتؾجب عمى وفق القؾانيؽ السقارنة اتباع اجخاءات مختمفة لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ 

 ومداولة عَسَمِيَّاتُ التَّجَاوُؿ  عمييا:

اوجب الْسُذْخَعِ السرخي لإدْرَاجُ ءات إدْرَاجُ الأوراق الساليـة في الْقَانُهنُ السرري: أولًا: اجرا
الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ بعج تؾافخ الذخوط السظمؾبة اتباع اجخاءات محجدة تبجأ بتقجيؼ 

 (3)الدؾؽ  طمب الإدْرَاجُ الى لجشة قيج الأوراؽ الساليػة السذكمة بسؾجب قخار مؽ مجمذ ادارة
 :(4)مخافقاً لو ما يأتي

 و البلاد داخل ليا السدجمة الفخوع وجسيع الجية أو لمذخكة الخئيذ السخكد "عشؾاف -1
 .خارجيا

                                                           
الخاذاّ  فاي -ًظج " اًياا : محاق للوغاخثوش انلاٌباي: أ 2006( لغٌت 13( هي قاًْى انعخثواس الًشاقي سقن )11الوادة )( 1)

الِيَّت  االأعِن ّالغٌذاث الوذسلات فيَ ...". اق ال و  س   ّ  عْق الًشاق لِلْ  

الوًاذ  ًظاج" للشاخض الطبيًاي اّ الوًٌاْ ت  1997( لغٌت 21ًْى الشش اث الًشاقي سقن )/اّن ( هي قا12الوادة )( 2)

ى   واعاظ لِاا اّ ،اهال  الاٌبيا   اى ام يشاقيا  ،ق ا خغااع الًؼاْمت فاي الشاش اث الوٌظاْص يليِاا فاي ُازا ال ق ااًْ 

 اعِن اّ ششمك فيِا ....".

االبْسطاات الوظااشمت الظااادسة يااي ه لااظ اداسة ُيداات الأّساق هااي قْايااذ قيااذ ّشااطب الأّساق الواليـااـت ( 5الوااادة )( (3

 الوًذلت. 2014( لغٌت 11الواليــت الوظشمت االقشاس سقن )

هااي قْايااذ قيااذ ّشااطب الأّساق الواليـااـت االبْسطاات الوظااشمت الظااادسة يااي ه لااظ اداسة ُيداات الأّساق ( 18الوااادة )( (4

 لوًذلت.ا 2014( لغٌت 11الواليــت الوظشمت االقشاس سقن )
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 السقجـ – الأحؾاؿ بحدب-الظخح بغخض الإفراح تقخيخ أو الظخح نذخة مؽ ندخة -2
 .لتشفيح الظخح الدمشي والججوؿ لمييئة

 لكل وذلػ أكثخ أو%  5 تبمغ الحيؽ لسداىسيؽا ممكية ندبة بو مؾضحا السمكية ليكل -3
 .والذكيقة التابعة والذخكات الأـ/ وشخكتيا القابزة القيج طالبة الذخكة مؽ

 يذغل كاف إذا وما السالية أوراقيا قيج طالبة الذخكة إدارة مجمذ أعزاء بأسساء بياف -4
 تشفيحييؽال السجيخيؽ وصفات أسساء وكحلػ مدتقل، تشفيحي أو غيخ أو تشفيحي مشرب

 القيج طالبة الجاخمية لمذخكة السعمؾمات عمى الاطلاع مكشتيؼ في يكؾف  قج الحيؽ
 عجد يقل لا أف عمى وججت أف والذكيقة التابعة شخكاتيا أو القابزة وشخكتيا

 .عؽ عزؾيؽ السدتقميؽ

يتزسؽ  مشيؼ لكل السؾحج الكؾد ورقؼ القيج طالبة الجية أو بالذخكة بالجاخمييؽ بياف -5
 مجمذ عزؾية في يسثميا التي والجية والعسل الإقامة ومحل والجشدية بالكامل ؼ)الاس
 إدارة مجمذ عزؾ وعيفة يذغل كاف إذا وما اعتباري  مسثلا لذخص كاف إذا الإدارة
 الأخخى  الذخكات في مداىستو وكحلػ مالية بالبؾرصة أوراؽ ليا السقيج الذخكات إحجى
 وغيخ السباشخة السداىسة رأسساليا، ندبة مؽ أكثخ أو%  5 ندبة فييا ممكيتو تبمغ التي

 الذخكة وندبة ماؿ رأس في الثانية الجرجة لغاية الأقارب حرة وكحلػ السباشخة
 أخخى  شخكة في وعائف مؽ يذغمو بسا شكيقة، بياف أو تابعة شخكة أي في السداىسة

 فى عزؾا كاف يسثميا إذا التي والجية مقيجة غيخ أو بالبؾرصة مقيجة كانت سؾاء
حتى  وأقاربو ىؾ ممكيتو وندبة الجية ىحه ممكية وندبة الأخخى  الذخكة إدارة مجمذ
 مؽ السسشؾحة نؾعيا، كاف أياً  بالقخوض الأخخى، بياف الذخكة ىحه في الثانية الجرجة

 إلى الذخكة(. العلاقة ذات الأطخاؼ أو الإدارة مجمذ أعزاء مؽ كل
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 أعزائيا وأسساء واختراصاتيا الإدارة ذمجم عؽ السشبثقة المجاف بأسساء بياف -6
 السخاجعة. لجشة وبخاصة

 الذخكة أصؾؿ عمى السقخرة بالخىؾنات لمذخكة الْقَانُؾنُي السدتذار مؽ معتسج بياف -7
 .الخىؾنات الخئيدية ليحه البيانات بو مؾضحاً 

 والتي الدابق السالي العاـ إيخادات مؽ%  5 عؽ تديج أو تداوي  التي العقؾد ممخص -8
 الستبادلة الالتدامات بو مؾضحا فيو طخفاً  ليا تابعة أو شخكة القيج طالبة الذخكة ؾف تك

 اتفاقات أو عقؾد لآية وكحلػ ممخص بسؾجبيا، السدجدة والسبالغ العقؾد ىحه محل
السداىسيؽ  مؽ أي وبيؽ شكيقو أو تابعة شخكة أي أو القيج طالبة الذخكة بيؽ سارية

 السجيخيؽ مؽ أي أو الإدارة مجمذ أعزاء مؽ أي أو كثخأ أو%  5 لشدبة السالكيؽ بيا
 .عقؾد السعاوضة ذلػ في بسا التشفيحييؽ

 أعزاء أو مداىسييا مع الاتفاقات أو التعاقجات جسيع بسظابقة الذخكة مؽ إقخار -9
 والذخوط وللْوضاع السقخرة الْقَانُؾنُية للْحكاـ السجيخيؽ التشفيحييؽ أو إدارتيا مجالذ

 الغيخ. مع تعاملاتيا في الذخكة تتبعيا التي

 العلاقات مدؤوؿ وعشاويؽ بأسساء الإدراج طالبة الذخكة الْقَانُؾنُي مؽ مسثل معتسج بياف -10
 السدتثسخيؽ مع العلاقات عؽ السدئؾؿ يكؾف  أف عمى بو ووسائل الاتراؿ السدتثسخيؽ مع
 تحجد و خكةبالذ والسدتشجات عؽ السعمؾمات الاطلاع حق ليؼ الحيؽ الذخكة مجيخي  مؽ

 تأىيمو. وشخوط اختراصاتو - الييئة تعتسجىا التي – القيج لقؾاعج التشفيحية الإجخاءات

السالي  السخكد عمى تؤثخ التي بالقزايا لمذخكة الْقَانُؾنُي السدتذار مؽ معتسج بياف -11
 .قزية كل مؾقف بو مبيشا فييا القيج طخفا طالبة الذخكة وتكؾف  لمذخكة

وعمى وفق  الخاص بالذخكة الحدابات قبل مخاقب بي مقجـ مؽبالسؾقف الزخي تقخيخ -12
 .الزخائب قانؾف  بو ما يقزي
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 كاف إذا الأساسي نغاميا بتعجيل الإيجاع شيادات أو أسيسيا قيج طالبة الذخكة تعيج -13
 نتيجة مع ليتؾافق وذلػ محجديؽ، مداىسيؽ أو معيشة لجيات مقاعج تخريص يتزسؽ
 .ججد مداىسيؽ ودخؾؿ الظخح

بأنو خلاؿ الخسذ سشؾات الدابقة عمى  يفيج لمذخكة الْقَانُؾنُي السدتذار مؽ معتسج رإقخا -14
 بعقؾبة أو جشاية، بعقؾبة الإدارة مجمذ أعزاء مؽ أياً  ضج أحكاـ أية تاريخ تحخيخه لؼ ترجر

 القؾانيؽ في عمييا السشرؾص الجخائؼ إحجى أو أو الأمانة بالذخؼ ماسة جخيسة في جشحة
 العقؾبة نفح أو - اعتباره رد إليو قج يكؽ مالؼ - السرخفية غيخ السالية ظةللْنذ السشغسة
 مخالفات جديسة بارتكاب مشيؼ أياً  إتياـ ثبؾت تكخار أو سشؾات، ثلاث تشفيحىا عمى ومزى

 .ببخاءتو يقض مالؼ سشؾات ثلاث أخخ خلاؿ لقَانُؾفِ سُؾؽِ رَأْسِ الْسَاؿِ 

 الحالات مؽ حالة أي تحقق حالة والبؾرصة ةالييئ إلى بالإفراح الذخكة مؽ تعيج -15
 الييئة تحجده الحي الأجل خلاؿ الحالة تمػ فيو تتؾافخ مؽ في الفقخات انفاً واستبجاؿ السحكؾرة

 .السقخرة" الذخوط فيو تتؾافخ مسؽ بأخخ

لسجة الإدْرَاجُ عمى السؾقع الالكتخوني لمدػػؾؽ السػػالية وفي نذختيا اليؾمية  شذخ طمبي ثؼ بعج ذلػ
 .(1)( خسدة اياـ عسل5)

( خسدة 5ويتؾجب عمى لجشة قيج الأوراؽ الساليػة الشغخ في طمب الإدْرَاجُ والبت فيو خلاؿ مجة )
بالقبؾؿ او  (2)اياـ عسل اعتباراً مؽ تاريخ استكساؿ الظمب لمذخوط السظمؾبة والاجخاءات السقخرة

( 15خكة طالبة الإدْرَاجُ خلاؿ مجة )الخفض، وفي حالة ما اذا صجر قخار المجشة بالخفض فممذ

                                                           
هااي قْايااذ قيااذ ّشااطب الأّساق الواليـااـت االبْسطاات الوظااشمت الظااادسة يااي ه لااظ اداسة ُيداات الأّساق ( 20الوااادة )( (1

 الوًذلت. 2014( لغٌت 11الواليــت الوظشمت االقشاس سقن )

ُيداات الأّساق  هااي قْايااذ قيااذ ّشااطب الأّساق الواليـااـت االبْسطاات الوظااشمت الظااادسة يااي ه لااظ اداسة( 21الوااادة )( (2

 الوًذلت. 2014( لغٌت 11الواليــت الوظشمت االقشاس سقن )
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خسدة عذخ يؾماً مؽ تاريخ تبمغيا بالقخار تقجيؼ طمب الى مجمذ ادارة الدؾؽ لإعادة الشغخ في 
 .(1)قخار المجشة وعمى السجمذ البت فيو خلاؿ الجمدة الأولى لو بعج تقجيؼ الظمب

لمذخكة طالبة الإدْرَاجُ حق تقجيؼ  ليكؾف قخار مجمذ ادارة الدؾؽ اما بتأييج قخار لجشة القيج فيكؾف 
( خسدة عذخ يؾماً مؽ تاريخ الاخظار 15التساس الى الييئة العامة لمخقابة السالية خلاؿ مجة )

، او بقبؾؿ الإدْرَاجُ ومؽ ثؼ قيج الأوراؽ الساليػة بأحج ججاوؿ الدؾؽ ليتؼ التجاوؿ (2)بقخار السجمذ
عيا الدؾؽ وتعتسجىا الييئة العامة لمخقابة عمييا عمى وفق القؾاعج والاجخاءات التي تز

 .(3)السالية

وىشا يثار تداؤؿ مفاده: ىل لمدػػؾؽ السػػالية رفض طمب الإدْرَاجُ بالخغؼ مؽ تؾافخ الذخوط 
 السظمؾبة واتباع الاجخاءات السحجدة كافة ؟

اءتشا لؼ نجج ما يؤكج اجابة الْسُذْخَعِ السرخي عؽ ىحا التداؤؿ صخاحة او ضسشاً عشج قخ 
 لمشرؾص الؾاردة في التذخيعات ذات الرمة.

عمى وفق الْسُذْخَعِ الاماراتي يتؾجب ثانياً: اجراءات إدْرَاجُ الأوراق الساليـة في الْقَانُهنُ الاماراتي: 
عمى الذخكة طالبة إدْرَاجُ اوراقيا السالية في سػػؾؽ السػػاؿ بعج استيفاء الذخوط السظمؾبة كافة اف 

ىيئة الأوراؽ الساليػة والدمع عمى وفق الشسؾذج السعج مدبقاً مرحؾباً بالسدتشجات  تقجـ طمب الى
 :(4)اللازمة تبعاً لشؾع الؾرقة السالية السخاد إدْرَاجُيا، وكسا يأتي

 :يلي ما تقديم يلزم حيث: السداهسة الذركات أسهم -1

يا الخئيدية دارة يتزسؽ لسحة عامة عؽ تأسيذ الذخكة وأىجافالإعؽ مجمذ يرجر تقخيخ  - أ
وعلاقتيا بالذخكات الأخخى إذا كانت ىشاؾ شخكة أـ أو شخكة تابعة أو شكيقة أو شخكة 

                                                           
هااي قْايااذ قيااذ ّشااطب الأّساق الواليـااـت االبْسطاات الوظااشمت الظااادسة يااي ه لااظ اداسة ُيداات الأّساق ( 22الوااادة )( (1

 الوًذلت. 2014( لغٌت 11الواليــت الوظشمت االقشاس سقن )

شااطب الأّساق الواليـااـت االبْسطاات الوظااشمت الظااادسة يااي ه لااظ اداسة ُيداات الأّساق هااي قْايااذ قيااذ ّ( 22الوااادة )( (2

 الوًذلت. 2014( لغٌت 11الواليــت الوظشمت االقشاس سقن )

هااي قْايااذ قيااذ ّشااطب الأّساق الواليـااـت االبْسطاات الوظااشمت الظااادسة يااي ه لااظ اداسة ُيداات الأّساق ( 23الوااادة )( (3

 الوًذلت. 2014( لغٌت 11س سقن )الواليــت الوظشمت االقشا

 الخاص اٌظام ادساا الأّساق الواليــت ّالغلى. 2000( لغٌت 12( هي قشاس ه لظ الْصساا سقن )7الوادة )( (4
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، يتؼ تحجيج العلاقة مع الذخكات الأخخى وفقاً لتؾضيحات ترجرىا الدمظات لاحقاً و تحالف 
في إدْرَاجُيا، التي أصجرتيا الذخكة بالفعل وتمػ التي تخغب  تحجيج الأوراؽ الساليػةكحلػ 

أسساء أعزاء مجمذ الإدارة والسدؤوليؽ في الذخكة الأـ أو الذخكة التابعة أو فزلًا عؽ 
التي يستمكؾنيا وأقاربيؼ مؽ الجرجة  والأوراؽ الساليػة ،الذخكة الدميمة أو الذخكة الذكيقة

، بالإضافة الى اسؼ الأولى، وأي أعزاء في مجمذ إدارة الذخكات السداىسة العامة الأخخى 
ما التي أصجرتيا الذخكة وعجد  %( أو أكثخ مؽ الأوراؽ الساليػة5ستمػ )ي كل شخص

الذخكة، كحلػ ما مخت بو الذخكة مؽ  في رأسساؿلْسيؼ الاجانب لندبة ممكية ، و يستمكؾنو
الإدْرَاجُ، وايزاً تقخيخ تقييؼ مجمذ  طمب تقجيؼ ولغاية تاريخ التأسيذ تاريخ مشح ىامة احجاث

 .دتشجاً الى الارقاـ ومتزسشاً انجازاتيا مقارنة بالخظة السؾضؾعة لياادارة الذخكة لأدائيا م

وتقخيخ مخاجعة الحدابات عؽ الدشتيؽ الساليتيؽ  تقاريخ الدشؾيةلم الذخكة السالية مذتسمة قؾائؼ - ب
السرادؽ عمييا مؽ سؤقتة السالية ال يابيانات، فزلًا عؽ طمب الإدراج لاخيختيؽ قبل تقجيؼا

 الإدراج طمب تاريخ تدبق التي السالية الدشة نياية مؽ لمفتخةلذخكة قبل مجقق حدابات ا
 الإدراج. طمب تاريخ يدبق الحي الخبع نياية إلى مباشخةً 

 مجيخ بياف مع ليا السرجرة الجية" تقديم يلزم حيث: والأوراق الساليـة الأخرى  الدشدات -2
 استحقاقو، نؾع وتاريخ الأوراؽ الساليػػة، العائج مؽ غيخه أو الدشج الاكتتاب، قيسة
 .أوراقو" إدْرَاجُ  السظمؾب الإصجار ورقؼ الاكتتاب، تاريخ

ويدجل طمب الإدْرَاجُ لجى ىيئة الأوراؽ الساليػة والدمع في سجل خاص بالظمبات حدب تاريخ 
وروده ويخرص لو ممف خاص مع ما يخافقو مؽ مدتشجات ويتؼ تدويج مقجمو بإيراؿ يؤكج 

 .(1)ورقسو في سجل الظمبات استلاـ الظمب وتاريخو

                                                           
 الخاص اٌظام ادساا الأّساق الواليــت ّالغلى. 2000( لغٌت 12( هي قشاس ه لظ الْصساا سقن )11الوادة )( (1
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ومؽ ثؼ يتؼ تجقيق الظمب واولياتو مؽ قبل لجشة تزؼ في عزؾيتيا عشاصخ قانؾنية وفشية تذكل 
بسؾجب قخار صادر عؽ رئيذ مجمذ الييئة فإذا كاف مكتسلًا اصجرت قخارىا بذأنو خلاؿ مجة 

مقجمو بحلػ  ( يؾـ مؽ تاريخ تقجيسو، وبخلافو أي غيخ مكتسل يتؼ اخظار15لا تتعجى )
( يؾماً مؽ تاريخ 15لاستكساؿ الاوليات السظمؾبة واعادتو الى المجشة خلاؿ مجة لا تتعجى )

 .(1)الاخظار، والا عج مقجـ طمب الإدْرَاجُ قج تشازؿ عؽ طمبو

ليعخض قخار المجشة فيسا بعج عمى مجمذ الييئة ليرجر الاخيخ قخاره بخرؾصو خلاؿ مجة لا 
ماً عمى تاريخ عخض طمب الإدْرَاجُ امامو مدتؾفياً لمذخوط كافة، عمساً ( ثلاثيؽ يؾ 30تتجاوز )

، ويتؼ اخظار (2)بأف لمسجمذ الحق في طمب مدتشجات ججيجة او بيانات ضخورية لإصجار قخاره
 .(3)( يؾماً مؽ تاريخ صجوره14مقجـ الظمب بقخار السجمذ خلاؿ مجة لا تتعجى )

جُ يختب التداماً عمى الدػػؾؽ السػػالية بقيج الأوراؽ الساليػة فييا واف صجور قخار السؾافقة عمى الإدْرَا
، (4)ومشح الجية السرجرة ليا رمداً خاصاً لمتجاوؿ واسساً مخترخاً بالمغتيؽ العخبية والانكميدية

 .(5)( سبعة اياـ مؽ تاريخ القيج7وابلاغ ىيئة الأوراؽ الساليػة والدمع بحلػ خلاؿ مجة لا تتجاوز )

شا اف نتداءؿ عؽ صلاحية مجمذ إدارة الييئة بخفض طمب إدْرَاجُ أوراؽ مالية معيشة وىشا ل
 بالخغؼ مؽ استيفاء الذخوط واتباع الإجخاءات كافة ؟

لؼ نجج اجابة صخيحة عؽ ىحا التداؤؿ ضسؽ التذخيعات الاماراتية ذات العلاقة، ولكؽ يسكؽ لشا 
مؽ قخار ( 20/1سشياً عشج استقخاء نص "السادة )اف ندتذف مؾقف الْسُذْخَعِ الاماراتي مؽ ذلػ ض

 . (6)الخاص بشغاـ إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة والدمع" 2000( لدشة 12مجمذ الؾزراء رقؼ )

                                                           
 الخاص اٌظام ادساا الأّساق الواليــت ّالغلى. 2000( لغٌت 12ظ الْصساا سقن )( هي قشاس ه ل12الوادة )( (1

 الخاص اٌظام ادساا الأّساق الواليــت ّالغلى. 2000( لغٌت 12( هي قشاس ه لظ الْصساا سقن )13الوادة )( (2

 لواليــت ّالغلى.الخاص اٌظام ادساا الأّساق ا 2000( لغٌت 12( هي قشاس ه لظ الْصساا سقن )14الوادة )( (3

 الخاص اٌظام ادساا الأّساق الواليــت ّالغلى. 2000( لغٌت 12( هي قشاس ه لظ الْصساا سقن )16الوادة )( (4

 الخاص اٌظام ادساا الأّساق الواليــت ّالغلى. 2000( لغٌت 12( هي قشاس ه لظ الْصساا سقن )15الوادة )( (5

الخااص اٌظاام ادساا الأّساق الواليـاـت ّالغالى ًظاج  2000( لغاٌت 12سقان )هي قشاس ه لظ الاْصساا ( 20/1( الوادة )(6

"للِيدت ... حًلياق ادساا امات ّسقات هاليات هاي الخاذاّ  فاي الغاْق ... ار سأث اى حاذاّ  الْسقات ن مخاذم الوظالحت الًاهات 

."... 
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إذ يسكششا القؾؿ اذا كاف الْسُذْخَعِ الاماراتي قج مشح الييئة صلاحية تعميق الإدْرَاجُ فسؽ باب اولى 
مب الإدْرَاجُ مدتؾفياً لمذخوط كافة وتؼ تقجيسو حدب يحق ليا رفض الإدْرَاجُ واف كاف ط

 الاجخاءات السخسؾمة اصؾلياً طالسا اف السؾافقة عميو لا ترب في خجمة الرالح العاـ.

لؼ الْقَانُهنُ العراقي:  وفق على في ســهق الســال اجراءات إدْرَاجُ الأوراق الساليـةالثاني:  الفرع
اجخاءات إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في  2004( لدشة 74قي رقؼ )يشغؼ قانؾف سػػؾؽ السػػاؿ العخا

سػػؾؽ السػػاؿ، سؾاء مؽ حيث الجية التي يقجـ الييا طمب الإدْرَاجُ او الدشجات التي يجب اف 
 تخافق الظمب، بالإضافة الى كيفية البت في الظمب واصجار القخار بذأنو.

ات إدْرَاجُ الذخكات في سؾؽ الأوراؽ الساليػة الا انو بعج الخجؾع الى "تعميسات شخوط ومتظمب
" نجج انيا حجدت إجخاءات إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ 2010( لدشة 6الشغامي رقؼ )

بعج تؾفخ الذخوط اللازمة، ذلػ مؽ خلاؿ تقجيؼ طمب الى سؾؽ الأوراؽ الساليػة مؾقع مؽ قبل 
السفؾض يقخاف فيو القبؾؿ بذخوط الإدْرَاجُ، فزلًا  كل مؽ رئيذ مجمذ إدارة الذخكة ومجيخىا

، كحلػ تقخيخ صادر عؽ مجمذ (1)عؽ شيادة وعقج تأسيذ مرادؽ عمييسا مدجل الذخكات
 مع وججت إف وارتباطاتيا الخئيدة وأىجافيا الذخكة تأسيذ عؽ عامة لسحةإدارة الذخكة يتزسؽ 

مبيشاً التذابو والاختلاؼ  السجعؾـ بالأرقاـ لأداء الذخكة الإدارة مجمذ وتقييؼ الأخخى، الذخكات
 تقجيؼ ولغاية التأسيذ مشح وأىؼ ما مخت بو الذخكة مؽ احجاث بالشدبة لمخظة التي تؼ وضعيا،

فييا،  واصحاب السشاصب التشفيحية الإدارية الذخكة إدارة مجمذ أعزاء الإدراج، وأسساء طمب
 مجيخاً  مشيؼ أي كاف إذا وما رأس ماليا يواقاربيؼ )ضسؽ الجرجة الاولى( ف مداىستيؼ وقجر

 مؽ تتزسؽ اسؼ كل مداىؼ يستمػ أكثخ أخخى او عزؾاً في مجمذ إدارتيا، وقائسة لذخكات
 لمحسايات ما يستمكو كل مداىؼ مؽ اسيؼ، ووصف وعجد أسيسيا وجشدياتيؼ مؽ%( 1)

 قخارات إلى بالإضافة ف،القانؾ  بسؾجب مشتجاتيا أو الذخكة بيا تتستع التي الحكؾمية والامتيازات
 مشتجاتيا أو الذخكة أعساؿ عمى جؾىخي  بذكل تؤثخ التي وغيخىا الجولية والسشغسات الحكؾمات

                                                           
 .2010( لغٌت 6ــت سقن )( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الوالي1الوادة )( (1
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، فزلًا عؽ البيانات السالية لمذخكة الدشؾية والفرمية بسا تذتسل عميو مؽ (1)التشافديةقجرتيا  أو
والايزاحات الزخورية الشقجية" "السيدانية العامة، حدابات الارباح والخدائخ، كذف التجفقات 

 .(2)عشيا

كحلػ اوجب الْسُذْخَعِ العخاقي لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ اف يخافق طمب الإدْرَاجُ 
 السدتشجات التالية:

تعيج السجيخ السفؾض لمذخكة ومجيخ حداباتيا ومجيخ قدؼ السداىسيؽ فييا  -1
 .(3)بسظابقة رأس ماليا للْسيؼ السرجرة

تعيج كل مؽ رئيذ مجمذ الإدارة والسجيخ السفؾض لمذخكة ومجيخ حداباتيا  -2
بالاطلاع عمى قانؾف ىيئة الأوراؽ الساليػة الشافح والأنغسة والتعميسات التي 

 .(4)اصجرتيا الييئة بشاءً عميو والالتداـ بيا

كتاب رسسي يرجر عؽ السجيخ السفؾض لمذخكة صاحبة طمب الإدْرَاجُ ومجيخ  -3
 .(5)لسداىسيؽ فييا بالتقييجات الْقَانُؾنُية عمى نقل ممكية الأوراؽ الساليػػةقدؼ ا

محاضخ الاجتساعات التي عقجتيا ىيئتيا العامة لمدشتيؽ الساليتيؽ الاخيختيؽ  -4
 .(6)الدابقة لتقجيؼ طمب الإدراج

ؾؽ ويمحظ عمى مؾقف الْسُذْخَعِ العخاقي بأنو لؼ يحجد بذكل صخيح جية معيشة بالحات في س
الأوراؽ الساليػة يقجـ الييا طمب الإدْرَاجُ، وانسا اكتفى بحكخ وجب تقجيؼ الظمب الى سؾؽ الأوراؽ 

( مؽ تعميسات شخوط ومتظمبات إدْرَاجُ 17الساليػة بذكل مظمق، الا انو يفيؼ مؽ "السادة )
مجمذ إدارة  " اف طمب الإدْرَاجُ يقجـ الى2010( لدشة 6الذخكات في سؾؽ الأوراؽ الساليػة رقؼ )

                                                           
 .2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )5الوادة )( (1

 .2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )6الوادة )( (2

 .2010( لغٌت 6باث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )( هي حًليواث ششّؽ ّهخطل11الوادة )( (3

 .2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )12الوادة )( (4

 .2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )15الوادة )( (5

 .2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأّساق الواليــت سقن )16الوادة )( (6
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الدؾؽ الحي بجوره يكيؼ تحخيخياً الاداء السالي لمذخكة طالبة الإدْرَاجُ وبياف مجى استحقاقيا 
 للإدْرَاجُ مؽ عجمو.

وىشا يتبيؽ لشا بأف مجمذ إدارة الدؾؽ ىؾ الجية صاحبة الرلاحية بالسؾافقة عمى طمب الإدْرَاجُ 
لدؾاؽ الأوراؽ   الْقَانُؾفُ السؤقتمؽ دادس ( مؽ القدؼ ال6او رفزو، وىحا ما اكجتو "السادة )

، ذلػ خلافاً لسا (1)" التي حجدت مياـ مجمذ إدارة الدؾؽ 2004( لدشو 74العخاقي رقؼ ) الساليػة
( مؽ تعميسات شخوط ومتظمبات إدْرَاجُ الذخكات في سؾؽ الأوراؽ 19ورد في أحكاـ "السادة )

الذخكة طالبة الإدْرَاجُ اكساؿ اجخاءات الإدْرَاجُ " التي اوجبت عمى 2010( لدشة 6الساليػة رقؼ )
 في الدؾؽ خلاؿ شيخيؽ مؽ تاريخ ابلاغيا بسؾافقة الييئة عمى طمبيا.

كسا يمحظ اف الْسُذْخَعِ العخاقي لؼ يشص عمى السجة التي يجب نغخ طمب الإدْرَاجُ والبت فيو 
عجـ الشص صخاحة عمى خلاليا، كحلػ لؼ يؾجب اف يكؾف قخار الخفض مدبباً، فزلًا عؽ 

امكانية رفض طمب الإدْرَاجُ واف كاف مدتؾفياً لمذخوط التي نص عمييا الْقَانُؾفُ والتعميسات وتؼ 
 تقجيسو عمى وفق الاجخاءات السخسؾمة.

وىشا تججر الاشارة الى اف الذخكة تعج مجرجة في الدؾؽ مؽ تاريخ اخظارىا بالسؾافقة ويتؾجب 
الفرمية والدشؾية عمى مؾقع الييئة والدؾؽ الالكتخونييؽ ليتدشى ليا  عمييا نذخ بيانتيا السالية

 .(2)مباشخة عَسَمِيَّاتُ التَّجَاوُؿ عمى اوراقيا السالية فيو

وىشا نجعؾ الْسُذْخَعِ العخاقي لإعادة تشغيؼ اجخاءات إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ العخاقي 
 ة انفاً.بسا يجيب عؽ التداؤلات السظخوح

                                                           
ى  الواقااج/ ٍ( هااي القغاان الغااادط هااي 6الوااادة )( (1 ق اااًْ  ًظااج  2004( لغااٌَ 74لغااْق الأّساق الواليااـت الًشاقااي سقاان )  ال 

 يلا ؽلباث قبْ  الأّساق لغشع الخذاّ  في الغْق ...". "القيام االوشالاًت ّالوظادقت اّ يذم الوظادقت

الِيَّت سقن )18الوادة )( (2 اق  ال و  س   ّ  .2010( لغٌت 6( هي حًليواث ششّؽ ّهخطلباث ادساا الشش اث في عْق الأ  
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ونحؽ نشتيي مؽ بحثشا لسؾضؾع )الإطار الْقَانُؾنُي لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ : ةــالخاتس
السػػاؿ( لابج مؽ لشا مؽ ذكخ أىؼ الشتائج التي تؼ التؾصل الييا، وما نقجمو مؽ مقتخحات بذأنو؛ 

 وعمى وفق الفقخات التالية:

 الشتائج :: اولاً 

عخاقي" إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ دوف اف يزع تعخيفاً نغؼ "الْسُذْخَعِ ال -1
 محجداً لو.

بأنو )آلية قانؾنية يتؼ مؽ خلاليا تزسيؽ يعخؼ إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ  -2
سجلات سػػؾؽ السػػاؿ لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة  عمى وفق شخوط معيشة مسا يجعميا محلًا 

 ل بالبيع والذخاء(.لمتعام

لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ نؾعاف: ىسا الإدْرَاجُ الاختياري والاجباري، وأخح  -3
 الْسُذْخَعِ العخاقي بالإدْرَاجُ الاختياري دوف الاجباري.

 يتختب عمى قبؾؿ الإدْرَاجُ تستع الؾرقة السالية بسدايا الدػػؾؽ السػػالية كافة. -4

وراؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ أىسية كبيخة لمذخكة السرجرة ليا، إذ أنيا تسثل لإدْرَاجُ الأ -5
وسيمة لتقييؼ اداء الذخكة والاعلاف عشيا وايجاد مرجر تسؾيل ليا، فزلًا عؽ اف 
الإدْرَاجُ يؤدي الى تؾفيخ معمؾمات لمذخكة السرجرة عؽ أوراقيا السالية السجرجة في 

 الدؾؽ.

اؽ الساليػة في سػػؾؽ السػػاؿ ضسانة لمسدتثسخ ضج مخاطخ الاستثسار، يسثل إدْرَاجُ الأور  -6
إذ مؽ خلالو يسكؽ لو طمب مؽ الدػػؾؽ السػػالية تدويجه بسا يحتاجو مؽ معمؾمات عؽ 
الأوراؽ الساليػة السجرجة فييا، فزلًا عؽ اف الإدْرَاجُ يبيؽ لمسدتثسخ الؾضع السالي 

 لِيَّة  السجرجة في الدػػؾؽ السػػالية.لمذخكة السرجرة لِلَْْوْرَاؽ الْسَا
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يعج الإدْرَاجُ وسيمة الدػػؾؽ السػػالية لمخقابة عمى الذخكات السرجرة لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة   -7
 السجرجة فييا، فزلًا عؽ كؾنو وسيمة لتسؾيل الدؾؽ بالديؾلة السالية.

رَاجُ أوراقيا السالية في سػػؾؽ اجاز الْسُذْخَعِ العخاقي لمجولة والاشخاص السعشؾية العامة إدْ  -8
 السػػاؿ بؾصفيا سشجات حكؾمية.

لؼ يتظخؽ الْسُذْخَعِ العخاقي لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة الرادرة عؽ الذخكات الأجشبية في  -9
سػػؾؽ السػػاؿ العخاقية بالخغؼ مؽ اجازتو ليا التعامل في الأوراؽ الساليػة السجرجة في 

 الدػػؾؽ السػػالية.

نامل مؽ "الْسُذْخَعِ العخاقي" اعادة تشغيؼ احكاـ إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سؾؽ  التهصيات:: ثانياً 
( لدشة 74الأوراؽ الساليػة مؽ خلاؿ تعجيل الْقَانُؾفُ السؤقت لأسؾاؽ الأوراؽ الساليػة العخاقي رقؼ )

 ػػاؿ والأخح بسا يأتي:او اصجار تعميسات ججيجة لإدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في سػػؾؽ الس 2004

تحجيج شخوط واجخاءات إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة الرادرة عؽ الجولة والاشخاص السعشؾية  -1
 العامة في سػػؾؽ السػػاؿ.

اجازة إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة الرادرة عؽ الذخكات الأجشبية في سػػؾؽ السػػػػاؿ وتحجيج ما  -2
 دْرَاجُيا واجخاءاتو اسؾة بالقؾانيؽ السقارنة. يجب تؾافخه مؽ شخوط في الأوراؽ السخاد إ

تحجيج بذكل صخيح الجية صاحبة الاختراص في الدػػؾؽ السػػالية التي يقجـ الييا  -3
 طمب إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في الدؾؽ.

وضع مجة محجدة يتؾجب عمى الجية التي يقجـ الييا طمب إدْرَاجُ الأرواؽ السالية البت  -4
 ؾؿ او الخفض عمى اف يكؾف قخار الخفض مدبباً.فيو خلاليا بالقب
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بياف مجى صلاحية الجية التي يقجـ الييا طمب إدْرَاجُ الأوراؽ الساليػة في قبؾلو او  -5
رفزو، وىل ليا خيار رفض طمب الإدْرَاجُ بالخغؼ مؽ استيفاء الأوراؽ الساليػة السخاد 

 قَانُؾفُ مؽ عجمو.إدْرَاجُيا لمذخوط كافة واتباع الاجخاءات التي رسسيا الْ 

الإدْرَاجُ الاجباري لِلَْْوْرَاؽ الْسَالِيَّة في أسؾاؽ الساؿ العخاقية لسا لو مؽ اىسية عمى  -6
فقخة  واضافة -السدتثسخ، الدؾؽ، الذخكة السرجرة للْوراؽ السجرجة  -الاطخاؼ كافة 

( لدشة 74قؼ )العخاقي ر  مؽ الْقَانُؾفُ السؤقت لأسؾاؽ الأوراؽ الساليػة (3)القدؼ الى "
لابد  في أسهاق الْسَالِ  تعاملات على الأوراق الساليـةال لتتم)عمى الآتي  تشص "2004

 من إدراجها في جداول الدهق(.

الْقَانُؾفُ السؤقت لأسؾاؽ الأوراؽ ( مؽ 7( مؽ "القدؼ )1تعجيل نص البشج )أ( مؽ الفقخة ) -7
)رسهم تحدد بقرار الآتي " ليكؾف عمى وفق 2004( لدشة 74العخاقي رقؼ ) الساليػة

صادر عن مجلس الإدارة تدفعها الذركات عن إدْرَاجُ أوراقها السالية في سهق 
 .الأوراق الساليـة وتقديسها للتعامل التجاري والتداول فيها(

 قائمت المصادر

 اولاً: كتب اللغت:

 -ُـ  1429الطبًت الأّلات  ""د. أ،وذ هخخاس يبذ الحويذ يوشت هً ن اللغت الًشايت الوًاطشةت يالن الكخبت -1

 م".2008

 ثانياً: الكتب الْقاَنوُنيُت:

 .1999ت داس ال اهًت ال ذمذةت انعكٌذسمتت 1"ااشاُين الغيذ ا،وذت الًقْد ّالشش اث الخ اسمتت ؽ -2

ً يت للشقاات يلا الخذاّ  في اْسطت الأّساق الواليـت الوظشمتت -3  د. ا،وذ ااشاُين شبل ، اص ت اناًاد ال ق اًْ 

 . 2017داس الٌِؼت الًشايتت هظشت 

ت 2007د. ؽاُش شْقي هاهي, يقذ ايى الأّساق الواليـت في البْسطتت داس الٌِؼت الًشايتت القاُشةت  -4

 .87ص

ً يت لأعْاق سأط الوا ت داس الٌِؼت الًشايتت القاُشةت  -5 د. ياشْس يبذال ْاد يبذالحويذت اًغ ال ْاًب ال ق اًْ 

1995. 

 .2003دّس البٌك في خذهت الأّساق الواليــتت داس الٌِؼت الًشايتت القاُشةت  -6
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 .2010د. يضا  الًْعات الياث الًول في اْسطت الأّساق الواليــتت داس الٌِؼت الًشايتت القاُشةت  -7

ّساق الواليـت في الخششمًاث الًشايتت داس ال اهًت د. يظام ا،وذ البِ يت الوْعْيت ال ق اً ًْ يت لبْسطت الأ -8

 .2009ال ذمذةت انعكٌذسمتت 

 .2013ت هكخبت الغيغباىت اغذادت 1د. فاسّق ااشاُين لااعنت انؽش ال ق اً ًْ يت لغْق الأّساق الواليــتت ؽ -9

الِيَّت, ؽ -10 اقِ ال و   ْ  ".2009, صهضم ًاششّى ّهْصيْى, يواىت انسدى,1محمد يبذ الٌبي, الأ  ع 

 ثالثاً: الرسائل والأطاريح الجامعيت:

ً ي لخغْمت يولياث عْق الأّساق الواليــتت اؽشّ،ت د خْساٍت  ليت  -11 "سماى ُاشن ،وذّىت الخٌظين ال ق اًْ 

 .2017الحقْقت لااهًت الوْطلت 

ً يتت اؽشّ -12 ،ت د خْساٍت عيذ ؽَ اذّ ت يولياث اْسطت الأّساق الواليـت اللْسمت ّا لالت هي الْلاِت ال ق اًْ 

 .2000 ليت الحقْقت لااهًت القاُشةت 

طالح ساشذ الحوشاًيت دّس شش اث الغوغشة في اْسطت الأّساق الواليــتت سعالت هالاغخيشت  ليت الحقْقت  -13

 .2000لااهًت القاُشةت 

ت لااهًت الغليواً -14 ى   .2008يتت يبذالباعؾ  شمن هْلْدت حذاّ  الأّساق الواليــتت اؽشّ،ت د خْساٍت  ليت ال ق اًْ 

يظام ،ٌلي هحوْد هْعات طكْل الخوْمل ّانعخثواس الخي حظذسُا شش اث الوغاُوتت اؽشّ،ت  -15

 .1995د خْساٍت  ليت الحقْقت لااهًت القاُشةت 

ً يتت اؽشّ،ت  -16 ً ي لشش اث الغوغشة في الأّساق الواليـت ّهغدْليخِا ال ق اًْ  يلي ،غيي  ًْدت الخٌظين ال ق اًْ 

 .118ت ص2015ْقت لااهًت القاُشةت د خْساٍت  ليت الحق

ى   -17 ً ي للقيذ في عْق لأّساق الواليــتت سعالت هالاغخيشت  ليت ال ق اًْ  لا  قاعن الحوذاًيت الٌظام ال ق اًْ 

 .2013ّالغياعتت لااهًت البظشةت 

ت هِا ياهش رمباى الحوذاًيت الخٌظين ال ق اً ًْ ي لغْق الأّساق الواليـت الوْاص ت سعالت هالاغخيشت   -18 ى  ليت ال ق اًْ 

 ".2022لااهًت  شا ات 

 رابعاً: البحوث المنشورة:

ى  الواقج لأعْاق الأّساق الواليـت سقن ) -19 ( لغٌت 74"د. فاسّق ااشاُين لااعنت ه ،ظاث ًقذمت في ال ق اًْ 

ت ال اهًت الوغخٌظشمتت الًذد 2004 ى   ".2012ت لغٌت 18ت احث هٌشْس في ه لت الحقْقت  ليت ال ق اًْ 

 القوانين واللوائح:ساً: خام

 .1981( لغٌت 159"قاًْى الشش اث الوظش  سقن ) -20



  (0205( العام )15 )( / العدد51) /والسياسية/المجلدون للعلوم القانونية مجلة كلية القان
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ى سقن ) -21  .1988( لغٌت 146ال  حت الخٌليزمت لِل ق اًْ 

 \الوًذ . 1992( لغٌت 95قاًْى عــْق الوــا  الوظش  سقن ) -22

 الوًذ . 1997( لغٌت 21قاًْى الشش اث الًشاقي سقن ) -23

اق ال   -24 س   ّ الِيَّت  سقن )قاًْى عْق انهاساث لِلْ    . 2000( لغٌت 4و 

ى  الواقج لأعْاق الأّساق الواليـت الًشاقي سقن ) -25  .2004( لغٌت 74ال ق اًْ 

 .2006( لغٌت 13قاًْى انعخثواس الًشاقي سقن ) -26

اا  الشش اث في عْق الأّساق الواليـت سقن ) -27  .2010( لغٌت 6حًليواث ششّؽ ّهخطلباث اد س 

ليـت االبْسطت الوظشمت الظادسة يي ه لظ اداسة ُيدت الأّساق الواليـت قْايذ قيذ ّشطب الأّساق الوا -28

 الوًذلت. 2014( لغٌت 11الوظشمت االقشاس سقن )

اا  الشش اث في عْق الأّساق الواليــت/الغْق الثاًي".15حًليواث سقن ) -29  ( اش ى ششّؽ ّهخطلباث اد س 

 القراراث والقواعد التنظيميت:سادساً: 

اا  الأّساق الواليـت ّالغلى. 2000( لغٌت 12اا سقن )"قشاس ه لظ الْصس -30  الخاص اٌظام اد س 

اا  أعِن الشش اث الألاٌبيت  2002/س( لغٌت 7قشاس ه لظ اداسة الِيدت سقن ) -31 اش ى الٌظام الخاص اإد س 

 الوًذلت.

اا  ّحذاّ  أعِن شش ا 2014( لغٌت 10قشاس ه لظ اداسة الِيدت سقن ) -32 ث الوغاُوت اش ى الٌظام الخاص اإد س 

 الخاطت.

قْايذ قيذ ّشطب الأّساق الواليـت االبْسطت الوظشمت الظادسة يي ه لظ اداسة ُيدت الأّساقالواليت  -33

 الوًذلت. 2014( لغٌت 11الوظشمت االقشاس سقن )

 

 

 

 

 


