
  

 العملات الرقمية المركزية وأثرها في أداء السياسة النقدية 
 دراسة لعينة من دول مختارة 

 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

  مصطفى باسم كريم موسى 
 أ.د افتخار محمد مناحي الرفيعي 

 الجامعة العراقية   -كلية الإدارة والاقتصاد



ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE STUDIES JOURNAL (EASJ) 

EISSN: 3005-3625, PISSN: 2790-2560, DOI: http://doi.org/10.58564/EASJ/5.1.2026.3 

                                                                           37 
*Corresponding Author: Mustafa Basim 
 
 

 ________________________________________________________ 

Mustafa Basim Kareem Mousa *  مصطفى باسم كريم موس * 

Prof. Dr. Iftikhar Mohammed Mnahi Al-Rufai  ي أ .د افتخار محمد مناحي الرفيع  

 
Al-Iraqia University College of Administration 

and Economic 

الجامعة العراقية  -كلية الإدارة والاقتصاد   

 _________________________________________________________ 

 

 2024/ 12/ 17:  تاريخ الاس تلام  2025/ 04/ 26:  تاريخ القبول  2026/ 03/ 01   : تاريخ النش 

Received: 17/12/2024 Accepted: 21/04/2025 Published: 01/03/2026 

 

 : المس تخلص 

ة والعُملات الرقميَّة المركزية وأ ثرها في الس ياسة النقدية بشكل يزيل الغموض عنها، فضلًا عن عرض  اإلى التعرف على العُملات الرقمي يهدف البحث       

الرقميَّة المركزية مثل؛   العُملات  أ صدرت هذه  الرقميَّة.  و   ،  الصينبعض من تجارب الحكومات التي  العُملات  مكانية اعتماد هذه  اإ للعراق حول  اإشارة  نيجيريا، مع 

بلاغها في بعض  واعتمد البحث على المنهج الاس تقرائي في التحليل والوصف لل حداث المحتملة لإصدار العُملة الرقميَّة المركزية وتأ ثيرها في الس ياسة ا لنقدية وقنوات اإ

النقدية للس ياسة  العالم لمعرفة مدى ملاءمتها  العُملات  و   .حكومات  النوع من  اإصدار مثل هذا  أ ن  أ همها يتمثل في  اإلى بعض الاس تنتاجات وكان  البحث  توصل 

فاإذا كانت العُملة الرقميَّة تحمل مكافأ ت فيعني أ نها تحل محل الودائع المصرفية مما    عن طريق تأ ثيرها في قناة أ سعار الفائدة،الرقميَّة المركزية له أ ثار في الس ياسة النقدية  

ذا كانت عكس ذلك فقد ل تولد العُملة الرقميَّة المركزية طلباً كافياً لها نتيجة عدم تقديم مكافأ    .ت عليهايؤثر في أ داء المصارف التجارية واإ

كونه التجارية،  المصارف  وأ داء  النقدية  الس ياسة  في  ال ضرار  اإلى  يؤدي  ل  بشكل  المركزية  الرقميَّة  العُملة  تصميم  البحث في ضرورة  الوساطة  ويوصي  في  تؤثر  ا 

 .المصرفية

 . الس ياسة النقدية ،  العُملات الرقميَّة  المركزية ،  العُملات الرقميَّة الكلمات المفتاحية :  
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Abstract : 

      The research aimed to recognize the digital currencies and central digital currencies and their impact of these 

digital currencies in monetary policy in way that demystify it, with an offer some experiences of governments that 

have issued these central digital currencies, such as China and Nigeria, with a reference to the possibility of 

introducing these currencies for Iraq, and the research relied inductive method to analyze and describe the possible 

events and impacts of the issuance of central digital currencies, in the monetary policies of some governments in the 

world and their transmission channels to determine the suitability of their monetary policies. The research has come 

to several conclusions. The most significant was that central digital currencies represent a new type of digital money, 

as they are regulated by a central authority. However, the introduction of such currencies could cause an effect on the 

monetary policy, particularly through interest rate channels. If the digital currency offers dividends, it may supplant 

bank deposits, impacting commercial banks If that is not the case, the central digital currency may fail to generate 

enough demand because it does not offer any bonuses. The recommendation in this research is to design the central 

digital currency in a manner that does not cause any damages in the performance of commercial banks and monetary 

policy, as this would impact banking intermediation. 

Keywords: Digital currencies, Central Digital Currencies, Monetary Policy. 

 المقدمة 

ل ساس ية حول أ ليات اإن ما يمر به العالم من تغيرات جذرية في كافة نواحي الحياة السلوكية والاقتصادية والاجتماعية والثقافية والس ياس ية غيرت المفاهيم ا

ال المدفوعات، والعُملات  ة في مجنولوجيات هي التكنولوجيا الرقمي التنمية كما أ ن هذه التغيرات أ وجدت الكثير من التكنولوجيات المس تقبلية ولعل من أ برز هذه التك

ذ أ دت هذه العُملات اإلى تراجع    ة والذكاء الاصطناعي التي غدت عاملاً الرقمي  محوريًا غير المفاهيم التقليدية للس ياسات الاقتصادية المعتمدة على العُملة الورقية. اإ

محل  ليحل  التقليدية  النقدية  الرقمي التعاملات  والمدفوعات  التعاملات  أ صب ها  ومنها  الرقمي ة  بالعُملة  عليه  يطلق  ما  رغم  ح  المشفرة،  ال صول  أ و  المشفرة  العُملة  أ و  ة 

ة( وأ دت هذه التكنولوجيا، اإلى جانب انتشار الهواتف الذكية المجتمع لكونها افتراضية )رقمي   أ نها لقت ترحيباً وقبول من قبل فئة من  ل الشكوك التي حامت حولها اإ 

لمركزية دورها في توفير  والوصول اإلى الإنترنت وتغيير توقعات المس تهلكين، اإلى تنش يط المناقشات حول ال شكال الإلكترونية لعُملات هذه البيئة، وتدرس البنوك ا

المالية التكنولوجيا  وابتكارات  التحكم في    .النقد  أ جل  من  بها  خاصة  مركزية  رقميَّة  عُُلات  اإصدار  نحو  تتوجه  العالم  حكومات  المركزية في  البنوك  هذه  جعل  ما 

العلاقة   لزام تحليل  الإلكترونية، لذلك وكان  النقود  من  كونها شكًلا جديداً  المركزيةاقتصاداتها  الرقمية  العُملات  تعتمدها    (CBDC)  بين  التي  النقدية  والس ياسة 

  قبل   من اإصدارها  حيث تؤدي الزيادة في    ة المركزية له أ ثره في الس ياسة النقدية وفي فاعليتهاالتداول في هذه العُملات الرقمي البلدان حيث اإن زيادة عدد ومقدار  

ل أ ن دور المصارف التجارية يتقلص  أ كب   التحكم في الس ياسة النقدية بشكلل   اإلى  البنك المركزي وحده   أ ثرها الإيجابي في الحد من  اإ ال ثار السلبية ، فضلًا عن 

الرقمي  وأ مان كونها صادرة من جهللعُملات  أ كثر اس تقرار  بأ سلوب  للمواطنين اس تخدامها  يمُكن  للبنوك المركزية والتي  تعود  نقوداً  ة حكومية  ة )المشفرة( باعتبارها 

 )رسمية(. 

 

 مشكلة البحث : 

ن العُملات الرقمي  في محاولة    ة المركزية أ حدثت طفرة في الاقتصاد الرقمي حول العالم، حيث قام الكثير من الدول بربط عُُلتها المحلية بعُملتها الرقميَّة المركزية اإ

تأ ثير في الس ياسة ال : هل للعُملة الرقمي ة  ال تي   التساؤلتلمواكبة التطورات في ميزان المدفوعات، وفي ضوء ما س بق يمُكن طرح المشكلة في   نقدية؟ ة المركزية 

 . ومدى دور العُملة الرقمية  المركزية في فاعلية قناة سعر الفائدة؟  ؟ ة المركزية خطراً على البنك المركزي والقطاع المصرفيوهل تشكل العُملة الرقمي 
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 اهمية البحث : 

، لذلك من الضروري معرفة    من أ برز التقنيات المالية الحديثة في العالمكونها تعُدّ  ة المركزية  العُملات الرقمي من خلال تسليط الضوء على    تنبع أ همية البحث     

 .  مخاطرها ومزاياها فضلًا عن تأ ثيرها في الس ياسة النقدية وأ داء المصارف التجارية

 

 الهدف من البحث : 

 يتناول البحث العديد من الاهداف اهمها : 

 . ة والعُملات الرقميَّة المركزية بشكل يزيل الغموض عنهاالتعرف على العُملات الرقمي  -1

 المصدر لها .  ة المركزية في الس ياسة النقدية للبلدالتعرف على أ ثر العُملات الرقمي  -2

 التعرف على أ ثر العُملات الرقمية  المركزية في أ سعار الفائدة .  -3

مكانية الاعتماد على    عرض تجارب بعض الحكومات في هذا المجال مثل   -4 ؛ )اليوان الرقمي الصيني، النايرا الرقميَّة في نيجيريا( مع الإشارة اإلى العراق بخصوص اإ

 هذا النوع من العُملات. 

 

 

 

 فرضية البحث:  

 : لتحقيق أ هداف البحث يتم الاعتماد على الفرضية ال تية

يجابياً في الس ياسة النقدية عن طريق قنوات الإبلاغ الرقمي أ ن العُملات  -1  .  ة المركزية هي رسمية وخاضعة للرقابة ويمًكن اس تخدامها للتأ ثير اإ

لغاء الوساطة المصرفية، أ ما في حاللعُملات الرقمي   -2 ذ يؤدي اإلى اإ لة الإصدار  ة المركزية تأ ثير في أ داء المصارف التجارية في حالة اإصدارها من قبل البنك المركزي، اإ

 .   ، يؤدي اإلى تدخل البنك المركزي في عُل المصارف المشترك )البنك المركزي مع المصارف( 

 منهج البحث  

ة المركزية  المحتملة لإصدار العُملة الرقمي لل حداث  تحقيقاً ل هداف البحث ولإثبات الفرضية تم الاعتماد على المنهج الاس تقرائي في التحليل والوصف أ جل من     

بلاغها في بعض حكومات العالم لمعرفة مدى ملاءمتها للس ياسة النقدية.  وتأ ثيرها في الس ياسة النقدية وقنوات اإ

 

الإطار المفاهيمي للعُملات الرقمية في البنوك المركزية     ال ول /   المبحث    

 المفهوم وال نواع ومجالت الاس تخدام.   المطلب الاول: العُملات الرقميَّة 

 مفهوم العُملات الرقميَّة  :  اول 

ة ويرجع السبب اإلى الغموض الذي دار حول هذه النقود، لذلك ل نرى أ ن هناك تعريفاً موحداً لها فالبعض يطلق عليها  هناك تعريف عام للعُملات الرقمي ليس      

 ( 81ص  ،2008العتابي، )  (. النقود المشفرة )وأ خرون يطلقون عليها ( النقود الافتراضية)يسُميها  والبعض ال خر ( النقود الإلكترون )

دارتها من قبل مسؤولين )المطورين داخل ش بكة التداول( والمس تخدمة اإحدى أ   فقد عرفها البنك المركزي ال وروبي على أ نها     نوع النقود الرقميَّة غير المنظمة تتم اإ

 ( Vanini,2012,p5).  بين ال عضاء ومقبولة بينهم في المجتمع الافتراضي

لكترون ذات قيمة وتكون فيها القيمة مُسجلة في  رقميَّةوعَرفها بنك التسويات الدولي في أ نها مُنتجات       بحوزته أ ن    من )أ جهزة ذكية أ و بطاقات(، يحق  جهاز اإ

 ( 183، ص2022)فهد، .  ، وتنخفض قيمتها كلما زادت عُليات شراء المس تهل السلعيشتري 

 أ نواع العُملات الرقمية  :  ثانيا 

  (:1المخطط ) تقسم العُملات الرقميَّة اإلى أ نواع، وعلى وفق     
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   ( 1لمخطط )ا

 الرقميَّةنواع العُملات أ  

 
 المصدر: عدُّ من قبل الباحث بالعتماد على: 

 . 69-68ص، مجلس الوحدة الاقتصادية العربية، جامعة الدول العربية، القاهرة، مصر، ص ''المدفوعات الإلكترونية والعُملات الرقمية''(، 2021)الخوري. علي  -

 ( Central Digital Currencies) العُملات الرقميَّة المركزية  -1

المركزي، وتعتمد في  ويقصد بها العُملات الصادرة من قبل البنك المركزي، وتكون مقبولة من قبل ال فراد لكتسابها الصيغة القانونية كونها صادرة من البنك       

 ( 1،ص2020)البنك المركزي الاردن،  التداول على أ دوات الدفع الإلكترونية.

 

 ( Virtual Currencies) العُملات الافتراضية  -2

ة البلد،  عرفت على أ نها عُلات تصدر من شركات خاصة، وتختلف عن العُملات المركزية كونها حرة ل تخضع اإلى س يطرة البنوك المركزية ول تخدم س ياس     

صدارها من قبل المتحكمين والمصدرين لها في المجتمع الافتراضي وتتم عُليات البيع والشاء بها بسرية ول يمُكن تع  Vanini,op) قبها والتدخل بها. ويتم التحكم بها واإ

cit, p5) 

 : اإلى  وتقسم العُملات الافتراضية     

  (Cryptocurrencies) العُملات المشفرة -أ  

الرقمية )قواعد هي نوع من العُملة الافتراضية، وتختلف عنها في أ نها ل تحتاج اإلى طرف وس يط، وأ ن التحكم في التداول والإصدار يتم عن طريق التقنيات    

وتتم الموافقات على تداول هذه العُملات من قبل ال عضاء المتواجدين    البيانات( مثل تقنية البلوكشين، وأ ن اس تخدام هذه التقنية تجعل من المس تحيل اختراقها،

خفاء هوية المالك، حيث يكون لصالح المس تخدم مفتاحين وهما : ال ول )مفتاح عام مثل رقم الحساب(، الثان )مفتاح خاص   في المجتمع الافتراضي، وتسمح أ يضاً باإ

ثيريوم، تيثر، بينانس كوين، ريبل،   اإن العدد  حيث  كوين، سولنا، كاردانو، وغيرها(    USDيلزم تقديمه عندما تتم العملية( . ومن أ مثلة هذه العُملات )البيتكوين، اإ

 (Charli, 2019)عُُلة مشفرة.   22932 اإلى  تضاعف كثيراً ووصل

  (Stable Currencies) العُملات المس تقرة -ب 

أ ول عُُلة مس تقرة عام      بأ صول احتياطية، وظهرت  تقلبات ال سعار المدعومة  لتقليل  العُملات المشفرة، صُُمت  ، وأ طلق عليها )تيثر(  2015وهي تش به 

الرقميَّ  العُملة  سعر  من الاس تقرار في  نوعا  وتحقق  أ و عُلات،  ذهب  أ و  احتياطية  بأ صول  ربطها  طريق  عن  قوتها  العُملات  هذه  ال صول  واكتسبت  وتدعم  ة، 

هو الحفاظ على سوق مس تقر للعُملات الرقمية والحد من التذبذب في    هاأ ي عُُلة دولية، والهدف من اإصدار الاحتياطية المدعومة مثل الدولر أ و اليورو أ و  

 (Bolliger, 2019, p5)  العُملات المشفرة.

 العُملات الرقميَّة  مجالت اس تخدام  ثالثاً:  

 (Mandjee, 2015, p178)تؤدي العُملات الرقميَّة وظائف متعددة من ناحية الاس تخدام، تتمثل بال تي: 

الدفع  -1 معاملات    :    وسائل  وتسديد  العنكبوتية  الش بكة  الموجودة عب  الإلكترونية  المواقع  والخدمات من  السلع  كوس يلة سهلة لشاء  العُملات  تس تخدم هذه 

اإلى ما تمتاز به هذه  ال فراد الإلكترونية، بحيث ل نحتاج اإلى الخروج ول نحتاج طرف ثالث لإتمام عُليات نقل النقود بين ال فراد في أ نحاء العالم، استناد اً 

قانونية والمشفرة  العُملات من انخفاض الرسوم وال مان والسرعة العالية. وأ بسط مثال على ذلك اس تخدام الجامعات وشركات النقل الجوي للعُملات الرقمية ال

 .  2013شركة يس تخدمون العُملات الرقمية عام 1000تاجر و  35000في عُليات البيع والشاء حيث وجد 
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الرقميَّة:  -2 والعُملات  مثالية   الاستثمار  خيارات  تشكل  أ نها  اإلى  يشُير  وهذا  عليها،  والطلب  العرض  لقوى  تخضع  والمشفرة  الرسمية  أ مثال  العُملات  من  الكثير 

ة المس تقرة فهيي ل تخضع اإلى قوى العرض والطلب ل نها ذات طبيعة مس تقرة  ق ال رباح، أ ما العُملات الرقمي للاستثمار والمضاربة في البورصات المختلفة لتحقي

 .  وربح ثابت 

ومن أ مثلة ذلك العمولة التي يحصل عليها المطورون للعُملة سواءً كانوا مؤسسات أ و أ فراد جراء التعامل في العُملات والتداول فيها    :   ال جور مقابل العُملات  -3

لكترونياً، وبذلك  ة أ داة لتلقي ال جور بأ ي نوع كانت. يمُكن أ ن تكون العُملات الرقمي  اإ

 المطلب الثان: تقنية البلوكشين المفهوم والمكونات والمخاطر. 

 اول: مفهوم تقنية البلوكشين 

بما    معاً(،  ربطما   ( تقنيات الحوس بة  من  العديد  تكنولوجيا تجمع  أ نها  العربية  اللغة  الكتل في  يعُرف سلسلة  ما  أ و  البلوكشين  البعض  في ذلك تخزين  عرف 

 (Cai, 2016, p1)  البيانات الموزعة الإرسال من نقطة اإلى نقطة )الند للند(.

وجود شخص    وعرفها البنك الدولي أ نها تقنية رقمية تعمل على تسهيل دفع وتحويل المبالغ النقدية من شخص ل خر، وتدفق المعلومات من دون الحاجة اإلى     

ك المركزية،  البنوك  على  تعتمد  ول  المشفرة  النقود  توفر  التي  التقنية  هذه  تطبيقات  أ ول  )المشفرة(  الرقمية  النقود  وتمثل  )وس يط(،  الدفع  ثالث  عُليات  تسهل  ما 

 (World Bank Group, 2018, p22) والتحويل دون الحاجة اإلى الشكات المالية. 

 ثانيا: مكونات تقنية البلوكشين 

 (  389-387،2021( و)جابر،24،ص2020)فايز،تتكون تقنية البلوكشن )ش بكة سلسلة الكتل( من أ جهزة متصلة ببعضها البعض، ويمُكن توضيحها بال تي:  

ذ يكون لهم دفتر حساب في البلوكشين مس تقل لكل منهم.  :  ( Node)   العقدة  -1  وهو الشخص المالك أ و جهاز الكمبيوتر داخل بيئة البلوكشين، اإ

ال ساس ية في التقنية، ومن ثم فهيي تمثل تبادلَ   حد المكوناتافيذها داخل الكتلة الواحدة، وهي  يقُصد بها العمليات الفردية المراد تن   : ( Transaction) المعاملة   -2

علومات تكون مختلفة  بشيء مثل النقود ويقوم الشخص الراغب في المعاملة بالتوقيع عليها بشكل رقمي، وبعد أ ن يتم تسليمها يتم الختم بالوقت، وبتعبير أ خر الم

الصحية وغيرها، حسب البيانات  أ و  ال صول  أ و  المالية  بتحويلات  بيع وشراء خاصة  تكون صفقة  فقد  الصفقة،  تنُفذ في  أ ن  المراد  العملية  النوع    حسب 

 .  وال غراض من تكوين سلسلة الكتلة

عن  ويعُب عنها وعاء يحمل البيانات والمعلومات التي تُحتفظ داخل سلسلة الكتلة، فاإن السلسلة الواحدة تشمل عدداً من الكتل والتي تعُب    : ( Block) الكتلة   -3

شفير لكي تكون  معاملة داخل سلسلة، ويرتبط بينهما توقيع رقمي موحد يضمن سلامة المعاملة بقيدها في لحظة حدوثها، ويتم الغلق على العملية بطريقة الت 

والرموز المشفرة    الكتلة الواحدة ضمن مجموعة من الكتل المرتبط مع بعضها، وتحتوي الكتلة على المعلومات الخاصة بالعملية التي يحدث عن طريقها وال كواد 

 .  الخاصة بها وبعض ال حيان فاإن الكتلة تس توعب قدر محدد من العمليات

  .  سلاسل مرتبطة ببعضها البعض ول يمُكن فصلها:  ( Chain) السلسلة   -4

ال شخاص الذين يقومون بالتحقق من الكتلة )صحة المعلومات( قبل أ ن تتم اإضافة أ ي شيء اإلى هيكل البلوكشين، مقابل الحصول على  :  Miners)) المنقبون   -5

 .  المكافأ ت لقاء تحديث البيانات وضمان صحتها

جراءات لتكوين العمليات في تقنية البلوكشين.:    ( Consensus) البوتكول المجمع   -6  عبارة عن قواعد واإ

وهو كود التشفير )التوقيع الرقمي(، يتكون بوساطة التشفير عن طريق تقنية خوارزميات حسابية داخل سلسلة، وبه تختلف كل كتلة عن   (Hash): الهاش  -7

 .  اية السلسلة من التلاعب والتزوير ال خرى، حيث تكون الكتل مربوطة بالهاش السابق واللاحق فيها لحم

اإدخال    :   (Time stamping)بصمة الوقت   -8 أ ي عُلية  الكتلة، ل ن  العملية داخل سلسلة  فيه  الرقمي( الذي حدثت  )التاريخ  به الختم الخاص بالتوقيت  ويقُصد 

الكود   الرموز تمثل  البصمة المكونة من مجموعة من  العملية عن طريق  به  الوقت الذي تمت  البلوكشين، ويحدد  الذي  بيانات تكون عن طريق مس تخدمي 

 .  يعرف بالهاش 

 ثالثا: مخاطر تقنية البلوكشين 

متنوعة   خصائص  البلوكشين  تقنية  الشخص  تقُدم  هوية  عن  الكشف  عدم  بها،  منها  تتسم  التي  المخاطر  من  عدد  هنالك  أ ن  لّ  :اإ كال تي  وهي   ،  

   (Chandratre & Abhinav,2019)( و6،ص2018( و)خليفة،41،ص2020)ندير،

دخال هذه التقنية خوفاً من حدوث تغييرات غير مرغوب فيها بال نظمة والقوانين التي قد تسبب أ ضرار لل فراد والشكات الحك -1  ومية والخاصة. الإحجام عن اإ
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 ين. عدم المعرفة بأ ساس يات هذه التقنية لدى ال فراد العاملين في المعاهد والمؤسسات التقنية، وتكون معرفتهم محدودة مثل معرفتهم بالبيتكو  -2

لم  تقُبل على نطاق واسع بعد   ة ل يزال اس تخدامها ، وذلك ل ن هذه التقني  قبول عام منخفض، بالرغم من وجود تقنية البلوكشين منذ أ كثر من عش س نوات -3

ال القبول  وانخفاض  بالنظام  فنية  بسبب صعوبات  يكون  قد  القطاعات، الامر الذي  من  الكثير  التقنية في  المعرفة، بحيث يسمح باس تخدام  لهذه  لقلة  فردي 

 . التقنية

يمُكن  عدم وجود نظام محاس بي وضريبي، اإن غياب وجود اإجراءات وأ نظمة محاسبية يرجع اإلى عدم وجود سلطة مركزية تتحكم وتدير هذا النظام ومن ثم   -4

 .   محاسبته في حالة فشل النظام أ و القرصنة أ و الاحتيال

 .    التكنولوجيا الحديثة التي تحتاج اإلى مزيد من الوقت للتعرف على كافة جوانبها بما في ذلك تأ ثيراتها السلبية -5

 مخاطر غسل ال موال وتمويل الإرهاب عند اس تخدام تطبيقات هذه التقنية التي تقوم على مبدأ  عدم الكشف عن الهوية.  -6

 ة الصادرة عن البنوك المركزية  المطلب الثالث: العُملات الرقمي 

 المركزية   الصادرة عن   ة ظهور العُملات الرقمي   مراحل اول:  

لّ أ ن المفهوم الحالي ل، نتيجة للاس تجابة اإلى التطورات الحاصلة في تكنولوجيا المعلوجيزة  مدة  منذُ بدأ ت البنوك المركزية في اإصدار العُملة الرقميَّة       لعُملة  ومات، اإ

  بال تي: المركزيةة ت تاريخية لتطور العُملة الرقمي الرقمية للبنوك المركزية" قد يكون مس توحى من عُُلة البيتكوين والعُملات المشفرة المماثلة، ويمُكن توضيح لمحا

ن العُملات الرقميَّة المركزية كانت موجودة في الواقع منذ ثلاثة عقود مضت، حيث قام بنك فنلندا عام   -1 طلاق أ ول بطاقة ذكية،   1993أ ن البعض يفترض اإ باإ

لكترون من أ شكال النقود. وبالرغم من أ ن النظام تم  لّ أ ن يمُكن اعتبار هذا  اإسقاطه في نهاية المطافوهي أ ول شكل اإ ، بسبب ال زمة المصرفية الفنلندية*، اإ

 (Stanley,2022,p48)النوع من العُملة أ ول عُُلة رقميَّة مركزية في العالم. 

صدار العُملة التجريبية القائمة على بيع التجزئة )خاصة لل فراد(، يمُكن اس تخدامها  2018-2014وفي الإكوادور، قام بنك الإكوادور المركزي في المدة ) -2 (، باإ

يها، وعدم الوعي لمثل  وتشغيلها عن طريق هواتف ال فراد "المواطنين" المحمولة، لكن في نهاية المطاف أ بطلَ اإصدار هذه العُملة، وذلك لقلة اعتماد ال فراد عل

  (Lswrence,2018)هذا النوع من العُملات. 

انجلترا   -3 كبير الاقتصاديين في  اإنجلترا،   2015عام    "أ ندرو هالدين" ناقش  بنك  السلبية في  الفائدة  أ سعار  لتطبيق  الممكنة  الطرق  أ يلول،  وتحديداً في شهر 

طرح البنك المركزي السويدي نقاش    2016هو اسم العُملة الرقميَّة للبنك المركزي في اإنجلترا، وفي تشين الثان من عام    Broad band))واطلق البنك عُُلة  

 (Bianco, 2020)  .2020حول "الكرونا الرقميَّة" وبدأ ت عُلية الاختبار عام 

بتكليف بعض من المؤسسات والمصارف بمهمة التطوير المشترك لنظام    2017أ ما في الصين، فقد قام البنك المركزي )بنك الشعب الصيني( في بكين عام   -4

، بدأ ت عُلية الاختبار على اس تخدام العُملة في أ ربعة مدن رئيسة بما في ذلك؛ س تيرن  2020الدفع الإلكترون بالعُملة الرقميَّة. وفي  شهر نيسان من عام  

 (Working Group on E-CNY, 2021,p2)وسوتشو وش يونجان وتش نغدو.  

س بانيا   -5 لّ أ ن بنك اوروبا للا  ة "اليوروس تخدام العُملة الرقمي اضرورة    "ميغيل أ نجيل" أ ما منطقة اليورو، فقد أ كد المحافظ السابق لبنك اإ تحاد نفَى  الرقمي"، اإ

تحاد تقريراً حول مشوع "اليورو الرقمي"، وأ طلق مرحلة الاختبار للتعرف على فائدة هذه  نش بنك اوروبا للا  2020 في عام  مثل هذا الحدث. ومع ذلك

ذا كان سيس تمر في مشوع اإصدار اليورو الرقمي أ و التخلي عنه  . (Lagarde,2020,p5) العُملة، وسينُظر في القرار من قبل البنك اإ

 ملات الرقيمة الصادرة عن البنوك المركزية العُ مزايا  :  ثانياً 

وصية لما لها  ة المركزية لها الكثير من المزايا التي يمُكن أ ن توفرها للبنوك المركزية والتي يتم عبها توفير الشفافية، وكذلك المحافظة على الخصن العُملات الرقمي اإ      

بال تي  المزايا  هذه  من  بعض  يضاح  اإ ويمُكن  ال موال،  غسل  ومكافحة  عالية،  أ مان  درجة  المنعم،  :   من  و)الخوري،9،ص2022)عبد  (  95،ص2021( 

  (Lober & et al, 2018,p6)و  (De Lis & Gouveia,2018,p6)و  (Koumbarakis & Guenther,2019,p8)و

 ة الصادرة عن البنوك المركزية ال فراد من الاحتفاظ في ال صول المالية بشِكل امن وسهل وبدرجة كفاءة عالية.تمُكّن العُملات الرقمي  -1

 ة المركزية في تعزيز الاقتصاد الكلي عن طريق توافر البيانات الحالية حول السوق وردوده تجاه المتغيرات الاقتصادية والس ياس ية.تسُهم العُملات الرقمي  -2

 أ ن المبدأ  ال ساس للعُملات الرقميَّة المركزية يتمثل في الحفاظ على هوية المس تخدم وعدم الكشف عنها، عن طريق التشفير.   -3

 انخفاض تكاليف المعاملات، يمُكن أ ن يؤدي اس تخدام العُملات المركزية اإلى خفض تكاليف المعاملات لمدفوعات التجزئة والجملة.  -4
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م من الوصول اإلى الخدمات بشكل سهل وسريع وبتكاليف  اد، بحيث تمُكنّهتسُهم في الشمول المالي عن طريق تحسين وصول الخدمات المصرفية اإلى ال فر  -5

 قليلة. 

نتاج النقود الورقية يتطلب تكاليف عالية، ومن السهل سرقتها وفقدانهل النقود الورقية اإلى نقود رقمي ة المركزية في استبداتسُهم العُملات الرقمي  -6 ا،  ة حيث أ ن اإ

 ة المركزية يعُتب بديل أ كثر كفاءة لتسهيل المدفوعات بين ال فراد والمؤسسات. لكن اس تخدام العُملات الرقمي 

 ثالثاً: تصميم العُملة الرقمية الصادرة عن البنوك المركزية 

 (Didenko,2021,p20):    ة المركزية وعلى النحو ال تيأ ساس ية لإصدار العُملات الرقمي  حدد بنك التسويات الدولي ثلاثة مبادئ لقد     

 ، وأ ن تهتم البنوك المركزية في تحقيق الاس تقرار النقدي. التدخل في أ هداف الس ياسة العامة ويعُب عنه بعدم  مبدأ  عدم الضرر:  -1

 ة اإلى جانب العُملات التقليدية. س تخدام العُملات الرقمي ءات التي تسمح للبنوك المركزية باتخاذ الإجرايقترح الاسلوب اللازم ل :   مبدأ  التعايش    -2

والكفاءة  -3 بتعزيز الا اإن    :   مبادئ الابتكار  ملزمة  المركزية  وقابل  البنوك  مناسب  دفع  نظام  اإلى  الوصول  مكانية  واإ الشاملة  الكفاءة  زيادة  أ جل  من  بتكارات 

 للتطوير. 

 (Zhang & Huang,2021,p2)ويمُكن اإصدار العُملات المركزية، بناءً على ال تي:     

فراد "التجزئة"   -1 بناءً على حسابات ال فراد لدى المصارف التجارية، وتتمثل الفائدة ال ساس  (:  Central Bank Digital Currency Retail) اإصدار عُُلة رقميَّة لل 

الرقمي م العُملات  النوع من  النقدية، والتحول نحو الاقتصاد غير  ن هذا  الطباعة  تعزيز الشمول المالي والتقليل من تكلفة  التجزئة، في  القائمة على  ة المركزية 

 . النقدي

 (Bennet & et al,2022,pp22-23)القائم على الرموز والتشفير ويتضمن هذا النوع من العُملات نوعين من العُملات وهما بال تي:   

ة المركزية التي يتم اإصدارها من قبل البنك المركزي بناءً على حساب  يقُصد بها تل العُملات الرقمي :    العُملات الرقميَّة المركزية القائمة على التجزئة المباشرة  -أ  

التعا  ويقلل  مباشر  بشكل  المركزي  البنك  مع  النوع  هذا  وفق  والتسويات  المعاملات  وتتم  المركزي،  البنك  والشكات لدى  لل فراد  "رقمي"  مع  خاص  مل 

 .     المصارف التجارية والشكات المالية، ومن ثم القضاء على الوسطاء الماليون مما يؤثر في القطاع المصرفي

اإلى المؤسسات المالية المسؤولة عن ال موال    لعُملات التي يتم اإصدارها مباشرةً ويقُصد بها تل اة المركزية القائمة على التجزئة غير المباشرة:  العُملات الرقمي  -ب 

رسال نسخ من المعاملات اإلى    ،الصادرة من ال فراد أ و الشكات رسال اإشعار اإلى المؤسسات المالية ال خرى عند القيام في عُليات الدفع والتسوية، واإ مع اإ

 . البنك المركزي  

ة المركزية التي يتم اس تخدامها  يعُب عنها تل العُملات الرقمي و   : ( Central Bank Digital Currency Wholesale) ة للمؤسسات المالية "الجملة"  اإصدار عُُلة رقمي  -2

ية"، كما تعزز  لإدارة حسابات ومدفوعات الجملة ذات القيم الكبيرة، والتي تكون بين الشكات والمصارف، وتكون مدفوعات عابره الحدود "المعاملات المال 

 (Fahad & Abdurrazaq,2023,p208) .   التسوية والتحويل المالي عن طريق الامان الذي تتسم به وتقليل المخاطر الئتمانية

 المدخل المفاهيمي والنظري للس ياسة النقدية المبحث الثان /  

 وال دوات : الس ياسة النقدية المفهوم  الاول   المطلب 

 : مفهوم الس ياسة النقدية اولً 

 :  ، هماينركزية ، وللس ياسة النقدية مفهومتعُدّ الس ياسة النقدية اإحدى أ هم الس ياسات الاقتصادية الكلية، وقد ارتبط ظهورها بظهور البنوك الم    

 المفهوم الضيق  -1

ويتمثل في أ ن الس ياسة النقدية مجموعة من ال ساليب التي تتبعها الإدارة النقدية للتحكم     "Kent"أ ن من أ هم تعريفات الس ياسة النقدية التي ظهرت ما أ شار له     

ويرى الكامل.  هدف الاس تخدام  مثل؛  معينة  اقتصادية  أ هداف  لتحقيق  النقود  عرض  جميع  اإ   "Einzing"  في  تشمل  التي  الس ياسة  هي  النقدية  الس ياسة  ن 

للتأ   تسعى  التي  النقدية  التدابير غير  نقدية، فضلًا عن جميع  أ و غير  نقدية  أ هدافها  ذا كانت  اإ النظر  بغض  النقدية،  والقرارات  النقدي.  الإجراءات  النظام  ثير في 

 ( 109،ص2014)مناحي،

 المفهوم الواسع  

دارة النقود وللتحكم بكمية المعروض منها لتحقفي    وتعرف     يق ال هداف أ نها مجموعة من الس ياسات والإجراءات وال دوات التي تقوم السلطة النقدية بتنفيذها في اإ

 ( 579،ص2021)كاظم وناصر،  الاقتصادية المتعلقة بالناتج الكلي وال سعار.
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 الس ياسة النقدية   أ دوات :  ثانياً 

 أ دوات الس ياسة النقدية غير المباشرة -1

 ال تي: في د، وتتمثل ويطُلق عليها ال دوات الكمية وتسعى اإلى التأ ثير في مقدار الئتمان ونوعيته وكلفته ومن ثم على مقدار النقود والمعروض منها بالقتصا

عادة الخصم  -أ    أ داة سعر اإ

عادة خصم ال وراق الم     نتيجة قيام ال خير باإ عادة الخصم السعر أ و الفائدة الذي يتقاضاه البنك المركزي من المصارف التجارية  اإ الية والتجارية قصير  يعُدّ سعر 

 ال جل

اطيات النقدية ومن التي بحوزتها وقبل موعد الاس تحقاق أ و الاقتراض بضمان ال وراق المالية الحكومية للحصول على موارد نقدية جديدة أ و ل جل تدعيم الاحتي  

 ( 83-82،ص ص2006)خلف،ثم تزيد من قدرتها على خلق ودائع جارية جديدة ومنح الئتمان. 

 

 أ داة السوق المفتوحة  -ب 

ذا          شعر البنك المركزي بوجود انكماش   ويقُصد بها قيام البنك المركزي بعمليات البيع والشاء لل وراق المالية الحكومية متفاوتة ال جال بالسوق النقدية، فاإ

وبالعكس يكون بائعاً    اقتصادي فلا بد له أ ن يزيد عرض النقود أ ي أ نه س يقوم بشاء ال وراق المالية من المصارف التجارية فتزداد الاحتياطيات النقدية لديها،

ذا رأ ى هناك ضرورة من أ جل تقليل عرض النقود أ ي خفض معدلت التضخم.   ( 189،ص 2010)حداد وهذلول،لل وراق المالية اإ

 أ داة نس بة الاحتياطي القانون -ت

ي برفع هذه النس بة في  تسُ تخدم النس بة لغرض التأ ثير في القدرة الئتمانية للمصارف التجارية عن طريق تغيير هذه النس بة زيادة أ و نقصان، فيقوم البنك المركز     

البنك المركزي  حالة حدوث التضخم لغرض تقليل الس يولة لدى المصارف التجارية ومن ثم خفض قدرتها على منح الئتمان. أ ما في حالة حدوث الانكماش فيلجأ   

ق  زيادة  عليها  يترتب  والذي  التجارية،  المصارف  لدى  الس يولة  زيادة  بهدف  النس بة  هذه  خفض  الئتماناإلى  منح  على  الاقتصاد.   درتها  تنش يط  ثم    ومن 

 ( 63،ص2009)الدقوسي،

 

 

 أ دوات الس ياسة النقدية المباشرة  -1

النوعية،       ال دوات  عليها  لبعض  ويطُلق  النقدية  المؤسسات  ممارسات  حرية  من  الحد  عن  فضلًا  السوق،  ظروف  في  التأ ثير  من  المركزي  البنك  وتمُكّن  

 :  النشاطات، وأ هم ال دوات المباشرة التي يس تخدمها البنك المركزي لإدارة الئتمان تتمثل بال تي

 الاقتراض بضمان الس ندات مع التقييد بهامش الضمان  -أ  

السوقية الس ندات    ويقُصد بها قيام ال فراد بالقتراض من المصارف التجارية بضمان الس ندات بشط الالتزام بهامش الضمان والمعب عنه تل النس بة من قيمة     

سعار،  قلبات ال  التي يقبل المصرف بموجبها منح القرض على أ ساس هذه النس بة. فضلًا عن أ ن البنك المركزي يحدد النس بة لغرض حماية القروض المصرفية من ت 

ذا أ راد رفع سعر الهامش ف   ( 280-247،ص ص2014)الجنابي،نه يتبع س ياسة انكماش ية للحد من القروض والعكس في حالة الس ياسة النقدية التوسعية. أ  اإ

 تحديد مقدار الئتمان الممنوح ل غراض البناء  -ب 

تم تطبيق ال داة في  ويقُصد به وضع الحدود القصوى للمبالغ الئتمانية التي يتم منحها ل غراض البناء السكني، وكذلك تحديد مدة استرجاع مبالغ القرض، وقد        

 ( 272،ص2009)الجنابي وارسلان،  بعض الدول مثل الوليات المتحدة ال مريكية خلال الحرب الكورية والحرب العالمية الثانية للحد من التضخم.

 الاقناع ال دبي  -ت 

من أ جل توضيح    هي التعليمات والنصائح والمقترحات التي يقوم البنك المركزي بتوجيهها اإلى المصارف التجارية عن طريق عقد اللقاءات مع مسؤولي المصارف      

ليه البنك المركزي في شؤون الئتمان والنقود.   ( 32،ص2009)القطابري، الهدف الذي يسعى اإ

بلاغ الس ياسة النقدية   المطلب الثان: قنوات اإ

ثار،  منية لنتقال ال  تعتمد فاعلية قنوات انتقال الس ياسة النقدية على البيئة الاقتصادية من جهة وهيكل القطاع المالي من جهة أ خرى، مع اختلاف الجداول الز     

علىاإ  التأ ثير  في  قدرتها  في  تتفق  أ نها  الاقتصاد،   ِِ ل  اإلى  القنوات  هذه  أ ثار  انتقال  حول  تام  اتفاق  ش به  يوُجد  لذلك  الكلي.  الاقتصاد    متغيرات 

 :   ويمكُن توضيحها بال تي(  627،ص2022)الرفيعي،
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 قناة أ سعار الفائدة  -1

ذ يؤدي انخفاض سعر الفائدة الاسمي وفق الس ياسة النقدية التوسعية، اإلى انخفاض سعر الفائدة الحقيقي في ظل ثبات    فكارتعُدّ القناة الرئيسة لل       الكينزية، اإ

الفائدة الحقيقي. كما  ال سعار في ال جل القصير، وتنخفض تكلفة رأ س المال، ومن ثم يزيد الاستثمار والطلب الاس تهلاكي على السلع المعمرة نتيجة لنخفاض سعر  

ي قصير ال جل اإلى  يعُدّ سعر الفائدة الحقيقي طويل ال جل القناة التي تنقل أ ثار الس ياسة النقدية ففي ظل ثبات ال سعار س يؤدي انخفاض سعر الفائدة الاسم 

ال جل الفائدة طويل  انخفاض سعر  اإلى  يؤدي  مما  الحقيقي  الفائدة  التغير في    Friedmanأ ما تحليل    .( 226،ص2017)عُيروش،  انخفاض سعر  أ ن  اإلى  فيشُير 

تتمثل جزئية  أ ثار  أ ربعة  طريق  عن  الفائدة  سعر  في  يؤثر  النقود  الس يولة.  ،   عرض  اثر  التضخم،  اثر  ال سعار،  مس توى  اثر  الدخل،  )عبد    اثر 

 ( 126،ص2013الحميد،

 قناة أ سعار ال صول  -2

المالي      ال صول  أ سعار  انخفاض  اإلى  ال خرى في الاقتصاد، وس يؤدي ذلك  الفوائد  أ سعار  عليه زيادة في  للفائدة يترتب  الرسمي  السعر  )الس ندات  أ ن زيادة  ة 

ذ أ ن ارتفاع سعر الفائدة يؤدي اإلى انخفاض القيمة الحالية للتدفقات المس تقبلية لعوائد ال سهم ومن ثم انخفاض أ سعار ال سه اإ م. فضلًا عن أ ن ارتفاع  وال سهم(، 

 ( 66،ص2022)العفلوكي،  سعر الفائدة س يؤدي اإلى انخفاض أ سعار الس ندات لتميزها بعائد ثابت.

 قناة أ سعار الصرف  -3

جنبية وهذا يؤدي اإلى  تعمل قناة سعر الصرف اإلى جانب قناة أ سعار الفائدة، فانخفاض سعر الفائدة الحقيقي يقلل اس تقطاب الودائع المحلية مقارنة بالودائع ال      

نتاج    تدهور أ و انخفاض قيمة العُملة الوطنية وتنخفض أ سعار السلع الوطنية مقارنة بأ سعار السلع ال جنبية، مما يؤدي اإلى زيادة صافي الميزان التجاري ومنه زيادة الإ

ياسة نقدية توسعية، أ ما  الكلي، مع مراعاة شروط خفض العُملة فضلًا عن أ ن ل يكون انخفاض أ سعار الفائدة مضراً بقيمة العُملة الوطنية وهذا في حالة اس تعمال س  

يسُهم في  مما  الخارج  الحقيقية بالقتصاد عنها في  الفائدة  أ سعار  فترتفع  النقود سينخفض  فاإن عرض  انكماش ية  نقدية  اس تعمال س ياسة  اس تقطاب رؤوس  في حالة   

يحدث الركود في الاقتصاد وهذه  الاموال ال جنبية ويزيد الطلب على العُملة المحلية مما يزيد قيمة العُملة ويؤثر في الصادرات فينخفض معدل الناتج المحلي الاجمالي و 

 ( 104،ص2013( و)العايب وبوخاري،163-162،ص ص2018)علي ومحمد،  أ ثار غير مرغوبة.

 

 قناة التوقعات  -4

المس تق      الإجراءات  ترتبط  ذ  اإ غير ذلك،  أ م  فاعلة  كانت  ذا  اإ ومعرفة  النقدية  الس ياسة  أ ثار  انتقال  ل لية  المس تقبلية  بالتوقعات  عنها  قبل  يعُب  من  المتخذة  بلية 

قنوات أ هم  القناة من  تعُدّ هذه  لهذا  النشاط الاقتصادي بالمس تقبل،  للواقع الذي يكون فيه  التوقعات  النقدية بمدى صحة ومطابقة  النقدية،    الس ياسة  الس ياسة 

البنك المركزي، فكلما    ويتوقف نجاح القناة في انتقال أ ثار الس ياسة النقدية اإلى الاقتصاد الحقيقي على المدى الزمني المناسب ومدى دقة البيانات التي يصدرها

 ( 630،ص2022)الرفيعي،  . ة ذات فاعلية وناجحة بدرجة كبيرةكانت البيانات دقيقة كانت القنا

 قناة الئتمان  -5

النقدية       الس ياسة  لقناة الئتمان دوراً مهماً في  اإلى  لذلك  أ ن  القناة  به  العام الذي قوبلت  الوضع وأ دى عدم التفاق  أ لية لتحسين  فهيي ليست مس تقلة وانما  ثم 

،ص  2002( و)غزلن،109،ص2023)الكردي،  :  اس تحداث أ لية جديدة للس ياسة النقدية في قناة الئتمان والتي تنقل أ ثر الس ياسة النقدية عن طريق قناتين

 ( 261-260ص

ذ أ ن اتباع س ياسة نقدية توس يعية يؤدي اإلى زيادة كمية  قناة الاقراض المصرفي  -أ   اإ : والمقصود بها الدور الذي تؤديه المصارف داخل الجهاز المالي والمصرفي، 

ث العكس في  النقود مما يؤدي اإلى زيادة الاحتياطيات وودائع المصارف، ومن ثم يؤدي اإلى زيادة مقدار القروض، فضلًا عن تزايد نفقات الاستثمار ويحد

 .   حال اتباع س ياسة نقدية انكماش ية

والخارجي(    : والمقصود بها المفهوم الواسع لقناة الئتمان أ ي علاوة أ و قسط التمويل الخارجي التي يتحملها المقترض ) الفرق بين التمويل الداخلي  القناة الموازنة    -ب 

ذ عند اتباع س ياسة نقدية انكماش ية أ ي تخفيض عرض النقود عن  طريق زيادة سعر الفائدة    والذي يتأ ثر وضعه المالي بفعل أ ثر الس ياسة النقدية المتبعة، اإ

س يؤدي اإلى تخفيض قدرة المصارف على منح الئتمان وسينخفض الاستثمار ومن ثم ينخفض مقدار الانفاق لهذه الوحدات مما يؤدي اإلى انخفاض    الاسمي 

 .   الطلب الكلي والناتج، ويحدث العكس في حالة اتباع س ياسة نقدية توسعية
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 المبحث الثالث / العُملات الرقمية المركزية والس ياسة النقدية 

 ة المركزية وتأ ثيرها في عُل الس ياسة النقدية العُملة الرقمي المطلب ال ول:  

 ة المركزية واثرها في المصارف التجارية العُملة الرقمي   : اولً 

صدار مباشر للعُملات الرقميَّة يولد أ ثار متنوعة في الاقتصاد بشكل عام والقطاع المصرفي بشكل خاص )نظام الم       س توى الفردي(، يمُكن  قيام البنوك المركزية باإ

 :  توضيحها بال تي

المصرفية:  -1 الودائع  على  ال  الطلب  أ و  الورقية  النقود  تحويل  ال فراد  قبل  من  المركزية  الرقميَّة  العُملة  اس تخدام  رقمييتطلب  عُُلات  اإلى  المصرفية   ة ودائع 

(Meaning et al,2021,p2)  فية، حيث ة المركزية ويقلل الطلب على النقود الورقية أ و الودائع المصر يولد طلباً على العُملات الرقمي ، وهذا من شأ نه أ ن

،  (Caccia,2024,pp8-10)  ة المركزية اإلى تمركز النقود لدى البنوك المركزية وفي هذه الحالة سوف تخسر المصارف التجارية ودائعها  تؤدي العُملات الرقمي 

بأ   الفيدرالي  اإلى تفاقم  ويعترف بنك الاحتياط  النظام المصرفي، مما يؤدي  الودائع لدى  اإجمالي  يقلل من  أ ن  يمُكن  الرقميَّة المركزية  للعُملة  تأ ثير الاستبدال  ن 

 (Board of Govemors,2022,p17)المخاطر الئتمانية في حالة حدوث أ زمة مالية. 

التجارية:  -2 المصارف  مع  الرقمي   منافسة  العُملة  البنكتشكل  من  المباشر  الإصدار  أ ن  ذ  اإ التجارية،  للمصارف  المركزية تهديداً  الرقمي   ة  المحافظ  وتمركز  ة  المركزي 

في حالة الاعتماد عليها  الخاصة بال فراد )الحسابات( لديه مع تقديم الارباح على ودائع ال فراد، يؤدي الى تمكين البنوك المركزية من تقديم الخدمات المصرفية  

والإيداع، وهذا يمُكّن من حدوث المنافسة بين البنوك المركزية والمصارف التجارية في تقديم الخدمات المصرفية وتقديم ال رباح  02321مثل؛ خدمات الدفع  

 (Fastre,2024)على ودائع ال فراد، وهذا يتعارض مع أ هداف البنوك المركزية في أ نها مؤسسات ل تهدف اإلى الربح.  

)أ شكال جديدة  ب ة المركزية اإلى ارتفاع تكاليف الاقراض، على وفق ما اكده بنك انجلترا في دراس ته المعنونة  : قد يؤدي اإصدار العُملة الرقمي القروض المصرفية   -3

الرقمي  النقود  لنخف من  نتيجة  الاقتراض  تكاليف  زيادة  اإلى  يؤدي  النقود  من  الرقمي  الشكل  هذا  أ ن  ذ  اإ واستبدالها  ة(،  المصرفي  النظام  لدى  الودائع  اض 

 (Light,2022)ة المركزية، وهذا بدوره يؤدي اإلى تعطيل الخدمات المصرفية المقدمة من قبل المصارف التجارية.  بالعُملات الرقمي 

ة المركزية كنظام دفع بديل للنظام المصرفي التقليدي، يؤثر سلبياً في ربحية المصارف التجارية  اإن اس تخدام العُملة الرقمي انخفاض أ رباح المصارف التجارية:    -4

 ( 349،ص2020)منصرة،  وذلك بسبب:

قمي المركزي  أ ن عُليات الاقتراض تتم عن طريق المصارف التجارية، ويكون الإشراف عليها من قبل البنك المركزي ويحدد مس توياتها، وفي هذا النظام الر  -أ  

 الجديد لن تحظى المصارف التجارية بربح كبير سوى ذلك الذي تحصل عليه من عُليات الاقراض بالجملة. 

ذ تتحول النقالنوع من العُملات الرقمي   يتسب اإصدار هذا  -ب ة مركزية، ونقود  ود لدى المصارف اإلى عُُلات رقمي ة في ال ساس تغيرات في المصارف التجارية، اإ

يرادات الإيداع وكذلك عُولت التبادلت ا  لمصرفية.    الودائع تتحول اإلى ودائع مركزية، وبذلك تفقد المصارف التجارية وفق أ سلوب الإيداع الرقمي اإ

والفروع  -5 ال لي  الصراف  الرقمي   :   أ جهزة  العُملات  وفروع  تؤثر  ال لي  الصراف  أ جهزة  اإلى  الحاجة  يقلل  مما  المصرفية،  التحتية  البنية  في  كبير  بشكل  المركزية  ة 

رات التي يتم دفعها  المصارف والش يكات التي تعُدّ بمثابة مصادر لسحب النقود الورقية، فضلًا عن توفير تكاليف العقارات للمصارف والشكات المالية )الإيجا

 (Kayrouz,2021,p7)الى اصحاب المبان(.  

ة مركزية، وهذا يتطلب  ويين( لتوفير محافظ عُُلات رقمي أ ما في حالة قيام البنك المركزي في تأ سيس بنية تحتية رقميَّة مشتركة مع المصارف التجارية )نظام المس ت     

التج المصارف  بيانات  العملاء وكذلك  وبيانات  البيانات المصرفية  اإ مشاركة جميع  المركزي فضلًا عن  البنك  مع  الوساطة.  ارية   & Hitchins. Harvey)لغاء 

Rathor,2022,p13) 

 ة المركزية وأ سعار الفائدة العُملات الرقمي ثانياً:    

ذ يؤدي رفع أ و خفض أ سعار الفائدة       اإلى تغيير  يتمثل الهدف ال ساس ل ي بنك مركزي في الحفاظ على الاس تقرار الاقتصادي عن طريق الس ياسة النقدية، اإ

التضخم والنمو الاقتص النقود ومن ثم تغير معدلت  البنوك المركزية ترى  كمية عرض  ذا كان  أ  ادي. ومعظم  فاإ التضخم،  نه يجب الحفاظ على مس توى معين من 

أ ما عند تخفيض سع ر الفائدة وفق  التضخم أ على من هذا المس توى عند ذلك يقوم البنك المركزي برفع سعر الفائدة لإبطاء النمو الاقتصادي ومن ثم التضخم، 
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ن سعر الفائدة السلبي يمُكن أ ن يكون مفيداً في  أ  اد وهذا ما يدعم الحجة القائلة بالس ياسة غير التقليدية للس ياسة النقدية* اإلى ما دون الصفر فقد يحفز الاقتص 

  (Brokke,2019,p61 )الظروف التي تعان بعض الحكومات من الركود الاقتصادي. 

النقد     تأ ثيرها في الس ياسة  أ سواق المال والاقتراض، وس يكون  الفائدة في  تعزيز سعر  اإلى  الرقميَّة المركزية  العُملة  أ كبلذلك قد يؤدي حيازة  ذا تم اعتبار  ية  اإ  

ذا كانت العُملة الرقميَّة المركزية تحمل فائدة ويمُكن الاحتفاظ بها من دون حدود، فقد   (Ahnert.et al,2022,p21)  ة المركزية اصلًا جذابًا.العُملة الرقمي  لذلك فاإ

الشا عادة  اإ وعُليات  ال جل،  قصيرة  الحكومية  الس ندات  مثل؛  المخاطر  منخفضة  ال خرى  السائلة  ال صول  من  المستثمرين  حيازات  على  ذلك  المدعومة  يؤثر  ء 

نشاء بنية صلبة ل سعار أ سواق المال، فضلا عن أ ن سعر الفائدة يمُكن أ ن يجعل    ة المركزية على الفائدة الخاص بالعُملة الرقمي   بضمانات س يادية. وسيسُاعد سعر اإ

ذ أ ن تغيرات أ سعار الفائدة من قبل البنك المركزي س تكون مباشر  ذا قدمت العُملة الرقمي الس ياسة النقدية أ كثر فاعلية اإ  & Ward)ة كبديل للودائع.  ة أ كثر اإ

Rochement,2019,p11) 

ي. ويتم التخلص  لذلك فاإن الحد الادنى الصفري لسعر الفائدة يعُدّ بمثابة البنية ال ساس ل ي س ياسة نقدية تهدف اإلى خفض سعر الفائدة لتحفيز الطلب الكل    

ن العُملة الرقمي من هذا الحد عن طريق نظام العُملة الرقميَّة المركزية. فضلًا عن أ ن اإحدى ال ثار الإيجابية ل داة الفائدة ال كثر فاعل  ة المركزية تجعل من  ية هو احتمال اإ

 (Wu,2020,p36)غير الضروري لجوء البنك المركزي اإلى س ياسة التيسير الكمي عن طريق:  

 توزيع النقود على ال فراد بشكل فوري لتقليل الفارق الزمني.  -1

لطريقة، س يكون البنك  اإجراء الكثير من العمليات النقدية الدقيقة والاصغر حجماً التي تعتمد على أ سعار الفائدة. ولتجنب الحاجة اإلى التيسير الكمي في هذه ا -2

 المركزي قادراً على التحكم بدقة في الس يولة في السوق، ومن ثم تقليل احتمالية ضخ الكثير من النقود كما يحدث في التيسير الكمي.  

 

 ة المركزية وأ ثرها في الس ياسة النقدية العُملات الرقمي ثالثاً:  

دخال العُملة الرقمي      ن اإ ة مع الموازنة بين العُملة الرقمي ة المركزية يترتب عليها أ ثار في الس ياسة النقدية، خاصةً وفق النموذج القائم على حسابات )الجملة والتجزئة(  اإ

 ثار بال تي:  الودائع المصرفية. وتتمثل هذه ال  المركزية و 

تأ ثير في الس ياسة النقدية، مما يؤدي اإلى حدوث مشكلة في سعر الفائدة في الظروف  تعمل العُملة الرقمي  -1 ة المركزية ذات سعر الفائدة المنخفض على توليد 

ة المركزية  المرتبطة بحاملي العُملة الرقمي ة المركزية ذو جاذبية أ كثر للاستثمار فعلى سبيل المثال؛ خسارة الفائدة  ون السعر الثابت للعُملة الرقمالمضطربة ومن ثم يك 

توسعية قد تؤدي اإلى فقدان  بدلً من ال صول المنخفضة. ومن ثم يتزايد تداول العُملة الرقميَّة المركزية عند سعر الفائدة المنخفض، وهنا فاإن الس ياسة النقدية ال 

 (Norges Bank,2018,p39)  الودائع المصرفية وزيادة الطلب المصرفي على بيع الجملة )الاقراض بالجملة( وزيادة المخاطر.

لّ أ ن المشكلة تتمثل في تحديد سعر الفائدةتسُاعد العُملة الرقمي  -2 الاسمي عند    ة المركزية في تقليل الحد الادنى الصفري لسعر الفائدة وتعزيز الس ياسة النقدية، اإ

يرتفع الطلب  ة في أ وقات الاضطرابات خاصةً في ال نموذج القائم على الحسابات وعلى سبيل المثال؛ عندما تنخفض تكلفة الفرصة البديلة* سطرح العُملة الرقمي 

ذا انخفض مقدار الهامش فاإن عرض  عار الفائدة على العُملة الرقمي ة )هامش الفرق بين أ س على العُملة الرقمي  ة المركزية وأ سعار الفائدة على الودائع المصرفية( واإ

 ( 438،ص2020)علي،ة يزداد. لرقمي العُملات ا

نفاق والادخار، أ ما بشكل مباشر عن طريق المكافأ ت )ال رباح  التغيرات في سعر العُملة الرقمي أ ن   -3 ة المركزية من شأ نها أ ن تؤثر في قرارات العملاء الخاصة بالإ

قابل تؤثر التغيرات والفوائد( والنقود المودعة لدى البنك المركزي، أ و بشكل غير مباشر عن طريق تأ ثيرها في مكافأ ت الودائع لدى المصارف التجارية وفي الم

 (Nuno, 2018,p5)في تكاليف تمويل المصارف في أ سعار الفائدة التي تقرض المصارف بها الاقتصاد الحقيقي. 

الرقمي  -4 العُملة  فاعلية أ ن  يعزز  بدوره  أ نظمة الدفع، هذا  فيه وفي  التحكم  النقود عن طريق  الكاملة على عرض  الس يطرة  المركزية في  البنوك  تسُاعد  المركزية   ة 

 ( 122،ص2022)باغيش،الس ياسة النقدية. 

ذ أ ن الاقتصادات التي تكون ثقتها في  وق الموازية اإلى العُملة الرقمي رة* وتحول الطلب من العُملة ال جنبية في الستقليل الدو  -5 ة المركزية في السوق الرسمية. اإ

ة مركزية  ح البلدان في اإصدار عُُلات رقمي عُُلتها المحلية ضعيفة يميل الطلب على العُملة ال جنبية في السوق الموازية اإلى الارتفاع الشديد. ولكن عندما تنج
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دارة اقتصادية سلمية، س يلجأ  ال فراد اإلى شرائها ومن ثم التعامل مع ال سواق ال نشاء اإ رسمية بدلً من التعامل  قوية وبناء الثقة في الاقتصاد المحلي عن طريق اإ

 (Youssef. et al,2022,p14)مع السوق الموازية لشاء العُملات ال جنبية، ويتوازن التأ ثير ال جنبي في الس ياسة النقدية. 

لّ أ ن هنالك بعض المخاوف بشأ ن الاس تقرار المالي للمصارف التجأ ن العُملة الرقمي  -6 ة ارية، حيث يمُكن للعُملة الرقمي ة المركزية تعُدّ خياراً بديلًا بمخاطر أ قل، اإ

ذ أ نها يمُكن أ ن تزيد الضغوط على عُلية خلق النقود لدى المصارف   التجارية عن طريق  المركزية أ ن تؤثر في الوساطة المصرفية في أ وقات ال زمات المالية، اإ

ال انعدام  خطر  أ ن  عن  فضلًا  لل مان،  المركزي  البنك  لدى  وتحويلها  المصرفية  الودائع  للاسحب  المال  رأ س  توفر  في  يؤثر  نتاجي. وساطة  الإ   ستثمار 

 ( 929،ص2022)بشير،

بلاغ الس ياسة النقدية العُملات الرقمي :  ثالثاً   ة المركزية وأ ثرها في قنوات اإ

بيئة الاقتصا      للتغيرات في  اإصدار عُُلة رقمي يمكن  نتيجة  النقدية. ويمُكن توضيحها بال تي:  د الكلي  الس ياسة  بلاغ  اإ قنوات  تؤثر في  أ ن   Das. Et)ة مركزية 

al,2023,pp16-18)  و(Kriese,2023,pp191-194)  و(Dakila. et al,2020,pp18-19)  و(Lukonga,2023,pp10-13) 

ذا كانت العُملة الرقمي يختلف التأ ثير في هذه القناة اعتماداً  التأ ثير في قناة سعر الفائدة:  -1 ة المركزية تحمل مكافأ ت )فائدة أ و أ رباح( أ م ل، فاإذا لم يتم تقديم  على ما اإ

فاإن العُملة الرقميَّة تكون شبيهة بالنقود الورقية، فلا تولد طلباً كافياً، ل ن القطاع الخاص غير المصرفي  ،  المكافأ ت من قبل البنك المركزي لحسابات التجزئة

ذا حدث العكس وقام البنك المركزي بتقديم مكافأ ت فاإن العُملة ال رقميَّة تكون في هذه  يفضل الاحتفاظ بودائعه التي تولد عوائد لدى المصارف التجارية. أ ما اإ

فروض على أ رصدة  لمالحالة تش به حسابات الودائع المصرفية من حيث تقديم الارباح، فاإن التأ ثير س يعتمد على مبلغ العُملات الرقميَّة ومس توى سعر الفائدة ا

 ة.   العُملات الرقمي 

من غير المرجح أ ن تكون هنالك تأ ثيرات في هذه القناة، ومن المتوقع أ ن تظل العلاقة بين سعر الفائدة وسعر الصرف في شرط    التأ ثير في قناة سعر الصرف:  -2

ة المركزية من أ جل الحفاظ على قيمة العُملة  وسعر الصرف على العُملة الرقمي   التوازن من دون أ ن تتأ ثر، أ ي بمعنى يجب الحفاظ على التوازن بين سعر الفائدة 

 .   الرقميَّة المركزية، كون قناة سعر الصرف تعتمد على قناة سعر الفائدة

أ كب في قناة الاقراض المصرفي، ولذلك ل ن الاقراض بالجملة يكون أ كثر حساس ية لسعر    ه أ ن الاقراض بالجملة يكون تأ ثير   التأ ثير في قناة الإقراض المصرفي:  -3

 للمؤسسات المالية، الفائدة الذي يحدده البنك المركزي نتيجة عدم الوساطة وتمركز الحسابات لديهِ مما يؤثر في القطاع المصرفي، من ثم يقل الاقراض المصرفي

البنك المركز  نتيجة تمركز الحسابات لدى  الفائدة  نسبياً ل سعار  التجزئة تكون ذات حساس ية أ قل  لقاء  أ  ف ي في حالة حصول ال فراد على المكاأ ما ودائع  ت 

 ودائعهم.  

القنوات:  -4 القوي في كافة  دخال  اإ   الانتقال  اإ أ ن يشجع  يمُكن  ذ  اإ القنوات.  اإلى تضخيم جميع  النقدي وانخفاض مس تويات الدولرة، يؤدي  ن زيادة الاس تقلال 

لمحلية وس يلة دفع أ كثر جاذبية. ومن ثم  العُملة الرقميَّة المركزية في اس تخدام أ كب للعُملة الرقميَّة المحلية بدلً من العُملات الصعبة عن طريق جعل العُملة الرقميَّة ا

 لمركزي. يمُكن أ ن تسُاعد العملة الرقميَّة المركزية في الحفاظ على س يادة الس ياسة النقدية والحفاظ على الطلب على العُملة الرقميَّة للبنك ا

 الثان: نماذج عن تجارب بعض الدول في اإصدار العُملات الرقميَّة المركزية      المطلب  

 اولً: تجربة الصين في اس تخدام العُملة الرقميَّة المركزية 

 العُملة الرقمية المركزية الصينية  -1

لصينية ومن دون الاعلام  تعُدّ الصين الدولة ال ولى من بين الاقتصادات الكبى التي جربت العُملة الرقميَّة المركزية مع اختبارات تجريبية في عدد من المدن ا    

 Baker,2023,p2) & (Klein  .(DCEPأ و    RMB-Eأ و    CNY -Eأ و  Yuan-E)واطلق عليها اليوان الرقمي  رسمياً عن اطلاقها 

ذ يمثل اليوان الرقمي تحولً       في النظام النقدي الصيني، حيث يجمع بين العُملة الرقميَّة والتكنولوجيا المالية الحديثة، التي دفعت بالحكومة الصينية    ستراتيجياً ااإ

الص جمهورية  أ بحاث  بدأ ت  ذ  اإ العُملات،  من  النوع  هذا  مثل  الرقمي لإصدار  العُملات  حول  الشعبية  عام  ين  في  المركزية  الرقمية   2014ة  العُملات  طريق  عن 

لمفهوم   ال ولي  النموذج  بتكوين  وقاموا  المركزية،  الرقميَّة  العُملة  لدراسة  فريق  نشاء  باإ الصيني  الشعب  بنك  وقام  المشفرة(،  التصميم )العُملات  وكيفية  العُملة  هذه 

اإصدارها واعمامها، كيفية  لها ودراسة  اليوان الصيني الإلكترون عام    ال ساس  بتطوير  ونهاية عام    .2016وبدأ ت لجنة البنامج والميزانية في بنك الشعب الصيني 

ختبار  أ علن مجلس الدولة الصيني وعدد من المؤسسات المشاركة في بتطوير وتحسين اليوان الرقمي عن طريق ثلاث مراحل تتمثل في مرحلة التطوير والا  2017
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دارتها. وقدم بنك الشعب الصيني  دل العُملات الرقمي والتجريب الداخلي والخارجي، وتم حظر تبا براءة اختراع فيما يتعلق باليوان   63ة المشفرة لصعوبة تنظيمها واإ

دارة الدفع والتسوية في بنك الشعب الصيني عام    "Mu Changchun"، وقد أ علن    2018الرقمي عام أ ن المصارف التجارية س تحتاج اإلى    2019نائب محافظ اإ

بنس بة احتياطي   الرقمي  اإصداره ال ول،  100الاحتفاظ باليوان الصيني  بعد   & Fullerton)   (Shen & Hou,2021,p8 )% لمنع الافراط في الإصدار 

Morgan,2022,p10) " وأ علنMu  ، ة المركزية ب الصين في تجريب عُُلتها الرقمي   تأ  بدو " أ يضاً أ ن اليوان الصيني الرقمي س يحل محل مكونات النقود (E-Yuan   )

الصينية المدن  من  عدد  وتش نغدو()  فِي  وش يونجان  وسوتشو  الرقمي    ، )(Fullerton & Morgan,op cit,p11    2020عام    س تيرن  اليوان  اإطلاق  وتم 

. وقد بلغت المعاملات  2021)رموز الاس تجابة السريعة( التجريبي من قبل البنك الشعب الصيني مع عدد من المؤسسات في عشة مدن عام    QR*باس تخدام  

يعادل   ما  الرقمي  اليوان  تطبيق  250في  باس تخدام  دولر  عام  (RMB)مليار  الرقمي  )ويبين  (  3،ص2024)بارك،.  2023**  لعدد    (1الجدول  التغير  نس بة 

 . ن(/ تريليو2023-2020للمدة )المس تخدمين وقيمة المعاملات في اليوان الرقمي الصيني مقابل الدولر ال مريكي 

 ( 1الجدول )

 (/ تريليون 2023-2020نس بة التغير لعدد المس تخدمين وقيمة المعاملات في اليوان الرقمي مقابل الدولر ال مريكي للمدة ) 

 
 المصدر: عدُّ من قبل الباحث بالعتماد على : 

 .3، مجلس الشق الاوسط للشؤون الدولية، قطر، ص"العُملات الرقمية الصادرة عن البنوك المركزية الرائدة: في الدول الخليجية" (،  2024بارك. جون ) −

− Fullerton. Elijah Journey & Morgan. Peter. J (2022), "THE PEOPLE’S REPUBLIC OF CHINA’S DIGITAL YUAN: ITS ENVIRONMENT, DESIGN, AND IMPLICATIONS", No. 1306, 

Asian Development Bank Institution, china, p p10-11. 

− Ledger. Insights, (2024), "digital RMB transactions show 630% growth in 2023", China, Last Visit:2023/02/15, Online available at: https://www.ledgerinsights.com/digital-rmb-transactions-

show-630-growth-in-2023/.  

 أ حتسُب معدل النمو بالعتماد على المعادلة ال تية: معدل النمو )التغير(=  −
 الس نة  الحالية−الس نة  السابقة

 الس نة  السابقة
 x 100 . 

    ( بلغ  1يتضح من الجدول  الرقمي  اليوان  أ ن عدد مس تخدمي  عام    0.00000026(  الرقمي  2020تريليون  لليوان  المسُ تخدمة  المالية  المعاملات  قيمة  وبلغت   ،

 (Fullerton & Morgan,op cit,p10)  تريليون دولر أ مريكي، لن التجربة اقتصرت على أ ربعة مدن صينية. 0.0000014تريليون أ ي ما يعادل  0.00001

بنس بة       المس تخدمين  عدد  زيادة  أ ن  الجدول  يتضح من  اإلى  9131.8كما  الرقميَّة  المعاملات  قيمة  نمو  مقابل  معدل  اعلى  يمثل  وهو  يعادل  %600  ما  أ ي   %

 (Fullerton & Morgan,pp10-11)  %  الدولر ال مريكي، وذلك لتوسع التجربة اإلى عشة مدن صينية.614.2

% أ ي ما  19342.8% في حين بلغت نس بة التغير لقيمة المعاملات  20.83وصلت نس بة التغير لعدد المس تخدمين لهذه العُملة اإلى ما يقُارب    2022وفي عام      

دة في قيمة المعاملات التي تتعامل باليوان الرقمي وال س باب وراء ذلك تكمن في تفضيل بعض  يا دل على انخفاض عدد المس تخدمين وز% وهذا ما ي18900يعادل  

 (Ledger, 2024)  ال فراد تطبيقات الدفع البديلة.

عام       يقُارب    2023وفي  ما  اإلى  المس تخدمين  عدد  في  التغير  نس بة  يقُارب  796.6ارتفعت  ما  المعاملات  قيمة  في  التغير  نس بة  وصلت  ذلك  مقابل   %

، فضلًا عن اس تلام بعض الموظفين رواتبهم سع التجربة اإلى س تة وعشون مدينة% وهذا يرجع اإلى ال س باب المتمثلة في تو 13057.8% أ ي ما يعُادل  13125.5

   (4-3)بارك،ص ص  باليوان الرقمي.

 نتائج تجربة اليوان الرقمي في اقتصاد الصين   -2

  والدراسات   ال بحاث   من  المزيد   اإجراء  طريق   عن  الخباء  من   والكثير  الصيني   الشعب  بنك رأ ى  فقد الصيني،  الاقتصاد  في تأ ثيرات   الصيني   الرقمي  اليوان  أ حدث    

 بال تي:  ال ثار هذه توضيح ويمُكن  ال زمات، تفادي ل جل الصين في  اس تخدامه عند  الرقمي  اليوان تأ ثير حول

الرئيسة في -أ   الدفع  وسائل  كاإحدى  الرقميَّة  النقود  اإلى  الورقية  النقود  من  التحويل  الصيني  الشعب  بنك  المركزية  الرقميَّة  العُملات  معاملات    مكنت  تسوية 

لّ أ ن هنالك مخاوف بشأ ن اس تخدام اليوان الرقمي فقد تتعطل الانشطة الاقتصادية عند اس تخدامه وخاصةً في أ وقات الحوادث وال تي تكون نتيجة  التجزئة، اإ

 Authority,2022,p26) Monetary Kong (Hong ة. دي اإلى توقف أ نظمة الدفع الرقمي انقطاع التيار الكهربائي مما يؤ 

ة الصينية تقوم على نظام المس تويين، ففي المس توى الاول يتولى بنك الشعب الصيني اإصدار اليوان الرقمي ويكون مسؤول عن واجبات  أ ن العُملة الرقمي  -ب

توزيع اليوان الرقمي على الجمهور، مما يعني تدخل    تتولى المصارف التجارية  أ ما في المس توى الثان .  الإدارة الشاملة مثل؛ التحقق والتسجيل وتحليل البيانات 

https://www.ledgerinsights.com/digital-rmb-transactions-show-630-growth-in-2023/
https://www.ledgerinsights.com/digital-rmb-transactions-show-630-growth-in-2023/
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التجارية المصارف  خصوصية  )انتهاك  المالية  والمصارف  والشكات  ال فراد  معاملات  مراقبة  أ ي  التجارية  المصارف  شؤون  في  الشعبي  الصين  . بنك   )      

Li,2023,p6) & (Huang 

أ جل الحصول على العُملة    أ ن اس تخدام اليوان الرقمي يشكل ركيزة أ ساس ية في الاقتصاد الصيني، ففي حالة قيام المواطنين بسحب ودائعهم ومدخراتهم من   -ت

يقتصر على الرقمي  الرقمي  اليوان  أ ن  النقد الدولي  الصيني مع صندوق  الشعب  بنك  أ كد  الصيني، لذلك  النظام المصرفي  فاإن هذا يسبب اضطرابات في    ة، 

 Cheng,2024,pp27)-(28  . المعاملات بالتجزئة عن طريق تحديد حدود قصوى يومية وس نوية للمدفوعات

قد تؤدي زيادة الطلب على العُملات الرقميَّة المركزية وفق الوضع التجريبي في الصين اإلى انخفاض الطلب العام على  ،  تأ ثيره في عرض النقود والطلب عليها  -ث

س تقرار،  اانتقاله اإلى منحى جديد في حالة    بمعنى  (*M0النقود الورقية المتداولة بشكل مطرد في المس تقبل ويصبح الطلب على النقود وفق القاعدة النقدية )

احتياطي   س يكون  ذ  اإ الصين  يتغير في  فقد  النقود**  ومضاعف  النقود  أ ما عرض  ال خرى،  الدفع  أ دوات  من س يولة  أ على  الرقمي  اليوان  س يولة  بنك  ل ن 

 Zhou,2022,pp8,8,11,12,13) & (Yang  الشعب الصيني أ كثر قابلية للتحكم ويزداد الاحتياطي الرقمي في البداية نتيجة السحب الجزئي.

ت   -ج الرقمي  ل  لليوان  المالي،  الشمول  اإيجابي في  التكنولوجيا أ ثير  اإلى  الوصول  يس تطيعون  ل  الذين  الريف  اإلى سكان  المصرفية  الخدمات  يعمل على وصول  نه 

، ومن ثم يسُاعد اليوان الرقمي في وصول الخدمات المالية اإلى الافراد كافة من  (Cheng,op.cit,p33)  % من سكان الصين  37الحديثة والذي يشكلون

اإ  تقليدية  مصرفية  حسابات  اإلى  الحاجة  التجريبي    لدون  الإصدار  بسبب  قليل  المس تخدمين  عدد  )(Kshetri,2022,p12)أ ن  والشكل  يوضح  1.   )

 . 2022مس تخدمي تطبيق اليوان الرقمي في الصين للعام  
 

 

 الشكل )1( 

 مس تخدمي تطب يق اليوان الرقمي في الصين  للعام2022  

 
    المصدر: عُدّ من قبل الباحث بالعتماد على:

− Phillips. Tom (2022), "one in five Chinese consumers have now downloaded China’s digital currency app", Last Visit:2023/02/17, Online available 

at: https://n9.cl/https___www_nfcw_com_2022_06_2. 

−  

 Morning % حسب الاس تطلاع الذي أ جري من قبل شركة ال بحاث ال مريكية19( نس بة مس تخدمي اليوان الرقمي في الصين والبالغة  1يبين الشكل )

Consult   أ ساس في عُليات  ا)شركة بشكل  الرقمي  اليوان  يس تخدمون  أ شخاص صينيين  من كل خمسة  واحداً  يقُارب  ما  أ ن  ال مريكية(  س تخبارات الاعمال 

ويؤكد بعض الصينيون أ ن عدم اس تخدام    ة،الرقمي   % يفضلون اإجراء المعاملات المالية عب تطبيقات الدفع ال خرى81الشاء عب الإنترنت، في حين أ ن نس بة  

ليه )الى اليوان الرقمي(  اليوان الرقمي يعود الى ال س باب ال تية: ، البعض يفضلون التعامل بالنقود الورقية،  البعض ل يعرفون اس تخدامه،  البعض منهم ل يحتاجون اإ

 (Phillips,2022) غير متاح في مناطق سكناهم.، البعض منهم ل تدعم هواتفهم اس تخدامه

التجر  -ح الإصدار  للتجار وال فراد وفق  مليارات الدولرات  وتوفير  المعاملات  تكاليف  الرقمي على خفض  اليوان  اس تخدام  يعُل  انخفاض في  اإلى  أ دى  ما  بي، 

ومن ثم انخفاض أ رباحها لكون اليوان الرقمي لن يحمل عُولة    Alipayو  Wechat payالبطاقات الئتمانية والمدفوعات عب الهواتف المحمولة باس تخدام تطبيقات  

المصرفية.   الوساطة  عدم  ثم  ومن  الشكات  خسارة  اإلى  يؤدي  هذا  فاإن  التام  الإصدار  وفق  أ ما  بالتجزئة،  المدفوعات  على    الاستشاري   )المركز كثيرة 

 ,cit,p29) op (Chengو  (8.15ص ،ص2020للدراسات،

https://n9.cl/https___www_nfcw_com_2022_06_2
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 ثانياً: تجربة نيجيريا في اس تخدام العملات الرقميَّة المركزية 

 العُملة الرقمية المركزية النيجيرية  -1

ذ وصلت  تعُدّ العُملة الرقميَّة المركزية بمثابة عُُلة تصدرها الحكومة عِوضاً عن اس تخدام العُملات المشفرة والتي بدورها تشكل خطراً على الا      قتصاد الدولي، اإ

ادوات    الرقمية المشفرة واس تخدمها في  ة المركزية مثل؛ جمهورية الصين. كرد فعل ضد العُملاتقدمة في اختبار العُملات الرقمي بعض البنوك المركزية الى مرحلة مت

ة المركزية في نيجيريا اإلى عام  عود مقترح اإصدار العُملة الرقمي . لذلك ي (Ozili,2021,p2)  الدفع، لذلك سعت نيجيريا اتباع الخطوة نفسها تجاه العُملات المشفرة

ذ بدأ  بنك نيجيريا المركزي في اإجراء دراسات مكثفة واستشارات حول اس تخدام العُملة الرقميَّة المركزية، وكان الهدف من الدراسات اإ 2017 ثبات حالة مقنعة  ، اإ

نيجيريا   الرقميَّة في  العُملة  عام    25وفي  ،    (Obiora,2023,p5)لتبني  ال ول  الرقميَّة    2021تشين  بالنايرا  المعرفة  المركزية  الرقميَّة  عُُلتها  نيجيريا  -E)  أ طلقت 

Naira) باس تخدام المحمول  الهاتف  في  متصل  تطبيق  عب  اس تخدامها  يمُكن  رقمي   والتي  محفظة  لكل  الترميز  لديهم    ةعُليات  الذين  للاشخاص  فقط  رقمي(  )كود 

،  دية )الورقية( وليس بديلًا عنهاحسابات مصرفية، وبذلك تعُدّ نيجيريا أ ول دولة افريقية تفعل ذلك، وتم تطوير العُملة الرقميَّة لتصبح جزء من العُملة النيجيرية الما

 ( بالمليون. 2023-2021( نس بة التغير لعدد المس تخدمين وقيمة المعاملات في النايرا الرقميَّة النيجيرية مقابل الدولر ال مريكي للمدة )2ويبين الجدول )

 

 

 

 ( 2الجدول )

 (/ بالمليون2023-2021نس بة التغير لعدد المس تخدمين وقيمة المعاملات في النايرا الرقميَّة النيجيرية مقابل الدولر ال مريكي للمدة ) 

 

 أ حتسب معدل النمو بالعتماد على المعادلة ال تية: معدل النمو )التغير(=    −
 الس نة  الحالية−الس نة  السابقة 

 الس نة  السابقة 
 x 100. 

 مليون دولر  1.21أ ي ما يعادل   2021مليون نايرا رقميَّة عام   500مليون مُس تخدم بكمية اإصدار   0.7( بلغ عدد مس تخدمي النايرا 2الجدول )يتضح من 

ذ ارتفعت اإلى    مليون نايرا وبنس بة نمو    8000% وبقيمة تداول لها تقُدر ب  1614.3مليون محفظة رقميَّة بمعدل نمو قدره    12أ مريكي، وازدادت اس تخدام النايرا اإ

، وال س باب وراء ذلك تمكّن في شمول التجربة ال فراد الذين ليس  2022% عام  1338.0مليون دولر أ مريكي وبنس بة نمو قدرها    17.4% أ ي ما يعادل  1500

مليون نايرا رقميَّة    22000% بقيمة  8.3بنس بة نمو قدرها   2023مليون مُس تخدم محفظة رقميَّة في عام    13لديهم حسابات مصرفية. ثم ازداد عدد المس تخدمين اإلى  

% وال س باب وراء ذلك تتمثل في فتح حسابات مصرفية مجانية وتسهيل  175.9مليون دولر أ مريكي بنس بة نمو قدرها  48%، ما يعادل   175وبنس بة نمو قدرها 

 (Oiodun,2023) تحويلات المتغربين عن طريق عُولت منخفضة على التحويلات المالية.

 نتائج تجربة النايرا الرقميَّة في اقتصاد نيجيريا -2

 أ سهمت النايرا الرقميَّة في تحقيق نتائج متنوعة في الاقتصاد النيجيري، ويمُكن توضيحها بال تي: 

متطل -أ   لتلبية  التجارية(  المصارف  اإلى  الرقميَّة  العُملة  يطلق  النيجيري  المركزي  )البنك  مس تويين  ذو  دفع  كنظام  الرقميَّة  النايرا  المالي  صُُمت  الشمول   بات 

Anamele,2024,p35) )   المالي التحويل  عُلية  في  الوس يط  اإلى  الحاجة  دون  من  عالية  بسرعة  ال فراد  متطلبات  تلبية  في  تسُهم  الرقميَّة  النايرا  أ ن  حيث   ،  

(Ozili,2023,p11) 

  1بيليون نيرة رقميَّة لهذه المؤسسات المالية، والتي تضم حوالي   2.10مصرفاً على منصة النايرا الرقميَّة وتقديم حوالي   33تم دمج المصارف التجارية والبالغ عددها -ب

و  حوالي    919مليون  ناجح  بشكل  المنصة  في  المسجلين  التجار  عدد  وبلغ  عُيل،  عام    3305أ لف  الاول  تشين  في  نيجيريا  أ نحاء  في  تاجر  .  2022أ لف 

(Sunoqrot & Yusuf,2023,P35) 
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ة اإصدار لها، أ ي بمعنى  أ ن زيادة تبني اإصدار النايرا الرقميَّة من شأ نه أ ن يؤدي الى تأ كل طفيف في ودائع المصارف التجارية في المس تقبل مع كل زيادة في عُلي -ت

 النايرا الرقميَّة، أ ما في حالة  كلما زاد تداول النايرا الرقميَّة أ دى ذلك الى انخفاض الودائع المصرفية بمرور الزمن وفق حالة عدم وجود مكافأ ت )فائدة أ و أ رباح( على

السيناري وفق  لها  أ همية  وأ كثر  التجارية  المصارف  لدى  الودائع  مس توى  بكثير في  أ قل  التأ ثير  يكون  الودائع  على  أ و الاباح  الفائدة  الثان.  تقديم   .Nwosu)و 

Okedigba & Bako,2023,p23) 

سة النقدية. حيث أ نها تعمل على  لقد بين الخباء أ ن النايرا الرقميَّة التي ل تحمل فائدة تعمل على تقليل قدرة النايرا الرقميَّة بشكل كبير على العمل ك داة للس يا-ث

 (Akanbi,2023,p313) هروب الودائع المصرفية بشكل مباشر اإلى البنك المركزي وعدم وجود سعر فائدة قد يضر الاقتصاد النيجيري في ال زمات المالية.

ذ أ دت هذه العُملات الى حدوث ازمة اقتصادية في نيجيريا نتيجة 50يس تخدم النيجيريون العُملات الرقميَّة )المشفرة( بكثرة ويمُثلون نس بة  -ج % من السكان، اإ

. وهذا بدوره أ دى اإلى تراجع  اعتماد الافراد بشكل كبير في حفظ مدخراتهم في محافظ العُملات المشفرة، مما ادى اإلى خسارة قيمة العُملة النيجرية النايرا الرقميَّة

ذ حاولت الحكومة اإ الورقية،  النقود  الرقميَّة والاحتفاظ في  للعُملات  النيجيريون  وتفضيل  الس يولة  نقص  بسبب  الرقميَّة  النايرا  عام   اس تخدام  منتصف  النيجيرية 

المعاملات في    محاولت متعددة لتشجيع اس تخدام النايرا بكل الطرق منها الحد من السحوبات النقدية من أ جل تقييد اس تخدام النقود الورقية وزيادة قيمة   2023

 ( 2023)دليمي،النايرا الرقميَّة، فضلًا عن ازالة قيد الحساب المصرفي ولكن لم تنجح المحاولت. 

 أ نموذج مقترح   –الاقتصاد العراقي والعُملات الرقميَّة المركزية  الثالث:    المطلب 

 اولً: موقف العراق عن العُملات الرقميَّة المركزية 

عام        أ ذار  والخباء الاقتصاديون في شهر  العراقي  المركزي  البنك  الرقميَّة 2022أ كد  العُملات  بالتداول في  الإلكترونية  والمحافظ  البطاقات  اس تخدام  عدم   ،

 بأ نواعها 

بمخا  ال فراد  وتوعية  للمخالفين  القانونية  الإجراءات  جميع  اتخاذ  عن  فضلًا  عالية،  مخاطر  ذات  لكونها  وال فراد  والشكات  للمؤسسات  العُملات  كافة  هذه  طر 

   ( 2023)البنك المركزي العراقي،الرقميَّة.

دار عُلة  بعنوان )البنك المركزي العراقي: نعمل على اإص   2022أ ما العُملات الرقميَّة المركزية ووفقاً للبيان الصادر عن البنك المركزي العراقي في شهر أ يلول عام      

ة  فيه أ ن البنك المركزي العراقي قد نظم فريقاً ل جل دراسة السوق وجمع البيانات مع شركة استشارية لدراسة عُلية اإصدار العُملة الرقميَّ   بيْن رقمية مركزية(، والذي  

 ( 7-6،ص ص2024)العلاق،المركزية.  

 مقترح لإصدار عُُلة رقميَّة مركزية للدينار العراقي   أ نموذج   ثانيا

ة الفساد الإداري  بما اإن العراق يخطط لإصدار عُُلة رقميَّة مركزية لذلك يجب معالجة مشكلات الاقتصاد الجزئي والكلي بما في ذلك التضخم، فضلًا عن مكافح     

بناءً على ذلك نقترح أ نموذج    والعمل على التخلص من الديون الدولية وتكوين ثقة في القطاع المصرفي وامن س يبان قوي لكي يسهل تنظيم العُملة الرقميَّة المركزية.

اإصدار العُملة الرقميَّة المركزية مع    المس تويين )البنك المركزي يتولى  (، ويتم تنظيم العُملة الرقميَّة على نظامE-IRD)  Iraqi Denar  Electronicالدينار الرقمي العراقي  

زايا التي تتصف  المصارف العامة والخاصة( ل ن نظام المس توى الفردي يؤدي اإلى تعطيل المصارف، وباس تخدام تقنية السجلات الموزعة )البلوكشين(، وذلك للم

لّ أ نه من ال فضل عدم اس تخدام العُملة الرقميَّة المركزية بتقنية السجلات الموزعة كون المعاملات يتم التحقق منها    بها هذه التقنية ومنها ال مان بين المس تخدمين، اإ

لل  المالية بالمبلغ ذاته  اإجراء المعاملات  مكانية  اإ اإخفاء هوية المس تخدم بشكل تام وعدم  التعديل عليها، فضلًا عن  يمُكن  شخص نفسه، وال فضل  مرة واحدة ول 

نشاء تقنية السجلات الم  .(E- Iraqi Denar)( يبين أ نموذج العُملة الرقميَّة المركزية للدينار العراقي 2وزعة خاصة في العراق، والمخطط ) اإ
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 ( 2المخطط )

 ( E- Iraqi Denar)أ نموذج عُُلة رقميَّة مركزية للدينار العراقي 

 

 ( العا2ويبين المخطط  للمصارف  رقميَّة  نشاء محافظ  باإ العراقي  المركزي  البنك  يقوم  ذ  اإ المركزي،  البنك  الرقمي يصدره  العراقي  للدينار  المقترح  النموذج  مة  ( 

طلاق الدينار العراقي الرقمي اإلى المصارف، ومن ثم تقوم المصارف بتوزيع العُملة الرقميَّة المركزية عن طريق المح افظ الرقميَّة على ال فراد والشكات  والخاصة ثم يقوم باإ

ال   لدى  متوفراً  الرقمي  العراقي  الدينار  يصبح  بحيث  الورقية،  النقود  مقابل  )تطبيق(  الرقمي  العراقي  الدينار  لعُملة  خاصة  منصة  طريق  التجارية عن  والمحال  فراد 

 واحدة.  والشكات، وأ ن اس تخدام عُُلة الدينار العراقي الرقمي بشكل تام، فاإن ذلك يعني اختفاء فئات النقود الورقية مما تصبح العُملة ذات فئة

يسُاعد في تسهيل الوصول   أ ما فيما يتعلق بتنفيذ الس ياسة النقدية، بالنظر اإلى تجارب الدول التي تم التطرق لها فاإن الدينار العراقي الرقمي المقُترح يمُكن أ ن  

لّ أ ن هنا بلاغ الس ياسة النقدية وكذلك تنفيذ الس ياسة النقدية بشكل سلس عن طريق التحكم في كمية عرض النقود الرقميَّة، اإ لك مشكلة تؤثر في  اإلى قنوات اإ

اإلى عُُلات رقميَّة مركزية مم اإلى عُُلات رقميَّة، فضلًا عن تحول ودائعها  النقدية  نس بة  عُل وربحية المصارف وتتمثل في تحويل الاحتياطيات  يسُهم في خفض  ا 

ة مع حسابات الودائع المصرفية، الاحتياطيات والودائع، لذلك من ال فضل أ ن يتم اس تخدام العُملات الرقميَّة المركزية مع النقود الورقية ويتم التعامل بالنقود الورقي

تسُ تعمل  ومن ثم يكون هنالك للمصارف نوعين من الاحتياطيات لدى البنك المركزي نقدي ورقمي من اجل الحفاظ على ارباح واحتياطيات المصارف، بحيث  

 النقود الرقميَّة للعمليات اليومية الاس تهلاكية والنقود الورقية في عُليات الاقراض والاستثمار.  

 :   الاس تنتاجات   -  اولً 

ذ أ نها تسُهم بشكل كبير -1 ن العُملات الرقميَّة )المشفرة( مثل؛ البتكوين وغيرها من العُملات لها أ ثر كبير في اقتصادات دول العالم، اإ في عُليات غسل    اإ

صادرة من السلطة  ال موال وتمويل الإرهاب لذلك ل يجب الاستثمار بها كون مصادرها مجهولة، وبذلك تعُدّ العُملات الرقميَّة المركزية أ فضل منها كونها  

 المركزية. 

الرقم  -2 العُملة  كانت  فاإذا  الفائدة،  أ سعار  قناة  تأ ثيرها في  عن طريق  النقدية  الس ياسة  أ ثار في  له  المركزية  الرقميَّة  العُملات  اإصدار  المركزية تحمل  أ ن  يَّة 

ذا كانت عكس ذلك فقد ل تولد العُملة الرقم  يَّة المركزية  مكافأ ت فيعني أ نها تحل محل الودائع المصرفية ما يؤثر في مس توى أ داء المصارف التجارية واإ

 طلباً كافياً لها نتيجة عدم تقديم مكافأ ت عليها. 

لعُملة الرقميَّة  العُملات الرقميَّة المركزية لها اثر محدود في قناة سعر الصرف وهو ما يتطلب بالضرورة الحفاظ على توازن دقيق بين سعر الفائدة على ا -3

 المركزية وسعر صرفها. 

 الاقراض بالجملة الخاص بقناة الاقتراض المصرفي يكون أ كثر حساس ية من الاقراض بالتجزئة، بسبب تمركز الحسابات لدى البنك المركزي.  -4

في عدم القدرة على  أ ن تطبيق مشوع العُملة الرقميَّة المركزية له أ ثار على الحكومات عند اس تخدامها مع العُملات الرقميَّة )البيتكوين وغيرها( وتتمثل   -5

 ية. التحكم في عرض النقود، حيث أ خفق المشوع في نيجيريا، أ ما في الصين فلا يزال تداول اليوان الرقمي منخفض في عدد قليل من المدن الصين

فية المركزية وتكوين  أ وكل البنك المركزي العراقي فريق لدراسة عُلية اإصدار العُملة الرقميَّة المركزية من اجل مواكبة التطورات الحاصلة في الانظمة المصر  -6

 نظام مصرفي متكامل رصين، فضلًا عن التحكم في الس ياسة النقدية بشكل اسرع. 
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 التوصيات :    -ثانيا  

هولة فيها مثلما  ضرورة منع تداول العُملات الرقميَّة )البيتكوين وغيرها( كونها ذات مخاطر عالية في الس ياسة النقدية، فضلًا عن أ ن مصادر الاستثمار مج  .1

 حدث في نيجيريا. 

 اطة المصرفية.   ضرورة تصميم العُملة الرقميَّة المركزية بشكل ل يؤدي اإلى الاضرار في الس ياسة النقدية وأ داء المصارف التجارية، كونها تؤثر في الوس .2

لعراقي المركزي  يفضل عند قيام البنك المركزي العراقي في اإطلاق الدينار الرقمي العراقي اس تخدام نظام المس تويين، فضلًا عن اس تخدام الدينار الرقمي ا .3

 اإلى جانب النقود الورقية واس تخدام نظام بديل لتقنية البلوكشين يمُكّن من اإجراء التعديلات فيه في حال حدوث الخطأ . 

مكانية اإصدار الدينار الرقمي العراقي، وتعزيز ثقة ال فراد في القطاع ا .4 جراء دراسات دقيقة حول اإ ذ أ ن  ضرورة قيام البنك المركزي العراقي باإ لمصرفي، اإ

الم القطاع   بأ همية  الش باب  فئة  ومنهم  ال فراد،  وتوعية  المالي  الشمول  زيادة  يتطلب  المصرفي لذلك  بالقطاع  يثقون  ل  ال فراد  من  في  الكثير  صرفي 

 النشاط الاقتصادي. 

الإلكترونية المحتملة من  أ ن الحكومات التي تريد تبني العُملة الرقميَّة المركزية يجب عليها توفر بنية تحتية قوية من ال من الس يبان، ل جل التصدي للهجمات  .5

 ركزية يؤدي اإلى مشكلات اقتصادية. قبل الهاكرز ل ن اختراق نظام العُملة الرقميَّة الم
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