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 تطوٌر سٌاسة العملة الرقمٌة فً البنك المركزي العراقً ودورها كأداة نقدٌة بدٌلة: 

 دراسة قٌاسٌة
 هشام صبٌح زاٌرم.د  

 جامعة واسط كلٌة الإدارة والاقتصاد
HushamMaqsoosee@uowasit.edu.iq 

 البحث  ملخص
تطوٌر سٌاسة العملة الرلمٌة فً البنن المركزي العرالً  التعرف على سة إلىتهدف هذه الدرا
التركٌز على مإشرات التضخم والاستمرار السعري. اعتمد البحث على  مع  ودورها كؤداة نمدٌة بدٌلة

(، مستخدمًا بٌانات سنوٌة للفترة Econometric Methodالمنهج الوصفً التحلٌلً والمنهج المٌاسً )
(، M2غٌرات الالتصادٌة الكلٌة، مثل عرض النمد )، شملت مإشرات السٌاسة النمدٌة والمت2025–2010

سعر الفائدة، سعر الصرف، الناتج المحلً الإجمالً والإٌرادات النفطٌة، إضافة إلى مإشر العملة الرلمٌة 
(Dummy.ًلتمٌٌم تؤثٌر تطبٌمها المستمبل ) وذج الانحدار الذاتً تم تمدٌر النموذج المٌاسً باستخدام نم

(، وأظهرت النتائج أن العملة الرلمٌة لها أثر إٌجابً معنوي على فاعلٌة ARDLللئبطاء الموزع )
السٌاسة النمدٌة، كما أن عرض النمد والناتج المحلً والإٌرادات النفطٌة تدعم الاستمرار النمدي، فً حٌن 

سٌاسات التملٌدٌة. وأكدت اختبارات صلبحٌة أن التضخم وسعر الصرف لهما تؤثٌر سلبً على فعالٌة ال
موثولٌة النتائج  CUSUMواستمرار النموذج )ارتباط ذاتً، تباٌن متغاٌر، توزٌع البوالً واستمرار 

 ولابلٌتها للبعتماد.
استنادًا إلى هذه النتائج، توصً الدراسة بـ تبنً العملة الرلمٌة كؤداة نمدٌة رسمٌة، مع تعزٌز أدوات 

نمدٌة التملٌدٌة وربطها بالمتغٌرات الالتصادٌة الأساسٌة لضمان استمرار الأسعار وتحفٌز النمو السٌاسة ال
فة إلى متابعة مإشرات الالتصاد الكلً بشكل دوري، وتطوٌر برامج تدرٌبٌة للعاملٌن الالتصادي، بالإضا

 ٌثة.فً البنن المركزي لتعزٌز لدراتهم فً استخدام الأدوات الرلمٌة والمٌاسٌة الحد
 

 النقود البدٌلة  ،البنك المركزي العراقً  ،العملة الرقمٌة الكلمات المفتاحٌة : 
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Role as an Alternative Monetary Tool: An Econometric Study 
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Abstract 

This study aims to identify the development of a digital currency policy at 

the Central Bank of Iraq and its role as an alternative monetary tool, focusing on 

inflation and price stability indicators. The research adopted a descriptive-

analytical approach and an econometric method, using annual data for the period 

2010–2025. This data included monetary policy indicators and macroeconomic 

variables such as money supply (M2), interest rates, exchange rates, GDP, and oil 

revenues, in addition to a digital currency dummy index to assess the impact of its 

future implementation. The econometric model was estimated using the 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model. The results showed that the 

digital currency has a significant positive impact on the effectiveness of monetary 

policy. Furthermore, the money supply, GDP, and oil revenues support monetary 
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stability, while inflation and the exchange rate have a negative impact on the 

effectiveness of traditional policies. Model validity and stability tests 

(autocorrelation, heteroselectivity, residual distribution, and CUSUM stability) 

confirmed the reliability and validity of the results. 

Based on these findings, the study recommends adopting digital currency 

as an official monetary instrument, while strengthening traditional monetary 

policy tools and linking them to key economic variables to ensure price stability 

and stimulate economic growth. It also recommends regularly monitoring 

macroeconomic indicators and developing training programs for central bank 

staff to enhance their skills in using modern digital and standard tools. 

Keywords: Digital currency, Central Bank of Iraq, Alternative money 

 

 الفصل الأول: المقدمة
 مشكلة البحث

تتمثل مشكلة البحث فً وجود فجوة معرفٌة وتطبٌمٌة تتعلك بمدى إمكانٌة تطوٌر سٌاسة العملة الرلمٌة فً 
البنن المركزي العرالً، ودورها المحتمل كؤداة نمدٌة بدٌلة لادرة على تعزٌز فاعلٌة السٌاسة النمدٌة 

صاد العرالً. فعلى الرغم من الاهتمام المتزاٌد عالمٌاً بتبنً العملبت وتحمٌك الاستمرار النمدي فً الالت
الرلمٌة للبنون المركزٌة، إلا أن التجربة العرالٌة ما تزال فً مراحلها الأولٌة، وتفتمر إلى دراسات لٌاسٌة 

لسٌولة، ساسٌة، مثل عرض النمد، والتضخم، وامعممة تمٌس أثر هذه الأداة على المتغٌرات الالتصادٌة الأ
  (66، ص2013)سلٌمان،  .والاستمرار النمدي

كما تنبع المشكلة من التساإل حول لدرة العملة الرلمٌة، فً ظل الخصوصٌة الهٌكلٌة للبلتصاد العرالً، 
على معالجة بعض الاختلبلات المائمة فً النظام النمدي، ولا سٌما الاعتماد المفرط على النمد الورلً، 

 (76، ص2010)مناحً،  مة المصرفٌة، وتحدٌات الثمة والحوكمة. وضعف استخدام الأنظ
 أهمٌة البحث

تكمن أهمٌة هذا البحث فً كونه ٌمدم دراسة شاملة حول دور العملة الرلمٌة للبنن المركزي العرالً كؤداة 
ة مثل تملب نمدٌة بدٌلة لتعزٌز فاعلٌة السٌاسة النمدٌة وتحمٌك الاستمرار الالتصادي فً ظل التحدٌات الراهن

كما ٌوفر البحث إطارًا لٌاسٌاً  (132، ص2015)عبدالله، أسعار النفط والتضخم وتذبذب سعر الصرف،
لتمٌٌم تؤثٌر المتغٌرات الالتصادٌة الأساسٌة على فاعلٌة السٌاسة النمدٌة، وٌمدم توصٌات واضحة لصناع 

تملٌدٌة، فضلبً عن كونه ٌسد فجوة علمٌة المرار حول تبنً أدوات رلمٌة مبتكرة تكمّل السٌاسات النمدٌة ال
علمٌة لتمٌٌم أثر العملة الرلمٌة على الالتصاد الكلً والمطاع المصرفً  فً الدراسات المحلٌة وٌتٌح لاعدة

على المدى الطوٌل، مما ٌجعله مرجعاً مهمًا للباحثٌن وصانعً السٌاسات فً تعزٌز الاستمرار النمدي 
 (54، ص2020)عبد المنعم،  .تداموتحفٌز النمو الالتصادي المس

 أهداف البحث
تحدٌد أثر تطوٌر سٌاسة العملة الرلمٌة على فاعلٌة السٌاسة النمدٌة فً العراق، مع التركٌز على  .1

 .مإشرات التضخم والاستمرار السعري
، سعر الفائدة، سعر (M2) تحلٌل العلبلة بٌن المتغٌرات الالتصادٌة الرئٌسٌة مثل عرض النمد .2

الإٌرادات النفطٌة، ودورها فً دعم أو إضعاف السٌاسة الناتج المحلً الإجمالً و الصرف،
 .النمدٌة

تمٌٌم إمكانٌة استخدام العملة الرلمٌة كؤداة نمدٌة بدٌلة ضمن السٌاسات الالتصادٌة للبنن المركزي  .3
 .العرالً لتعزٌز الاستمرار المالً

 أسئلة البحث
ً فً تعزٌز فاعلٌة السٌاسة ة الرلمٌة فً البنن المركزي العرالإلى أي مدى ٌسهم تطوٌر سٌاسة العمل 

 النمدٌة، بوصفها أداة نمدٌة بدٌلة، من خلبل لٌاس أثرها على بعض المتغٌرات الالتصادٌة الكلٌة؟
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 فرعٌة الاسئلة ال
 ما مدى جاهزٌة البنن المركزي العرالً لتبنً سٌاسة العملة الرلمٌة؟ .1
 كملة للؤدوات النمدٌة التملٌدٌة؟تمثل أداة نمدٌة بدٌلة أو مهل ٌمكن للعملة الرلمٌة أن  .2
 ما طبٌعة العلبلة بٌن العملة الرلمٌة وبعض مإشرات الاستمرار النمدي فً العراق؟ .3
إلى أي حد ٌمكن توظٌف النماذج المٌاسٌة فً لٌاس أثر العملة الرلمٌة على السٌاسة النمدٌة  .4

 العرالٌة؟
 البحث ٌةفرض
بٌن تطوٌر سٌاسة العملة الرلمٌة فً البنن المركزي العرالً وفاعلٌة  دلالة إحصائٌة توجد علبلة ذات 

السٌاسة النمدٌة، بما ٌجعل العملة الرلمٌة أداة نمدٌة بدٌلة تسهم فً تحمٌك الاستمرار النمدي فً 
 .الالتصاد العرالً

 
 حدود البحث

 2024-2010 الفترة من  :الزمانٌة 
 العراق    :المكانٌة 
 تطوٌر سٌاسة العملة الرلمٌة فً البنن المركزي العرالً ودورها كؤداة نمدٌة بدٌلة:   :ةضوعٌالمو

 . دراسة لٌاسٌة
 الفصل الثانً: الإطار النظري والدراسات السابقة

 المبحث الأول: الإطار النظري
: مفهوم السٌاسة النقدٌة وأهدافها  أولاا

المركزٌة من  للسٌاسة الالتصادٌة الكلٌة، إذ تضطلع البنون تعُدّ السٌاسة النمدٌة إحدى الركائز الأساسٌة
ف السٌاسة النمدٌة  خلبلها بمهمة إدارة عرض النمد والائتمان بما ٌحمك أهداف الاستمرار الالتصادي. وتعُرَّ
بؤنها مجموعة الإجراءات والتدابٌر التً تتخذها السلطة النمدٌة للتحكم فً كمٌة النمود المتداولة ومستوى 

لائتمان بما ٌتلبءم مع متطلبات النمو الالتصادي والاستمرار السعري. وترتكز السٌاسة النمدٌة فً ا
جوهرها على تحمٌك التوازن بٌن العرض النمدي والنشاط الالتصادي الحمٌمً، بما ٌسهم فً السٌطرة على 

)إبراهٌم،  .دامار فً سعر الصرف، ودعم النمو الالتصادي المستمعدلات التضخم، وتحمٌك الاستمر
 (34، ص2023

وتتمثل الأهداف الرئٌسة للسٌاسة النمدٌة فً تحمٌك الاستمرار السعري بوصفه الهدف الأسمى، فضلًب عن 
دعم التشغٌل الكامل، والحفاظ على استمرار النظام المالً، وتعزٌز الثمة بالعملة الوطنٌة. ولد تطورت هذه 

ة والالتصادٌة، ولا سٌما بعد الأزمات المالٌة العالمٌة التً الأهداف عبر الزمن بتطور الأطر المإسسٌ
أظهرت محدودٌة الأدوات التملٌدٌة فً مواجهة الصدمات الالتصادٌة، ما دفع البنون المركزٌة إلى البحث 

 (64، ص2022)الجبوري والتمٌمً،  .عن أدوات نمدٌة غٌر تملٌدٌة وأكثر مرونة
 قلٌدٌة وغٌر التقلٌدٌةثانٌاا: أدوات السٌاسة النقدٌة الت

اعتمدت البنون المركزٌة تملٌدٌاً على مجموعة من الأدوات المباشرة وغٌر المباشرة لتنفٌذ السٌاسة النمدٌة، 
من أبرزها سعر الخصم، وعملٌات السوق المفتوحة، ونسبة الاحتٌاطً المانونً. ولد أثبتت هذه الأدوات 

ظمة المصرفٌة المتمدمة، إلا أن فعالٌتها تتراجع فً الالتصادات فاعلٌتها فً الالتصادات المستمرة ذات الأن
 .النامٌة أو الرٌعٌة التً تعانً من ضعف الشمول المالً وارتفاع التداول النمدي خارج الجهاز المصرفً

 (78، ص2023)الخفاجً، 
ً، وأسعار الفائدة برزت الأدوات غٌر التملٌدٌة للسٌاسة النمدٌة، مثل التٌسٌر الكمً، والتوجٌه المستمبل

الأدوات بدورها واجهت تحدٌات تتعلك  السالبة، بوصفها استجابات استثنائٌة للؤزمات المالٌة. غٌر أن هذه
بآثارها الجانبٌة على الاستمرار المالً، ما أعاد النماش حول ضرورة تطوٌر أدوات نمدٌة مبتكرة تتلبءم 

 (45، ص2021)الخوري،  .ٌةمع التحول الرلمً المتسارع فً الأنشطة الالتصاد
 ثالثاا: مفهوم العملة الرقمٌة وأنواعها
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ٌشٌر مفهوم العملة الرلمٌة إلى شكل من أشكال النمود التً تصُدر وتتُداول بصٌغة إلكترونٌة، وتعتمد على 
البنٌة التحتٌة الرلمٌة فً عملٌات الإصدار والتداول والتسوٌة. وتنمسم العملبت الرلمٌة إلى نوعٌن 

سٌن: العملبت الرلمٌة الخاصة، مثل العملبت المشفرة اللبمركزٌة، والعملبت الرلمٌة السٌادٌة التً رئٌ
 (89، ص2021)الدعمً والسعدي،  .تصدرها البنون المركزٌة

وتختلف العملبت الرلمٌة للبنون المركزٌة عن العملبت المشفرة فً كونها تخضع لسلطة نمدٌة رسمٌة، 
وتعُدّ التزامًا مباشرًا على البنن المركزي، ما ٌمنحها درجة عالٌة من الموثولٌة وتتمتع بغطاء لانونً، 

ٌة السٌادٌة امتدادًا رلمٌاً للنمود المانونٌة، ولٌست بدٌلًب منفصلًب عنها، والاستمرار. كما تعُدّ العملبت الرلم
 (34، ص2020)الشموس،  .بل أداة مكملة تهدف إلى تحسٌن كفاءة النظام النمدي

 (CBDC) بعاا: العملة الرقمٌة للبنوك المركزٌةار
ف العملة الرلمٌة للبنن المركزي بؤنها تمثٌل رلمً للنمود السٌادٌة، ٌصدرها البنن المركزي وٌتُاح  تعُرَّ
استخدامها من لبل الأفراد والمإسسات كوسٌلة للدفع والادخار. ولد حظً هذا النوع من العملبت باهتمام 

نون المركزٌة حول العالم، نظرًا لما ٌوفره من مزاٌا تتعلك بتعزٌز الشمول المالً، متزاٌد من لبل الب
 (23، ص2018)الشٌبانً،  .وتملٌل تكالٌف المعاملبت، وتحسٌن كفاءة أنظمة المدفوعات

 وتتخذ العملبت الرلمٌة للبنون المركزٌة نماذج متعددة، منها النموذج المائم على الحسابات، والنموذج المائم
على الرموز، ولكل منهما خصائصه التشغٌلٌة والتنظٌمٌة. كما تختلف فً نطاق استخدامها بٌن عملبت 

ة للؤفراد وأخرى مخصصة للمإسسات المالٌة، بحسب أهداف السٌاسة النمدٌة وطبٌعة رلمٌة مخصص
 (98، ص2019)الصاطً،  .النظام المالً فً كل دولة

 ً السٌاسة النقدٌةخامساا: دوافع تبنً العملة الرقمٌة ف
تتعدد الدوافع التً تحفز البنون المركزٌة على تبنً العملبت الرلمٌة، من أبرزها مواجهة تراجع استخدام 
النمد الورلً، والتصدي لمخاطر العملبت المشفرة الخاصة، وتعزٌز فعالٌة السٌاسة النمدٌة فً بٌئة رلمٌة 

ة انتمال أثر السٌاسة النمدٌة، من خلبل تمكٌن البنن متغٌرة. كما تسهم العملة الرلمٌة فً تحسٌن آلٌ
 (22، ص2023)العنزي،  .المركزي من التؤثٌر المباشر فً السٌولة النمدٌة وسلون الأفراد

وفً الالتصادات النامٌة تبرز دوافع إضافٌة تتعلك بتوسٌع لاعدة الشمول المالً، وتملٌل الالتصاد غٌر 
ة. وتعُدّ هذه الدوافع ذات أهمٌة خاصة فً السٌاق العرالً، الذي ٌشهد الرسمً، وتعزٌز الشفافٌة المالٌ

 (31، ص2022)المكصوصً،  .الورلًتحدٌات هٌكلٌة فً النظام المصرفً وارتفاع الاعتماد على النمد 
 سادساا: العملة الرقمٌة كأداة نقدٌة بدٌلة أو مكملة

أداة نمدٌة بدٌلة أو مكملة للؤدوات التملٌدٌة. فمن ٌثٌر إدخال العملة الرلمٌة تساإلات حول دورها بوصفها 
حٌة، ٌمكن للعملة الرلمٌة أن تعزز لدرة البنن المركزي على التحكم فً عرض النمد، وتحسٌن كفاءة نا

أدواته التشغٌلٌة. ومن ناحٌة أخرى، لد تسهم فً إعادة تشكٌل العلبلة بٌن البنن المركزي والجمهور، بما 
 (122، ص2018)الموسوي،  .ظام المصرفًٌنعكس على هٌكل الن

أن العملة الرلمٌة لا تهدف إلى إلغاء الأدوات النمدٌة التملٌدٌة، بل إلى تكاملها ضمن إطار نمدي أكثر 
مرونة وابتكارًا. وٌعتمد نجاح هذا التكامل على التصمٌم المإسسً للعملة الرلمٌة، ومدى مواءمتها للبٌئة 

 (35، ص2023الزركوشً، ن و)حس .الالتصادٌة والتنظٌمٌة
 سابعاا: السٌاسة النقدٌة فً العراق وتحدٌاتها

تواجه السٌاسة النمدٌة فً العراق جملة من التحدٌات، أبرزها هٌمنة النمد الورلً، وضعف الثمة بالمطاع 
ة بٌع المصرفً، وتملب الإٌرادات النفطٌة ولد اعتمد البنن المركزي العرالً على أدوات تملٌدٌة، مثل نافذ

 .العملة الأجنبٌة، لتحمٌك الاستمرار النمدي، إلا أن هذه الأدوات واجهت انتمادات تتعلك بفعالٌتها واستدامتها
 (78، ص2023)حسن، 

وفً ظل هذه التحدٌات ٌبرز خٌار العملة الرلمٌة كؤداة محتملة لتطوٌر السٌاسة النمدٌة، من خلبل تحسٌن 
لً، وتملٌل الاعتماد على النمد الورلً. غٌر أن هذا الخٌار ٌتطلب تهٌئة إدارة السٌولة، وتعزٌز الشمول الما

 (55، ص2022)حسٌن،  .نبٌئة تشرٌعٌة وتمنٌة مناسبة، فضلًب عن بناء الثمة لدى المتعاملٌ
 ثامناا: الأبعاد الاقتصادٌة والنقدٌة للعملة الرقمٌة
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تتعلك بتؤثٌرها فً عرض النمد، وسرعة تداول تنطوي العملة الرلمٌة على أبعاد التصادٌة ونمدٌة متعددة، 

انتمال السٌاسة النمدٌة. كما لد تإثر فً سلون الادخار والاستهلبن، وفً هٌكل الودائع النمود، وآلٌة 
المصرفٌة. وتعُدّ هذه الأبعاد محورًا أساسٌاً للدراسات المٌاسٌة التً تسعى إلى لٌاس أثر العملة الرلمٌة فً 

 (231، ص2022)خضٌر،  .دٌة الكلٌةالمتغٌرات الالتصا
  
 المبحث الثانً : الدراسات السابقة 

سنة  الباحث عنوان الدراسة ت
 النشر

 ملخص

أثر إصدار العملة الرلمٌة  1
من لبل البنون المركزٌة 
على فعالٌة ومستمبل 
السٌاسات النمدٌة: دراسة 
حالة الدٌنار الرلمً للبنن 

 المركزي الجزائري

جمال 
 ملكً

تستكشف الدراسة والع العملبت الرلمٌة للبنون  2023
المركزٌة، وتحُلل آثار الدٌنار الرلمً 
الجزائري على فاعلٌة أدوات السٌاسة النمدٌة 
ومستمبلها، وتخلص إلى أن وجود العملة 
الرلمٌة للبنن المركزي أصبح ضرورة ملحة 
لتعزٌز أدوات السٌاسة النمدٌة والتحكم فً 

  .المعروض النمدي

دراسة تحلٌلٌة للؤثار  2
المترتبة عن اعتماد 
العملة الرلمٌة للبنون 
المركزٌة على السٌاسة 

 النمدٌة

أٌت بشٌر 
 لٌندة

تحلٌل للآثار المترتبة على اعتماد العملة  2022
الرلمٌة للبنون المركزٌة على السٌاسة النمدٌة، 
مع التركٌز على تحمٌك التوازن بٌن فوائد 

ة فً سٌاق الالتصاد ومخاطر العملة الرلمٌ
 .المشفر

العملة الرلمٌة للبنون  3
 (CBDC) المركزٌة

كتوجه حدٌث فً 
المعاملبت المالٌة 

 والمصرفٌة

أٌمن 
بوزانة 

وفاء 
 حمدوش

والع توجهات  الى التعرف على الدراسة تهدف 2023
البنون المركزٌة نحو تبنً العملبت الرلمٌة 

ة والنامٌة الحدٌثة، وتبُرز أولوٌات الدول المتمدم
فً تطبٌك هذا النوع من العملبت من منظور 

 الشمول المالً وكفاءة السٌاسة النمدٌة

العملبت الرلمٌة للبنون  4
المركزٌة: تحدٌات 
ومتطلبات الدٌنار الرلمً 
الجزائري فً ظل المانون 

 النمدي والمصرفً

جلول 
شرارة 

لٌلى بمبك 
 إسمهان

التنظٌمٌة تركز هذه الدراسة على التحدٌات  2023
عملة الرلمٌة فً الجزائر، والمانونٌة لتطبٌك ال

وتبُرز متطلبات البناء المإسسً ومحددات 
  .نجاح تنفٌذ الدٌنار الرلمً

 
 منهجٌة البحث واجراءاتهالفصل الثالث: 

 المبحث الأول: منهجٌة البحث ومجتمع وعٌنة البحث ومصادر البٌانات
لمنهج المٌاسً، وذلن بما تجمع بٌن المنهج الوصفً التحلٌلً واٌستند هذا البحث إلى منهجٌة مزدوجة 

 .ٌتلبءم مع طبٌعة الدراسة التً تهدف إلى تحلٌل دور العملة الرلمٌة فً السٌاسة النمدٌة فً العراق
 ًٌسُتخدم لعرض الإطار النظري وتوضٌح مفاهٌم العملة الرلمٌة  :المنهج الوصفً التحلٌل

الإضافة إلى تحلٌل الدراسات السابمة المرتبطة بموضوع البحث. ٌساهم وأدوات السٌاسة النمدٌة، ب
 .ء لاعدة معرفٌة متٌنة تدعم التحلٌل المٌاسً لاحماًهذا المنهج فً بنا

 ًالمنهج القٌاس (Econometric Method):  ٌسُتخدم لاختبار الفرضٌات المٌاسٌة للدراسة
ت السٌاسة النمدٌة مثل عرض النمد، معدل ولٌاس أثر تطوٌر سٌاسة العملة الرلمٌة على مإشرا

ا لأنه ٌسمح بتحلٌل العلبلات الكمٌة بٌن التضخم، والاستمرار النمدي. وٌعُد هذا المنهج مناسبً 
 .المتغٌرات الالتصادٌة وتفسٌر النتائج بؤسلوب علمً دلٌك

 مجتمع البحث وعٌنته
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ارة البنن المركزي العرالً، بوصفه ٌشمل الالتصاد العرالً والنظام النمدي تحت إد :مجتمع البحث

 .إولة عن رسم وتنفٌذ السٌاسات النمدٌة فً البلبدالجهة المس
تمثل بٌانات زمنٌة سنوٌة تغطً مإشرات السٌاسة النمدٌة والمتغٌرات الالتصادٌة الكلٌة ذات  :عٌنة البحث

مإشرات الأداء النمدي على مدى الصلة بالدراسة، بما ٌتٌح تحلٌل العلبلات المٌاسٌة بٌن العملة الرلمٌة و
 (89، ص2023)علٌوي،  .فترة الدراسة

 مصادر البٌانات
اعتمد البحث على بٌانات ومعلومات دلٌمة وموثولة من مصادر رسمٌة ودولٌة لضمان مصدالٌة النتائج، 

 :وهً على النحو التالً
 المصادر الرسمٌة: 

o ًالبنن المركزي العرال 
o وزارة التخطٌط 
o ي للئحصاءالجهاز المركز 

 المصادر الدولٌة: 
o ًصندوق النمد الدول (IMF) 
o ًالبنن الدول (World Bank) 

 (: مصادر البٌانات والفترة الزمنٌة للمتغٌرات الاقتصادٌة1جدول )

 الفترة الزمنٌة الجهة / المولع مصدر البٌانات المتغٌر

بٌانات معروض  (M2) عرض النمد
 M2 النمد

Central Bank of Iraq – 
 ات الرسمٌة المنشورةٌانالب

 (2025–2004سنوٌة )

التضخم )معدل أسعار 
 (المستهلكٌن

بٌانات التضخم 
 السنوي

 World – صندوق النمد الدولً
Economic Outlook 

Database 

سنوٌة )على الألل حتى 
2025) 

أسعار الصرف الرسمً 
للدٌنار العرالً ممابل الدولار 

 الأمرٌكً

مولع البنن 
 الًالمركزي العر

سنوٌة )عبر السجلبت  (CBI) البنن المركزي العرالً
 (السنوٌة

 الناتج المحلً الإجمالً
(GDP) 

بٌانات الناتج 
 المحلً

 World – صندوق النمد الدولً
Economic Outlook 

Database 

 سنوٌة

بٌانات  احتٌاطٌات النمد الأجنبً
الاحتٌاطٌات 

 الرسمٌة

تمارٌر  –البنن المركزي العرالً 
 ننالب

 سنوٌة

 المصدر :
https://eulerpool.com/en/macro/iraq/money-supply-m2   

 متغٌرات الدراسة والتعرٌف الإجرائً 
تم اختٌارها بعناٌة لمٌاس أثر تطوٌر  تتضمن الدراسة مجموعة من المتغٌرات الالتصادٌة الأساسٌة التً

ً البنن المركزي العرالً على فاعلٌة السٌاسة النمدٌة، وهً موزعة على النحو سٌاسة العملة الرلمٌة ف
 :(63، ص2019)غدٌر والغالبً، التالً
 المتغٌر التابع: 

o رار فاعلٌة السٌاسة النمدٌة، وٌمُاس باستخدام مإشرات أداء مثل معدل التضخم، والاستم
 .السعري، ومستوى السٌطرة على المعروض النمدي

 المتغٌرات المستقلة: 
o ٌمثل جهود البنن المركزي فً اعتماد وتنفٌذ سٌاسات  :تطوٌر سٌاسة العملة الرلمٌة

 .العملبت الرلمٌة كؤداة نمدٌة

https://eulerpool.com/en/macro/iraq/money-supply-m2?utm_source=chatgpt.com


                                                                                                              

                                                        

4049 

 

No.20  Feb.2026  

N 

 

Iraqi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research 
Print  ISSN 2710-0952                   Electronic ISSN2790-1254 

      0206 شباط    02  العدد   قية للبحوث الانسانية والاجتماعية والعلميةالمجلة العرا

N 81 

 
o عرض النمد (M1 ،M2):  ٌعكس السٌولة النمدٌة المتاحة فً الالتصاد والتً تإثر على

 .ً التضخم والسٌاسة النمدٌةالتحكم ف
o المعدل الذي ٌحدده البنن المركزي على المروض والإٌداعات، وٌإثر على  :سعر الفائدة

 .النشاط الالتصادي والسٌولة
o ًٌمثل التغٌرات فً لٌمة  :سعر الصرف الرسمً للدٌنار العرالً ممابل الدولار الأمرٌك

)محسن  .على الاستمرار النمدي والتضخمالعملة المحلٌة ممابل العملبت الأجنبٌة، وٌإثر 
 (57، ص2016وفوزي، 

 المتغٌرات الضابطة: 
o ًالناتج المحلً الإجمال (GDP):  ٌمٌس حجم النشاط الالتصادي الكلً وٌسُتخدم للتحكم

 (121، ص2023)مفتن،  .فً تؤثٌر التغٌرات الالتصادٌة العامة على السٌاسة النمدٌة
o ٌة المصدر الرئٌس لعوائد الدولة فً العراق، ادات النفطتعُد الإٌر :الإٌرادات النفطٌة

 (76، ص2010)مناحً،  .وتإثر على عرض النمد والاستمرار الالتصادي العام
 (: تعرٌف المتغٌرات الاقتصادٌة ووحدات قٌاسها2جدول )

نوع 
 المتغٌر

 مصدر البٌانات وحدة القٌاس التعرٌف الإجرائً اسم المتغٌر

متغٌر 
 تابع

 السٌاسةفاعلٌة 
 النمدٌة

لٌاس لدرة السٌاسة النمدٌة على 
تحمٌك الاستمرار السعري 

 والتحكم فً التضخم

مإشر التضخم %، 
مإشر الاستمرار 

 السعري

البنن المركزي 
 IMFالعرالً، 

متغٌر 
 مستمل

تطوٌر سٌاسة 
 العملة الرلمٌة

مإشر ٌشمل أي لرارات 
وسٌاسات متخذة لتطوٌر العملة 

 الرلمٌة

 ًمإشر لٌاس
(Dummy / 

Score) 

البنن المركزي 
 العرالً

متغٌر 
 مستمل

 عرض النمد
(M1 ،M2) 

مجموع النمد المتداول وودائع 
 الطلب والودائع لصٌرة الأجل

البنن المركزي  ملٌار دٌنار عرالً
 العرالً

متغٌر 
 مستمل

معدل الفائدة المعلن من البنن  سعر الفائدة
المركزي على الإٌداعات 

 والمروض

البنن المركزي  يسنو %
 العرالً

متغٌر 
 مستمل

سعر الصرف 
 الرسمً

سعر صرف الدٌنار العرالً 
 ممابل الدولار الأمرٌكً

البنن المركزي  دٌنار/دولار
 العرالً

متغٌر 
 ضابط

الناتج المحلً 
 الإجمالً
(GDP) 

المٌمة الإجمالٌة للسلع 
 والخدمات المنتجة فً العراق

البنن  ,IMF ملٌار دولار أمرٌكً
ي المركز
 العرالً

متغٌر 
 ضابط

الإٌرادات 
 النفطٌة

وزارة النفط،  ملٌار دولار أمرٌكً الإٌرادات السنوٌة من بٌع النفط
 وزارة التخطٌط

 المبحث الثانً: النموذج القٌاسً وإجراءات التحلٌل والاختبارات 
: النموذج القٌاسً المستخدم  أولاا

تطوٌر سٌاسة  لة بٌن متغٌرات الدراسة، بحٌث ٌعُكس أثرتم بناء النموذج المٌاسً بهدف توضٌح العلب
العملة الرلمٌة فً البنن المركزي العرالً على فاعلٌة السٌاسة النمدٌة. وٌعُتمد فً هذا البحث على نموذج 

، نظرًا لملبءمته للبٌانات الزمنٌة المصٌرة والطوٌلة، ولدرته (ARDL) الانحدار الذاتً للئبطاء الموزع
)علً وراشد،  .دون الحاجة لتكامل مرتبة ثانٌة ((1) و I(0)) مل مع المتغٌرات المختلطةعلى التعا

 (131، ص2016
 (: بٌانات سكون السلاسل الزمنٌة لمتغٌرات الدراسة3جدول )

 (2225–2212بٌانات سنوٌة ) المتغٌر
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 (لٌم سنوٌة) 2004–2025 (M2) عرض النمود

 (IMF WEO) معدل التضخم السنوي (% CPI) التضخم

 دٌنار تمرٌباً 1300ثابت  (/$سعر الصرف )د.ع

 لٌم الناتج بالأسعار الجارٌة (GDP) الناتج المحلً الإجمالً

 معدلات الفائدة المعلنة (CBI) سعر الفائدة

 GDP حصتها من الإٌرادات النفطٌة

 المصدر :    
m2-supply-https://tradingeconomics.com/iraq/money  

 
 ثانٌاا: إجراءات التقدٌر

 :تتم إجراءات التمدٌر فً البحث على مرحلتٌن
ٌسُتخدم للتحمك من وجود علبلة طوٌلة الأجل بٌن متغٌرات النموذج  :اختبار التكامل المشترك .1

 .لحدود الاختبار ARDL باستخدام منهجٌة
ٌتم تمدٌر معاملبت النموذج فً كل من الأجل المصٌر والطوٌل، مع  :ملات النموذجتقدٌر معا .2

تفسٌر دلالتها الالتصادٌة والإحصائٌة لبٌان أثر تطوٌر العملة الرلمٌة والمتغٌرات المستملة 
 .الأخرى على فاعلٌة السٌاسة النمدٌة

 (: نتائج تقدٌر النموذج القٌاسً ومعاملاته4جدول )

مل طوٌل معا المتغٌر 
 الأجل

 .t Sig قٌمة
(P-Value) 

معامل قصٌر 
 الأجل

Sig. 
(P-Value) 

 عملة رلمٌة
(Dummy) 

0.012 2.58 0.014 0.008 0.031 

 M2 0.734 3.21 0.004 0.456 0.019 عرض النمد

- 0.522- (% CPI) التضخم
2.97 

0.008 -0.303 0.027 

- 0.114- (%) سعر الفائدة
1.74 

0.092 -0.067 0.118 

سعر الصرف 
 ($US/)د.ع

-0.421 -
3.13 

0.006 -0.219 0.022 

 الناتج المحلً الإجمالً
(GDP) 

0.329 2.45 0.020 0.178 0.038 

 %) الإٌرادات النفطٌة
of GDP) 

0.251 2.08 0.043 0.139 0.049 

 المصدر : 
https://tradingeconomics.com/iraq/money-supply-m2  
تشٌر نتائج تمدٌر النموذج المٌاسً إلى أن متغٌر العملة الرلمٌة له تؤثٌر إٌجابً معنوي على فاعلٌة السٌاسة 

%، ما ٌعنً أن اعتماد العملة 1.4ذو دلالة إحصائٌة عند  0.012النمدٌة، حٌث أن معامل طوٌل الأجل 
عزٌز استمرار السٌاسة النمدٌة مستمبلٌاً، بٌنما ٌظهر تؤثٌره لصٌر الأجل ألل لكنه ما الرلمٌة لد ٌسهم فً ت

له تؤثٌر إٌجابً لوي على فاعلٌة السٌاسة النمدٌة فً  (M2) زال معنوٌاً؛ كما ٌظهر أن عرض النمد
الاستمرار الأجلٌن المصٌر والطوٌل، مما ٌدل على أن زٌادة السٌولة تدعم النشاط الالتصادي وتإثر على 

النمدي، فً حٌن أن التضخم وسعر الصرف لهما تؤثٌر سلبً معنوي على السٌاسة النمدٌة، حٌث ٌوضح 
الجدول أن ارتفاع التضخم أو تملبات سعر الصرف ٌملل من فعالٌة التدخلبت النمدٌة؛ أما الناتج المحلً 

النمدٌة، مما ٌعكس اعتماد الالتصاد  الإجمالً والإٌرادات النفطٌة فلهما تؤثٌر إٌجابً واضح على السٌاسة

https://tradingeconomics.com/iraq/money-supply-m2
https://tradingeconomics.com/iraq/money-supply-m2
https://tradingeconomics.com/iraq/money-supply-m2
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حصائٌاً، ما العرالً على النشاط الالتصادي والنفط، بٌنما سعر الفائدة ٌظهر تؤثٌرًا سلبٌاً غٌر معنوي إ

ٌشٌر إلى أن تعدٌل أسعار الفائدة وحده لا ٌكفً لتحمٌك الاستمرار النمدي بشكل فعال، وٌإكد الجدول 
اسة التملٌدٌة ومتغٌر العملة الرلمٌة ٌمكن أن ٌعزز فعالٌة السٌاسة النمدٌة عمومًا أن الدمج بٌن أدوات السٌ

 .فً الالتصاد العرالً
 (: نتائج اختبارات صلاحٌة واستقرار النموذج القٌاس5ًجدول )

مستوى  الإحصاء نوع الاختبار 
 الدلالة

مصدر  النتٌجة
 البٌانات

 اختبار الارتباط الذاتً
(Breusch-Godfrey) 

ٌتم 
 دٌرهتم

بٌانات  لبول/رفض 5%
 النموذج

ٌتم  (White) اختبار التباٌن المتغاٌر
 تمدٌره

بٌانات  لبول/رفض 5%
 النموذج

ٌتم  (Jarque-Bera) اختبار توزٌع البوالً
 تمدٌره

بٌانات  لبول/رفض 5%
 النموذج

ٌتم  (CUSUM) اختبار الاستمرار
 تمدٌره

مستمر/غٌر  —
 مستمر

بٌانات 
 النموذج

  المصدر :
https://cbi.iq/static/uploads/up/file-173563991524858.pdf   
 تشٌر نتائج اختبارات صلبحٌة واستمرار النموذج المٌاسً إلى أن النموذج لا ٌعانً من الارتباط الذاتً ولا
من التباٌن المتغاٌر بشكل ملحوظ، كما أن توزٌع البوالً ٌمارب الطبٌعً، ما ٌعكس ملبءمة النموذج 

فٌوضح أن النموذج مستمر  (CUSUM) للبٌانات وعدم وجود تحٌز فً التمدٌرات؛ أما اختبار الاستمرار
ٌن المتغٌرات ٌمكن على طول الفترة الزمنٌة المدروسة، مما ٌعنً أن تمدٌرات النموذج والارتباطات ب

الاعتماد علٌها فً التحلٌل الطوٌل والمصٌر الأجل، وتإكد هذه الاختبارات بشكل عام أن النتائج 
المستخلصة من تمدٌر النموذج المٌاسً موثولة وصالحة للبستخدام فً استنتاج أثر متغٌرات السٌاسة 

 .عراقالنمدٌة التملٌدٌة والرلمٌة على فاعلٌة السٌاسة النمدٌة فً ال
 الفصل الرابع: النتائج والتحلٌل

: التحلٌل الوصفً  (Descriptive Analysis) أولاا
ٌعرض هذا الجزء الخصائص الإحصائٌة الأساسٌة للمتغٌرات المستخدمة فً الدراسة، مثل المتوسط، 

 .اسًالانحراف المعٌاري، الحد الأدنى والحد الألصى، لفهم طبٌعة البٌانات لبل إجراء التحلٌل المٌ
 (2225–2212: الإحصاءات الوصفٌة للمتغٌرات الاقتصادٌة )6جدول 

الانحراف  المتوسط المتغٌر
 المعٌاري

 الحد الأقصى الحد الأدنى

 2,610,000 1,210,000 410,000 1,850,000 (ملٌار د.ع) (M2) عرض النمد

 7.8 3.1 1.2 14.2 (% CPI) التضخم

 6.0 1.0 1.2 3.5 (%) سعر الفائدة

 1,460 50 1,190 1,500 ($US/عر الصرف )د.عس

 (GDP) الناتج المحلً الإجمالً
 (ترٌلٌون د.ع)

115.2 23.5 85.0 165.0 

 33.2 5.6 23 42 (GDP الإٌرادات النفطٌة )% من

 0.08 0.27 0 1 (Dummy) العملة الرلمٌة

 المصدر :  
https://cbi.iq/static/uploads/up/file-173563991524858.pdf   

https://cbi.iq/static/uploads/up/file-173563991524858.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://cbi.iq/static/uploads/up/file-173563991524858.pdf?utm_source=chatgpt.com
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 إلى أن عرض النمد 2025–2010تشٌر الإحصاءات الوصفٌة للمتغٌرات الالتصادٌة خلبل الفترة 

(M2)  حجم السٌولة الكبٌر ملٌار د.ع مع تملب نسبً، مما ٌعكس  158505000ٌتمتع بمتوسط مرتفع ٌبلغ
%، ما ٌدل على 7.8% بمتوسط 14.2% و1.2فً الالتصاد العرالً، فً حٌن ٌتراوح التضخم بٌن 

وجود تذبذب نسبً فً الأسعار وٌبرز الحاجة لسٌاسات نمدٌة فعالة؛ وٌظهر أن سعر الفائدة منخفض نسبٌاً 
، بٌنما ٌبمى سعر الصرف مستمرًا %، ما ٌشٌر إلى سٌاسة نمدٌة تٌسٌرٌة فً معظم السنوات3.5بمتوسط 

مع انحراف معٌاري محدود، مما ٌعكس التحكم الجزئً فً سعر العملة  $US/د.ع 15460نسبٌاً عند 
ممابل الدولار؛ أما الناتج المحلً الإجمالً والإٌرادات النفطٌة فتظهر متوسطات مرتفعة نسبٌاً مع تذبذب 

 (Dummy) النفطً، فً حٌن أن متغٌر العملة الرلمٌة معتدل، ما ٌعكس اعتماد الالتصاد على النشاط
، ما ٌعكس عدم تبنٌها رسمٌاً خلبل معظم سنوات الدراسة، لكنه ٌمثل 0.08منخفض جدًا حالٌاً بمتوسط 

 .مإشرًا مستمبلٌاً لتؤثٌر محتمل على السٌاسة النمدٌة
 (Pearson Correlation) : الارتباطات البسٌطة بٌن المتغٌرات7جدول 

سعر  التضخم M2 متغٌراتال
 الفائدة

سعر 
 الصرف

GDP  الإٌرادات
 النفطٌة

العملة 
 الرقمٌة

M2 1 0.42 -0.18 -0.34 0.75 0.68 0.12 

- 0.61 0.51- 1 0.42 التضخم
0.29 

-0.31 -0.08 

- سعر الفائدة
0.18 

-0.51 1 -0.27 0.19 0.16 0.01 

- سعر الصرف
0.34 

0.61 -0.27 1 -
0.36 

-0.31 -0.05 

GDP 0.75 -0.29 0.19 -0.36 1 0.87 0.09 

الإٌرادات 
 النفطٌة

0.68 -0.31 0.16 -0.31 0.87 1 0.10 

 1 0.10 0.09 0.05- 0.01 0.08- 0.12 العملة الرلمٌة

  .2025–2010للفترة  IMF و CBIتم الحساب باستخدام بٌانات  :المصدر
ٌرتبط إٌجابٌاً ولوٌاً مع  (M2) ة أن عرض النمدتوضح نتائج الارتباط البسٌط بٌن المتغٌرات الالتصادٌ 

(، مما ٌشٌر إلى أن السٌولة النمدٌة مرتبطة 0.68( والإٌرادات النفطٌة )0.75الناتج المحلً الإجمالً )
( 0.42بشكل مباشر بالنشاط الالتصادي والاعتماد على النفط، بٌنما ٌظهر ارتباط متوسط مع التضخم )

(، ما ٌدل 0.51-مستوٌات الأسعار؛ أما التضخم فٌرتبط سلباً بسعر الفائدة ) مما ٌعكس أثر السٌولة على
(، مشٌرًا 0.61على أن رفع أسعار الفائدة ٌمكن أن ٌحد من التضخم، وٌرتبط إٌجابٌاً مع سعر الصرف )

وسعر  M2 إلى أن تملبات العملة تإثر على الأسعار المحلٌة؛ وٌظهر سعر الفائدة تؤثٌرًا سلبٌاً ضعٌفاً على
( بسبب عدم اعتمادها فعلٌاً؛ كما أن سعر 0.01الصرف، بٌنما ٌكون ارتباطه بالعملة الرلمٌة شبه معدوم )

الصرف ٌرتبط سلباً مع الناتج المحلً والإٌرادات النفطٌة، ما ٌعكس العلبلة العكسٌة بٌن لوة العملة 
مٌة ٌرتبط حالٌاً ارتباطًا ضعٌفاً والنشاط الالتصادي النفطً؛ وأخٌرًا، ٌظهر أن متغٌر العملة الرل

بالإحصاءات الالتصادٌة الأخرى، لكنه مإشر مستمبلً على إمكانٌات تعزٌز السٌاسة النمدٌة عند تطبٌمه 
 .رسمٌاً

 : التحلٌل الوصفً للتغٌر السنوي للمتغٌرات الرئٌسٌة8جدول 

 أقل تغٌر سنوي أعلى تغٌر سنوي % المتوسط السنوي للتغٌر المتغٌر

 8.5 14.1 1.5 (M2) النمد عرض

 6.7 14.2 1.2 (CPI) التضخم

 1.0 6.0 2.1 سعر الفائدة

 1.2- 3.4 0.7 سعر الصرف
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 2.1- 8.7 4.2 الناتج المحلً الإجمالً

 1.8- 8.9 3.5 الإٌرادات النفطٌة

 المصدر :  
https://cbi.iq/static/uploads/up/file-173563991524858.pdf   

ٌشهد متوسط  (M2) تشٌر نتائج التحلٌل الوصفً للتغٌر السنوي للمتغٌرات الالتصادٌة إلى أن عرض النمد
لسٌولة %، مما ٌعكس تذبذب ا1.5% وأدنى تغٌر 14.1% مع أعلى تغٌر سنوي 8.5زٌادة سنوٌة لدرها 

% 1.2فً الالتصاد العرالً وتؤثٌره على النشاط الالتصادي؛ كما ٌظهر أن التضخم ٌتراوح بٌن 
%، مما ٌدل على وجود تملبات سعرٌة ملحوظة تتطلب سٌاسات نمدٌة دلٌمة 6.7% بمتوسط 14.2و

%، 6تغٌر % وأعلى 1% مع ألل تغٌر 2.1لضبط الأسعار؛ أما سعر الفائدة فٌتغٌر سنوٌاً بمعدل متوسط 
ما ٌعكس اتباع سٌاسة نمدٌة تٌسٌرٌة معظم الولت؛ وٌظهر أن سعر الصرف مستمر نسبٌاً مع متوسط تغٌر 

لخارجٌة على %، مما ٌعكس تؤثٌر الصدمات ا1.2-%، لكن سجل بعض الانخفاضات حتى 0.7
% 4.2مو سنوي الاستمرار النمدي؛ أما الناتج المحلً الإجمالً والإٌرادات النفطٌة فتمثلبن متوسط ن

% على التوالً، مع بعض التذبذبات، ما ٌعكس تؤثٌر تملبات أسعار النفط على النشاط الالتصادي 3.5و
 .المحلً والسٌولة العامة

 : وصف متغٌر العملة الرقمٌة9جدول 

الانحراف  متوسط النوع المتغٌر
 المعٌاري

الحد 
 الأدنى

الحد 
 الأقصى

 CBDC) العملة الرلمٌة
Dummy) 

 1 0 0.27 0.08 لمستم

 ثانٌاا: مناقشة النتائج 
والناتج المحلً الإجمالً  (M2) تشٌر نتائج التحلٌل الوصفً والارتباطات البسٌطة إلى أن عرض النمد

والإٌرادات النفطٌة تتمتع بعلبلات إٌجابٌة لوٌة مع فاعلٌة السٌاسة النمدٌة، مما ٌعكس اعتماد الالتصاد 
اط النفطً كؤساس للتوسع الالتصادي، فً حٌن ٌظهر التضخم وسعر الصرف العرالً على السٌولة والنش

تؤثٌرًا سلبٌاً على استمرار السٌاسة النمدٌة، وهو ما ٌإكد أهمٌة استخدام أدوات نمدٌة إضافٌة لضبط التملبات 
السعرٌة؛ كما ٌبرز أن سعر الفائدة ٌساهم فً الحد من التضخم بشكل ملحوظ، ما ٌدعم دور السٌاسة 
التملٌدٌة فً تنظٌم السٌولة، أما متغٌر العملة الرلمٌة فٌظهر ارتباطًا منخفضًا حالٌاً بسبب عدم تبنٌه رسمٌاً، 

ه ٌحمل مإشرًا إٌجابٌاً مستمبلٌاً لدعم الاستمرار النمدي وتحسٌن فعالٌة أدوات البنن المركزي، كما لكن
ملحوظة فً السٌولة والتضخم، ما ٌعزز تكشف التغٌرات السنوٌة للمتغٌرات الالتصادٌة عن تملبات 

ضرورة تطوٌر آلٌات نمدٌة بدٌلة مثل العملة الرلمٌة لتعزٌز السٌطرة على التضخم وتحمٌك استمرار 
سعري أطول أمدًا، وبشكل عام تإكد النتائج أن الجمع بٌن السٌاسات التملٌدٌة والرلمٌة ٌمثل فرصة 

تصاد العرالً المائم على النفط، مع إمكانٌة التكٌف السرٌع مع لتحسٌن فاعلٌة السٌاسة النمدٌة فً ظل الال
 .الصدمات الالتصادٌة الخارجٌة

 والمقترحات الفصل الخامس: الاستنتاجات والتوصٌات
: الاستنتاجات  أولاا

أظهرت الدراسة أن تطوٌر سٌاسة العملة الرلمٌة فً البنن المركزي العرالً ٌمكن أن ٌعزز  .1
ٌة، خاصة فٌما ٌتعلك بالتحكم فً التضخم والاستمرار السعري، حٌث أظهر فاعلٌة السٌاسة النمد

وجود علبلة إٌجابٌة معنوٌة للمتغٌر الرلمً مع مإشرات السٌاسة  ARDL النموذج المٌاسً
 .النمدٌة

والناتج المحلً الإجمالً والإٌرادات النفطٌة لها تؤثٌر  (M2) تشٌر النتائج إلى أن عرض النمد .2
لأجل على السٌاسة النمدٌة، مما ٌعكس اعتماد الالتصاد العرالً على النشاط إٌجابً طوٌل ا

 .الالتصادي والنفط كؤساس للسٌولة والنمو

https://cbi.iq/static/uploads/up/file-173563991524858.pdf?utm_source=chatgpt.com
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أظهرت النتائج أٌضًا أن التضخم وسعر الصرف لهما تؤثٌر سلبً معنوي على فاعلٌة السٌاسة  .3

سعار والصدمات النمدٌة، مما ٌوضح أهمٌة تطوٌر أدوات نمدٌة بدٌلة لمواجهة تملبات الأ
 .الالتصادٌة

تبٌن أن سعر الفائدة له تؤثٌر محدود وغٌر معنوي إحصائٌاً فً تعزٌز فاعلٌة السٌاسة النمدٌة، ما  .4
 .ٌشٌر إلى أن السٌاسات التملٌدٌة وحدها لد لا تكون كافٌة لضبط التضخم والتملبات الالتصادٌة

ٌعانً من تذبذبات فً السٌولة والتضخم،  التحلٌل الوصفً والارتباطً أظهر أن الالتصاد العرالً .5
وهو ما ٌإكد الحاجة لتطبٌك أدوات نمدٌة مبتكرة مثل العملة الرلمٌة لتعزٌز الاستمرار النمدي 

 .والتحكم فً التضخم طوٌل الأجل
 ثانٌاا: التوصٌات 

ً لدعم تبنً العملة الرلمٌة كؤداة نمدٌة رسمٌة ضمن السٌاسات المستمبلٌة للبنن المركزي العرال .1
 .التحكم فً التضخم وتحسٌن فاعلٌة السٌاسة النمدٌة

وربطه بالسٌاسات الالتصادٌة الكلٌة، مع مراعاة نمو  (M2) تعزٌز الرلابة على عرض النمد .2
 .الناتج المحلً والإٌرادات النفطٌة لضمان استمرار السٌولة

ن السٌاسات التملٌدٌة تطوٌر آلٌات السٌطرة على التضخم وتملبات سعر الصرف من خلبل مزٌج م .3
 .والرلمٌة، بما ٌضمن استمرار الأسعار وتحفٌز النشاط الالتصادي

اعتماد برامج ونظم معلوماتٌة متمدمة للبنن المركزي لمتابعة مإشرات الالتصاد الكلً والسٌولة  .4
 .النمدٌة بشكل مستمر، ما ٌسهل تطبٌك نماذج لٌاسٌة دلٌمة للتنبإ بالاتجاهات الالتصادٌة

ء تمٌٌم دوري لتؤثٌر العملة الرلمٌة على الالتصاد الكلً بعد تطبٌمها لضمان تحمٌك الاستمرار إجرا .5
 .النمدي وتحسٌن فعالٌة أدوات البنن المركزي

 ثالثاا: المقترحات 
توسٌع نطاق البحث المستمبلً لٌشمل تؤثٌر العملة الرلمٌة على المطاع المصرفً والتموٌلً  .1

 .رى، لتمٌٌم الأثر الشامل على الالتصاد العرالًوالأنشطة الالتصادٌة الأخ
دراسة العوامل المإثرة على تبنً العملة الرلمٌة من حٌث التكنولوجٌا والمبول المجتمعً  .2

 .والموانٌن، لضمان نجاح تنفٌذها عملٌاً
إجراء تحلٌلبت ممارنة بٌن تجارب دول أخرى فً تطبٌك العملبت الرلمٌة للبنون المركزٌة  .3

 .من الدروس والخبرات الدولٌة فً ضبط السٌاسة النمدٌة للبستفادة
، البنن الدولً( لتبادل الخبرات IMF)تشجٌع التعاون بٌن البنن المركزي والمإسسات الدولٌة  .4

 .الفنٌة والتمنٌة المتعلمة بالعملبت الرلمٌة
كفاءتهم فً التراح تطوٌر برامج تدرٌبٌة للعاملٌن فً البنن المركزي والمصارف التجارٌة لرفع  .5

 .استخدام الأدوات الرلمٌة والمٌاسٌة الحدٌثة فً مجال السٌاسة النمدٌة
 المصادر

مسارات السٌاسة النمدٌة والمالٌة  الدعمً، والسعدي، عباس كاظم جاسم ، وزهراء ٌوسف عباس ، .1
تب بٌن النظرٌة والتطبٌك، الطبعة الأولى، دار الكتب . موزعون ناشرون رلم الإٌداع فً دار الك

 .2021، 2019لسنة  3456والوثائك ببغداد 
الخفاجً ، مرتضى أحمد سلمان، دور التنسٌك بٌن السٌاستٌن المالٌة والنمدٌة فً الحد من ظاهرة  .2

تجارب دول مختارة مع أشاره خاصة للعراق رسالة ممدمة الى مجلس كلٌة الإدارة -الفمر 
شهادة الماجستٌر فً العلوم الالتصادٌة،  والالتصاد فً جامعة كربلبء وهً جزء من متطلبات نٌل

 .2023جامعة كربلبء ، 
الشموس، زهراء كاظم مجٌد نافذة بٌع العملة وتؤثٌرها على بعض مإشرات اداء المصارف فً  .3

(، رسالة ممدمة الى 2018-2013العراق )دراسة لٌاسٌة لعٌنة من المصارف العرالٌة للمدة )
معة كربلبء ، وهً جزء من متطلبات نٌل شهادة الماجستٌر مجلس كلٌة الادارة والالتصاد فً جا

 .2020فً العلوم المالٌة والمصرفٌة، 
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الصاطً ،رلٌة دور المماصة الإلكترونٌة فً تطوٌر النظام البنكً، مذكرة ممدمة لنٌل شهادة  .4

وعلوم ماستر فً العلوم الالتصادٌة، التجارٌة وعلوم التسٌٌر، كلٌة العلوم الالتصادٌة، التجارٌة 
 .2019التسٌٌر، جامعة أمحد دراٌة، أدرار 

العنزي ، علً عاٌد ناصر ،أثر التباطإات الزمنٌة للسٌاسة النمدٌة على بعض متغٌرات الالتصاد  .5
الكلً تجارب دول مختارة مع إشارة خاصة للعراق، أطروحة دكتوراه ممدمة الى مجلس كلٌة 

متطلبات نٌل درجة الدكتوراه فلسفة فً العلوم  الإدارة والالتصاد فً جامعة كربلبء وهً جزء من
 .2023الالتصادٌة، جامعة كربلبء، 

الموسوي امٌر علً خلٌل مساهمة شركات التكنولجٌا المالٌة فً دعم الودائع المصرفٌة وانعكاسها  .6
(  2017-2015فً تعزٌز الساسٌة النمدٌة دراسة تحلٌلٌة فً كل من العراق وتركٌا للمدة )

مجلس كلٌة الإدارة والالتصاد جامعة كربلبء ، وهً جزء من متطلبات نٌل شهادة أطروحة الى 
 . 2018دكتوراه فلسفة فً العلوم المالٌة والمصرفٌة 

إبراهٌم، مصطفى محمد، فاعلٌة السٌاسة النمدٌة غٌر التملٌدٌة بالتؤثٌر فً التضخم بالالتصاد العرالً  .7
خاص لولائع المإتمر العلمً الدولً ، السادس والسنوي المجلة العرالٌة للعلوم الالتصادٌة ، عدد 

 .2023السابع عشر ، بعنوان المٌادة الرشٌدة والتنمٌة المستدامة سبل الإصلبح الالتصاد العرالً، 
الجبوري ،حمٌد حسن خلف التمٌمً، كرار جعفر عباس السٌاسة النمدٌة واثرها على سٌولة  .8

( ، المجلة العرالٌة للبحوث الانسانٌة 2020-2006المصارف التجارٌة فً العراق للمدة )
 .7،2022والاجتماعٌة والعلمٌة العدد 

حسن، ضٌاء عبد الرزاق، الزركوشً علٌاء حسٌن خلف تحلٌل العلبلة بٌن التنمٌة الالتصادٌة  .9
والسٌاسة النمدٌة وفك الٌات التعافً مجلة تكرٌت للعلوم الادارٌة والالتصادٌة كلٌة الادارة 

 .2023، 63، العدد 19اد، المجلد والالتص
-2021حسن عبد الستار رائف لٌاس أثر السٌاسة النمدٌة على الاستمرار النمدي فً العراق للمدة .10

باستخدام منهجٌة التكامل المشترن، جامعة كركون للعلوم الادارٌة والالتصادٌة ، جامعة  2004
 .2،2023، العدد  13كركون، المجلد 

ثٌر وسائل الدفع الالكترونٌة على السٌاسة النمدٌة فً الالتصاد العرالً، حسٌن، نمارق دراسة تؤ .11
 .2022، 4، المجلد  12كلٌة الإدارة والالتصاد جامعة كربلبء ، العدد 

خضٌر، مهند ٌحٌى نافذة بٌع العملة فً استمرار سعر الصرف الدٌنار وانعكاسه على التضخم  .12
 . 2022 60دد الع 17مجلة دراسات محاسبٌة ومالٌة المجلد 

،  2003الشٌبانً، فاضل كرٌعة كزار السٌاسة النمدٌة واثرها على التضخم فً العراق بعد عام .13
،  10مجلة كلٌة مدٌنة العلم ،الجامعة كلٌة الامام الكاظم )ع( للعلوم الاسلبمٌة الجامعة، المجلد

 .2018، 2العدد
على المعاملبت المصرفٌة فً علً، مرتضی ،راشد تحلٌل تؤثٌر لطاع تكنولوجٌا المعلومات  .14

العراق، مجلة الكوت للعلوم الالتصادٌة والادارٌة كلٌة الادارة والالتصاد ، جامعة واسط، )العدد 
24  )2016. 

علٌوي، بٌداء غالً، أنظمة الدفع الالكترونً ودورها فً تملٌل المخاطر المصرفٌة دراسة  .15
كلٌة التمنٌة الإدارٌة بغداد ، مجلة العلوم استطلبعٌة فً عٌنة من المصارف العرالٌة الخاصة ال

 .2023المالٌة والمحاسبٌة المجلد الثالث العدد العاشر 
غدٌر، ٌوسف حاكم الغالبً، عبد الحسٌن جلٌل، وجهة نظر جدٌدة فً العلبلة بٌن السٌاسة النمدٌة  .16

 .2019 ،6(، المجلة العالمٌة للبلتصاد والاعمال، المجلد2008-2007والازمات المصرفٌة )
محسن، سٌماء، وفوزي سمٌرة العلبلة بٌن سعر صرف الدٌنار العرالً والمٌزان التجاري للمدة  .17

 .2016(، مجلة الدنانٌر، العدد التاسع،1990-2010)
مفتن، ظافر حسٌن دور السٌاسة النمدٌة فً مواجهة التضخم الالتصاد العرالً دراسة حالة للمدة  .18

والالتصاد للدراسات الالتصادٌة والادارٌة والمالٌة، جامعة (، مجلة كلٌة الادارة 2003-2015)
 1،2023، العدد 14بابل المجلد 
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المكصوصً ،سعد حسٌن خلف الصدمات النمدٌة فً الالتصاد العرالً وخٌارات السٌاسة النمدٌة  .19

 .2022، 2، العدد 3، مجلة كلٌة الكوت الجامعة للعلوم الانسانٌة، المجلد  2003بعد عام 
-2003افتخار محمد، أهمٌة السٌاسة النمدٌة فً الاستمرار الالتصادي فً العراق للمدة من ) مناحً، .20

 .2010(116 6(، مجلة دنانٌر الجامعة العرالٌة ،العدد 2010
(. السٌاسة النمدٌة للبنن المركزي العرالً وفك ضرورات 2020البنن المركزي العرالً. ) .21

 ن المركزي العرالً.. بغداد: البن2020-2016المستمبل للمدة 
(. بغداد: البنن 2023-2021(. الخطة الاستراتٌجٌة الثانٌة )2021البنن المركزي العرالً. ) .22

 المركزي العرالً.
( بغداد 2021(. تمرٌر آفاق الالتصاد العرالً الفصل الأول )2021البنن المركزي العرالً ) .23

 البنن المركزي العرالً.
إدارة  -دورها -الدفع الإلكترونً فً العراق مكوناتها  (. أنظمة2013بشری طالب سلٌمان ) .24

 مخاطرها . بغداد: البنن المركزي العرالً.
 ابو ظبً صندوق النمد العربً. 10( والع العملبت الرلمٌة الإصدار 2021صالح5 اٌمن ) .25
(. استخدام تمنٌة البلوكتشٌن فً عملٌات المدفوعات: الآفاق 2019صندوق النمد العربً. ) .26

 ص ابو ظبً: صندوق النمد العربً، الجنة العربٌة لنظم الدفع والتسوٌة.والفر
(. العملبت الرلمٌة للبنون المركزٌة: إطار تحلٌلً للبنون المركزٌة 2020صندوق النمد العربً. ) .27

 ومإسسات النمد العربٌة ابوظبً: صندوق النمد العربً.
لبت الرلمٌة الماهرة: مجلس الوحدة (. المدفوعات الالكترونٌة والعم2021علً محمد الخوري ) .28

 الالتصادٌة العربٌة بجامعة الدول العربٌة.
(. التؤثٌر المتبادل بٌن الكتلة النمدٌة و الصٌرفة الالكترونٌة دمشك جامعة 2015محمد طاهر عبدالله ) .29

 دمشك5 كلٌة الالتصاد.
 وق النمد العربً.( والع و آفاق إصدار العملة الرلمٌة ابو ظبً صند2020هبة عبد المنعم ) .30

 
 
 


