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Abstract

This study aims to identify the development of a digital currency policy at
the Central Bank of Irag and its role as an alternative monetary tool, focusing on
inflation and price stability indicators. The research adopted a descriptive-
analytical approach and an econometric method, using annual data for the period
2010-2025. This data included monetary policy indicators and macroeconomic
variables such as money supply (M2), interest rates, exchange rates, GDP, and oil
revenues, in addition to a digital currency dummy index to assess the impact of its
future implementation. The econometric model was estimated using the
Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model. The results showed that the
digital currency has a significant positive impact on the effectiveness of monetary
policy. Furthermore, the money supply, GDP, and oil revenues support monetary
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stability, while inflation and the exchange rate have a negative impact on the
effectiveness of traditional policies. Model validity and stability tests
(autocorrelation, heteroselectivity, residual distribution, and CUSUM stability)
confirmed the reliability and validity of the results.

Based on these findings, the study recommends adopting digital currency
as an official monetary instrument, while strengthening traditional monetary
policy tools and linking them to key economic variables to ensure price stability
and stimulate economic growth. It also recommends regularly monitoring
macroeconomic indicators and developing training programs for central bank
staff to enhance their skills in using modern digital and standard tools.

Keywords: Digital currency, Central Bank of Iraqg, Alternative money

dadial) 1 g¥) Juadl
Guayl) A<
(o A ) Alex) dlpas g odai AilSa) (203 (3la Akl 5 48 j2e B 928 2 ga g (8 Caall AlSe il
Lol Aubud) el 3 e 5,08 Ay a6 38 Jainad) W ysas o Foall 538l el
Cleall i Galle ) 3idl) aleia¥l e ai W Jlad 3 all SLaiBY) b saill )Y s
Al Sl o ) iy Al 5V el s (8 U135 Le 1 pall A il W) ey 3S el o sall dad )
A gl adiaill g il ymse Jie ) LolaBy) ol el e slaY) s T i dians
(660= <2013 «Ulasle) Lgamill ) Einl
(o8l all Sl ISl dpa peadl) (a8l )l Alaadl 508 Jon Jsbual) (e AN paii LS
(sl Al e da il alaie V) Laws Vs cgaiill sl 8 Aaldll VDAY (s Aalles o
(760= 2010 ¢oabic) AaS sall 48 Ciland s i peaall LakaiV) aladiu) Cieua g
Guad) diar]
BIaLS 81 el (o 38yl il A5l Alaall g0 Jgn ALald Al 50 a8y 435S 3 Canall 128 dpaa] (e
Qlds Jie dial ol Jl 8 gAY ) Y] saiad  duaail) Auld) Adeld ) el ALy, 20
Gl 15} il g LS (13202 <2015 cdblase )ech poall aus iy il g Lol o
glial daial g Cilpa gty g cdpaiall dulpadl 4leld o 2l Lol < piad) il ap)
dpale 5 5a8 e 435S (o Slad ) il ilulaal) JAS3 3 S duad ) sl 8 J s )
st paall gkl 5 S ALY e duad ) Aleall i il dale 32018 iy Alaall iyl b
@8l R 3y 0a (A Clubdl oailia s Ghialill Lage laa je adrag Lae (Jyshll sadl e
(540= <2020 cpriall ) alaiusall (s0aBY) gaill ja8ai
daandl Cilaa)
o S we (Gloall 8 Laill Aubudl Aeld e 4pad ) Aleall Al sk 1 aaad 1
(gl )Y g adail) ¢l s
D AW jr ¢ (M2)35) (e Jie Al $alaBY) il a3l st 2
Ll Gzl g aca 8 ey dghaall iyl Yl dleaY) sl Ul ooyl
Agasal)
S el il ol ) i Ay 2085 51018 Aad ) Aleall aladid AlS0) anii 3
el SR 5o 5a3l (Bl
) ) A
Aled) Aleld 3ai B B el (5 S el il 8 Apad )l Aleall Al skl peen 20 1
ALK AoalaBY) ) juaiall (amy Ao la 51 uld DA e i 30085 310 Lgda g dpadil)

1905



pHINA anl) - - w “ - “ gty
2026 Sh= 20 dgalal) s Ao Laia¥) g byl &iadl 480 el sl 20

No0.20 Feb.2026 Iragi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research
Print 1SSN 2710-0952 Electronic ISSN2790-1254 Nt

faaad )l dlaall Ao A1 () el (558 el il 4 als e Le 1
S8 Al il oo AleSa sf ALy 20385 511 Jias o dsad ) Alaall (Say Ja 2
Sl b sail ) ) il e a5 sad ) Aleall o A8 dagl Lo 3
fpaial) L) e Aaad )l Alead) A uld 3 L) 2l Gl oSy s ol ) 4
928 jall
Gl dpda b
Bleli s B sal (5 S all il (b Fach 5l Aleall s sl (0 Alama) AV 3 EBBle 25 5
b sl T B 3 aged Ay Lo sl dud ) dled)l Jeay Lo cdoaill dubud)
(el ALyl

Gaal) 3 gaa

2024-2010 e sl &la3h o

Ol Adlkall

ALy 4,08 5108 s 505 (Bl al) (58 el clil) 8 4pad )l Aleall Adpus 5kl 1 A puagall o

“ ) ST E IS

A3 clad Al g Lﬁ)ﬂ\ Y :@C‘d\ Sadll
@SB Y 1Y) Gaal)
Lgdlaa ] g A5a8ll) Acld) o ggda 1Y
Oe A S el i) allaiad 3 A Apalaiy) Auand] Al SN gaa) Al Al 328
080 Al CaBad g colai®V) ) Einy) Calaal sy Lay eV g 28l i je 5 la) dagar LA
5 sinna s A ghrial) 3 il AueS & aSaill Aokl Aol Wada Al sl s el aY) de sana Ll
b Al ALl S5, eomadl JEAY baBY) el ke pe oo Ly iyl
Sl bl g Loy o adal) ool LLaill o il (g jall o o)) s e la s sa
ce&\}!) '?\M\ LsJL:.aﬁY\ }A.\S\ e.c.z} “_li‘).;al\ L% ‘;ﬁ J\Jﬂl\-&‘}“ é:\s;.a} c(s';ﬁaﬂ\ Y axa
, (340= <2023
oo Db anl) Cangll ddia s (5 praall IR (Biad 8 Aail) duluud) A ) Calaaly) Jiatig
a3 oy gl 25 i gl Aleally AE 3y 5m55 ¢ Ml QUi ) il e Bliall 5 JalSH Jeiil e
Al Al Al e Y amy L Vs cduala®iV) g dasnsall ShY) ekt el e calad)
Gl 1A S el sll ads e cdoala®®Y) Cilosall dgal so b Luliil ) a1 L3 gana < el
(640= 2022 ¢ oaraill 5 (5 all) i ye STy Ll pe o ol e
Aatanl) g dpatanl) 408 dulped) <l g3l 1L
oasil) Aol il 5 palad) e o5 8Ll Gl ) (e e gane o Gaddis & Kl & gl caadic|
s oaa il W8y gl LaliaW) A s s gidall (3 sl Cililes 5 canadll e L)l o
CLaBY] b aal 55 Lgllad o V) ladiiall 4 jeaal) Aadail) Cold 5 el Clsla®y) b Lileld
iomadl Sleall z s gasil) Jlal) gl g ) Jpedll Cinia o Alad 3l Gy U ol Al
(78u= <2023 ¢ ~lall)
3l el g ¢ lituall dsa il g o oSH el (Jie edpaiill Aulawll dadsl) el gl <y
Gl it Cagal 5 s <l a8 o328 o e Alall cile DU Al et Lgia 5 Al
as D 3 )Silae 4335l gal 9kt B )5 i s AN ale e ¢ Jll g e dplall b UG
(4502 2021 «gsall) Aplaiyl dail) b g jluiall ) Jsaill e
Lo 5l 5 4ad ) Alarl) o ggda sUI

1906



pHINA anl) - - w “ - “ gty
2026 Sh= 20 dgalal) s Ao Laia¥) g byl &iadl 480 el sl 20

No0.20 Feb.2026 Iragi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research
Print 1SSN 2710-0952 Electronic ISSN2790-1254 Nt

Glo aainiy g 3 Arpay Jslafiy ol o g8l QAT e <G ) 3l Aleal) o sgia iy
O 5 G Al COleall audiiy Ayl Jolailly Jlaayl cllee 8 Al dgadl) Al
S Dbl Al el 5 Ay S a0l 5 jadiall O leadl Jia caaladl dpdd ) i lead) ;i
(890u= 2021 a5 (pacall) 43S jall il b jaas

ey 485 Adalud auadd L o€ 8 5 el Cleadl (e 3538 pall @l il Al 1 blend) alias
A ssall e Adle a0 Lenia Lo o 3Soal il o 158he Gl 3y sl elay adaii
dgic Matia Yooy vl s i a2 saill Uad ) 131l doalaad) dpad 1l cdlaadl 38 LS ) jgiY)
(340= <2020 L saidll) gl aUaill 3ol ) Cangd AlaSa 311 s

(CBDC)43 S sall &l giall 41ad ) dland) 1o

Uy (S all il s jamy cdpalndl ol ) Jiiad Ll (5 S el el dpa 5l Alaall aad
alaialy Cilead) (e g sl 138 dan 28y LAY 5 adall Al oS Sl sall 5 o Y1 U8 (e Lgaladia
() Jsalll 53 BleTs U 3e e o W 1Dk callad) Jsm &3S 5l gl i (g 3 S
(230= 2018 ¢ Slill) il ghaall dakail 3ol (a5 ccDalaall CadlSs Juli

(-;.\\AS\ CJ}AJM} c&"_ib\..maj\ ‘_A:; ?"\AM CJJA.\M L@.\A 3= C.JLM 2,3)5)4]\ gﬂj.\.\ﬂ M‘)&\ i laal) .A;:ﬁ}
e Lgaladin) Uai 8 calis WS dpadaitl o daleddll aailad lagie JSy ¢ 3sa )l e
dagdn s Aoaill Al Calaal uumy AL Gl sall daania a0y o U diarada A
(98u= 2019 ¢ hlall) A J< & Ml Hlail)

AaRi) Adlpud) (B 4ad ) dlaal) A ad) g3 Ul

aladiul a5 dgal se L)l (e ) CBlaadl s e 408 pall @il iad ) adl gall aas
Aad ) Ay A dpaill Al dllad 3y 3ady dalad) 3 il Cllead) Hhala) gacaill g ¢ 8 ) ol il
| u-\SA.\d)\AL)A cé\..ms.ﬂ\ Mb.ml\ )a\ ey 4_15\ u.u.u;.a‘ss‘\.m)l\ Alaxll e.@...uLAS RIPLE XV
(2202 <2023 <5 iall) 21V & sl g 4pil) A gauadl (& 80l ) e (558 al

P A8y d...\h.\) 4&1.45\ d}m.d\ sac |8 @u}u é&:_"u A.gaLm\ @\ja )):u 4...3.0\_\5\ Calalaiaty) (éij
gy Al (B pall Slad) 8 Aials Apaal 1) ad)oall sda Dafy ALl ASAGN ety ¢l
(310= 2022 ¢pm Sl | ()l ) o Saie V) gl ) 5 (8 pmall pllaill (3 Al Cipaas
Alaga g Abiyy 49085 51l Aad ) dland) sUuidb

Cpd AolEll) Ol ga AL of Al 20085 3100 Leda g Wy 90 Jea Y 5l A ) Alaall JAy) i
BeliS Gpuay alll e 8 pSaill o (g 38 pall @il 5508 5 jad ) Al ) Aleall Ky Aials
Lay ¢y seanll s o 3S yall il (s A8Nall (S 30le ) A agasd 38 o5 A0 Al ey Aobsial) 43l g0
(12202 <2018 (55 5all) (A padll ollaill JSa o Say

ST et HU) e LS ) Ja gl $panll < sl elad) ) chags Y Al dlaadl o
All Ltae) 50 (520 el Hl) Alaall sl aranaill o JalSall 138 #lad aaieg s 15015 435 5
(8502 2023 ¢ 5S35 pua) Apaphaiill g dpalaidY)

hbaad g 3ad) B 488l dudadd) 1lnbu

&LL:SSLI agdi) g_QM} css)}l\ i) 4 Al \AJ}\ cu\_u;.ﬂ\ UAJJA; d\)’d\ 634.1.33.\5\ ML\.»J\ 4\;\}1
A 338U Jia dpalas <ol e Sl S el i) adie) a8 g ddadil) ol Yl Qlii g ¢ A padl)
Lgialatiaal g Lgiallady (3l ol Cagand 5 <l a1 o2 o W) csaiill )l jEiuY) Gaiad) cdpia¥) dlesd)
(78u= <2023 )

Cpand VA e doamil) Aulead) o olatl Aldiaae 51alS daad ) Alaall LA 5 sl sda Jla b
Rgd allaty ) 13 o e sl i e slaie 1 iy Ll Jsalll 5y 5m3s A g 5
(55U" 2022 ¢u.u.u;) u.\SALMAS\ LSJ 4gi) ;Lu oe )u.a& c‘\_u.u\_m 4.:.:9.1) 4\.::.1‘).;..:.1 4\_\4.1

dab 1) Alaall 4,085 g Labaidy) Mag®) (el

1907



2026 bl 20wl

No0.20 Feb.2026

Print ISSN 2710-0952

Jsli Ao yuy il G pe (8 la il (3lai chanetia 40085 5 Apaliail sl o dpad )l dlead) (5 ghati
Al JS Ay o @Dlgin¥ly JaaY) dgle b i 8 WS Al dud) Jul ATy o)
8 Al Alaall 5 Gald ) ad AU Al cld Hall Gl 17 ae alagV1 oda 3af 5 208 eadl)

dnalad) g Ao laial) g Auilui) & ganll 48) jl) ddaal)
Iragi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research

Electronic ISSN2790-1254

;/I“h-: %

(231u4 2022 c).u.a;) _:\:\SSS\ 3\:1.3\.3.433?\ Q\J.M\

Al il ) 1 A Eiasal)

wadla A daalyl) du) jAl) o)) gis &
R
A gall Fpdd 5l O lanll @l 5 A jall CadiSis | 2023 Jaa | i ) dleadl o) S| 1

SVl B Jais Sl
Lol bl il dlels e 5 5 3l
adl asay o G paldss deliiun
dale 35 00 maal S el el 44 )
G aSadlly Lamll Aulud) gl 5l

il (g el

Sk

S el Sl Jd e
Qs Adllad - e
Al Al i)
Al ) lal) Al

g P 5l (5 S )l

daall oladie) e dnyidl B Julas

2022

B0 ALl Al

Joasl) b e 40 K jal) o gl dd ) sand | aldie) e A )
Bl om o)Al G e S5 aa Aull  dpad )l Aleal)
LBV w8 dnad )l dleadl halaag Ll e 2Kl

. il Juaa)
Clea i @dl s e ol I Aul 5ol Caagi | 2023 ol [dall Ad ) Al | 3
Qb )ll COlaall A5 sad Ay S el gl 4ljs| (CBDC) 4X
Al 5 dagiall Jsall ey ol s 5 58 s cdipaal) sig| 8 Gy 4
Dshie e Ol e g sl 18 Gk b O sea | Al KB PR

i) Ao 3ol 5 Ml J gl

A padll 5

ol Lol e dud Al eaa S i
Sl 8 A ALl el 0
c 8 lpall 3aw s

2023

Jsla
3)\).:8
Olgans)

All duad ) el
SE A 38 el
Bl bl cilallaia
OEN Jb (8 s il 5al

".55)...4«3\} Lg.ls.ﬁ\

1908

el ) g daayl) duagia sl Juadl)
bl jalan g Gl e 9 palaa g Gl dpagda 1 gY) Caall

(Bl Al Aulid) 8 el Aleal) 50 Jalad ) Cangs 3l A jall dagds e ae U

faad ) Aleall aalie muagiy bl JY) Gmjel aadiud el sl gl
Al Canll & um gy Adasiyall AdLudl il al) ol ) ABLaYl o) duludl <l gof
G;Y Ls“‘t:mj‘ d,gl;ﬂ\ (ar—.ﬁ :%ngo MSJ&A 3ac @ ol L;ﬁ c@_ud\ Jaa

A all Al Sl @l LAY aadiig (Econometric Method): (ol zgial)
Jara il (o je Jie dpatl) duband) ) pie o Al ) dlaadl dilins skt il i
O Aaesll iR Jilaty rany 45Y Lilie zgiall B a5 sl ) ELY) 5 cadual
.38 GAXQ by c.u\_uj\ Ot g Aalaidy) Gl yariall

Alle g Cadl aalaa




2026 bl 20wl

Apaldl g e lain¥lg Alay) Gipa A8l Al 7 f
No0.20 Feb.2026 Iragi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research &b
Print ISSN 2710-0952 Electronic ISSN2790-1254 N

a5y o 1 all (38 el @il 5 )t gl HUaill g B jall SLaBY) ey Giagl) aaina
Ol 8 Al Clabaad) 2855 5 an ) oo A 5 sasall dgal)
3 2K AalaBY) sl ¢ Apasil) Aubead) < jdige  Jaad A s duia ) by Jid: daagl) dle
e o sl ooV Gl 8 pa s Aad I Alead) Al CHEMaD) Syl ey Ly ) yally Aliall
(890 2023 ¢ sile) Al 5 s
bl ilaa
) Aflaae Gladal Al 55 Ay jolias (o 485 ge 5 4380 Claslaay Sy o Cad) aaic)
i il e a
Aaaw ]l paladll o
Sl g S all il
Lobaill s )55 o
sbasdll (5 3S )l Jleall o
:@\9.\3\ JAUAAM .
(IMF) ) sl (3 g0iim
(World Bank)d sl <l
4alaiBY) i patiall dgia ) 3 Al g bl alaa 1(1) Js

i 3 5 yadl) aisdl [dgall | bl jaas il
(2025-2004) 25w | Central Bank of Iraq — | = <lly (M2)3&l) (a o
3y suiiall dyans N iyl M 241l
S Y o) s | — World (Jsall i) Bgaia | szl iy Sl Jaxa) adiaadll
(2025 Economic Outlook s sl (CnSlginsdll
Database
) ye) Lsin | (CBI)E ! (538 el el il o8 50 ol Gl e
(sl Sl g S oall | Y all Jilae B jall Ll
‘;.-UAY\
Lgiu | —World sl ) G soina il iy Syl sl il
Economic Outlook (sl (GDP)
Database
Lgia | )l — (8l g 38 sl @il iy ) ) il
) Sl claliiay)
dans
: J.LAAS\

https://eulerpool.com/en/macro/irag/money-supply-m2
Y ciy il g Al Al il yiia
sk i Gl Alieg La sl 5 Al Lol i) (e de gana Al ol el
sl e e Jge A il Aubd) el e 31l (538 el Sl 3 A5l Aleal) Al
(6302 <2019 ¢ lally yae) Jul
U juadal)
DAY 5 caauzmill Jae Jie elal @l pdige aladiinly a8y dpaill dubud) ddels
(8 g prall o B kgl (5 sl 5 <5
ARl ) patall
Gl 285 5 laie) 8 6 38 pall il 3 gea Jlayr daad ) dlead) dulpws yoshai
) 0 311 A ) el

1909


https://eulerpool.com/en/macro/iraq/money-supply-m2?utm_source=chatgpt.com

2026 bl 20wl

Gyalally s laia¥ly Aluall) Sl BB sl
No0.20 Feb.2026 Iragi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research &b

Print ISSN 2710-0952 Electronic ISSN2790-1254

oo s Gy LaB¥l b dalial Al A gud) e (M2 ML) Sl G se o

Al ) 5 il b oSa)

o Sims eela¥ly a8l e s 3S sall el saaay (A Jasallz 330 e
RAPYRPRPE I R AR
dad A el Jiay (SooaY) LY ol Jilie 81 el Ll el Gopeall e o
Omas) sl y gl ELY) e i duia¥) Ellead) Jilie dlaall dleall
(5702 2016 «s s

‘Adajlal) ¢l yaiall

ASaill andiig g JS galai@y) Ll aas Gy (GDP): (Jaal) (Asall ;ﬁtﬂ\ o
(12102 <2023 i) Apall bl e dalal) Lp3Lai8¥) &l padl) )il 8
(3ol (A Agall Xl gal Lt I jaadl) dpdadil] &lal ) adn aghadill clal Y o

(760= 2010 ¢ alia) plall (sabaid¥) ) jEiuY) g il a e e iy
Leld ifaa g g dpaluai®y) &l piiall iy 2l :(2) Joa

bl jiaa alidl) 3aa g 1Y) iy il oidal) aud £

dall

@Sl il Y prazill yise | o sl Al 308 Gd | ALl leld | jaia

IMF c@j\‘)ﬂ\ J\}MY\ J.u:j.a Lﬁ)‘“‘” J\}MY\ LB:\SAS 2\.,3&9.\]\ @Lﬁ
& ol adazaill 3 aSaill

g S all el LB e S gl Jady pdige | Al ook | e

Sl (Dummy / | aeadl yodail 5330 Cilabprs | Apad )l Aleall | s
Score) A )l

S el il G D Jble | @l Jsliall 28l g sana Wl paje | e

&Sl JaVl sl laglly Qllall | (M2 cM1) | Jiis

S S el i) < 5% il e Glrall 320l Jaza salall e e

Sl ety e g 3Sall J&ia
sl

s RS all bl Nl | (ol Jiall Gga | Gl s e

Sl S Y sall il oV | s

JUIMF, | Sl S5 bk el Adlaayl Al | ol il | i

& S yall Gad) b Aaiall cileadll Seay) | Ll

&l (GDP)
Ll 3,135 Sooel H¥ 50 ke | Ladill a (e siadl il Y| Sl [ e
Ll 3 ) 5 baill | dalia

SR g Juladll lg) ) g (el G..JJA.'\S‘ 1AL iaall
adiiunal) olidl) 3 gadl) 1 f
A sk i GeSad Gyl all O e (G A0l a8 gy oalill) 20 gall) ol o
g3sai e Gl 13a b aaind s i) Adpud) el e a6 5S sal) il 8 e ) ALl
A3 )38 aly ghall g B yuadll daie Y UL dae Dl \32.3 ¢ (ARDL)&J}AX\ ;LL:DJ 6.:\..\3\ Dlaasy)
dlyy o) Al Ad e dalsil dalsdl g0 ((1) s1(0) ) bl @l paiall ae Jeladll e

(1310= <2016
Al Al & el daia 30 Judlaad) (o S il 1(3) Jo
| (2025-2010) 4w by 5 |

1910




2026 bl 20wl

No0.20 Feb.2026

gl e i) g o) Eignll A all T
Iragi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research &b

Print ISSN 2710-0952

Electronic ISSN2790-1254

(A5 28)2004-2025 (M2)2siill (a e

(IMF WEQ)s siud) adaill Jasa (CPI %)asaill
L )y 1300 b ($/5.2) o pall 2

i jall el il a8 | ((GDP)Alea! Al il

Aalad) 3258 Y ane (CBI)sxiall jau

GDP» Wian Adadil) Cla) yaY)

. JJ.\AAM

https://tradingeconomics.com/irag/money-supply-m?2

ol e e il & ) cilel ja) o

padil) cle) ja) il
?—\-\

zisadll Gpuaie G JaY) Algh ABe agas (e Rl axdiy o Adial) Jalsil JLSd) 1
LAY 2 9a] ARDL dangie plasinly
ae cJashlly suaill Ja¥) (e IS g3 el Clllae a5 ol gigadll Cllalea pais 2
Uil @ yuiall g doad ) Aaall pedat i ol AilaaVls dalasiyl ilVe
Auasl) Al Alels e 5 aY)
ADlalza g (ulidl) Cd‘g-ul\ gLy @l.u :(4) Jo

Sig. | b Jalaa Sig. | tdad| Jish Jalaa kel
(P-Value) Y| (P-Value) da¥)

0.031 0.008 0.014 | 2.58 0.012 43a8 ) dlec

(Dummy)

0.019 0.456 0.004 | 3.21 0.734 M2l e

0.027 -0.303 0.008 - -0.522 (CPI %)psuaill
2.97

0.118| -0.067 0.092 - -0.114 (%)slall e
1.74

0.022 -0.219 0.006 - -0.421 Coppall e

3.13 IUS$)¢.2)

0.038 0.178 0.020 | 2.45 0.329 | ueay) aall i)

(GDP)

0.049 0.139 0.043 | 2.08 0.251 | (% 4xkdill clal Y

of GDP)

T ladl

https://tradingeconomics.com/irag/money-supply-m?2

bl Lle b o (g sina oyl 50 4l e )l dlaall e () ) (onll) 3 gaill 5 il s
eall daie) G Jiny Le %14 2ie dilas) AV 53 0.012 da¥) dash dalae o S il
Lo 43S) 8 Jal1 jaaad o ili ey Laiy (Uliine Aol Apud) )l 33505 A a8 el )l
G Rl Al Llel e @ ey il 4l (M2) sl e of Jeda WS Ugine )
J\)SAMY\L;GJJ}U&JMY\LM\ (ac..\.a‘d}md\ D.JL}JU\L;GJJJLAA‘LL#‘}M\ uﬂ;Y\
Fyu;c@@\@@\és&w@aﬁbwu)@\W}M\u\unsﬁegdsﬂ\
Sladl il Ll il el Allad e Jliy Cojeall jraw Gl i adumil) gl G Jsaall
Aaii¥) dlaie ) oy Lae dipaiil) dulud) e eal s bl 50 Legld Zdadil) ol 015 leay)

1911


https://tradingeconomics.com/iraq/money-supply-m2
https://tradingeconomics.com/iraq/money-supply-m2
https://tradingeconomics.com/iraq/money-supply-m2

2026 bl 20wl

dalad) g delaial) g Alady) &gaall 48) ) ddaal) P\\*
No0.20 Feb.2026 Iragi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research &b

Print ISSN 2710-0952 Electronic ISSN2790-1254

Lo Blan) sine ye Gala 1580 jeday 500l jess Laiy cdatill 5 soliaiiyl Ll e 31 )
sl Sy Jlad IS8y aill 8] Gaiad) A Y san g aldll lesd Jiad o ) ey
i) Aulpd) Adlad ey o (S Al ) Alead) e s dpaliil) Aubpadl il ol o el () W see

b all LY
ol g3 9adl ) il g Ladua ) i) il £(5) s> "
Jdaa da il § Sia | sluaay) JLEAY) £ g
i) amya
il b ] s 5% oL N EEPN T
z sl o )i (Breusch-Godfrey)
Gy by 98 5% Ay (White) biall ol jLssl
73 sal oy
Gl by o8 5% A | (Jarque-Bera) sl sdl a5 kaal
73 sall o i
Sl [ e/ i — i (CUSUM)_l_&u¥) sal
G'Jj.qﬂ\ JS:h.M cﬁﬁﬁ

© adll

- J

https://cbi.ig/static/uploads/up/file-173563991524858. pdf
Vs A LU Y e Pl Y zdsaill o () ol 73 gail) 1 i) 5 aDla ol HLia) il s
Zasaill dagde Sy Lo bl iy sl as of WS dasale JS0 plaial ol (g
e 73 saill Ol zuza b (CUSUM) i) Lial Lal ol ,a8ill 8 50a 3 ga g aae 5 Uil
Sy O il G Sl W 5 23 gail) Sl i G ey Laa dspaal) da il 53l Jsk e
Bl o Hle JSa @l L) e Sgis (da¥) juadlly Jishll Jdadll G Lle slaed)
Alpall @l ppsie i1 zlimal A alaind) dallay A5 ol Zisall o (e daliiull
L) 8 Apail ddpnd) Aleld e Al ) g Ayl dyaial)
Jalatil) g ilidl) 2 a1 Jucdll

(Descriptive Analysis)iwash Jdail) ¥ i
ass siall Jie il Hall 8 deadisd) G jaiall Bpulul) Ailasy) pailadll ¢ 5all 13 (i

el Qi ) ja) Ji il dagila agil ‘?43‘\1\ aall g oY) aall (g jlmall il Yl
(2025—2010) 4pabaid¥) @l piiall ddua gl Cislaay) 16 Joa

ey aal) | A aad) il_aly) Ja giall _iial)
g Jall

2,610,000 | 1,210,000 410,000 | 1,850,000 (g.2 Lbl) (M2) 28l (a ye

14.2 1.2 3.1 7.8 (CPI %)asail)

6.0 1.0 1.2 3.5 (o)) jaus

1,500 1,190 50 1,460 (/US$E.2) b pall you

165.0 85.0 23.5 115.2| (GDP) Meay! Al &bl

(&2 0sb¥)

42 23 5.6 33.2| ( GDP» %) ddaaill cilal pY)

1 0 0.27 0.08 (Dummy s )il dlesl

. ‘)J.\AAM

https://cbi.ig/static/uploads/up/file-173563991524858.pdf

1912


https://cbi.iq/static/uploads/up/file-173563991524858.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://cbi.iq/static/uploads/up/file-173563991524858.pdf?utm_source=chatgpt.com

pHINA anl) - - w “ - “ gty
2026 Sh= 20 dgalal) s Ao Laia¥) g byl &iadl 480 el sl 20

No0.20 Feb.2026 Iragi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research
Print 1SSN 2710-0952 Electronic ISSN2790-1254 Nt

8l ase o &) 2025-2010 55l OMA GlaBy) il el ddea ol Clebany) i
Sl A ) aas (1€ Lo ¢t QS e g0 ke 1,850,000 il oy o siar £iaiy(M2)
Gl Ju L %7.8 husia %14.25 %1.2 o adimill 7 Cin (b o Iall SLaBYI 3
G midie 305N jas () eda 5 ¢40lad 25085 lapad Aalall 5 yu g Jlas) (3 and QMX S
| Jiinse o prall s iy Laky ol sindl alina (8 &y poes Aok s ) ey Lo %35 Laws iy
ldaall jrw (A Foall 2ol (Say Las 2g0na (g ke Gladl a0/USS £.2 1,460 i Lo
G e U Al yo il gia el ddadill culal )y eaY) el il Wb ¢ 5¥ sal) Jilse

(DumMmMy) dsedll daadl yuaie o) Goa (8 il Llall e aLaBy) dlaie) uSay L ¢Jaine
Jiay 41 el yal) g alina JA Gians ) Lgisf ade (uSay Lo <0.08 Jawisiay Glla 132 inidia

Agatll Aubad) e Jaine il Ul 155 5a
(Pearson Correlation) yiall g ddased) cildali ¥ 17 Jg>

Al <Y | GDP S gL e&éﬁﬂ\ M2 &) il
dad ) dadit - _pall 3Ll
0.12 0.68| 0.75 -0.34 -0.18 | 0.42 1 M2
-0.08 -0.31 - 0.61 -0.51 1| 0.42 PENi |
0.29
0.01 0.16| 0.19 -0.27 1|-0.51 - 30l s
0.18
-0.05 -0.31 - 1 -0.27 | 0.61 - Gall r
0.36 0.34
0.09 0.87 1 -0.36 0.19] -0.29| 0.75 GDP
0.10 1| 0.87 -0.31 0.16 | -0.31| 0.68 ilal Y
dgdagil)
1 0.10| 0.09 -0.05 0.01|-0.08| 0.12 | 4xd )l dlaall

2025-2010 5_8UIMF SCBI iy plaaiuly Cluall o3 jaadll
o Uiy Lilag) Jasi  (M2) sl Giase o Aaba®Y) <l jriall G Japusall Jalis )Y ilis a3
aasi ye Gl A gl of ) s Les ¢(0.68) debaiill <l Y15 (0.75) (Meay) Sl gl
(0.42) adocaill e Ja gia ol )l el Laiy oaiil) e slaie W1y salia®y) blially il <G
du L ¢(0.51-) 32l jeawy Glos Jagi b adizail) Wl ¢ jlasl) il sie o @ gl 5 (uSay s
| ndia ¢(0.671) Comall s ge Gilag) Jasi g cpdaaill (e amy o (S 5300 el b o e
s M2 (e B Gl 1580 8000 e el ¢laall Jlansd) o 555 dleall Ll o )
Dm0 LS £llad laalaie) aie ca (0.01) psdne 4nd dpad )l Aleally adalii 5] (555 Ly < yuall
aall 38 Cp BauSal) A80D) Say Lo cadaiill lal 1y Aaal) ) ae Ul dasi o yuall
W Walii)) Wl dasi yy doad )l dlaadl e of eday opaly ¢ haiill soliasy) Llisll
il vie Lol Al et cilila) Jle s dige 451 o5 AY) LB Clelasyl

Lras
A 1) il piiall (g gieal) il s gl Juladl) 18 Jgaa
S5 s B | goiw it Aol | 9 il (g giud) Jacu gial) Jiiall
15 14.1 85| (M2)wll =
1.2 14.2 6.7 (CPI)aadl
1.0 6.0 2.1 slall yaa
-1.2 3.4 0.7 o pall jru

1913



2026 bl 20 2

No0.20 Feb.2026 Iragi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research
Print 1SSN 2710-0952 Electronic ISSN2790-1254 Nt
2.1 8.7 4.2 [ Juay) Jadl gl
-1.8 8.9 3.5 adaiil] clal_yY)
;qu.d\

https://cbi.ig/static/uploads/up/file-173563991524858. pdf

L gie 3¢l (M2) 283 (iase o) A Al @ piall (g sind) jpaill dea gl Jalail) il i
A gl N Sy Las <% 1.5 i (ol %141 (sis i el e %8.5 b 8 & sins 33 3
%1.2 On sk anaill o jeday WS qoala®y) Liall ool B el slawyl
A 1 clubas i Al sale &y e SIS Sgay Glo Ju Les «%6.7 L sias %14.2
Y6 i el %1 wad S8l ae %2.1 Jons sie Joeay Ui paid 525001 e Wl ¢ jlansY) Japical
o S g e Gansd s el s o gty ¢ gl alama Ay e 40088 ddpns gLl Sy L
Seda W cGlaaall il e e %1.2- Sa GlaalidiV) Gy Jaw oS3 <%0.7
%4.2 s sai Jausia D kil Sl Y1y JaaY) sl il Wl oggasll i gy
by Llaall o bl jlaud cldi il ey Lo L2 (any ae ¢ st Sl %355

el A gl g el
Aol ) Aaal) e ciuag 19 o2 "
aal) aal) il Ay [ b gia | g ol il
u-«d'é‘\ﬂ USJ‘Y\ $ el
1 0 0.27 | 0.08 | Juius (CBDC 4l dlaxl)
Dummy)

gelidl) A&l 1Ll
Gea) sl il (M2) il (e o ) Al Ul V15 a sl Jalail) il s
LB slaie) (e lae cpafill Ayl lels ao 468 dplag) By wiads dghadil) <l Y1
o pall jrs adiaill jeday (s (A ioabaB®Y) asill (uludS il Bl g gl e ) el
i) Japcal dilia) 4005 o gal aladil dneal oS5 L s s cpaill duluadl ) il e Uil 1550
bl 3 pey Lo cdasale IS pdmill e aall 3 aaluy saildl %udi on WSy el
Gans ) 4i ade sy Qs Uzaddie Uals ) jelad Gl )l dlaadl i Lal ol gpudl apdasi & dpal
LS cs 38 pall i) gl Allad Cppsai s il ) ELY) acal BlEiie Gl 15850 Jaay 4
Oom b pduaill g gl & ddssale QLS e alaB@Y) Gl il 4 gl ) jual) Calss
DS (3ada s adaill e 3 haadl el Apad ) dlaal) Jie Al Lo Dl yy skl B e
da i Jiay Agad g il bl o peall o) ) S5 ale iy el Jshl g
e o) oSl AlSa) ae cdaiill o Qa1 B jed) Slai@V) Jh 6 Al Al Aleld )
Aoa il alaiiy) claall
<l si8al) g cilua gill g calaliiiay) :(ualddl Juadl)
C&@tﬁi&Y‘:gji
5o o) e (Fadl (53S0a il b Rad i Aleall Al sk o Audall ekl 1
el Cun sl Y adamill 8 WSl Glaty Lo dald cdaill Al dels
Aband) Ol plise pa (oad)ll rdall 4y giee dlag) 48 2ay ARDL (oubll 73 saill
8 Ll Aladil) ol Y1y Maal) laal) il (M2) il gase of ) gl el 2
Liall Jde 8 el sla@y) slade) ey lae ddoasil) bl e JaV) digh sl
) sl 5 A gpaall uludS Ll 5 (gabaBY)

1914

Lalad) g Ao laia¥) g Aboady) il 481 jal) Alaall 7



https://cbi.iq/static/uploads/up/file-173563991524858.pdf?utm_source=chatgpt.com

pHINA anl) - - w “ - “ gty
2026 Sh= 20 dgalal) s Ao Laia¥) g byl &iadl 480 el sl 20

No0.20 Feb.2026 Iragi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research
Print 1SSN 2710-0952 Electronic ISSN2790-1254 Nt

Al u;uk%gwmgﬁmgtu@q)@\ s il u\L@\ il @ ekl |3
Gladall g plawy) GLIE dgal gl Alay Apass gl gkl deal mia g e cdgadil)
Aoty
Lo cdpaiall dulpnd) A3deld 3 a0 8 Gillias) (s sina e g dsona il al 320l e o (s 4
Al il 5 adizail) Janal 48S 0 oS5 Y 08 laaa g il cilubud) o )y
casail) g A guall (8 LA (e Alay (B ad)l LBV o jedal s W15 da gl sl 5
@8l EY) 3 je) Al ) Aleall Jia 3 Siae dgais il g0l bl dalall X Le s
AV Ja sk adiaill 8 aSall
Silaa gil) - L3G
el B jadl (o 38 el il ddiiaal) i) Caca Ay 4505 3108 48 )l el 15 1
Aol duland) Aleld g aduadll 8 aSal)
saiBled e g ALK LB Clulplly aday ;s (M2) i (e Ao LB 3 2
A saadl ) Eiul Glasal dpladil] @l ¥ s sl i)
Aaulil) Slaband) (30 gz 50 A e i peall s LS5 pdaill e 8l Gl pohi 3
sl LaLiall juiaty ) ) Ei) (panay Lay ¢l i
sl 5 SN SLaBY) ) piipe dasliad (538 yall @lill dasie Al glaa alaig el alaic) 4
Aoala®Y) ClalaiVl paill 488 dpuld 2 3la Gk Jgan Le ¢ yaune JSE dyaill
DR (Gaiad laal Lkt ey JSI SLaBY) e G ) dlesd) szi;ué”aﬁszg\ﬁg 5
cila ifal) -G
hsaill s A ad)l glhadll e dpad )l dead) il Jedd i) Gl Glas a1
LSl alaidyl e Jalall Y apiil o AN Loy dadsY)
erinall Jolls La €T Cua e Al Al 5 e 555l Jelsall Al 2
o Dhee el glasal (il S8
43S el @ gll Al ) COlea) Baadai 8 s A) Js0 okl G Ale s ¢l ja) 3
Aol Anlpad) Japz 8 40 gal) cl yaadl g sl (e 3oL
<yl ol (Jsall il ((IMF A sall Gl sall 5 638 pall @il o o el i 4
Al O laally Aalatial) Al 5 Aal)
(&b peieliS a1 Ay Hlaill o jliadll s (o 38 el il (8 Cplalall Do )25 el o skl ) 815
Agatill Aulpall Jlae 8 A3paad) Al 5 Al il 5aY) alasinl
JADAAM
Allal) g dnasll Aubuad) Gl jlie ¢ (wbie Cawgr o) ja g ¢ (“‘“t; e.L:LS wle ‘gaJ\} c(fq;.ﬂ\ A
Sl B gyl a8 sl (e e . SI I o oY) adall ¢ ulatll y &y kil
2021¢ 2019 4l 3456 sy @l
oAl e aall & daiall g A0l iiuland) g Gl 50 colalu deal i e ¢ alisdl 2
3)\3}!\ 4:135 u,d;.q L;\ PR :d\..u:) é\fﬂ iald ULST & [P EEO d}d @ ladie )AAS\
ddaalaiay) ?}H\ ‘;ﬁ Ortualal) 3algd Jo cbllata (e s iz el S daala @ ALty g
2023 ¢ ¢3S dxals
& asbadl) elal ) yise (any Ao W ilis dlead) au 538U e ABIS 618 ) (useddl 3
&) Aedia Als )y ((2018-2013) s2all 438 jall Cajladll (e Al dpuld Dl ) Gl
J...u.m;u\ ad\.@_udyﬁula&wcﬁ‘;hj‘ ;MJSZMB‘;JMY\}DJ\J\}“:\TAS@JM
2020 A padll s ALl o 1Y) 8

1915



bl ) “ “ 4 iB i
2026 20 2 41"‘“‘3 dclaiaYl g @M"g‘ Qja..\ﬂ @\Jﬂ\ ‘U@.d\

No0.20 Feb.2026 Iragi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research
Print ISSN 2710-0952 Electronic ISSN2790-1254

saled ol dedie 5 She o Sul) AUaill yygla b A iSIY) Aalid) g0 Ay Jalall
aste 5 Ayl alaBV) o glall 408 il agle 5 A ladl) GalaBY) aglell G jiule
2019 J\Jdi cz\,g\)l .J;.A\ a&AlA c)_.g;:.uﬂ\

aBY) e G e ) Al i 3l gkl e yeali ale e o gl |

LK Galaa ) Ladie ol 55380 da gkl o3l el dala 5 LS e 3 lidae g0 el KU
potall (B Adula o)) giSall da 3 i Slallaie (e e 5 (A #3L S Anala G LY 53 )0Y)
2023 ¢ S Aaala Aoyl

Ll 5 A yomall il sl aed 8 Alall Liad il S 55 Aaalise QA e yual (5 gmiall

(1 2017-2015) sall LS 555 Glyall (e IS b At Al Bpsiill Aguluad) 3y 505 b
saled U lalkaie (e e a5 ¢ eSS daala LBVl 5] S Gulaa ) da g Ll
2018@)@\)“@\?#\@3&&5\)}33

Bl SLBYL adail) & il sl e dpaal) dulud) ddels (a2 Lilaas el )

sl s el ¢ sl alell aigall @il sl Gald e ¢ AplaBY) o slall 480 jal) sl
2023 ¢ 8 yall B =Sa¥) Jons Ll vivnall Laiil 5 3203 1 82GEN ) giny ¢ e ailud)

g o bl aail) dubd) (e jiea DS el (Al s dieac (g mall |

Aglaay) Egall A8 el Aladl ¢ (2020-2006) saall Gloall & 4l G jladll
72022 232)) doalall g duelial)

Lobaidy) dpaiill o Al Jidad ald e clle S S0 (GO ae eliia (s
51V A AlaBY) 5 A laY) ashell S5 Alae el il (3dy Al Al
2023¢ 6322x)1 ¢ 19 alaall csLaiy)

-202752all 3yl (A (gamill i jEaY) e dpail) dupal) A Gl il Ul de s
Gaala ¢ AlaBY) 5 A oY) aslall &S S daadls o jadall JalSl dungia Hlasiuls 2004
2:2023 2221l ¢ 13 alaall (& S S

(8l alaiy) i) duld) e A IV adall Jilas 0 Al )3 (3 lad (e
2022¢ 4 Aaall ¢ 12 238l ¢ ¢34 S daala SLaBBY) 55 oY) K

sl e 4ulSaily Slall Cayeall e )il 8 Aleall g 33U sy Nga ¢ yuad
. 2022 60 2221l 17 alaal) 3lle 5 dppdas sl s Al

¢ 2003ple 22 Ball (8 pauzill e s jil 5 dpaill Al )5S day S Juald ¢ )
¢ 102sal daslall Ludlal) aglall (5) LSH ALY 20K daslallc alal) A 408 dlas
2018 2222l

b A padl Ol o il sleall L gl plad i Judas adl e i e e
20all) dansd 5 daala ¢ ALY 5 5 IaY) LIS Ly oY) 5 EalaBY) o lall o &I dlaa ()l
2016 (24

Aul 0 A yead) phlaall Qs A& Wy o S adall dadal o Je clan gsle
astall Alaa ¢ dary Ay lay) Al 0 Lalal) A el Glad) (e dle b de Ui
2023 yilall aaadl Callal alaall dysalaall 5 4L

doaaill Aubud) o A8 @EJ:\J; )Ja.\‘\.@é‘j cJals cpaaldl e sq\ﬂ.ﬂ\ ?S\A gy ¢ e
2019 «Baladl) (Jle V1 5 3aiD dudllall dlsall ((2008-2007) s _jaall cila V1 5
B.J.Aﬂ Lﬁ)\;ﬂ\ u\‘):ml\j é\)ﬂ\ JL\:QJ\ &J)A P U:U:\EM\ SJ:\M Lﬁ)ﬁ} ccu:\u cd.um
2016¢gul 23211 ¢ Ll Alas ((2010-1990)

saall Alla Al 5n 31 jal) ALaBY) adatl) dga) g & B8l Auledl 550 il ik
Jmala ALl 5 Ay HIaY) 5 AbaiBV) il ,all SLaBY) 5 5181 4K dlas ((2015-2003)
12023 2221l 14 sl Jib

1916

4

10

A1

12

A3

14

15

16

A7

18

«w




2026 bl 20wl

Fpalal) s Ao Laia¥ s Al G pa A al Adaall

No.20 Feb.2026 Iraqi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research
Print I1SSN 2710-0952 Electronic ISSN2790-1254 Nt
_—————————————————————————

Joaail) Aulead) LA 81 pal) SLaBY) 8 dpadill Cledall Call s e oa paSall 19
2022 22320 ¢ 3 alaall bV o slall daalall & <)) 4K Alae ¢« 2003 ol 22

-2003) e 32all 31 2l & goliai@y) ) a8 i) Al Lpaal a2 ) ¢ alie 20
22010(116 6 2xallc 48 2l Zaalall ilis Alas (2010

Sy G Gl o 3Sal elill Al Aulid)l (2020) el S sal Sl 21
(Sl 538 el @il 13k 2020-2016 saell Jaiiedll

il 13l (2023-2021) A Al iuy) Al (2021) LSl s 3S,al il 22
(&8 5 3S el

Aty (2021) ds¥) Jedll (el SLaBY) GUT 58 (2021) (Had) (538 a0 i) 23
g1l (s 38 pall il

1) —la s - LelisSa Gloall 3 s iKY adall dadail (2013) glele Gl 5 0 24
(8l (5 38 el il nalazy | W i

ol B §eaia b gl 10 el 4 )l Clead) #8155 (2021) Gl 7l .25

Y rcle gaall cldee A iSOl A aladinl (2019) L oodl S saia 26
Ao gutl) 5 dall adail Ay jall Ziall o pall ) (3 gaia ol il e Al

A0S el il s jUal idy S el o giall a8 )l 3eall (2020) . 2al) 8 3 s2ia 27
ol 8 (8 aiia : b gl A el S8 Gl e

Ban sl (pdaa 13 LAl dpad )l CBleall g 4 SV Cile daall (2021) sl A& e 28
A pad) sl g A yal) Aol

dala (3ad g FISIV) Al juall g dpaial) ALY (g Joliiall L3 (2015) diue jalk a2 29
Alaidy) A b

wgomdh 8l 3 5aia ol sl 4pd )l Aleall Hlaal BT 5 @815 (2020) paiedl 2 2 30

1917



