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Abstract :  

The aim of this study is to measure earnings Persistence in GCC companies 

before and after the COVID-19 pandemic. The study sample consists of 335 

companies in the GCC countries. The study used a regression model to test the 

study hypothesis. The results showed a decline in earnings Persistence in 

companies operating in the GCC as a whole before the COVID-19 pandemic, as 

well as at the level of each individual country. The results also indicated a 

decline in earnings Persistence in companies operating in the GCC as a whole, 

as well as at the level of each individual country, during and after the COVID-

19 pandemic. 
  المس تخلص:

بل الهدف من الدراسة هو قياس اس تمرارية الأرباح في شركات دول مجلس التعاون الخليجي ق 

 شركنة في دول 335وبعد فترة ازمة جائحة كورونا. وأأجريت الدراسة على عينة متكونة منن 

مجلننس التعنناون الخليجنني. واسنن تخد  الدراسننة  ننوبا  فنندار لدرتسننار فر ننية الدراسننة. 

 دول الى ان هناك انخفاض اس تمرارية الأرباح في الشركات العاملة في وتوصلت نتائج الدراسة

مجلس التعاون الخليجي ككل قبل فترة وباء جائحة كورونا، وكذلك عنلى مسن توكل د دو  

ول دعلى حدة، وأأشارت النتائج الى ان انخفاض اس تمرارية الأرباح في الشرنكات العناملة في 

لى مسن توكل د دو  عنلى حندة  نترل فنترة وباء مجلس التعاون الخليجي ككل، وكذلك ع

 جائحة كورونا وبعده. 
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 المقدمة:
ن المعلوماا ا المس يااهي  لاات المناائي النحاا ةت للمس يااا  االئاات اسئ صحاا  صحاا ا  اا م االس  إ

  االئات اسا هنلف  ات اك ا ن همليا  االا   الراكا اا  ك لمسائممكن  االمركيا   االاناةن ب لشاكة 
 الايئمم  ن  االاةئم ني . ام  لذه المعلوم ا الئت اسظى برن  ةه ك م  الألمي  لت الأ با  

نهااا  المس ياااهي  الئااات فااائف اا  ااا   هنحااا  االئااات اسااائلنل  ااات ار ااايف الأ ا  السااا لت للشاااكة  االئ
  اما  ماف صاذلا الايائمم  اا.  لاى  ا لا   ات ار ايف  ياحف الشاكةإبأ اةح   ات المسائره إ إيا    

نفسه لى اسر ق  كهك قن  م  الأ ب   بشك  يعكس اطو    اةح   ت الوقت إاسعى الشكة ا ا 
ن   . لااذلر هلااى ال حاا ا  اا الم االس  اسر ااق  لاار قاان  اامكاا ن  اات المساائره ااعماا  هلااى

 نني  الئشغ لي  المسئرهلي إ ااعايفحموا ايئمكا ن    ب   الشكة ا اهلاقئح  ب لئنه  ب لئن ر ا النر
 لف المر فيس المس يهي  المسئلنم   ت قي س صو ة الأ ب  .  ايئمكا ن  الأ ب   م  

زما  الم ليا  ةأزم  صسي  لات الأياو  مناذ الأ 2020   ت مطلع ه ل الك  افشت اب   ةو ان
إ لم  صا بهح  ما  انحيا  اا م ليا   ات الأياوال الم ليا .  فات الشاحو  2008الع لمي   ت ه ل 

غالال العا لمت ما  قها  الاناا ااا الأالى م  ال  ةس إ   ا ااصكا اا الابئكازنا  المفكايا 
مكل  انعكسات    نوهح  هلى مسئوى الع لفإ اهلى و  مبناث ايطكاب ا اقئ   ي  الأيإلى إ
ا المئاعااا  للسااان مااا  انئشااا   ن ااصاااكا ا  إ  إة  ااا   الشاااكة ا زمااا  ابااا   ةو انااا  هلاااى مااا   آ

 ايئمكا ن    ب بح .  تقن ة ا  ا  الشكة ا ام  مف   ت مكا يلا    المكض 

س الئعاا ان الللي اات م لاالااى معك اا  اياائمكا ن    باا   الشااكة ا  اات  اا إاسااعى لااذه الن اياا  
زم  اب   ص ةسا  ةو انا إ اما  ماف معك ا  ايائمكا ن  الأ با    ات ةا   لان هلاى  كك  قه  ابعن 
ث هاانل اصااو    اياا ا ائناا اا لابااا الا بااإ  الن اياا  مساا لم  بسمياا  صنفاانةإ باانةإ اياائرنل 

الف وة لذه لى ين إا ن  الأ ب  إ لذلر يسعى الا بث زم  اب   ص ةس  ةو ان   ت ايئمك  اأم ك 
   ل لم  لاا بسث مسئرهلي . الاسمي إ ام  مف اسنفن الآ
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الاسااث   نمااا  فئطااكل الرساااف قسااا ل فئناا اا الرسااف الأاا منح يااا    بعاا   لاااى هاقساامت الن اياا  
لاااى ال  نااار النظاااكل انعاااكض الرساااف الم لاااث ال  نااار العملااات انويااا  الرساااف الكاباااع إالمااا نت 

 الايئنئ ص ا االئوصي ا.

 والدراسات السابقة  منهجية البحث المبحث الأول:

 : منهجية البحثولا أ

 مشكلة البحث -1

لف الهنو  المس يهي  الئت الرى الالئم ل الأكهك م  قه  ال ح ا  اا    م ن ن  قف الأ ب   يع 
الأ باا   الأياا س  نهاا   لاار اعاا الم االس  ب لشااكة  هناان االاا  لف للرااكا اا الاقئ اا  ي إ   االا  

ن الئماا ل لااذه ال حاا ا لااف يرئ ااك هلااى الأ باا   الس لياا إ  اا  هلااى إ اات ار اايف   ا  الشااكة . ا 
ه الهنان الألاف وصاف با     لا المس ياهت ب لأالمسئره إ ااقن الائف الأ  ب    تالأ منى ايئمكا 

بمااا  فلهااات مااا   ناااو  الراااواةف الم ليااا  امااانى قااان ة لاااذه الأ بااا   هلاااى الايااائمكا   ااات المسااائره  
زماا   مااك    ياا ا شااكة إ ب لمر  اا  لااف ائناا اا الاار الأابئي صاا ا ال حاا ا  اا الم االس   اات ال

زماا  ص ةساا  ةو ناا   اات اياائمكا ن    باا    مااك  ث ايئكشاا   ص ة اا  ةو اناا إ لااذلر باا اا الا باا
 اي :صي غ  مشكل  الاسث ب لئس ؤلاا الآالشكة ا  ت م لس الئع ان الللي تإ لذا اف 

 ايئمكا ن    ب   الشكة ا  ت  اا م لس الئع ان الللي ت؟م لو مسئوى 

الللي ت قه  اامن   ل  لن ك انلف ض  ت ايئمكا ن    ب   الشكة ا  ت  اا م لس الئع ان 
 زم  ةو ان ؟ ابعن 

 هدف البحث-2

 اي :لى اسر ق الألنا  الآإيسعى الاسث 

 زم  ص ةس  ةو ان . الشكة ا الللي ي  ةك  قه  ابعن  اخئا   ايئمكا ن    ب   .1
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 اخئا   ايئمكا ن    ب   الشكة ا  ت ة   ال  هلى بنة. .2
زماا  اباا   ةو اناا   اات اياائمكا ن    باا   الشااكة ا  اات م لااس الئعاا ان  اخئااا   اااأم ك  .3

 الللي ت.

 أهمية البحث-3

ه امئنا  للن اي ا الس بر  الئت ان الت مويوع  وصر مي  الاسث م  الن بي  العلمي ائ لى  ل
بعاا   مس يااهي  ملئلفاا   لأ باا  إ بلاالا  الن اياا ا الساا بر  الئاات  ةاا ا هلااى اااأم ك اياائمكا ن  ا

  ياااا ا المئعلراااا  ت ياااان الف ااااوة الاسمياااا   اااات الأ اااات اياااائمكا ن  الأ باااا  إ انعماااا  الاسااااث الساااا ل
 زم  ص ةس  ةو ان   ت ايئمكا ن  الأ ب  . ن  الأ ب   م  خلاا ان اا اأم ك ب يئمكا  

بر  االأاا ما  لاى الن ايا ا المس ياهي  السا إلاذا الاساث إيا     نلا باث يعاا ت بانا  هلاف ا
نا  زما  ص ةسا  ةو ا  منا    لأ با   اطهيقيا إ ا حاف    ا  لايائمكا ن  ا   لا نوهاه لما  فاو ك ما  

 زم  ص ةس  ةو ان إ الو م  يو  يكون مس  الئم ل الاسث. امر  نئح  ب لفئكة الئت يارت 

اناع  لمي  الاسث م  مس لم  نئ ةي الاسث  ات اع نا  إ  اك ال حا ا م  م  الن بي  العملي   
ح  ماا  وصااف باا    لأ اا الم االس  ب لشااكة  ماا  مساائممكن  امركياا   بشااأن  لمياا  اياائمكا  ا

 خ  ةص الكب  المس يهت.

 فرضية البحث-4

زم  ص ةس  اب    من   ابعن   ا م لس الئع ان الللي ت انلف ت  ب    كة ن ايئمكا ن  إ
 كو ان  مر  ن  مع الفئكة الئت يارت ةو ان .

 دراسات سابقة: ثانياا 

بعنةةنا : وقناعةةات الأرخةةاأ مةة ل أ مةةة   Landier and Thesmar (2020)دراسةةة 
 (19-كنفيد
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لااى اسل اا  الئف هاا   اا   اوقعاا ا الأ باا   امعاانلاا الل ااف ااأم كلاا  ال اامنت إلاان ت الن اياا  
هلاى ار يماا ا الشاكة ا خاالاا  زماا  ةو انا . فاان س الا بما ن هلااى اصااه الئسنفان ةي ياا  اطااو  

خلاا  ن لى إ. ا   ا نئ ةي الن اي  2020اي   لذه العوام  م  ة نون الم نت إلى منئ ف 
 ت اوقع ا الأ ب   ق  كة الأص  م  قه  المسلل  إ ام   ئكة ال  ةس   حنا انلف ض ةه ك 

 مف  حات المساكك الكةيسات لانلفا ض قيما  الأياحفإ  ات با    احنا معانلاا الل اف ا اف ها   
قه   ن اسئركإ مئأمكة  ئعونض الئغ كاا  ت هالااة الملا ،كإ اااأم كاا الكا عا  الم ليا إ  م قئ   

 االمعنلاا الل لي  م  المل ،ك.

واسةججابة أسةناا الأسةه   19-بعننا :وقفشي مرض كنفيةد Liu  et al. (2020)دراسة 
 في الدول المجضررة(

لى الاسث  ت الآم   ق  كة المنى لئفشت اب   ةو ان   ت يول الأياحف ههاك إلن ت الن اي  
العنفن م  الهلنان المئ ك ة الكةيسي إ بم   ت  لر الي ب ن اةو ن  اينغ  و ة االولاي ا المئسنة 

لئفشاات اباا   ةو اناا   إلااى  نالأمكنكيا  ا لم نياا  اإيط لياا  االمملكاا  المئساانة. ااوصاالت الن اياا إ 
  ة ن لذا إميع الهلنان االمن ،ق المئ ك ةإ ةه ك هلى هواةن يول الأيحف  ت صاأم ك يلهت 

إ مما  اساهر  ات انلفا ض مئويائ هواةان م  اكاا  ياوال الأياحف بساكه  الئأم ك السلهت  و نا   
  بعاان افشاات الف ااكاس. ا ااحنا  يااوال الأيااحف  اات الااناا الآياا ون  هواةاان غ ااك ،هي ياا  ياالهي

  انلف اااات م  ااااكاا الأيااااوال  اااات ااااا فوان الوناااا  ةوناااا  إىإ  كمااااك مر  ناااا  ب لمناااا ،ق الأخااااك 
ا ااااا نغح ل بشاااااك  ملساااااو   ااااات ال اااااول الأاا بعااااان انئشااااا   الوبااااا  . ا يمااااا  يلاااااص معنونااااا ا 

لاى  ن الئاأم ك السالهت لوبا   ةو انا  هلاى العواةان غ اك إئممكن   ران ا ا  ا نئا ةي الن ايا  المسا
المئشااا ةم   يمااا  فئعلاااق ب لعواةااان  الطهي يااا  لم  اااكاا الأياااحف لاااو نئي ااا  مشااا هك المسااائممكن 

 المسئرهلي  االمل ا  المئ افنة م  هنل الئأكن.

علة  الأدا   19-بعننا :وقحليل آثةار ااححةة كنفيةد Rababah  et al. (2020)دراسة 
 المالي للشركات الصينية المدراة(
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  المن ص . لن ت الن اي  إلى اسل   اأم ك ص ةس  ةو ان  هلى الأ ا  الم لت للشكة ا ال  ني
لاى إلشاكة ا ال ا ني . ااوصالت الن ايا  مشا لنة لهي نا ا ا 8081اائكون ه ن  الن ايا  ما  

 ن الأ ا  الم لت الع ل للشكة ا ال  ني  انلفض ههك ملئلف ال ن ه ا  ات  هرا لا ص ةسا  
 كو ان إ اقن لوبا لذا الانلف ض  ت اافكا اا االكبسي  االايئمم  . 

  بعننا : والمحاسبة والجقارير المالية أثنا  الجاححة( Ozili (2021)دراسة 

لى الاسث  ات ااأم ك الأاب،ا إ اخ صا  ص ةسا    اكاس ةو انا  هلاى مم  يا ا إلن ت الن اي  
إهاانا  الئراا  نك الم لياا  لكاا  ماا  الم يساا ا الم لياا  اغ ااك الم لياا . اراانل لااذه الن اياا  من قشاا  

إهنا  الئرا  نك الم ليا   منا   الوبا  . اانا  النئا ةي مف هيمي  امكاصع  الأ  ي ا بوا المس يا  ا 
الكةيسااي  بااوا  ا  المم  ياا ا المس يااهي   اات الئل ياال ماا  الآماا   الساالهي  للوباا   هلااى   ا  
الشكة  االآم   المئكاا  هلى محن  المس يا . ابان ا الن ايا  العنفان ما  الئرنيا ا المس ياهي  

م   السلهي  للوب   هلى ار  نكل  الم لي إ انشم   لر الئت يمك  للشكة ا ايئلنامح  لئرل   الآ
 مس يا  القيم  الع  ل  اامح ن النخ  اا نر اللس ةك اإ ا ة   ب   ب لايئسم ل الكه ك.

بعنةنا :و ونكمةة الشةركات واةندة الجقةارير الماليةة   Hsu and Yang(2022)دراسةة
 (19-م ل ااححة كنفيد

ص ةسااا  ةو انااا  هلاااى صاااو ة الئرااا  نك الم ليااا  للشاااكة ا لااان ت الن ايااا  الاااى الاساااث  ااات ااااأم ك 
مشا لنة لهي نا ا ما  الشاكة ا  3122االنا  الملفف لسوةم  الشكة ا. اايئلنمت الن ايا  

لى انلف ض صو ة إالعلاق ا. ا    ا نئ ةي الن اي  المن ص   ت المملك  المئسنة لئسل   لذه 
انلك،ات الشاكة ا بار ا ة الأ با   السقيقيا   الئر  نك الم لي  للشكة ا خلاا  ئكة ةو ان إ ب ث

مااا  خااالاا ارل ااا  م ااا  نل الاساااث االئطاااونك اا زنااا  ة المهيعااا ا بل اااف غ اااك هااا  ل ا لااار 
للئلاهر  ت الأ ب   المف   هنح إ ااصنا الن اي   ن ب ف م لس اا ا ة الأكهك ي هن  ت 

لياا . يشااا ك لااذا إلاااى  ن الئل ياال ماا  الئاااأم ك الساالهت لااااوب   ةو اناا  هلاااى صااو ة الئرااا  نك الم 
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الم نااان مااا  المااانفكن   ااات م لاااس اا ا ة يمكااانحف ااااو  ك إ اااكا  ااوصياااه    ااا   منااا   الأزمااا . 
 اا ةن الن اي  هلى  لمي  بوةم  الشكة ا  ت السف   هلى صو ة الئر  نك خلاا الأزم ا.

علة  قللفةة رأا المةال للشةركات:  19-بعننا :وقةثثير ااححةة كنفيةد  Ke (2022)دراسة 
 أدلة مبكرة من الشركات العامة الأمريكية(

اكلف    س الم ا السحمت للشاكة ا الع ما    تلى اخئا   اأم ك ص ةس  ةو ان  إلن ت الن اي  
لامكنكيا . ا  ا  ا مشا لنة لهي نا ا الشاكة ا ا 18740الأمكنكي . اائاألف ه نا  الن ايا  ما  

اكلفاا    س الماا ا السااحمت خاالاا  ئااكة ن الشااكة ا  ااحنا زناا  ة ةه ااكة  اات  لااى إنئاا ةي الن اياا  
 الوب  إ اة ن اب   ةو ان  له اأم ك يلهت ةه ك هلى اكلف    س م ا الشكة ا.

بعننا :والأرخاأ مقابل الجدفقات النقدية فةي ققيةي  الأسةه :  Kim  et al. (2022)دراسة 
 (19-أدلة من أ مة كنفيد

سهي  للأ ب   االئان ر ا النرنيا   ات ار ايف لى الاسث  ت ةي ي  اغ ك الألمي  النإلن ت الن اي  
ب يااائلنال ص ةسااا  ةو انااا  ة ااانم  خ  صيااا .  الأياااحف  ااات فااا  فاااكا  هااانل الئأكااانإ ااسنفااانا  

يلطت الن اي  ال او  هلاى الئساوا  ات اكة ا  المسائممكن  ما  الأ با   إلاى الئان ر ا النرنيا  
 69061 نا  مئكونا  ما  خلاا  ئكاا هنل الير   الأي يت المكافاع. ا صكنات الن ايا  هلاى ه

مشاا لنة. اصاانا الن اياا   ن هاانل اليراا   الشاانفنإ مماا   لاار الناا صف هاا  ص ةساا  ةو اناا إ فاان ع 
المساائممكن  إلااى زناا  ة الألمياا  النسااهي  للئاان ر ا النرنياا  هلااى بساا لا الأ باا  . بعاانم  ة ناات  

حف خالاا  ئاكاا الأ ب   ال   ي  ائفول هلى الئن ر ا النرني  الئشغ لي   ت افسا ك هواةان الأيا
نا   الوبا  إ انكصاع الساهر م  قه  الوب  إ إلا  ن الئن ر ا النرني  الئشغ لي   صااست مئفوقا   م

ن الن اياا    ناات  ن ص ةساا   ياا  النسااهي  لمكااون الاياائسر ل.  ل لااى انلفاا ض الألمإ اات  لاار 
يائلنامح . كو ان  غ كا بشك  ةه ك ةي ي  إ  اك المسئممكن  االمسللا   للمعلوما ا الم ليا  اا

ا ن ا هلى الألمي  المئ افنة للئن ر ا النرني إ الا ييم  الئن ر ا النرني  الئشغ لي إ ةمقيا س 
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ار يف  كمك موموقي  م  الأ ب   خلاا  ئكاا هنل الير   الأي يت الشنفنإ انكصع  لر إلى بن 
 ةماا  هلااى كه ااك إلااى الذااياا  المئأصاال  اابئماا ا بااناث  خطاا    اات الئراانفك ياام  الأ باا   الر

 الايئسر ل.

 19-بعننا :والسةةججابة لللةةنارا: ااححةةة كنفيةةد Hoang  et al. (2023)دراسةةة 
 والجداول من الدامل ونل العال (

لااى الاسااث  اات ةي ياا  اياائ  ب  الااناخل    لئفشاات   ااكاس ةو اناا . ب ياائلنال إلاان ت الن اياا  
زما ا ال اسي  ناه خالاا الأ لاى إ ال . ااوصلت الن ايا   25  ي ن ا المع ملاا الناخلي  م 
لااى انعك ياا ا ياالهي  هلااى إ    حاا  ماا  قهاا  الااناخل   إ ااااو ل يكااون لناا ك هملياا ا  يااع مااا ل

 اات الهلاانان الئاات لاانفح  مئطلااا ا ل   اا    قاا  ايااوب    ن  يااع الااناخل    يكااون  لا إالسااولإ 
ى قاااااو  كماااااك ةفااااا  ة ابم يااااا   ق ااااا ةت  هاااا  المعلومااااا ا ام  اااااك انفااااا   الرااااا نون اهلاااااى انظااااا ل

 ت  للمسئممكن . العهت الاخئلا  ا المر  ي  اصكام  الايئ  ب ا السكومي  لئفشت الو     ا ا  
ال يال همليا ا الهيااع الماا ل    حاا  ما  قها  الااناخل   . ا ن نظا ل الأهماا ا الشاف   االمومااول 

  مك ب ل  الألمي  اه  ة  ن   مر  المسئممكن  ااع ن  مكان  الشكة ا  ت  اق ا الأزم ا. 

بعننا :وأهمية إع نات الأرخاأ في أواات عةد  اليقةين  Fabrizi  et al. (2023)دراسة 
 (19-العالمي: الأدلة من ااححة كنفيد

لااى الاساث  اات ةي ياا  إ  اك المساائممكن  للمعلوم ايا  اهلاناا ا الأ باا   خاالاا إلان ت الن اياا  
ااهلان ا قن قنمت قيم  للمسئممكن .  ئكة اب   ةو ان إ اايئكشفت الن اي  م  إ ا ة نت لذه 

مش لنة لهي ن ا الشاكة ا الامكنكيا . اب نات نئا ةي الن ايا   2667اائكون الع ن  النح ةي  م  
ماااا  مسئااااوى     راااانا إهلاناااا ا الأ باااا   بع اااا   إالمعلوم اياااا  اهلاناااا ا الأ باااا  إ  انلفاااا ض

اا لاذه الأ قا ل هان  مكن  لاذا إلاى  ن المسائم المعلوم ا الل ص  حا  خالاا  زما  ةو انا إ يشا ك
لاى آلياا ا ااغ ماا  إ إ انكصااع السااهر  ات لااذا الانلفاا ض  قا  إ اا  ة مر  ناا  بفئاكة ماا  قهاا  الأزما
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السكومياا  االئاانخلاا الئنظيمياا  ة لسي ياا ا الم لياا  االنرنياا  الابئكازناا  الئاات قاانمت معلوماا ا 
الأيااحفإ اب لئاا لت   نفلاا  للمساائممكن إ مماا  قلاا  ماا  قيماا  إهلاناا ا الأ باا    اات اشااك    يااع  

اكاصع اهئم   المسائممكن  هلاى الأ با   بشاك  ةه اك  ات الأياوال المئاأمكة ب لوبا  إ هلاى الاكغف 
ن  ماا   ن الأ باا   لا ااا اا ااا مك هلااى  يااع   الأيااحف إلااى باان ماا . ةماا    ناات نئاا ةي الن اياا  

الوبااااا  .  ب لئشااااائت ال غكا ااااات للشااااكة   منااااا   المعلوم اياااا   ااااات إهلاناااا ا الأ بااااا   ااااااأمكا ياااالا   
  لشاااكة ا المنئشاااكة صغكا ي ااا إ لا يااايم  الااار الئااات لااانفح  يلايااا  او نااان  اليااا  اهمااالا إ  كماااك 

 اعكي  لآم   الوب   امل ،كه م  الشكة ا المسلي .

علة  اسةججابة المسةجيمرين لأمبةار  19-بعننا :وقةثثير ااححةة كنفيةد Lu (2024)دراسة 
 الأرخاأ والمبيعات الشهرية(

لاااى  ساااص   ا   عااا  الساااول هلاااى إهلانااا ا الأ بااا   اال اميااا  اإ  ااا ب ا إ لااان ت الن ايااا 
المهيع ا الشحكن   ت يول الأيحف الئ فواني إ  ل اسنفن ما  إ ا ة نات معلوما ا المهيعا ا  ات 
الوقت المن ير قن بظ ت ب لئم ل مئ افان ما  المسائممكن  مر  نا  بأخاا   الأ با   بعان الوبا  . 

انلفا ض  ات     عا  الساول هلاى  خاا   الأ با   خالاا  ئاكة  ن لنا كإلاى  ااوصلت الن اي  
إلاى  ن   ةانة الراكا  قها  الوبا   ابعانهإ الاذا يشا ك الوب    ت يول الأيحفإ مر  ن  بفئاكاا ما  

لأخا   الأ ب   ة نت  ق  بكم ك  من   الأزم إ اخ ص  خلاا  ئكة الوب  . ب لمر   إ ة ن لن ك 
ما     المهيعا ا الشاحكن  خالاا  ئاكة الوبا   ب لنساا  لفئكاات     ع  مئ افن  ت الساول هلاى  خاا

لاااى   ةااانة الراااكا  لمعلومااا ا المهيعااا ا الشاااحكن   ااات الوقاااات إقهااا  الوبااا   ابعااانهإ الاااذا يشااا ك 
اا   كهااك لهي ناا ا المهيعاا ا  اات  المن ياار  مناا   الأزماا إ مماا  يعناات  ن المساائممكن   الااوا الئم م 

 ير   االلو   ت السول مكافع . الوقت المن ير هننم  ة نت ب ل  هنل ال

علة   19-بعننا :والجثثير المعةدل لجةندة الجةدايك وكنفيةد Diab  et al. (2024)دراسة 
 الع اة بين قن يع الأرخاأ وأدا  الشركة: أدلة مصرية(
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لااى الاسااث  اات العلاقاا  المعراانة  اا   اوزنااع الأ باا   ا  ا  الشااكة   اات الأيااوال إلاان ت الن اياا  
فنا  م كإ م  خلاا   ايا  الأ اا  المعئنلا  ل او ة الئانق ق اال  ةسا . ا صكنات الن  ، إ ااسن

ن لنااا ك ااااأم ك إي ااا  ت  لاااى إ اااكة . ااوصااالت الن ايااا   65ونااا  مااا  الن ايااا  هلاااى ه نااا  مئك
ما  بل اوص الانا  المعانا ل او ة الئانق ق  ران  ب   هلى الأ ا  الم لت للشاكة اإ لئوزنع الأ  

الأ با   اصاو ة الئانق ق ااأم ك يا،   هلاى الأ ا  الما لتإ الاذا يشا ك ك ن الئف ها   ا   اوزناع 
خااك لااو ماا  المئغ ااك المعاانا الآ  ا الئاانق ق  اات الأيااوال الن  اا، إ إلااى انلفاا ض صااو ة هملياا

ال  ةس   رن ة ن الئف ه   ا   مئغ اك اوزناع الأ با   اال  ةسا  قان  ماك يالا    ات الأ ا  الما لتإ 
  ي  المهل  هنح  هلى نط ل اايع للوب  .بم  فئفق مع العواقر الاقئ  

بعننا :وقةةثثير الفرواةةات الضةةريبية الدفجريةةة علةة  اةةندة  Le  et al. (2025)دراسةةة 
 الأرخاأ: دراسة قجريبية في فيجنا (

لاان ت الن اياا  إلااى الئسر ااق  اات ةي ياا  اااأم ك  كاقاا ا ال ااكنهي  الن ئكناا  هلااى صااو ة الأ باا  إ 
إ ا ةا ن لاذا  با   االمعلوم ايا . ب ايا    إلاى  لارإ فان س ما  مع الئكة   هلى ايائمكا ن  الأ

 ااكة  من صاا   اات يااول  625مناا   ابعاان ال  ةساا . اائكااون الع ناا  ماا   الئااأم ك يلئلااف قهاا  ا 
لى اصو  اأم ك يلهت لفكال ال كاةر الن ئكن  هلاى ةا  إيحف الف ئن مت. ااوصلت الن اي  الأ

ن الفكاقا ا ال اكنهي  ارلا  ما  قان ة الأ با      االمعلوم اي إ الاذا يعنات م  ايئمكا ن  الأ ب 
الس لياا  هلااى الئنهاا  ب لئاان ر ا النرنياا  المساائرهلي إ اب لئاا لت ارلاا  ماا  معلوم احاا . اماا  ب ااث 

ن الفكاقا ا ال اكنهي  الن ئكنا  اا مك  لأ با    ران ا ا  ا نئا ةي الن ايا  الئأم ك هلى مكونا ا ا
ماااكا الفكاقاااا ا  ماااا  خااالاا ال  ةسااا   راااان  لأ بااا   قهااا  ابعاااان ال  ةسااا إ اهلاااى مكوناااا ا  يااالا   

 اات هن ااك الاياائسر لإ اب لمر  اا  اصاانا الن اياا  هاانا اصااو  اااأم ك معنااول  ال ااكنهي  ياالا   
ن الفكاقااا ا ال اااكنهي   ن اهااا    لاااذه الن ايااا   ا ا  اقااا ا ال اااكنا   ااات الئااان ق النرااانل. لفك 

ا إيع   ايئمكا ل  امعلوم اح إ مع ملابظا  بعاض الن ئكن  ارل  م  صو ة الأ ب   م  خلا
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الاخئلا اا ا  اات ةي ياا  اأم كلاا  هلااى مكوناا ا الاياائسر ل االئاان ق النراانلإ خ صاا  خاالاا  ئااكة 
 ال  ةس .

بعننا :وقةةثثير ققةةارير الحنكمةةة البي يةةة  Mulchandani  et al. (2025)دراسةةة 
 (19-والاجماعية والمؤسسية عل  اندة الأرخاأ: أدلة من الهند وقثثير كنفيد

 ESGلااى الئسر ااق  اات ةي ياا  اااأم ك العواماا  اله ،ياا  االاصئم  ياا  االسوةماا  إلاان ت الن اياا  
لأ بااا   غ اااك هلاااى صاااو ة الأ بااا  . اارساااف الن ايااا  صاااو ة الأ بااا   إلاااى هن اااكن  لمااا  صاااو ة ا

مشاااا لنة لهي ناااا ا الشااااكة ا  300الئرنفكناااا  االأ باااا   الئرنفكناااا . اائكااااون ه ناااا  الن اياااا  ماااا  
لااااى اصااااو  اااااأم ك إي اااا  ت  اااا   الهياااا  الشااااكة ا لمئطلااااا ا إ اااا  ا نئاااا ةي الن اياااا   ننياااا . ا الح

ا الايئنام  اله ،ي  االاصئم  ي  االسوةم  اصو ة الأ ب   الاصم لي إ يش ك لذا إلى  ن الشكة 
  ه لياااا  ال ااااو ة. ااوصاااالت ام اااا  إلااااى اسر ااااق   باااا  ESG اا الأ ا  الأ  اااا   اااات م اااا ا 

لااى اصااو  اااأم ك إي اا  ت  اا   الهياا  الشااكة  لمعاا ف ك الاياائنام  اصااو ة الأ باا   غ ااك إالن اياا  
مكااط  ب ل وانر الأي يي  غ اك الئرنفكنا  لأ با    ESGالئرنفكن إ الذا يش ك إلى  ن هوام  

  ااا إ اصااانا الن ايااا   ن صاااو ة الأ بااا   الئرنفكنااا  لا ائاااأمك بشاااك  ةه اااك  اااا الشاااكة إ  ااات المر
ESG . ن لنا ك اسسا   ات ةا  ماا      ران   ناات الن ايا  ما  بل اوص ااأم ك ال  ةساESG 

اصو ة الأ ب    ت السن  الم لي  الئات  هرهات فحاو  ال  ةسا إ الاذا يشا ك إلاى  ن الوبا    بما  
 الل ص   ح إ اب لئ لت صو ة   ب بح . ESGبف  الشكة ا هلى اع ن  مم  ي ا 

بعننا :وهل قؤثر المج فات اليقافية عل  الع اة  Lajnef and Ellouz(2025)دراسة 
بين المسؤولية الاجماعية للشةركات واةندة الأرخةاأ: أدلةة القةانن  العةا  ابةل وأثنةا  أ مةة 

 (19-كنفيد

لى الئسر ق  ت  ا  الأ ا  الاصئم هت للشكة ا ةآلي  للسن م  إ ا ة الأ با  إ إلن ت الن اي  
ماااا  خاااالاا   اياااا  ةي ياااا  قياااا ل المر  اااا  الو،نياااا   ئعاااانف  العلاقاااا   اااا   المساااا الي  الاصئم  ياااا  
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الرا نون   كة  ارع  ت  لانان اطهاق 4229للشكة ا اإ ا ة الأ ب  . اائكون ه ن  الن اي  م  
لااى  ن الأ ا  الاصئما هت للشااكة ا يرلا  ماا  ايائلنال إ ا ة الأ باا   إ  العا ل. ااوصاالت الن ايا

السقيقيااا  انااائسكف  ااات الانئرااا ا مااا  إ ا ة   بااا   الايااائسر ل إلاااى إ ا ة الأ بااا   السقيقيااا إ ممااا  
يساالئ ال ااو  هلااى العلاقاا  المحماا   اا   المساا الي  الاصئم  ياا  للشااكة ا اإ ا ة الأ باا  . ةماا  

الموصحاااا  نساااااو المساااا الي  الاصئم  ياااا  للشااااكة ا  قاااا  هكيااااا    ناااات الن اياااا   ن الشااااكة ا 
للانلاااكاي  ااات إ ا ة الأ بااا   بساااهر الئ امحااا  ب لمم  يااا ا الأخلاقيااا إ بمااا  فئم  اااى ماااع نظكنااا  

 الا كا .

 الجعليك عل  الدراسات السابقة

ن الا باااث لاااف فااائمك  مااا   لا إ الن ايااا ا السااا بر  ه هلاااى الاااكغف مااا  اعااان نااا لاباااا الا باااث 
زماا  ةو اناا  هلااى اياائمكا ن  الأ باا    اااأم ك  لااى  ل   اياا  ياا بر  ائن الاات مويااوعإالوصااوا 

 ين الر الف وة الاسمي . مسئره إ لذلر يس اا الاسث الس لتالس لي  امكون اح   ت ال

 المبحث الياني: الجانب النظري للبحث

 مفهن  اسجمرارية الأرخاأ-1

هك اات اياائمكا ن  الأ باا   لاات قاان ة الأ باا   الس لياا  هلااى الاياائمكا   اات المساائره  بماا  يعكااس 
   .(Herrmann  et al, 2000)كف  ة الأ ا  المسئرهلت للشكة  مر  ن  بكف  ة   اةح  الس لت 

الايئمكا ن  الأ ب   قن ة الأ با   هك ت  Ewert and Wagenhofer (2011)  اي     نم 
ن اياائمكا ن  الأ باا   المكافعاا   الن اياا   عاانا   اات الفئااكاا المساائرهلي . ااالاياائمك  الس لياا  هلااى

 بااا    اا صاااو ة ه ليااا  امسااائركة  لاااى إ  مااا  قهااا  المسااائممكن إ الاااذا يشااا ك لااات يااام  مكغوبااا
 امسئنام  امنلف   المل ،ك. 

يااائمكا  لاااى الطهيعااا  الناةمااا  لاااكقف الأ بااا   المس ياااهي إ ال مااانى اإااشااا ك ايااائمكا ن  الأ بااا   
الأ ب   الس لي   ا اككا ل   ت المسئره . انش ك ا اف ع الايئمكا ن  إلى هملي  مسئنام  لئول ان 
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الأ باا  إ الاات هملياا  ياراان  ل  المساائممكان بشااك  خاا ص. الأ باا   المساائمكة لاات   باا   فائوقااع 
 Canina and)اككا ل إ اب لئ لت فانظك إلى الايئمكا ن  هلى  نح  يم  مكغوب  لكقف الأ ب   

Potter, 2019). 

ةلم  ة نت  نأيعئمن هلى اصح ا النظك الر ةل  بااعك  ايئمكا ن  الأ ب   ب نح  مقي س للكب  
 .(Choirina and Ahmed, 2013)الأ ب   اكمك ايئنام  ةلم  ة نت صو اح  ا    

 لاا  ما  يشا ك المسللاون الما ل ون غ إ ل هلى النا  الئنه ل للأ با  . ن ايئمكا ن  الأ ب   ارو  ا 
لى الفسص النق ق للأ ب   امكون ا الأ ب   قن يع ز قن اح  هلى الئنها  ب لأ با   المسائرهلي  إ

ن قاكا  الايائمم   يعئمان هلاى اوقاع منا  ع  . ا (Doukakis, 2010)اارنفك قيمئحا  المئوقعا  
ن هلاى  لميا  مفحاول الأ باا   الايائمم    ات المسائره  االئات اسائنن هلاى الأ باا  إ الاو ما  ف ةا

.  اباذلر (McNicolas and stubben 2008)المسائرهلي  اا المسائمكة  ات االا   الراكا  
ن اكاااون  ئمكا ن   ااات السااانواا اللابرااا إ  ل هلاااى ةلمااا  ااسااامت ب لايااا  اكاااون الأ بااا   ب اااو ة 

ن الأ با    المسائرهلي إ الاذا المقيا س يفئاكض الأ ب   الس لي  مقي س من يار للئنها  ب لا با   
ن اياائمكا ن  الأ باا   ا اايل م اا ة انه ناا  فاائف    الئرلاار لاات الأ باا   المساائمكةإ ا مساائركة اقل لاا

ن اياائمكا ن  الأ باا    هلااى ه ةاان السااحفإ  ل  اياائلنامح  ماا  قهاا  المساائممكن  اااانعكس إي  باا   
 ن   قااا  ارااانفكاا الايااائمكا هلاااى للاياااحف  ااات الساااول المااا لتإ اال نااا  ة  ااات  لاااى ار ااايف إ يااائ  ل
 ,.Dechow  et al., 2010; Francis  et al)ياحف موصاا   لاى هواةان ياول إيائ  ل 
2004). 

 قياا اسجمرارية الأرخاأ-2

ة الأ ب  . اا المر فيس الئت اعئمن هلى خ  ةص الأ ب   لقي س صو  ايئمكا ن  الأ ب    ناع
ن قيماا  الأ با    اات الفئااكة الر  ما  فاائف اراانفكل  ب لاهئما   هلااى قيماا  أا ات فاا  لااذا المقيا س  اا

قاا ل  إ الفئااكة الس لياا  للفئااكة الر  ماا . الأ باا    اات الفئااكة الس لياا  ا لاار باا  ئكاض اياائمكا    باا   



 JOURNAL THE  GULF  ECONOMIST (       2026آذار )  - (67العدد    42 )المجلد        مجلة الاقتصادي الخليجي 

 

156 
 

Sloan (1996)    بقيا س ايائمكا ن  الأ با   ما  خالاا اطه اق نماوFreeman  et al 
 ات:الآ (1982)

Earnings t+1 = α0 + α1 Earningst + vt+1 

Earningst  ص  ت الكب  قه  الهنو  غ ك الع  ي  للشكة  خلاا الفئكة :t. 

α1 كهاك ما  الواباان ال اسي  يعان  لار م  ااك  نسانا  ا ا ة نات قيمئااه ارئاكلا اا : مع ما  الا
ن الأ ب   م قئ  اانلف ض  م  اقئكلا م  ال فك يعن م  ك هلى هلى ايئمكا ن  الأ ب  إ اةل

 صو ة الأ ب  .

ن زنا  ة لاذا المع ما  اعكاس  اقيس ايئمكا ن  الأ با   ا  α1ن  لى إ Sloan (1996)ا     
 زن  ة ايئمكا ن  الأ ب  .

 ع اة اسجمرارية الأرخاأ بجندة الأرخاأ-3

 ات  Sloan (1996)ما  قها  نفساه  لاا ا ه المطهاق  لار ايائمكا الن ايا ا ب لسا ك ب بعان  
االئات ايائلنمت الع ةان  Herrmann  et al (2000)قي س ايئمكا ن  الأ با  إ منحا    ايا  

لاااى إ ااا  ا  االئااات  Doukakis (2010)هلاااى براااول الملكيااا  ةمقيااا س للأ بااا  إ ا  ايااا  
االذل ايئلنل ص  ت الكب  مرسول هلى القيم   Freeman  et al (1982)اطهيرح  نمو   

 Demerjian  et al (2013)ممما  للأ با  . اايائلنمت   ايا  الن ئكنا  ل راول الملكيا  ة
صم لت الموصو اا ةممم  للأ ب  . اقنمت إ  الهنو  غ ك الع  ي  مرسول هلى ص  ت الكب  قه

 Schipper andالن ايا ا المس ياهي  مرا فيس مئعان ة ل او ة الأ با    ران اهئمانا   ايا  
Vincent (2003)  ا ام  الاعان الأاا خ ا ةص السلسال  بع   لقي س صو ة الأ با     بع  

ال مني  للأ ب   مم  ايئمكا ن  الأ ب   االران ة الئنه نا  للأ با   اارلار الأ با  إ اا ام  الاعان 
الماااا نت العلاقاااا   اااا   الااااكب  االئاااان ق النراااانل الئشااااغ لت االاياااائسر لإ اا اااام  الاعاااان الم لااااث 

ئمم اا  ال اا  ل اق  لياا  المر  ناا  الل اا ةص النو ياا  للمعلوماا ا هاا  الأ باا   مماا  الملاةماا  اال
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 Dechow  etاايائلنمت   ايا    االر  لي  للئسرقإ اا م  الاعن الكابع  ت انف ذ الركا اا.
al (2010) ا ئم  الاعن الأاا هلاى خ ا ةص الأ با    إ بع   لقي س صو ة الأ ب  إ    ملام

مم  ايئمكا ن  الأ ب   اامح ن النخ  اصو ة الايئسر ل االاهئكا  ب للس ةك ب لوقت المن ير 
االئوق اات غ ااك المئم ماا  ااسر ااق الااكب  المساائحن . اا اائم  الاعاان الماا نت هلااى ماانى اياائ  ب  

عواةاااان ماااا  الئسنفااان لنمااااو   الالمسااائممك للأ باااا   مااا  خاااالاا مع مااا  الاياااائ  ب  للأ بااا   امع 
صاانا  الرااواةف إلااى الم  ااكاا الل  صياا  مماا  إهاا  ة ماا  الاعاان الم لااث  راان ا اائم  ه  باا  إ االأ

 Taالم ليا  االا  ا   ها   اصاه ال اعف  ات إصاكا اا الكق با  الناخليا . اايائلنمت   ايا  
  الأ با   مما  بع   لقي س صو ة الأ ب   ا م  الاعن الأاا مر فيس لايائنام   ملام (2014)

اياااائمكا ن  الأ باااا   االراااان ة الئنه ناااا  ب لأ باااا   المساااائرهلي  االراااان ة الئنه ناااا  ب لئاااان ر ا النرنياااا  
المسائرهلي  اصاو ة الايائسر ل. اا ام  الاعان الماا نت القيما  الملاةما  ما  خالاا نماو   الع ةاان 

االئوق ااات انماااو   الساااعكإ اا ااام  الاعااان الم لاااث ةااا  مااا  امح ااان الااانخ  االااائسفا المس ياااهت 
 المن ير. 

ياااع  مراا فيس ل ااو ة الأ باا   الاات  Gaio and Raposo, (2011)ااياائلنمت   اياا  
الايئمكا ن  اصو ة الايئسر ل اامح ن النخ  االرن ة الئنه ن  للأ ب   االقيم  الملاةم  االئوق ت 

 مرا فيس ل او ة   بعا   demerjian  et al  (2013)اايائلنمت   ايا   المن ير االائسفا.
 Huang andاايائلنمت   ايا    بان لاذه المرا فيس. يائمكا ن  الأ با   لات ن ا الأ با   ا 

Wang (2013) .  ايئمكا ن  الأ ب   ةمقي س ل و ة الأ ب . 
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 المبحث اليالث: الجانب العملي للبحث

 البيانات-1

زم  ص ةس  ةو ان   ت ايئمكا ن  الأ با  إ اهلاى لاذا الأيا س  مك  ئن اا ااسئنن   ايئن  الئت 
زما   )ينئ ن قها   2021لغ ي   2018م   لفئكة ي ن ا الشكة ا غ ك الم لي  لاغطت   ايئن  

(. اال اناا 2021إ 2020زم  ص ةس  ةو ان   إ اينئ ن بعن 2019إ 2018ةو ان   ص ةس 
 ن اي . ( فه   الع ن  النح ةي  الئت  صكنت هل ح  ال1)

 (: امجيار العينة1ادول و

 العدد الشركات وسب الدول

 128  الشكة ا المن ص   ت السول الم لت السعو ل 

 28  الشكة ا المن ص   ت السول الم لت الرطكل  

 62  الشكة ا المن ص   ت السول الم لت اام  اات 

 21  الشكة ا المن ص   ت السول الم لت الاسكننت 

 42  الشكة ا المن ص   ت السول الم لت العم نت 

 49  الشكة ا المن ص   ت السول الم لت الكونئت 

 330 العينة النهاحية 

 الإوصا  النصفي-2

زماا  ص ةساا   غ ااكاا الن اياا   اات  ئااكة قهاا  ابعاان إب اا  اا اصاا ي  لمئ 2يعااكض ال ااناا  قااف 
  اظحاااااااك ااب ااااااا  اا الوصاااااا ي  انلفااااااا ض الأ بااااااا   الكبااااااع السااااااانون  للشاااااااكة ا إكو اناااااا . 

(earnings)  لااى انلفاا ض إالااذا يشاا ك  0.314اباا نسكا  م ياا  ل  0.022 هلاا  المئوياائ
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زماا  ص ةساا  ةو اناا . اةماا   فحااكا  ه ناا  الن اياا  خاالاا  ئااكة ماا  قهاا   الأ باا   لاانى الشااكة ا
زماا   ن   اات الشاكة ا خالاا  ئااكة ما  بعان سانو ااب ا  اا الوصا ي  انلفا ض الأ باا   الكباع ال

اب نسكا   0.5 (post-covid) ل  الويئ السس  ت للأ ب   الكبع السنون    إص ةس  ةو ان  
 .0.5م ي  ل 

 ( الإوصا  النصفي2ادول و

عدد  المجغيرات

 المشاهدات

النسط 

 الحسابي

اعل   اال قيمة  النحراف المعياري 

 قيمة

قه  الأ ب    بع السنون  

 ازم  ةو ان 

4183 0.022 0.314 1 4176 

الأ ب    بع السنون  بعن 

 ازم  ةو ان 

5264 0.5 0.5 0 4176 

 

 امجبار فرضية الدراسة -3

 نجاحج امجبار الفرضية عل  مسجنى اميع الشركات  1-3

ياف ال ا   الأاا  ي نا ا قها   إ ران ااف   ا  الهي نا ا ااخئا  لا  هنن اخئا    كيي  الن ايا   
 زم  ص ةس  ةو ان .  من   ابعن  خك يف  ي ن ا زم  ص ةس  ةو ان  اال    الآ 
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 ( امجبار فرضية الدراسة3ادول و

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 ابل كنرونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 بعد كنرونا

 

 

 

 

t-test 

 28.52 ***0.552824 38.61 ***0.6607066 الأرخاأ الرخع السننية

 cons 817.2191 19.9 761.8108 16.12_الحد اليابت 

  1557  2264 عدد المشاهدات

R-squared 0.3992  0.3434  

 

المئغ ااك الااذل فلاائرئ اياائمكا ن  الااو  β1ن المئغ ااك  لااى إ اا  ا نئاا ةي اخئااا   الفكيااي    راان 
لااى انلفاا ض اياائمكا ن  إالااذا يشاا ك  1قاا  ماا   ن مع ماا  الانساانا  ةاا ن ماانلفض ر با  إ  ااالأ

 لغااااااااااااات قيمااااااااااااا   إ زمااااااااااااا  ةو انااااااااااااا    بااااااااااااا    ااااااااااااات الشاااااااااااااكة ا ه نااااااااااااا  الن ايااااااااااااا  قهااااااااااااا الأ  
لاااااى إ ااااا  ا النئااااا ةي إ   زمااااا  ةو انااااا   منااااا   نفساااااه  ماااااك إ االأ(***0.6607066)المع مااااا 

ن   ل إ (***0.552824) لغات قيما  المع ما  إ ايئمكا ن  الأ ب    ت الشاكة ا انلف ض 
ن  قها  ةو اناا  ابعاانل  ة ناات لنا ك انلفاا ض  اات ايائمكا ن  الأ باا   هلااى الاكغف ماا  الاياائمكا  

 ن قيم  الايئمكا ن  انلف ت. لا  معنون  ه لي   ن ابمسئو 
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 امجبار الفرضية عل  مسجنى كل بلد 2-3

ةا   لان ما   لانان م لاس اعا ان الللي ات صا  اخئاا    كياي  الن ايا  ااف اسل ا   ي نا ا  م  
زماا  ص ةساا   مناا    االاماا  اا االكوناات اهاماا ن قهاا  ا  الاات ةاا  ماا  الاسااكن  االسااعو ي  اقطااك

 كو ان .

 ( امجبار فرضية الدراسة للشركات البحرينية4ادول و

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 ابل كنرونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 بعد كنرونا

 

 

 

 

t-test 

 4.76 ***0.4958528 5.09 ***0.4128799 الأرخاأ الرخع السننية

 cons 1596.768*** 7.47 1029.067*** 3.72_الحد اليابت 

  67  144 عدد المشاهدات

R-squared 0.1541  0.2586  

 

المئغ ااك الااذل فلاائرئ اياائمكا ن  الااو  β1ن المئغ ااك  لااى إ اا  ا نئاا ةي اخئااا   الفكيااي    راان 
لااى انلفاا ض اياائمكا ن  إالااذا يشاا ك  1  ةاا ن ماانلفض اقاا  ماا  ن مع ماا  الانساانار با  إ  ااالأ
 لغاااااااااااااااات قيماااااااااااااااا   إ و اناااااااااااااااا  زماااااااااااااااا  ة  باااااااااااااااا    اااااااااااااااات الشااااااااااااااااكة ا الاسكننياااااااااااااااا  قهاااااااااااااااا  الأ

لاااااى إ ااااا  ا النئااااا ةي   إ زمااااا  ةو انااااا   منااااا   نفساااااه  ماااااك إ االأ(***0.4128799)المع مااااا 
إ  ل (***0.4958528) لغاات قيماا  المع ماا  إ ا ن  الأ باا    اات الشااكة ا اياائمك انلفاا ض 
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ن لن ك انلف ض  ت ايئمكا ن  الأ ب   هلى الكغف م  الايئمكا ن  قه  ةو ان  ابعنل  ة نت  
زمااا  ص ةسااا   قهااا   (0.41)ن قيمااا  الايااائمكا ن  قااان ا افعااات مااا   لا إسااائوى معنونااا  ه ليااا  بم

 بعن ص ةس  ةو ان . (0.49)لى إكو ان  

 ( امجبار فرضية الدراسة للشركات السعندية5ادول و

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 ابل كنرونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 بعد كنرونا

 

 

 

 

t-test 

 20.48 ***0.60097 24.02 ***0.6610824 الأرخاأ الرخع السننية

 cons 747.0995*** 12.17 678.7123*** 9.58_الحد اليابت 

  626  875 عدد المشاهدات

R-squared 0.39  0.4021  

لااذل فلاائرئ اياائمكا ن  الااو المئغ ااك ا β1ن المئغ ااك  لااى إ اا  ا نئاا ةي اخئااا   الفكيااي    راان 
لأ با    ات الشاكة ا لاى انلفا ض ايائمكا ن  اإإ الاذا يشا ك 1قا  ما   كا ن مانلفض   با  الأ

منا   نفساه  ماك إ االأ(***0.6610824) لغات قيما  المع ما  إ زما  ةو انا   السعو ي  قها  
 لغاات قيماا   إ اياائمكا ن  الأ باا    اات الشااكة ا لااى انلفاا ض إ اا  ا النئاا ةي إ   زماا  ةو اناا   

إ  ل ان لنااا ك انلفااا ض  ااات ايااائمكا ن  الأ بااا   هلاااى الاااكغف مااا  (***0.60097)المع مااا 
ن قيمااا  الايااائمكا ن  قااان  لا إبعااانل  ة نااات بمسااائوى معنونااا  ه ليااا  الايااائمكا ن  قهااا  ةو انااا  ا 

 بعن ص ةس  ةو ان . (0.600)زم  ص ةس  ةو ان  الى  قه   (0.661)انلف ت م  
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 القطرية( امجبار فرضية الدراسة للشركات 6ادول و

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 ابل كنرونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 بعد كنرونا

 

 

 

 

t-test 

 6.91 ***0.4824445 15.54 ***0.7689879 الأرخاأ الرخع السننية

 cons 766.217*** 5.46 1143.886*** 5.68_الحد اليابت 

  139  187 عدد المشاهدات

R-squared 0.5663  0.2583  

 

المئغ ااك الااذل فلاائرئ اياائمكا ن  الااو  β1ن المئغ ااك  لااى إ اا  ا نئاا ةي اخئااا   الفكيااي    راان 
الأ با    ات الشاكة ا لاى انلفا ض ايائمكا ن  إإ الاذا يشا ك 1قا  ما   كا ن مانلفض   با  الأ

مناا   نفسااه  مااك إ االأ(***0.7689879) لغاات قيماا  المع ماا  إ زماا  ةو اناا   الرطكناا  قهاا  
 لغاات قيماا   إ اياائمكا ن  الأ باا    اات الشااكة ا لااى انلفاا ض إ اا  ا النئاا ةي إ   زماا  ةو اناا   

ن لن ك انلفا ض  ات ايائمكا ن  الأ با   هلاى الاكغف ما   إ  ل (***0.4824445)المع م 
ن قيمااا  الايااائمكا ن  قااان  لا  بعااانل  ة نااات بمسااائوى معنونااا  ه ليااا  الايااائمكا ن  قهااا  ةو انااا  ا 

 بعن ص ةس  ةو ان . (0.48)لى إو ان  زم  ص ةس  ة قه   (0.76)انلف ت م  
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 المارقية( امجبار فرضية الدراسة للشركات 7ادول و

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 ابل كنرونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 بعد كنرونا

 

 

 

 

t-test 

 6.76 ***0.5248605 13.23 ***0.579877 الأرخاأ الرخع السننية

 cons 819.3958*** 8.69 745.9695*** 8.82_الحد اليابت 

  273  409 عدد المشاهدات

R-squared 0.3006  0.3006  

 

ن  الااو المئغ ااك الااذل فلاائرئ اياائمكا   β1ن المئغ ااك  لااى إ اا  ا نئاا ةي اخئااا   الفكيااي    راان 
 با    ات الشاكة ا ايائمكا ن  الألاى انلفا ض إإ الاذا يشا ك 1قا  ما   كا ن مانلفض   با  الأ

مناا     نفسااه مااكإ االأ(***0.579877) لغاات قيماا  المع ماا  إ زماا  ةو اناا   الام  اياا  قهاا  
 لغاات قيماا   إ اياائمكا ن  الأ باا    اات الشااكة ا لااى انلفاا ض إ اا  ا النئاا ةي إ   زماا  ةو اناا   

الاكغف ما  ن لن ك انلفا ض  ات ايائمكا ن  الأ با   هلاى  إ  ل (***0.5248605)المع م 
ن قيمااا  الايااائمكا ن  قااان  لا إبعااانل  ة نااات بمسااائوى معنونااا  ه ليااا  الايااائمكا ن  قهااا  ةو انااا  ا 

 بعن ص ةس  ةو ان . (0.52)لى إزم  ص ةس  ةو ان   قه   (0.57)انلف ت م  
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 اللنيجية( امجبار فرضية الدراسة للشركات 8ادول و

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 ابل كنرونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 بعد كنرونا

 

 

 

 

t-test 

 10.72 ***0.5087596 12.9 ***0.5959643 الأرخاأ الرخع السننية

 cons 928.9735*** 8.48 630.8256*** 6.13_الحد اليابت 

  243  343 عدد المشاهدات

R-squared 0.328  0.3231  

المئغ ااك الااذل فلاائرئ اياائمكا ن  الااو  β1ن المئغ ااك  لااى إ اا  ا نئاا ةي اخئااا   الفكيااي    راان 
لأ با    ات الشاكة ا لاى انلفا ض ايائمكا ن  اإإ الاذا يشا ك 1قا  ما   كا ن مانلفض   با  الأ

مناا   نفسااه  مااك إ االأ(***0.5959643) لغاات قيماا  المع ماا  إ زماا  ةو اناا   الكونئياا  قهاا  
 لغاات قيماا   إ اياائمكا ن  الأ باا    اات الشااكة ا لااى انلفاا ض إ اا  ا النئاا ةي إ   زماا  ةو اناا   

إ  ل ان لن ك انلفا ض  ات ايائمكا ن  الأ با   هلاى الاكغف ما  (***0.5087596)المع م 
ن قيمااا  الايااائمكا ن  قااان  لا إبعااانل  ة نااات بمسااائوى معنونااا  ه ليااا  الايااائمكا ن  قهااا  ةو انااا  ا 

 بعن ص ةس  ةو ان . (0.50)لى إزم  ص ةس  ةو ان   قه   (0.59)انلف ت م  
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 العُمانية( امجبار فرضية الدراسة للشركات 9ادول و

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 ابل كنرونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرخاأ الرخع سننية 

 بعد كنرونا

 

 

 

 

t-test 

 6.48 ***0.3976073 13.33 ***0.6219422 الأرخاأ الرخع السننية

 cons 1125.267*** 8.61 1253.815*** 7.46_الحد اليابت 

  209  285 عدد المشاهدات

R-squared 0.3857  0.1685  

 

المئغ ااك الااذل فلاائرئ اياائمكا ن  الااو  β1ن المئغ ااك  لااى إ اا  ا نئاا ةي اخئااا   الفكيااي    راان 
 با    ات الشاكة ا لاى انلفا ض ايائمكا ن  الأإإ الاذا يشا ك 1قا  ما    ن مانلفض كا  با  الأ

مناا   نفسااه  مااك إ االأ(***0.6219422) لغاات قيماا  المع ماا إ  زماا  ةو اناا   العام نياا  قهاا  
 لغاات قيماا   إ اياائمكا ن  الأ باا    اات الشااكة ا لااى انلفاا ض إ اا  ا النئاا ةي إ   زماا  ةو اناا   

انلفا ض  ات ايائمكا ن  الأ با   هلاى الاكغف ما  ن لن ك   ل إ (***0.3976073)المع م 
ن قيمااا  الايااائمكا ن  قااان  لا  بعااانل  ة نااات بمسااائوى معنونااا  ه ليااا  الايااائمكا ن  قهااا  ةو انااا  ا 

 بعن ص ةس  ةو ان . (0.39)لى إزم  ص ةس  ةو ان   قه   (0.62)انلف ت م  
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 المجبار الإضافي3-3

 صااكا  اخئااا   إياا  ت ل  ةاان  صاا ن إل حاا   راان اااف إئوصاا  صاا  اأك اان النئاا ةي الئاات اااف ال اماا  
ل حاا   راان اااف اياائلنال المئغ ااك الئفاا هلت  اا   الأ باا   الكبااع إامئ ناا  النئاا ةي الئاات اااف الئوصاا  

 ينون  ا زم  ص ةس  ةو ان  م  خلاا النمو   الاات:

t+1*post+ vtearnings 3βpost +  2β+  tEarnings 1β+  0β=  t+1 Earnings 

 ب ث:

Post  زم  ص ةس  ةو ان . من   ابعن  : الفئكة 

earningst*post  . مئغ ك اف هلت     الأ ب   ا زم  ص ةس  ةو ان : 

 ( نجاحج امجبار الضافي10ادول و

قفاعل الأرخاأ مع ا مة  Coefficientمعامل  المجغيرات

 t-test كنرونا

 37.8 ***0.6607066 الأرخاأ الرخع السننية

 0.89- 55.4084- السننية م ل ا مة كنروناالأرخاأ الرخع 

 4.2- ***0.1078826- مجغير قفاعل الأرخاأ مع ا مة كنرونا

 cons 817.2191*** 19.48_الحد اليابت 

  3803 عدد المشاهدات

R-squared 0.3854  

اف هاا   الااو المئغ ااك الااذل فلاائرئ  β3ن مع ماا   لااى إياا  ت  اا  ا نئاا ةي الاخئااا   اا  راان 
نا هلاى اااإ الاذا ف1زما  ص ةسا  ةو انا  ةا ن مانلفض اقان ة نات قيمئاه اقا  ما   لأ با   ماع ا
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-)ع م اااااااا  المااااااا لغااااات قيم إ     ااااات الشاااااكة ا ه نااااا  الن ايااااا  ااااااامكا ن  الأ بااااااااف ض ايئاااااااااانل
ايئمكا ن    با     تمكا يلا    زم  ص ةس  ةو ان   ن  لى إإ الذا يش ك (***0.1078826

 الشكة ا ه ن  الن اي . 

 : السجنجااات والجنصياتالمبحث الرابع

 السجنجااات: أولا 

 اي :لى النئ ةي الآإاوص  الاسث 

ان الللي اات  اات اياائمكا ن    باا   الشااكة ا  اات  اا م لااس الئعاا  اات انلفاا ض فوصاان  .1
 .زم  اب   ةو ان  الفئكة الئت يارت 

الئع ان الللي ت خالاا ايئمكا ن    ب   الشكة ا  ت  اا م لس   ت انلف ضفوصن  .2
  .زم  اب   ةو ان  ابعن  ئكة 

صكا  الئسل   ااي  ت ب يئلنال المئغ ك الئف هلت الو ايئلنال الأ ب   خالاا إاهنن  .3
 رن  فحكا النئ ةي  ي    ئكاا ص ةس  ةو ان  للئنه  ب يئمكا ن  الأ ب    ت المسئره  

 ايئمكا ن    ب   الشكة ا  ت  اا م لس الئع ان الللي ت.انلف ض  ت 
اا الئات ياارت ص ةسا  ةو انا  اكصاع ن انلف ض ايئمكا ن    با   الشاكة ا  ات الفئاك إ .4

م ا  نفح  لى انلف ض مهيع اح  اا اف ع اك ليفح  الل ص  ب لا  ه  الما ه إ ازن  ة إ
   الر الشكة ا.هلى ايئمكا ن    ب  نعكس يلا    الهي ي  ااا ا ن  مم  

مناا   ابعاان ص ةساا  ةو اناا  اكصااع     الشااكة ا  اات الفئااكاا ن انلفاا ض اياائمكا ن    بااإ .5
ت الشاكة ا  ات ملئلاف الرط ها اإ لاى اسر اق خسا ةك  اإن انئشا   الوبا     ى إلى إ

ق مت  اا م لاس الئعا ان الللي ات ب الا   إصاكا اا لمناع انئشا   الوبا   ةا لس ك  إ 
لااى إ   مماا  ال ااست ااوقااف بكةاا  الط ااكان االنراا   اا   الااناا اال اايض هاان  العاا مل

 لى انلف ض ايئمكا ن    ب بح .إمهيع ا الشكة ا الذا  نا ه   ى  انلف ض
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 الجنصيات: ثانياا 

 :فوصت الا بث بم  فلتل ح  إ  ن   هلى النئ ةي الئت اف الئوص 

الئطاااونك المااا لت ااا ا ل للشاااكة ا الللي يااا  بمااا  ي ااام  اسسااا    اةحااا  انك اااع مااا   .1
 ايئمكا ن    ب بح . 

فاالا  الئماا ل إالأ باا   هناان االاا  لف للرااكا ااإ ا يااكا ة الئماا ل المساائممكن  ب ياائمكا ن   .2
 ةف  ة الايئمم  . ح  اقئي  لئ نر هنلوصف   المس يهي  المعل  هنح    بق  ب لأ 

هلامات إ ن اا  ل  ا   ح  المنظما  لعما  الهو صا ا وصافهلى ل،ي  الأا ال الم ليا    .3
  افااا ع ايااائمكا ن  هلال المسااائممكن  بأيااام   الشاااكة ا الئااات امئااا ز براامقيفااات ا لااار بااا

 لف مع ف ك اال   الركا اا.  ح  م  وصف  ب بح   
هواما   خاكى  ات ايائمكا ن  الأ با   صكا  الم نان ما  الأبسا ث الئات اسئكشاف ااأم ك إ .4

 بم  يس لف  ت اسس     ،  اال   الركا .

References: 

1. Canina, L., & Potter, G. (2019). Determinants of earnings 

persistence and predictability for lodging properties. Cornell 

Hospitality Quarterly, 60(1), 40-51. 

2. Choirina, A., & Ahmar, N. (2013). The effect of earning 

persistence toward financial performance of listed banks in 

Indonesia stock exchange. The Indonesian Accounting 

Review, 3(1), 1-8. 



 JOURNAL THE  GULF  ECONOMIST (       2026آذار )  - (67العدد    42 )المجلد        مجلة الاقتصادي الخليجي 

 

170 
 

3. Dechow, P., Ge, W., & Schrand, C. (2010). Understanding 

earnings quality: A review of the proxies, their determinants 

and their consequences. Journal of accounting and 

economics, 50(2-3), 344-401. 

4. Demerjian, P. R., Lev, B., Lewis, M. F., & McVay, S. E. 

(2013). Managerial ability and earnings quality. The 

accounting review, 88(2), 463-498. 

5. Diab, A., Abdelazim, S. I., & Aly, S. A. S. (2024). The 

moderating effect of audit quality and COVID-19 on the 

dividend payout-firm performance relationship: Egypt 

evidence. Cogent Business & Management, 11(1), 2297464. 

6. Doukakis, L. C. (2010). The persistence of earnings and 

earnings components after the adoption of IFRS. Managerial 

Finance, 36(11), 969-980. 

7. Ewert, R., & Wagenhofer, A. (2011). Earnings quality metrics 

and what they measure. Available at SSRN 1697042. 

8. Fabrizi, M., Ipino, E., Longhin, F., & Parbonetti, A. (2023). 

The informativeness of earnings announcements during times 



 JOURNAL THE  GULF  ECONOMIST (       2026آذار )  - (67العدد    42 لد)المج        لة الاقتصادي الخليجي مج

 

171 
 

of global uncertainty: Evidence from the Covid‐19 

pandemic. Corporate Governance: An International 

Review, 31(5), 795-813. 

9. Francis, J., LaFond, R., Olsson, P. M., & Schipper, K. (2004). 

Costs of equity and earnings attributes. The accounting 

review, 79(4), 967-1010. 

10. Gaio, C., & Raposo, C. (2011). Earnings quality and 

firm valuation: international evidence. Accounting & 

Finance, 51(2), 467-499. 

11. Herrmann, D., Inoue, T., & Thomas, W. B. (2000). The 

persistence and forecast accuracy of earnings components in 

the USA and Japan. Journal of International Financial 

Management & Accounting, 11(1), 48-70. 

12. Hoang, K., Nguyen, C., Nguyen, H., & Van Vo, L. 

(2023). Disaster response: The COVID-19 pandemic and 

insider trading around the world. Global Finance Journal, 56, 

100814. 



 JOURNAL THE  GULF  ECONOMIST (       2026آذار )  - (67العدد    42 )المجلد        مجلة الاقتصادي الخليجي 

 

172 
 

13. Hsu, Y. L., & Yang, Y. C. (2022). Corporate 

governance and financial reporting quality during the COVID-

19 pandemic. Finance Research Letters, 47, 102778. 

14. Huang, D. F., & Wang, C. L. (2013). Book‐tax 

differences and earnings quality for the banking industry: 

evidence from Taiwan. Pacific Accounting Review, 25(2), Ke, 

Y. (2022). The impact of COVID-19 on firms’ cost of equity 

capital: Early evidence from US public firms. Finance 

Research Letters, 46, 102242. 

15. Kim, J. B., Kim, J., & Lee, J. J. (2022). Earnings versus 

cash flows in equity valuation: evidence from the COVID-19 

crisis. Available at SSRN 4010173. 

16. Lajnef, K., & Ellouz, S. (2025). Do cultural differences 

moderate the relationship between CSR and earnings quality: 

common law evidence pre and during COVID-19 

crisis. International Journal of Accounting & Information 

Management, 33(1), 213-240. 



 JOURNAL THE  GULF  ECONOMIST (       2026آذار )  - (67العدد    42 لد)المج        لة الاقتصادي الخليجي مج

 

173 
 

17. Landier, A., & Thesmar, D. (2020). Earnings 

expectations during the COVID-19 crisis. The Review of Asset 

Pricing Studies, 10(4), 598-617. 

18. Le, B. N. T., Dang, B. K., & Nguyen, C. V. (2025). The 

effect of book-tax differences on earnings quality: an empirical 

study in Vietnam. Journal of Applied Accounting Research, Liu, 

H., Manzoor, A., Wang, C., Zhang, L., & Manzoor, Z. (2020). 

The COVID-19 outbreak and affected countries stock markets 

response. International journal of environmental research and 

public health, 17(8), 2800. 

19. Lu, H. T. (2024). The impact of COVID‐19 on investor 

response to earnings and monthly sales news. Journal of 

Corporate Accounting & Finance, 35(2), 287-302. 

20. McNichols, M. F., & Stubben, S. R. (2008). Does 

earnings management affect firms’ investment decisions?. The 

accounting review, 83(6), 1571-1603. 

21. Mulchandani, K., Mulchandani, K., & Vishnani, S. 

(2025). Impact of ESG reporting on earnings quality: evidence 



 JOURNAL THE  GULF  ECONOMIST (       2026آذار )  - (67العدد    42 )المجلد        مجلة الاقتصادي الخليجي 

 

174 
 

from India and influence of COVID-19. Macroeconomics and 

Finance in Emerging Market Economies, 18(1), 178-197. 

22. Ozili, P. K. (2021). Accounting and financial reporting 

during a pandemic. In New challenges for future sustainability 

and wellbeing (pp. 87-93). Emerald Publishing Limited. 

23. Rababah, A., Al‐Haddad, L., Sial, M. S., Chunmei, Z., & 

Cherian, J. (2020). Analyzing the effects of COVID‐19 

pandemic on the financial performance of Chinese listed 

companies. Journal of Public Affairs, 20(4), e2440. 

24. Schipper, K., & Vincent, L. (2003). Earnings 

quality. Accounting horizons, 17. 

25. Sloan, R. G. (1996). Do stock prices fully reflect 

information in accruals and cash flows about future 

earnings?. Accounting review, 289-315. 

26. Ta, H., (2014),"Effects of IFRS Adoption on Earnings 

Quality: Evidence from Canada", Ph.D. Thesis, Drexel 

University, Philadelphia. 


